do, correcdo e emenda.

investidores, para entrega, nos locais onde serdo colocadas as quotas do Fundo junto ao publico, durante o periodo de distribuicdo. O presente Prospecto Preliminar estd sujeito a complementag
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Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Quotas Seniores do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D
CNPJ/MF n° 10.340.375/0001-54

Administragdo - UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Rio de Janeiro - RJ

Distribuigdo publica de 130.000 (cento e trinta mil) quotas seniores (“Quotas Seniores”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D (“Fundo”), totalizando:
Prugpeclu de acordo com o

R$ 130.000.000,00 T

ISIN Quotas Seniores n° BRCEEQCTF004 da ANBID para os Fundos de
ISIN Quotas Subordinadas n® BRCEEQCTF012 Investimentos.

Rating das Quotas Seniores Standard & Poor’s: brAAf

O Fundo destina-se a adquirir, preponderantemente, direitos de crédito de titularidlade da COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA - CEEE-D (“CEEE-D” ou
“Cedente"), originados do fornecimento futuro de energia elétrica pela Cedente aos consumidores de alta e baixa tensdo, excetuados aqueles que tenham sido (i) objeto de cessdo incondicionada ao
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS CEEE II (“FIDC CEEE II-D”) e (ii) objeto de cessdo sob condicdo suspensiva ao FIDC CEEE II-D e a ele
transferidos em decorréncia da verificagdo de qualquer condigdo suspensiva, até a verificagdo da condigdo resolutiva de que trata o item 12.7. da Clausula Doze do Contrato de Cessao do FIDC CEEE II-D.
Para maiores esclarecimentos e informag@es sobre os Direitos de Crédito, vide a Segdo 5 deste prospecto (“Prospecto”).

As Quotas Seniores serdo objeto de distribuigdo plblica em mercado de balcdo organizado e ndo organizado (“Oferta”). A primeira emissdo de quotas do Fundo compreende a emisséo de 130.000 (cento e
trinta mil) quotas seniores (“Quotas Seniores”), com prego inicial de emissdo de R$ 1.000,00 (hum mil reais) cada uma, totalizando um montante de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais)
(“Valor Inicial da Oferta”) e 6.850 (seis mil e oitocentas e cinquenta) quotas subordinadas (“*Quotas Subordinadas”), também com prego inicial de emissdo de R$ 1.000,00 (hum mil reais reais) cada
uma, totalizando o montante de R$ 6.850.000,00 (seis milhGes e oitocentos e cinquenta mil reais). As Quotas Subordinadas néo séo objeto da Oferta e serdo subscritas e integralizadas pela Cedente, nos
termos do Compromisso de Subscrigdo e Integralizagdo de Quotas Subordinadas e Outras Avengas celebrado entre a Cedente e o Fundo, este representado por seu administrador, UBS Pactual Servigos
Financeiros S.A. DTVM (“Administrador”). Para os fins deste Prospecto, as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo designadas em conjunto como “Quotas”.

O Fundo foi constituido em 09 de setembro de 2008, por meio do “Instrumento Particular de Constituigdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D" e seu regulamento esta registrado no
Servigo de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro sob n® 726129, com averbagao realizada em [¢] de [¢] de 2009 sob o n° [¢] (“Regulamento”). A Oferta
foi registrada na Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”) em [¢] de [+] de 2009, sob 0 n° [¢], nos termos da Instrugdo da CVM n® 356/01.

Os investidores devem ler atentamente a Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 27 a 39. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos da carteira de
investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo
Fundo ndo representara garantia de rentabilidade futura. O Fundo néo conta com garantia do Administrador, da Cedente, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC. Ainda, ndo ha compromisso ou garantia por parte do Administrador de que o objetivo de investimento do Fundo sera atingido.

As informagdes contidas neste Prospecto estio em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém néo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento,
com especial atengdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composigéo de sua Carteira, bem como as disposicdes deste Prospecto que tratam dos
fatores de risco aos quais o Fundo e o investidor estdo sujeitos.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou
ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo da Carteira, da taxa de administragdo devida pelo Fundo, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da
possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, bem como, conseqiientemente, de perda, parcial ou total, do capital investido no Fundo.

"0 Fundo busca manter a Carteira composta por Ativos Financeiros (conforme definido neste Prospecto) com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que
pode levar a uma maior oscilagdo no valor das Quotas do Fundo se comparada a oscilagdo no valor de quota de fundos de investimento similares cuja carteira é representada por
ativos financeiros com prazo médio inferior”.

O tratamento tributario aplicavel aos quotistas do Fundo depende do periodo de permanéncia dos respectivos investimentos no Fundo, bem como do prazo médio dos Ativos
Financeiros que compdem a Carteira. Ndo ha garantias de que o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas, quando da amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas, sera o mais
benéfico dentre os previstos na legislagdo tributaria vigente. Para maiores informagdes sobre a tributagdo aplicavel aos quotistas e ao Fundo, vide Secéo 4 deste Prospecto, item
“Regras de Tributagao do Fundo”.

"0 Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para os quotistas”.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposigdes do Codigo de Auto-Regulagido da Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID") para a Industria de Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas da CVM.

A autorizagdo para funcionamento e/ou oferta das Quotas ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo, do Administrador e demais instituicdes prestadoras de servigos ao Fundo.

Quaisquer solicitagdes de esclarecimentos sobre a Oferta e o Fundo devem ser feitos exclusiva e diretamente aos Coordenadores.

ESTRUTURADOR E AGENTE DE RECEBIMENTO ESTRUTURADOR E COORDENADOR LIDER ESTRUTURADOR, ADMINISTRADOR E COORDENADOR

% Banrisul @BBA 3 UBS Pactual

A data deste Prospecto Preliminar é 18 de maio de 2009
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Secdo, no singular ou no plural, terdo o

seguinte significado:

Administrador

Agéncia de Classificacdo de Risco

Agente de Recebimento

Agente Escriturador

ANEEL

Antiga CEEE ou Companhia Estadual
de Energia Elétrica

Assembleia Geral de Quotistas

Ativos Financeiros

Bacen

Benchmark

BNDES

CCEARs

CCEE

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Standard & Poor’s.

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Banco Ital S.A.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Companhia Estadual de Energia Elétrica que, em virtude de cessdo
parcial dos seus ativos relacionados a atividade de distribuicdo de
energia elétrica, realizada em 27 de novembro de 2006, passou a
ser denominada Companhia Estadual de Geragdao e Transmissao de
Energia Elétrica — CEEE-GT. O segmento de distribuicdo de energia
elétrica oriundo da Antiga CEEE foi transferido para a CEEE-D,

Cedente desta operacgao.

Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e/ou extraordinaria,

realizada nos termos do Capitulo Onze do Regulamento.

Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos publicos de
emissao do Bacen e operagdes compromissadas tendo como lastro
os ativos ora referidos.

Banco Central do Brasil.

Parametro de Rentabilidade, conforme item 4.7. deste Prospecto.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social S.A.

Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente

Regulado

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE.



CDE

CEEE-D, Companhia ou Cedente

Cessao Incondicionada

Cessao sob Condigdo Suspensiva

CETIP

CMN

CMSE

CNPE

CNPJ

Cddigo Civil Brasileiro

Compromisso de Subscrigao

Contrato de Concessao

Contratos de Fornecimento

Conta de Desenvolvimento Energético, instituida pela Lei do Acordo

Geral do Setor Elétrico.

Companhia Estadual de Distribuicdo de Energia Elétrica CEEE-D,
sociedade constituida a partir da cisdo da Antiga CEEE, a qual
passou a ser denominada Companhia Estadual de Energia Elétrica,
que passou a ser denominada Companhia Estadual de Geragao e

Transmissdo da Energia Elétrica — CEEE-GT.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.1. deste Prospecto.
Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.1. deste Prospecto.
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

Conselho Monetario Nacional.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico.

Conselho Nacional de Politica Energética.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteracdes posteriores.
Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Quotas
Subordinadas e Outras Avencgas, celebrado entre a Cedente e o
Fundo, por meio do qual a Cedente obriga-se a subscrever e
integralizar as Quotas Subordinadas de emissdo do Fundo.

Contrato de Concessdao para Distribuicdo de Energia Elétrica n.°
081/1999, datado de 25 de outubro de 1999, e do Primeiro Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao para Distribuicdo de Energia
Elétrica n.© 081/1999, datado de 17 de outubro de 2005, celebrados
entre a CEEE e a Unido Federal, com a intermediacdo da Agéncia

Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Contratos de Prestacdo de Servico Pulblico de Fornecimento de
Energia Elétrica.



Consumidores

Conta Autorizada da Cedente

Conta Autorizada do Fundo

Conta Transitoria FIDC
CEEE IV-Distribuigao

Contrato de Cessao

Contrato de Custddia

Contrato de Prestacao de Servigos
de Recebimento e Pagamento

de Valores e outras Avengas

Contratos Iniciais

Convénios de Arrecadacao

Consumidores atendidos em alta e baixa tensao.

Conta corrente de titularidade da Cedente para recebimento de
valores que venham a ser nela depositados nos termos do Contrato

de Cessao.

Conta corrente de titularidade do Fundo para recebimento de
valores que venham a ser nela depositados nos termos do Contrato

de Cessao.

Conta escritural mantida junto ao Banrisul na qual serdo

depositados os valores referentes aos Direitos de Créditos.

Contrato de Cessdo, Aquisicao e Promessa de Cessao de Direitos de

Crédito e Outras Avengas, celebrado entre o Fundo e a Cedente.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia e Controladoria de
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, celebrado entre o

Fundo e o Custodiante.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento e Pagamento de
Valores, no qual ficara o Agente de Recebimento autorizado, com
exclusividade, em carater irrevogavel e irretratavel, a movimentar a

Conta Transitdria.

Contratos de suprimento de energia elétrica com pregos e
quantidades aprovados pela ANEEL, celebrados entre as
concessionarias de geracao e distribuicao de energia elétrica, cujos
montantes de energia e demanda de poténcia contratados sdo
reduzidos a razdo de 25% ao ano, a partir de 2003, nos termos da

Lei do Setor Elétrico.

Convénios de Arrecadacao celebrados pela Antiga CEEE com: Banco
Bradesco S.A., em 1° de marco de 2004; Banco Itau S.A., em 1° de
abril de 2004; Banco Citibank S.A., em 15 de agosto de 2005;
Banco Mercantil do Brasil S.A., em 18 de outubro de 2005; Banco
Santander Banespa S.A., em 31 de marco de 2006; Banco
Cooperativo SICREDI S.A. em 2 de julho de 2006; e Unibanco —
Unido de Bancos Brasileiros S.A., em 19 de setembro de 2006.



Coordenador Lider

Coordenadores

Custodiante

CVM

Data de Apuragao

Data de Inicio da Entrega

Data de Resgate

Datas de Amortizacao

Direitos de Crédito

Os Convénios de Arrecadacdo foram transferidos a Cedente em virtude
de cisdo parcial da Antiga CEEE, realizada em 27 de setembro de 2006.
Convénios de Arrecadacdo celebrados pela Cedente com: Banco do
Brasil S.A, em 28 de margo de 2008; Banco HSBC S.A, em 5 de maio
de 2008; Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., em 24 de margo
de 2008; Banco ABN AMRO S.A. em 30 de dezembro de 2007; e Caixa

Econdmica Federal, em 15 de maio de 2008.

Banco Itall BBA S.A.

Banco Itall BBA S.A. e Banco UBS Pactual S.A.

Banco Itau S.A.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa cada data de apuracdo da QMM, correspondente ao dia Util
imediatamente anterior a cada Periodo de Disponibilidade.

Data indicada no Suplemento da Primeira Emissdo para inicio da
Entrega dos Direitos de Crédito.

Data em que houver o Ultimo pagamento de parcela de amortizagdo
das Quotas Seniores de cada série e emissdao do Fundo.

Cada data em que houver pagamento de parcelas de amortizacdo
das Quotas Seniores.

Totalidade dos direitos de crédito oriundos do fornecimento futuro
de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do
Contrato de Concessdao e dos Contratos de Fornecimento, cujo
pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em conta
de depdsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por
estes instruidos para tanto, mantida nas Instituices Arrecadadoras,
excetuados aqueles tenham sido (i) objeto de cessdo incondicionada
ao FIDC CEEE II-D e (ii) objeto de cessdo sob condigdo suspensiva
ao FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em decorréncia da
verificacdo de qualquer condigdo suspensiva, até a verificacdo da
condigdo resolutiva de que trata o item 12.7. da Clausula Doze do
Contrato de Cessao do FIDC CEEE II-D.

10



Direitos de Crédito Adicionais

Documentos Comprobatdrios

Eletrobras

Empresa de Auditoria

EPE

Faturas de Energia Elétrica

FIDC CEEE II-D

FGC

Fundo

GCE

Direitos de Crédito a serem entregues ao Fundo caso o Indice de
Cobertura seja, em um Periodo de Disponibilidade, inferior a 200%,
na forma descrita no item 6.1 deste Prospecto e na clausula 2.1 e

seguintes do Contrato de Cessao.

Faturas de Energia Elétrica ou apds 3 (trés) meses contados a partir

de sua emissdo, o registro eletronico das Faturas de Energia.
Centrais Elétricas Brasileiras.

KPMG Auditores Independentes.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE.

Documentos preparados na forma do Anexo II ao Contrato de
Cessao, emitidos em razdo do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente aos Consumidores e cadastradas para pagamento por meio
de débito automadtico em conta de depdsito titularidade dos
Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto,
mantida nas InstituicOes Arrecadadoras.

Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Nao-Padronizados
CEEE 1I, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 08.490.205/0001-04, administrado pelo UBS
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, , tendo o BANCO DO
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A., como agente de

recebimento.

Fundo Garantidor de Créditos, entidade privada, sem fins lucrativos,
que administra um mecanismo de protecdo aos correntistas,
poupadores e investidores, que permite recuperar os depodsitos ou
créditos mantidos em instituigdo financeira em caso de faléncia ou
de sua liquidagdo, mantida com recursos constituidos por
contribuigdes das instituicdes financeiras correspondentes a uma
porcentagem dos depdsitos.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios CEEE IV-D.

Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica.
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Governo Federal

IGP-M

fndice de Cobertura

Instituicdes Arrecadadoras

Instituicdes Arrecadadoras Elegiveis

Instrugao CVM 356/01

Instrugao CVM 400/03

Instrugao CVM 409/04

Instrugdo CVM 444/06

IOF/Titulos

IPCA

IR

Itaipu

Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela

Fundacdo Getulio Vargas.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.17. deste Prospecto.
Instituigdes financeiras arrecadadoras conveniadas a Cedente, nos
termos dos Convénios de Arrecadagdo, listadas no Anexo I ao
Contrato de Cessao.

Instituicdes financeiras conveniadas a Cedente recebedoras de
Direitos de Crédito Adicionais, na forma prevista no item 6.1 deste
Prospecto e nas clausulas 2.1 e seguintes do Contrato de Cessdo.
Instrucdo da CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada
pela Instrucao CVM n.0 393, de 22 de julho de 2003, pela Instrucdo
CVM n.° 435, de 05 de julho de 2006, pela Instrucdo CVM 442/06,

pela Instrugdo CVM 446/06 e pela Instrugdo CVM 458/07.

Instrucdao da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, alterada
pela Instrugdo da CVM n.° 429, de 28 de margo de 2006.

Instrucdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, alterada pela
Instrucdo da CVM n.° 411, de 26 de novembro de 2004 e pela
Instrucao CVM n.° 413, de 30 de dezembro de 2004.

Instrucdo da CVM n.0 444, de 08 de dezembro de 2006.

Imposto sobre Operagoes relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Imposto de Renda.

Itaipu Binacional, usina hidrelétrica detida em partes iguais pelo

Brasil e pelo Paraguai.
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Lei de Concessoes

Lei de Concessbes do Setor Elétrico

Lei do Acordo Geral do Setor Elétrico

Lei do Setor Elétrico

Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

MAE

MDC

MME

MRE

Novas Quotas

Novas Quotas Seniores

Novas Quotas Subordinadas

ONS

Partes Relacionadas

PCH

Periodo de Disponibilidade

Poder Concedente

Lei n.© 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, e alteracdes posteriores.
Lei n.© 9.074, de 7 de julho de 1995, e alteracdes posteriores.

Lei n.° 10.438, de 26 de abril de 2002, e alteragdes posteriores.

Lei n.© 9.648, de 27 de maio de 1998, e alteracdes posteriores.

Lei n.© 10.848, de 15 de margo de 2004.

Mercado Atacadista de Energia Elétrica, ou sua sucessora, a CCEE.
Modulo de Distribuigdo de Cotas, um sistema de distribuicdo
primaria de cotas de fundos de investimento fechados, entre os
quais os fundos de investimento em direitos creditdrios, da CETIP.
Ministério de Minas e Energia.

Mecanismo de Realocacdo de Energia.

Novas quotas seniores e subordinadas de emissdao do Fundo que
venham a ser emitidas apos o encerramento da Oferta.

Novas quotas seniores de emissao do Fundo que venham a ser
emitidas apds o encerramento da Oferta.

Novas quotas subordinadas de emissdao do Fundo que venham a ser
emitidas apds o encerramento da Oferta.

Operador Nacional do Sistema Elétrico.

Sao (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada
pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por
tal pessoa; (iii) as sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv)
sociedades sob controle comum com tal pessoa.

Pequenas Centrais Hidrelétricas.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.3.1. deste
Prospecto.

Governo Federal.
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Primeira Data de Emissao

Programa de Racionamento

PROINFA

Prospecto

Quantidade Minima Mensal ou QMM

Quotas

Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Quotistas

Quotistas Seniores

Quotistas Subordinados

Resolugdo CMN 2.907/01

RGR

SELIC

SFF

Data em que ocorrer a primeira integralizacgdo de Quotas Seniores

do Fundo.
Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia,
instituido pela GCE em 2001, que durou de junho de 2001 a

fevereiro de 2002.

Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica,
instituido pela Lei do Acordo Geral do Setor Elétrico.

Este Prospecto e suas respectivas atualizagoes.

Quantidade de Direitos de Crédito a ser entregue para o Fundo

objeto da Cessao Incondicionada, conforme definida no item 6.3.1

deste Prospecto.

Quotas Seniores e Quotas Subordinadas emitidas pelo Fundo.

Quotas seniores emitidas pelo Fundo.

Quotas subordinadas emitidas pelo Fundo.

Titulares de Quotas.

Titulares de Quotas Seniores.

Titulares de Quotas Subordinadas.

Resolugdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN.

Reserva Global de Reversdo, instituida pela Lei n.° 5.655, de 20 de
maio de 1971.

Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.
Sistema de Fundo Fechado, um sistema de negociacdo secundaria

de quotas de fundos de investimento fechados, entre os quais os

fundos de investimento em direitos creditérios, da CETIP.
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Sistema Interligado Nacional

SIN

Subestagao

Take-or-Pay

Taxa DI

Termo de Ciéncia de Risco
e de Adesdo

TUSD

TUST

UHE

UTE

Sistema composto pela Rede Basica e demais instalagbes de
transmissao que interliga as unidades de geracdo e distribuicao nos
sistemas Sul, Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste do Brasil.

Sistema Interligado Nacional

Conjunto de equipamentos de manobras, controle, protecao e/ou
transformacdo, que ligam, alteram e/ou regulam a tensdo em

sistema de transmissdo e distribuigdo.

Clausula contratual geralmente inserida em contratos de
fornecimento de insumos, no qual o comprador tem a obrigacdo de

pagar pelos insumos, independentemente do seu consumo efetivo.

Taxa média diaria do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP.

Documento preparado sob a forma do Anexo III ao Regulamento do
Fundo, no qual o Quotista declara estar ciente (a) das disposicdes
contidas no Regulamento do Fundo, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento, a composicdo da Carteira do
Fundo e a taxa de administracdo referida no Capitulo Vinte e Quatro
abaixo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo.

Tarifa de uso do sistema de distribuigdo.

Tarifa de uso do sistema de transmissdo.

Usina Hidrelétrica.

Usina Termelétrica

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Secdo, terao o

significado que Ihes for atribuido no proprio Prospecto, bem como nos documentos da operacao.
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2. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDIC6ES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas Seniores do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro em mercado de
balcdo organizado e ndo organizado. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, contratados pelo
Administrador para realizar a colocagdo das Quotas Seniores.

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforgos, em condicdes que
assegurem tratamento eqitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta. A Oferta podera ser concluida
mesmo mediante distribuicdo parcial das Quotas Seniores, inexistindo reservas antecipadas e lotes maximos
de Quotas Seniores a serem colocadas no ambito da Oferta. As Quotas Seniores que ndo sejam colocadas no
ambito da Oferta serdo canceladas pelo Administrador.

2.1.2. Publico Alvo

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 409/04, e a
fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de
emissdo de fundos de investimento em direitos creditorios.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas Seniores

A Oferta foi registrada na CVM em [¢] de [¢] de 2009, sob o n.° [¢], nos termos da Instrucdo CVM 356/01.
2.1.4. Quantidade de Quotas Objeto da Oferta

A Primeira Emissdo de Quotas Seniores compreendera o total de 130.000 (cento e trinta mil) Quotas Seniores,
todas escriturais e mantidas em conta de depdsito, em nome dos seus respectivos titulares, pelo Banco Itau

S.A.

Adicionalmente, serdo subscritas e integralizadas pela Cedente, nos termos do Compromisso de Subscricao,
6.850 (seis mil e oitocentas e cinquenta) quotas subordinadas, as quais nao sao objeto da Oferta.

2.1.5. Preco de Emissdo das Quotas Seniores e Prego de Integralizacéo das Quotas Seniores no Ambito da
Oferta

O Prego de Emissdo, conforme definido no item 4.9.1, das Quotas Seniores foi fixado em R$ 1.000,00 (hum
mil reais) por quota, na Primeira Data de Emissao, totalizando o valor de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta
milhdes de reais).

O preco para integralizacdo das Quotas Seniores na Primeira Data de Emissao sera correspondente ao Preco de

Emissdo. No primeiro dia Util seguinte a Primeira Data de Emissao, o prego para integralizacdo das Quotas Seniores,
no ambito da Oferta, correspondera ao Preco de Emissdo, atualizado na forma do item 4.9.9 deste Prospecto.
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2.1.6. Subscri¢do e Integralizacdo das Quotas Seniores durante o Prazo de Colocagdo

As Quotas Seniores serdo subscritas pelo Preco de Emissdo atualizado desde a Primeira Data de Emissdo até a

data de integralizacdo, de acordo com o disposto no item 4.9.9 deste Prospecto.

As Quotas Seniores serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio
do MDC da CETIP e/ou de depdsito em conta corrente de titularidade do Fundo, mediante a realizacdao de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou transferéncia de recursos imediatamente disponiveis de conta
corrente de titularidade do Quotista para conta corrente de titularidade do Fundo.

A primeira aplicacdo de cada Quotista no Fundo devera observar o valor estabelecido no item 2.1.7. abaixo.

No ato da primeira subscricdo e integralizacdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim
individual de subscricdo e recibo de integralizacdo, que sera autenticado pelos Coordenadores e (ii) recebera
exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de
Risco e de Adesdo, estar ciente (a) das disposicdes contidas no Regulamento, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento, a composicdo da Carteira do Fundo e a taxa de administracdo e (b) dos

riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

2.1.7. Valor minimo de investimento

O valor minimo individual da primeira aplicacdo de cada investidor interessado em adquirir Quotas Seniores no
ambito da Oferta sera de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

2.1.8. Contrato de Distribuicdo das Quotas

Os Coordenadores foram contratados pelo Administrador, por meio do Contrato de Coordenacgdo e Colocagao
de Quotas Seniores da Primeira Série do Fundo, para realizar a distribuicdo publica das Quotas Seniores, sob
regime de melhores esforcos de colocagao, apds a publicacdo do anuncio de inicio da distribuicdo publica das
Quotas Seniores e da disponibilizagdo do prospecto definitivo aos investidores.

Somente poderdo adquirir Quotas Seniores do Fundo aqueles investidores que se enquadrem no publico alvo
do Fundo, indicado no item 2.1.2, acima.

Os interessados na integralizacdo de Quotas Seniores deverdao manifestar-se diretamente aos Coordenadores

nos enderecos a serem indicados no anuncio de inicio da distribuicdo publica das Quotas Seniores, devendo

informar a quantidade de Quotas Seniores que pretendem adquirir.
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2.1.9 Rentabilidade alvo das Quotas Seriores

O Fundo buscara atingir, para todas as Quotas Seniores da primeira emissao, parametro de rentabilidade
(“Benchmark") equivalente a variagdo mensal acumulada do IPCA, acrescida de uma sobre taxa de juros de

9,88% (nove inteiros e oitenta e oito centésimos por cento) ao ano.

2.1.10 Data de resgate das Quotas

A ser definida no respectivo suplemento ao Regulamento. As Quotas Seniores da Primeira Emissdo terao prazo
de resgate de 72 (setenta e dois) meses, com amortizagdes mensais a partir da Data de Emissao.

2.2, Negociacao das Quotas

As Quotas Seniores do Fundo serao admitidas a negociagdo no SFF.

Na hipotese de negociagdo das Quotas Seniores em operagdes no mercado secundario, o agente intermediario
da respectiva negociacdo sera responsavel por comprovar a qualificacdo do novo Quotista que estiver

adquirindo tais Quotas Seniores, de forma a cumprir com o disposto no item 2.1.2, acima.

As Quotas Subordinadas ndo serdo objeto da Oferta e serao subscritas e integralizadas exclusivamente pela Cedente.

2.3. Modificacao e Revogacao da Oferta e Restituicao de Valores

A eventual modificacdo ou revogacdo da Oferta sera imediatamente divulgada pelo Coordenador Lider aos
investidores, pelos mesmos meios utilizados para divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das

Quotas Seniores.

Na hipotese de modificacdo das condicGes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que
confirmar, no prazo de 5 dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo do Coordenador Lider referida
acima, seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, sendo presumida a manutengao da aceitacdo em

caso de siléncio.

Na hipotese de modificagdo ou revogacdo da Oferta nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM n.©
400/03, os montantes eventualmente entregues pelos investidores quando da subscricdo e integralizagdo de
Quotas serdo integralmente restituidos aos respectivos investidores no prazo de 5 dias contados do
recebimento da comunicacdo do Coordenador Lider referida acima, sem qualquer remuneracdo ou atualizacdo,
deduzidos dos encargos e tributos devidos. Neste caso, os investidores deverdo fornecer um recibo de
quitacdo referente aos valores restituidos, bem como devolver os boletins de subscricao referentes as Quotas

ja integralizadas.
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2.4, Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds a publicacdo do
anuncio de inicio da distribuicdo publica das Quotas Seniores nos jornais indicados

no item 4.20 e apds a disponibilizagdo do prospecto definitivo aos investidores.

Prazo de Colocacgdo das

Quotas Seniores

1° dia util seguinte a data da publicacdo do anlncio de inicio da distribuicdo

publica das Quotas Seniores.

Manifestacdo de
aceitacdo da Oferta

pelos investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados poderao manifestar a sua intengao
de adquirir Quotas Seniores no ambito da Oferta, aos Coordenadores, a qualquer

momento durante o prazo de colocagao.

Subscrigao e
Integralizacdo das
Quotas Seniores

A subscricdo das Quotas Seniores sera formalizada por meio da assinatura dos
respectivos boletins de subscricdo. A integralizagdo das Quotas Seniores devera
ser efetuada a vista, em moeda corrente nacional, no ato da assinatura dos

respectivos boletins de subscricao.

Restituicao de Valores
nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrugao
CVM n.° 400/03

Na hipétese de ndo conclusdo da Oferta, por qualquer motivo, os investidores que
ja tiverem subscrito e integralizado as Quotas Seniores receberdo do Fundo os
montantes utilizados na integralizacgdo de Quotas Seniores no prazo de 5 dias
Uteis, deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer remuneracdo.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme
previsto acima, os investidores deverdao fornecer recibo de quitagdo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos boletins de subscrigdo das
Quotas Seniores cujos valores tenham sido objeto de restituicdo.

Modificagdo ou

Revogacao da Oferta

Os Coordenadores divulgardo imediatamente, aos investidores, noticia sobre
eventual modificacao ou revogagao da Oferta, nos mesmos meios utilizados para

divulgagdo do anuncio de inicio da distribuigdo publica das Quotas Seniores.

Prazo para manifestacao
de aceitacdo da Oferta
pelos investidores, na
hipdtese de modificagao

das condicOes da Oferta

Na hipdtese de modificacdo das condigdes da Oferta, os investidores que ja
tiverem aceitado a Oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua
aceitagdo da Oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da comunicacdo do
Coordenador Lider. A manutencdo da aceitacdo da Oferta sera presumida em caso

de siléncio.

Prazo para restituicdo de
valores aos investidores
na hipdtese de
modificagao ou
revogacao da Oferta

Em caso de (i) modificacdo da Oferta e ndo aceitacdo pelo investidor dessa
modificagdo ou (ii) revogacdo da Oferta, os montantes eventualmente entregues
pelos investidores na subscricdo e integralizagdo de Quotas Seniores serao
integralmente restituidos aos respectivos investidores no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis, contados da manifestacdo pelo investidor nesse sentido, sem qualquer

remuneracao ou atualizacdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos.

Divulgagao do Resultado
da Oferta

O resultado da Oferta sera divulgado ao seu término, por meio da publicagdo do
anuncio de encerramento da Oferta nos jornais indicados no item 4.20, abaixo.
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Segue abaixo cronograma indicativo das etapas da Oferta:

Evento

Datas

Protocolo do pedido de registro na CVM

25 de setembro de 2008

Protocolo de atendimento as exigéncias na CVM

18 de marco de 2009

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

27 de maio de 2009

Publicagdo de aviso ao mercado

27 de maio de 2009

Apresentacdo da Oferta aos investidores

27 de maio de 2009

Concessao do Registro da Oferta pela CVM

16 de junho de 2009

Recebimento de ordens

26 de junho de 2009

Publicacdo do Antncio de Inicio

18 de junho de 2009

Liquidagao da Oferta

30 de junho de 2009

Publicagdo do Anlncio de Encerramento da Oferta

2 de julho de 2009

* As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragoes e atrasos.

2.5. Demonstrativo do Custo da Distribuicdo Publica das Quotas

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade da Cedente:

Custos para o Fundo Montante %o sobre o total da Oferta *
(R$)

Apresentagdo a Investidores e 8.000 0,01%
Impressao de Prospectos

Publicacbes Legais 100.000 0,08%
Comissdo de Colocagao 1.300.000 1,00%
Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo 1.300.000 1,00%
Agéncia de Rating 52.270 0,04%
Auditores 60.000 0,05%
Advogados 120.000 0,09%
Taxa para registro na CVM 83.000 0,06%
Total dos custos 3.023.270 2,20%

* Valores arredondados

Preco por Quota Sénior

(R$)

Custo por Quota Sénior

(R$)

Montante liquido
para o Fundo* (R$)

1.000,00

R$ 22,00

R$ 978,00

reais de reais).

* Tendo em vista que os custos serdo pagos pela Cedente, o Fundo recebera o valor total da Oferta que,
na Primeira Data de Emissdo, corresponderda ao valor de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de

23



2.6. Outras Informacodes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias do
Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a sede do Administrador, dos
Coordenadores da Oferta ou da CETIP, nos enderegos e websites indicados abaixo, sendo que o Prospecto
encontra-se a disposicdo dos investidores na CVM para consulta e reproducdo apenas.

Administrador:

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, 501, 5° andar — parte

Rio de Janeiro — RJ

At.: Mariana Ramalho

Tel.: (21) 3262-9624

Fax.: (21) 3262-8600

Correio Eletronico: mariana.cardoso@ubs.com

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html

Coordenadores:

Coordenador Lider:

Banco Ital BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 4° andar.
Sao Paulo - SP

At.: Eduardo Prado Santos

Tel.: (11) 3708-8717

Fax.: (11) 3708-8107

Correio Eletronico: epsantos@itaubba.com.br

Website: www.itaubba.com.br

Coordenador:

Banco UBS Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n°. 501, 6° andar, parte

Rio de Janeiro - RJ

At.: Marcos Wanderley Pereira

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html
Tel.: (21) 3262-9759

Fax.: (21) 3262-8600

Correio Eletronico: marcos.wanderley@ubs.com

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html
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Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
Rua Sete de Setembro, n.% 111 - 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, 340 - 29, 3° e 4° andares. Edificio Delta Plaza
Sdo Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Balcao de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badaro, n.° 425, 24° andar
Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br

2.6. Declaragées do Administrador e do Coordenador Lider

Declaragao nos termos do artigo 56 da Instrugdgo CVM n.° 400:

O Administrador declara que: (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estdo regulares e atualizados
perante a CVM; (i) este Prospecto contém as informagdes necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
das Quotas Seniores ofertadas, do Fundo, da Cedente e de suas atividades, situacdo econdmico-financeira,
bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (iii) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo de
distribuicdo das Quotas Seniores, conforme declaracdo anexa ao presente, firmada pelos Diretores Executivos,
Sr.[e] e Sr. [e].

O Coordenador Lider declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para
assegurar que (a) as informacOes prestadas pelo Administrador sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e (b) as
informagGes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas e aquelas que integram este Prospecto, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e (ii) este Prospecto
contém as informagGes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das Quotas Seniores ofertadas, do
Fundo, da Cedente e de suas atividades, situagdo econémico-financeira, bem como dos riscos inerentes as
suas atividades e ao investimento no Fundo, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes,

conforme declaragao anexa a este Prospecto, firmada pelos Srs. [e] e [e], Diretores Executivos.
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Independentemente do disposto acima, determinadas informacdes sobre o Brasil e o setor elétrico incluidas
neste Prospecto foram compiladas a partir de fontes publicas disponiveis ao mercado. Nestes casos, o
Administrador e o Coordenador Lider ndo assumem qualquer responsabilidade pela veracidade ou precisao de

tais informagdes.

AssuncgOes, previsdes e eventuais expectativas futuras constantes deste Prospecto estdo sujeitas a incertezas
de natureza econ6mica, politica e competitiva e ndo devem ser interpretadas como promessa ou garantia de
resultados futuros ou desempenho do Fundo. Os potenciais investidores deverdo conduzir suas proprias
investigacGes acerca de eventuais tendéncias ou previsGes discutidas ou inseridas neste Prospecto, bem como

acerca das metodologias e assuncdes em que se baseiam as discusses dessas tendéncias e previsGes.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potencials investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informagbes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, dentre as quals, aquelas
relativas a politica de investimento, composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco aos quais o Fundo
e os investidores estéo sujeitos, incluindo, de forma nédo taxativa, agueles descritos a seguir.

3.1. Riscos Associados ao Investimento no Fundo

Néo Existéncia de Seguro da Performance da Cedente.

Nos termos do Contrato de Cessdo, os Direitos de Crédito cedidos e entregues ao Fundo sdo Direitos de
Crédito futuros, a serem originados pela Cedente na consecucdo de seu objeto social. Ndo ha contratacdo de
seguro, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Cedente, ou por suas respectivas Partes
Relacionadas, que garanta a entrega de Direitos de Crédito, no caso de a Cedente interromper, por qualquer
motivo, a entrega de energia elétrica aos Consumidores e, conseqiientemente, a geracao de Direitos de
Crédito. O Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Quotas na medida em que os Direitos
de Crédito sejam entregues pela Cedente e devidamente pagos pelos Consumidores, conforme o caso, ndo
havendo garantia de que as amortizagdes e o resgate ocorrerdo integralmente nas datas programadas. Nessas
hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante ou pela Cedente, ou quaisquer de
suas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Modalidade de investimento recente e sofisticada.

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento recentemente instituida em nosso Pais. Os potenciais
investidores devem avaliar minuciosamente suas peculiaridades, tais como riscos de liquidez dos Direitos de
Crédito, eventos de amortizacdo das Quotas e de liquidacdo do Fundo, dentre outros. Estas peculiaridades podem
eventualmente trazer consequiéncias negativas ao patrimonio do Fundo ou podem tornar o investimento iliquido.
A necessidade de avaliacdo criteriosa por parte do investidor é decorrente igualmente da sofisticacdo e
complexidade inerente a uma operagdo de securitizacdo, tal como a concretizada por meio do Fundo.

Limitagdo de ativos do Fundo.

A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento das amortizagGes e/ou resgate das Quotas é a
liquidacdo (i) dos Direitos de Crédito pelos Consumidores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas. Adicionalmente, o
patrimonio liquido do Fundo pode se tornar negativo, sendo necessaria a realizacdo de aportes de capital pelos
Quotistas para o pagamento dos encargos do Fundo.
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Amortizagcdo e resgate condicionado das Quotas.

O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que
compdem o seu patriménio liquido e aos mercados em que estes sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade do Administrador alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os
Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado para a negociacao deste
tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera as amortizacoes e/ou ao resgate das Quotas
na medida em que (i) os Direitos de Crédito sejam pagos pelos Consumidores; e/ou (ii) os Ativos Financeiros
sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, tanto o Administrador, como o Custodiante,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagGes e/ou o resgate das Quotas ocorrerao nas
datas originalmente previstas ou mesmo antecipadamente na hipdtese de um Evento de Liquidagdo, ndo
sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Cedente, ou por

quaisquer de suas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de mercado e fatores macroeconémicos.

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacgdo da moeda e mudangas legislativas, poderdo causar oscilagdes nos valores dos Ativos
Financeiros que compdem a carteira do Fundo e resultar em perda, pelos Quotistas, do valor de principal de
suas aplicaces. Ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, ou quaisquer de suas
Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Quotistas sofram qualquer

dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Inexisténcia de rendimento predeterminado.

O valor unitdrio das Quotas Seniores sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no
Regulamento. Tal atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipdtese de amortizagdo e/ou resgate de suas
respectivas Quotas, e ndo representa nem deverd ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia,
como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do Administrador, do Custodiante, ou da Cedente em
assegurar tal remuneracdo aos referidos Quotistas. Independentemente do valor do patriménio liquido, os
titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizacdo ou resgate de
suas Quotas, a uma remuneragao superior ao valor das mesmas na respectiva Data de Amortizagdo ou Data

de Resgate, o qual representa o limite maximo de remuneragdo possivel para esta classe de Quotas.
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Risco de descontinuidade e possibilidade de resgate ou amortizagdo antecipada das Quotas.

O Fundo poderd resgatar antecipadamente as Quotas nas hipoteses previstas no Capitulo Dezoito do
Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderao nao receber a rentabilidade esperada e, ainda que consigam
recuperar o capital investido no Fundo, terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entdo pelo Fundo,
nao sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Custodiante, qualquer multa

ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobilidrios.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de valores mobilidrios em geral, e de quotas de
fundos de investimento em Direitos de Crédito especificamente, apresenta atualmente baixa liquidez, e ndo ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das Quotas que possibilite aos
Quotistas sua alienagdo, caso estes assim decidam. Adicionalmente, em razdo da ndo existéncia de um
mercado secundario ativo e organizado para negociacdo dos Direitos de Crédito, os Quotistas devem possuir
condicdo financeira para manter até o vencimento os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros na hipdtese
de liquidacdo antecipada do Fundo. Dessa forma, os Quotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das
Quotas no mercado secundario, sendo que o Fundo, o Administrador, a Cedente e o Custodiante ndo estdo
obrigados a adquirir qualquer quantidade de Quotas dos Quotistas que manifestarem intencao de resgatar os

valores por eles investidos no Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacoes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo
ocorrer também em funcdo de alteracOes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico efou politico nacional e internacional. A precificacdo dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagGes
estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira

do Fundo, resultando em aumento ou redugao no valor das Quotas do Fundo.
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Risco de descasamento.

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito e nos Ativos
Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas Seniores sera atualizado na forma estabelecida no item
10.17. do Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros e (ii) das Quotas Seniores. O Fundo podera sofrer perdas em razao de tais
descasamentos, nao sendo a Cedente, o Administrador e o Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que

venham a ser impostas aos Quotistas, em razao dos descasamentos de que trata este subitem.
Risco Proveniente do Uso de Derivativos.

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar variagées no valor de
seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal

situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.
Riscos Relativos @ Cobranca dos Direitos de Crédiito.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente cedeu ao Fundo direitos de crédito oriundos do fornecimento
futuro de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito
automatico em conta de depodsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para
tanto, mantida nas Instituicdes Arrecadadoras ou, conforme o caso, nas InstituicGes Arrecadadoras Elegiveis.
O cadastramento das Faturas de Energia para pagamento por meio de débito automatico é faculdade dos
Consumidores. Assim, na hipdtese de haver reducdo do volume de Direitos de Crédito cadastrados para
pagamento por meio de débito automatico, de forma que os Direitos de Crédito ndo sejam suficientes para
atingir o Indice de Cobertura, haverd necessidade de cessdo dos Direitos de Crédito Adicionais. Caso os
Direitos de Crédito Adicionais ndo sejam suficientes para a recomposicdo do Indice de Cobertura, tal fato
podera acarretar a liquidagdo do Fundo. Ndo ha como assegurar que os Quotistas receberdo integralmente os

valores investidos na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo.

Do Risco da Originagdo dos Direitos de Crédito por um Unico Cedente.

A totalidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo € originada pela
Cedente. Além do Fundo, a Cedente esta obrigada a ceder direitos de crédito ao FIDC CEEE II-D. Caso a

Cedente ndo seja capaz de gerar direitos de crédito em volume suficiente para suprir o FIDC CEEE II-D e o

Fundo, o Fundo e, consequentemente seus Quotistas poderao sofrer perdas significativas.
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3.2. Riscos Associados aos Direitos de Crédito
Subordinagdo do Fundo ao FIDC CEEE II-D.

O Fundo adquire Direitos de Crédito dos Contratos de Fornecimento de Energia Elétrica aos Consumidores,
excetuados os créditos objeto de (i) cessdo incondicionada ao FIDC CEEE II-D e (ii) cessdao sob condigdo
suspensiva que venham a ser entregues ao FIDC CEEE II-D em decorréncia da verificacdo de qualquer
condigdo suspensiva, nos termos da Clausula Doze do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D. Dessa forma,
ainda que ja tenha efetuado o pagamento do preco de aquisicdo a Cedente, o Fundo somente recebera
Direitos de Crédito apds o recebimento pelo FIDC CEEE II-D dos Direitos de Crédito FIDC CEEE II-D. Dessa
forma, na hipotese de verificacdo de uma condicdo suspensiva, com a conseqiiente liquidagdo, do FIDC CEEE
II-D, antecipada, a entrega de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser reduzida, atrasada ou suspensa, até o

pagamento integral dos valores devidos aos Quotistas Seniores do FIDC CEEE II-D.

Risco de Liquidez e inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito.

Em razdo da ndo existéncia de um mercado secundario ativo e organizado para negociacdo dos Direitos de
Crédito, e da conseqliente falta de liquidez dos Direitos de Crédito, os Quotistas Seniores devem possuir
condicdo financeira para aguardar o vencimento os Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros na hipétese de

liguidagao antecipada do Fundo.

Risco de Crédito dos Consumidores, em virtude da ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia da Cedente pela

solvéncia dos Direitos de Crédiito.

A Cedente somente responde pela originagdo e formalizagao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo
assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Consumidores. Ademais, os
mecanismos de garantia de que dispde o Fundo (tais como a Reserva de Amortizagdo, a Razao de Garantia, o
fndice de Cobertura e os Instrumentos de Garantia vinculados aos Direitos de Crédito cedidos) podem n&o ser
suficientes para que o Fundo proceda as amortizacdes e/ou ao resgate das Quotas integral e/ou
tempestivamente. Dessa forma, o Fundo podera sofrer o impacto do inadimplemento dos Consumidores. O
Fundo somente procedera a amortizagao ou ao resgate das Quotas na medida em que os Direitos de Crédito
sejam entregues pela Cedente e devidamente pagos pelos Consumidores, ndao havendo garantia de que as
amortizacdes e o resgate ocorrerao integralmente nas datas programadas. Nessas hipdteses, nao sera devido

pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Necessidade de Aporte de recursos para proceder a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e

dos Ativos Financeiros.

O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, uma vez ultrapassado o limite de seu patrimonio liquido, caso os
Quotistas Seniores adiantem os valores necessarios para a sua adocdo e/ou manutencdo. Dessa forma,
havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, os
Quotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao Fundo, na forma prevista no Capitulo Dezenove, para
assegurar a adogdo e manutengdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Caso
quaisquer dos Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o Administrador e o Custodiante ndo
serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus
Quotistas em decorréncia da ndo propositura ou manutencdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros ou a salvaguarda de seus direitos e

prerrogativas.

Regularidade dos Documentos Comprobatorios.

O Custodiante realizara auditoria trimestral e por amostragem acerca da existéncia dos Documentos
Comprobatdrios. Considerando que tal verificagdo é realizada somente apds a cessao dos Direitos de Crédito
ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatorios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes

da titularidade dos Direitos de Crédito.

Riscos Operacionais.

O envio das Faturas de Energia pela Cedente, o recebimento, pelo Agente de Recebimento, do pagamento dos
Direitos de Crédito, a transferéncia dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada para o Fundo, a
troca de informagOes a respeito da caracterizacdo da inadimpléncia dos Consumidores, dentre outras rotinas e
procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessdao e no Regulamento, estdo sujeitos a falhas operacionais
nos mecanismos de comunicacdo entre a Cedente, o Custodiante, o Agente de Recebimento e o

Administrador.

Manutengdo dos Documentos Comprobatorios pela Cedente.

A Cedente sera a responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios, na qualidade de fiel depositaria,
nos termos do Contrato de Cessdo. A guarda dos Documentos Comprobatorios pela Cedente pode representar
limitagdo ao Fundo para a verificacdo da correta originacao e formalizagdo dos Direitos de Crédito e para a
eventual realizacdo de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito, caso estes ndo sejam pagos
pontualmente pelos Consumidores, o que podera impactar negativamente a carteira do Fundo, resultando em

efeitos adversos a rentabilidade do investimento nas quotas do Fundo.
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da validade da Cesséo sob Condicdo Suspensiva dos Direitos
Crediitorios em caso de insolvéncia da Cedente.

A Cedente é uma sociedade de economia mista e ndo esta sujeita a Lei n.° 11.101/05 (“Nova Lei de
Faléncias”), nos termos de seu artigo 29, inciso II. Ndo obstante esse fato, caso a Nova Lei de Faléncias
venha, no futuro, a ser aplicada as sociedades de economia mista, o §1° do artigo 136 da Nova Lei de
Faléncias estabelece que, na hipdtese de securitizacdo de créditos do devedor, ndo sera declarada a ineficacia
ou revogado o ato de cessdao em prejuizo dos direitos dos titulares de valores mobilidrios neles lastreados.
Como a cessdo dos créditos ao Fundo tem por objeto recebiveis ndo performados, relativos a contraprestacdo
por fornecimento de energia ainda ndo efetuado, e considerando, ademais, que ndo ha jurisprudéncia sobre a
aplicagdo da referida norma legal, os Quotistas devem analisar o risco de eventual contencioso judicial sobre a

aplicacdo da referida norma aos recebiveis objeto de Cessao sob Condigao Suspensiva ao Fundo.

Inexisténcia de Politica de Crédito Especifica.

Tendo em vista que a Cedente é concessionaria de servigo publico de fornecimento de energia elétrica, e,
portanto, obrigada a desenvolver tal atividade em sua area de concessdo, ndo existe politica de crédito

especifica para o fornecimento de energia elétrica aos Consumidores.

3.3. Riscos Associados a Cedente e ao Setor Elétrico, que Podem Afetar a Originagdo e a Entrega
dos Direitos de Crédito ao Fundo:

Término Antecipado da Concesséo.

No caso do término antecipado do Contrato de Concessdo, foi considerado que o Fundo podera manter o
direito ao recebimento do produto da cobranga dos Direitos de Crédito. No entanto, a ANEEL, ao se manifestar
sobre a questdo, apresentou comentarios nos quais reproduz o paragrafo 6°, do Artigo 38, da Lei de
Concessoes, que dispde que, declarada a caducidade da concessdo, ndo resultara para o Poder Concedente
qualquer espécie de responsabilidade em relacdo aos encargos, 6nus, obrigacdes ou compromissos com
terceiros ou empregados da respectiva concessionaria. Portanto, ndo ha como garantir que, ocorrido o término

antecipado da concessdo da Cedente, o Fundo recebera o pagamento dos Direitos de Crédito.

Vinculagdo de Direitos de Crédito para Garantia de Obrigagdes da Cedente.

A CEEE celebrou diversos contratos financeiros e de garantia, ainda em vigor (incluindo os Contratos de
Comercializacdo de Energia Elétrica em Ambiente Regulado relativos a compra de energia pela Cedente), por
meio dos quais vinculou parcela de sua receita decorrente da prestacdo de servicos de fornecimento de

energia elétrica a satisfacdo de obrigagGes pecuniarias de sua responsabilidade previstas nos referidos

contratos. A Cedente sucedeu a CEEE nos direitos e obrigagdes decorrentes de referidos contratos.
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Tais contratos vinculam especialmente os recursos oriundos da venda de energia pela Cedente a seus
consumidores finais depositados em contas bancarias de titularidade da Cedente mantidas junto ao Agente de
Recebimento. Os contratos ora referidos prevéem que, na hipdtese de inadimplemento da Cedente com
relacdo as obrigagdes neles estabelecidas, o Agente de Recebimento sera obrigado a transferir os recursos
depositados nas contas bancarias de titularidade da Cedente diretamente para seus credores. Tendo em vista
que tais contratos foram celebrados anteriormente a constituicdo do Fundo, os credores da Cedente nesses
contratos tém prioridade com relagdo ao recebimento dos recursos oriundos da venda de energia pela Cedente
a seus consumidores finais depositados em contas bancarias de titularidade da Cedente. Dessa forma, caso
venha a ser executada qualquer das garantias ora referidas, ndo € possivel garantir que os recursos oriundos
dos Direitos de Crédito depositados na Conta Transitdria ndo serdo afetados e/ou que a Cedente dispora de
Direitos de Crédito em volume suficiente para o atendimento das obrigacdes da Cedente perante o Fundo. A
utilizacdo de recursos da Conta Transitdria para pagamento de obrigacdes ndo previstas no Regulamento ou a
insuficiéncia de Direitos de Crédito para entrega ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, poderdo

prejudicar a continuidade do Fundo e o pagamento e a rentabilidade das Quotas.

Efeitos da politica econémica do Governo Federal.

Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando mudancas drasticas e repentinas em
suas politicas. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, controle de tarifas, controles no consumo de eletricidade, alteracdo na politica fiscal e
tributaria, dentre outras. Tais medidas podem impactar os negdcios da Cedente, bem como sua condicdo

financeira, seus resultados operacionais e a originacdo e entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo.

Efeitos do novo modelo do setor elétrico.

Em 15 de marco de 2004, foi promulgada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico que promoveu profundas
modificacGes na atual estrutura do setor elétrico, dentre as quais (i) a alteracdo das regras sobre a compra e
venda de energia elétrica entre as empresas geradoras de energia e as concessionarias, permissionarias e
autorizadas de servico publico de fornecimento de energia elétrica; (ii) novas regras para licitagdo de
empreendimentos de geragdo; (iii) a criagdo da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE; (iv) a
criagdo de novos 6rgdos setoriais; e (v) a alteragdo nas competéncias do Ministério de Minas e Energia e da
ANEEL. A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico continua sujeita a regulamentagdo, e, atualmente, tem sua
constitucionalidade contestada perante o Supremo Tribunal Federal, por meio das ADINs. Ndo existe ainda
uma decisdo sobre este mérito. Nesta data, ndo é possivel prever os eventuais possiveis efeitos adversos da
regulamentacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e do resultado do julgamento das ADINs no setor em
que a Cedente atua e no cumprimento das obrigagdes da Cedente para com seus consumidores, bem como na

originagdo e entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo.
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Impacto da escassez e/ou racionamento de energia elétrica.

Em junho de 2001, devido a escassez de energia elétrica no mercado brasileiro, que poderia se agravar
durante o periodo de inverno por falta de chuvas, o Governo Federal implementou um programa de
racionamento. As medidas adotadas incluiam a suspensdo do fornecimento de energia para fins ornamentais e
de propaganda e para realizacdo de eventos esportivos noturnos, regimes especiais de tarifagdo, o
estabelecimento de metas de consumo e multas, além da possibilidade de corte no fornecimento caso os
limites estabelecidos ndao fossem atendidos. Em fevereiro de 2002, o Governo Federal decidiu pelo fim do
racionamento de energia elétrica. Com o fim do racionamento, os niveis de consumo de energia elétrica
aumentaram, mas nao voltaram aos patamares observados antes do racionamento. Adicionalmente, o nivel de
agua dos reservatdrios pode abaixar novamente, obrigando o Governo Federal a tomar novas medidas para
reducdo do consumo de energia, que poderiam ter um impacto negativo na economia brasileira. Alguns
analistas do setor acreditam que o nivel dos investimentos direcionados para o setor de energia elétrica ndo
seja o suficiente para acompanhar o crescimento econdmico do Brasil e prevéem a possibilidade de nova crise
do setor para o ano de 2009. Caso novas medidas de reducdo de consumo de energia elétrica venham a ser
impostas ao setor elétrico, a geracdo de receita operacional e a capacidade de originacdo dos Direitos de

Crédito da Cedente poderdo ser negativamente afetados.

Regulagdo e Fiscalizagdo da ANEEL.

A ANEEL pode impor penalidades a Cedente caso esta deixe de cumprir com qualquer disposicdo da Lei de
Concessoes. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades aplicaveis incluem: (i)
adverténcias; (ii) multas, sendo que cada multa esta limitada a, no maximo, 2,0% da receita da Cedente no
exercicio encerrado imediatamente antes da data da respectiva infracdo; (iii) embargo a construcdo de novas
instalagbes e equipamentos; (iv) restricdes a operagao das instalagbes e equipamentos existentes; (v)
suspensdo temporaria de participagdo em processos licitatorios de novas concessoes; (vi) intervengdo da
ANEEL; e (vii) extingdo da concessdao por caducidade. Ademais, o Poder Concedente tem poderes para
extinguir a concessdo da Cedente antes do final de seu prazo, no caso de faléncia ou liquidacdo da Cedente,
ou por meio de encampacdo. A Cedente, o Administrador, ou qualquer de suas Partes Relacionadas, nao
podem garantir que a Cedente ndo sera penalizada pela ANEEL por descumprimentos dos contratos de
concessdo ou que as concessdes de que a Cedente ¢é titular ndo serdo extintas no futuro. A indenizacdo a que
a Cedente tem direito na ocorréncia de eventual extingdo da concessdo pode nado ser suficiente para recuperar
o valor integral de certos ativos. Caso qualquer das concessGes da Cedente seja rescindida em virtude de
descumprimento das obrigacdes da Cedente, o valor efetivo de compensagao pelo Poder Concedente pode ser
reduzido de maneira significativa por meio da imposicdo de multas ou outras penalidades. Por conseguinte, a
imposicao de multas ou penalidades a Cedente, ou a extingdo de qualquer de suas concessoes, pode afetar

negativamente a originagao e entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo.
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Impactos da Regulamentacdo Ambiental.

As atividades e instalagdes da Cedente estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e
municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento relacionadas a protegdao do meio ambiente. Leis
ou regulamentos adicionais mais rigorosos poderdo ser aprovados e a aplicagdo, assim como a interpretacao
da legislagdo vigente, podera tornar-se mais severa. Além disso, os 6rgdos ambientais poderdo fazer
exigéncias adicionais com relacdo as operacGes da Cedente, obrigando-a a despender recursos em
investimentos relacionados a questdes ambientais, aumentando, assim, as despesas e, conseqiientemente,
reduzindo o resultado da Cedente. As penalidades que poderiam ser impostas a Cedente, no ambito
ambiental, podem ser tanto de cunho reparatdrio quanto indenizatdrio, ndo sendo possivel mensurar qual seria
0 exato custo, para a Cedente, no caso de autuacdo de cardter ambiental. Adicionalmente, eventual
impossibilidade de a Cedente operar suas usinas em virtude de autuagGes ambientais podera comprometer a

originacdo e a entrega de Direitos de Crédito ao Fundo.

Impenhorabilidade de Ativos da Cedente.

Os bens da Cedente essenciais a prestacdo de servicos de fornecimento de energia elétrica ndo podem ser
objeto de penhora ou execucdo extrajudicial. Assim, em caso de inadimplemento da Cedente com relacdo as
obrigagbes previstas no Regulamento e no Contrato de Cessdo, esses bens da Cedente ndao poderdao ser
utilizados para pagamento ao Fundo e aos quotistas das penalidades pecuniarias e indenizacdo advindas do

inadimplemento.

3.4. Riscos Diversos

Propriedade das Quotas e ndo dos Direitos de Crédito.

Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de Crédito, a propriedade
das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito. Os direitos dos
Quotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Quotas possuidas.

Emissdo de Novas Quotas Subordinadas e dilui¢do.

Em determinadas situacGes previstas no Regulamento, o Administrador podera realizar diversas emissdes de
Novas Quotas Subordinadas sem a emissdao de Novas Quotas Seniores, para fins de enquadramento da Razdo
de Garantia ou os critérios de composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo. Por conta desse fato, o
patriménio liquido do Fundo podera vir a ser representado por uma quantidade maior de Quotas Subordinadas
do que Quotas Seniores. Nesta hipotese, podera haver uma diluigdo dos quotistas titulares de Quotas Seniores
no patriménio do Fundo.
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Auséncia de Garantia.

As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Cedente, do Administrador, do Custodiante ou

do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

3.5. Informagdes Contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagGes acerca do Fundo e da Cedente, bem como perspectivas de desempenho

do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Embora as informacOes constantes deste Prospecto tenham sido obtidas de fontes idoneas e confiaveis e as
perspectivas do Fundo sejam baseadas em conviccies e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir

sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.
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O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D

Os termos utilizados nesta Secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes for atribuido no
Regulamento, no Contrato de Cessdo e na Secdo "Definicbes” deste Prospecto. Esta Se¢do traz um breve
resumo dos capitulos do Regulamento, mas sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Base Legal

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo determinado de 72 (setenta
e dois) meses contados da Primeira Data de Emissao, tem como base legal a Resolugdo CMN 2.907/01 e a
Instrugdo CVM 356/01. O Fundo é regulado pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condicdes de
seu Regulamento.

4.2, Publico Alvo

O Fundo é destinado a investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 409/04 e a fundos de
investimento regulados pela Instrugdao CVM 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de emissdo de
fundos de investimento em direitos creditorios.

4.3. Administracdo e Gestao

O Fundo é administrado pela UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar — parte, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios.

4.4. Custodia e Controle das Quotas do Fundo

Para prestacdo dos servicos de custddia e controle dos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrucdo CVM 356/01, o Fundo
contratou o Banco Itad S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, Torre Eudoro Villela, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.© 62.418.140/0001-31.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

a) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditorios representados por
operacOes financeiras, comerciais e de servicos;

b) validar os direitos creditérios em relacao aos critérios de elegibilidade estabelecidos no regulamento
do fundo;
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c) realizar a liquidacao fisica e financeira dos direitos creditdrios, evidenciados pelo instrumento de
cessdo de direitos e documentos comprobatérios da operacdo;

d) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacdo relativos aos direitos
creditorios e demais ativos integrantes da carteira do fundo;

e) iligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagao
dos direitos creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo fundo e 6rgaos reguladores; e

f) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos
dos mesmos.

O Custodiante, ainda, realizard auditoria. O Custodiante realizard auditoria de verificacdo do lastro por
amostragem, que devera observar os seguintes parametros:

i) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n° 11,
do Conselho Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem
estatistica para aplicagdo dos procedimentos de auditoria dos Documentos Comprobatdrios, em que
a amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser estendidos ao
conjunto, de acordo com a teoria da probabilidade ou as regras estatisticas;

i) para selecdo da amostragem, emprega-se a técnica de selecdo aleatdria utilizando rotina
automatica (software ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para
realizar inferéncias sobre toda a carteira de Direitos de Crédito, definindo-se o seguinte critério para
selecdo da amostra:

a) Grau de Confianca: 95%; sendo que “Grau de Confianca” é o percentual
que o auditor confia de que o nimero de erros na carteira analisada ndo
ultrapassara o limite maximo toleravel; e

b) Limite de Erro Toleravel: 5%; sendo que “Limite de Erro Toleravel” é o erro
maximo na carteira analisada que o auditor esta disposto a tolerar e, ainda assim,
concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da verificagao; o Limite de
Erro Toleravel é considerado durante o planejamento dos trabalhos; quanto menor
o erro toleravel, maior deve ser o tamanho da amostra;

iii) se o0 auditor espera que a carteira de Direitos de Crédito analisada contenha erro superior ao

Limite de Erro Toleravel, sera necessario examinar amostra maior, para concluir que o erro real da
populagao nao exceda o Limite de Erro Toleravel;
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iv) a amostra ira refletir 1% (um por cento) da populagdo, limitado ao maximo de 150 (cento e
cinquenta) contratos. Por exemplo, para um universo de 5.000 (cinco mil) contratos, o auditor
verificara 50 (cinqlienta) contratos (amostra correspondente a 1% (um por cento) da populacado);

V) a amostra é determinada pela auditoria, nos termos do item 1 “iv” acima, considerando
como critérios:

a) a selecdo dos dez maiores valores que compdem a carteira de recebiveis
do Fundo, no periodo selecionado; e

b) a selegdo aleatdria dos demais contratos que compordo a amostra.
vi) na primeira auditoria, a base da amostragem compreendera a totalidade dos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo. Para as demais, a base da amostragem abrangera os Direitos de

Crédito adquiridos apos a Ultima avaliacdo;

vii) em uma nova auditoria, caso o Fundo ndo tenha feito novas aquisicdes de Direitos de
Crédito, a base de amostragem sera a mesma do periodo anterior., e

viii) Na andlise fisica dos contratos celebrados entre o Cedente e os respectivos Clientes, a
analise dos Documentos Comprobatdrios sera feita com o objetivo de verificacdo dos seguintes itens:

a) cddigo identificador;

b) wvalor, e

c) data de vencimento.

4.5. Agéncia de Classificacao de Risco das Quotas Seniores

As Quotas Seniores do Fundo sao avaliadas pela Standard & Poor’s. A avaliacao das Quotas Seniores do Fundo
sera revisada trimestralmente e divulgada aos Quotistas na forma prevista no Regulamento.

Sera considerado um Evento de Avaliagdo do Fundo, na forma prevista no item 18.01. (xiv) do Regulamento, o
rebaixamento da classificacdao de risco das Quotas do Fundo para uma nota inferior a classificagdo inicialmente
obtida, ou equivalente, se emitida por agéncia de classificagdo de risco de atuacdo internacional que
eventualmente substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco.

4.6. Auditoria

A KPMG Auditores Independentes presta servigos de auditoria das contas do Fundo.
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4.7. Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento aos Quotistas por meio do investimento preponderante dos
recursos do Fundo em Direitos de Crédito originados por e de titularidade da Cedente.

Somente poderdo compor a Carteira do Fundo Direitos de Crédito que atendam as caracteristicas descritas na
Secao "Os Direitos de Crédito” abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo também aplicard parcela de seus recursos nos ativos financeiros e
modalidades operacionais disponiveis no mercado, em estrita observancia aos critérios de selegdo, composicdo
e diversificacdo admitidos no item 4.8 abaixo.

O Fundo buscara atingir, para todas as Quotas Seniores da primeira emissao, parametro de rentabilidade
(“Benchmark") equivalente & variagio mensal acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA"),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”), acrescida de uma sobre taxa de juros de
9,88% (nove inteiros e oitenta e oito centésimos por cento) ao ano.

O Benchmark ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Quotistas por parte do Administrador, do Custodiante (conforme abaixo definido) e/ou da
Cedente e seus controladores.

Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os Quotistas titulares das Quotas Seniores ndo
fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark, que representa o limite maximo de remuneracao
possivel para as Quotas Seniores.

As Quotas Subordinadas ndo tém parametro de remuneracdo definido, sendo que o pagamento de
amortizacdo e/ou resgate das Quotas Subordinadas sera subordinado ao pagamento de amortizacao e/ou
resgate das Quotas Seniores do Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados CEEE II-D,
das Quotas Seniores do Fundo e das Quotas Subordinadas do FIDC CEEE II-D.

4.8. Politica de Investimento e Composicao da Carteira

Os recursos do Fundo serdo utilizados para a aquisicdo de, no minimo, 50% (cinqlienta por cento) do
patrimonio liquido do Fundo em Direitos de Crédito (conforme descritos na Segdo 5 deste Prospecto).

A parcela do patriménio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos de Crédito (“Recursos Livres”), a
qual ndo podera ser superior a 50% (cinqiienta por cento), ressalvadas as listadas e a aplicagdo dos recursos
na Reserva de Amortizacdo, sera necessariamente alocada pelo Administrador nos Ativos Financeiros a seguir
descritos, de acordo com a ordem de prioridade e critérios de diversificagdo estabelecidos abaixo:

a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos publicos de emissdo do Bacen;
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c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

d) operagdes compromissadas tendo como lastro os ativos indicados acima.

O Administrador envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem
a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo dos Quotistas.

Observado o disposto acima, até 100% (cem por cento) da parcela do patriménio liquido do Fundo alocada em
Ativos Financeiros podera ser representada por Ativos Financeiros de emissao e/ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica, financeira ou ndo, de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou fundo de investimento.

Durante o prazo de até 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, até 100% (cem por cento)
dos recursos do Fundo poderdo ser aplicados nos Ativos Financeiros. Apos o prazo de 90 (noventa) dias
contados da Primeira Data de Emissdo, no minimo 50% (cinqiienta por cento) da Carteira do Fundo devera ser
representada por Direitos de Crédito.

Considerando a composicdo da Carteira e o fato de que o valor das Quotas Seniores sera atualizado na forma
estabelecida no item 4.9.9 deste Prospecto, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacao (i)
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros e (ii) das Quotas Seniores. Para proteger as posicGes da
Carteira detidas a vista, a fim de adequar a remuneracao proporcionada pelos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo ao Benchmark, e exclusivamente para este fim, o Administrador
podera utilizar instrumentos derivativos de renda fixa, exclusivamente na modalidade "com garantia". O Fundo
ndo realizara operagles de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente do Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

O Fundo podera contratar operagdes de sua Carteira com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias do Administrador (conforme definido abaixo) ou ainda com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados pelo Administrador ou pelas pessoas a ele ligadas acima mencionadas. As operagdes descritas
neste item serdo objeto de registro segregado das demais operacdes da Carteira do Fundo, de modo a serem
facilmente identificaveis.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdao mantidos em custddia,
bem como registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo abertas no
Custodiante, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados pelo Bacen ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servigos de
custddia pelo Bacen e/ou pela CVM.

O Fundo ndo contara com garantia do Administrador, da Cedente, do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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O Administrador declara ndo estar em situacdo de conflito de interesses no exercicio das fungbes de
Administrador do Fundo, declarando a sua independéncia em relagdo a Cedente na conducdo das atividades
relativas a administragdo do Fundo, inclusive com relagdo a cessado dos Direitos de Crédito.

Fica desde ja estabelecido que a Cedente ndo responde pela solvéncia dos Consumidores, mas apenas pela
originacdo, correta constituicdo e formalizacao dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo nos termos do
Contrato de Cessao e, quando constituidos, pela sua existéncia, liquidez e certeza. O Administrador e o

Custodiante ndo respondem pela originagdo, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito.

Serdo imputados ao Quotista todos os riscos decorrentes da politica de investimento adotada no Regulamento
e da possibilidade de realizacdo de operagdes que coloquem em risco o patrimonio do Fundo.

4.9. Caracteristicas, Direitos, Condicoes de Emissao, Subscricao e Integralizacdao das Quotas

4.9.1. Patriménio Inicial

O patrimonio inicial do Fundo (“Patriménio Inicial”), apds a primeira emissdo de Quotas (“Primeira Emissdo”),
sera formado por Quotas Seniores e Quotas Subordinadas com o preco de emissdo, na Primeira Data de
Emissao (conforme abaixo definida), de R$ 1.000,00 (hum mil reais) cada uma (“Preco de Emissao”).

4.9.2. Caracteristicas das Quotas

As Quotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patriménio e sdao divididas em 2 (duas) Unicas
classes, sendo uma classe de Quotas Seniores e uma classe de Quotas Subordinadas.

Todas as Quotas do Fundo terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus
titulares, mantida pelo Banco Itau S.A.

4.9.3. Direitos Patrimonials

As Quotas Seniores terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo e/ou resgate sobre as Quotas
Subordinadas. Sem prejuizo do disposto no item 4.10.2 abaixo, como regra geral, as Quotas Subordinadas
somente serdo amortizadas e/ou resgatadas apds o Ultimo pagamento de amortizagao ou resgate das Quotas
Seniores e apds o pagamento de despesas e encargos do Fundo.

4.9.4. Direitos de Voto das Quotas

As Quotas Seniores terdo direito de voto, correspondendo cada Quota Sénior a um voto nas Assembleias
Gerais de Quotistas do Fundo.

Enquanto houver Quotas Seniores em circulacdo, as Quotas Subordinadas somente terdo direito a voto de
acordo com o disposto no item 4.15 abaixo.
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Apos o resgate integral das Quotas Seniores do Fundo, as Quotas Subordinadas ainda em circulagdo terdao
direito de voto em todas as deliberacdes das Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo. Quando e se os
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem direito a voto nos termos deste item, cada Quota

Subordinada tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo.

4.9.5. Raz3o de Garantia das Quotas Subordinadas

Até o resgate integral de todas as Quotas Seniores, o valor das Quotas Seniores representativas do patrimonio
do Fundo devera corresponder a, no maximo, 95% (“Razdo de Garantia”).

A Razdo de Garantia sera apurada diariamente pelo Administrador, enquanto o Fundo estiver em
funcionamento (qualquer data de apuracgdo e controle da Razdao de Garantia, uma “Data de Verificagao”). Na
hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia em qualquer Data de Verificagdo, aplicar-se-a o disposto

nos itens 4.14. e/ou 4.15. e/ou 4.18. deste Prospecto, conforme o caso.

4.9.6. Distribuicdo das Quotas Seniores do Fundo

As Quotas Seniores do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica, a ser conduzida pelos Coordenadores. As
Quotas Seniores do Fundo deverdo ser subscritas e integralizadas dentro do prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos, contados da data de publicacdo do respectivo anlncio de inicio da distribuicdo publica
das Quotas Seniores.

Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo e
que ndo sejam subscritas e integralizadas dentro do prazo maximo de colocacdo de 180 (cento e oitenta) dias

corridos acima referido serdo canceladas pelo Administrador.

O anuncio de inicio de distribuicdo publica de cada série e emissdao de Quotas Seniores do Fundo apresentara
os termos e condicOes da distribuicdo de tais quotas, bem como informara as condigdes e os prazos para

subscrigdo e integralizacdo das Quotas Seniores, observado o disposto no Regulamento do Fundo.

Na hipotese de emissdo de novas Quotas Seniores do Fundo, o Administrador determinara as condigGes
especificas de colocagdo das Novas Quotas Seniores, que serdo especificadas em Suplemento a ser elaborado
pelo Administrador de acordo com o modelo estabelecido no Anexo II ao Regulamento, e que sera levado a
registro, as expensas do Fundo, no Cartério de Titulos e Documentos em que estiver registrado o
Regulamento do Fundo.
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4.9.7. Colocagéo das Quotas Subordinadas do Fundo e Compromisso de Subscricdo pela Cedente

As Quotas Subordinadas representativas do Patriménio Inicial do Fundo e eventuais Novas Quotas
Subordinadas que venham a ser emitidas, de acordo com o disposto no item 4.15 abaixo, serdo subscritas de

forma privada, pela Cedente, nos termos do Compromisso de Subscricao.

4.9.8. Subscricdo e Integralizacdo das Quotas do Fundo

No ato da primeira subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo
e recibo de integralizacdo, que sera autenticado pelos Coordenadores e (i) recebera exemplar do
Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio da assinatura de Termo de Ciéncia de Risco e de
Adesdo, estar ciente (a) das disposigbes contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica
de investimento, a composicdo da Carteira do Fundo e a taxa de administracdo referida no item 4.22 abaixo e

(b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

As Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo,
pelo Preco de Emissdo indicado no item 4.9.1 acima, atualizado desde a Primeira Data de Emissdo até a data
de integralizacdo, na forma dos itens 4.9.9 e 4.9.10 abaixo.

Para os fins de que trata este Prospecto, a Primeira Data de Emissdo sera a data em que ocorrer a primeira
integralizagao de Quotas Seniores do Fundo.

Na hipdtese de emissdo de quaisquer Novas Quotas do Fundo, tais Novas Quotas serdo integralizadas a vista,
no ato da subscrigdo, pelo valor da Nova Quota na data da integralizagao, calculado de acordo com o disposto
nos itens 4.9.9 e 4.9.10 abaixo.

4.9.9. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Seniores

A partir do primeiro dia Util seguinte a Primeira Data de Emissdo, cada Quota Sénior do Fundo tera seu valor
unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizacdo, amortizacdo ou resgate (conforme o
caso), sendo que tal valor sera correspondente a remuneracdo descrita no Suplemento de cada série,
incidente sobre o valor da Quota Sénior da respectiva série, ou seu saldo ndo amortizado, contados a partir da
respectiva Primeira Data de Emissdo e de integralizacdo das Quotas do Fundo, incorporados simultdnea e

proporcionalmente ao Periodo de Capitalizagdo (como abaixo definido).

Caso o Fundo ndo possua, nas datas de pagamento de amortizacao ou resgate (conforme o caso), recursos
suficientes para alcancar a remuneragao descrita no Suplemento de cada série, cada Quota Sénior do Fundo
tera valor correspondente ao Patrimonio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas Seniores em

circulagao na ocasido.
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Define-se:

Periodo de Capitalizacdo - intervalo de tempo que se inicia na data de subscricdo e integralizacdo das
Quotas do Fundo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para distribuicao
de resultados imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
data prevista da distribuicdo de resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagao
sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de
Capitalizacdo serao incorporados ao valor da Quota no prazo definido pela remuneragdo apurada
naquela data. Os Periodos de Capitalizagdo tém seus prazos definidos de acordo com as

remuneragoes de cada série previstas no respectivo Suplemento.

4.9.10. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Subordinadas

A partir do primeiro dia (til seguinte a Primeira Data de Emissdo, cada Quota Subordinada do Fundo tera seu
valor unitario calculado diariamente, para fins de integralizagdo, amortizacdo ou resgate (conforme o caso),
sendo que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do patrimoénio liquido do Fundo, apurado
para o respectivo dia, deduzido do valor atualizado de todas as Quotas Seniores em circulagdo na ocasido,
apurado conforme o disposto no item 4.9.9 acima, pelo nimero total de Quotas Subordinadas em circulacdo

na respectiva data de apuracgdo.

4.9.11. Negociagdo das Quotas do Fundo

As Quotas Seniores do Fundo serdo admitidas a negociacdo no SFF da CETIP.

Na hipotese de negociacdo das Quotas Seniores em operacdes no mercado secundario, o agente intermediario
da respectiva negociacdo sera responsavel por comprovar a qualificagdo do novo Quotista que estiver
adquirindo tais Quotas Seniores, de forma a cumprir com o disposto no item 4.2 deste Prospecto.

4.10. Condigoes de Amortizacdao e Resgate das Quotas

4.10.1. Condigbes Gerais e Forma de Pagamento das Amortizacoes

Cada Suplemento ao Regulamento, referente a cada nova série e emissdao de Quotas do Fundo, inclusive o
Primeiro Suplemento, indicara o cronograma de amortizacdo de cada série e emissdo de Quotas do Fundo,
bem como a data de resgate das Quotas.

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas (i) apds o pagamento integral das parcelas de amortizagao das

Quotas Seniores emitidas e em circulacdo e das Quotas Subordinadas ou (ii) na data de liquidacao (antecipada
ou nao) do Fundo.
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Cada data em que houver pagamento de parcelas de amortizagdo das Quotas Seniores sera designada uma
“Data de Amortizacdo” e a data em que houver o Ultimo pagamento de parcela de amortizacdo das Quotas
Seniores de cada série e emissdo do Fundo sera designada a “Data de Resgate” de tais Quotas Seniores.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante
a amortizacdo de suas Quotas, observado o disposto neste item e nos itens 4.11. e 4.18. abaixo.

Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas do Fundo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas de uma mesma classe de

Quotas do Fundo, em beneficio de todos os Quotistas titulares de cada classe de Quotas do Fundo.

Excecdo feita as hipGteses previstas no item 4.10.2. abaixo, as Quotas Subordinadas do Fundo serdo
resgatadas na Data de Resgate da Ultima Quota Sénior do Fundo em circulagdo, sendo que o pagamento do
resgate das Quotas Subordinadas estd condicionado ao pagamento integral de todas as parcelas de
amortizacdo, do resgate das Quotas Seniores de todas as séries e emissGes do Fundo e do pagamento de

todas as despesas e encargos do Fundo.

Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou resgate das Quotas do Fundo serdo efetuados por meio de
depodsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo Bacen.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo e/ou resgate aos Quotistas nao cair em
dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que
nenhum acréscimo serd devido aos Quotistas. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de
amortizagdo e/ou resgate aos Quotistas cair em dia que seja feriado na sede da instituicdo financeira em que
for mantida, pelo Quotista, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes as Quotas, tal
pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que nenhum

acréscimo sera devido aos Quotistas.

Na data de liquidagdo do Fundo (antecipada ou nao), os titulares de Quotas do Fundo poderdo receber
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros na amortizacdo e no resgate de suas Quotas, conforme o disposto
no item 4.11. abaixo.

Os pagamentos de amortizagdes e resgate de Quotas do Fundo que sejam realizados mediante a entrega de
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros compreenderdo o pagamento aos Quotistas de recursos, por
qualquer meio de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, concomitantemente a compra, pelos
respectivos Quotistas, de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em valor correspondente ao valor liquido
amortizado ou resgatado.
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4.10.2. Condigdes Especiais Aplicaveis as Amortizagoes das Quotas

Quando do pagamento das amortizagbes e do resgate das Quotas Seniores deverdao ser observadas as

seguintes disposicoes, sem prejuizo do disposto no item 4.10.1 acima:

(0

(if)

(iii)

Na hipotese de liquidacdo antecipada do FIDC CEEE II-D, os pagamentos devidos ao titulares das
Quotas do Fundo podem ser afetados até a liquidacdo dos valores devidos aos Quotistas do FIDC
CEEE II-D, tendo em vista que os Direitos de Crédito cedidos sob condigdo suspensiva ao FIDC

CEEE II-D deverao ser cedidos incondicionalmente ao FIDC CEEE II-D até sua liquidagdo.

na hipotese da Razdo de Garantia do Fundo ser inferior a 95%, podera ser realizada amortizagao
extraordindria das Quotas Subordinadas, mediante solicitagdo por escrito da Cedente,
exclusivamente em relacdo as Quotas Subordinadas, sem prejuizo do disposto acima para o
resgate das Quotas Subordinadas, e desde que (a) nos Ultimos 90 (noventa) dias consecutivos
anteriores a Data de Amortizacdo acima referida, a Razao de Garantia ndo tenha sido
desenquadrada em qualquer momento, sendo que, apds o pagamento extraordinario de
amortizacdo, a Razdo de Garantia permanecera mantida e (b) a Reserva de Amortizacdo atenda

ao disposto no item 4.16 abaixo.

na hipdtese do patriménio liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia de ndo pagamento dos
Direitos de Crédito ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, tais perdas serao
arcadas prioritariamente pelas Quotas Subordinadas até o limite do valor correspondente aos
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros ndo pagos, tal como se as Quotas Subordinadas
tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais perdas, até o montante
correspondente ao valor total das Quotas Subordinadas. Uma vez excedido o valor total das
Quotas Subordinadas, o efeito da inadimpléncia dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros repercutird na capacidade do Fundo de efetuar o pagamento das parcelas de

amortizacdo das Quotas Seniores.

4.10.3. Valor das Quotas Seniores para Fins de Pagamento de Amortizacdo

Para os fins de pagamento das parcelas de amortizagdo e do resgate das Quotas Seniores sera sempre

utilizado o valor da Quota do dia do pagamento, sendo que, nos casos de pagamento de amortizagao, o valor

da Quota sera reduzido proporcionalmente ao valor amortizado.

O valor a ser pago em cada Data de Amortizacdo, para cada Quota Sénior serd apurado de acordo com a

férmula descrita no Suplemento da Primeira Emissdo.
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4.10.4. Valor das Quotas Subrodinadas para Fins de Pagamento de Amortizacéo

Para os fins de pagamento das parcelas de amortizacdo e do resgate das Quotas Subordinadas sera sempre
utilizado o valor da Quota do dia do pagamento, calculado nos termos do item 4.9.10. deste Prospecto, sendo
que, nos casos de pagamento de amortizacdo, o valor da Quota sera reduzido proporcionalmente ao valor

amortizado.

4.11. Hipoteses e Procedimentos de Resgate de Quotas Mediante Dacdo em Pagamento de
Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros

Observado o disposto abaixo, caso no ultimo dia util anterior a Data de Resgate o Fundo ndo detenha recursos
em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Quotas, as Quotas
Seniores e as Quotas Subordinadas em circulagao poderdo ser resgatadas mediante a dagao em pagamento da

totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos titulares
de Quotas do Fundo sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero
de Quotas detido por cada Quotista na ocasido e observados os procedimentos definidos neste item.

De acordo com o disposto neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, as Quotas Seniores terdo prioridade
no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas somente

serdo resgatadas ap0s o pagamento integral de todas as Quotas Seniores, observado o disposto neste item.

Antes da realizagdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
aos Quotistas do Fundo, a Cedente tera o direito, mas nunca a obrigagdo, de, a seu exclusivo critério, adquirir,
em moeda corrente nacional, a totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo, na Data de Resgate, pelo prego indicado abaixo.

Na hipdtese da Cedente decidir exercer a faculdade de que trata o paragrafo acima, a totalidade dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdo adquiridos por prego equivalente
ao valor atualizado de todas as Quotas Seniores ainda em circulagao, calculado de acordo com o disposto no

item 4.9.9 deste Prospecto.

Na hipdtese da Cedente decidir ndo exercer a faculdade, disposta acima, de adquirir os Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros na Data do Resgate, a Assembleia Geral de Quotistas devera deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate das Quotas do Fundo ainda em circulagdo, observado o quorum de deliberagdo de que trata o item

4.1. abaixo.
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Na hipotese da Assembleia Geral de Quotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das
Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgao
de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante estardo desobrigados em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades

competentes.

O Administrador devera notificar os Quotistas para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos de Crédito, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporgdo
de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador ou do Custodiante perante os Quotistas apds a constituicdo do referido

condominio.

Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos subitens
acima, essa funcgdo sera exercida pelo titular de Quotas Seniores que detenha a maioria das Quotas Seniores

em circulagdo.

O Custodiante contratara a Cedente para guardar os Direitos de Crédito e os respectivos Documentos
Comprobatdrios pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias (contado da notificacdo dos Quotistas referida
acima), dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas, ou o Quotista titular da maioria
das Quotas Seniores, conforme disposto no paragrafo acima, indicara ao Administrador e ao Custodiante, hora
e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito e Documentos Comprobatdrios respectivos.
Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagdo dos Direitos de Crédito e dos Ativos

Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

A Cedente poderd contratar, sob sua exclusiva responsabilidade, terceiros para prestacdao dos servigos

mencionados no paragrafo acima.
4.12, Assembleia Geral de Quotistas
Nos termos do Regulamento do Fundo, é da competéncia da Assembleia Geral de Quotistas:
0] examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do

encerramento do exercicio social do Fundo;

(ii) alterar o Regulamento, além das hipéteses de alteracdo do Regulamento mencionadas nos

demais subitens deste item 4.12;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

()

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

eleger e destituir o(s) Representante(s) dos Quotistas;

deliberar sobre a elevagao da taxa de administracdo praticada pelo Administrador, inclusive na

hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo;

deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo e prorrogacao do prazo de duragdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, sem prejuizo do disposto nos itens (x) e (xi) abaixo;

deliberar sobre a emissao de Novas Quotas Seniores do Fundo;

deliberar sobre proposta de alteracdo dos termos e condicGes das Clausulas Terceira, Quarta,
Sexta e Onze do Contrato de Cessao;

resolver, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo (conforme definidos no item 4.15
abaixo), se tais Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagdao

(conforme definido no item 4.15. abaixo);

resolver, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao (conforme definidos no item 4.15

abaixo), se tais Eventos de Liquidagao devem acarretar na liquidacdo antecipada do Fundo;

alterar o Benchmark das Quotas Seniores;

substituir o Benchmark na hipdtese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de

utilizacdo das taxas ou indices utilizados como parametro de rentabilidade das Quotas Seniores;

alterar os critérios para apuracdo do valor das Quotas Seniores de que trata o item 4.9.9. deste

Prospecto;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogao dos procedimentos referidos no

item 5.3. abaixo, na forma ali estabelecida;
aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Quotas do Fundo mediante dacao
em pagamento de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, de acordo com o disposto no item

4.11. acima;

alterar os quoruns de deliberagdao das Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo;
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(xviii)  caso o Contrato de Cessao seja resilido e/ou terminado, deliberar sobre a eventual continuidade
do Fundo, mediante alteracao do Regulamento, de modo que o Fundo passe a ter como objetivo

de investimento a aquisicdo de outros direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito;

(xix) aprovar a substituicdo ou a rescisdo do convénio firmado pela Cedente com qualquer Instituicdo

Arrecadadora ou Instituicdo Arrecadadora Elegivel, e

(xx) alterar as datas estimadas para a amortizagdo e para o resgate das Quotas.

Os Quotistas titulares de Quotas Seniores terdo direito a voto em todas as matérias indicadas acima. Enquanto
houver quaisquer Quotas Seniores em circulagdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas somente
terdo direito a voto para deliberar sobre as matérias indicadas nos subitens (i), (iii), (v), (vi), (vii), (xii), (xvii) e
(xx) acima. Quando ndo mais houver Quotas Seniores em circulacdao, os Quotistas titulares de Quotas
Subordinadas terdo direito a voto para deliberar sobre todas as matérias indicadas acima. Os quoruns de

deliberagdo das matérias ora indicadas seguem descritos nos paragrafos a seguir.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (i), (iv), (xv) e (xvi) acima referidos e sobre quaisquer
outras matérias que venham a ser objeto de aprovagdo em Assembleia Geral de Quotistas, que ndo
expressamente indicadas acima, dependerdao de aprovacdo em Assembleia Geral de Quotistas que
representem a maioria das Quotas presentes com direito a voto.

Deliberagbes sobre as matérias indicadas nos subitens (iii), (v), (vi), (vii), (xi) e (xiii) acima, dependerdo de
aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas que representem a maioria das Quotas emitidas, em primeira

convocagdo, e a maioria das Quotas dos presentes, em segunda convocacdo.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas no subitens (xii) e (xx) deste item 4.12 dependerdo de aprovacdo em
Assembleia Geral de Quotistas que representem 90% (noventa por cento) das Quotas Seniores em circulacao

e 100% (cem por cento) das Quotas Subordinadas em circulagdo.

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (viii) e (xvii) deste item dependerdo de aprovacdo em
Assembleia Geral de Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas Seniores em
circulagdo e 100% (cem por cento) das Quotas Subordinadas em circulagao.

Deliberacdes sobre as matérias indicadas no subitem (xviii) deste item dependerdo de aprovacdo em
Assembleia Geral de Quotistas que representem 90% (noventa por cento) das Quotas Seniores em circulagao.

Deliberacdes sobre as matérias indicadas nos subitens (ii), (ix), (xiv) e (xix) deste item dependerdo de

aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares

de Quotas Seniores presentes.
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Deliberacbes sobre a matéria indicada no subitem (x) deste item dependerdo da aprovagdo em Assembleia
Geral de Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares de Quotas Seniores em
Circulacao.

Para fins deste item, define-se "Quotas Seniores em circulacdo" ou “Quotas em circulacao” a totalidade das
Quotas Seniores emitidas ou a totalidade das Quotas emitidas, respectivamente, excetuadas as Quotas
Seniores que se encontrem em tesouraria da Cedente, ou que sejam pertencentes a qualquer de suas
controladas, subsidiarias, bem como respectivos diretores, conselheiros ou acionistas.

A Assembleia Geral de Quotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Quotistas para exercerem as fungOes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas ("Representante(s) dos Quotistas”).

4.13. Critérios de Avaliacao dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros Integrantes da
Carteira do Fundo

Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos de
Crédito e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados
a valor de mercado, observando o disposto no Contrato de Custddia. Caso ndo exista mercado para os Ativos
Financeiros da Carteira do Fundo, serd convocada Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, observado o
quorum de deliberacdo de que trata o item 4.12 acima. O valor dos Direitos de Crédito apurado nos termos
deste paragrafo sera definido como o “Valor dos Direitos de Crédito”.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o agio ou o desagio apurado na sua aquisicdo,
serdo reconhecidos em razao da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Caso qualquer Direito de Crédito ndo seja pago na data de seu vencimento ("Direitos de Crédito
Inadimplidos"), o Fundo devera, em até 3 (trés) dias Uteis contados a partir do término de cada Periodo de
Disponibilidade, constituir provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa em valor equivalente ao valor contabil
do referido Direito de Crédito, conforme previsto no paragrafo abaixo. A provisao serd constituida
individualmente para cada Direito de Crédito vencido e ndo pago, ndo sendo considerados os valores relativos
a outros Direitos de Crédito contra 0 mesmo Consumidor, que nao tenham vencido ha um prazo superior a 3
(trés) dias Uteis, contados do término do respectivo Periodo de Disponibilidade.

Os Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, vencidos e ndo pagos, permanecerdo contabilizados
sem qualquer desconto ou deducado, por seu custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até sua
respectiva data de vencimento, até o 180° (centésimo octogésimo) dia contado a partir do respectivo
vencimento (“Data de Baixa”). Rendimentos adicionais relativos a tais Direitos de Crédito, que venham a ser
auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente serdo reconhecidos contabilmente por ocasido da
efetiva realizagao financeira.
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O Custodiante devera baixar contabilmente o valor dos Direitos de Crédito que ndo tiverem sido pagos até a
respectiva Data de Baixa contra a correspondente provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa constituida na
forma dos paragrafos acima, devendo os valores relativos a tais Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos ser
transferidos contabilmente para a conta de compensacdo do Fundo, na qual passarao a ser controlados. Os valores
relativos aos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos transferidos para as contas de compensacao do Fundo
somente serdo reconhecidos contabilmente como receita do Fundo por ocasido da sua efetiva realizagao financeira.

Na hipdtese de realizacdo financeira dos Direitos de Crédito Inadimplidos, nos termos do paragrafo acima, o
valor recebido pelo Fundo ndo sera considerado para fins de calculo do Indice de Cobertura, nos termos do
item 4.18, nem do procedimento de Cessdo Adicional previsto no item 5.1 abaixo.

Em qualquer hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo e amortizacdo de Quotas mediante a entrega de
Direitos de Crédito (na forma descrita no item 4.11), os Direitos de Crédito Inadimplidos (independentemente

do nimero de dias corridos a partir do respectivo vencimento) serdo considerados, para fins contabeis e de
calculo do patriménio liquido do Fundo, como sem valor para fins de dacdo em pagamento aos Quotistas.

4.14. Fluxo dos Recursos Financeiros

Fluxograma da operacao:

Cedente:

A

v __cEEe-D
' [6))
'
( A -
| Consumidores Finais Administrador
' de Distribuigdo de UBS Pactual (103
| Energia Elétrica Informagéo valor da cessdo incondicionadae | Informagéo valor da cesséo incondicionada e
[} J sob condigéo suspensiva do FIDC CEEE II I sob condigdo suspensiva do FIDC CEEE IV-D
T e\t e e eee_e——————— - - L e I
(12! ¢ (2) DO ! :
v . i v v
h Bancos Selecionados: )03
' Itali, Santander, Agente de Agente de
1 Unibanco, ABN, Recebimento FIDC Recebimento FIDC
' L Mercantil e Bansicredi) (3)D2 CEEE 1I: Banrisul CEEE 1V-D: Banrisul
'
'
'
'
'
'
'
'
'

(1) A Cedente emite periodicamente Notas Fiscais Fatura contra seus Consumidores (pessoas fisicas e juridicas consumidoras de energia elétrica com
pagamento em débito automatico nos bancos selecionados);

(la)  Cessdo dos direitos de crédito originados ao FIDC CEEE II-D e ao FIDC CEEE IV-D, os quais serdo processados pelo Custodiante;

2) Os bancos selecionados realizam o débito automatico em conta corrente dos Consumidores referente a liquidagdo dos direitos de crédito oriundos do
fornecimento de energia elétrica pela Cedente;

3) Os bancos selecionados transferem diariamente, sempre ap6s 2 (dois) dias Uteis apds o débito automdtico, os recursos indicados em (2) acima para a
Conta Transitéria do FIDC II no Banrisul;

“4) O Agente de Recebimento do FIDC CEEE II transfere, em 1 (um) dia Gtil do recebimento dos recursos, o valor da Cessdo Incondicionada do FIDC CEEE
1I da Conta Transitéria do FIDC CEEE II para a Conta Autorizada do FIDC CEEE II;

(5) O Agente de Recebimento do FIDC CEEE II transfere, em 1 (um) dia Util do recebimento dos recursos, os recursos excedentes da Conta Transitéria do
FIDC CEEE II para a Conta Transitéria do FIDC CEEE IV-D no Banrisul. Por recursos excedentes da Conta Transitéria do FIDC CEEE II entende-se o valor
total de direitos de crédito recebidos na Conta Transitéria do FIDC CEEE II menos a Cessdo Incondicionada paga ao FIDC CEEE II;

(6) O Agente de Recebimento do FIDC CEEE IV-D transfere, no mesmo dia do recebimento dos recursos, o valor da Cessdo Incondicionada do FIDC CEEE
IV-D da Conta Transitéria do FIDC CEEE IV-D para a Conta Autorizada do FIDC CEEE 1V-D;

7) O Agente de Recebimento do FIDC CEEE IV-D transfere, no mesmo dia do recebimento dos recursos, os valores excedentes da Conta Transitdria do
FIDC CEEE IV-D para a conta corrente da Cedente.
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4.15. Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidacao do Fundo

4.15.1. Eventos de Avaliagéo

()

(if)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

utilizagdo, por 2 (dois) Periodos de Disponibilidade consecutivos ou 3 (trés) Periodos de
Disponibilidade alternados num periodo de 6 (seis) meses, da Reserva de Amortizacdo sem que
seja recomposta no Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqiiente (i) ao segundo
Periodo de Disponibilidade consecutivo em que a Reserva de Amortizacdo tenha sido utilizada ou
(ii) ao Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqiiente aquele em que a Reserva de

Amortizacdo tenha sido utilizada pela terceira vez no periodo de 6 (seis) meses;

caso o Indice de Cobertura seja por 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados
em um periodo de 12 (doze) meses inferior a 250% (duzentos e cinglienta por cento) no

respectivo Periodo de Disponibilidade;

caso o Indice de Cobertura seja inferior a 200% (duzentos por cento) em qualquer Periodo de

Disponibilidade, sem prejuizo da Cessdo Adicional a que se refere o item 5.1. abaixo;

descumprimento, pela Cedente, de qualquer das obrigagdes de fazer e/ou ndo fazer decorrentes
do Contrato de Cessdo que ndo seja um Evento de Revisdo e que, a critério do Administrador,
possa comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos perante 0s
Quotistas, desde que a Cedente tenha sido notificada pelo Administrador para regularizar tal
descumprimento e ndo o faca no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, excetuado o disposto nos itens
(v), (vi), (vii) e (viii) abaixo;

descumprimento, pela Cedente, das obrigagBes assumidas nos termos da Clausula Quarta do
Contrato de Cessdo, desde que, notificada pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento da

referida notificacao;

ndo observancia pela Cedente dos deveres e das obrigacGes previstas na Clausula Sétima do
Contrato de Cessdo, desde que, notificada pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da

referida notificagdo;

descumprimento, pela Cedente, da obrigacdo assumida nos termos do subitem (x) do item 10.1.

da Clausula Dez do Contrato de Cessao;

descumprimento, pela Cedente, da obrigacdao de ceder Direitos de Crédito Adicionais nos termos
do Contrato de Cessao;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

apresentar, quando da Cessdo Adicional, nos termos do item 2.4. do Contrato de Cessdo, os
Aditamentos celebrados com as Instituigbes Arrecadadoras Elegiveis ou com as InstituigGes
Arrecadadoras dos Direitos de Crédito Ndo Cadastrados para Débito Automatico;

ndo observancia pela Cedente dos deveres e das obrigagGes previstos no Contrato de Prestagdo
de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores (“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Recebimento e Pagamento de Valores”) desde que, notificada pelo Administrador para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do
recebimento da referida notificacao;

modificagOes estatutarias que alterem o objeto social da Cedente;

alteracdo do controle acionario, direto ou indireto, da Cedente;

vencimento antecipado e/ou inadimplemento de quaisquer operacdes de natureza financeira em
que a Cedente seja mutudria ou garantidora, cujo valor presente das obrigacdes de pagamento
seja superior a R$ 14.000.000,00 (catorze milhdes de reais), que sera atualizado, na menor
periodicidade admitida em lei, a partir da data de assinatura do Contrato de Cessao, pela
variacdo acumulada do IGP-M, ou o equivalente em outras moedas; para os fins desta alinea,
sao consideradas operagGes de natureza financeira, (i) quaisquer operacGes de empréstimo em
moeda; (ii) financiamentos a projetos de investimento, ainda que nao reconhecidos em seus
balangos (off-balance); (iii) repasses de empréstimos em moeda nacional ou estrangeira,
registrados ou nao no Bacen; (iv) operacdoes de abertura de crédito em conta-corrente; (v)
adiantamento a depositantes, na forma definida nas normas do Bacen; (vi) operacdes de
arrendamento mercantil; (vii) emissdo publica ou privada de debéntures ou de quaisquer outros
valores mobilidrios, no Brasil ou no exterior; (viii) concessdao de garantias, pessoais ou reais, em
operagdes de qualquer natureza, em especial as de natureza financeira; (ix) operagbes de
adiantamento de receitas futuras, realizadas por meio de permuta, cessao, transferéncia parcial,
venda a vista com compromisso de recompra em prazo determinado, venda a termo, emissdo de
opgdes de qualquer natureza ou desconto de titulos; (x) desconto bancario, com ou sem clausula
de co-responsabilidade; e (xi) qualquer outra espécie de negdcio juridico cujo efeito financeiro
seja captacdo de recursos financeiros e/ou a antecipagao de receitas decorrentes da consecucao
do objeto social da Cedente;

caso a classificacdo de risco das Quotas do Fundo seja rebaixada pela Agéncia de Classificacao
de Risco para uma nota inferior a classificacdo inicialmente obtida, ou equivalente, emitida por
agéncia de classificacdo de risco de atuacgdo internacional que eventualmente substituir a Agéncia
de Classificacao de Risco;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(x9)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

revogacao, pela Cedente, dos mandatos outorgados ao Custodiante, ao Agente de Recebimento

e/ou ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao e do Compromisso de Subscricao;

ndo observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagOes previstos no Regulamento, no
Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia, desde que, notificado pelo Administrador para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado

do recebimento da referida notificacdo;

ndo observancia pelo Agente de Recebimento dos deveres e das obrigacGes previstos no
Regulamento, no Contrato de Cessao e no Contrato de Prestagdo de Servigos de Recebimento e
Pagamento de Valores, desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da

referida notificagdo;

caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia, nas respectivas Datas de Verificacdo, e (i)
tal evento ndao seja sanado ou (ii) ndo tenham sido iniciados os procedimentos de
reenquadramento definidos nos itens 4.18. e/ou 4.15. deste Prospecto, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis contado da Data de Verificagdo em que se verificar o desenquadramento;

caso a Carteira do Fundo deixe de estar enquadrada ao percentual minimo de alocacdo em
Direitos de Crédito, conforme determinado no item 4.8. deste Prospecto, por periodo superior a

15 (quinze) dias Uteis;

na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de Cessdo,

que nao estejam definidos como Eventos de Liquidagao nos termos do Regulamento;

inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigacdes previstos no Regulamento, que
nao seja um Evento de Liquidagao, verificado pelo Custodiante, desde que, se notificado por este
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contado
do recebimento da referida notificacdo;

amortizacdo de Quotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

descumprimento pela Cedente de suas obrigacdes nos termos do Contrato de Cessdao do FIDC
CEEE II-D;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdao, nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC
CEEE II-D;

ocorréncia de qualquer alteracdo nos termos e condi¢des do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE
II-D, e

resilicdo do Contrato de Prestacdo de Servigos Relativo ao FIDC CEEE II-D.
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Sem prejuizo do disposto nos paragrafos abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo
descritos acima, o Administrador, independentemente de qualquer procedimento adicional, convocara
imediatamente Assembleia Geral de Quotistas, a qual decidira se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado como
um evento de liquidacdo antecipada do Fundo, bem como se havera liquidacdo antecipada do Fundo e quais os

procedimentos a serem adotados.

Ressalta-se que as deliberagdes que decidam se um Evento de Avaliagao deve ser considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada do Fundo dependerdo da aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares de Quotas Seniores em Circulagdo.

No caso da Assembleia Geral de Quotistas deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um evento
de liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador observara os procedimentos de que trata o item 4.15.2.
abaixo, sem que, para tanto, seja necessaria a convocacdao de uma nova Assembleia Geral de Quotistas,
podendo a referida Assembleia Geral de Quotistas deliberar sobre os procedimentos envolvendo a liquidacdo
do Fundo, independentemente da notificacdo dos Quotistas ausentes.

Caso a Assembleia Geral de Quotistas delibere que o Evento de Avaliacdo nao constitui um evento de liquidacao
antecipada do Fundo, o Administrador devera adotar as medidas tomadas pelos Quotistas na referida
Assembleia Geral de Quotistas para manutengao das atividades regulares do Fundo e eventual cura do Evento

de Avaliacdo.

O direito da Cedente ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagao das Quotas Subordinadas ficara
suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo
até data da deliberacdo, pela Assembleia Geral de Quotistas, de que (i) o referido Evento de Avaliacdo
constitui um evento de liquidacao antecipada do Fundo, sem prejuizo da prioridade dos titulares de Quotas
Seniores no recebimento de pagamento de resgate de suas Quotas Seniores na hipdtese de liquidacdo
antecipada do Fundo; ou (ii) o referido Evento de Avaliacdo ndo da causa a liquidagdo antecipada do Fundo,
independentemente da implementagdo de eventuais ajustes aprovados pelos Quotistas na Assembleia Geral de

Quotistas.

Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Cedente tera a faculdade, no
prazo de 2 dias contados do recebimento da notificacdo enviada pelo Fundo acerca da referida ocorréncia,
apresentar ao Fundo novos Direitos de Crédito, para consideracdo dos titulares das Quotas Seniores na
Assembleia Geral de Quotistas que sera realizada para a deliberacdo sobre o Evento de Avaliagdo, conforme

acima referido.
Caso a Cedente apresente novos Direitos de Crédito para sanar o Evento de Avaliagdo, a Assembleia Geral de

Quotistas, acima referida, a ser realizada para deliberar sobre o Evento de Avaliacdo, devera deliberar sobre os
critérios de elegibilidade e eventuais condicOes precedentes para aceitacdo dos referidos Direitos de Crédito.
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4.15.2. Eventos de Liquidacdo Antecipada

Além das hipoteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo

(os “Eventos de Liquidacdo”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

0]

(if)

(iii)

(V)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

caso o Contrato de Cessao seja resilido e/ou terminado e dentro de até 30 (trinta) dias Uteis
contados da data da referida resilicdo a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo ndo delibere
pela continuidade do Fundo, mediante alteracdo do Regulamento, de modo que o Fundo passe a
ter como objetivo de investimento a aquisicdo de outros direitos de crédito que ndo os Direitos
de Crédito;

caso seja deliberado em Assembleia Geral de Quotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um

Evento de Liquidagao;

ndo pagamento, em até 2 (dois) dias Uteis contados das Datas de Amortizacdo e/ou da Data de

Resgate, do valor da amortizagao e/ou do valor de resgate das Quotas Seniores;

existéncia de evidéncias de que a Cedente tenha (i) emitido ou, por comprovada negligéncia,
tenha permitido a terceiros emitir Faturas de Energia sem lastro e/ou em duplicidade ou (ii)
oferecido ao Fundo Direitos de Crédito sobre os quais recaiam quaisquer 6nus, encargos ou
gravames, incluindo, sem limitagdo, obrigacdes relativas a vinculagao de receita em garantia de

qualquer empréstimo ou divida;

ocorréncia de qualquer das hipdteses de término da concessdo para fornecimento de energia

elétrica previstas em lei ou no Contrato de Concessao;

decretacdo de faléncia da Cedente, requerimento de autofaléncia ou protocolizacdo de pedido de

recuperagao judicial ou extrajudicial pela Cedente;

decretacgdo de intervengdo na concessdo ou declaragdo judicial da dissolugdo e/ou liquidacao da

Cedente;

caso ndo seja determinado pela Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, um novo parametro de
apuracdo do valor das Quotas Seniores, na hipdtese de indisponibilidade, extingdo ou
impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI;

caso os Quotistas titulares de Quotas Seniores ndo disponibilizem ao Fundo os recursos

aprovados em Assembleia Geral de Quotistas para a adocdo dos procedimentos referidos no item
5.3, na forma ali estabelecida;

64



(x) resilicdo do Contrato de Custddia ou rendncia do Custodiante, sem a assuncao das fungGes do

Custodiante por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos;

(xi) resilicdo do Contrato de Prestacao de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores, sem a

assuncgao das funcoes da Cedente por outra entidade, nos termos ali definidos;

(xii) inicio da liquidacdo antecipada do FIDC CEEE II-D;

(xiii) descumprimento pela Cedente de suas obrigagdes nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC
CEEE 1I-D;

(xiv) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC
CEEE 1I-D;

(xv) ocorréncia de qualquer alteracdo nos termos e condi¢des do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE
II-D, e

(xvi) resilicdo do Contrato de Prestacdo de Servigos relativo ao do FIDC CEEE II-D.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Administrador imediatamente notificara tal fato
aos Quotistas e convocara Assembleia Geral de Quotistas para aprovar a liquidagdo antecipada do Fundo e
deliberar sobre os procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo e, se for o caso, iniciar os procedimentos
de liquidagao antecipada do Fundo.

Na Assembleia Geral de Quotistas, os titulares de Quotas Seniores poderdo optar, de acordo com o quorum de

deliberacdo previsto no item 4.12., por nao liquidar antecipadamente o Fundo.

Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Quotistas por falta de quorum, ou (ii) de aprovagdo
pelos Quotistas da liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador devera iniciar os procedimentos referentes
a liquidacdo do Fundo.

Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo e a Assembleia Geral de Quotistas deliberar
pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, sera concedido aos Quotistas titulares de Quotas Seniores do Fundo,
que ndo concordarem com a decisdao (“Quotistas Dissidentes”), o resgate antecipado de suas Quotas Seniores,
conforme instrucdes a serem definidas pela propria Assembleia Geral de Quotistas que deliberar pela ndo
liquidacdo antecipada, que ndo podera estabelecer prazo superior a 90 (noventa) dias para efetuacdo de tal

resgate, pelo valor da Quota Sénior do dia do pagamento, calculado na forma do item 4.9.9 deste Prospecto.
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Na hipotese descrita no paragrafo anterior, caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o pagamento integral do resgate de Quotas Seniores aos Quotistas Dissidentes, no
prazo mencionado acima, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no patriménio liquido do
Fundo serao prioritariamente alocados para o pagamento de resgate aos Quotistas Dissidentes, de forma pro
rateada e mediante a observancia de igualdade de condigBes entre os Quotistas Dissidentes, observado que
ndo sera admitido o fracionamento das Quotas para tais fins. Caso seja necessario, os Quotistas Dissidentes
reunir-se-3o0 em Assembleia Geral de Quotistas para aprovar o pagamento do resgate de suas Quotas Seniores
mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, de acordo com os principios estabelecidos no
item 4.11 acima, no que couber.

Na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao e a Assembleia Geral de Quotistas deliberar
pela liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Quotas do Fundo serdo resgatadas, dentro de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral de Quotistas (“Prazo para Resgate
Antecipado”), pelo valor da Quota do dia do pagamento e mediante a observancia do seguinte procedimento e
da seguinte ordem:

() as Quotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas;

(i) as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as
Quotas Seniores;

(iii) ndo havera prioridade de pagamento entre as diferentes séries de Quotas Seniores;

(iv) durante o Prazo para Resgate Antecipado, os pagamentos de resgate das Quotas somente serao
realizados apds o alcance, pelo Fundo de montantes de no minimo R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) para cada pagamento de amortizagao das Quotas;

(v) todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no patriménio do Fundo serdo
prioritariamente alocados para o pagamento do resgate das Quotas Seniores, de forma pro rata
e mediante a observancia de igualdade de condicGes entre todos os Quotistas, observado que
ndo serd admitido o fracionamento das Quotas para tais fins;

(vi) se no Ultimo dia Util do Prazo para Resgate Antecipado a totalidade das Quotas Seniores nao
tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas receberdo
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Quotas Seniores,
entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto no item 4.11; e

(vii) assegurada a prioridade de pagamento de resgate das Quotas Seniores, nos termos indicados
nos subitens acima, as Quotas Subordinadas serdo resgatadas prioritariamente em moeda
corrente nacional, e, na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional, em
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros.

Caso a Assembleia Geral de Quotistas, mesmo diante da rescisdo do Contrato de Cessao, decida pela

continuidade do Fundo através da aquisicdo de outros direitos de crédito, o termo “CEEE IV-D” devera ser
excluido da denominagdo do Fundo.
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4.16. Enquadramento da Razdo de Garantia

Na hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia em qualquer das Datas de Verificacdao, o
Administrador devera informa-lo a Cedente (“Aviso de Desenquadramento”). A Cedente devera devolver o
Aviso de Desenquadramento ao Administrador impreterivelmente até o 2° (segundo) dia Util subseqiente a
data do seu recebimento, informando sua decisdo com relagdo a uma das seguintes providéncias:

@) a Cedente podera, a seu exclusivo critério, integralizar novas Quotas Subordinadas, de acordo
com os termos e condigcdes do Compromisso de Subscricao, com pagamento em moeda corrente
nacional, dentro de um dos prazos previstos abaixo, conforme o caso:

a. caso a integralizacdo de novas Quotas Subordinadas seja necessaria em decorréncia da
inadimpléncia de Direitos de Crédito integrantes da Carteira, a integralizacdo referida no
item (i) acima devera ser realizada no prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis contados da data
de recebimento do Aviso de Desenquadramento;

b. caso a integralizacdo de novas Quotas Subordinadas seja necessaria em decorréncia de
outro motivo que ndo a inadimpléncia de Direitos de Crédito integrantes da Carteira, a
integralizagdo referida no item (i) acima devera ser realizada no prazo maximo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento; ou

(i) a Cedente podera resilir o Contrato de Cessdo, dentro de no maximo 5 (cinco) dias Uteis, quando
sera aplicado o disposto no item 4.15 acima.

Na hipotese descrita no subitem (i) do paragrafo acima, o Administrador podera deliberar pela emissdo de
novas Quotas Subordinadas, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo,
hipétese em que o Regulamento do Fundo sera complementado por Suplemento na forma do Anexo IX.

Na hipdtese da Cedente ndo informar ao Administrador sobre qual medida pretende tomar nos termos e
prazos descritos nos paragrafos acima, o Administrador aplicara, automaticamente, o disposto no item 4.15 ou
4.19, conforme o caso.

4.17. Constituicao de Reserva de Amortizacdao, dos Procedimentos para Pagamento das Parcelas
de Amortizagao e do Resgate das Quotas e da Ordem dos Pagamentos do Fundo

A partir da Primeira Data de Emissdo e até o final do prazo de duracdo do Fundo, o Administrador devera
constituir e manter uma reserva de amortizacao (a “Reserva de Amortizacdao”) de forma que, em cada Data de

Apuracdo, esta corresponda a soma dos valores estimados para a amortizacdo das Quotas Seniores dos trés
préximos Periodos de Disponibilidade, de acordo com a férmula abaixo:

RA = A+ G +Ai + Gy + Ao + Giip,
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RA; = € a Reserva de Amortizagdo para cada Periodo de Disponibilidade.

A = Valor estimado da amortizacdo das Quotas Seniores do Fundo na Data de Amortizacdo ou Data de
Resgate, conforme o caso, dentro do Periodo de Disponibilidade.

C= Custos mensais estimados dos Encargos do Fundo referentes a taxa de administragdo, despesas com
a prestacdo de servicos do Custodiante, Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo e Agéncia de

Classificacdo de Risco e do Agente de Recebimento, para o Periodo de Disponibilidade /

Para os fins deste item 16.01., entende-se por periodo de capitalizagdo o intervalo de tempo medido em dias
Uteis, compreendido entre o 1° dia Util imediatamente subseqliente a uma dada Data de Amortizacdo
(inclusive) e a Data de Amortizacdo imediatamente subseqliente (inclusive). Para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo considerar-se-a como data de inicio o dia Util subseqiiente a Data da Primeira e Emissao.

A Reserva de Amortizacdo sera constituida com os recursos provenientes da subscricdo e integralizacao das
Quotas Subordinadas e com o produto do pagamento dos Direitos de Crédito.

O valor da Reserva de Amortizacdo sera calculado pelo Administrador em cada Data de Apuracdo.
Diariamente, a partir da Primeira Data de Emissdo e até a liquidacdo do Fundo, o Administrador obriga-se a
utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

0] pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos no item 4.22. abaixo;

(i) formagdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do Fundo a serem

incorridos no més calendario imediatamente subseqliente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

(iii) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Quotas Seniores;
(iv) constituicdo da Reserva de Amortizacdo, observado o disposto acima;
) formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo do Fundo, ainda

que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(vi) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

Os recursos da Reserva de Amortizacdo serdo aplicados em Ativos Financeiros, observado o disposto no item
4.8 acima.
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4.18. Indice de Cobertura

Até o 6° (sexto) dia Util apds o encerramento de cada Periodo de Disponibilidade, enquanto o Fundo estiver
em funcionamento, o Administrador devera calcular a divisdo do (i) somatdrio dos valores das Faturas de
Energia subtraido os valores (a) das Faturas de Energia representativas dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
referentes ao mesmo Periodo de Disponibilidade, (b) objeto de cessdo incondicionada ao FIDC CEEE II-D e a
ele transferidos em decorréncia da verificacdo de qualquer condigdo suspensiva, até a verificacdo da condicdo
resolutiva de que trata o item 11.7. da Clausula Onze do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D pelo valor da
Amortizacdo acrescido dos Encargos do Fundo, ambos referentes ao respectivo Periodo de Disponibilidade
(“Indice de Cobertura”).

Caso o Indice de Cobertura seja por 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados em um periodo
de 12 (doze) meses inferior a 250% (duzentos e cinqlienta por cento) no Respectivo Periodo de
Disponibilidade, aplicar-se-a o disposto no Capitulo Dezoito do Regulamento.

4.19. Amortizacao Extraordinaria para Fins de Reenquadramento da Razdo de Garantia, da
Alocagdao Minima em Direitos de Crédito e da Politica de Investimento

O Administrador podera, mediante autorizacdo da Assembleia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberacdo disposto acima, realizar a amortizagdo extraordinaria das Quotas Seniores em circulagdo (a
“Amortizacdo Extraordinaria”), pelo valor atualizado das Quotas Seniores em circulacdo, exclusivamente para
fins de enquadramento do patrimonio do Fundo (i) a Razdo de Garantia caso a Cedente ndo o tenha feito nos
termos do item 4.15. acima e/ou (i) a alocagdo minima em Direitos de Crédito estabelecida no item 4.8. deste

Prospecto.

A Amortizacdo Extraordinaria referida acima serd comunicada pelo Administrador dentro do prazo maximo de 5
(cinco) dias Uteis contados da data prevista para a devolugdo do Aviso de Desenquadramento estabelecida no
item 4.15., quando se tratar de desenquadramento da Razdo de Garantia ou, no caso de desenquadramento
da alocacdo minima em Direitos de Crédito, contados da data em que for verificado o desenquadramento.

Na hipdtese de realizagdo de Amortizagdo Extraordindria das Quotas Seniores nos termos deste item, todos os

Quotistas serdo informados, inclusive sobre o valor total envolvendo cada Amortizagdo Extraordinaria.

Qualquer Amortizacdo Extraordinaria afetard todos os Quotistas titulares de Quotas Seniores, de forma
proporcional e em igualdade de condigdes.
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4.20. Politica de Divulgacao de Informacgoes

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a garantir aos Quotistas acesso as informagbes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisGes
dos Quotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisigao de
Quotas do Fundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a

alteragdo da classificagao de risco das Quotas Seniores do Fundo.

A divulgagao de informagOes de que trata o paragrafo acima sera feita no jornal utilizado para veicular as
informagOes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes serem
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo periddico e
qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador colocara a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e nas instituigbes que coloquem Quotas do
Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as seguintes informacdes, além

de outras exigidas nos termos deste Prospecto, do Regulamento do Fundo e da regulamentacao aplicavel:

@) o nimero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor;

(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem;
e

(iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo discussdao quanto ao desempenho

obtido e o esperado.

O Administrador devera colocar as demonstragGes financeiras do Fundo a disposicdo de quaisquer

interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos maximos:

@ 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragGes financeiras mensais; e

(i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstragdes
financeiras anuais.

4.21. Forma de Divulgacao de Informagoes
As publicagGes previstas no Regulamento e na regulamentagdo em vigor serdo feitas no Jornal do Comércio do
Rio Grande do Sul e no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul. O correio eletr6nico é considerado como

forma valida nas comunicages entre o Administrador, o Custodiante, a Cedente e os Quotistas. Qualquer

mudanca, com relagdo ao periddico, devera ser precedida de aviso aos Quotistas.
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4.22, Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, os Quotistas poderdo entrar em contato conforme dados a

seguir:

Durante a Oferta:

Administrador:

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, 501, 5° andar — parte Rio de Janeiro — RJ
At.: Mariana Ramalho

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html

Tel.: (21) 3262-9624

Fax.: (21) 3262-8600

Correio Eletronico: mariana.cardoso@ubs.com

Coordenador Lider

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 4° andar.
Sao Paulo - SP

At.: Eduardo Prado Santos

Website: www.itaubba.com.br

Tel.: (11) 3708-8717

Fax.: (11) 3708-8107

Correio Eletronico: epsantos@itaubba.com.br

Coordenador:

Banco UBS Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n°. 501, 6° andar - parte

Rio de Janeiro - RJ

At.: Marcos Wanderley Pereira

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html
Tel.: (21) 3262-9759

Fax.: (21) 3262-8600

Correio Eletronico: marcos.wanderley@ubs.com

Apds o encerramento da Oferta:

Administrador, no enderego acima indicada.
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4.23. Taxas e Encargos do Fundo

Pela administracdo e gestdo do Fundo, o Administrador recebera taxa de administragdo mensal, que devera

ser paga até o 5° (quinto) dia Util do més subsequiente ao dos servicos prestados.

A taxa de administragdo devida mensalmente ao Administrador sera dividida da seguinte forma: (a) o valor
fixo mensal de R$ 4.210,00 (quatro mil, duzentos e dez reais), dos quais (i) R$ 1.710,00 (um mil, setecentos e
dez reais) serdao pagos diretamente ao Custodiante e (ii) R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) serdao pagos

diretamente ao Agente de Recebimento; e (b) o valor variavel calculado da seguinte forma:

Q) 0,22% (vinte e dois décimos por cento) incidente sobre o patrimonio liquido do Fundo até o
valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e

(ii) 0,16% (dezesseis décimos por cento) incidente sobre o valor do patriménio liquido do Fundo

que ultrapassar R$100.000.000,00 (cem milhdes reais).

A taxa de administragdo observara um valor minimo de R$ 14.500,00 (quatorze mil e quinhentos reais)

mensais.

O Administrador ndo recebera taxa de desempenho, taxa de ingresso e/ou saida.

A remuneragao acima ndo inclui as despesas previstas como taxas e encargos do Fundo, a serem debitadas do

Fundo pelo Administrador.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da taxa de administragao acima fixada.

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo referida acima, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e informacgdes

periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;
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(iv) honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstragoes financeiras

e contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuagdo do Administrador;

v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o Fundo venha a ser

vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral de Quotistas;

(viii) taxas de custodia de ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(ix) contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo

organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociagdo;

(x) despesas com a contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, e

(xi) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos quotistas.
As despesas decorrentes de servigos de consultoria para selegdo de Ativos Financeiros, aquelas decorrentes da
delegacdo de poderes para a gestao da Carteira do Fundo, bem como quaisquer outras nao previstas no
Regulamento como encargos do Fundo, correrdo por conta do Administrador.
O pagamento das despesas acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a pessoa contratada, desde que
os correspondentes valores sejam computados para efeito da taxa de administragdo cobrada pelo
Administrador.
O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.
4.24, Regras de Tributagao do Fundo
O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagao brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Quotistas. Existem
algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo

devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no
Fundo.
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4.24.1. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%, sendo
possivel sua majoracao a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operages realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em
Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacdo da carteira e o pagamento realizado pelo
Fundo no resgate das Quotas, estdo sujeitas a incidéncia de Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo
Financeira ("CPMF”) a aliquota de 0%.

No entanto, desde 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndao mais vigora e nao deve incidir sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada apds essa data. O Governo Federal, a partir de fevereiro de 2008, pode
propor o restabelecimento da CPMF, mediante a apresentagao de uma proposta de emenda constitucional ao
Congresso Nacional. Caso a CPMF seja restabelecida, somente sera aplicavel apds decorrido um periodo de 90
dias contados da promulgacado da nova legislacao.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da Carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.
4.24.2. Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, liquidacao ou repactuagao das
Quotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em fungdo do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias. Outras operacdes ndo abrangidas
anteriormente, realizadas com Quotas do Fundo, estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% ao dia.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transagOes realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia
de recursos de uma conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da
CPMF, a aliquota de 0,38%. Entretanto, a partir de 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e nao deve
incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada apds essa data. Caso o Governo Federal decida
reinstituir a cobranca da CPMF, apenas operacOes ocorridas apds aprovada legislagdo correlata e expirado
prazo legal para sua aplicacdo serdo oneradas por essa contribuicao.
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O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (a) a residéncia dos Quotistas: (i) no
Brasil; e (ii) no exterior; e (b) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua
conseqliente tributacdo: (i) a cessdo ou alienacdo de Quotas; (ii) o resgate de Quotas do Fundo; e (iii) a
amortizacdo de Quotas do Fundo.

I. Quotistas Residentes no Brasil:

1. Cessdo ou Alienacao de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas devem ser
tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15%. Adicionalmente, sobre operagOes realizadas em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndao organizado com intermediacao,
havera retencao do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento serda constituido pela diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda
na fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na legislacao
pertinente.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados de acordo com as seguintes aliquotas: (i)
22,5% para prazo de aplicacdo de até 180 dias; (ii) 20% para prazo de aplicacdo de 181 dias até 360 dias; (iii)
17,5% para prazo de aplicagao de 361 dias até 720 dias e (iv) 15% para prazo de aplicagao superior a 720
dias.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio igual ou inferior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados a aliquota de 20%, ou, caso o
resgate/liquidacdo ocorra em prazo inferior a 180 dias, a aliquota de 22,5%.

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizagdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte
sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, a aliquota
aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do Fundo, as aliquotas regressivas
descritas relativamente a hipotese de resgate das Quotas, definidas em funcao do prazo do investimento do
Quotista respectivo.

II. Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolucao do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689/00 (“Quotistas Qualificados”), é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de (i) residirem em pais ou jurisdicdo que
nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% ou, ainda, cuja legislacdo
interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade (“Paraiso
Fiscal”); ou (ii) ndo residirem em pais ou jurisdicao considerados Paraiso Fiscal.
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II.a. Quotistas Qualificados N&do Residentes em Paraiso Fiscal

1. Cessao ou Alienacdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas serdo tributados
pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%, a depender da forma como for conduzida a operacao.

2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento serda constituido pela diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado a aliquota de 15%.

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizacdo de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicao, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota de 15% na modalidade
fonte.

I1.b. Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento privilegiado descrito
no item Il.a., sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos
Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange a tributacdo da amortizacdo e resgate.

Os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
de 15% em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii)
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25%, em caso de negociacdo conduzida em outro
ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre as operagoes realizadas em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndao organizado com intermediacao,
havera retencao do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para Reais, bem como de Reais para moeda estrangeira, porventura
geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do
IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento).
Contudo, os Quotistas Qualificados ndo residentes ou domiciliados em Paraiso Fiscal estdo sujeitos ao
IOF/Cambio a aliquota zero. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transagOes ocorridas apds este eventual
aumento.

4.25. Mecanismos de Gerenciamento de Riscos

O acompanhamento do risco das posicoes dos fundos administrados pela UBS Pactual Servigos Financeiros
S.A. DTVM ¢ realizado por uma estrutura on-line e outra off-line. A estrutura on-line visa a tornar mais agil a
simulacao dos provaveis impactos das posicoes assumidas, bem como dos cenarios vislumbrados pelos
operadores sobre o desempenho dos portfolios. Assim, é possivel que, em curto espaco de tempo, sejam
tomadas as medidas de adequagdo eventualmente necessarias para enquadramento dos portfdlios.
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A estrutura off-line, centralizada no Banco UBS Pactual S.A., é responsavel pela consolidacdo das exposicoes,
emissdo de relatdrios de VaR, simulagdo de cenarios histéricos, projetados e de ruptura (“stress”), e pelo

desenvolvimento das ferramentas de analise e monitoramento de risco.

4.26. Contratos Relevantes do Fundo

4.26.1. Contrato de Coordenacdo e Colocacdo

O Fundo, o Coordenador Lider e o Coordenador, com interveniéncia da Cedente, celebraram em 13 de maio de
2009, o “Contrato de Coordenacdo e Colocagdo de Quotas Seniores da Primeira Série do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D”, cujos principais termos estdo descritos abaixo.

Nos termos do Contrato de Coordenacdo e Colocacdo, o Administrador delibera a distribuigdo publica das
Quotas Seniores, que serao levados a registro na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM
356. Ainda de acordo com os termos e condigdes do Contrato, o Administrador, em nome do Fundo, e a
Cedente contratam o Coordenador Lider e o Coordenador para realizar a distribuigdo publica das Quotas

Seniores em regime de melhores esforcos de colocagao.

Os Coordenadores fardo jus ainda a uma comissdao de colocacao de 1% (um por cento), incidente sobre o
valor total das Quotas Seniores efetivamente subscritas ou colocadas, a serem pagos na proporcao de 50%
(cinqlienta por cento) para cada Coordenador, na data da primeira subscricdo e integralizagdao das Quotas

Seniores

4.26.2. Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de Valores

O Fundo, a Cedente e o Agente de Recebimento, com interveniéncia do Custodiante, celebraram, em 13 de
maio de 2009, o “Contrato de Prestacdao de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores e Outras

Avengas”, cujos principais termos sao descritos abaixo.

Por intermédio do Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores, o Fundo e a
Cedente nomearam o Agente de Recebimento para a prestagdo, em carater ndo discricionario, de servicos de
recebimento e pagamento de valores, compreendendo a execucdao e operacionalizagdo de todos os
procedimentos e rotinas descritos, e incluindo (i) o recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores
referentes aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo e (ii) a prestacdo, pelo
Agente de Recebimento, de servicos de cobranca de titulos representados por boletos bancarios sacados

contra as Distribuidoras Cedidas e os Usuarios Cedidos.

Pelos servigos de recebimento e pagamento dos Direitos de Crédito, o Agente de Recebimento receberd do

Fundo, mensalmente, o equivalente a 1/12 (um inteiro e doze avos) de R$ 30.000,00 (trinta mil reais).
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4.26.3. Contrato de Cessdo

O Fundo e a Cedente, com interveniéncia do Banrisul, celebraram, em 13 de maio de 2009, o “Contrato de

Cessao e Aquisicdo de Direitos de Crédito e Outras Avengas”.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente cedeu ao Fundo a totalidade dos direitos de crédito oriundos do
fornecimento futuro de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de Concessdo
e dos Contratos de Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em conta de
deposito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida nas
Instituicdes Arrecadadoras, excetuados aqueles tenham sido (i) objeto de cessdo incondicionada ao FIDC CEEE
I1-D e (ii) objeto de cessdo sob condigdo suspensiva ao FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em decorréncia da
verificagdo de qualquer condicdo suspensiva, até a verificacdo da condicdo resolutiva de que trata o item 12.7.
da Clausula Doze do Contrato de Cessao do FIDC CEEE II-D.

4.26.4. Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia e Controladoria

O Fundo e o Custodiante, com interveniéncia da Cedente, celebraram, em [e] de [e] de 2009, o “Contrato de

Prestacdo de Servicos de Custddia e Controladoria”.
Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia e Contoladoria, o Custodiante prestara os
servicos de controladoria e custddia de quotas, além das atividades de liquidacdo fisica e financeira de todas

as operagdes do Fundo.

Os servigos do Custodiante serdo remunerados pelo Fundo observando o valor fixo de R$ 1.710 mensais, tal

como descrito no item 4.23 deste Prospecto.
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5. 0S DIREITOS DE CREDITO
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0S DIREITOS DE CREDITO
5.1. Introducao

A Cedente, na qualidade de empresa cindida da Companhia Estadual de Energia Elétrica, é concessionéria de
servicos publicos de fornecimento de energia elétrica, nos termos do Contrato de Concessao.

No ambito de suas atividades de fornecimento de energia elétrica, a Antiga CEEE firmou e a Cedente firmara
Contratos de Prestagdo de Servigo Publico de Fornecimento de Energia Elétrica para consumidores atendidos
em alta e baixa tensdo, que estabelecem os termos e condicOes para o fornecimento de energia elétrica aos
Consumidores. Os Contratos de Fornecimento celebrados pela Antiga CEEE foram transferidos a Cedente em
virtude da cisdo parcial da Antiga CEEE realizada em 27 de novembro de 2006.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente cedera ao Fundo, em carater irrevogavel e irretratavel, e
observado o disposto na Clausula Treze do Contrato de Cessdo, a totalidade dos direitos de crédito oriundos
do fornecimento futuro de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de
Concessdo e dos Contratos de Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico
em conta de depodsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto,
mantida nas Instituicbes Arrecadadoras, excetuados aqueles tenham sido (i) objeto de cessdo incondicionada
ao FIDC CEEE II-D e (ii) objeto de cessdo sob condicao suspensiva ao FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em
decorréncia da verificacdo de qualquer condicdo suspensiva, até a verificacdo da condicdo resolutiva de que
trata o item 12.7. da Clausula Doze do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D. As Instituicbes Arrecadadoras
sdo indicadas no grafico ilustrativo a seguir:
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Atualmente, as seguintes instituigdes possuem convénio com a Cedente para a arrecadagdo de valores por
meio de débito automatico:

Unibanco
3%

Santander
ltau 4%

Bradesco
23%

ABN Amro

3%

CEF
Sicredi 3%
1%

Banrisul
21%

Brasil
26%

6%

Os Direitos de Crédito de que trata o paragrafo acima abrangem, além dos Direitos de Crédito cujo pagamento
seja efetuado por meio de débito automatico, os direitos de crédito que venham a ser cadastrados, apds a
data de assinatura do Contrato de Cessdo, para pagamento por meio de débito automatico em conta de
deposito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida nas
Instituicbes Arrecadadoras, que serdo automaticamente incorporados ao Contrato de Cessao e a definicdo de

Direitos de Crédito.
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Abaixo, segue grafico demonstrativo da evolugdo do faturamento mensal por meio de Débito Automatico das

InstituicGes Arrecadadoras, em Reais mil:
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Fonte: Cedente

Elaboragao: UBS Pactual

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente compromete-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a ceder e
transferir ao Fundo direitos de crédito adicionais sempre que o Indice de Cobertura a que se refere o item 4.18
deste Prospecto seja, em um Periodo de Disponibilidade, inferior a 200% (duzentos por cento). Nessa
hipdtese, conforme previsto na Clausula Segunda do Contrato de Cessdo, serdo cedidos e transferidos ao
Fundo, até que seja recomposto integralmente o Indice de Cobertura, os seguintes direitos de crédito
adicionais (“Direitos de Crédito Adicionais” e “Cessao Adicional”), observada, necessariamente, a ordem de
prioridade abaixo:

() direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de Concessao e dos Contratos de
Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em conta de
deposito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto,
mantida nas instituigbes arrecadadoras conveniadas a Cedente indicadas no Anexo III ao
Contrato de Cessdo (individualmente “Instituicdo Arrecadadora Elegivel” e, conjuntamente,
“InstituicOes Arrecadadoras Elegiveis”), as quais, na ocorréncia de Cessdo Adicional, passarao a
ser consideradas, para todos os fins do presente, Instituicdes Arrecadadoras; e
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(i) direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente, nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento,

a consumidores residenciais;

(iii) direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente, nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento,

a consumidores comerciais e industriais;

(iv) outros direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia

elétrica pela Cedente, nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento.

Os Direitos de Crédito Adicionais a serem cedidos nos termos do subitem (i) do paragrafo acima serdo
selecionados pelo Administrador, em conformidade com proposta do Administrador aprovada em Assembleia
Geral de Quotistas, nos termos do Capitulo Onze do Regulamento do Fundo, ou, na hipdtese de ndo aprovacdo
da proposta do Administrador, em conformidade com proposta dos Quotistas aprovada em Assembleia Geral
de Quotistas, observado que a Cessdo Adicional abrangera sempre a totalidade dos direitos de crédito
cadastrados para pagamento por meio de débito automatico em conta de depodsito mantida na Instituicdo
Arrecadadora Elegivel responsavel pela arrecadagdo dos Direitos de Crédito Adicionais selecionados.

Na hipdtese de insuficiéncia dos Direitos de Crédito Adicionais cedidos nos termos do subitem (i) acima,
a Cedente deverd enviar ao Administrador lista das instituigbes arrecadadoras responsaveis pelo recebimento
dos Direitos de Crédito Adicionais (respectivamente, “Direitos de Crédito Ndo Cadastrados para Débito
Automatico” e “Instituicdes Arrecadadoras dos Direitos de Crédito Adicionais Ndo Cadastrados para Débito
Automdtico”) e o correspondente volume de arrecadagdo, nos termos do modelo constante do Anexo XII ao
Contrato de Cessdo, observada a respectiva ordem de prioridade. Ap0s o recebimento da referida lista pelo

Administrador, sera observado, mutatis mutandi, o disposto no paragrafo acima.

A Cedente podera utilizar os Direitos de Crédito Adicionais, desde que seja assegurada ao Fundo prioridade
sobre qualquer terceiro no recebimento (i) das Faturas de Energia relativas aos Direitos de Crédito e dos
recursos provenientes das mesmas e (ii) dos Direitos de Crédito Adicionais e dos recursos deles provenientes;
fazendo constar expressamente dos documentos relativos a cessao, transferéncia, alienagdo ou constituicdo de
qualquer 6nus sobre os direitos de créditos decorrentes dos servigos publicos prestados pela Cedente que
venham a ser celebrados a partir da presente data, mencdo a cessdo objeto do Contrato de Cessdo e a

prioridade ora referida.

Tendo em vista que a Cess3o Adicional tem por objetivo recompor o nivel minimo do Indice de Cobertura, que
corresponde a 250% (duzentos e cinqlienta por cento) no respectivo Periodo de Disponibilidade, conforme
acordado entre a Cedente e o Fundo na presente data e refletido no Preco de Aquisicdo (conforme abaixo
definido), ndo sera devido qualquer valor adicional pelo Fundo a Cedente em virtude da Cessdo Adicional.
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Os Direitos de Crédito Adicionais serao considerados Direitos de Crédito, para todos os fins e efeitos do
Regulamento e do Contrato de Cessdao a partir da data do Termo de Cessdo. Aplicar-se-3o aos Direitos de
Crédito Adicionais, mutatis mutandi, todas as disposicdes do Contrato de Cessao e do Regulamento.

A Cessao Adicional de que trata este item 5.1 ndo prejudicara o direito dos Quotistas relacionado ao Evento de
Avaliagdo referido no item 4.15.1 (iii) acima.

A aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo sera realizada com base nas regras e condigdes estabelecidas
(a) no Contrato de Cessao, celebrado entre o Fundo e a Cedente, (b) no Contrato de Prestacdo de Servigos de
Recebimento e Pagamento de Valores e outras Avencas e (c) no Contrato de Custddia.

Tendo em vista que a Cedente é concessionaria de servico publico de fornecimento de energia elétrica, e,
portanto, obrigada a desenvolver tal atividade em sua area de concessdo, ndo existe politica de crédito
especifica para o fornecimento de energia elétrica aos Consumidores. Ndo obstante, existem mecanismos por
meio dos quais a Cedente pode suspender o fornecimento de energia elétrica aos Consumidores que nao
efetuarem o pagamento das Faturas de Energia, voltando o fornecimento ao normal depois de sanado o
inadimplemento pelos Consumidores.

5.2. Documentos Comprobatérios

Os Direitos de Crédito sdo representados por faturas mensais de energia elétrica emitidas pela Cedente, de
acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de Concessdo, contra os Consumidores e cadastradas
para pagamento por meio de débito automatico nas Instituicoes Arrecadadoras (“Faturas de Energia” e,
individualmente, “Fatura de Energia”) ou, apds 3 (trés) meses contados a partir de sua emissdo, o registro
eletrénico das Faturas de Energia. As Faturas de Energia referidas constituem documentos comprobatérios da
correta constituicdo dos Direitos de Crédito (“"Documentos Comprobatorios”).

A Cedente sera a fiel depositaria dos Documentos Comprobatorios, nos termos do Contrato de Cessdo,
responsabilizando-se por sua guarda e manutencdo. Até a liquidacao integral das obrigacdes do FIDC CEEE II-
D com os titulares das quotas seniores de sua emissdo e dos encargos por este devidos, a Cedente atuara
como depositaria dos Documentos Comprobatérios em nome do FIDC CEEE II-D e do Fundo. A partir da data
de liquidacdo do FIDC CEEE II-D, a Cedente passara a atuar como depositaria dos Documentos
Comprobatdrios exclusivamente em nome do Fundo.

A Cedente compromete-se a entregar ao Fundo os Documentos Comprobatérios que venham a ser por este
solicitados para a defesa de seus direitos na qualidade de credor dos Direitos de Crédito.

O Custodiante podera realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento da
Cedente, auditoria na Cedente e nos estabelecimentos em que os Documentos Comprobatdrios sejam
mantidos, de forma a verificar a existéncia dos Documentos Comprobatdrios e o cumprimento das obrigacGes
da Cedente com relagdo a guarda e organizacdo dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do Contrato de
Cessao.
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5.3. Procedimentos de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos

Os Direitos de Crédito Inadimplidos serdo objeto de cobranca pelo Fundo, que contratou a Cedente para
prestar tais servicos, tendo em vista a sua experiéncia na cobranca de direitos de crédito de responsabilidade

dos Consumidores.

A contratacdao da Cedente como agente de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos ndo resulta e ndo
resultara, de qualquer forma, em qualquer ingeréncia ou controle, pela Cedente, sobre os Direitos de Crédito
Inadimplidos. A Cedente ndo fara jus a nenhuma remuneragdo em decorréncia de sua atuacdo como agente

de cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

No segundo dia Util seguinte ao vencimento e ndo pagamento de qualquer Direito de Crédito integrante da
carteira de investimentos do Cessionario, este acionara a Cedente para iniciar o processo de cobranga dos

Direitos de Crédito inadimplidos, em conformidade com as normas expedidas pelo Poder Concedente.

A Cedente devera observar os procedimentos estabelecidos nos Contratos de Concessdo e nos Contratos de
Fornecimento, assim como as demais disposigbes da regulamentacdo aplicavel para efetuar a cobranca dos
Direitos de Crédito Inadimplidos.

A Cedente ndo podera renegociar ou acordar qualquer alteracdo aos termos e condi¢bes dos Direitos de
Crédito Inadimplidos sem a prévia anuéncia, por escrito, do Fundo.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes dos Direitos de Crédito e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo. A Cedente, o Administrador e o Custodiante
ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a
iniciar em face de terceiros ou da Cedente, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente

pelos Quotistas.

Na cobrancga dos Direitos de Crédito e/ou defesa dos direitos do Fundo decorrentes da aquisicdo dos direitos
de crédito, o Administrador somente podera utilizar, sem autorizagdo prévia, recursos em valor correspondente
a no maximo 1% (um por cento) do valor atualizado das Quotas Seniores em circulagdo, a época de decisdo
sobre adogdo de qualquer medida relativa a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros. Caso o Fundo necessite de recursos em valor superior a 1% (um por cento) do valor
atualizado das Quotas Seniores, devera convocar Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre as
medidas a serem adotadas e o eventual aporte de recursos pelos Quotistas, para tomar medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo mediante autorizacdo prévia da
Assembleia Geral de Quotistas, de acordo com o disposto no item 4.12 deste Prospecto.
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Ressalvado o disposto no paragrafo acima, fica desde ja estabelecido que, observada a manutengao do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes
da assuncdo, pelos Quotistas, em Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado.
O Administrador, a Cedente e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a cobranca dos Direitos de Crédito e/ou a

salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos do item acima deverdo ser feitos em moeda

corrente nacional, sem qualquer deducdo de impostos, taxas ou quaisquer outros valores.

O Custodiante ndo se responsabiliza pelo protesto de Direitos de Crédito ou pela insercdo de nomes de

devedores de Direitos de Crédito em cadastro de drgdos de protecdo ao crédito.

5.4. Vinculacdo dos Direitos de Crédito

Em 30 de setembro de 2006, o valor das dividas e obrigagdes garantidas pela vinculagdo de receita da Antiga
CEEE, ja considerado o valor a ser cedido ao Fundo, perfazia o montante correspondente a 64% de sua receita

liquida, conforme critérios estabelecidos pela ANEEL.

Em que pese a Cedente ser uma empresa proveniente da cisdo da Antiga CEEE nas obrigacOes relacionadas a
atividade de distribuicdo de energia elétrica, inclusive aquelas garantidas por vinculacdo de receitas, a
Companhia entende que os valores por ela recebidos sdo suficientes para quitacdo das obrigagOes

estabelecidas no Contrato de Cessao.

5.5. Previsdo de Porcentagem de Direitos de Crédito para o FIDC CEEE II-D e para o Fundo

A Cedente possui previsdo média de arrecadacdo de valores decorrentes de seu Contrato de Concessdo no
importe de R$ 10.000.000 (dez milhGes de reais) por més. A previsdo de cessdo média mensal ao FIDC CEEE
II-D, que correspondera aos Direitos de Crédito FIDC CEEE II-D, é de R$ 2.800.000,00 (dois milhdes e
oitocentos mil reais), representando aproximadamente 28% da arrecadacdo mensal da Cedente. A previsao de
cessdo média mensal ao Fundo, que correspondera aos Direitos de Crédito, € de R$ 3.000.000,00 (trés

milhdes de reais), representando 30% da arrecadagao mensal da Cedente.

87



5.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pagamentos antecipados dos
Direitos de Crédito

Seguem indicativos das perdas, inadimplementos e pagamentos antecipados dos Direitos de Crédito:

Periodo INADIMPLEMENTO (em%) PERDA (em%)
mai/05 0,10% 0,04%
jun/05 0,06% 0,03%
jul/05 0,05% 0,01%
ago/05 0,04% 0,01%
set/05 0,05% 0,01%
out/05 0,06% 0,01%
nov/05 0,07% 0,02%
dez/05 0,05% 0,01%
jan/06 1,05% 1,02%
fev/06 0,06% 0,01%
mar/06 0,06% 0,01%
abr/06 0,08% 0,01%
mai/06 0,07% 0,01%
jun/06 0,10% 0,02%
jul/06 0,10% 0,02%
ago/06 0,11% 0,02%
set/06 0,09% 0,01%
out/06 0,10% 0,02%
nov/06 0,10% 0,02%
dez/06 0,12% 0,02%
jan/07 0,11% 0,02%
fev/07 0,10% 0,01%
mar/07 0,12% 0,01%
abr/07 0,10% 0,02%
mai/07 0,11% 0,02%
jun/07 0,11% 0,01%
jul/07 0,09% 0,02%
ago/07 0,08% 0,01%
set/07 0,08% 0,01%
out/07 0,09% 0,01%
nov/07 0,09% 0,01%
dez/07 0,10% 0,01%
jan/08 0,09% 0,01%
fev/08 0,08% 0,01%
mar/08 0,09% 0,01%
abr/08 0,06% 0,01%
mai/08 0,05% 0,00%
jun/08 0,06% 0,00%
jul/08 0,06% 0,00%
ago/08 0,06% 0,01%
set/08 0,07% 0,01%
out/08 0,10% 0,01%
nov/08 0,22% 0,01%
dez/08 0,21% 0,01%
jan/09 0,09% 0,01%

TOTAL 0,11% 0,04%
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Sdo considerados como inadimplentes, para os fins da tabela acima, os Direitos de Crédito com atrasos

superiores a 30 dias. A média mensal histérica de inadimpléncia no periodo acima referido é de 0,11%.

Sédo considerados como perdas, para os fins da tabela acima, os Direitos de Crédito com atrasos superiores a

180 dias. A média mensal histérica de perdas no periodo acima referido é de 0,04%.

N3o sdo evidenciados, neste Prospecto, dados estatisticos sobre pré-pagamento ou refinanciamento para o

periodo descrito na tabela acima porque os nimeros mostraram-se estatisticamente insignificantes.
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6. CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO

Esta Secdo traz um breve resumo dos termos e condicdes do Contrato de Cessao, mas sua leitura ndo substitui

a leitura do Contrato de Cessao, anexo a este Prospecto.

6.1. Cessao e Aquisicdo dos Direitos de Crédito

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente cedeu ao Fundo a totalidade dos direitos de crédito oriundos do
fornecimento futuro de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de Concessdo
e dos Contratos de Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em conta de
depdsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida nas
InstituicGes Arrecadadoras (“Direitos de Crédito” ou, individualmente, “Direito de Crédito”), excetuados aqueles
tenham sido (i) objeto de cessao incondicionada ao FIDC CEEE II-D e (ii) objeto de cessdao sob condicdo
suspensiva ao FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em decorréncia da verificacdo de qualquer condigdo
suspensiva, até a verificacdo da condicdo resolutiva de que trata o Contrato de Cessdo do Fundo (“Condigdo
Resolutiva do FIDC CEEE II-D").

Os Direitos de Crédito de que trata o paragrafo acima abrangem, além dos Direitos de Crédito cujo pagamento
seja efetuado por meio de débito automatico, os direitos de crédito que venham a ser cadastrados, apos a
data de assinatura do Contrato de Cessdo para pagamento por meio de débito automatico em conta de
depdsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida nas
Instituices Arrecadadoras, que serdo automaticamente incorporados ao presente Contrato e a definicdo de

Direitos de Crédito.

Conforme disposto no item 6.3 abaixo, uma parcela dos Direitos de Crédito é cedida ao Fundo de forma
incondicionada (“Cessdo Incondicionada”), sendo a parcela restante dos Direitos de Crédito cedida ao Fundo
sob condicdo suspensiva (“Cessdo sob Condicdo Suspensiva”), ficando sua eficacia sujeita a verificacdo das
condigbes de que trata o item 6.4 abaixo (“Condigdes Suspensivas” ou, quando referidas individualmente,

“Condicao Suspensiva”).

Independentemente de uma parcela dos Direitos de Crédito ser cedida de forma incondicionada e de a parcela
restante ser cedida sob condicdo suspensiva, para todos os fins e efeitos de direito, a cessdo abrange a
totalidade dos Direitos de Crédito, os quais ficam, por esta razdo, vinculados ao Contrato de Cessao e

indisponiveis, em carater irrevogavel e irretratavel, até o término da vigéncia do Contrato de Cessdo.

Os Direitos de Crédito ora cedidos e transferidos ao Cessionario serdo originados e formalizados no futuro
(apds a assinatura do Contrato de Cessdo e durante a sua vigéncia) e serdo entregues ao Cessionario ou a
quem for por este indicado para recebé-los em seu nome, a partir da Data do Inicio da Entrega (conforme
definido acima) e até o pagamento da Ultima parcela de amortizacdo das Quotas Seniores emitidas pelo

Cessionario, nos termos do Regulamento.
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Os Direitos de Crédito cedidos nos termos do Contrato de Cessdo sdo representados pelas faturas mensais de
energia elétrica emitidas pela Cedente contra os Consumidores e cadastradas para pagamento por meio de
débito automatico nas InstituicGes Arrecadadoras (“Faturas de Energia” e, individualmente, “Fatura de
Energia”).

A Cedente ndo responde pela solvéncia dos Consumidores, mas apenas pela correta constituicdo dos Direitos
de Crédito adquiridos pelo Fundo nos termos do Contrato de Cessdo e, quando constituidos, pela sua

existéncia, liquidez e certeza.

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, serdo considerados entregues
pela Cedente ao Fundo ou a quem for por este indicado para recebé-los em seu nome, tdo logo sejam
constituidos durante a vigéncia do Contrato de Cessdo, observados os procedimentos de formalizacdo da
entrega estabelecidos nos itens 6.3. e 6.5. deste Prospecto.

Pela cessdo objeto do Contrato de Cessdao, que abrange a Cessdo Incondicionada, a Cessdo sob Condicao
Suspensiva, e eventual Cessao Adicional, o Cessionario pagara a Cedente o preco de aquisigdo estabelecido no
Contrato de Cessao ("Preco de Aquisicdao”).

O Preco de Aquisicdo sera pago pelo Fundo a Cedente até o dia Gtil imediatamente seguinte a integralizagdo
da totalidade das Quotas Seniores (“Data de Pagamento do Preco de Aquisicao”), desde que a Cedente tenha
entregue ao Administrador a notificagdo as Instituicdes Arrecadadoras de que trata o Contrato de Cessdo.

O Prego de Aquisicdo equivale ao Preco de Emissdo das Quotas Seniores do Fundo multiplicado pelo nimero
de Quotas Seniores emitidas. O Fundo tem como obrigagdes o pagamento dos encargos de sua
responsabilidade (tais como alguns prestadores de servigos), bem como o resgate das Quotas Seniores e das
Quotas Subordinadas (incluindo a remuneracao) (“Valor Total Devido”). Por essa razdo, serao entregues
efetivamente ao Fundo, ou seja, serdo objeto da Cessdo Incondicionada, Direitos de Crédito em valor
necessario ao pagamento do Valor Total Devido. Assim, o desconto aplicado na aquisicdo dos Direitos de
Crédito correspondera ao Valor Total Devido subtraido do Preco de Aquisigao.

Ndo foi aplicada a aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo nenhuma taxa de desconto sobre o valor dos
Direitos de Crédito.

E importante destacar que, embora o Fundo adquira Direitos de Crédito em montante superior ao Valor Total
Devido, o montante adicional de Direitos de Crédito (cedido ao Fundo sob Condicdo Suspensiva) é cedido ao
Fundo com o objetivo de garantir o pagamento a que fardo jus os Quotistas. Assim, ainda que se verifique
uma Condigdo Suspensiva, 0s recursos que excederem o montante necessario ao pagamento do Valor Total
Devido serdo restituidos a Cedente. Por essa razao, esses Direitos de Crédito ndo sdo considerados para os

fins de calculo da taxa de desconto.
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A Cedente cedera ao Fundo Direitos de Crédito Adicionais sempre que o Indice de Cobertura a que se refere o

item 17.01 do Regulamento seja, em um Periodo de Disponibilidade, inferior a 200% (duzentos por cento). Os

Direitos de Crédito Adicionais observam, necessariamente, a ordem de prioridade abaixo:

(M

(if)

(iii)

(iv)

direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de Concessao e dos Contratos de
Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em conta de
depdsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto,
mantida em Instituicdes Arrecadadoras Elegiveis;

direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente, nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento, a

consumidores residenciais;

direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia elétrica pela
Cedente, nos termos do Contrato de Concessdao e dos Contratos de Fornecimento, a

consumidores comerciais e industriais;

outros direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de energia

elétrica pela Cedente, nos termos do Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento.

Os Direitos de Crédito Adicionais serdo selecionados pelo Administrador em conformidade com proposta do

Administrador aprovada em Assembleia Geral de Quotistas.

N3o havera hipdteses de acréscimo, remogdo, recompra ou substituicdo de Direitos de Crédito que ndo as

expostas no item 6.1. deste Prospecto.

6.2. Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito

Somente poderdo ser entregues pela Cedente e transferidos ao Cessionario nos termos do Contrato de Cessdo,

Direitos de Crédito que ndo tenham sido entregues ao FIDC CEEE II-D e que atendam aos seguintes critérios
de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

0}

(if)

(iii)

sejam decorrentes do fornecimento de energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos
termos dos Contratos de Fornecimento;

sejam representados por Faturas de Energia; e
cujas Faturas de Energia estejam cadastradas para débito automatico nas Instituicdes

Arrecadadoras ou, conforme o caso, nas InstituicGes Arrecadadoras Elegiveis.
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O critério de elegibilidade de que trata o item (iii) acima ndo sera aplicavel nas hipoteses de cessdo de Direitos
de Crédito Adicionais realizadas nos termos do Contrato de Cessao.

A verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelos Direitos de Crédito entregues pela Cedente ao
Fundo sera realizada pelo Custodiante, com base nas informagGes contidas na Lista de Direitos de Crédito

Disponiveis.

A cessdo de Direitos de Créditos ao Fundo é definitiva e em nenhuma hipdtese os Direitos de Crédito cedidos
ao Fundo (e/ou os recursos decorrentes de seu pagamento) serdo transferidos ou realocados para o FIDC
CEEE II-D.

A cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo (inclusive na hipotese de cessdao de Direitos de Crédito para
integralizagdo de Quotas Subordinadas, se for o caso) considerar-se-a resolvida, de pleno direito e
independentemente de aviso ou notificacdo a Cedente, sem qualquer custo para o Fundo, na ocorréncia de

qualquer das seguintes hipdteses (“Condigdes Resolutivas da Cessdo”):

@) caso as Faturas de Energia ndo estejam cadastradas para débito automatico nas Instituicdes
Arrecadadoras, ressalvada a necessidade de cessdo de Direitos de Crédito Adicionais, nos termos
do Contrato de Cessdo, em razdo de insuficiéncia de direitos de crédito cadastrados para
pagamento por meio de débito automatico;

(i) caso o Direito de Crédito venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus,
gravame ou encargo constituido sobre tal Direito de Crédito previamente a aquisicdo do mesmo

pelo Cessionario;

(iii) caso o Direito de Crédito ndo tenha origem legal ou ndo esteja devidamente amparado por

Documentos Comprobatérios; ou

(iv) caso o Direito de Crédito ndo seja pago integralmente pelo respectivo Consumidor em
decorréncia de defeito ou vicio na prestagdo dos servigos que originaram o Direito de Crédito que

resulte no cancelamento, total ou parcial, da respectiva Fatura de Energia.

Caso tome conhecimento da ocorréncia de qualquer Condigdao Resolutiva da Cessdo, a Cedente devera (i)
notificar imediatamente o Administrador por escrito e o Custodiante por meio de arquivo eletronico sobre tal
fato e (ii) no prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contados da data de envio da notificacdo referida acima, restituir
ao Fundo (a) um ou mais Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade, no mesmo valor do(s)
Direito(s) de Crédito cuja cessdo foi resolvida, sendo qualquer diferenca a maior revertida em beneficio do
Cessionario, ou (b) o montante, em moeda corrente nacional, correspondente ao valor de face do(s) Direito(s)

de Crédito cuja cessdo tenha sido resolvida.
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Caso, na data em que a Cedente ou o Administrador tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer Condigdo
Resolutiva da Cessdo, o Cessionario ja tenha recebido os recursos decorrentes do pagamento do(s) Direito(s)
de Crédito cuja cessdo tenha sido resolvida, devera o Cessionario restituir a Cedente o montante equivalente
ao valor de face do(s) Direito(s) de Crédito respectivo(s). Nessa hipotese, o valor devido pelo Cessionario a
Cedente nos termos deste item sera imediatamente compensado com o valor devido pela Cedente ao
Cessionario nos termos do Contrato de Cessdo. A Cedente neste ato reconhece e concorda que, para os fins
da compensacdo ora prevista, a sua obrigacdo de restituir ao Fundo um ou mais Direitos de Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade no mesmo valor do(s) Direito(s) de Crédito cuja cessdo foi resolvida
sera substituida pela obrigacdo de entregar recursos nos termos do Contrato de Cessdo.

6.3. Procedimentos de Entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo

6.3.1. Entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo

A partir da data de inicio da entrega prevista no Suplemento ao Regulamento ("Data de Inicio da Entrega”), a
Cedente enviara por meio de arquivo eletronico ao Custodiante (que os recebera em nome do Fundo), tdo logo
sejam constituidos, os Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e, eventualmente, na hipdtese de
ocorréncia de uma Condicdo Suspensiva, os Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva.

As entregas de Direitos de Crédito ao Fundo serdo realizadas diariamente, até o pagamento da Ultima parcela
da amortizagao das Quotas Seniores.

Para fins de entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo, o periodo compreendido entre o dia 21 (vinte e um) de
cada més civil, inclusive, e o dia 21 (vinte e um) do més imediatamente subseqliente, exclusive, sera
considerado um “Periodo de Disponibilidade”.

Em cada dia atil a partir da Data de Inicio da Entrega (cada, uma “Data de Disponibilizacdo”), a Cedente
deverd disponibilizar ao Custodiante, por meio de arquivo eletronico e na forma do Anexo IV ao Contrato de
Cessdo, uma lista contendo os dados das Faturas de Energia que serdo pagas por meio de débito automatico
ou, na hipotese de Cessdo Adicional, contendo os dados das Faturas de Energia relacionadas aos Direitos de
Crédito Adicionais (“'Lista de Direitos de Crédito Disponiveis”).

6.3.2. Calculo da Quantidade Minima Mensal

A quantidade de Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada a ser entregue em cada Periodo de
Disponibilidade (“Quantidade Minima Mensal”) devera ser calculada pelo Administrador e informada a Cedente, ao
Custodiante e ao Agente de Recebimento no dia Util anterior ao inicio de cada Periodo de Disponibilidade (cada data
de apuracdo da Quantidade Minima Mensal, uma “Data de Apuracdo”), de acordo com a seguinte féormula:

QM Mi = Ai+Ci+ARAi+ARAp

onde:
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i = cada Periodo de Disponibilidade;

A; = Montante calculado conforme disposto no item 12.09 do Regulamento do Fundo para o Periodo
de Disponibilidade i, calculado em cada Data de Apuragao.

G = Custos mensais estimados dos Encargos do Fundo referentes a taxa de administracdo, despesas
com a prestacao de servicos do Custodiante, Empresa de Auditoria e Agéncia de Classificacdo de
Risco e outros encargos do Fundo nos termos da regulamentacdo em vigor, para o Periodo de
Disponibilidade i.

RA; = Reserva de Amortizagdo (conforme definida no Regulamento) no Periodo de Disponibilidade i,
calculado em cada Data de Apuragao.

D; = Recursos Livres (conforme definido no Regulamento) no Periodo de Disponibilidade i, calculado
em cada Data de Apuragdo.

ARA; = RA- D; = Diferenca positiva entre a Reserva de Amortizacdo para o Periodo de Disponibilidade
i e os Recursos Livres no Periodo de Disponibilidade i. Se o valor apurado for negativo o
Administrador devera considera-lo como 0 (zero).

ARA, = A.s-A; = Diferenca entre a Reserva de Amortizagdo projetada para o Periodo de
Disponibilidade i+3 e a Reserva de Amortizagdo para o Periodo de Disponibilidade i. Se o valor
apurado for negativo o Administrador devera considera-lo como 0 (zero).

Para fins de calculo dos valores dos Direitos de Crédito que serdo entregues ao Cessionario, os Direitos de
Crédito serdo considerados por 98% (noventa e oito por cento) do seu valor de face, ou seja, do valor
consubstanciado na respectiva Fatura de Energia. Os 2% (dois por cento) restantes serdo considerados como
valores (i) da Contribuigdo para Iluminagdo Publica, instituida pela Emenda Constitucional n.° 39, de 2002;
e/ou (ii) de doacOes realizadas a entidades de assisténcia e/ou utilizada publica; e/ou (iii) de quaisquer taxas
relacionadas a ou incidentes sobre o consumo de energia elétrica, instituidas ou que venham a ser instituidas
pelo Poder Publico ou pela ANEEL (“Cobrangas de Terceiros”) e nao serdao objeto de Cessdo Incondicionada ou
de Cessdao Condicionada, devendo ser os recursos a eles correspondentes transferidos pelo Agente de
Recebimento a Cedente, por meio de depdsito na Conta Autorizada da Cedente.

Os Direitos de Crédito da Lista de Direitos de Crédito Disponiveis serdo considerados objeto da Cessdo
Incondicionada e, conseqlientemente, de propriedade do Fundo, por ordem cronolégica de vencimento, até
que totalizem a Quantidade Minima Mensal. Uma vez atingida a Quantidade Minima Mensal, todos os demais
Direitos de Crédito entregues no mesmo Periodo de Disponibilidade serdo considerados como objeto da Cessao
sob Condicdo Suspensiva e ndo integrardo o patrimonio liquido do Fundo. Na ocorréncia de qualquer das
CondigGes Suspensivas, o Administrador comunicara imediatamente ao Custodiante, ao Agente de
Recebimento e a Cedente a ocorréncia da condicdo, determinando a adogdo dos procedimentos para entrega
ao Fundo dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva.
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O Custodiante acessara a Lista de Direitos de Crédito Disponiveis e verificara o enquadramento dos Direitos de
Crédito constantes da referida lista aos Critérios de Elegibilidade (conforme abaixo definido). O Custodiante
sera responsavel ainda por identificar, em cada Data de Disponibilizacao, os Direitos de Crédito objeto da
Cessao Incondicionada e da Cessdao sob Condigdo Suspensiva, devendo disponibilizar, por meio de seu
website, ao Administrador e ao Agente de Recebimento, diariamente, relatdrio de entrega no formato indicado
no Anexo VII ao Contrato de Cessdo (“Relatdrio de Entrega”), indicando quais Direitos de Crédito foram
efetivamente transferidos ao Cessionario. O Relatério de Entrega consolidado, com a posicdo de todos os
Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e da Cessdo sob Condicdo Suspensiva em um dado
Periodo de Disponibilidade, sera disponibilizado pelo Custodiante, por meio de seu website, ao Administrador e
ao Agente de Recebimento, no ultimo dia Util do Periodo de Disponibilidade em referéncia.

Fica desde ja estabelecido que a transferéncia ao Cessionario dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo
Incondicionada e, quando for o caso, dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva,
independe do Relatdrio de Entrega, que vale como comprovacdo da transferéncia de tais Direitos de Crédito ao
Fundo, mas ndo é condicdo para a sua efetivagao.

A transferéncia ao Fundo dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e, quando for o caso, dos
Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva, independe do Relatério de Entrega, que vale
como comprovacao da transferéncia de tais Direitos de Crédito ao Fundo, mas nao é condigdo para a sua
efetivagdo.

A selecdo e entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo serd considerada concluida em cada Data de
Disponibilizagdo em que tenha sido verificado pelo Custodiante o atendimento aos Critérios de Elegibilidade
(cada Data de Disponibilizacdo em que haja selegdo e entrega efetiva de Direitos de Crédito, uma “Data de
Entrega”).

Na ocorréncia de qualquer das Condigbes Suspensivas, o Administrador comunicara imediatamente ao
Custodiante, ao Agente de Recebimento e a Cedente a ocorréncia da condicdo, determinando a adocdo dos
procedimentos para entrega ao Fundo dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condigdo Suspensiva, nos
termos do item 6.4. abaixo.

Fica desde ja estabelecido que, na ocorréncia de uma Condicdo Suspensiva, os Direitos de Crédito objeto da
Cessao sob Condicdo Suspensiva entregues ao Fundo serdo considerados, para todos os fins do Contrato de
Cessao, como Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada.

Caso seja verificada, a qualquer tempo, uma condigdo suspensiva nos termos do Contrato de Cessao do FIDC
CEEE II-D (ainda que, por qualquer razao, tal evento somente ocorra apos a verificagdo de uma Condigdo
Suspensiva nos termos do Contrato de Cessdao) o Fundo somente tera direito de receber Direitos de Crédito
apds o implemento da Condicdo Resolutiva do FIDC CEEE II-D.

Sem prejuizo do ora disposto, fica estabelecido que em nenhuma hipdtese os Direitos de Crédito cedidos ao

Fundo nos termos do Contrato de Cessao (e/ou os recursos decorrentes de seu pagamento) serao transferidos
ou realocados para o FIDC CEEE II-D.
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6.4. Procedimentos Aplicaveis Quando da Verificacao de Condigées Suspensivas

S3o consideradas, cada uma das seguintes ocorréncias, os “Eventos de Revisdo”, para fins do Contrato de Cessao:

()

(if)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

utilizagdo, por 2 (dois) Periodos de Disponibilidade consecutivos ou 3 (trés) Periodos de
Disponibilidade alternados num periodo de 6 (seis) meses, da Reserva de Amortizacdo sem que
esta seja recomposta no Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqiiente (i) ao segundo
Periodo de Disponibilidade consecutivo em que a Reserva de Amortizagdo tenha sido utilizada ou
(ii) ao Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqiiente aquele em que a Reserva de

Amortizacdo tenha sido utilizada pela terceira vez no periodo de 6 (seis) meses;

caso o Indice de Cobertura (conforme definido no item 4.17. deste Prospecto) seja por 2 (dois)
meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados em um periodo de 12 (doze) meses inferior a

250% (duzentos e cingiienta por cento) no respectivo Periodo de Disponibilidade;

caso o Indice de Cobertura (conforme definido no Regulamento) seja inferior a 200% (duzentos

por cento) em qualquer Periodo de Disponibilidade;

descumprimento, pela Cedente, de qualquer das obrigagdes de fazer e/ou ndo fazer decorrentes
do Contrato de Cessdo que ndo seja um Evento de Revisdo e que, a critério do Administrador,
possa comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos perante os
Quotistas, desde que a Cedente tenha sido notificada pelo Administrador para regularizar tal
descumprimento e ndo o faga no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, excetuado o disposto nos itens
(v), (vi), (vii) e (viii) abaixo;

descumprimento, pela Cedente, das obrigacdes assumidas nos termos do item 6.3. deste
Prospecto, desde que, notificada pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento,
nao o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento da referida

notificagao;

ndo observancia pela Cedente dos deveres e das obrigacbes previstas no Contrato de Cessdo
quanto a cobranca dos Direitos de Crédito, desde que, notificada pelo Administrador para sanar
ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do

recebimento da referida notificagdo;

descumprimento, pela Cedente, da obrigacdo assumida nos termos do subitem (x) do item 10.1.

da Clausula Dez do Contrato de Cessao;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

descumprimento, pela Cedente, da obrigacao de ceder Direitos de Crédito Adicionais, e/ou de
apresentar, quando exigido nos termos do Contrato de Cessdo, notificacdes as Instituicdes
Arrecadadoras, na forma do Anexo V ao Contrato de Cessdo;

modificagBes estatutarias que alterem o objeto social da Cedente;

Alteracao do controle acionario, direto ou indireto, da Cedente;

vencimento antecipado e/ou inadimplemento de quaisquer operacbes de natureza financeira em
que a Cedente seja mutudria ou garantidora, cujo valor presente das obrigacbes de pagamento
seja superior a R$ 14.000.000,00 (catorze milhGes de reais), que serd atualizado, na menor
periodicidade admitida em lei, a partir da data de assinatura do Contrato de Cessdo, pela
variacdo acumulada do IGP-M, ou o equivalente em outras moedas; para os fins desta alinea, sao
consideradas operacdes de natureza financeira, (a) quaisquer operacdoes de empréstimo em
moeda; (b) financiamentos a projetos de investimento, ainda que ndo reconhecidos em seus
balangos (off-balance); (c) repasses de empréstimos em moeda nacional ou estrangeira,
registrados ou ndo no Bacen; (d) operacOes de abertura de crédito em conta-corrente; (e)
adiantamento a depositantes, na forma definida nas normas do Bacen; (f) operagbes de
arrendamento mercantil; (g) emissdo publica ou privada de debéntures ou de quaisquer outros
titulos ou valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior; (h) concessdo de garantias, pessoais ou
reais, em operagdes de qualquer natureza, em especial as de natureza financeira; (i) operagoes
de adiantamento de receitas futuras, realizadas por meio de permuta, cessdo, transferéncia
parcial, venda a vista com compromisso de recompra em prazo determinado, venda a termo,
emissdo de opgdes de qualquer natureza ou desconto de titulos; (j) desconto bancario, com ou
sem clausula de co-responsabilidade; e (I) qualquer outra espécie de negdcio juridico cujo efeito
financeiro seja captacdo de recursos financeiros e/ou a antecipacao de receitas decorrentes da
consecugao do objeto social da Cedente;

descumprimento pela Cedente de suas obrigagGes nos termos do Contrato de Custddia;

caso ocorra qualquer dos Eventos de Liquidagao, nos termos do Regulamento;

deliberacdo, pelos titulares das Quotas Seniores, da liquidacdo antecipada do Fundo;

rescisdo ou resilicdo do Contrato de Cessao;

intervencao do Poder Concedente na concessao da Cedente para a prestacdao de servigos

publicos relacionados a energia elétrica, nos termos do Contrato de Concessdo;
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(xvii)  ajuizamento de pedido de faléncia ou concordada envolvendo a Cedente, bem como

processamento de recuperacado judicial ou plano de recuperacdo extrajudicial;

(xviii)  inicio da liquidacdo antecipada do FIDC CEEE II-D;

(xix) descumprimento pela Cedente de suas obrigagdes nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC
CEEE 1I-D;

(xx) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC
CEEE 1I-D;

(xxi) ocorréncia de qualquer alteracdo nos termos e condiges do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE
II-D, e

(xxii)  resilicdo do Contrato de Prestagdo de Servigos relativo ao do FIDC CEEE II-D.

Fica desde ja estabelecido que a realizagdo, pela Cedente, de cisdo, fusdo ou incorporacdo para implementar o
processo de desverticalizacdao exigido pela Lei n.° 10.848, de 15 de margo de 2004, bem como a alteracdao do
objeto social da Cedente decorrente exclusivamente do processo de desverticalizagao acima referido, ndo sera
considerada Evento de Revisdo desde que atenda, cumulativamente, as seguintes condigbes: (i) a Cedente
tenha obtido autorizacdo e anuéncia da ANEEL e das instituicOes financeiras com as quais a Cedente tenha
celebrado contratos que exijam tal aprovagao; (ii) nenhum Evento de Revisao previsto acima esteja em curso;
(iii) a desverticalizagdo ocorra no ambito da Lei n.° 10.848, de 15 de margo de 2004; e (iv) em decorréncia da
desverticalizagdo, sejam transferidos do ativo imobilizado da Cedente os ativos por ela detidos na data em que

ocorrer a desverticalizagdo, relacionados as atividades de geracdo e transmissdo de energia elétrica.

A Cedente devera notificar o Administrador e o Custodiante da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Revisdo indicados acima de que tenha conhecimento, dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados de sua

ocorréncia.

Sem prejuizo do disposto no item abaixo, dentro do prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contados da data em
que o Administrador tomar conhecimento da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Revisdo, as Partes
deverdo reunir-se na sede do Administrador e deliberar sobre os impactos do Evento de Revisdo em questdo,

devendo discutir uma solugao para sanar eventuais impactos negativos do referido Evento de Revisao.

Na Assembleia Geral de Quotistas do Fundo que devera ser convocada pelo Administrador, quando da
ocorréncia de qualquer Evento de Revisdo (i) deverdo ser apresentados aos quotistas do Fundo os fatos
discutidos na referida reunido e (ii) devera ser decidido se o Evento de Revisdo em questdo sera considerado
um evento de liquidagdo do Fundo, nos termos do item 4.15. deste Prospecto.
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Caso (i) as Partes ndao cheguem a um acordo para sanar os impactos adversos do Evento de Revisao e/ou (i) a
Assembleia Geral de Quotistas do Fundo decida que o Evento de Revisdo constitui evento de liquidacao do
Fundo, o Contrato de Cessao sera automaticamente rescindido, sem nenhum 6nus para qualquer das Partes.
Na hipotese de rescisdo do Contrato de Cessdo, em decorréncia do disposto neste item, a Parte que estiver
rescindindo tal Contrato devera notificar a outra Parte, imediatamente e por escrito. A rescisdo do Contrato de
Cessdao ndo eximira as Partes do integral e pontual cumprimento das obrigacdes que até entdo as Partes
tiverem assumido nos termos do Contrato de Cessao, assim como ndo prejudicara o direito das Partes de
exigir o cumprimento de tais obrigagdes.

Cada um dos Eventos de Revisdo acima referidos serdo considerados, para todos os fins e efeitos de direito e
do Contrato de Cessdo, uma Condicao Suspensiva. Na verificacdo da ocorréncia de qualquer Condicdo
Suspensiva, o Administrador devera adotar, além das providéncias referidas no item 4.15. deste Prospecto, as
providéncias descritas no paragrafo abaixo.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Condicao Suspensiva, os Direitos de Crédito objeto da Cessdao sob
Condigdo Suspensiva serdo imediatamente transferidos da Cedente para o Fundo, independentemente de
qualquer aviso ou notificacdo a Cedente. Serdo aplicadas a transferéncia e entrega dos Direitos de Crédito
objeto da cessdo sob Condicdo Suspensiva, no que couber, as disposicdes dos itens 6.3. e 6.5. deste
Prospecto.

Nessa hipdtese, o Agente de Recebimento, mediante comunicacdo recebida do Administrador, entregara ao
Fundo a totalidade dos valores creditados na Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo em virtude do
pagamento dos Direitos de Crédito para a Conta Autorizada do Fundo, em cada Periodo de Disponibilidade. O
Administrador deverd aplicar os pagamentos referentes aos Direitos de Crédito cujo valor exceda a Quantidade
Minima Mensal no investimento em ativos financeiros disponiveis no mercado, de acordo com a politica de
investimento descrita no item 4.8. deste Prospecto até que haja deliberagdo pelos titulares das Quotas do
Fundo. Caso os titulares das Quotas do Fundo, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas realizada nos
termos do Regulamento, deliberem pela liquidacdo do Fundo, os recursos deverao ser aplicados no resgate das
Quotas Seniores e, caso os titulares das Quotas do Fundo deliberem pela nao liquidacdo do Fundo, os recursos
serdo aplicados na amortizacdo de Quotas Subordinadas. Os Direitos de Crédito que venham a ser entregues
ao Fundo serdo considerados como entregas antecipadas de Direitos de Crédito cedidos pela Cedente ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessao.

Independentemente do disposto acima para a ocorréncia de condicdo suspensiva, a Cedente permanecera
obrigada a entregar Direitos de Crédito ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo até a amortizacdo integral
das Quotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Caso os titulares das Quotas do Fundo deliberem, em Assembleia Geral de Quotistas realizada nos termos do
Regulamento, pela continuidade do Fundo, a Quantidade Minima Mensal voltara a ser calculada conforme item
6.3.2. deste Prospecto, a partir do més subsequiente a regularizacdo do Evento de Revisdo que constituiu a
Condigdo Suspensiva e desde que o Contrato de Cessao nao tenha sido rescindido.
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O exercicio pelo Administrador da faculdade referida acima, quando da ocorréncia de Condigdo Suspensiva,
ndo acarretara qualquer 6nus ou penalidade de qualquer natureza ao Fundo e ndo obstara a aplicagdo das
penalidades previstas no Contrato de Cessao.

A alteracdo do disposto quanto aos Eventos de Revisdo e da Verificacdo de Condicao Suspensiva depende de
prévia e expressa aprovacao das Partes, bem como da prévia ciéncia e aprovacdo dos titulares das Quotas
Seniores do Fundo, nos termos do Regulamento do Fundo. Para tanto, o Administrador compromete-se a
comunicar previamente ao representante dos titulares das Quotas Seniores do Fundo, se houver, assim como

convocar uma Assembleia Geral de Quotistas do Fundo para deliberar acerca deste tema.

Caso apos (i) a ocorréncia de qualquer Condicdo Suspensiva e a consequiente transferéncia ao Fundo da
totalidade dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva; (ii) o pagamento integral dos
valores devidos aos titulares das Quotas de emissdo do Fundo e (iii) 0 pagamento ou a constituicao de reserva
para o pagamento integral de todas as demais despesas devidas pelo Fundo, inclusive aquelas relativas a sua
liquidagdo, ainda restem Direitos de Crédito em poder do Fundo, serd considerada resolvida a cessdo dos
Direitos de Crédito que permanecerem no patrimonio do Fundo, os quais serdo automaticamente transferidos

a Cedente.

Na hipdtese de que trata o paragrafo acima, os recursos oriundos dos Direitos de Crédito cuja cessdo tenha
sido resolvida que estiverem depositados na Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo (excluidos os valores
da reserva para pagamento das despesas acima referidas) deverdao ser imediatamente transferidos para as

Contas Autorizadas da Cedente.

6.5. Procedimentos de Pagamento dos Direitos de Crédito

A partir da Data de Inicio da Entrega e até o pagamento integral das Quotas Seniores, a Cedente deve
assegurar que da para a conta “Credores Diversos no Pais — FIDC CEEE II-D”, mantida no Banrisul, sob o
cddigo 4980.92 1220.33 (“Conta Transitéria do FIDC CEEE II-D”).

O direcionamento dos recebimentos dos Direitos de Crédito para a Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicdo
sera realizado nos termos dos Convénios celebrados entre a CEEE e as InstituicGes Arrecadadoras, cujas copias

integram o Anexo VIII ao Contrato de Cessdo (“Convénios” ou, individualmente, “Convénio”).

Recebidos os recursos provenientes do pagamento dos Direitos de Crédito na Conta Transitéria do FIDC CEEE
II-D, o Agente de Recebimento transferira para a conta mantida pelo FIDC CEEE II-D na agéncia n.° 2001,
mantida no Banco Itau (“Conta Autorizada do FIDC CEEE II-D”), no dia Util imediatamente seguinte ao seu
recebimento nas Contas Centralizadoras FIDC CEEE II-D, os recursos relativos aos Direitos de Crédito FIDC
CEEE II-D.
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Na mesma data da transferéncia ao FIDC CEEE II-D dos valores referentes ao pagamento de Direitos de
Crédito FIDC CEEE II-D e salvo se informado por escrito pelo administrador do FIDC CEEE II-D sobre a
ocorréncia de uma condigdo suspensiva com relagdo ao FIDC CEEE II-D, o Agente de Recebimento transferira
da Conta Transitoria do FIDC CEEE II-D, em recursos imediatamente disponiveis, a totalidade dos valores
creditados para a conta “Credores Diversos no Pais — FIDC CEEE IV-D”, mantida no Banrisul, sob o cddigo
4980.92 1226.02 (“Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicdo”).

A Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo sera movimentada pelo Agente de Recebimento, observado o
disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de Valores e Outras Avencas o
Fundo, celebrado entre o Fundo, o Banrisul e a Cedente (“Contrato de Prestagdo de Servigos de Recebimento

e Pagamento de Valores”).

Na hipotese de cessdo de Direitos de Crédito Adicionais nos termos da Clausula Segunda acima, a Cedente
deve assegurar que as Instituigdes Arrecadadoras Elegiveis e, se for o caso, as Instituicdes Arrecadadoras dos
Direitos de Crédito Adicionais Ndo Cadastrados para Débito Automatico direcionem a totalidade dos valores dos
Direitos de Crédito Adicionais para a Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicgo.

O Cessionario e a Cedente nomeiam o Banrisul, em carater irrevogavel e irretratavel, durante todo o prazo de
vigéncia e como condicdo essencial para a celebracdo do Contrato de Cessdo, nos termos do artigo 684 do
Cddigo Civil Brasileiro, como agente de recebimento da totalidade dos recursos provenientes do pagamento
dos Direitos de Crédito.

Fica o Agente de Recebimento autorizado, com exclusividade, em carater irrevogavel e irretratavel, a
movimentar a Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo nos termos descritos nesta Clausula Quinta e nos

termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores.

Tendo em vista que, até o advento de uma Condigdo Suspensiva, o produto do recebimento dos Direitos de
Crédito objeto da Cessdo Incondicionada pertencera ao Cessionario e o produto do recebimento dos Direitos
de Crédito objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva pertencera a Cedente, observado o disposto no Contrato
de Cessdo, os recursos recebidos na Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo, serdo creditados pelo
Agente de Recebimento, respectivamente, na Conta Autorizada do Fundo (conforme definido abaixo) e na
Conta Autorizada da Cedente, estritamente de acordo com o disposto nesta Clausula e no Contrato de
Prestacao de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores.

O Agente de Recebimento transferira da Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicdo para a conta n.°
09.274202.0-6, mantida no Banrisul pelo Fundo na agéncia n.° 0100 (“Conta Autorizada do Fundo”), no dia (til
imediatamente seguinte ao de seu recebimento (“Data de Transferéncia”), em recursos imediatamente
disponiveis, os valores creditados na Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo referente ao pagamento de
Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada, excluido o valor das Cobrancas de Terceiros.
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O Administrador sera responsavel pelo calculo do montante a ser transferido para a Conta Autorizada do
Fundo, que sera realizado em cada Data de Apuracdo, nos termos da Clausula Quarta do Contrato de Cessdo,
devendo informa-lo a Cedente, ao Custodiante e ao Agente de Recebimento na mesma data do calculo.

O Agente de Recebimento entregarad ao Administrador, com copia para o Custodiante e para a Cedente, por
meio eletronico, em cada Data de Transferéncia, relatdrio de transferéncia de recursos, com indicacdo do
montante financeiro dos Direitos de Crédito transferidos ao Cessionario naquela data, na forma indicada no

Anexo IX ao presente Contrato.

O saldo da Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo ndo transferido para a Conta Autorizada do Fundo
corresponde aos Direitos de Crédito cedidos sob Condicdo Suspensiva e as Cobrangas de Terceiros e, ndo
tendo sido verificada qualquer das CondigGes Suspensivas, sera transferido pelo Agente de Recebimento, em
moeda corrente nacional e em recursos imediatamente disponiveis, para a Conta Autorizada da Cedente, no
dia util imediatamente seguinte a seu recebimento, observado o disposto no Contrato de Prestagdo de Servigos
de Recebimento e Pagamento de Valores.

O Agente de Recebimento mantera sistema de controle que permita a identificacdo, a qualquer momento, dos
pagamentos dos Direitos de Crédito recebidos na Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuicdo que forem

transferidos para a Conta Autorizada do Fundo e para a Conta Autorizada da Cedente.

O recebimento, pelo Agente de Recebimento, da totalidade dos valores representados pelos Direitos de Crédito
objeto da Cessdo Incondicionada e da Cessao sob Condigao Suspensiva na Conta Transitéria FIDC CEEE IV-
Distribuicdo sera suficiente e valerda como prova da quitagdo para os Consumidores com relagdo aos
pagamentos devidos.

Fica desde ja estabelecido que, apds a liquidacdo integral de todos os valores devidos pelo FIDC CEEE II-D aos
titulares das quotas de sua emissdo e aos seus prestadores de servico, bem como apos a quitagdo de todos os
demais valores devidos pelo FIDC CEEE II-D a titulo de custos, encargos ou tributos (“Liquidagdo do FIDC
CEEE II-D"), os valores recebidos na Conta Transitoria do FIDC CEEE II-D passardo a ser movimentados na
Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo, sem necessidade de qualquer autorizacdo ou aprovacgdo
adicional, pelo Agente de Recebimento, nos termos Contrato de Cessdao e do Contrato de Prestagdao de
Servicos de Recebimento e Pagamento de Valores, passando a Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo
para a condigdo de sénior em relagdo aos Direitos de Crédito.
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7. VISAO GERAL DO SETOR ELETRICO BRASILEIRO
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VISAO GERAL DO SETOR ELETRICO BRASILEIRO

7.1. Introducao

Atualmente, o Brasil possui 159 empreendimentos hidrelétricos (excluindo-se as PCHs), totalizando 74,9 GW
(considerando 50% de Itaipu) e 1.238 empreendimentos termelétricos, totalizando 19,7 GW. Muitas dessas
usinas ja estdo em operagdo ha mais de 25 anos e, por este motivo, faz-se necessaria a adogdo de medidas
que busquem a extensdo de sua vida Util, a melhoria de seu desempenho, a diminuicdo da manutencdo, o

aumento da confiabilidade e a simplificacdo da operagdo de tais empreendimentos.

Aproximadamente 61,37% da capacidade instalada de geracdo de energia dentro do Brasil é atualmente de
propriedade estatal (Eletrobras, CEEE-GT, CEMIG, COPEL, CGTEE, CESP e Petrobras). Por meio de suas
subsidiarias, a Eletrobras é responsavel ainda por 70% da capacidade instalada de transmissao acima de 230
kV. Além disso, alguns Estados brasileiros controlam empresas envolvidas na geracdo, transmissdo e
distribuicdo de energia, tais como a Cedente, a Companhia Estadual de Geragdo e Transmissao de Energia
Elétrica — CEEE-GT, a Companhia Paranaense de Energia - COPEL, e a Companhia Energética de Minas Gerais
- CEMIG, dentre outras.

Com relagdo a capacidade instalada das empresas privadas, em marco de 2009, estas detinham,
respectivamente, em termos de capacidade total, 38,3%, 22,6% e 78% do mercado de geragao, distribuicdo e
transmissao (rede basica).

Alguns gréficos e tabelas de consumo podem ser avaliados na analise do desempenho do consumo no setor de
energia elétrica brasileiro. Abaixo, podemos observar dois graficos, um relacionado ao consumo por
consumidor residencial e outro ao consumo total em GWh. Ainda pode ser vista a tabela com previsdes do

mercado de consumo no setor.
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Trajetoria

Perioda

Referéncia Alta Baixa
Consuma (TWh) (%]
2005 3735 373,53 T35
2010 4335 4897 4621
2015 617.7 657.8 563,3
Variagao (% ac ano)
2003-2010 3.3 5.6 44
2010-2015 5.0 6.1 4,0
2003-2015 3.2 5.4 42
Elasticidade-Renda
2005-2010 1,32 1,24 1,435
2010-2015 1,14 1,07 1,19
2005-2015 1,23 1,14 1.3

Em 31 de maio de 2006, o0 MME aprovou o Plano Decenal de Expansdo de Energia Elétrica - PDEE 2006-2015,
por meio da Portaria n° 121, o qual estabelece critérios para a expansdo do sistema de energia elétrica
brasileiro relativos aos mercados de distribuicdo, geracdao e transmissdo de energia elétrica para o periodo

compreendido entre os anos de 2006 e 2015.

O PDEE visa a expansdo do SIN por meio de um planejamento que oriente as agdes governamentais futuras e
forneca uma correta sinalizacdo a todos os agentes do setor elétrico brasileiro, a fim de garantir o suprimento
de energia de forma sustentavel para o meio ambiente, a minimizacdo dos custos totais, os quais incluem os
custos socio-ambientais e os custos de operacdo, e a alocagdo eficiente dos investimentos, base para

modicidade tarifaria futura.

Com objetivo de alcancgar expressiva redugao da CCC Sistemas Isolados, o PDEE contempla ainda a integragao
dos sistemas isolados ao SIN, por intermédio da construcdo das linhas de transmissdo Jauru/Vilhena, em
230kV, Tucurui/Manaus (Cariri), em 500kV, e Jurapari/Macapa, em 230kV, no menor prazo possivel, tendo em

vista que as analises econdmicas para a implementacdo do projeto de integracdo ja foram efetuadas.

Atualmente, o SIN é dividido em quatro subsistemas elétricos: Sudeste/Centro-Oeste, Sul, Nordeste e Norte. O
PDEE objetiva, também, a integracdo dos sistemas isolados Acre-Rond6nia e Manaus-Macapa aos subsistemas

Sudeste/Centro-Oeste até janeiro de 2012.

7.2. Historico da regulamentagao

A Constituicdo brasileira prevé que a exploragdo dos servicos e instalagbes de energia elétrica e o
aproveitamento energético de cursos de agua podem ser realizados diretamente pelo Governo Federal ou,
indiretamente, por meio da outorga de concessdes, permissdes ou autorizacdes. Historicamente, tais servigos
eram explorados principalmente pelo Governo Federal. Nos Ultimos anos, no entanto, o Governo Federal
adotou diversas medidas para reformular o setor elétrico. Em geral, essas medidas visavam ao aumento do
investimento privado e a eliminacdo das restricdes aos investimentos estrangeiros, ampliando, por
conseguinte, a concorréncia como um todo no setor elétrico. Em particular, o Governo Federal adotou as

seguintes medidas:
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Em 13 de fevereiro de 1995, foi promulgada a Lei de Concessdes e Permissdes de Servicos Publicos,
estabelecendo as regras gerais aplicaveis a outorga de servigos publicos. Especificamente com relagdo a
energia elétrica foram promulgadas as Leis n% 9.074, de 7 de julho de 1995, e 9.427, de 26 de dezembro de
1996, ambas tratando do regime de concessao de servicos publicos de energia elétrica, que, em conjunto, (i)
exigiram que todas as concessOes para prestacdo de servigos relacionados a energia elétrica fossem
outorgadas por meio de processos licitatorios; (ii) gradualmente permitiram que certos consumidores de
energia elétrica que apresentassem demanda significativa, designados consumidores livres, adquirissem
energia elétrica diretamente de fornecedores concessionarias, permissionarias ou autorizadas de geracdo de
energia elétrica, ou de comercializadoras; (iii) criaram a figura dos chamados Produtores Independentes de
Energia Elétrica, que, por meio de concessdo ou autorizacao, podem gerar e vender, por sua conta e risco, a
totalidade ou parte de sua energia elétrica a consumidores livres, distribuidoras e comercializadores, entre
outros; (iv) concederam aos fornecedores e respectivos consumidores de energia elétrica, livre acesso aos
sistemas de distribuicdo e transmissdo; e (v) eliminaram a necessidade de obter concessao, por meio de
licitacdes, para construcao e operacdo de usinas hidrelétricas com capacidade de 1 MW a 30 MW, as
chamadas Pequenas Centrais Hidrelétricas, as quais passaram a estar sujeitas a simples autorizagdo.

Em 15 de agosto de 1995, por meio da Emenda Constitucional n.° 06, permitiu-se o investimento estrangeiro
no aproveitamento de potenciais de energia hidraulica, sendo a autorizacao ou a concessao para exploracao
desses potenciais outorgada a empresas brasileiras ou constituidas sob as leis brasileiras, com sede e
administracdo situadas no Brasil.

Além disso, a partir de 1995, uma parcela das participacdes representativas do bloco de controle de geradoras
e distribuidoras detidas pela Eletrobras, pela Unido e por varios Estados foi vendida a investidores privados.
Paralelamente, alguns Governos Estaduais também venderam suas participacdbes em importantes
distribuidoras.

Em 27 de maio de 1998, o Governo Federal promulgou a Lei do Setor Elétrico, destinada a reformar a
estrutura basica do setor. A Lei do Setor Elétrico dispds sobre as seguintes matérias: (i) criacao de um drgao
auto-regulado responsavel pela operacdo do mercado atacadista de energia elétrica e pela determinagdo dos
precos de curto prazo, o MAE, que substituiu o sistema anterior de precos de geracdo e contratos de
fornecimento regulados (o Mercado citado foi posteriormente substituido pela CCEE); (ii) exigéncia de que as
distribuidoras e geradoras firmassem os Contratos Iniciais, via de regra compromissos de 7ake-or-Pay, com
precos e quantidades aprovados pela ANEEL. A principal finalidade dos Contratos Iniciais € assegurar que as
distribuidoras tenham acesso a fornecimento estavel de energia elétrica por precos que garantam uma taxa de
retorno fixa as geradoras de energia elétrica durante o periodo de transicdo que culminaria no
estabelecimento de um mercado de energia elétrica livre e competitivo; (iii) criacao do ONS, pessoa juridica de
direito privado, sem fins lucrativos, responsavel pela administracdo operacional das atividades de geracdo e
transmissao do SIN; (iv) estabelecimento de processos licitatdrios para outorga de concessdes para construcao
e operacdo de usinas e instalacdes de transmissdo de energia elétrica; (v) separacdo das atividades de
geracao, transmissao, distribuicdo e comercializacao (desverticalizacao); (vi) estabelecimento de restrigdes de
concentracdo a titularidade de ativos nas areas de geracdo e distribuicdo; e (vii) a nomeacdo do BNDES, como
agente financeiro do setor, especialmente para dar suporte a novos projetos de geracao.
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Em 2001, o pais enfrentou uma grave crise energética que perdurou até o final do primeiro bimestre de 2002.
Em conseqiiéncia, o Governo Federal implementou medidas que incluiram: (i) a instituicdo do Programa de
Racionamento nas regides mais afetadas pela escassez de energia elétrica, a saber, as regides Sudeste,
Centro-Oeste e Nordeste do Brasil; e (ii) a criacdo da GCE, que aprovou uma série de medidas de emergéncia
prevendo metas de reducdo do consumo de energia elétrica para consumidores residenciais, comerciais e
industriais situados nas regides afetadas pelo Programa do Racionamento, em percentuais que chegavam a
até 20%, por meio da introducdo de regimes tarifarios especiais que incentivavam a redugdo do consumo de

energia elétrica.

Em margo de 2002, a GCE suspendeu as medidas emergenciais e o Programa de Racionamento, em razdo do
aumento da oferta de energia elétrica, gracas a elevagao significativa dos niveis dos reservatorios, e da
reducao moderada da demanda. A economia de energia durante o periodo em que o racionamento esteve em
vigor foi de 26 mil MWh, incluindo a reducdo no consumo registrada na Regido Norte, que saiu do
racionamento no dia 1° de janeiro. O total de energia economizada correspondeu ao consumo, durante um

ano, de 7,2 milhdes de residéncias, as quais gastam, em média, 300 KWh por més.

Em 26 de abril de 2002, com a promulgagdo da Lei n.° 10.438, que foi denominada de Lei do Acordo Geral do
Setor Elétrico, o Governo Federal estabeleceu novas medidas, dentre as quais estdo: (i) o estabelecimento de
regras relativas as metas para universalizacdo dos servicos publicos de energia elétrica a serem cumpridas
pelas concessiondrias e permissionarias de servico publico de distribuicdo de energia elétrica; (i) o
estabelecimento da Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria - RTE para compensagdo de perdas financeiras das
distribuidoras, provenientes do Programa de Racionamento; (iii) a previsdo do ressarcimento dos custos
incorridos pelas geradoras com a aquisicdo de energia elétrica no MAE durante o periodo de racionamento
(Energia Livre); (iv) o estabelecimento de diretrizes para o enquadramento de consumidores na subclasse
Residencial Baixa Renda; e (v) a criagao do PROINFA e da CDE.

Em 15 de marco de 2004, o Governo Federal promulgou a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, em um
esforgo para reestruturar o setor elétrico, tendo por meta precipua proporcionar aos consumidores
fornecimento seguro de energia elétrica com modicidade tarifaria. A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi
regulamentada por diversos decretos editados pelo Governo Federal em julho e agosto de 2004 e continua
sujeita a regulamentacdo adicional a ser editada no futuro. Para obter informacOes adicionais sobre a Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico, veja “Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”.

Em 30 de julho de 2004, os principais aspectos relativos a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e a
comercializacdo de energia elétrica foram regulamentados pelo Decreto n.° 5.163, de 30 de julho de 2004.
Ainda, no més de agosto do mesmo ano, foram promulgados os demais decretos presidenciais regulando a
constituicdo da CCEE, CMSE e da EPE.
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7.3. Concessoes

As companhias ou consorcios que pretenderem construir ou operar instalagdes de geragdo, transmissao ou
distribuicdo de energia elétrica no Brasil deverdo solicitar a outorga de concessdo, permissdo ou autorizacdo,
conforme o caso, ao MME ou a ANEEL, na posicdo de representantes do Poder Concedente. As concessGes
conferem direitos para gerar, transmitir ou distribuir energia elétrica na respectiva area de concessao durante
um periodo determinado. Tal periodo tem geralmente a duracdo de 35 anos para novas concessdes de
geracao e de 30 anos para novas concessdes de transmissdo ou distribuicdo. Uma concessao existente pode
ser renovada discricionariamente pelo Poder Concedente, mediante solicitacdo prévia da concessionaria, com
antecedéncia minima de 36 meses.

A Lei de ConcessOes estabelece, dentre outras disposicdes, as condigdes que a concessiondria devera cumprir
para a prestacdo de servicos de energia elétrica, os direitos dos consumidores de energia elétrica, e as
obrigacbes da concessionaria e do Poder Concedente. Ademais, a concessionaria devera cumprir o
regulamento vigente do setor elétrico. As principais disposicdes da Lei de ConcessGes estdo descritas de forma
resumida, abaixo:

e Servico adequado. A concessionaria deve prestar servico adequado a fim de satisfazer parametros de
regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia na sua
prestacao, modicidade nas tarifas e acesso ao servico.

e Serviddes. O Poder Concedente pode declarar os bens necessarios a execucdo de servigo ou obra
publica de necessidade ou utilidade pulblica para fins de instituicdo de serviddao administrativa, em
beneficio de uma concessiondria. Neste caso, a responsabilidade pelas indenizagbes cabiveis é da
concessionaria.

e Responsabilidade Objetiva. A concessionaria é responsavel por todos os danos diretos ou indiretos
resultantes da prestacao de seus servicos, independentemente de sua culpa.

e Mudancas no controle societario. O Poder Concedente devera aprovar qualquer mudanca direta ou
indireta no controle societario da concessionaria.

o Intervencdo do Poder Concedente. O Poder Concedente poderd intervir na concessdo, por meio de
processo administrativo, a fim de garantir o desempenho adequado dos servigos e o cumprimento
integral das disposicOes contratuais, regulatdrias e legais pertinentes, caso a concessionaria deixe de
cumprir com suas obrigacgoes.

e Término antecipado da concessdo.: O término do contrato de concessdo podera ser antecipado por
meio de encampacdo, caducidade, rescisao, anulacdo e/ou faléncia ou extingdo da empresa
concessionaria e falecimento ou incapacidade do titular, no caso de empresa individual.
A encampagcdo é a retomada do servico pelo Poder Concedente durante o prazo da concessdo, por
razoes relativas ao interesse publico, que deverdo ser expressamente declaradas por lei autorizativa
especifica. A caducidade consiste na declaragdo pelo Poder Concedente, apds a ANEEL ou o MME
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terem expedido um ato normativo indicando a falha da concessionaria em: (i) prestar servico de
forma adequada ou completa, tendo por base as normas, critérios, indicadores e parametros
definidores da qualidade do servico; (ii) cumprir adequadamente com suas obrigagdes estipuladas no
contrato de concessdo ou disposicOes legais ou regulamentares concernentes a concessdo; (iii)
paralisar o0 servico ou concorrer para tanto, ressalvadas as hipdteses decorrentes de caso fortuito ou
de forca maior; (iv) ndo ter mais a capacidade técnica, financeira ou econémica de prestar o servico
de forma adequada; (v) ndo cumprir as penalidades eventualmente impostas pelo Poder Concedente;
(vi) atender intimagdo do Poder Concedente no sentido de regularizar a prestagao do servigo; e (vii) a
concessionaria for condenada em sentenca transitada em julgado por sonegacao de tributos, inclusive
contribuigdes sociais. A concessionaria tem o direito a ampla defesa no procedimento administrativo
que declarar a caducidade da concessao e podera recorrer judicialmente contra tal ato. Além disso, a
concessionaria tem o direito de ser indenizada pelos investimentos realizados para a exploragdo dos
servicos publicos e que nao tenham sido integralmente amortizados, descontando-se o valor das
multas contratuais e dos danos por ela causados. Por fim, a rescisdo contratual pode ser feita de
comum acordo entre as partes ou em decorréncia de decisao judicial irrecorrivel, proferida em
processo proposto pelo concessionario.

e Advento do termo contratual. Quando do advento do termo contratual, todos os bens, direitos e
privilégios transferidos a concessionaria, que sejam materialmente relativos a prestacdo dos servicos
de energia elétrica serdo revertidos ao Poder Concedente. Assim como na encampagdo e na
caducidade, com o advento do termo contratual, a concessionaria tem o direito de ser indenizada
pelos investimentos realizados em bens reversiveis que ndo tenham sido integralmente amortizados
ou depreciados.

7.4. Constituicdao de Garantias Financeiras

A Resolucao Normativa ANEEL n° 336, de 28 de outubro de 2008 aprovou a alteracdo nas regras de
Comercializacdo de Energia Elétrica, no que se refere a metodologia de cdlculo das Garantias Financeiras
associadas a liquidagdo do Mercado de Curto Prazo. Definem-se Garantias Financeiras para fins das Regras de
Comercializacdo, como sendo 0s recursos executaveis extrajudicialmente com que se assegura o cumprimento
de uma obrigacdo de pagamento. A Garantia Financeira é calculada com base na expectativa de exposicdo de
cada agente no Mercado de Curto Prazo (MCP). Entende-se como exposicdo ao MCP a diferenca positiva entre
requisitos (carga e/ou contratos de venda) e recursos (geracao e/ou contratos de compra), mais os
pagamentos por Encargos de Servico do Sistema - ESS (inclui o Encargo por Razdes de Seguranca Energética)
e despacho associado a ultrapassagem da Curva de Aversdo ao Risco - CAR. O horizonte de calculo das
Garantias Financeiras considera o més anterior ao més de realizacdo das operaces, 0 més atual e os quatro
meses seguintes. Dentro desse horizonte, deverdo ser considerados os seguintes critérios para o calculo:

a) Deverdo ser considerados os contratos de compra para cada més dentro do horizonte de calculo;

b) Deverdo ser consideradas a expectativa de exposicdo do agente no mercado de curto prazo (exposicdes

involuntarias reconhecidas pela ANEEL nao sao consideradas no calculo das Garantias Financeiras);
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c) A exposicdo do agente no MCP sera valorada com base nos Precos de Liquidacao das Diferencas -
PLD realizados no més anterior e no més em curso, e nos valores do Custo Marginal de Operacdo -
CMO resultantes do Programa Mensal da Operacao - PMO, retiradas as restricbes internas aos
submercados e limitados ao intervalo entre PLD minimo e PLD maximo, para os meses subseqientes.

O montante de Garantia Financeira pode ser constituido pelos seguintes ativos financeiros, isoladamente ou
em composicao:

a) moeda corrente nacional;

b) titulos publicos federais;

c) carta de fianga;

d) quotas de fundos de investimento extramercado; e/ou

e) outros ativos financeiros, aceitos pelo agente de custddia, conforme condicdes acordadas diretamente
com o agente da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE.

7.5. Penalidades

A regulamentacdo da ANEEL rege a imposicdo de sangOes aos agentes do setor elétrico, define as condutas que
configuram violagdo da lei e classifica as pertinentes penalidades com base na natureza e gravidade da violacao
(inclusive adverténcias, multas, embargos de obras, interdicdo de instalacdes, suspensdo temporaria do direito de
participar de processos licitatorios para novas concessoes, permissdes ou autorizagoes, impedimento de contratar
com a ANEEL e de receber autorizacdo para servicos e instalagdes de energia elétrica, revogacdo de autorizacdo,
intervencdo administrativa e caducidade). Para cada violagao, as multas podem ser de até 2% (dois por cento) da
receita oriunda da venda de energia elétrica e da prestacdo de servicos (deduzidos o ICMS e o ISS) das
concessionarias, verificada no periodo de 12 meses anteriores a lavratura do auto de infracdo. Determinadas
infragdes, que podem resultar em multas, referem-se a falha das concessionarias em solicitar a prévia e expressa
autorizacdo da ANEEL em relacdo a certas condutas, tais como:

(i) celebragdo de contratos entre partes relacionadas;

(i) venda ou cessao de ativos relacionados a servicos prestados, bem como dacdo dos ativos em
garantia, em especial na concessdo de aval, fianga, penhor, hipoteca ou qualquer outro
comprometimento do patrimoénio relacionado a concessao ou permissao ou a receita dos servicos de

energia elétrica; e

(iii) proceder a alteracdo do estatuto social, transferir agdes que implique a mudanga de seu controle
acionario, assim como efetuar reestruturacdo societaria da concessionaria.
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7.6. Principais Entidades Regulatorias

7.6.1. Ministério de Minas e Energia

O MME é o principal 6rgao regulador do setor energético do Governo Federal, atuando como Poder
Concedente em nome do Governo Federal, e tendo como principal atribuicdo o estabelecimento das politicas,
diretrizes e da regulamentagao do setor. Subseqiientemente a aprovacdo da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, o Governo Federal, atuando principalmente por intermédio do MME, assumiu certas atribuigbes
anteriormente de responsabilidade da ANEEL, incluindo a elaboracdo de diretrizes que regem a outorga de
concessoes e a expedicdo de normas que regem o processo licitatdrio para concessGes de servigos publicos e
instalacOes de energia elétrica.

7.6.2. ANEEL

O setor elétrico brasileiro é regulado pela ANEEL, autarquia federal autdnoma. Com a promulgacdo da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico, as principais responsabilidades da ANEEL passaram a ser (i) regular e fiscalizar o setor
elétrico segundo a politica determinada pelo MME e (ii) responder a questoes a ela delegadas pelo Governo Federal
e pelo MME. As atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras, (i) fiscalizacdo de concessdes para
atividades de geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, inclusive aprovacdo de tarifas de energia
elétrica; (ii) promulgacdo de regulamentos para o setor elétrico; (iii) implementacdo e regulamentacdo da
exploracdo das fontes de energia, incluindo a utilizagdo de energia hidrelétrica; (iv) promocdo do processo licitatorio
para novas concessoes; (V) solucdo de litigios administrativos entre entidades geradoras e compradores de energia
elétrica; e (vi) definicdo dos critérios e metodologia para determinacdo das tarifas de transmissao.

7.6.3. Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE

Em agosto de 1997, foi criado o CNPE para o desenvolvimento e criagdo da politica nacional de energia. O
CNPE é presidido pelo MME, sendo a maioria de seus membros ministros do Governo Federal. Sua finalidade
consiste em otimizar a utilizacdo dos recursos energéticos do Brasil e assegurar o fornecimento de energia
elétrica ao Pais.

7.6.4. ONS

O ONS foi criado em 1998 e se caracteriza como uma pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos,
formada pelos consumidores livres e empresas que se dedicam a geracdo, transmissdo e distribuicdo de
energia elétrica, além de outros agentes privados, tais como importadores e exportadores. A Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico conferiu ao Governo Federal poderes para indicar trés membros da Diretoria do ONS.
O principal papel do ONS é coordenar e controlar as operacoes de geracdo e transmissao no SIN, de acordo
com a regulamentacao e supervisdao da ANEEL. Os objetivos e principais responsabilidades do ONS incluem: (i)
planejamento da operacdo da geracdo e transmissdo; (ii) a organizagao e controle da utilizagdo do SIN e
interconexdes internacionais; (iii) a garantia de acesso a rede de transmissao de maneira nao discriminatéria a
todos os agentes do setor; (iv) o fornecimento de subsidios para o planejamento da expansdo do sistema
elétrico; (v) a apresentacao ao MME de propostas de ampliagbes da Rede Basica (propostas estas que serdo
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levadas em consideracao no planejamento da expansdo do sistema de transmissao); (vi) a proposicao de
normas relativas a operagdo do sistema de transmissdo para aprovacdo pela ANEEL; e (vii) a elaboragdo de
um programa de despacho otimizado com base na disponibilidade declarada pelos agentes geradores.

7.6.5. Cdmara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE

A CCEE é composta por detentores de concessdes, permissdes e autorizagdes do setor elétrico, bem como por
Consumidores Livres e Consumidores Especiais, e o seu Conselho de Administracao € formado por quatro
membros, nomeados por tais agentes, e por um membro nomeado pelo MME, que ocupa o cargo de
Presidente do Conselho de Administragao.

De acordo com o Decreto n°. 5.163, de 30 de julho de 2004, o calculo do preco da energia elétrica comprada ou
vendida no mercado spot (Preco de Liquidacdo de Diferengas — PLD) € de responsabilidade da CCEE que leva em
conta, dentre outros fatores, (i) a otimizacdo do uso dos recursos eletroenergéticos para atendimento das cargas

do sistema, (ii) as necessidades de energia elétrica dos agentes e (iii) o custo do déficit de energia elétrica.

Em 26 de outubro de 2004, por meio da Resolugdo Normativa n.°© 109, a ANEEL instituiu a Convengao de
Comercializacdo de Energia Elétrica, que estabelece a estrutura e a forma de funcionamento da CCEE,
dispondo, entre outros assuntos, sobre as obrigagdes e direitos dos agentes da CCEE, a forma de solugao dos
conflitos, as condicdes de comercializacdo de energia elétrica no ambiente regulado e no ambiente livre e o

processo de contabilizacdo e liquidagdo financeira das operagdes realizadas no mercado de curto prazo.

7.6.6. Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Em 16 de agosto de 2004, o Governo Federal criou a EPE e aprovou o seu estatuto social por meio do Decreto
n.% 5.184. A EPE é uma empresa publica federal, cuja autorizacdo para criacdo foi concedida pela Lei n.°
10.847, de 15 de marco de 2004, sendo responsavel pela condugdo de estudos e pesquisas destinadas a
subsidiar o planejamento do setor energético, incluindo as industrias de energia elétrica, petrdleo e gas natural
e seus derivados, carvao mineral, fontes energéticas renovaveis, bem como na area de eficiéncia energética.
Os estudos e pesquisas desenvolvidos pela EPE subsidiam a formulagao, o planejamento e a implementacao
de agdes do MME no ambito da politica energética nacional.

7.6.7. Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE

Em 9 de agosto de 2004, o Governo Federal promulgou o decreto que criou o CMSE, que é presidido e
coordenado pelo MME e composto por representantes da ANEEL, da Agéncia Nacional do Petrdleo, da CCEE,
da EPE e do ONS. As principais atribuicdes do CMSE sdo (i) acompanhar as atividades do setor energético, (ii)
avaliar as condicdes de abastecimento e atendimento ao mercado de energia elétrica e (iii) elaborar propostas
de agles preventivas ou saneadoras visando a manutencdo ou restauracdo da seguranca no abastecimento e

no atendimento eletroenergético, encaminhado-as ao CNPE.
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7.7. Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico introduziu alterages relevantes nas normas do setor elétrico com o

objetivo (i) de proporcionar incentivos a empresas privadas e publicas para construcdo e manutencdo da

capacidade geradora; e (ii) assegurar o fornecimento de energia elétrica no Brasil a tarifas mddicas, por meio

de processos licitatorios. As principais modificagdes introduzidas pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

incluem:

(M)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

criacdo de dois ambientes paralelos para comercializagdo de energia elétrica, sendo (i) um mercado
de venda de energia elétrica para distribuidores, de forma a garantir o fornecimento de energia
elétrica para consumidores cativos, o Ambiente de Contratacdo Regulada; e (ii) um mercado
especificamente destinado aos demais agentes do setor elétrico (por exemplo, produtores
independentes, consumidores livres e agentes comercializadores), permitindo um certo grau de
competicdo em relagdo ao Ambiente de Contratagdo Regulada, denominado Ambiente de Contratagao

Livre;

a obrigatoriedade, por parte das empresas de distribuicdo, de adquirir energia suficiente para
satisfazer 100% da sua demanda;

existéncia de lastro fisico de geracdo para toda a energia comercializada em contratos;

restricdo de atividades para distribuidoras, de modo a assegurar que tais empresas se concentrem
exclusivamente na prestacdo do servico publico de distribuicdo, para garantir um servico mais
eficiente e confiavel aos consumidores cativos, evitando-se eventuais impactos nas tarifas dos custos

decorrentes de atividades estranhas ao objeto da concessao;

obrigatoriedade de aquisicdo de energia elétrica pelas distribuidoras exclusivamente por meio de
leildes promovidos pela ANEEL, eliminando o direito a chamada auto-contratagdo, de forma a garantir
a compra de energia elétrica pelos menores precos disponiveis, ao invés de adquirir energia elétrica

de partes a elas relacionadas; e

respeito aos contratos firmados anteriormente a promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor

Elétrico, de forma a garantir seguranca juridica as operagoes realizadas antes da sua promulgagao.

Ademais, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico excluiu a Eletrobras e suas controladas Furnas, CHESF,
ELETROSUL, ELETRONORTE e CGTEE do Programa Nacional de Desestatizacdo, criado pelo Governo Federal
em 1990 visando promover a transferéncia a iniciativa privada do direito a exploracdo de atividades

desenvolvidas diretamente pela Unido ou por empresas estatais.
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7.7.1. Questionamentos sobre a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico tem, atualmente, sua constitucionalidade contestada perante o
Supremo Tribunal Federal. O Governo Federal recorreu argiliindo que as Agoes Diretas de Inconstitucionalidade
haviam perdido o objeto uma vez que a Medida Provisdria que estabelecia o novo modelo do setor elétrico ja
havia se convertido em lei. A decisdo final sobre o mérito da questdo depende dos votos da maioria dos
membros do Supremo Tribunal Federal, em sessdao cujo guorum minimo seja de oito Ministros. Ndo existe
ainda uma decisdo sobre este mérito e, enquanto isso, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico continua em
vigor. Independentemente da decisdo do Supremo Tribunal Federal, espera-se que certas disposicdes da Lei
do Novo Modelo do Setor Elétrico relacionadas a proibicdo de atividades nao atinentes a distribuicdo de
energia elétrica pelas distribuidoras, de venda de energia elétrica para consumidores livres e a eliminacdo do

direito a auto-contratacdo, continuem em vigor.

Se a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico for considerada inconstitucional pelo Supremo Tribunal Federal, o
marco regulatério dela decorrente podera perder a sua eficacia, gerando incertezas a respeito dos rumos que

Governo Federal definira para a regulamentagdo desse setor.

7.7.2. Ambientes paralelos para comercializagéo de energia elétrica

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as operacdes de compra e venda de energia elétrica
serdo realizadas em dois diferentes segmentos de mercado, que funcionam no ambito da CCEE: (i) o Ambiente
de Contratacdo Regulada, que prevé a compra pelas distribuidoras, por meio de licitagdes, de toda a energia
elétrica que for necessaria para fornecimento a seus consumidores cativos; e (ii) o Ambiente de Contratacdo
Livre, que compreende a compra de energia elétrica por agentes ndo-regulados, tais como os consumidores

livres e comercializadores de energia elétrica.

A energia elétrica proveniente (i) de projetos de geracdo de baixa capacidade, localizados proximos a centrais
de consumo, tais como usinas de co-geracdo e as Pequenas Centrais Hidrelétricas; (ii) de usinas qualificadas
nos termos do PROINFA; e (iii) de Itaipu, ndo ficara sujeita ao processo licitatorio para fornecimento de
energia elétrica ao Ambiente de Contratacdo Regulada. A energia elétrica gerada por Itaipu, situada na
fronteira entre Brasil e Paraguai, € comercializada pela Eletrobras e a quantidade a ser adquirida por cada
distribuidora é determinada pelo Governo Federal através da ANEEL. O preco pelo qual a energia elétrica
gerada em Itaipu é comercializada é indexado ao ddlar norte-americano e estabelecido de acordo com tratado
celebrado entre o Brasil e Paraguai. Em conseqiiéncia, o preco da energia elétrica de Itaipu aumenta ou
diminui de acordo com a variacdo da taxa de cambio entre o real e o ddlar. A aquisicdo pelas distribuidoras de
energia proveniente de processos de geragdo distribuida, fontes edlicas e PCHs, devem observar um processo

competitivo de chamada publica que garanta publicidade, transparéncia e igualdade de acesso.
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7.7.3. Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR

No Ambiente de Contratacdo Regulada, as distribuidoras compram suas necessidades projetadas de energia
elétrica para distribuigdo a seus consumidores cativos. As distribuidoras deverdo contratar a compra de energia
elétrica de geradoras por meio de leildes publicos regulados pela ANEEL, diretamente ou organizados pela
CCEE. As compras de energia elétrica poderdo ser realizadas por meio de dois tipos de contratos bilaterais: (i)
Contratos de Quantidade de Energia; e (ii) Contratos de Disponibilidade de Energia.

Nos termos dos Contratos de Quantidade de Energia, a unidade geradora compromete-se a fornecer certa
quantidade de energia elétrica e assume o risco de o fornecimento de energia elétrica ser, por ventura,
prejudicado por condicdes hidroldgicas e baixo nivel dos reservatérios, entre outras, que poderiam interromper
ou reduzir o fornecimento de energia elétrica, caso em que a unidade geradora ficara obrigada a comprar a
energia elétrica de outra fonte para atender seus compromissos de fornecimento.

De outra forma, nos termos dos Contratos de Disponibilidade de Energia, a unidade geradora compromete-se
a disponibilizar certa capacidade ao Ambiente de Contratacdao Regulada. Se o gerador tiver um Contrato de
Disponibilidade de Energia, ndo havera liquidacdo de diferencas para o gerador, pois o resultado liquido da
contabilizacdo das diferengas de todos os geradores contratados nessa modalidade sera alocado ao “pool”,
para repasse aos consumidores cativos. Neste caso, a receita da unidade geradora estd garantida e as
distribuidoras suportam o risco hidroldgico. No entanto, o eventual aumento dos precos de energia elétrica
devido a condigbes hidroldgicas sera repassado aos consumidores pelas distribuidoras. Em conjunto, esses
contratos constituem os CCEARs no Ambiente Regulado.

A Lei no Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que a previsdo de mercado de cada distribuidora é o
principal fator na determinacdo do volume de energia a ser contratado pelo sistema. As distribuidoras sao
obrigadas a contratar 100% de suas necessidades projetas de energia, e ndo mais os 95% estabelecidos no
modelo anterior. O ndo atendimento da contratacdo da totalidade dos seus mercados pode resultar em multas
para as concessionarias de distribuigdo.

7.7.4. Ambiente de Contratagdo Livre — ACL

O Ambiente de Contratagdo Livre englobara as vendas de energia elétrica livremente negociadas entre
concessionarias geradoras, produtores independentes de energia elétrica, autoprodutores, comercializadores
de energia elétrica, importadores de energia elétrica e consumidores livres. O Ambiente de Contratacdo Livre
também inclui contratos bilaterais existentes entre geradoras e distribuidoras até a respectiva expiragao.
Quando de sua expiracdo, tais contratos deverdao ser celebrados nos termos das diretrizes da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico.

Consumidores Livres sdo aqueles cuja carga instalada (demanda contratada) seja igual ou superior a 3 MW, e,
para aqueles cujo inicio do fornecimento é anterior a 07 de julho de 1995, atendidos em tensdo igual ou
superior a 69 kV ou, em qualquer tensdo para os demais, e que, em virtude desse critério de elegibilidade,
podem optar por serem atendidos por outros fornecedores, diferentes da Distribuidora local.
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Consumidores Especiais sdo aqueles cuja carga instalada (demanda contratada) € igual ou superior a 500 kW
que também podem optar pela contratagcdo do suprimento de energia elétrica de fornecedores diferentes da
Distribuidora local, desde que a energia advenha de empreendimentos de geracdo a partir de fontes
alternativas, tais como usinas de biomassa, energia edlica, Pequenas Centrais Hidrelétricas ou sistemas de

cogeracao qualificada.

O consumidor que seja elegivel a se tornar um Consumidor Livre, , cujo contrato com a distribuidora tenha
prazo indeterminado, somente podera migrar para o Ambiente de Contratacdo Regulada mediante a
comunicagao a distribuidora local, com antecedéncia minima de quinze dias da data limite para a declaracdo
feita pela distribuidora ao MME de suas necessidades de energia para o leildo de compra referente ao ano

subsequente.

Caso o consumidor opte pelo Ambiente de Contratagdo Livre, somente podera voltar ao sistema regulado se
entregar a distribuidora de sua regido um aviso com cinco anos de antecedéncia, ficando estipulado que a
distribuidora podera reduzir esse prazo a seu critério.

A fim de minimizar os efeitos de perdas resultantes de consumidores que escolhem se tornar consumidores
livres, as distribuidoras podem reduzir o montante de energia contratado junto a geradoras de acordo com o
volume de energia que nao serd distribuido aos consumidores livres. As geradoras estatais, tais como as
geradoras privadas, poderdo vender energia elétrica aos consumidores livres, contudo estas unidades deverao

fazé-lo por meio de processos publicos que garantam a transparéncia e igualdade de acesso aos interessados.

7.7.5. Reducdo do Nivel de Energia Contratada

O Decreto n.° 5.163, de 30 de julho de 2004, que regula a comercializagdo de energia de acordo com a Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico, permite que empresas de distribuicdo reduzam seus CCEARs (i) para
compensar o exercicio da opcdo de compra de energia proveniente de outro fornecedor, pelos consumidores
que se tornarem consumidores livres, conforme declaragdo de necessidade de contratagdao encaminhada ao
MME, (ii) de outras variacdes de mercado, hipotese na qual podera haver, em cada ano, redugdo de até 4%
do montante inicial contratado, independentemente do prazo de vigéncia contratual, do inicio do suprimento e
dos montantes efetivamente reduzidos nos anos anteriores e (iii) na hipétese de aumentos nos montantes de

energia adquirida nos termos dos contratos firmados antes de 17 de margo de 2004.
7.7.6. Contratacdo antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que contratos assinados por empresas de distribuicdo e

aprovados pela ANEEL antes da edicdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo podem ser alterados em

seus prazos, pregos ou volumes ja contratados, com excecdo dos Contratos Iniciais, conforme descrito abaixo.

121



7.7.7. Contratagcdo de acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

Em 30 de julho de 2004, o Governo Federal promulgou o Decreto n.° 5.163, que (i) regulamenta a
comercializacdo de energia elétrica nos Ambientes de Contratacdo Regulada e Livre; e (ii) dispde sobre o
processo de outorga de concessGes e autorizacdes para geracdo de energia elétrica. Suas principais
disposicdes versam sobre:

0] regras gerais de comercializagdo de energia elétrica;
(i) comercializagdo de energia elétrica no Ambiente de Contratagdo Regulada (incluindo as regras sobre

informacOes e declaracbes de necessidades de energia elétrica, leildes para compra de energia
elétrica, contratos de compra e venda de energia elétrica e repasse as tarifas dos consumidores);

(iii) comercializagdo de energia elétrica no Ambiente de Contratagdo Livre;
(iv) contabilizagdo e liquidacao de diferengas no mercado de curto prazo; e
(v) outorgas de concessao.

Dentre as principais regras, destaca-se a obrigatoriedade de (i) todo agente consumidor de energia elétrica
contratar toda a demanda necessaria para o atendimento de 100% de seus mercados ou cargas, e (ii) todo
agente vendedor de energia elétrica apresentar o correspondente lastro para a venda de energia (mediante
Energia Assegurada por empreendimento de geracdo proprio ou de terceiros). Os agentes que descumprirem
esta obrigacdo ficardo sujeitos as penalidades impostas pela ANEEL.

As regras sobre a comercializacdo de energia elétrica no Ambiente de Contratacdo Regulada, estabelecidas
pelo Decreto acima citado, referem-se a forma pela qual as distribuidoras devem cumprir a obrigagdo de
atender a totalidade de seu mercado, qual seja, principalmente, por meio dos leildes de compra de energia.
Adicionalmente, as distribuidoras poderdao adquirir a energia elétrica para atendimento de seu mercado por
meio de aquisicdo de energia proveniente (i) de geracdo distribuida, (ii) de usinas participantes da primeira
etapa do PROINFA, (iii) de contratos de compra e venda de energia firmados anteriormente a Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico, e (iv) de Itaipu. Cabera ao MME a definicdo do montante total de energia a ser
contratado no Ambiente de Contratacdo Regulada e a relagdo de empreendimentos de geracdao aptos a
integrar os leildes a cada ano.

Em linhas gerais, a partir de 2005, todo agente, seja o Distribuidor, Gerador, Comercializador, Autoprodutor ou
Consumidor Livre passou a ter que declarar ao MME, até 1° de agosto de cada ano, sua estimativa de
mercado ou carga, para cada um dos cinco anos subsequientes. Cada agente de distribuicdo esta obrigado a
declarar, até sessenta dias antes de cada leildo de energia proveniente de empreendimentos existentes ou de
energia proveniente de novos empreendimentos, os montantes de energia que devera contratar nos leilGes.
Além disto, as distribuidoras devem especificar a parcela de contratagdo que pretendem dedicar ao
atendimento a consumidores potencialmente livres, quais sejam aqueles que apresentam o0s requisitos
regulatorios para se tornarem consumidores livres, mas que ainda ndo exerceram essa opgao.
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A cada ano, o MME estabelece o montante total de energia a ser comercializado no Ambiente de Contratagao
Regulado e a lista das instalagbes de geragdo que tém permissdo para participar dos leildes.

A nova regulamentacdo determina que as empresas de distribuicdo de energia cumpram suas obrigacdes de
contratacdo de energia basicamente por meio de leildes publicos. Os leildes de compra, pelas distribuidoras,
de energia proveniente de novos empreendimentos de geragdo serdo realizados (i) cinco anos antes do inicio
da entrega da energia (denominados leildes “A-5"), e (ii) trés anos antes do inicio da entrega (denominados
leildes “A-3"). Havera, ainda, leildes de compra de energia provenientes de empreendimentos de geracdo
existentes (i) realizados no ano anterior ao de inicio da entrega da energia (denominados leilGes “A-1") e (ii)
para ajustes de mercado, com inicio de entrega em até 4 meses posteriores ao respectivo leildo.

Os editais dos leildes serdo elaborados pela ANEEL, com observancia das diretrizes estabelecidas pelo MME,
notadamente a utilizagdo do critério de menor tarifa no julgamento. Os vencedores de cada leildo de energia
realizado no Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR deverdo firmar os CCEAR com cada distribuidora, em
proporcao as respectivas declaracdes de necessidade das distribuidoras. A Unica excegdo a esta regra se refere
ao leildo de ajuste, onde os contratos sdo especificos entre agente vendedor e agente de distribuicdo.

Os CCEARs provenientes dos leildes “A-5" ou “A-3" terdao prazo de 15 a 30 anos, enquanto que os CCEARs
provenientes dos leildes “A-1" terdo prazo de 5 a 15 anos. Os contratos provenientes do leildo de ajuste terdo
prazo maximo de dois anos.

Para os CCEARs decorrentes de leildes de energia proveniente de empreendimentos existentes, o Decreto
estabelece trés possibilidades de reducdo das quantidades contratadas, quais sejam (i) compensacdo pela
saida de consumidores potencialmente livres, (ii) redugdo, a critério da distribuidora, de até 4% ao ano do
montante contratado para adaptar-se aos desvios do mercado face as projecbes de demanda, a partir do
segundo ano subseqliente ao da declaragdo que deu origem a respectiva compra e (iii) adaptagdo as variacoes
de montantes de energia estipuladas nos contratos de geracao firmados antes de 16 de margo de 2004.

Além dos leildes publicos referidos e de contratos celebrados anteriormente a vigéncia da Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico, a empresa de distribuicdo pode comprar energia de geracdo distribuida (empresas de
geracdo ligadas diretamente ao sistema da empresa de distribuicao) e, compulsoriamente, adquirir cotas de
energia proveniente da fase inicial do PROINFA e de Itaipu.

7.8. Leiloes de Energia Elétrica

Leiloes de Energia Existente

Em 07 de dezembro de 2004, a CCEE conduziu o primeiro leildo com base nos procedimentos previstos pela
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. As distribuidoras e geradoras entregaram, até o dia 2 de dezembro de
2004, suas estimativas de projecdo de demanda de energia elétrica para os cinco anos subseqiientes e os
montantes a serem adquiridos para atendimento de suas demandas em relacdo a contratos com inicio de
suprimento nos anos de 2005, 2006 e 2007. Baseado nessas informagdes, 0 MME estabeleceu o montante
total de energia a ser negociado no leildo de 2004 e a lista de empresas geradoras participantes do leildo. O
leildo ocorreu em duas fases, por meio de um sistema eletronico.
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Apos a conclusdo do leildo de 2004, as geradoras e as distribuidoras celebraram CCEAR estabelecendo os
termos, condigOes, precos e montantes de energia contratada. As distribuidoras apresentaram garantias de
forma a assegurar o pagamento do montante devido as geradoras, podendo optar entre fianga bancaria,
dacdo de recebiveis em montante equivalente a 100% (cem por cento) da média do valor das Ultimas trés
faturas relativas ao CCEAR e cessdo de CDB — Certificado de Depdsito Bancario.

Em complemento ao leildo inicial de energia realizado em dezembro de 2004, visando a contratacdo de
energia para os anos de 2008 e 2009 e a cobertura da demanda ndo contratada no 1° leildo, foram realizados
3 leildes em 2005.

Assim, ao longo do ano de 2005, buscou-se uma consolidacdo do Novo Modelo do Setor Elétrico em relacdo a
garantia de suprimento e modicidade tarifaria, por meio da realizacao de leildes de energia existente e de
energia nova no Ambiente de Contratagdo Regulada, e na regulagdo especifica de artigos da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico e do Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004.

O segundo leildo, ocorrido em abril de 2005, manteve um preco de reserva para cada produto,
independentemente da oferta e demanda, ocasionando um novo corte na demanda no produto 2008-2015,
implicando a contratacdo de apenas 42% da demanda necessaria e a exclusdo do produto 2009-2016 por

meio da ndo contratagdo dos 2.530 MW-médios declarados pelas distribuidoras.

Em outubro de 2005, foram realizados o terceiro e quarto leildes, necessarios para atender a energia ndo
contratada nos leildes anteriores, incluindo o produto 2009-2016, nos quais houve a implementagdo de alguns
aperfeicoamentos de procedimento, sendo o principal a eliminacdo do preco reserva.

O terceiro leildo foi realizado para entrega de energia elétrica com inicio de suprimento em 2006 e contrato
com duracdo de trés anos. Foram verificados, apds 18 rodadas, decrementos médios de 0,51 R$/MWh,
finalizando o leildo com o preco de 63,80 R$/MWh. O volume total negociado foi de 102 MW médio. Foi
estabelecido para o quarto leildo o inicio de suprimento em 2009 e entrega de energia elétrica para 8 anos. O
volume total negociado para este leildo foi de 1.166 MW médios e a necessidade de compra das distribuidoras
foi de 1.969 MW médio.

Em 14 de dezembro de 2006, a CCEE realizou o quinto leildo de energia existente, para entrega de energia
elétrica por 8 anos com inicio de suprimento em 2007. Foram negociados 14.306,1 GWh de energia ao prego

médio de R$ 104,74/MWh, gerando um volume financeiro de R$ 1,5 bilhdo.

O sexto e ultimo leildo de energia existente foi realizado em 6 de dezembro de 2007, com prazo de duracdo de

5 anos e inicio de suprimento em 2008. No entanto, ndo houve negociagdo por falta de oferta.
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Leiloes de Energia Nova

Em dezembro de 2005 foi realizado o primeiro leildao de energia nova, o qual foi dividido em 3 fases. A
segmentacdo do mercado em hidrelétrico e termoelétrico possibilitou a expansao e contratagdo de montantes
de energia térmica a pregos superiores ao da energia hidraulica, deslocada por falta de espago no mercado. A
12 fase do leildo, em fungdo de tais fatos, acabou por definir o preco marginal de expansdo Unico em R$
116,00 por MWh, objetivando estabelecer o vinculo entre o proponente que ofertasse o maior desconto em
relacdo ao prego marginal e o empreendimento, recebendo uma concessao condicionada ao desempenho das
outras duas fases do leildo.

A partir da segunda fase do leildo, além dos novos empreendimentos hidrelétricos, foram também
incorporados os demais empreendimentos, incluindo termoelétricas, Pequenas Centrais Hidrelétricas e usinas
botox, conforme as definicdes contidas nos artigos 17 e 22 da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e no
Decreto 5.163, de 30 de julho de 2004. Durante a 22 e a 32 fases do leildao foram estabelecidas rodadas
visando ao estabelecimento de disputa entre os ofertantes de energia. Tais rodadas tiveram como objetivo
atender a demanda de energia nova das distribuidoras a partir dos anos de 2008, 2009 e 2010, por 15 e 30
anos, segundo a fonte térmica e hidraulica, respectivamente. Foram negociados 3.286 MW-médios, sendo
69% térmicos e 31% hidricos, a um preco médio de R$ 123,30/MW, e foi observado um prego marginal do
leildo de R$ 139,00/MW. O preco médio hidrelétrico foi R$ 114,30/MWh, ao passo que o preco médio
termoelétrico foi de R$ 127,30/MWh. Aproximadamente 28% da energia elétrica disponivel neste leildo ndo foi
contratada. Tal leildo de energia nova ndo despertou grande interesse no setor privado, sendo 69% das

vendas realizadas por empresas estatais.

A CCEE realizou, no dia 29 de junho de 2006, o segundo leildo de energia proveniente de novos
empreendimentos, onde foram ofertados dois produtos: (i) Produto H-30: contratos de 30 anos de
fornecimento de energia hidrelétrica com inicio de suprimento em 2009 e; (i) Produto T-15: contratos de 15
anos de fornecimento de energia termelétrica com inicio de suprimento em 2009. Ao todo foram negociados
1.682 MW Médios de energia, o que correspondeu a 356.313,8 GWh, gerando um volume financeiro de R$
45,7 bilhdes. O preco médio ponderado de energia do leildo foi de R$128,12/MWh (Hidrelétrica:
R$126,77/MWh e Termelétrica: R$132,39/MWh).

Em 10 de outubro de 2006, foi realizado o terceiro leildo de energia nova, no qual foi transacionado um total
de 1.104 MW médios, que corresponderam a 219.992,8 GWh, gerando um volume financeiro de R$27,8
bilhdes, por meio da celebragdo de contratos com maturidade de 30 anos para os empreendimentos
hidrelétricos, e de 15 anos para os termoelétricos. O prego médio ficou em R$ 126,16/MWh. A energia
contratada sera entregue a partir de 1° de janeiro de 2011.

O quarto leildo de energia nova foi realizado em 26 de julho de 2007, e ocasionou a transacao de 1304 MW

médios por meio de contratos com maturidade de 15 anos para os empreendimentos termelétricos. O preco

médio ficou em R$ 134,67/MWh e a energia contratada tera inicio de fornecimento em 1° de janeiro de 2010.
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Para o quinto leildo de energia, realizado em 16 de outubro de 2007, foi transacionado um total de 715 MW
médios através de contratos por quantidade com maturidade de 30 anos para os empreendimentos
hidrelétricos ao preco médio de R$ 129,14/MWh e transacionado um total de 1597 MW médios através de
contratos por disponibilidade com maturidade de 15 anos para os empreendimentos termelétricos ao preco
médio de R$ 128,37/MWh. A energia contratada tera inicio de fornecimento em 1° de janeiro de 2012.

No sexto leildo, realizado pela CCEE em 6 de dezembro de 2007, ndo houve negociacao por falta de oferta.

Leiloes de Ajuste

Os leildes de ajuste estdo previstos no artigo 26 do Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, e na Resolugao
Normativa ANEEL n® 162, de 01/08/2005, tendo por objetivo complementar a carga de energia necessaria ao
atendimento do mercado consumidor das concessionarias de distribuicdo, até o limite de 1% dessa carga. Ndo
houve o primeiro leildo de ajuste pela auséncia de compradores, que seria realizado em 31 de agosto de 2005.

A CCEE realizou, no dia 01 de maio de 2006, o segundo leildo de ajuste, envolvendo os produtos (i)
CELO330NE, com 3 meses de suprimento e inicio em 01.07.2006, (i) CPA0630N, com 6 meses de suprimento
e inicio em 01 de julho de 2006, e (iii) SAE0O630NE com 6 meses de suprimento e inicio em 01 de julho de
2006. Nesse leildo foram negociados 17,5 MW médios, sendo 2,5 MW médios para o produto CELO330NE, 13,5
MW médios para o produto CPA0630N, 1,5 MW médios para o produto SAEO630NE.

O terceiro leildo de ajuste foi realizado em 29 de setembro de 2006, foram negociados 14,5 MW médios,
sendo 4,5 MW médios para o produto CEBO310SE e 10 MW médios para o produto ENEO310NE.

O leildo ocorrido em 29 de marco de 2007, quarto da modalidade ajuste, teve inicio de suprimento em abril de
2007 e término em dezembro de 2007. O volume total adquirido foi de 204.000 MWh.

Realizado em 28 de junho de 2007, o quinto leildo de ajuste envolveu os seguintes produtos: (i) Produto 1,
com 6 meses de suprimento e inicio em 01 de julho de 2007, e Produto 2, 3 meses de suprimento e inicio em
01 de outubro de 2007. Nesse leildo foram negociados 113 MW Médios.

O sexto leildo de ajuste foi realizado em 27 de setembro de 2007, resultando numa quantidade negociada no
produto de 12 meses de 163,5 MW médios, com inicio de suprimento em janeiro de 2008, e a quantidade

negociada no produto de 3 meses foi de 6 MW médios, com inicio de suprimento em outubro de 2007.

O sétimo leildo de ajuste ocorreu em 19 de junho de 2008,e contemplou a oferta de 3 produtos, tendo sido o
primeiro com inicio de suprimento em 01 de julho de 2008 e término em 30 de setembro de 2008. O Produto
2 com inicio de suprimento em 01 de outubro de 2008 e término de suprimento em 31 de dezembro de 2008.

O Produto 3 com inicio de suprimento em 01 em setembro de 2008 e término em 31 de dezembro de 2008.
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Leildo UHE Santo Antdnio

O aproveitamento hidrelétrico de Santo Antdnio foi indicado como projeto de geracao com prioridade de
licitacdo e implantagao por meio da Resolucao CNPE n.° 04, de 28 de setembro de 2007. A Portaria MME n.©
186, de 10 de agosto de 2007, estabeleceu ainda que a ANEEL devera promover direta ou indiretamente o
“Leildo de Compra de Energia Elétrica Proveniente da Usina Hidrelétrica Santo Ant6nio” e a ANEEL, por meio
do Despacho n.° 3.264, de 30 de outubro de 2007, delegou a CCEE a promogdo do “Leildo de Compra de
Energia Elétrica Proveniente da Usina Hidrelétrica Santo Antonio”.

Referido Leilao foi realizado em 10 de dezembro de 2007, e a quantidade negociada foi de 1442,01 MW
médios, que totalizara 379236145,67 MWh em 30 anos. A energia contratada sera entregue a partir de janeiro
de 2012 e o pregco final de venda ficou em R$ 78,87/MWh.

Leildo de Fontes Alternativas

Por fim, os leildes de fontes alternativas, regulamentados por meio do Decreto n.° 6.048, de 27 de fevereiro
de 2007, o qual altera a redagao do Decreto n.° 5.163, de 30 de julho de 2004, foram criados com o objetivo
ser um dos mecanismos para atender o mercado consumidor das Distribuidoras. Nesse leildo, realizado em 18
de junho de 2007, foram transacionados um total de 46 MW médios, através de contratos com maturidade de
30 anos para os empreendimentos hidrelétricos ao preco médio de R$ 134,99/MWh e um total de 140 MW
médios através de contratos com maturidade de 15 anos para os termoelétricos ao preco médio de R$

138,85/MWh. A energia contratada sera entregue a partir de 01 de janeiro de 2010.

Leildo de Reseva

Recentemente, foi previsto o leildo de energia de reserva por meio do Decreto n° 6.353, de 16 de janeiro de
2008, tendo por objetivo a venda de energia de reserva, a que se referem o §3° do art. 3° e o art. 39-A da Lei
n.% 10.848, destinada a aumentar a seguranga no fornecimento de energia elétrica ao Sistema Interligado
Nacional - SIN, proveniente de usinas especialmente contratadas para este fim, seja de novos

empreendimentos de geragdo ou de empreendimentos existentes.
O primeiro leildo de reserva ocorreu em 30 de abril de 2008, e visou a contragao dos produtos 2009-ER15,

com prazo de duracdo de 15 anos e inicio de suprimento em 2009 e 2010-ER15, com prazo de duragdo de 15

anos e inicio de suprimento em 2010.
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7.9. Desverticalizacdo e o Novo Modelo de Setor Elétrico

A desverticalizacdo no setor de energia elétrica € um processo aplicavel as empresas que atuam de forma
verticalmente integrada, como a Antiga CEEE, visando a segregacdo das atividades de geracdo, transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica e vem sendo implementada no Brasil desde 1995.

O processo de desverticalizagao tem como objetivos: (i) preservar a identidade de cada concessao, evitando a
contaminagdo na formacdo dos custos e da base de remuneragdo da atividade de servico publico, permitindo a
afericdo do equilibrio econdmico-financeiro de cada concessdo, ensejando a transparéncia da gestdo e
permitindo ao mercado e a sociedade o pleno conhecimento dos resultados da concessdo; e (i) efetivar e
estimular a competicdo no setor elétrico nos segmentos nos quais a competicdo é possivel (geracdo e
comercializacdo), bem como aprimorar o sistema de regulacdo dos segmentos nos quais ha monopdlio de rede
(transmissao e distribuigao).

As concessionarias, permissionarias e autorizadas de distribuicao, transmissdo e de geracdo de energia elétrica
deveriam adaptar-se as regras de desverticalizacdo referidas acima no prazo de até 18 meses a contar da publicagdo
da Lei do Novo Modelo de Setor Elétrico, isto &, até setembro de 2005. Referido prazo poderia ser prorrogado pela
ANEEL, uma Unica vez, por igual periodo, se efetivamente comprovada a impossibilidade do cumprimento das
disposigdes decorrentes de fatores alheios a vontade das concessionarias, permissionarias e autorizadas.

A Lei do Novo Modelo de Setor Elétrico, que dispde sobre a comercializacao de energia elétrica, determina que
as concessionarias, permissionarias e autorizadas de servico publico de distribuicdo de energia elétrica que
atuem no SIN, ndo poderao desenvolver atividades: (i) de geragao; (ii) de transmissdo, (iii) de venda de
energia a consumidores livres; (iv) de participacdo em outras sociedades, direta ou indiretamente, ressalvado
quando para captacgdo, aplicacao e geréncia de recursos financeiros necessarios a prestacdao do servico e
quando disposto nos contratos de concessao; ou (v) estranhas ao objeto da concessdo, exceto nos casos
previstos em lei e nos respectivos contratos de concessao. As restricbes expostas ndo se aplicam (i) ao
fornecimento de energia a sistemas elétricos isolados; (ii) ao atendimento de seu prdprio mercado desde que
inferior a 500 GWh/ano e (iii) na captacdo, aplicacdo ou empréstimo destinados a propria distribuidora ou a
sociedade do mesmo grupo econémico, mediante prévia anuéncia da ANEEL.

Da mesma forma, as concessionarias e as autorizadas de geracdo ou transmissdo que atuem no SIN ndo poderdo ser
coligadas ou controladoras de sociedades que desenvolvam atividades de distribuicdo de energia elétrica no SIN.

As receitas percebidas em decorréncia de atividades estranhas aos servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica
desenvolvidas por concessionarias, autorizadas na forma da lei e/ou do contrato de concessdo, sdo classificadas como
fontes alternativas de receita da concessiondria e serdo consideradas para a determinacdo dos valores das tarifas
aplicaveis, sendo parte desses valores destinados a modicidade tarifaria dos servicos de energia elétrica.

Visando ao atendimento as exigéncias legais quanto a desverticalizagdo acima referida, a Companhia Estadual
de Energia Elétrica reestruturou suas atividades, criando uma holding controlada pelo Governo do Estado do
Rio Grande do Sul, com duas subsidiarias: uma de geragdo e transmissdo de energia elétrica e outra de
distribuicdo, sendo essa Ultima a Cedente.
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7.10. Tarifas e Encargos de Uso dos Sistemas de Distribuicao e Transmissao

A ANEEL fiscaliza e regulamenta o acesso aos sistemas de distribuicdo e transmissdo e estabelece as tarifas e
encargos pelo uso e acesso a tais sistemas. As tarifas sdo (i) a TUSD, tarifa cobrada pelo uso da rede de
distribuicdo exclusiva de cada distribuidora e (ii) a TUST, a tarifa cobrada pelo uso da Rede Basica e demais
instalages de transmissdo. Além disso, as distribuidoras do sistema interligado Sul/Sudeste pagam encargo
pelo transporte da energia de Itaipu e algumas distribuidoras que acessam o sistema de transmissao de uso
compartilhado pagam encargo de Conexao.

7.10.1. TUSD

A TUSD é paga por geradoras e consumidores livres pelo uso do sistema de distribuicdo da concessionaria no
qual estejam conectados e é reajustada anualmente, levando-se em conta principalmente dois fatores: a
inflagdo verificada no ano e os investimentos em expansdo, manutencdao e operacao da rede verificadas no
ano anterior. A TUSD compreende os custos de operagdao e manutencao da rede, encargos setoriais,
remuneracdo dos investimentos e suas depreciacdes. Atualmente a TUSD é composta por duas parcelas. Uma
denominada “TUSD encargos” cobrada com base no consumo de energia, e outra, a “TUSD fio” cobrada pela
demanda contratada. O encargo mensal a ser pago pelo respectivo agente conectado ao sistema de
distribuicdo, por ponto de conexdo, é calculado pela multiplicagdo do montante de uso, em KW, pela tarifa
estabelecida pela ANEEL, em R$/kW.

A diminuigdo da arrecadacdo das concessionarias de distribuicdo decorrente da saida do consumidor livre ndo
impGe necessariamente a distribuidora reducdo nas suas margens de lucro, uma vez que a remuneragao dos
investimentos se da por meio da TUSD, tarifa que continua sendo auferida pela distribuidora. Porém, os
clientes que se tornam clientes livres deixam de pagar a Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria - RTE criada
para compensar distribuidores e geradores de eletricidade pelas perdas sofridas durante o racionamento.
Assim, a saida do cliente livre pode afetar a capacidade de uma distribuidora de recuperar o valor integral da

recomposicdo tarifaria referida.

Atualmente estd em andamento um debate entre os agentes do setor elétrico a respeito da criagdo de
mecanismos para a cobranga da RTE dos consumidores livres que eram atendidos pelas distribuidoras no
periodo do racionamento e migraram para o Ambiente de Contratacdo Livre durante ou apds o final do

racionamento. A questdo foi levada ao judiciario, estando ainda pendente de decisdo definitiva.

Os empreendimentos de geragao a partir de fontes alternativas, respeitadas as condicdes legais, podem
receber descontos na TUSD, variando entre 50% e 100%. Tais descontos sdo aplicaveis tanto a TUSD paga
pelo empreendimento quanto a TUSD paga pelos consumidores que adquirem energia desses

empreendimentos.
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Os descontos oferecidos aos geradores de energia alternativa e seus respectivos consumidores sao
contabilizados em separado pelas distribuidoras e considerados na revisdo ou reajuste tarifario subseqgiiente a
concessao do desconto, de forma a nao impactar o equilibrio econémico-financeiro das concessionarias.

Quanto ao acesso dos consumidores livres as redes de transmissado e distribuicao, o Decreto n°. 5.597, de 26
de novembro de 2005, autorizou os consumidores livres a se conectarem a rede basica por meio de rede
prépria, sem a necessidade de utilizar o sistema de distribuicao da concessionaria.

Referida conexdo a Rede Basica depende de autorizagdo da ANEEL, ficando o consumidor solicitante
responsavel pelo ressarcimento dos eventuais custos ndao amortizados incorridos pela distribuidora para a
construgdo das redes as quais o consumidor estiver conectado. Nesse caso, o pagamento da TUSD ndo sera
mais devido pelo consumidor, que passara a pagar a TUST diretamente para a empresa de trasmissdo.

7.10.2. TUST

A TUST é paga por distribuidoras, geradoras e consumidores livres pela utilizacdo da Rede Basica e é reajustada
anualmente de acordo com (i) a inflacdo; e (ii) as receitas anuais permitidas para as empresas concessionarias de
transmissao, determinadas pela ANEEL, receitas estas que incorporam os custos de expansdo da rede. Segundo os
critérios estabelecidos pela ANEEL, os proprietarios das diferentes partes da rede de transmissdo principal
transferiram a coordenacdo de suas instalagdes ao ONS em troca do recebimento de pagamentos regulados dos
usuarios de sistemas da transmissdo. Os usudrios de rede, incluindo empresas de geracdo, de distribuicdo e
consumidores livres, assinam contratos com o ONS que |hes conferem o direito de utilizar a rede de transmissdo em
troca do pagamento de tarifas publicadas. Outras partes da rede detidas por empresas de transmissdao, mas que
ndo sdo consideradas parte integrante da rede de transmissdo, sdo disponibilizadas diretamente aos usuarios
interessados que pagam uma taxa especifica para a empresa.

7.10.3. Tarifa de Transporte de Itajpu

A usina de Itaipu possui uma rede de transmissao exclusiva operada em corrente continua e alternada, que
ndo é considerada como parte da Rede Basica ou do sistema de conexdo intermedidrio. O uso deste sistema é
remunerado por uma tarifa especifica, chamada de “Transporte de Itaipu”, paga pelas empresas que
compulsoriamente compram energia de Itaipu, proporcionalmente as respectivas quotas.

7.10.4. Contrato de Conexdo ao Sistema de Transmisséo CCT — Encargo de conexédo

Para fazer uso das instalagbes de transmissdao e/ou de distribuicdo, o usudrio deve se conectar a essas
instalagdes de transmissao e/ou de distribuicdo. Os acessantes devem assinar Contratos de Conexdo ao Sistema
de Transmissdo — CCTs com as concessionarias de transmissdo que detém essas instalacdes e/ ou Contratos de
Conexao ao Sistema de Distribuicao - CCDs, com as distribuidoras locais, conforme o caso. Os encargos de
conexao sao de livre negociacdo entre as partes, devendo cobrir os custos incorridos com o projeto, a
construcdo, os equipamentos, a medicdo, a operagao e a manutengao do ponto de conexao do usuario.
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Algumas empresas distribuidoras, especialmente no Estado de S3ao Paulo, ndo acessam diretamente a Rede
Basica, mas utilizam-se de um sistema de transmissao intermediario entre suas linhas de distribuicdo e a Rede
Basica. Esse sistema intermediario é chamado sistema de conexdo. Para se conectar em instalacGes de
conexdo, os acessantes deverdo assinar Contratos de Conexdo ao Sistema de Transmissdao, com as
concessionarias de transmissdo que detém essas instalagbes. A remuneracdo das transmissoras é definida em
funcdo dos ativos disponibilizados, sejam estes de propriedade exclusiva ou de uso compartilhado entre os
agentes. Essa remuneracdo também é definida e regulada pela ANEEL e reajustada anualmente de acordo
com os indices de inflagdo e com o custo dos ativos disponibilizados.

7.11, Tarifas de Distribuicao

O valor das tarifas de distribuigdo é determinado pela ANEEL, que tem autoridade para reajustar e rever tarifas
em resposta a alteragGes nos custos de compra de energia e nas condigdes de mercado. Ao reajustar tarifas
de distribuicdo, a ANEEL divide o custo das distribuidoras entre (i) custos que estao fora do controle das
distribuidoras, ou os chamados custos da Parcela A, e (ii) custos que estdo sob o controle das distribuidoras,
ou custos denominados Parcela B. O reajuste de tarifas é baseado em uma férmula que leva em consideracado
a divisao de custos entre duas categorias:

Custos da Parcela A incluem, entre outros, os seguintes:

@ custos relativos a energia comprada para revenda de acordo com o previsto nos Contratos Iniciais;

(i) custos com a compra de energia de Itaipu;

(iii) custos com a compra de energia nos termos de contratos bilaterais que foram livremente negociados

entre as partes;

(iv) determinados encargos tarifarios setoriais (taxas regulatorias); e

(v) custos de conexdo e transmissao.

O repasse dos custos com a compra de energia prevista em contratos de fornecimento negociados
anteriormente a promulgagdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico esta sujeito a um teto baseado em um
valor normativo estabelecido pela ANEEL para cada fonte de energia (tais como hidrelétrica, termelétrica e
fontes alternativas de energia). O valor normativo aplicado aos contratos de fornecimento é ajustado
anualmente de forma a refletir os aumentos nos custos incorridos pelas Geradoras. Tais reajustes levam em
consideragdo (i) a inflagdo, (ii) os custos incorridos em moeda conversivel, e (iii) custos relativos a
combustiveis (tais como fornecimento de gas natural). Os custos incorridos deverdo corresponder a pelo
menos 25% de todos os custos incorridos pelas geradoras.
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A Parcela B compreende os custos de itens sob controle da concessionaria, tais como os custos operacionais.
Estes custos da Parcela B sao determinados subtraindo-se os custos da Parcela A da receita da distribuidora.

O contrato de concessdo de cada distribuidora prevé um reajuste anual de tarifas. Em geral, os custos da
Parcela A sdo integralmente repassados aos consumidores por meio das tarifas. Os custos da Parcela B,
todavia, sdo corrigidos pela inflagdo em conformidade com o IGP-M.

As distribuidoras tém também direito a revisdo periddica a cada quatro ou cinco anos, dependendo do seu
respectivo contrato de concessdo. Estas revisGes tém o objetivo de (i) assegurar receitas suficientes para
cobrir os custos operacionais da Parcela B e uma compensagao adequada pelos investimentos essenciais em
servicos dentro do escopo da concessdo de cada empresa, e (ii) determinar o fator X, que é baseado em trés
componentes: (a) ganhos esperados de produtividade a partir do aumento de escala e/ou implementacdo de
medidas que reduzam os custos operacionais, (b) avaliagdes pelos consumidores (verificadas pela ANEEL) e
(c) custos de mao-de-obra.

O componente referido no item “b” acima foi excluido da metodologia de revisdo tarifaria em 2006 pela
ANEEL, sendo que esta em andamento audiéncia publica para discutir os novos critérios a serem utilizados no
lugar da avaliacdo dos consumidores para o calculo do fator X.

O fator X é usado para ajustar a proporgao da alteracdo no IGP-M que é utilizada nos reajustes anuais. Assim
sendo, apds a conclusdo de cada revisdo periddica, a aplicacdo do fator X determina que as empresas
distribuidoras compartilhem seus ganhos de produtividade com os consumidores finais.

Além disso, as concessionarias de distribuicdo de energia elétrica, em determinadas situacOes, tém direito a
revisdo extraordinaria de tarifas, de forma a assegurar seu equilibrio financeiro e compensar eventual elevacdo
imprevisivel de despesas incluindo tributos, que tragam alteragGes significativas em sua estrutura de custos.

Desde 2002, clientes de baixa renda tém se beneficiado de uma tarifa especial estabelecida pelo Governo
Federal por meio da ANEEL. Durante o ano de 2002, o déficit gerado pela aplicacao desta tarifa especial foi
financiado pela Eletrobras com fundos da RGR. Em 2002, de acordo com o Decreto n.° 4.336, de 15 de agosto
de 2002, foi determinado que as empresas de distribuicdo seriam compensadas pela perda de receitas
resultante da tarifa especial pelo Governo Federal com fundos derivados de dividendos pagos pela Eletrobras e
outras empresas estatais federais e da CDE.

7.12. Comercializagao de Energia

A comercializagao de energia como atividade autdnoma esta prevista na Lei n°. 9.648, de 27 de maio de 1998,
e suas posteriores alteragOes, e no Decreto n°. 2.655 de 02 de julho de 1998, e suas posteriores alteragdes,
estando sujeita a um regime competitivo, do qual diversos agentes podem participar, entre os quais as
geradoras, atuando no regime de servico publico ou no de producdo independente, os agentes
comercializadores e/ou importadores de energia. Diferentemente da prestacdo dos servicos de distribuicdo e
transmissdo, cujos precos sdo regulados, na comercializacdo de energia elétrica os pregos sdo fixados
livremente, balizados pelas condigdes de mercado.
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7.13. Incentivos para Fontes Alternativas de Energia

Em 2000, o Decreto Federal n® 3.371, criou o Programa Prioritario de Termeletricidade, com a finalidade de
diversificar a matriz energética brasileira e diminuir sua forte dependéncia das usinas hidrelétricas. Os
beneficios conferidos as usinas termelétricas nos termos do Programa referido incluem (i) fornecimento
garantido de gas durante 20 anos; (ii) garantia do repasse de seu custo de aquisicdo pelas distribuidoras, até
o limite do valor normativo de acordo com a regulamentacao da ANEEL; e (iii) acesso garantido a programa de
financiamento especial do BNDES para o setor elétrico.

Em 2002, o Governo Federal estabeleceu o PROINFA com o objetivo de criar certos incentivos para o
desenvolvimento de fontes alternativas de energia, tais como projetos de energia edlica, Pequenas Centrais
Hidrelétricas e projetos de biomassa. Nos termos do PROINFA, a Eletrobras garante a compra da energia
gerada por essas fontes alternativas durante o periodo de 20 anos. Em sua fase inicial, o PROINFA esta
limitado a uma capacidade contratada total de 3.300 MW. Foram qualificados para os beneficios oferecidos
pelo PROINFA os Projetos que entraram em operacao até 31 de dezembro de 2006.

7.14. Encargos Setoriais
7.14.1. Reserva Global de Reversdo — RGR

Em determinadas circunstancias, as empresas do setor elétrico sdo indenizadas em caso de revogacao ou
encampacdo da concessdo. Em 1971, através da Lei n® 5.655, o Governo Federal criou a Reserva Global de
Reversdao concebida para prover fundos para tal indenizacao. Em fevereiro de 1999, a ANEEL instituiu a
cobranga de uma taxa exigindo que todas as distribuidoras e determinadas Geradoras que operassem sob 0
regime de servigos publicos fizessem contribuiges mensais a RGR, a uma taxa anual equivalente a 2,5% dos
ativos fixos da empresa em operacdo, porém ndo podendo exceder 3,0% do total de sua receita operacional
em qualquer exercicio. Nos Ultimos anos, a RGR tem sido usada principalmente para financiar projetos de
geracdo e distribuicdo em virtude da ndo revogagdo ou encampagdo de qualquer concessdo. A RGR estd
programada para se esgotar em 2010, e a ANEEL devera rever a tarifa de forma que o consumidor venha ser
de alguma maneira beneficiado pelo fim da RGR.

O Governo Federal passou a cobrar uma remuneragao dos Produtores Independentes pelo uso recursos
hidroldgicos, exceto as Pequenas Centrais Hidrelétricas, semelhante a remuneragdao cobrada de empresas do
setor publico em relagdo a RGR. Os Produtores Independentes devem fazer contribuiges para o Fundo de Uso
do Bem PuUblico, conforme as regras do respectivo processo de licitacao publica para outorga das concessoes.

7.14.2. Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis — CCC

A CCC foi criada em 1973 como uma subvengdo econdmica para cobertura do custo do combustivel utilizado
pelas usinas termelétricas, sendo inicialmente gerida pela Eletrobras.

Em fevereiro de 1998, o Governo Federal determinou a extingdo da CCC, de forma que os subsidios da CCC

encontram-se em fase final de extingdo para as usinas termelétricas construidas anteriormente a fevereiro de
1998 e pertencentes ao SIN, deixando de existir a partir de dezembro de 2005.
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Em abril de 2002, o Governo Federal determinou que os subsidios da CCC continuariam a ser pagos as usinas
termelétricas localizadas em sistemas isolados por um periodo de 20 anos, de forma a promover a geragdo de

energia nestas regioes.

Até dezembro de 2003, todos os agentes do setor elétrico, sejam distribuidoras, geradoras ou
comercializadoras, que negociavam energia com consumidores finais realizavam contribuicdes mensais a CCC.
Essas contribuigdes eram calculadas com base nas estimativas do custo do combustivel a ser utilizado pelas
usinas de energia termelétrica no ano subseqtiente. Ao longo de 2004, o recolhimento da parcela destinada a
cobertura dos custos da CCC passou a ser realizado diretamente pelas distribuidoras e transmissoras junto aos

consumidores finais, por meio de parcela da TUSD e da TUST.

7.14.3. Conta de Desenvolvimento Energético — CDE

Em 2002, o Governo Federal instituiu a Conta de Desenvolvimento Energético, para arrecadar recursos e
aplica-los, prioritariamente, no desenvolvimento da universalizacdo do servico publico de energia elétrica. Os
fundo da CDE sdo providos por meio de pagamentos anuais feitos por concessionarias, permissionarias ou
autorizadas pelo uso de bens publicos, penalidades e multas impostas pela ANEEL e, desde 2003, pelos
valores anuais pagos pelos agentes que comercializam energia com consumidores finais, por meio da inclusdo
do encargo as tarifas de uso dos sistemas de transmissao e/ou de distribuicdo. Estes encargos sdo reajustados
anualmente. A CDE foi criada para apoiar (i) o desenvolvimento da producdo de energia em todo o pais; (ii) a
producdao de energia por meio de fontes alternativas de energia, e (iii) a universalizacdo dos servigos de
energia em todo o pais. A CDE devera permanecer em vigor por 25 anos, sendo regulada pela ANEEL e

administrada pela Eletrobras.

7.14.4. Contribuicdo para Pesquisa e Desenvolvimento

As concessionarias, permissionarias ou autorizadas de servigo publico de distribuicdo, geracdo e transmissao
de energia elétrica devem investir a cada ano um minimo de 1% de sua receita operacional liquida em
pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico. Pequenas Centrais Hidrelétricas, projetos de energia solar, edlica
e biomassa estdo isentos de tal exigéncia.

7.14.5. Taxa de Fiscalizacdo de Servigos de Energia - TFSEE

A Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia foi instituida pela Lei n.% 9.427, de 26 de dezembro de 1996, e
regulamentada pelo Decreto n.° 2.410, de 28 de novembro de 1997. Trata-se de uma taxa anual, diferenciada
em funcdo da modalidade de servico e proporcional ao porte da concessdo, permissao ou autorizagdo (aqui

incluidas a produgdo independente e a autoprodugdo de energia).

A TFSEE alcanga 0,5% do beneficio econdmico anual auferido pelo concessionario, permissionario ou

autorizado e deve ser recolhida diretamente a ANEEL, em doze quotas mensais.
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7.14.6. Inadimplemento de Encargos Setoriais

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que a falta de pagamento da contribuicdo a RGR, ao
PROINFA, a CDE, a CCC, ou dos pagamentos devidos em virtude de compra de energia elétrica no Ambiente
de Contratacdo Regulado ou de Itaipu, impedira a parte inadimplente de receber reajustes de tarifas (exceto a
revisdo extraordinaria) ou de receber recursos advindos da RGR, da CDE ou da CCC.

Através da Resolugdao CNPE n° 08 de 20/12/2007, foi criado o Encargo de Servicos de Sistema - Razles de
Seguranca Energética e ultrapassagem da CAR.

A Resolugdo CNPE (Conselho Nacional de Politica Energética) n.° 8 de 20 d dezembro de 2007 prevé o
despacho fora da ordem de mérito econdmico de usinas termelétricas, por decisdo do CMSE (Comité de
Monitoramento do Setor Elétrico) ou por ultrapassagem da CAR (Curva de Aversdo ao Risco). Sua funcdo
principal é de garantir a seguranga do SIN (Sistema Interligado Nacional), principalmente em periodos de
redugdo dos reservatdrios das usinas hidrelétricas. Os custos do despacho por razdo de seguranga energética
sao rateados por todos os agentes com medicao de consumo, enquanto que os custos por ultrapassagem da
CAR sao rateados por todos os agentes do mercado. Esse encargo possui cobertura tarifaria. A ANEEL
contemplou no reajuste tarifario das distribuidoras a previsdo do pagamento de encargos de servigos de
sistema, ficando para a CVA apenas as diferengas entre o valor previsto e os pagamentos mensais realizados.

Em resumo, o ESS (Encargo de Servigos de Sistema) por razGes de seguranga energética € um encargo
setorial que é cobrado na contabilizacdo de curto prazo. E um rateio entre os agentes da classe de consumo
da CCEE. Em caso de ndo pagamento da contabilizagdo de curto prazo, a CCEE ira executar as garantias
financeiras, cujo aporte, se necessario, € obrigatdrio. Isso consta no Decreto 5163 e Convencdo de
Comercializacdo. Caso o agente ndo aporte garantias, este podera ser desligado da CCEE por descumprimento
de obrigag0es.

7.15. Mecanismo de Realocacdo de Energia — MRE

A protegdo contra riscos hidroldgicos para usinas hidrelétricas com despacho centralizado é proporcionada pelo
MRE, que procura mitigar os riscos inerentes a geracdo de energia elétrica, determinando que geradoras
hidrelétricas compartilhem os riscos hidroldgicos do SIN, ndo dependendo a receita proveniente da venda de
energia elétrica pelas geradoras da energia efetivamente gerada, mas sim da energia assegurada de cada
usina, cuja quantidade é fixa e determinada pelo Poder Concedente, constando no respectivo Contrato de

Concessao. As diferengas entre a energia gerada e a energia assegurada sao cobertas pelo MRE.

O principal propdsito do MRE é mitigar, por meio de despacho centralizado, os riscos hidroldgicos,
assegurando que todas as usinas participantes recebam pelo seu nivel de energia assegurada,
independentemente da quantidade de energia elétrica por elas efetivamente gerado. Em outras palavras, o
MRE realoca a energia, transferindo o excedente daqueles que geraram além da quantidade de energia fixada,

para aqueles que geraram abaixo do previsto.
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A geracgdo efetiva é determinada pelo ONS, tendo em vista a demanda de energia, as condicdes hidroldgicas
do SIN e as limitagdes da transmissao. A quantidade de energia efetivamente gerada pelas usinas, seja ela
acima ou abaixo da energia assegurada, € precificada por uma tarifa denominada Tarifa de Energia de
Otimizagdo - TEO, que cobre somente os custos de operacdo e manutengdo da usina. Esta receita ou despesa

adicional sera contabilizada mensalmente para cada gerador.

7.16. Universalizacao

Criada pela Lei do Acordo Geral do Setor Elétrico, a regra de universalizacdo atualmente vigente estabelece a
obrigacdo do atendimento a todos os pedidos de nova ligagdo para fornecimento de energia elétrica a
unidades consumidoras com carga instalada menor ou igual a 50 kW, em tensao inferior a 2,3 kV, ainda que
necessaria a extensdo de rede de tensdo inferior ou igual a 138 kV, sem 0nus para o solicitante.

7.17. Escassez de Energia e Racionamento

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que, em situacdo na qual o Governo Federal decrete
redugdo compulsdria do consumo de energia elétrica em certa regido, todos os Contratos de Energia no
Ambiente de Contratacdo Regulada, registrados na CCEE, na qual o comprador estiver localizado, terdo suas

quantidades ajustadas na mesma proporgao da redugdo de consumo.

7.18. Legislagao Ambiental

A Cedente esta sujeita a abrangente legislagdo ambiental brasileira nas esferas federal, estadual e municipal.
O cumprimento desta legislagdo € fiscalizado por 6rgdaos e agéncias governamentais, que podem impor

sangOes administrativas contra a Cedente por eventual inobservancia da legislaggo.

As violagdes a legislagdo ambiental podem configurar ilicitos criminais, atingindo tanto os administradores,
incluindo pena restritiva de liberdade, como a prdpria pessoa juridica da Cedente. Podem, ainda, acarretar
penalidades administrativas, como multas de até R$ 50 milhGes (aplicaveis em dobro ou no seu triplo, em caso
de reincidéncia) além da suspensdo temporaria ou definitiva de atividades. Tais sangGes serdo aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparagdo da degradagdo causada ao meio ambiente e a terceiros
afetados.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto
significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como conseqliéncia, a contratagdo de
terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas operagbes da Cedente, como a disposigao final de
residuos, ndo exime a contratante da responsabilidade por eventuais danos ambientais causados pela
contratada.
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A legislagdo ambiental brasileira determina que o regular funcionamento de atividades consideradas efetiva ou
potencialmente poluidoras, ou que, de qualquer forma, causem degradacdo do meio ambiente, esta
condicionado ao prévio licenciamento ambiental. Este procedimento é necessario tanto para a instalagdo inicial
e operagao do empreendimento quanto para as ampliagdes nele procedidas, sendo que as licengas emitidas
precisam ser renovadas periodicamente. O licenciamento ambiental de atividades cujos impactos ambientais
sdo considerados significativos esta sujeito ao Estudo Prévio de Impacto Ambiental e seu respectivo Relatdrio
de Impacto Ambiental (EIA/RIMA), assim como a implementacao de medidas mitigadoras e compensatorias
dos impactos ambientais causados pelo empreendimento. No caso das medidas compensatdrias, a legislacdo
ambiental impOe ao empreendedor a obrigacdo de destinar recursos a implantacdo e manutengdo de unidades
de conservacdao, no montante de, pelo menos, 0,5% do custo total previsto para a implantacdo do

empreendimento.

O processo de licenciamento ambiental compreende, basicamente, a emissao de trés licengas, todas com
prazos determinados de validade: licenca prévia, licenca de instalacdo e licenca de operacdo. Cada uma destas
licengas é emitida conforme a fase em que se encontra a implantagdo do empreendimento e a manutencdo de
sua validade depende do cumprimento das condicionantes que forem estabelecidas pelo érgdo ambiental
licenciador. A auséncia de licenga ambiental, independentemente de a atividade estar ou ndo causando danos
efetivos ao meio ambiente, caracteriza a pratica de crime ambiental, além de sujeitar o infrator a penalidades
administrativas, tais como multas que, no ambito federal, podem chegar a R$ 10 milhGes (aplicaveis em dobro

ou no seu triplo, em caso de reincidéncia) e interdicdo de atividades.

As demoras ou indeferimentos, por parte dos dérgdos ambientais licenciadores, na emissdo ou renovacado
dessas licencas, assim como a eventual impossibilidade da Cedente de atender as exigéncias estabelecidas por
tais orgdos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo

impedir, conforme o caso, a instalacdo e a operacao dos seus empreendimentos.
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8. A CEDENTE DOS DIREITOS DE CREDITO — CEEE-D
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A CEDENTE DOS DIREITOS DE CREDITO — CEEE-D

8.1. Breve Descritivo da Cedente

A Cedente foi constituida a partir da cisdo parcial da Companhia Estadual de Energia Elétrica, sociedade de
economia mista que atua, ha mais de 60 anos, nas atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo de

energia elétrica no Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia Estadual de Energia Elétrica foi organizada em substituicdo a Comissdo Estadual de Energia
Elétrica, cuja fundacdo ocorreu em 1° de fevereiro de 1943. A referida organizacdo, realizada a partir da
edicao da Lei n.° 4.136, de 13 de setembro de 1961 (a “Lei n.° 4.136") sancionada pelo entdo Governador
Leonel Brizola, autorizou o Governo do Estado do Rio Grande do Sul a organizar uma sociedade por agdes,
destinada a projetar, construir e explorar sistemas de produgado, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica,

bem como servigos correlatos.

De forma a cumprir com a desverticalizacdo determinada pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, foi
deliberada, em 27 de novembro de 2006, a cisdo parcial da Companhia Estadual de Energia Elétrica, com
versdo da parcela do patriménio liquido relacionada as atividades de distribuicdo de energia elétrica para a

constituicdo da Cedente.

Na cisdo, foram transferidas a Cedente as operacGes de distribuicdo de energia elétrica, bem como os ativos,
passivos, direitos e obrigagOes relacionados a tal atividade. Dessa forma, a partir de 1° de outubro de 2006,
data em que a Cedente iniciou suas atividades, esta passou a operar, de forma exclusiva, toda a atividade de
distribuicdo de energia elétrica nos termos do Contrato de Concessdo de Servigos Plblicos de Distribuigdo de

Energia Elétrica n.° 81/99, celebrado entre a Antiga CEEE e a Unido.

O patrimonio vertido a Cedente por ocasido da cisdo, baseado no balango-base de cisdo, datado de 30 de

setembro de 2006, é composto por:

Valor

Ativo/Passivo (R$ mil)
Ativo circulante 505.836
Ativo realizavel a longo prazo 473.716
Ativo permanente 812.599
Passivo circulante 648.600
Passivo exigivel a longo prazo 1.119.849
Patrimonio liquido 23.702

As atividades de geracdo e transmissdao de energia elétrica, assim como os ativos, passivos, contratos e
obrigacOes relacionados a essas atividades, foram mantidas na Antiga CEEE, que passou a ser denominada

Companhia Estadual de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica — CEEE-GT.
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Na data deste Prospecto, os principais acionistas da Cedente eram (i) o Governo do Estado do Rio Grande do
Sul, por meio da Companhia Estadual de Energia Elétrica Participacdes — CEEE-Par, que detém 65,92% das
acbes que compdem o capital social da Cedente e (ii) a Eletrobras, que possui 32,59% das agGes de emissdo
da Cedente.

A Cedente detém registro de companhia aberta perante a CVM sob o codigo 00385-9.

8.2. Informagdes Financeiras e Operacionais Selecionadas da Cedente

O quadro a seguir exibe as informagdes financeiras selecionadas da Cedente. As informagOes financeiras
selecionadas originaram-se das DemonstracGes Financeiras auditadas da Cedente para os exercicios
encerrados em 31 de dezembro dos anos de 2006 e 2007, elaboradas de acordo com a legislagao societaria.
Ressalte-se que os dados das Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2006 em razdao do processo de desverticalizacdo da Antiga CEEE, contemplam os resultados dos
segmentos de distribuicdo, transmissdo e geracdo, respectivamente, até 30 de setembro de 2006. A partir de
30 de setembro de 2006, sdo contemplados apenas os resultados dos servigos de transmissao e da geragao
de energia elétrica. As DemonstragGes Financeiras referentes aos periodos apresentados abaixo foram
auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

O potencial investidor devera ler essas informagGes financeiras selecionadas em conjunto com as
demonstracOes financeiras auditadas e respectivas notas explicativas, e levando em consideracdo o fato de

que os numeros a seguir somente refletem os resultados das atividades de distribuicdo.

Exercicio Encerrado em
31 de dezembro de

2008 2007

(em milhares de reais)
Demonstragao de Resultados

Receita Bruta de Venda e/ou Servigos 2.355.001 2.115.683
Deducdes da Receita Bruta (752.642) (746.062)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.602.359 1.369.621
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.337.443) (1.211.566)
Resultado Bruto 264.916 158.055.908
Despesas Receitas/Operacionais (237.200) (128.277)
Resultado Operacional 27.716 29.778
Resultado Nao Operacional 0 0
Resultado Antes Tributagdo/Participacdes 27.716 29.778
Provisdo para IR e Contribuigdo Social (11.808) (23.479)
IR Diferido 0 0
Participagdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0
Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0
Lucro/Prejuizo do Periodo 15.908 6.299
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Exercicios Encerrados em
31 de dezembro de

2008 2007
(em milhares de reais)

Balango Patrimonial Ativo

Ativo Total 1.869.659 1.782.007
Ativo Circulante 473.805 412.464
Disponibilidades 39.880 39.226
Créditos 253.217 254.892
Estoques 15.994 12.331
Outros 164.764 106.015
Ativo Ndo Circulante 1.395.854 1.369.543
Ativo Realizavel a Longo Prazo 446.352 473.972
Ativo Permanente 949.502 895.571
Investimentos 26.051 28.765
Imobilizado 912.027 856.234
Intangivel 11.424 10.572
Diferido 0 0

Exercicios Encerrados em
31 de dezembro de

2008 2007
(em milhares de reais)

Balango Patrimonial Passivo

Passivo Total 1.869.659 1.782.007
Passivo Circulante 753.720 566.610
Empréstimos e Financiamentos 80.048 55.006
Debéntures 0 0
Fornecedores 179.843 126.742
Impostos, Taxas e Contribuigdes 36.346 28.020
Dividendos a Pagar 0 0
Provisdes 0 0
Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
Outros 457.483 356.842
Passivo Nao Circulante 1.091.069 1.199.415
Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.091.069 1.199.415
Patrimoénio Liquido 24.870 15.982
Capital Social Realizado 23.0703 23.0703
Reservas de Capital 0 0
Reservas de Reavaliagao 0 0
Reservas de Lucro 1.167 0
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0
Lucros/Prejuizos Acumulados 0 (7.721)
Adiantamento Futuro Aumento de Capital 0 0

8.3. Capital Social

O capital social da Cedente, na data deste Prospecto, é de R$ 23.703 mil, estando totalmente integralizado e
dividido em 387.229.828.547 acdes nominativas, escriturais e sem valor nominal, sendo 380.669.270.000
acOes ordinarias e 6.560.558.547 agOes preferenciais, conforme descrito no quadro abaixo, que destaca a
participacao total dos principais acionistas da Cedente em 30 de abril de 2009:
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COMPOSICAO ACIONARIA

Acionistas Numero de Agbes  Participacdo Numero de Agoes Participagdo Numero Total de Participagao
Ordinarias % Preferenciais % Acoes %

Companhia

Estadual de

Energia Elétrica 255.232.851.043 67,05% 43.495.536 0,66% 255.276.346.579 65,92%

Participagdes —

CEEE Par

Eletrobras 122.681.436.671 32,23% 3.505.584.087 53,44% 126.187.020.758 32,59%

;ref‘?'F“r?s 1.327.306.533 0,34% 2.036.745.598 31,05% 3.364.052.131 0,87%

unicipais

S'\;'\&F Bovespa 1.400.435.776 0,37% 906.413.582 13,82% 2.306.849.358 0,60%

QOutros 27.239.977 0,01% 68.319.744 1,04% 95.559.721 0,2%
380.669.270.000 100,00% 6.560.558.547 100,00% 387.229.828.547 100,00%

8.4. Concessoes

A Cedente, na qualidade de sucessora da Antiga CEEE, é concessionaria de servicos publicos de distribuicdo de
energia elétrica.

8.5. Atividades da Cedente

8.5.1. Distribuicdo

A area de concessdo da Cedente equivale a cerca de 26% do territorio do Rio Grande do Sul, incluindo a
Capital, Porto Alegre, toda a faixa litoranea e sul do Estado, abrangendo 72 municipios, situado em uma
superficie total de 73.627 kmz2,

Em atendimento as metas priorizadas em 2007, associadas aos desafios proporcionados pela nova
configuracdo societdria, foram concentrados esforcos da Administracdo para o equilibrio econdmico-financeiro
da empresas advindas da desverticalizacdo da antiga CEEE. No que se refere a Cedente, o foco da gestdo foi
conferido (i) a racionalizagdo de despesas operacionais; (ii) ao reescalonamento de compromissos financeiros;
(iii) a ajustes nos cronogramas de execugao de obras; (iv) a recuperagao de receita por meio da minimizacao
de perdas; (v) a redugdo de dividas dos clientes de setores publicos e privados, e (vi) a busca de novas
estruturas de financiamento.

Tal organizagdo permitiu a fixagdo de um plano de investimentos para o biénio 2007/2008 num montante de
R$ 310 milhdes, contemplando a aquisicdo de novos equipamentos, agilizacdo das obras de expansao e
melhoria da qualidade do atendimento aos seus consumidores. Em 2007 a Cedente investiu R$ 100 milhdes
em investimentos, incluindo obras de manuten¢do, expansao, universalizacdo, tecnologia da informacao,

maquinas e equipamentos e mobilidrios. Para 2008 foi aprovado investimento de R$ 210 milhdes.
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O sistema de distribuicdo da Cedente é composto por 48.015 km de redes urbanas e rurais e 37.340

transformadores, fornecendo energia elétrica a cerca de 1,38 milhdo de unidades consumidoras, beneficiando

cerca de 3,5 milhdes de pessoas, 0 que corresponde a aproximadamente 1/3 da populagao total do Estado do

Rio Grande do Sul. O sistema de subtransmissdo é composto é por 52 subestagdes, com uma poténcia
instalada de 1.352 MVA e 1.836 km de linhas de transmissao.

O sistema de distribuicdo da Cedente, ainda, é caracterizado em trés regides distintas e apresenta

caracteristicas principais:

e Regido Metropolitana: responde por 65% do consumo da Cedente, com picos em janeiro a marco,

devido as peculiaridades geograficas e concentracdo de mercado;

e Regido Litoral Norte: maiores demandas no verdao, em funcdo da concentragdo de veranistas na orla

nesse periodo, e

e Regido Sul, respondendo por aproximadamente 30% do consumo da Cedente, com maior demanda

no verao em razao da grande quantidade de lavouras de arroz que demandam levantes hidraulicos

para irrigacdo.

O mapa abaixo indica a area de concessao da distribuicdo da Cedente:
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8.5.2 Comercializagdo

Atendendo as novas regras de comercializacdo de energia, contidas na Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e

no Decreto n.° 5.163, de 30 de julho de 2004, as distribuidoras brasileiras estao obrigadas a adquirir energia

somente através de leildes de energia no Ambiente de Contratagdo Regulada, sob regulagdo da Agéncia

Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A energia negociada nos leildes é oriunda de empreendimentos

existentes (Leildo de Energia Existente) e de novos empreendimentos (Leildao de Energia Nova), e o prazo de

fornecimento varia conforme o tipo da energia. A Cedente participou como compradora, € comprou energia

nos seguintes leildes:

Leildo

10 Leildo Energia Existente
10 Leildo Energia Existente
10 Leildo Energia Existente
20 Leildo Energia Existente
30 Leildo Energia Existente
40 Leildo Energia Existente
10 Leildo Energia Nova

10 Leildo Energia Nova

10 Leildo Energia Nova

10 Leildo Energia Nova

10 Leildo Energia Nova

10 Leildo Energia Nova

30 Leildo Energia Nova

30 Leildo Energia Nova

50 Leildo Energia Existente
40 Leildo Energia Nova

50 Leildo Energia Nova

50 Leildo Energia Nova
Santo Antonio (Energia Nova)
Jirau (energia Nova)

6° Leildo Energia Nova

79 Leildo Energia Nova

70 Leildo Energia Nova

90 Leildo de Ajuste

8.6. Administracao

A Cedente é administrada por um Conselho de Administracdao, formado

Produto

2005-2012
2006-2013
2007-2014
2008-2015
2006-2008
2009-2016
2008-2022
2008-2037
2009-2023
2009-2038
2010-2024
2010-2039
2011-2025
2011-2040
2007-2014
2010-2024
2012-2026
2012-2041
2012-2041
2013-2042
2013-2027
2013-2042
2013-2027

mar a dez/09

membros, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral.
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Data Leildao

07/12/2004
07/12/2004
07/12/2004
02/04/2005
11/10/2005
11/10/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
10/10/2006
10/10/2006
10/12/2006
18/06/2007
16/10/2007
16/10/2007
10/12/2007
19/05/2008
17/09/2008
30/09/2008
30/09/2008
20/02/2009

MWh
16.753.044,14
543.043,06
6.648.192,61
3.009.237,56
219.161,46
2.143.882,42
668.275,02
718.123,24
1.585.577,87
248.528,92
634.243,41
3.888.223,31
8.019.292,53
1.584.319,74
2.640.156,63
3.370.010,96
3.481.915,71
3.117.808,07
6.287.353,02
11.163.563,45
3.334.576,37
2.616.108,60
32.471.376,15
312.077,50

MWm

238,89
7,74
94,80
42,91
8,33
30,57
5,08
2,73
12,06
0,95
4,82
14,79
60,99
6,02
37,65
25,63
26,48
11,86
23,91
42,45
25,36
9,95
246,98
35,63

por um presidente, além de 7



8.6.1. Conselho de Administracdo

Na data deste Prospecto, o Conselho de Administracdo da Cedente era formado pelos seguintes membros

efetivos, com mandato de 2 (dois) anos que se encerrara em 2009 ou 2010, conforme o caso:

Nome do Conselheiro Data da Eleigdo Fungao
Daniel de Moraes Andrade 27/04/2007 Presidente
Sérgio Camps de Moraes 18/09/2008 Membro
Adalberto Caino Silveira Netto 27/04/2007 Membro
Edmundo Fernandes da Silva 27/04/2007 Membro
Marcio Baldino Karam 27/04/2007 Membro
Claudio Antbénio Manfroi 27/04/2007 Membro
Vicente José Rauber 27/04/2007 Membro
Sidney do Lago Junior 27/04/2007 Membro

8.6.2. Diretoria

A Diretoria da Cedente é composta por 7 membros: Diretor Presidente, Diretor Financeiro e de Relagbes com
Investidores, Diretor de Transmissao, Diretor de Distribuicdo, Diretor de Geragdo, Diretor de Planejamento e
Projetos Especiais e Diretor Administrativo, todos eleitos pelo Conselho de Administragao com mandato de dois

anos, permitida a reeleicao.

O Estatuto Social da Cedente estabelece os poderes e atribuigdes dos Diretores. Na data deste Prospecto, a
Diretoria da Cedente era formada pelos seguintes membros, com mandato de dois anos que se encerrara em
2010, conforme o caso:

Nome do Diretor Data da Eleicao Fungao
Sergio Camps de Morais 30/04/2009 Diretor Presidente
Caio Tibério Dornelles da Rocha 30/04/2009 Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores
José Francisco Pereira Braga 30/04/2009 Diretor de Transmissao
Rogério Sele da Silva 30/04/2009 Diretor de Distribuicdo
Sérgio Souza Dias 30/04/2009 Diretor de Geragao
Sérgio Tadeu Ladniuk 30/04/2009 Diretor de P'aE”eJar!“?”m e Projetos
speciais
Silvio Marques Dias Neto 30/04/2009 Diretor Administrativo

8.6.3. Conselho Fiscal

Na data deste Prospecto, o Conselho Fiscal da Cedente era formado pelos seguintes membros efetivos:

Nome do Conselheiro Data da Eleicdo Fungao
Argeu da Silva Brum 30/04/2009 Presidente
Fernando Magalhdes Coronel 30/04/2009 Membro
Luiz Carlos Dias Garcia 30/04/2009 Membro
Vicente Paulo Mattos de Brito Pereira 30/04/2009 Membro
Rodrigo Vilella Ruiz 30/04/2009 Membro
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8.7. Experiéncia Prévia em Securitizacdo

A Cedente ja cedeu direitos creditérios para o FIDC CEEE II-D.

O FIDC CEEE II-D foi constituido em 28 de novembro de 2006, por meio do Instrumento Particular de
Constituicdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios CEEE II-D e seu regulamento esta registrado
no Servico de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o
n.0 1608626. O FIDC CEEE II-D esta inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 08.490.205/0001-04 e também é
administrado pelo Administrador.

A oferta publica de quotas sénior, com valor de R$ 1 milhdo cada, foi registrada na CVM em 28 de dezembro
de 2006 sob o n. © CVM/SRE/RFD/2006/067.
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

9.1. Informacgoes sobre as Partes

9.1.1. A Cedente dos Direitos de Crédito

A Cedente é concessionaria de servigos publicos de fornecimento de energia elétrica, em decorréncia da cisdo
parcial da Antiga CEEEC, deliberada em 27 de novembro de 2006, realizada no ambito do processo de
desverticalizagdao exigido pela Lei n.° 10.848, de 15 de margo de 2004 e aprovada pela ANEEL por meio da
Resolucdo Autorizativa n.° 484, de 28 de marco de 2006, nos termos do Contrato de Concessao.

Os principais acionistas da Cedente sao a Companhia Estadual de Energia Elétrica Participacdes - CEEE-Par
que detém 65,92% das agdes da Cedente e a Eletrobras que possui 32,59% da participacdo, além de outros
sécios minoritarios.

Para maiores informagdes acerca de Cedente, ver Secao "8. A Cedente dos Direitos de Crédito”.

9.1.2. O Administrador

O UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ("UBS Pactual”) foi criado com foco exclusivo na gestdo de
recursos financeiros de terceiros. Atualmente, o Grupo UBS Pactual administra em torno de R$ 65 bilhdes
(dados de julho de 2007, que incluem Fundos de Aplicacdo em Cotas — FICs), estando na lideranca de
administragdo de recursos entre os bancos de investimento e de atacado, e na quarta posicao entre os
maiores administradores de recursos por volume de ativos (dados da Associacdo Nacional dos Bancos de
Investimento - Anbid de julho de 2007).

O UBS Pactual adota estrutura de organizacdo ligeiramente diferente das outras empresas de gestdo. Ao invés
de os portfélios dos fundos de investimento serem delegados a gestores individuais, ficam sob
responsabilidade de uma equipe de gestao especializada. Na pratica € como se existisse um Unico portfélio
para todos os fundos. As posicOes sao alocadas aos fundos em funcdo de seus perfis de risco e objetivos de
rentabilidade, sempre respeitando os mandatos especificos, ndo sendo possivel haver posicdes direcionais
opostas entre os fundos.

A filosofia de gestdo adotada pelo UBS Pactual busca resultados melhores e mais consistentes no longo prazo,
através de investimentos que congreguem alta relagdo retorno/risco e preservacao da liquidez. Como
resultado desta filosofia, os fundos do UBS Pactual tém se destacado na indistria de fundos mutuos.

O acompanhamento do risco das posi¢des dos fundos é realizado por uma estrutura on-line e outra off-line. A
estrutura on-line visa a tornar mais agil a simulacdo dos provaveis impactos das posicbes assumidas, bem
como dos cenarios vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho dos portfélios. Assim, é possivel que,
em curto espago de tempo, sejam tomadas as medidas de adequacdo eventualmente necessarias para
enquadramento dos portfdlios.
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A estrutura off-line, centralizada no Banco UBS Pactual, é responsavel pela consolidacao das exposicoes,
emissdo de relatdrios de VaR, simulagdo de cenarios histéricos, projetados e de ruptura (“stress”), e pelo
desenvolvimento das ferramentas de analise e monitoramento de risco.

Finalmente, a area de pesquisa macroeconémica e politica é responsavel por anadlises criteriosas da situacdo
econdmica internacional e posterior formulacdo de cenarios macroeconémicos e politicos domésticos. Tais
analises permitem a antecipagao de movimentos de mercado.

A UBS Pactual é subsidiaria integral do Banco UBS Pactual, um dos principais bancos de investimento
brasileiros, cujo histérico e as atividades estdo detalhadamente descritos no item de descricdo dos
Coordenadores abaixo.

9.1.3. Os Coordenadores

Banco Itau BBA S.A.

O Ital BBA é um dos maiores bancos de atacado do Brasil, com ativos de R$ 108,9 bilhdes e patrimonio
liqguido de R$ 6,3 bilhGes em 30 de junho de 2008. O banco faz parte do grupo Ital, sendo controlado
diretamente pelo Banco Ital Holding Financeira S.A. O Ital BBA visa atuar em parceria com as grandes
empresas, provendo o melhor e 0 mais completo conjunto de servigos financeiros. O Itall BBA possui sucursais
no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu e Bahamas, além de
escritdrios de representacdo em Buenos Aires, Nova Iorque e Xangai.

De acordo com o ranking ANBID, o Itall BBA € o lider de distribuicdo de operacGes de renda fixa no mercado
doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004, 2005, 2006, 2007 e 2008, com participacbes de
mercado de, respectivamente, 26%, 20%, 19%, 24% e 46%. Em 2008, o Ital BBA recebeu o prémio “World's
Best Investment Banks 2008”, na categoria Brasil, concedido pela Global Finance, publicacdo americana
especializada em instituigdes financeiras de todo o mundo.

No mercado de renda fixa local, em 2008, o Itall BBA participou de 35 emissOes de divida, cujo montante total
alcancou R$ 17,2 bilhdes. Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se
as ofertas de debéntures da Even Construtora e Incorporadora S.A. (R$ 150 milhGes); da Cyrela Brazil Realty
S.A. Empreendimentos e Participacdes (R$ 499,5 milhdes), da Klabin Segall S.A. (R$ 220 milhdes), da Telemar
ParticipacOes S.A. (R$ 1,6 bilhdo), da MRV Engenharia e Participacdes S.A. (R$ 300 milhdes), da Unidas S.A.
(R$ 250 milhdes) e da Duke Energy International — Geragao Paranapanema S.A. (R$ 341 milhdes). Em
operagles de notas promissorias coordenadas pelo Banco Itall BBA, destacam-se as operacdes da Invitel S.A.
(R$ 950 milhdes), as duas emissbes da Brenco — Companhia Brasileira de Energia Renovavel (nos valores de
R$ 200 milhdes e R$ 390 milhdes), as duas emissdes da Telemar Norte Leste S.A. (no valor de R$ 3,6 bilhdes
e R$ 2 bilhdes), da CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (R$ 200 milhdes), da
Votorantim Cimentos Brasil S.A. (R$ 2 bilhdes) e da Primav Ecorodovias S.A. (R$ 430 milhdes). Destacam-se
ainda as operagbes FIDC Paulista Veiculos II (R$ 100 milhdes), FIDC Mercantil Athos Farma (R$ 190 milhdes),
CRI WT PIC II (R$ 101,9 milhdes) e CRI da BRC Securitizadora S.A. (R$ 300 milhdes).
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Em 2008, o Itau BBA participou de 5 ofertas publicas de acdes, cujo montante total alcancou R$ 31,8 bilhGes,
atuando como coordenador e bookrunner do IPO da OGX Petroleo e Gas ParticipacGes S.A. (R$ 6,7 bilhdes) e,
adicionalmente, como coordenador e bookrunner dos seguintes ofertas subseqlientes (/ollow-ons): Redecard
S.A. (R$ 1,2 bilhdo), Metalurgica Gerdau S.A. (R$ 1,5 bilhdo), Gerdau S.A. (R$ 2,9 bilhdes) e Companhia Vale
do Rio Doce (R$ 19,4 bilhdes). Em 2007, o Ital BBA participou de 19 ofertas publicas de agoes, das quais 14
operagoes de IPOs e 5 de follow-ons. O montante total dessas ofertas alcangou R$ 22,5 bilhdes.

Banco UBS Pactual S.A.

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Em 2006, o
UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Pactual, um dos maiores bancos de investimento e de
gestao de ativos do Brasil, associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. O UBS Pactual tem como foco
principal nas areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisicbes, wealth
management, asset management e sales & trading. No Brasil, possui escritorios em Sdo Paulo, no Rio de
Janeiro, em Belo Horizonte, Porto Alegre e Recife.

Na drea de wealth management, o UBS Pactual oferece uma ampla selecao de servicos personalizados, que
variam desde a asset management a planejamento de finangas corporativas até art banking (consultoria em
investimento em obras de arte). Além disso, os clientes tém acesso a rede global do UBS que, com mais de
140 anos de experiéncia e mais de CHF 1.932 bilhGes de ativos investidos, € uma das maiores instituices de
wealth management do mundo.

Na area de investment banking, o UBS Pactual presta servicos para diversos clientes em todo o mundo,
incluindo empresas, governos, hedge funds, patrocinadores financeiros, empresas de private equity, bancos,
corretoras e gestores de ativos. Oferece consultoria especializada, produtos inovadores e acesso abrangente
aos mercados de capitais mundiais. O UBS Pactual também oferece vendas e negociagbes em renda fixa,
agdes e cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. E um importante
distribuidor nos mercados locais e internacionais. Nossos especialistas em produtos, setores e paises oferecem
consultoria e execucdo de Fusdes e Aquisicoes de primeira linha, e nossa pesquisa na América Latina tem
obtido o primeiro lugar nos Ultimos sete anos (Institutional Investor 2002 - 2008).

Nossa asset management realiza pesquisa regional e especializacdo em investimentos nos mercados latino-
americanos em sintonia com a reputacdo global do UBS em estratégias tradicionais e alternativas. Com R$
39,41 bilhGes de ativos em gestdo (Ranking de Gestdo Anbid de Janeiro de 2009), o UBS Pactual ¢ um dos
maiores gestores do Brasil. As estratégias de investimento s3o desenhadas para clientes institucionais, clientes
private, empresas e parceiros de distribuicao.

O UBS Pactual participa ativamente das atividades de underwriting e distribuicdo de emissGes de dividas e agbes
para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A forca da area de distribuicdo provém do amplo acesso e da
prestacdo de servigos aos varios grupos de investidores locais e externos, de renda fixa ou dedicados a renda
variavel. Desde 2003, a area de mercado de capitais do UBS Pactual assessorou clientes na captacdo de recursos no
mercado local. Entre as principais, destacam-se as seguintes emissdes: emissdo da Telemar Norte Leste, no valor de
aproximadamente R$2,2 bilhdes e do BNDESPAR, no valor de R$500 milhdes.
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Além disso, coordenou as emissGes da Companhia Vale do Rio Doce, no valor de R$5 bilhdes, a maior emissdo
de debéntures do mercado brasileiro; da Companhia Siderdrgica Nacional, no valor total de R$1,5 bilhdo; das
Lojas Americanas S.A., no valor de R$200 milhdes; da Lupatech S.A, no valor de R$ 227 milhdes; da Braskem
S.A., no valor de R$ 300 milhdes; da Camargo Cimentos S.A., no valor de R$360 milhdes; e da Vicunha

Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilhdo, nas quais o UBS Pactual atuou como coordenador lider.

9.1.4. O Agente de Recebimento

Banco do Estado do Rio Grande do Sul

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul foi criado no dia 12 de setembro de 1928, em solenidade que contou
com a presenga do entdo presidente do Estado, Getulio Vargas.

Com um capital inicial de 50 mil réis, o principal objetivo da nova instituicdo era atender as necessidades de
crédito da pecuaria galcha. Como banco oficial, passou a arrecadar logo de inicio toda a tributacdo estadual,

até entdo recebida pelo Banco Pelotense, que posteriormente foi incorporado pelo Banrisul.

Em 1929, a matriz do Banrisul, instalada no edificio do Tesouro do Estado, transferiu-se para uma nova sede,
na Avenida Maua. Em conseqiiéncia do crescimento dos negdcios e do niumero de funcionarios, o banco oficial
do Estado inaugurou na década de 60 seu edificio-sede, na Rua Capitdo Montanha.

Em 1969 e 1970, a instituigdo incorporou, respectivamente, o Banco Real de Pernambuco S.A. e o Banco Sul
do Brasil S.A., estendendo sua rede até Pernambuco e Ceard, além de ampliar o nimero de agéncias ja
existentes em Santa Catarina, Sdo Paulo e Rio de Janeiro. A abertura de uma agéncia em Nova York, em

1982, inseriu o Banrisul no grupo de operadoras internacionais.

A década de 80 marcou o inicio da automagdo dos servigos no banco. Os macicos investimentos efetuados

desde margo de 1991 colocaram a instituicdo na vanguarda da automagao bancaria no Estado.

Em margo de 1990, o Banrisul obteve autorizacdo do Banco central para operar como Banco Mdltiplo, com as

Carteiras Comercial, de Crédito Imobiliario e de Crédito, Financiamento e Investimento.

Em 1992, o Banrisul incorporou 0 Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul - Badesul e a
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios do Estado do Rio Grande do Sul - Divergs, ao mesmo tempo em que foi

instituida a presidéncia Unica para o Sistema Financeiro Estadual — Banrisul e Caixa Economica Estadual.
Em 1998, o Banrisul incorporou as agéncias da antiga Caixa Econdmica Estadual, consolidando sua posi¢do de maior

rede de distribuicdo do sul do pais, além de tornar-se um banco de varejo. As acGes calcadas em linhas de crédito
de longo prazo passaram a ser operacionalizadas, em 2002, pela Caixa Estadual S.A. — Agéncia de Fomento.
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O Banrisul tem, hoje, aproximadamente 2,8 milhGes de clientes, uma rede de 411 agéncias (328 no interior do
Rio Grande do Sul, 54 em Porto Alegre, 27 em outros Estados e duas no exterior — Nova York e Grand
Cayman), 287 postos de atendimento, 322 pontos de atendimento eletronico e um escritério em Buenos Aires.
O portfélio de produtos e servigos do Banrisul coloca-o na linha de frente dos grandes bancos, com uma
tecnologia de vanguarda que assegura auto-atendimento e teleservicos compativeis com as exigéncias da
clientela e do mercado.

9.2. Relacionamento entre as Partes

9.2.1. Relacionamento entre Cedente e o Administrador

O Administrador atua como esruturador e administradora do FIDC CEEE II-D e do Fundo, os quais possuem a

Cedente como originadora dos respectivos direitos de crédito.

O Administrador também atua como gestor do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CEEE (“FIDC
CEEE”) e como administrador do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEEE III-GT (“FIDC CEEE
III-GT"), os quais possuem a Cedente como originadora dos respectivos direitos de crédito.

9.2.2. Relacionamento entre o Cedente e o Custodiante

O Banco Itau S.A. é atualmente agente arrecadador da Cedente, nos termos de convénio de arrecadacdo
celebrado em 1° de outubro de 2004.

9.2.3. Relacionamento entre Cedente e Coordenadores

Cedente e Coordenador Lider

Além do relacionamento referente a Oferta das Quotas Sénior deste Fundo, a Cedente possui, desde 2003, um
convénio assinado com o Banco Itall BBA referente a prestacdo de servicos de arrecadacdo. Este convénio
possui prazo indeterminado. Adicionalmente, a Cedente podera, no futuro, contratar o Banco Itall BBA S.A. ou
sociedades de seu conglomerado econ6mico para assessora-la, inclusive na realizagdo de investimentos ou em

quaisquer outras operagées necessarias para a conducdo de suas atividades.

Cedente e Coordenador

N&o ha relacionamento comercial entre o Coordenador e a Cedente.
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9.2.4. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

O Custodiante presta servicos de custddia para fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo

Administrador e/ou pelo Banco UBS Pactual S.A.

9.2.5. Confiitos

Entende-se inexistir conflito de interesse decorrente do fato de a Cedente figurar como responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatdrios e pela cobranga dos Direitos de Crédito do Fundo, em razdo de a
Cedente ser patrimonialmente afetada em caso de falha no cumprimento de suas atividades, tendo em vista a
titularidade das quotas subordinadas. Nao obstante, o fator de risco “Manutencdo dos documentos
comprobatorios pela Cedente” evidencia, aos investidores, os riscos decorrentes de tal limitagdo.
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ANEXO1I

¢ Deliberacdo do Administrador para constituir o Fundo
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UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.A. DTVM
CNPI/MF n® 58.281.253/0001-23 "

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D

Palo presente instrumento particular, UBS PACTUAL SERVICOS FINAMCEIROS
§.A. DTVM, Instituic3o financeira devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM™ a administrar carteiras de valores mobilidrics, com sede na
Cidade do Rio de Janelro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5°
andar - parte, inscrita no CNP)MF sob o nf 50.281.253/0001-23, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, nos termos da legislacdn e
requiamentacdo vigentes ("Administrador”), resolve:

1. Constitulr, nos termos da Instrucio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada pelas Instrugbes n® 393, de 22 de julho de 2003, n® 435, de 5 de
julho de 2006, e n® 442, de 8 de dezembro de 2006, todas da CVM ("Instrucdo CVM
n® 356/2001M), um fundo de Investimento em direitos creditdrios, na forma de
condominio fechado, que serd denominado Fundo de Irmvestimento em Direitos
Creditérios CEEE 1V-D ("Funda®);

2. Designar coma responsavel pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo
o MARCELO MESQUITA DE SALLES OLIVEIRA, brasileiro, casada pekd regime de
comunh3o parcial de bens, administrader de empresas, com enderego profissional na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n.? 501, 6°
andar, portador da Cédula de Identidade RG n.® 25.111.011-4 e inscrito no CPF/MF
sob n.? 263.163.928-69, Diretor do Administrador;

3. Aprovar o Regulamento do Fundo, o qual faz parte integrante do presents
instrumenta particular de constitulgdo;

4, Assumir as fungdes de administragdo do Fundo;

5. Deliberar a contratacde, nos termos da Instrugdo CVM n® 3562001, das
sequintes pessoas juridicas para prestar servicos ao Fundo:

(i) Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., instituicio financeira com sede na
Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Capitdo
Montanha, 177, inscrita no CMP1MF sob o n® 92, 702.067/0001-96, para
prestacio dos servicos de agente de recebimento do Fundo (“Agente de
Recebimento™); s
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Banco Ital S.A., instituiglo financeira Lo sede. na ‘cidade de Sio Paulo,
Estado de 53o0 Paulo, na Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, n.® 707,
Torre Eudoro  Villela, 129 andar, inscrita no CNPYMF sob o n®
62.418.140/0001-31 para a prestaclo dos servicos de custidia e controladoria
de ativos do Fundo ("Custodiante”), e

Standard & Poor's - Macgraw-Hill Interamericana do Brasil, agéndia
classificadora de risco, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de 530
Paulo, 3 Avenida Engenhelro Luis Carlos Berrinl, 1.53, 10° andar, inscrita no
CNPI/MF sob n® 02.295.585/0002-20, para prestar os servigos de classificagdo
de risco (rating) das quotas do Fundo (“Agéncia Classificadora de Risca”).

6. Determinar que as publicagdes do Fundo previstas no Regulamento e na
regulamentac3o em vigor serfio feltas no Jornal Monitor Mercantil do Estado do Rio
de Jangiro.

7. Submeter 3 aprovacio da CVM a presente deliberacdo de constituicdo do Fundo e
os demats documentos exigidos pela regulamentac3o para a obtencdo de aprovacio
da CVM relativa ao funcionamento do Fundo e & distribuicdo plblica das guotas de
5ua emissao.

Ectando assim deliberada a constituicdo do Fundo, val a presente assinada em 5
{cinco) vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 9 de setembro de 2008.

UBS PACTUAL SERVIGOS nmnmnuﬁf.m DTVM.
Wikcia do Frado Frguems
procumadon
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ANEXO1II

¢ Regulamento do Fundo
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MINUTA

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CEEE IV-D
CHNPIfMF n.? 10.340.375/0001-54

CAPITULO UM - DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAD E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.01. - O Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D (o "Fundo™),
constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento
& pelas disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicavels.

1.02. - O Fundo tera prazo de duragao determinado de 72 (setenta e dois) meses,
contados da Primeira Data de Emiss3o, conforme definida abaixo (o "Prazo de
Duracdo™). O Prazo de Duracdo do Fundo poderd ser promogado por decisdo da
Assembleia Geral de Quatistas do Fundo, observado o quorum de deliberacio de que
trata o Capitulo Onze abaixo.

1.03. - O patrimdnio do Fundo sera formado por quotas da classe sénior (as "Quotas
Seniores” e, individualmente, "Quota Sénior”) & por quotas da classe subordinada (as
"Quotas Subordinadas” e, Individualmente, "Quota Subordinada®, sendo as Quotas
Seniores e as Quotas Subordinadas em conjunto denominadas simplesmente como

as "Quotas™.

1.03.01. - As caracteristicas e os direitos, bem como as condicbes de em|ss3o,

subscricdo, integralizacdo, remuneracao, amortizacdo e resgate das Quotas
estdo descritos nos Capitulos Dez a Quinze deste Reguiamento.

CAPITULO DOIS - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO

2,01. - O Fundo & destinado a investidores qualificados, nos termos da Instruco da
Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM™) n.2 409/04 e a fundos de investimento
reguiados pela mesma instrucao que sejam habilitados a adquirir guotas de emissdo
de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios (sendo os investidores que
adquiriram  Quotas de emissdo do Fundo denominados simplesmente  como
*Quotistas™).

201.01. - A pnmeira aplicacdo de cada Quotista no Fundo devera ser
equivalente ao montante de, no minimo, RS 300.000,00 (trezentos mil reais).
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CAPITULO TRES — DO OBIETIVO DE INVESTIMENTO DO
FUNDO E DO PARAMETRO DE RENTABILIDADE

3.01. - O objetive do Fundo é proporcionar rendimento aos Quobistas, por meio do
investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo, pelo Fundo, de
Direitos de Credito (conforme ababm definido) originados por e de ttulardade da
Companhia Estadual de Distribuiclo de Energia Elétrica - CEEE-D, sociedade
andnima, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na
Avenida Joagquim Porto Villanowa, n.® 201, Predio A, 7% andar, Jardim Carvalho,
inscrita na CHPY/MF sob 0.2 08,467, 115/0001-00 (*Cedente™).

3.01.01, - Somente poderao compor a cameira de investimentos do Fundo
(“Carteira™) Direitos de Crédito que atendam as caractensticas descritas no
Capitulo Cinco abaixo.

3.02. - Sem prejuizo do disposto no item 3.01. acima, o Fundo também aplicara
parcela de seus recursos em determinados ativos financeiros e modalidades
operacionais disponiveis no mercado, em estrita observancia aos critérios de selecio,
compasicao e diversificagdo admitidos no Capitulo Sete abaiao.

3.03. - Respeitando o disposto no item 9.02, abaixo, o Fundo buscara atingir, para
todas as Quotas Seniores, pardmetro de rentabilidade [ Berchmank™) definido no
respectivo Suplemento.

3.03.01, - O Benchmark n3o representa nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabllidade aos Quotistas por parte do
Administrador, do Custodiante (conforme abaixo definido) efou da Cedente @
seus controladores,

3.03.02 - Independenternente do valor do patrimonio liguido do Fundo, os
Quotistas titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus a uma rentabilidade
cuperior a0 Benchmark, que representa o limite maximo de remuneragao
passivel para as Quatas Saniores.

3.04. - As Quotas Subordinadas ndo tém parametro de remuneracao definido, sendo
que o pagamento de amartizacio efou resgate das Quotas Subordinadas sera
subordinado ao pagamento de amortizagdo efou resgate das Quotas Seniores do
Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios N3o-Padronizados CEEE II-D, das
Quotas Seniores do Fundo e das Quatas Subordinadas do FIDC CEEE [-D, conforme
definido no Capitulo Doze abalwa,
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CAPITULO QUATRO — DA NATUREZA E DA ORIGEM DOS DIREITOS DE
CREDITO

4.01. - A Cedente é concessiondra de servipos plblicos de formecimento de enengia
elétrica, em decorméncia da cisdo parcial da Companhia Estadual de Energia Elétrica,
sociedade andnima inscrita no CNPY/MF sob o n.® 92.715.812/0001-31 {"CEEE"),
deliberada em 27 de novembro de 2006, realizada no ambito do processo de
desverticalizacdo da CEEE ewigido pela Lei n.® 10,848, de 15 de marco de 2004 e
aprovada pela Agéncla Nacional de Emergia Elétrica por melo da Resolucdo
Autorizativa n.® 484, de 28 de marco de 2006, nos termos do Contrato de Concessdo
para Distribuicdo de Energia Elétrica n.© 081/1999, datado de 25 de outubro de
1985, e do Primeiro Termo Aditive ao Contrato de Concessdo para Distribuicdo de
Energia Elétrica n,® 0811999, datado de 17 de outubro de 2005, celebrados entre a
CEEE e a Uniao Federal, com a intermediacdo da Agéncia Nacional de Energia
Ebétrica — ANEEL (respectivamente, “ANEEL" & “Contrato de Concessan').

4.01.01, - No &mbito de suas atividades de formecimento de energia efétrica,
a CEEE firmou, & a Cedente firmara, Contratos de Prestacdo de Servigo
Plblico de Formecimento de Energia Elétrica para consumidores atendidos
em alta & baiza tensaoc (doravante e conjuntamente denominados,
respectivamente, “Contratos de Fomecimento”™ e “Comsumidores”™, sendo
estes Ultimos demominados individualmente “Comsumidor™), por meio dos
quais foram estabelecidos os termos e condigtes para o fomecimento de
energia elétrica aos Consumidores. Em decorménga da cis®o referida no ibem
4.01. agma, os Contratos de Formecimento celebrados pela CEEE foram
transferidos @ Cedente, que passou a prestar, a partir de 01 de derembro de
2006, os servicos de fornecimento de energia elétrica acs Consumidores,

4.02. — Em 19 de derembro de 2006, a Cedente firmou o Contrato de Cessdo e
AquisicBo de Direitos de Crédito e Outras Avencas com o Fundo de Investimentos em
Direitos Creditdrios Nao-Padronizados CEEE II, fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNRIJMF sob
o n.® 08.490,205/0001-04 (respectivaments, "Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-
D" e "FIDC CEEE [1-D"), administrado pelo UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A, OTVM, institulcdo financelra com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Fraia de Botafogo, 501, 5% Andar, inscrita no CNP)YMF sob n®
59.281.253/0001-23, tendo o BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL 5.A.,
instituicdo financeira com sede na Gdade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Capitdc Montanha, n2 177, instrita no CHNPYMF sob n®
92,702.067/0001-96, atuado como agente de recebimento do FIDC CEEE 10I-D.

4.03. - Por meio do Contrato de Cessao do FIDC CEEE I1-D, a Cedente cedeu ao
FIDC CEEE 11-D a totalidade dos direitos de crédito orlundos do formecimento futuro

3
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de energla elétrica a consumidores de alta e baixa tensdo ("Consumidores™, nos
termos dos Contratos de Concessio e dos Contratos de Formmecdmento, cujo
pagamento seja efetuado por mein de débito automatico em conta de depdsito de
Htularidade dos Comsumidores ouw de terceiros por estes instruidos para tamto,
mantidas nas instituighes financeiras conveniadas a Cedente, nos termos dos
Convénios de Arrecadacao, indicadas no Anexo [ ao presente (respectivamente, as
*Instituictes Arrecadadoras” e os "Direitos de Crédito FIDC CEEE 11-D").

4.04. — Nos termos do Contrato de Cessao (conforme abaixo definido), a Cedente
ciderd a0 Fundo, em cardter irmevogdvel @ imetrativel, a totalidade dos Dirsitos de
Crédito, excetuados agusles que tenham sido (i) objetn de cessao incondicionada ao
FIDKC CEEE 11-D e {il) objeto de cessdo sob condicdo suspensiva ao FIDC CEEE 1I-D e
a ele transferidos em decorréncia da verificacdo de qualquer condicdo suspensiva,
até a verificagao da condicio resolutiva de que trata o item 12.7. da Clausula Doze
do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D ("Condicdo Resolutiva do FIDC CEEE 1I-
D), sendo os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de
Cessan referidos como “Direitos de Crédito”,

4.04.01. = Além dos Direitos de Crédito cujo pagamentn sefa efetuado por
débito automatico, os direitos de crédito que venham a ser cadastrados apos
a data de assinatura do Contrato de Cessdo para pagamento em débito em
conta cormente de titularidade dos Consumidores ou de terceims por estes
instruidos para tanto, mantidas nas Instituigdes Arrecadadoras, serao
automaticamente incorporados aos Direitos de Crédito,

4.05. - Nos termos do Contrato de Cessdo, @ Cedente compromete-se, em carater
irrevogavel e irretratavel, a ceder e transferir ao Fundo direitos de cridito adicionais
mpmm&nin:ﬁm de Cobertura a que se refere o item 17.01. do Regulamento
sefa, em um Periodo de Disponibibdade, inferior a 2009 (duzentos por cento). Na
ocorréncia dessa hipotese, serdo cedidos e transferidos ao Fundo, até que seja
recomposto integralmente o Indice de Cobertura, os sequintes direitos de crédito
adiclonals (“Direstos de Crédito Adicionals™ e “Cessdo Adiclonal™), respeitados os
Direitos de Crédito do FIDC CEEE II-D e observada, necessariamente, a ordem de
pricridade ababa:

(i)  direitos de credito de titularidade da Cedente oriundos do fornecimento de
energia elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato
de Concessdo e dos Contratos de Formecimento, cujo pagamento seja
efetuado por meio de débitp automdtico em conta de depdsito de
titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para
tanto, mantida nas institwicbes armecadadoras conveniadas & Cedente
indicadas no Anexo 111 ao Contrato de Cessao (individualmente “Instituigao
Arrecadadora Elegivel” e, conjuntamente, “Instituicdes Armecadadoras

4
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(iif)

(i)

Elegiveis™), as quals, na ocoméncia de Cessdo Adicional, passardo a ser
consideradas, para todos os fins do presente, Instituicies Armecadadoras;

direitos de crédito de tularddade da Cedente oriundos do formecimento de
energia elétrica pela Cedente, nos termos do Contrato de Concess3o e dos
Contratos de Fornecimento, a consumidores ressdendciais;

direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fomedmento de
enengia elétrica pela Cedente, nos termos do Contrato de Concessao € dos
Contratos de Fornecimento, a consumadores comerciais e industriais, e

outros  direltos de orédito de  tiulardade da Cedente orundos do
formecimento de energia elétrica pela Cedente, nos termos do Contrato de
Concessao e dos Contratos de Fomecimento.

4,05.01, = Os Direitos de Crédito Adicionais a serem cedidos nos termos do
item 4.05 (i) acima, serao seletionados pelo Administrador em conformidade
oo proposta do Administrador aprovada em Assemblela Geral de Quotistas,
nas termos do Capitulo Onze deste Regulamento, ou, na hipdtese de ndo
aprovacao da proposta do Administrador, em conformidade com proposta
dos Quotistas aprovada pela Assemblela Geral de Quotistas, observado que a
Cess3o Adicional abrangerd sempre 2 totalidade dos direitos de crédito
cadastrados para pagamento por meio de débito automdtico em conta de
depdsito mantida na Instituicdo Arecadadora Elegivel responsdvel pela
amecadagado dos Direitos de Crédito Adicionals selecionados.

4,05.01.01 - Na hipdtese de insuficiéncia dos Direitos de Cridito Adicionais
cedidos nos termos do item 4,05 (i) acima, a Cedente deverd enviar ao
Administrador  lista das instituigBes  arrecadadoras  responsavets  pelo
recebimento dos Direitos de Crédito Adicionais mencionados nos itens 4.05
(i), 4.05 (i) e 4.05 (i) (respectivaments, “Direitos de Crédito Nao
Cadastrados para Débito Automatico® @ "InstituigBes Arrecadadoras dos
Diraitos de Crédito Adicionais Mo Cadastrados para Débito Automatico™) e o
cormespandente volume de arrecadagao, nos bermos do modelo constante do
Anexo X1 ao Contrato de Cessdo, observada a respectiva ordem de
prioridade. Apos o recebimento da referida lista pelo Administrador, sera
observado, mudalis mutandg), o disposto no item 4.05.01.

4050102 - A Cedente poderd utilizar os Direitos de Crédito Adicionais,
desde que seja assegurada a0 Fundo prioridade sobre qualguer terceiro no
recebimento (i) das Faturas de Energia relativas aos Direitos de Crédito e
dos recursos provenientes das mesmas e (i) dos Direitos de Crédito
Adicdonals e dos recursos  deles  provenlentes,  fazendo  constar

5
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expressamente dos documentos relativos 4 cessdo, transferBncia, allenacio
ou constituicdo de qualquer Gnus sobre o5 direitos de créditos decormentes
dos servigos plblicos prestados pela Cedente que venham a ser celebrados a
partir da presente data, mencao 4 cessao objeto do Contrato de Cessdo & A

4,05.02 - Tendo em vista que a Cessdo Adicional tem por objetivo recompor
o nivel minime do Indice de Cobertura, que comresponde a 250% (duzentos
e cngienta por cento) no respectivo Periodo de Disponibilidade, conforme
acordado entre a Cedente @ o Fundo na presente data e refletido no Preco
de Aquisicao (conforme definido no Contrato de Cessan), nao serd devido
qualquer valor adicional pelo Fundo a Cedente em virtude da Cessdo
Adicional.

4,05.03 - Os Direitos de Crédito Adicionals serdo considerados Direitos de
Créditn, para todos os fins e efeitos deste Regulamento e do Contrato de
Cessd0 @ partir da data do Termo de Cessdo (conforme abaixo definida).
Aplicar-se-30 aos Direltos de Crédito Adiclonais, mudatis mulandgl, todas as
disposicies do Contrato de Cess3o e deste Regulamento.

4.05.04 — A Cessao Adicional de que trata este item 4.05. ndo prejudicara o
direito dos Quotistas nos termos do item 18.01(ii).

4.06. - 05 Direitos de Crédito s80 representados por faturas mensais de enengia
eléfrica emitidas pela Cedente contra os Consumidores e cadastradas para
pagaments por meio de débito automatico nas Instituigdes Armecadadoras ("Faturas
de Energea” e, individualmente, "Fatura de Energia®™). As Faturas de Enengia ou, apds
3 (trés) meses contados a partir de sua emissao, o registro eletronico das Faturas de
Emergia, constituem documentos comprobatdeios da correta constitubCao dos Direttos
de Cridito ("Documentos Comprobatdeios™).

4.07. - A aguisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo serd realizada com base nas
regras e condighes estabelecidas (a) em “Contrato de Cess3o, Aquisicio e Promessa
de Cessdo de Direitos de Crédito @ Qutras Avengas”™, celebrado entre o Fundo e a
Cedente, cuja copia faz parte Integrante do Prospecto do Fundo (o "Contrato de
Cessdn™), (b) em Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento e Fagamento
de Valores & Quiras Avengas, a ser celebrado entre o Fundo e o Agente de
Recebimento (“Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de
Valores™) e {c) em “Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia e Controladoria
de Furdo de Investimento em Direitos Creditdeios”, celebrado entre o Fundo, a
Cadente ¢ o Custodiante ("Contrato de Custddia™).
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4,08, - Tendo em vista que a Cedente é concessiondria de servico pablico de
fomecimento de energia elétrica, e, portanto, obrigada a desenvolver tal atividade
EM 5Sua area de Concessao, nao existe politca de crédito especfica para o
formeciments de energia elétrica acs Consumidores. Ndo obstante, existem
mecanismos por mein dos quais @ Cedente pode suspender o fomecimento de
enengia elétrica aos Consumidores que nio efetuarem o pagamento das Faturas de
Energia, voltando o formedmento ao normal apds sanado o inadimplemento pelos
Consumidores,

CAPITULO CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS DE

CREDITO E DAS DEMAIS CONDICOES DA CESSAQ DOS DIREITOS DE
CREDITO

5.01, - O Fundo adguiriia Direitos de Crédito da Cedente, que serac entregues ao
Fundo diaramente, durante o prazo de duracdo do Fundo e de acordo com oS
termos e condigbes do Contrato de Cessdo e que atendam aos seguintes critérios de
elegibiidade ("Critérios de Elegibilidade™: (i) sejam decomentes da prestagdo de
servicos de fornecimento de energla elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos
termos dos Contratos de Fomecimento; {il) sejam representados por Faturas de
Energia € (i} cujas Faturas de Energia estejam cadastradas para débito automatico
nas Instituicdes Arrecadadoras ou, conforme o caso, nas Instituicbes Arecadadoras
Elegivels. Somente poderdo ser entregues pela Cedente e transferidos ao Fundo, nos
termaos do Contrato de Cessdo, os Direitos de Crédito que ndo tenham sido
entregues ao FIDC CEEE I1-D nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE 11-D.,

5.01.01. - A cessdo de Direitos de Créditos ao Fundo nos termos do Contrato
de Cessdo é definitiva e em nenhuma hipatese os Direitos de Crédito cedidos
a0 Fundo (efou 0s recursos decorrentes de seu pagamento) serdo transferidos
ou realocados para o FIDC CEEE I1-D.

5.01.02. - O critério de elegibilidade de que trata o item 5.01 {jii) acima, nao
sera aplicdvel nas hipoteses de cessdo de Direitos de Crédito Adicionais
realizadas nos termos do ilem 4.05, subitens (i) a (iv) do Capitule Quatro
deste Regulamento,

5.01,03. - A verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelos
Direitos de Crédito entregues pela Cedente ao Fundo serd redlizada pelo
Custodiante, com base nas informacbes contidas na Lista de Direitos de
Credito Disponives.

5.02. - A parcela dos Direitos de Crédito eguivalente a Quantidade Minima Mensal
(conforme definida abaixo) serd cedida e entregue ao Fundo de forma
incondicionada (“Cessdo Incondicionada™) e a parcela restante dos Direitos de
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Crédito sera cedida sob condicBo suspensiva @ entregue a0 Fundo na hipitese de
verificacio de qualquer Condicio Suspensiva (conforme abaio definido) ("Cessdo
sob Condicdo Suspensiva™). A eficacla da Cessdo sob Condigdo Suspensiva ficard
supelta a verificacdo de qualquer das condigBes de gue trata a Clausula Onze do
Contrato de Cessdo ("CondigBes Suspensivas” ou, quando referidas individualments,
"Condicao Suspensiva™.

5.03. - Nos termos do Contrato de Cessao, na hipdtese (i) da ocoméncia de qualquer
Condigdo Suspensiva & a conseqlente fransferéncia ao Fundo da totalidade dos
Direitos de Crédito objeto da Cessdo sob Condigdo Suspensiva; (il) do pagamento
integral dos valores devidos aos titulares das Quotas de emissao do Fundo e (i) do
pagaments ou da consbiuicdo de reserva para O pagamento integral de todas as
demais despesas devidas pelo Funda, inclusive aquelas relativas & sua liquidaco, e
caso ainda restem Direitos de Crédito em poder do Fundo em decoméncia da entrega
die Direitos de Crédito objeto da Cess3o sob Condicio Suspensiva, sera considerada
resolvida a cessdo de tais Direitos de Crédito, os quais {ou cujos pagamentos) serdo
automaticamente transferidos a Cedente, observado o disposto no Contrato de
Cessao,

5.04. - A cessao de Direitos de Crédito a0 Fundo (indusive na hipdtese de cessdo de
Dereitos de Crédito para integralizacio de Quotas Subordinedas, se for o caso)
considerar-se-3 resolvida, de pleno direito e independentemente de aviso ou
notificacdo & Cedente, sem qualguer custo para o Fundo, nd ocoménda de qualquer
das sequintes hipdteses ("Condiches Resolutivas da Cessin™):

{n @as0 as Faturas de Energia ndo estejam cadastradas para debito
automatico nas Instituicbes Armecadadoras, ressalvada a necessidade de
cessao de Direitos de Crédito Adicionals, nos termos da Clausula Segunda
do Contrato de Cess3o, em razdo de insuficiéncia de direitos de crédito
cadastrados para pagamento por meio de débito automatico;

(i} «caso o Direito de Créditc venha a ser redamado por  bercelro
comprovadamente titular de Gnus, gravame ou encargo constituido sobre tal
Direito de Crédito previamente & aquisicio do mesmo pelo Fundo;

(i) casoo Direito de Crédito ndo tenha origem legal ou ndo esteja devidamente
amparado por Documentos Comprobatdrios; ou

(v} <caso o Direito de Crédito ndo seja pago integralmente pelo respectivo
Consumidor em decorréncia de defeito ou vicio na prestacao dos servicos
que orginaram o Direito de Crédito que resulte no cancelamento, total ou

parcial, da respectiva Fatura de Energia,
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5.04.01, - Caso tome conhecimento da ocorréncia de qualguer Condicio
Resolutiva da Cess3o, a Cedente devera (i) nofificar imediatamente o
Administrador por escrito e o Custodiante por melo de arquivo eletrinico
sobre tal fato e (Ii) no prazo de até 3 (trés) dias (teis, contados da data de
envio da notificaciio referida adma, restituir a0 Fundo (a) um ou mais
Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade, no mesmo
valor dofs) Direitofs) de Crédito cuja cessdo fol resolvida, sendo qualquer
diferenca a maior revertida em beneficio do Fundo, ou (b) o montante, em
moeda comente nacional, cormespondente ao vakor de face dofs) Direito(s)
de Crédito cuja cessdo tenha sido resolvida.

50402, - Caso, na data em que a Cedente ou o Administrador tomar
conhecimento da ocoméncia de qualguer Condicio Resolutiva da Cessdo, o
Fundo jd tenha recebido os recursos decorrentes do pagamento dofs)
Direito{s) de Crédito cuja cessdo tenha sido resolvida (i) deverd o Fundo
restituir a Cedente o montante equivalente 20 valor de face dofs) Direito(s)
de Crédito respectivols). Nessa hipdtese, o valor devido pelo Fundo a
Cedente nos termos deste item 5.04.01 sera imediatamente compensado
com 0 valor devido pela Cedente ao Fundo nos termos do 5.04.01 (iij{a) e
{lifb). A Cedente neste ato reconhece e concorda que, para os fins da
COMPENsacao ora prevista, a sua obrigacdo de restituir a0 Fundo um ou mals
Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade no mesmo
valor do(s) Direitofs) de Crédito cuja cessdo foi resolvida (nos termos do
item (Ii){al)) serda substitiida pela obrigacio de entregar recursos nNos termos
do item (ilj(b).

CAPITULO SEIS - DOS PROCEDIMENTOS E DA FORMALIZACAO DE
ENTREGA DOS DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS

.01, - A partir da data de inicio de entrega indicada no Suplemento (" Data de Inicio
da Entrega®), a Cedente enviara por meio de arquivo eletronico ao Custodiante (que
o5 recebera em nome do Fundo), tAo logo sejam constituidos, de acordo com o
dispasto abaivo e com as procedimentas descritos no Contrato de Cess3o, os Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo nos termas do Contrato de Cessdo, ow seja, Direitos de
Créditn objeto da Cesso Incondicionada e, eventualmente, na hipdtese de
ocorréncia de uma Condicio Suspensiva, Direitos de Credito objeto da Cessdo sob
Condicao Suspensiva.

601,01, - As entregas de Direitos de Crédito conforme referido acdma serdo
redlizadas diarlamente, até o pagamento da uitima parcela da amortizacio das

Quictas Seniores.
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6.01.02, - A quantidade de Direitos de Crédito a ser entregue diaramente ao
Fundo serd caltulada de acordo com o disposto no Contrato de Cess3o e os
procedimentos ababa,

6.01.03. = Para os fins deste Reguiamento, o penodo compreendido entre o
dia 21 (vinte & um) de cada més civil, indusive, e o dia 21 (vinte & um) do
més imediatamente subseqiente, exclusive, serd considerado um “Periodo de
Disponibilidade”,

6.02. - Em cada dia (til a partir da Data de Inicio da Entrega (cada, uma “Data de
Disponibilizacio™), a Cedente devera disponibilizar ao Custodiante, por meio de
arquivo eletrénico € na forma do Anexo I a este Regulaments, lista contenda os
dados das Faturas de Energia que serdo pagas por meio de débito automdticn (“Lista
de Direitos de Crédito Disponiveis™).

6.03. - A quantidade de Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada a ser
entregue em cada Periodo de Disponibilidade ("Quantidade Minima Mensal™) devera
ser calculada pelo Administrador e informada a Cedente, ao Custodiante e ao Agente
de Recebimento no dia Ofil anterior a0 inicio de cada Perodo de Disponibilidade
(cada data de apuracdo da Quantidade Minima Mensal, uma "Data de Apuragao”), de
acordo com a seguinte formula:

QMM = A+C+ARA+ARA,
onda:
i = cada Penodo de Disponibilidade;

& = Montante calculado conforme disposto no item 12.09 do Regulamento do
Fundo para o Penodo de Disponibilidade i, calkculado em cada Data de
Apuracao,

C, = Custos mensais estimados dos Encargos do Fundo referentes 3 taxa de

administracdo, despesas com a prestag3o de servigos do Custodiante,
Empresa de Auditoria @ Agéncia de Classificagio de Risco @ oubros encargos

do Fundo nos termos da regulamentacdo em vigor, para o Perodo de
Disponibilidade |.

RA = Reserva de Amortizagdo (conforme definida no Regulamento) no
Periodo de Disponibilidade |, calculado em cada Data de Apuracao,

0, = Recursos Livres {conforme definido no Regulamento) no Periodo de
Disponibilidade |, calculado em cada Data de Apuragao.
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ARA = RA- [y = Diferenca positiva entre a Reserva de Amortizacio para o
Periodo de Disponibilidade | & os Recursos Livees no Periodo de
Disponibilidade |. 5S¢ o valor apurado for negativo o Administrador deverd
considerd-lo como 0 (zera).

ARAy = AL = Diferenca entre a Reserva de Amorizagio projetada para o
Perindo de Disponibilidade 1+3 & a Resenva de Amortizacdo para o Periodo de
Disponibilidade i. Se o valor apurado for negativo o Administrador deverd
considerd-lo como 0 (2ero).

6.03.01. - Para fins de calculo dos valores dos Direltos de Crédito que serdo
entregues ao Fundo, os Direitos de Crédito serdo considerados por 98%
(noventa e ocito por cento) do sew wvalor de face, ou seja, do wvalor
consubstanciade na respectiva Fatura de Energla. Os 2% (dols por cento)
restantes ser3o considerados como wvalores (i) da Contribuigdo para
Tluminacio Pablica, instituida pela Emenda Constitucional n.® 39, de 2002;
elou (i) de doacdes realizadas a entidades de assisténcia efou utilizada
publica; sfou (iii) de guaisgquer taxas relacionadas a ou incidentes sobre o
consumo de energia elétrica, instituidas ou que venham a ser instituidas pelo
Poder Piblico ou pela ANEEL ("Cobrancas de Terceiros™) @ ndo serdo objebo
de Cessdo Incondicionada ou de Cessdo Condicionada, devendo ser os
recursos a eles correspondentes transferidos pelo Agente de Recebimento &
Cedente, por meio de depdsito na Conta Autorzada da Cedente,

6.04. - Os Direitos de Crédite da Lista de Direitos de Crédito Disponivels serdo
considerados objeto da Cessdo Incondicionada e, consequentemente, de propriedade
do Funda, por ordem cronoldgica de vencimento, até que totalizem a Quantidade
Minima Mensal. Uma vez atingida a Quantidade Minima Mensal, todos os demais
Direitos de Crédito entreques no mesmo  Periodo de Disponibilidade  serdo
considerados como objeto da Cessao scb Condigao Suspensiva e nao integrardo o
patriménio liquida do Fundo.

6.04.01 A entrega de Direitos de Crédito a0 Fundo, nos termos do item 6,04,
acima, somente serda realizada apos a entrega de Direitos de Crédito ao FIDC
CEEE 11I-D, porem, na mesma data, observados os termos do Contrato de
Cessao do FIDC CEEE 11-D,

6.05. - O Custodiante, além de verificar se os Direftos de Crédito constantes da Lista
de Direitos de Crédito Disponiveis atendem aos Critérios de Elegibilidade, também
serd responsével por identificar, em cada Data de Disponibilizacdo, os Direitos de
Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e da Cess3p sob Condigdo Suspensiva,
devendo disponibilizar para consulta, por melo de seu wabsite, ao Administrador e
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a0 Agente de Recebimento, diaramente, relatdrio de entrega no formato Indicado no
Contrato de Cessdo (“Relatorio de Entrega™), indicando quais Direitos de Cradito
foram efetivamente transferidos ao Fundo. O Relatdrio de Entrega consolidado, com
& posicao de todos os Direltos de Credito objeto da Cessdo Incondicionada e da
Cessdo sob Condicdo Suspensiva em um dado Periodo de Disponibilidade, sera
disponibilizado pelo Custodiante, por meio de seu wedsite, a0 Administrador e ao
Agente de Recebimento, no dltimo dia Otil do Periodo de Disponibilidade em
referéncia.

6.05.01. - Fica desde ja estabelecido que a transferéncia ao Fundo dos
Direitos de Crédito objeto da Cessao Incondicionada e, quando for o caso, dos
Direitos de Crédito objeto da Cessao sob Condicdo Suspensiva, independe do
Relatorio de Entrega, que vale como comprovacdo da transferéncia de tais
Direitos de Crédito a0 Fundo, mas ndo € condigao para a sua efetivacao.

6.06. - A selecio e entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo serd considerada
concluida em cada Data de Disponibilizacds em gue tenha sido verificado pelo
Custodiante o atendimento aos Critérios de Elegiblidade {cada Data de
Disponibilizacdo em que haja selecdo e entrega efetiva de Direitos de Crédito, uma
"Data de Entrega™.

6.07. - Ma ocoméncia de gualquer das Condigfes Suspensivas, o Administrador
comunicard imediatamente ao Custodiante, a0 Agente de Recebimento e @ Cedente
a ocoménca da condicdo, determinando a adocdo dos procedimentos para entrega
ao Fundo dos Direitos de Crédito objeto da Cess3o sob Condicao Suspensiva, que
observard o disposto na Clausula Quarta & na Clausula Quintd do Contrato de
Cessio.

6.07.01. - Fica desde ja estabelecido que, na ocorréncia de uma Condicio
Suspensiva, os Direitos de Crédito objeto da CessSo sob Condiclo Suspensiva
entregues 3o Fundo serdo considerados, para todos o5 fins  deste
Regulamento e do Contrato de Cessdo, como Direltos de Crédito objeto da
Cessdo Incondicionada.

6.07.02. - Caso seja verficada, a quabquer tempo, uma condigdo suspensiva
nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D (ainda que, por
gualguer rAzao, tal evento somente ocora apos a verficacao de uma
Condicho Suspensiva nos termos do Contrato de Cessdo) o Fundo somente
tera direito de receber Direitos de Credito apos o implemento da Condicdo
Resclutiva do FIDC CEEE 11-D,

6.08. - Nos termos do Contrato de Cessao, o Preco de Aguisicao (conforme definido
nio Contrato de Cessao) dos Direltos de Crédito adguiridos pelo Fundo serd pago pelo
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Fundo & Cedente até o dia ttl imediatamente seguinte & integralizacio da totaldade
das Quotas Seniores, desde que a Cedente tenha entregado a0 Administrador
comprovante de realizacao das notificagies as  Instituigdes  Arrecadadoras,
desvidamente firmadas por estas instituicbes.

6.10. - A Cedente sera a fiel depositdria dos Documentos Comprobabdrios, nos
termas do Contrato de Cessdo, responsabilizando-se por sua guarda e manutengdao.
At a liquidacdo integral das obrigagbes do FIDC CEEE II1-D, incluindo, mas ndo se
Iimitando aos deveres perante os titulares das quotas seniores de sua emissao e
encargos devidos pelo FIDC CEEE 1I-D, a Cedente atuard como depositdra dos
Documentos Comprobatdrios em nome do FIDC CEEE 11-D e do Fundo. A partir da
data de liquidacdo do FIDC CEEE 1I-D, a Cedente passara a atuar como depositaria
dos Documentos Comprobatdrios exclusivaments em nome do Fundo.

6.10.1. A Cedente compromete-se a entregar ao Fundo os Documentos
Comprobatdrios que venham a ser por este solicitados para a defesa de seus
direitos na qualidade de credor dos Direitos de Crédito,

6.10.02. - O Custodiante realizard auditoria de verificagio do lastro por
amostragem, que deverd observar 05 seguintes parametros:

iy em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma
Brasilelra de Contabilidade n® 11, do Conselho Federal de
Contabilidade) e intemacionais, serdo empregadas téonicas de
amostragem estatistica para aplicacao dos procedimentos de auditoria
dos Documentos Comprobatdrios, em que a amostra € selecionada com
a finalidade de que os resultados obtidos possam ser estendidos ao
conjunto, de acordo com a teoria da probabilidade ou as regras
estabisticas;

iy  para selecd3o da amostragem, emprega-se a técnica de sebecao
aleatdria utilizando roting automatica {soffware ACL), que permite ao
auditor utifizar o resultado dos testes da amostra para realizar
inferéncias sobre toda a carteia de Direitos de Crédito, definindo-se o
sequinte critério para selecdo da amostra:

a) Grau de Confianga: 95%,; sendo que "Grau de Confianca”™
é o percentual que o auditor confia de que o nimero de erros na
carteira analisada ndo ultrapassard o limite maximo toleravel; e

b) Limite de Emo Tolerdvel: 5%; sendo que "Limite de Ermo
Tolerdvel” & o erro maximo na carteira analisada que o auditor
esta disposto a tolerar €, ainda assim, concluir que o resultado
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da amostra atinglu o objetivo da verificacdo; o Limite de Erro
Tolerdvel & considerado durante o planejamento dos trabalhos;
guanto menor o efro toleravel, malor deve ser o @manho da
amostia;

iy se o awlitor espera gue a carteim de Direitos de Crédito
analisada contenha erra superior ao Limite de Erro Tolerdvel, serd
necessario examinar amostra maior, para concluir que o emo real da
populagdo ndo exceda o Limite de Ermo Tolerdvel;

Wy aamosira 8 refietir 1% (um por cento) da populacdo, limitado
ao maximo de 150 (cento e dnquenta) contratos. Por exemplo, para
um universa de 5.000 (cinco mil) contratos, o auditor verificard 50
(cinguenta) contratos (amostra correspondente a 1% (um por cento)
da populagao);

v) a amostra € determinada pela auditoria, nos termos do item 1
"iv* acima, considerando como critérios:

al a selecao dos dez makores valores que compdem @
carteira de recebiveis do Fundo, no periodo selecionado; @

b} a selecdo aleatdria dos demals contratos que COmMPpoFao a
amostra.

wi) na primeira auditoria, @ base da amostragem compreenderd a
totabdade dos Deineitos de Crédito de titulandade do Fundo.  Para as
demais, a base da amosiragem abrangera os Direftos de Crédito
adquiridas apds a Oltima avaliacia;

vil] em uma nova auditoria, caso o Fundo ndo tenha feito novas
aquisicies de Direitos de Créditn, a base de amosiragem Sera @ Mesma
do periado anterior., e

will) Na analise fislca dos contratos celebrados entre o Cedente e o5
respactives Clientes, a andlise dos Documentos Comprobatorios sera
feita com o objetivo de verificacao dos seguintes itens:

a) codigo identificadaor;

b) valor, &

c) data de vencimento.
14
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6.11. - A Cedente garantird, nos seus homarios normais de funconamento, o acesso
irrestrito do Fundo efou do Custodiante, efou de terceiros por eles Indicados, aos
Documentos Comprobatdrios, Em caso de descumprimento do Contrato de Cessdo
nesse sentido, a Cedente compromete-se, sem prejuizo de outras penalidades
previstas no referido contrato, a proceder a entrega, mediante solicitacao por escrito
e de acordo com as instrugbes do Funda, de todos of Documentos Comprobatdrios
sob sua guarda no prazo de até 5 (cinoo) dias Gteis (ou prazo menor, s assim
exigido pelas autoridades competemtes), sendo que, apds referido prazo, sera
facultada ao Fundo a apreensdo de tais Documentos Comprobatdrios,

6.12. - Independentemente do disposto no item anterior, o Custodiante podera
realizar, a qualquer momento e desde que nos hordnos normais de funcionamento
da Cedente, guditoria na Cedente e nos estabelecimentos em que o5 Documentos
Comprobatoros sejam mantidos, de forma a verificar a existéncia dos Documentos
Comprobatdrios e o cumprimento das obrigagbes da Cedente com relacda 3 guarda e
arganizacao dos Documentos Comprobatdrios,

CAPITULO SETE — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAD
E DIVERSIFICACAQ DA CARTEIRA DO FUNDO

7.01, = Tendo em vista que o objetive do Fundo & proporcionar aos Quotistas a
valorizagio de suas Quotas mediante a aquisicdo de Direitos de Créditos, 05 recursos
do Fundo serdo utilizados para a aplicacdo, desde que sem prejuizo do disposto
neste Capitulo e no Capitulo Dezesseis abaixo, de no minimo, 50% (cinglenta por
cento) do patrimonio ligukdo do Fundo em Direitos de Crédito.

7.02. - A parcela do patrimdnio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direftos
die Crédito (“Recursos Livres™), a qual ndo podera ser superior a 50% (cnglenta por
cento), exceto nas hipdteses previstas neste Capitulo e no Capitulo Dezesseis abaixo,
serd pecessariamente alocada pelo Administrador nos ativos financeinos a sequir
descritos, de acordo com a ordem de priordade e critérios de diversificacdo
estabelecidos abaixo (“Ativos Financeiros™):

(i) titulos pldblicos de emiss3o do Tesouro Nacional;

(i) titulos pblicos de emiss30 do Banco Central do Brasil {"Bacen™);

(i)  creditos securitizados pelo Tesouro Nacional, e

(W} operacdes compromissadas tendo como lastro o ativos indicados acima.
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7.02.01. O Administrador envidara seus melhores esforcos para adauiris Athvos
Financeiros cujos  vencimentos propiciem & Carteira  classificagio de
investimento de "longo prazo”, para fins de nbutagdo dos Quotistas.

7.03, - Observado o disposto no item 7.02. acima, até 100% (cem por cento) da
parcela do patrimonio liqguido do Fundo alocada em Ativos Financeiros poderd ser
representada por Ativos Financeiros de emissdo efou coobrigagdo de uma mesma
pessoa juridica, financeira ou ndo, de seu controlador, de sociedades por ela direta
ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controbe
comum ou funda de imestimento,

704 - Durante o prazo de ate 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de
Emissio (conforme abaixo definida), abé 100% (cem por cento) dos mecursos do
Fundo poderao ser aplicados nos Ativos Financeiros. Apds o prazo de 90 [noventa)
dias contados da Primeira Data de Emissdo, no minimo 50% (cinglenta por cento)
da Carteira do Fundo devera ser representada por Direitos de Crédito.

7.05. - Considerando a composicao da Carteira e o fato de que o valor das Quotas
Seniores serd atualizado na forma estabelecida no item 10.17. deste Regulamento,
podera ooorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo (i) dos Direitos de
Crédito & dos Atives Financeiros e (i) das Quotas Seniores. Para proteger as
posictes da Carteira detidas a vista, a fim de adequar a remuneracio proporcionada
pelos Direitos de Crédito & Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo ao
Benchmark, e exclusivamente para este fim, o Administrador poderd utilizar
instrumentos derivativos de renda fixa, em bolsa de valores efou em bolsa de
mercadorias e de futuros, exdusivamente na modalidade “com garantia™, O Fundo
ndo realizard operaches de ooy fadgle, assim consideradas aguelas iniciadas e
encermadas no mesmo dia, independentements de o Fundo possuir estogque ou
posican anterior do mesma Ativo Financelro.

7.06, - 0 Fundo poderd contratar operagbes de sua Carteira com empresas
controladoras, controladas, coligadas efou subsididrias do Administrador ou do
Custodiante (conforme definido abaixo) ou ainda com carteias efou fundos de
investimento administrados pelo Administrador ou pelas pessoas a ele ligadas acima
mencionadas. As operagdes descritas neste item serdo objeto de registro segregado
das demais operagbes da Carteira do Fundo, de modo a serem facimente
Identificavels.

7.07. - Os percentuais de composicio, concentracao e diversificacdo da Carteira do
Fundo referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no

patrimanio liquido do Fundo do dia Gtl imediatamente anterior de cada calculo dos
percentuais de composicdo, concentracdo e diversificacdo da Carteira do Funda.,
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7.07.01. - Serdo considerados, para efeito de calculo do patriménio liquido do
Fundo, os dispéndios efetivamente incomidos com operagBes no mercado de
derivativos a titulo de prestacio de margens de garantia em espécie, ajustes
didrios, prémios & custos operacionals, decorrentes da manutencdo de
posipdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos
das operagies,

7.08, - Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo serao mantidos em custodia, bem como registrados efou mantidos (i) em
conta de depdsito diretamente em nome do Fundo abertas no Custodiante, ou (il)
em contas especficas abertas no Sistema Especial de Liguidac3o e de Custodia -
Selic, ou (i) em sistemas de registro @ de iquidacao financeira de ativos autorizados
pelo Bacen ou (iv) em outras entidades autorizadas & prestacdo de servicos de
custodia pelo Bacen efou pela TVM,

7.09, = O Fundo ndo contard com garantia do Administrador, da Cedente, do
Custodiante, de guakquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

7.10, - O Administrador declara ndo estar em situacdo de confiito de interesses no
exeroicin das funcies de Administrador do Fundo, declarando a sua independéncia
em relagdo a Cedente na condugdo das atividades relativas a administracio do
Funda, inclusive com relacdo 8 cess3o dos Direltos de Crédito.

7.11, - Fica desde jd estabelecido que a Cedente ndo responde pefa solvéncia dos
Consumidoses, mas apenas pela originagao, cometa constituicao e formalizacdo dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo mos termos do Contrato de Cessho e,
quando constituidos, pela sua existéncia, liquidez e certeza. O Administrador e o
Custodiante ndo respondem pela ariginacio, ewisténcia, liguidez ou certera dos
Dareitos de Crédito.

7.12. = Serdo Imputados a0 Quotista todos os riscos decorrentes da politica de
investimento adotada neste Regulamento e da possibilidade de realizacio de
operacoes que cologuem em risco o patriménio do Funda.

CAPITULO OITO - DOS CRITERIOS DE AVALIAGAQ DOS DIREITOS DE
CREDITO E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

B.0L. - Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores
comespondentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros disponivels na
Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.
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8.02. - Os Atlvos Financelros integrantes da Cartelra do Fundo deverdo ser
registrados e ter o5 seus valores ajustados ao valor de mercado, observando o
disposto no Contrato de Custddia. Caso ndo exista mercado parm o5 Ativos
Financeiros da Cartelra do Fundo, serd comvocada Assembleia Geral de Quotistas do
Funda, observado o quorum de deliberacio de que trata o Capitulo Onze ababm. O
valor dos Direitos de Crédito apurado nos termos deste item serd definido como o
"Valor dos Direitos de Crédito®,

B.03, Os rendimentos auferidos com o5 Direltos de Crédito, inclusive o agio ou o
desdgio apurado na sua aquisigdo, serdo reconhecidos em razdo da fluénda de seus
prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida & adeguada
conta de receita ou despesa no resultado do penodo,

B.04, - Caso qualquer Direito de Crédito nao seja pago na data de seu vencimento
("Direitos de Crédito Inadimplidos"), o Fundo deverda, em até 3 (irés) dias (teis
contadas partir do término de cada Periodo de Disponibilidade, constituir provisdo
para créditos de liquidacao duvidosa em valor equivalente ao wvalor contdbil do
referido Direlto de Crédito, conforme previsto no item 8.04.01 abaixo. A provisdo
serd constituida individualmente para cada Direito de Crédito vencido e niio pago,
nao sendo considerados oS valores relativos @ outros Direitos de Crédito contra o
mesmo Consumidor, que ndo tenham vencido hd um prazo superior a 3 (trés) dias
Utels, contados do término do respective Peniodo de Disponibilidade.

8.04.01. - Os Direftos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, vencidos e
ndo pagos, permanecerao contabilizados sem qualquer desconto ou dedugdo,
pof 58U custo de aguisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos abé sua
respectiva data de vencimento, até o 180° (centésimo octogésima) dia
contado a partir do respectivo vencimento ("Data de Baixa"). Rendimentos
adicionais relativos a tais Direitos de Crédito, que venham a ser auferidos pelo
Furdo apds a data de vencimento, somente serdo reconhecidos contabilmente
por ocasiao da efetiva realizacao financeira.

B.04.02. - O Custodiante devera baixar contabilmente o valor dos Direitos de
Crédito gue ndo tiverem sido pagos até a respactiva Data de Baixa contra a
correspondente provisdo para créditos de liquidacio duvidosa constituida na
forma deste item .04, devendo os valores relativos a tais Direitos de Crédito
vencidos e nao pagos ser transferidos contabilmente para a conta de
compensacdo do Fundo, na qual passardo a ser controlados. Os valores
relativos aos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos transferidos para as
contas de compensacdo do Fundo somente serdo reconhecidos contabilmente
como receita do Fundo por ocasido da sua efetiva realizac3o financeira,
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8.04.03. - Na hipitese de realizaco financeira dos Direltos de Crédito
Inadimplidos, nos termos do item 8.04.02, o valor recebido pelo Fundo ndo
sera considerado para fins de calculo do indice de Cobertura, nos termos do
item 17,01 do Capitulo Dezessete, nem do procedimento de Cessdo Adicional
previsto no item 4.03 do Capitulo Quatro acima.

B.0S, - Em qualguer hipdtese de liquidacio antecipada do Fundo e amortizacio de
Quotas mediante a entrega de Direitos de Crédito (na forma descrita no Capitulo
Treze), o5 Direltos de Crédito Inadimplidos (independentemente do nimero de dias
cormidos a partir do respectivo vencimento) serdo considerados, para fins contdbeis e
de ciloulo do patrimdnio liquido do Fundo, como sem valor para fins de dagdo em
pagamento 2305 Quotistas.

CAPITULO NOVE — DO PATRIMONIO INICIAL
E DAS EMISSOES DE NOVAS QUOTAS DO FUNDO

9.01. - O patrimdnio inicial do Fundo ("Patrimonio Inical™), apds a primeira emissao
de Quotas (“Primeira Emissdo™), serd formado por Quotas Seniores & Quotas
Subordinadas, com o prego de emissdo, na Primeira Data de Emissio (conforme
dabaixo definida), de R$ 1.000,00 {um mil reais) cada uma ("Prego de Emissao”™).

901,01, - As Quotas do Fundo serdo emitidas, distribuidas, subscritas,
integralizadas, amortizadas € resgatedas de acordo com o disposto nosS
Capitulos Der a Quinze abaixo, sendo que cada série de Quotas do Fundo serd
descrita em Suplemento a este Regulamento, preparado de acordo com o
modelo constante do Anexo II @ este Regulamento. O Primeiro Suplemento
indicard 05 termos @ condigbes das Quotas representativas do Patrimdnio
Inicial,

9.02. - Emissfes de novas Quotas Subordinadas do Fundo poderdo ser realizadas
pelo Administrador, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de
Quotistas, nas hipiteses previstas neste Regulamento. Emissdes de novas Quotas
Seniores somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagdo da Assembleia
Geral de Quotistas. Para o5 fins deste Regulamento as novas Quotas Subordinadas e
as novas Quotas Senlores do Fundo serdo referidas, Indistintamente, como ("Hovas
Quotas™).

9.02.01. - Nas emissdes de Novas Quotas do Fundo o valor das novas Quotas
Subordinadas devera sempre representar, no minima, 5% (cinco por cento)

do walor @l do Patrimdnio Liguido do Fundo calculado “pro forma®,
considerando as Novas Quotas que estiverem sendo emitidas pelo Fundo,
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9.02.02. - Na hipotese de emlssdo de MNowvas Quotas, o valor das Movas

Quotas, para fins de emissdo, subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e
resgate sera caltulado de acordo com o disposto nos Capitulos Dez a Quinze
abakon.

9.02.03. — Na hipdtese de emissao de Movas Quotas do Fundo os abuals
Quotistas ndo terdo qualquer direito de prefieréncia na aquisicia de tais Novas
Quotas,

9.02.04. = Cada emiss3o de Movas Quotas do Fundo serd previamente
registrada na CvM, nos termos da Instrucdo OVM n® 356/01, conforme
alterada,

CAPITULO DEZ - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAOD, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

caracteristi Qucl

10,01, - As Quotas do Fundo cormespondem a fragBes ideais de seu patrimdnio e s3o
divididas em duas Unicas dasses, sendo uma classe de Quotas Senfores & uma classe
de Quatas Subordinadas.

10.02. - Todas as Quotas do Fundo terdo forma escritural e serao mantidas em conta
de depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo Banco Iao SA., na qualidade

de agente de escriturac3o ("Agente de Escrituracao™).
Direitos Pat o

10.03. - As Quotas Seniores terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo efou
resgate sobre as Quotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacio entre os Quotistas titulares de Quotas Seniores, Sem
prejuizo do disposto no ltem 1207, abaiko, como regra geral, as Quotas
Subordinadas somente serdo amortizadas efou resgatadas apds o Gitimo pagamento
de amortizacao ou resgate das Quaotas Seniores e apds o pagamento de despesas e
encargos do Fundo.

Direitos de Voto das Quotas

10,04, - As Quotas Seniores ferao direito de voto, comespondendo cada Quota
Sénior @ um voto nas Assembieias Gerais de Quotistas do Fundo.

10,05, - Enquanto houver Quotas Seniores em circulacdo, as Quotas Subordinadas
somente terdo direito a voto de acordo com o disposto no Capitulo Quinze.
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10.05.01, = Apds o resgate integral das Quotas Seniores do Fundo, as Quotas
Subordinadas ainda em cdrculacdo terao direito de volo em todas as
deliberacies das Assemblelas Gerals de Quotistas do Fundo. Quando e se os
Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem direito a vobo nos termos
deste item, cada Quota Subordinada tera direlto a um voto nas Assemblelas
Gerals de Quotistas do Fundao.

Bazgo de Garantia das Quotas Subordinadas

10,06, - Até o resgate integral de todas as Quotas Seniores, o valor das Quotas
Seniores representativas do patrimonio do Fundo devera corresponder a, no
maxirma, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo (“Razdo
de Garantia™).

10,07, « A Razio de Garantia serd apurada digriamente pelo Administrador,
enguanto o Fundo estiver em funcionamento (qualkjuer data de apuragao e controle
da Razdo de Garania, uma "Data de Verficacdo™). MNa hipitese de
desenquadramento da Razdo de Garantia em qualquer Data de Verificacdo, aplicar-
s2d o0 disposto nos Capitulos Quatorze efou Quinze efou Dezoito  deste
Requlamento, conforme o Caso.

10,08 - As Quotas Seniores do Fundo serdo objeto de distribuigio pdblica, a ser
conduzida pelo Administrador efou por  terceiros  devidamente habiitados
contratados pelo Administrador para tanto, nos termos da Instrucdo da CVM n@
356/01, conforme alterada. As Quotas Seniores do Fundo deverdo ser subscritas e
integralizadas dentro do prazo mdximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos,
contados da data de publicacio do respective Andncio de Inico de Distribuicao.

10.08.01. - Exceto se de outra forma autorizado pela COWM, as Quotas Senlores
que wenham a ser emitidas pelo Fundo e que ndo sejam subscritas e
integralizacas dentro do prazo maximo de colocacdo de 180 (cento e oltenta)
dias corridos acima referido serdo canceladas pelo Administrador.

10,09, - O andincio de inicio de distribuicao publica de cada série e emissdo de
Quotas Senlores do Fundo apresentard os termos e condicBes da distribuicio de tais
quotas, bem como informard as condigles e os prazos para subscricio e
integralizacao das Quotas Seniores, observado o disposto neste Regulamento,

10.10. - Ma hipdtese de emissdo de novas Quotas Seniores do Fundo, o
Administrador determinara as condigbes especificas de colocacao das Novas Quotas
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Seniores, que serdo especificadas em Suplemento a ser elaborado  pelo
Administrador de acordo com 0 modelo estabelecido no Anexo II a este
Regulamento, & que sera levado a registro, @s expensas do Fundo, mo Cartdrio de
Titulos e Documentos em que estiver registrado este Regulamento.

10,11, - As Quotas Subordinadas representativas do Patriménio Iniclal do Fundo e
eventuals Novas Quotas Subordinadas que venham a ser emitidas de acordo com o
disposto no Capitulo Quinze abaivo serdo subscritas de forma privada, pela Cedente,
nos termos de “Compromisso de Subscricao e  Integrabizacac de Quotas
Subordinadas e Cutras Avencas™ celebrado entre o Fundo e a Cedente, na data de
constituicio do Fundo ("Compromisso de Subscricéo™).

10.12. - No ato da primelra subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor (1) assinara
o boletim individual de subscricio e recibo de integralizacao, que sera autenticado
peto terceiro devidamente habilitado gue venha a ser contratado pelo Administrador
para distribuir Quotas do Fundo e (i) recebera exemplar deste Regulamento e do
Prospecto do Fundo, declarando, por meio da assinatura de termo de ciéncia de risco
e de adesa0o a este Regulamento, na forma do Anexo 11 deste Regulamento, estar
ciente (a) das disposicles contidas neste Regulamento, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento, 3 composicio da Cartedra do Fundo e 3 taxa de
administracao referida no Capitulo Vinte e Quatro abaixo e (b) dos riscos inerentes
a0 investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento @ no Prospecto.

10.13. - As Quotas do Fundo representativas do Patrimonio Inicial serdo
integralizadas a vista, no ato da subscricdo, pelo Preco de Emissdo indicado no ibem
9,01, adma, atmlizado desde a Primeira Data de Emissdo (conforme definido
abaixo) até a data de integralizacdo, na forma dos ikens 10.17. e 10.18. abaixo.

10.13.01. - A primeira aplicacao de cada Quotista no Fundo deverd observar o
valor estabelecido no item 2.01.01. do Capitulo Dots acima.

10,14, - Para os fins de que rata este Regulamento, a Primeira Data de Emissan
sera a data em que ocormer a primeira integralizacio de Quotas Seniores do Fundo
(“Primeira Data de Emissdo”),

10.15. - Na hipdtese de emissdo de quaisquer Novas Quotas do Fundo (inclushve
emissfes de que trata o Capitulo Quinze abaixo), tals Hovas Quolas serdo
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integralizadas a vista, no ato da subscricéo, pelo valor da Nova Quota na data da
integralizacio, calculado de acordo com o disposto nos itens 10,17, e 10.18. abaixo.

10,16, - A integralizacio das Quotas Seniores serd efetuada por meio do Modulo de
Distribuicdo de Cotas = MDC da CETIP g/ou de deposito em conta corente de
titularidade do Fundo mantida junto ao Custodiante, mediante a realizacao de
transferéncia eletronica dispondvel (TED) ou transferéncia de recursos de conta
comente de titularidade do Quotista para conta comente de titularidade do Fundao.

10.16.01 - O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente de Escrituracio
& o documento habil a demonstrar o nimero de Quotas de titularidade de
cada Quolista.

10.17. - A partir do primeiro dia Ot seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada
Quota Sénior do Fundo terd seu valor unitdrio calculado diariamente para fins de
pagamento de integralizacdo, amortizacao ou resgate (conforme o caso), sendo que
tal valor sera cosmespondente a remuneracdo descrita no Suplemento de cada série,
incidente sobre o valor da Quota Sénior da respectiva série, ou seu saldo ndo
amortizado, contados a partr da respectiva Primelra Data de Emissdo e de
integralizacdo das Quotas do Funmdo, incorporados simultdnea e proporcionalmente
a0 Periocdo de Capializacdo (como abaiko definido).

10.17.01. Caso o Fundo ndo possua, nas datas de pagamento de amortizacao
ou resgate (conforme o Caso), recursos suficlentes para alcancar a
remuneracio descrita no Suplemento de cada série tal como previsto no item
10.17 deste Regulamentn, cada Quota Sénior do Fundo terd valor
corespondente a0 Patrimdnio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de
Quotas Seniores em circulacdo na ocasido.

10.17.02. - Define-se:

Periodo de Capitalizacao - intervalo de tempo que se inicia na data de
subscricado e integralizacdo das Quotas do Fundo, no caso do primeiro Penodo
de Capitalizacdo, ou na data prevista para distribuicdo de resultados
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e
termina na data prevista da distribuscio de resultados correspondente ag
pericco. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucio de
continuidade, Os rendimentos comespondentes aos Periodos de Capitalizacdo
serdo incorporados ao valor da Quota no prazo definide pela remuneracdo
apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizacdo t8m seus prazos definidos
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de acordo com as remuneraces de cada série previstas noo respectivo
Suplemento,

10.18. — A partir do primeiro dia Otil seguinte & Primeira Data de Emissao, cada
Quota Subordinada do Fundo terd seu valor unitdrio calculado diadamente, para fins
de integralizac3o, amortizacso ou resgate (conforme o caso), sendo que tal valor
sefa equivalente ao resultado da divisio do valor do patrimonio Eguido do Fundao,
apurado para o respectivo dia, deduzido do valor atualizado de todas as Quotas
Seniores em circulacdo na ocasido, apurado conforme o disposto no item 10.17.
acima, pelo numera total de Quotas Subordinadas em circulacao na respectiva data
de apuracio,

Negociacao das Quotas do Fundo

10.19. - As Quotas Seniores do Fundo serdo admitidas 8 negociagdo no Sistema de
Fundo Fechado — SFF da CETIP.

10.19.01. - Na hipotese de negocagio das Quotas Seniores em operagies no
mercado secundario, o agente intermediario da respectiva negociacdo sera
responsdvel por comprovar a gualificacdo do novo Quotista que estiver
adquirindo tais Quotas Sendores, de forma a cumpeir com o disposto no
Capitulo Dois deste Regulamento,

10.20. - As Quotas Seniores do Fundo serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia
de Classificacdo de risco especializada contratada pelo Fundo, qual seja, Standard &
Poors (“Agéncia de Classificacao de Risoo™),

10.21. - Serd considerado um Evento de Avaliacdo do Fundo, na forma prevista no
itern 18.01. (xv) abaixo, o rebaixamento da classificacdo de risco das Quotas do
Fundo para uma nota inferior @ classificacdo inicialmente oblida, ou equivalente, se
emitida por agéncla de classificaco de rsco de atuacdo Internacional que
eventualmente substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco.

10.22. A Agéncia de Classificacio de Risco nBo realizard avaliacio das Quotas
Subordinacdas,

Politica de Investimento
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10.23. — Sem prejuizo do disposto no item 7.12. acima, & possivel_g realizacia de
aplicagBes que cologuem em risco o patriménio do Fundo, nos termos do artigo 24,
paragrafo primeiro, inciso 111, da Instrucao da CVM n.@ 356/01.

CAPITULO ONZE — DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

11.01. - £ da competéncia da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo:

(1)

(i)

(i)
(iv)

v

(i)

(vii)

(vii)
{ix)

()

(xd)

examinar, ansalmente, as contas relativas ao Fumdo e deliberar sobre as
demonstracBes  financeiras apresentadas pelo  Administrador, em até 4
{quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

alterar este Regulamento, além das hipoteses de alteragdo deste Regulamento
mencionadas nos demais subitens deste item 11.01.;

delibarar sobre a substituicdo do Administrador;

eleger e destituir ofs) representante(s) dos Quotistas, nomeadols) conforme o
item 11.03. abaixo;

dediberar sobre a elevacdo da taa de administracdo praticada pelo
Administrador, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha
sido cbieto de reducio;

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo e promogacac do prazo de
duracdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidacio do Fundo, sem prejuizo do disposto nos itens (x)
e (i) abaixo;

deliberar sobre 3 emissao de Novas Quotas Seniores do Fundo;

deliberar sobre proposta de alteracdo dos termos e condicdes das Cldusulas
Quarta, Quinta, Sétima e Daze do Contrato de Cessao;

resolver, na ocoméncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo (conforme
definidos no Capitulo Dezoito abalxo), s tais Eventos de Avaliagdo devem ser
considerados coma um Evento de Liquidacdo (conforme definido no Capitulo
Dezoito abato);

resolver, na ocorméncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo {conforme
definidos no Capitulo Dezoito abatu), se tais Eventos de Liquidacdo devem
acarretar na quidacdo antecipada do Fundo;
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(i)

(i)

(xdv)

()

(o)

(v}

(il

{xdx)

(3o}

alterar o Benchmark das Quotas Seniores;

substituir o Benchmark na hipdtese de indisponibilidade, extingdo ou
impossibilidade legal de utilizacdo das texas ou indices utilizados como
parametro de rentabilidade das Quolas Seniores;

alterar os critérios para apurac3o do vabor das Quotas Seniores de que frata o
item 10.17. deste Reguiamento;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogao dos
procedimentos referidos no Capitulo Dezenove, na forma ali estabelecida;

aprovar o5 procedimentos a serem adotados no resgate das Quotas do Fundo
mediante dacdo em pagamento de Direitos de Crédito &/ou Atives Financeiros,
de acordo com o disposto no Capitulo Treze abaixo;

alterar o5 quoruns de deliberacdo das Assemblelas Gerais de Quotistas do
Fundo, conforme previsto neste Capitulo;

caso o Contrato de Cessdo seja resilido efou terminado, deliberar sobre a
eventual continuidade do Fundo, mediante alteracdo deste Regulamento, de
mado gue o Fundo passe a ter como objetive de investimento a aquisicao de
outros dirgitos de crédito que ndo os Dinsitos de Crédito;

aprovar a substituicdo ou a rescisio do convénio firmado pela Cedente com
quakquer Instituico Arrecadadora ou Instituicso Arrecadadora Elegivel, e

alterar as datas estimadas para a amortizacdo e para o resgate das Quotas.

11.02. - 05 Quotistas titulares de Quotas Seniores terdo direito a voto em todas as
matérias indicadas no item 11.01. acima. Enguanto houver gquaisquer Quotas
Seniores em circulacdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas somente
terdo direito a voto para deliberar sobre as matérias indicadas nos subitens (1), (i),
(W), (), (i), (al), Covli) e () acima. Quando ndo maks houver Quotas Senlores em
circulacdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a voto para
deliberar sobre todas as matérias indicadas no item 11.01. adma, 05 guoruns de
deliberacio das matéras indicadas no item 11.01. acima seguem descritos nos
subitens a seguir,

11.02.01. = Deliberacdes sobre as mabérias indicadas nos subitens (13, (i),
(xv) & (xvi) do item 11.01. acima, e sobre guaisquer outras mabérias que
venham a ser objeto de aprovacdo em Assembleia Geral de Quotistas, que
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nao expressamente indicadas neste Capitulo, dependerdo de aprovacdo em
Assemblela Geral de Quotistas que representem a maioria das Quotas
presentes com direito a volto nos termos do ltem 11,02, acgma.

11.02.02. - Deliberagies sobre as matérias indicadas nos subitens (i), (v},
(i), (wil), (d) e (wiil) do item 11.01. adma, dependerao de aprovacao em
Assembleia Geral de Quotistas que representem a maiora das Quotas
emitidas, em primefra convocacdo, e a maloria das Quotas dos presentes, em
segunda Convocacan.

11.02.03. - Deliberacfes sobre as matérias indicadas nos subitens («i) & (i)
do item 11.01. acima, dependerdo de aprovagao em Assembleia Geral de
Quotistas que representem 0% (noventa por cento} das Quotas Seniores em
circulacao e 100% (cem por centd) das Quotas Subordinadas em circulacas.

11.02.04. - Defiberactes sobre as matérias indicadas nos subitens (viil) e (o)
do item 11.01. acima, dependerao de aprovagdo em Assembleia Geral de
Quotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas
Seniores em circulagdo e 100% (cem por cento) das Quotas Subordinadas em
circulacan,

11.02.05. = Deliberagfes sobre as matérias indicadas no subitem (xviii) do
item 11.01. acma, dependerdo de aprovacao em Assembleia Geral de
Quotistas que representem S0% (noventa por cento) das Quotas Seniores em
circulacao,

11.02.06. = Deliberacles sobre as mabénas indicadas nos subftens (i), (ix),
(=iv) e (xix) do item 11.01. acima, dependerao de aprovacao em Assembleia
Geral de Quotistas que representem 75% (setenta e cimco por cento) dos
titulares de Quotas Seniores presentes.

11.02.07. — Deliberacies sobre a matéria Indicada no subitem (x) do ikem
11.01. acima dependerdo da aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares de Quolas Senicres
em Clroulagdo.

11.02.08. - Para fins deste Capitulo, define-se "Quotas Seniores em
clrculagdio” ou “Cuotas em circulacdo” a totalidade das Quotas Seniores
emitidas ou a totalidade das Quotas emitidas, respectivamente, excetuadas as
Quotas Seniores gue se encontrem em tesouraria da Cedente, ou que sejam
pertencentes a qualquer de suas controladas, subsididdas, bem comea
respectivos diretores, conselheiros ou acionistas,
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11.03. - A Assembieia Geral do Quotistas pode, a qualquer momento, NoMear um ou
mais representantas dos Quaotistas para exercerem as funcdes de fiscaliracio e de
controle gerencial das aplicagbes do Fundo, em defesa dos direttos e dos interesses
dos Quotistas ("Representante dos Quotistas™,

11.03.01. - Somente pode exercer as fungdes de Representante dos Quotistas
pessoa fisica ou junidica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser (Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
intenesses dos Quotistas;

(i} nao ser biular de Quotas Subordinadas;

(i)  ndo exercer cargo ou fungao no Administrador, em seus controladores,
em socledades por eles direta ou indiretamente controladas & em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

(W) nao exercer cargo da administracdo ou ser funcionario da Cedente ; e

vl ndo exercer cargo de administracdo ou ser funcionario dos
controladores, diretos ou indiretos, da Cedente.

11.04, - Este Regulamento serd alterado independentemente de deliberacio da
Assembleia Geral de Quotistas em casos de alteracBes nas normas legais e
requilamentares vigentes, mediante ciéncia aos Quotistas da referida alteracdo no
prazo de ate 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da alteracdo deste
Requlamento perante a CWM,

11.05. - A comvocacan de Assemblela Geral de Quotistas sera feita pelo
Administrador, por meio eletrdnico, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Quotista ou por meio de publicacdo no periddico utilizado pelo
Fundo para realizar divulgacdo de suas informacbBes, com 10 (dex) dias de
antecedéncia, no minimo, A convocacdo indicara dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Quotistas & o5 assuntos a serem tratados.

11.05.01. - N3o se realizando a Assembleia Geral de Quotistas na data
estipulada na convocagdo acima referida, ser@ novamente providenciada
convocacao para a Assembleia Geral de Quotistas, com antecedéncia de 5
(cnco) dias, de acordo com o procedimento de convocagdo acima referido,
conforme o caso, Para efeito do disposto neste item, a segunda ConvoCacao
da Assembleia Geral de Quotistas poderd ser providenciada juntamente com a
primeira ConvoCagac.
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11.05.02. - Independentemente das formalidades previstas neste
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral de Quotistas a que
comparecerem todos o5 Quolistas com direito @ volo para deliberar sobre
todos os assuntas constantes da ordem do dia.

11.06. - Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Quotistas serd realizada
na sede do Administrador, Quando a Assembleia Geral de Quotistas ndo for realizada
na sede do Administrador, as comunicactes enviadas aos Quotistas deverdo indicar,
com clareza, o local da reuni@o, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora
dio Estado do Rio de Janeiro.

11.07. - Os titulares de Quotas Subordinadas terao direito de comparecer em toda e
qualquer Assembleia Geral de Quatistas do Fundo, independentemente de terem ou
nag direito a voto com relacao @ matéria objeto de deliberacio,

11.08. - Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Quotistas podera reunir-se por convocacao do Administradar, a seu esclusivo critéria,
ou mediante solicitacdo ao Administrador, de Quotistas titulares de Quotas com
direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Quatas emitidas com direfto a voto, sendo que, na dltima hipotese, o Administrador
serd responsavel por comvocar @ Assembleia Geral solicitada pelos Quatistas do
Funda.

11.09. - As Assembletas Gerais de Quotistas serdo instaladas com a presenca de pelo
menos um Quotista com dirgito a voto,

11.10, - Poderdo votar nas Assembleias Gerais de Quotistas os procuradores dos
Quaotistas legalmente constituidos ha menos de um ang,

11.11, - N30 terdo dirgito a voto na Assembleta Geral de Quotistas o Administrador e
seus empregados.

11.12. - Quaisquer decisfes tomadas em Assembleia Geral de Quotistas serdo
divulgadas aos Quaotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

CAPITULO DOZE - DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DAS QUOTAS

1201, - Cada Suplements a este Regulaments, referente a cada nova serie e
emiss20 de Quotas do Fundo, Inclusive o Primelro Suplemento, indicard o
Cronograma de amortizagao de cada série e emissao de Quotas do Funde, bem como
a data de resgate das Quotas.
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12.01.01. = As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas (i) apds o pagamento
integral das parcelas de amortizacao das Quotas Seniores emitidas e em circulacao e
das Quotas Subordinadas ou (i} na data de liquidacdo (antecipada ou ndo) do
Funda,

12.02. - Para 05 fins de que trata este Regulamento, cada data em que houver
pagaments de parcelas de amortizacdo das Quotas Seniores serd designada uma
“Data de Amortizacao” e a data em que houver o Ultimo pagamento de parcela de
amortizaclo das Quotas Seniores de cada série e emiss3o do Fundo serd designada
a "Data de Resgate” de tais Quotas Seniores,

12.02.01. - A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Quaotistas serd feita exclusivamente mediante a amortizacao de suas Quotas,
observado o disposto neste Capitulo & nos Capitulos Trezre e Quatorze abaixo.

12.03. - Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacde de Quokas do
Fundo deverdo abranger, proporcionalmente @ sem direito de preferéncia ouw
prioridade, todas as Quotas de uma mesma classe de Quotas do Fundo, em
beneficio de todos os Quatistas titulares de cada dasse de Quotas do Funda,

12.04, - Excecdo feita 3 hiptese prevista no item 12.07 abaixo, as Quotas
Subordinadas do Fundo serao resgatadas na Data de Resgate da Ultima Quota Sénior
do Fundo em crculacdo, sendo que o pagamento do resgate das Quotas
Subordinadas esta condicionado ao pagamento integral de todas as parcelas de
amartizacao, do resgate das Quotas Seniores de todas as séries & emissdes do
Fundo e do pagamento de todas as despesas e encargas do Fundo.

12.05. - 05 pagamentos das parcelas de amortizacdo efou resgate das Quotas do
Fundo serdo efetuados por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos
Quotistas, mediante qualguer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Bacen.

120501, - Quando a data estipulada para qualquer pagamento de
amortizacdo efou resgate aos Quotistas ndo cair em dia dtil, tal pagamento
sera efetuade no primeimo dia Otil sequinte, pelo valor orginalmente devido,
sendo que nenhum acréscimo serd devido aos Quotistas. Quando a data
estipulada para qualguer pagamento de amortizacdo efou resgate aos
Quatistas cair em dia que seja feriado na sede da instituigdo financeira em
que for mantida, pelo Quotista, conta corrente na qual serao depositados os
pagamentos referentes s Quotas, tal pagamento serd efetuado no primeiro
dia (fil seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que nenhum
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12.06. - Na data de liquidagdo do Fundo (antecipada ou ndo), os titulares de Quotas
do Fundo poderao receber Direftos de Crédito efou Ativos Financeiros na
amartizacdo @ no resgate de suas Quatas, conforme o disposto no Capiulo Treze
abaixo,

1207, - Quando do pagamento das amortizagoes e do resgate das Quotas Senlores
deverdo ser observadas as seguintes disposigdes, sem prejuizo do disposto nos ibens
12.01 a 12.06 acima:

(i} MNa hipitese de liquidacdo antecipada do FIDC CEEE 1I-D, o5 pagamentos
devidos a0 titulares das Quotas do Fundo podem ser afetados até a
liquidacao dos valores devidos aos Quotistas do FIDC CEEE 1I-D, tendo em
vista que os Direitos de Crédito cedidos sob condicdo suspensiva ao FIDC
CEEE II-D deveran ser cedides incondicicnalments a0 FIDC CEEE I1-D até

sua liquidacao;

(il na hipotese de a Razdo de Garantia do Fundo ser inferior a 95% {noventa
& cinco por centa), podera ser reallzada amortizacdo extraordinaria das
Quotas Subordinadas, mediante solicitacio por escrito da Cedents,
exclusivamente em relacio as Quotas Subordinedas, sem prejuizo do
disposto no item 12.04.) acima e desde que (a) nos ultimos 30 (noventa)
dias consecutivos anteriores 3 Data de Amortizacao acima referida, a
Razado de Garantia nao tenha sido desenquadrada em qualguer momento,
sendo que, apds o pagamento extracrdindrio de amortizacdo, a Razdo de
Garantia permanecera mantida e (b) a Reserva de Amortizagso atenda ao
disposto no Capitulo Dezesseis abaixo.

(i}  na hipétese do patriménio liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia
de ndo pagamento dos Direitos de Crédito ou dos Atives Financeiros
integrantes da Careira do Fundo, tais perdas serdo  arcadas
prioritariamente  pelas Quotas Subordinadas até o limite do valor
correspondente aos Direitos de Crédito efou Ativos Financeinos ndo pagos,
tal como se as Quotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valar
correspondente a tals perdas, até o montante correspondente ao valor
total das Quotas Subordinadas. Uma vez excedido o valor total das Quotas
Subordinadas, o efeito da inadimpléncia dos Direitos de Crédito efou dos
Ativos Financeiros repercuticd na capacidade do Fundo de efetuar o
pagaments das parcelas de amortizacio das Quotas Seniores.
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12.08. - Para os fins de pagamento das parcelas de amortizacdo e do resgate das
Quatas Seniores sera sempre utilizado o valor da Quota do dia do pagamento, sendo
que, nos casos de pagamento de amorizagdo, o valor da Quota serd reduzido
proporcionalmente a0 valor amortizado.

12.09, - O valor a ser pago em cada Data de Amortizacdo, para cada Quota Sénior
serd apurado de acordo com o5 critérios estabelecidos nos sews respectivos
suplementos,

12.10. - Para os fins de pagamento das parcelas de amortizacdo e do resgate das
Quotas Subordinadas serd sempre utilizado o valor da Quota do dia do pagamento,
caltulado nos termos do item 10,18 do Capihulo Dez acima, sendo que, nos casos de
pagamento de amortizacdo, o valor da Quota serd reduzido proporcionalmente ao
valor amortizada,

CAPITULO TREZE — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE
QUOTAS MEDIANTE DACAQ EM PAGAMENTO DE DIREITOS DE CREDITO E
DE ATIVOS FINANCEIROS

13.01. - Observado o disposto no item 13.02. abaixo, caso no ultimo déa util anterior
a Data de Resgate o Fundo ndo possua recursos em moeda cormente nacional para
efetuar o pagamento do resgate da tolalidade das Quotas, as Quotas Senjores e as
Quotas Subordinadas em circulagao poderao ser resgatadas mediante a dacdo em
pagamento da totabdade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do Fundo,

13.01.01. - Qualguer entrega de Direitos de Crédito @ Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate aos titulares de Quotas do Fundo serd realizada
mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o ndmero de
Quotas detido por cada Quotista na ocasido e observados os procedimentos
definidos neste Capitulo.

13.01.02, - De acordo com o disposto neste Regulamentn, as Quotas Senicres
terao prioridade no pagamento de resgate scbre todas as Quolas
Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas
apds o pagamento integral de todas as Quotas Seniores, observado o disposto
neste Capitula,

13.02. - Antes da realizacio de qualquer procedimento referente @ entrega de
Direitos de Crédito & Ativos Financeiros aos Quotistas do Fundo, de acordo com o
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disposto neste Capitulo, a Cedente terd o direlto, mas nunca a obrigacao, de, a seu
exclusivo critério, adguirir, em moeda cormente nacianal, a totalidade dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteia do Fundo, na Data de
Resgate, pelo preco indicado no item abalxo.

13.02.01. - Na hipotese de a Cedente decidir exercer a faculdade de que trata
este item, a totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo serdo adquiridos por preco equivalente ao
valor atualizado de todas as Quotas Seniores ainda em drculacdo, calculado
de acordo com o disposto no kem 10.17. deste Regulamento.

13.03. - Na hipotese de a Cedente decidir ndo exercer a faculdade de que trata o
itern anterior, a Assembleia Geral de Cuotistas deverd deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamentn dos Direitos de Crédito & Alivos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Quotas do Fundo ainda em circulacdo,
observado o quorum de deliberacio de que trata o Capitulo Onze acima,

13.03.01. - Na hipitese de a Assemblefa Geral de Quotistas referida neste
iterm ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacio em
pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate das Quotas, os Direltos de Crédito e os Ativos
Fimanceiros serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, sendo a fracéo ideal de cada Quotista
caltulada de acordo com a proporcao de Quotas detida por cada titular sobre
o valor total das Quotas em cimulagdo @ época, Apos a constituigdo do
condominio acima referido, o Administrador € o Custodiante estardo
desobrigados em  relacdo A5 mesponsabilidades  estabelecidas  neste
Reguiamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

13.03.02. - O Administrador devera notificar os Quotistas para que o5 mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito,
na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, informando a proporcdo
de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista fard jus, sem
que Isso represente quabquer responsabllidade do Administrador ou do
Custodiante perante os Quotistas apds a constituicio do referido condominio.

13.03.03. - Caso os twlares das Quotas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio referido nos subitens acima, essa funcdo serd

exgrcida pelo twlar de Quotas Seniores que detenha a8 maioria das Quotas
Seniores em circulacio.
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13.03.04, - O Custodiante contratara a Cedente para guardar os Direitos de
Crédito e o5 respectivos Documentos Comprobatdrics pelo  prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias (contado da notificacao referida no subitem
13.03.02. acima), dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Quotistas, ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos do subitem
13.03.03. acima, Indicara a0 Administrador e ao Custodiante, hora e local para
que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito e Documentos
Comprobatorios respectivos, Expirado este prazo, o Administrador poderd
promover a consignacao dos Direltos de Crédito e dos Ativos Financelros, na
forma do Artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

13.03.05, - A Cedenbe podera contratar, sob sua exclusiva responsabilidade,
terceiros para prestacdo dos senicos mencionadas no item 13.03.04.

CAPITULO QUATORZE - DA AMORTIZACAD EXTRAORDINARIA PARA FINS
DE REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA ALOCACAO MINIMA
EM DIREITOS DE CREDITO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

14.01. - O Administrador poderd, mediante autorizacio da Assembleia Geral de
Quatistas, ohservado o quorum de deliberacao de que trata o Capitulo Onze acima,
realizar a amortizacdo extraordinégria das Quotas Seniores em crculacdo (a
“Amortizacdo Extraordindria™), pele valor atualizado das Quotas Seniores em
circulacao, calculado de acordo com o disposto no item 10.17. acima, exclusivamente
para fins de enquadramento do patrimonio do Fundo (i) 4 Razio de Garantla caso a
Cedente ndo o tenha feito nos termos do Capitulo Quinze abaixo efou (i) 3 alocacdo
minima em Direitos de Crédito estabelecida no Capitulo Sete deste Regulamento.

14.01.01. A Amortizacdo Extraordindria referida acima sera comunicada pelo
Administrador dentro do prazo méximo de 5 (cinco) dias Oteis contados da
data prevista para a devolucdo do Aviso de Desenguadramento estabelecida
no Capitulo Quinze deste Regulamento, quando se  tmatar  de
desenquadramento da Razdo de Garantia ou, no caso de desenguadramento
da alocagdo minima em Direitos de Crédito, contados da data em que for
verificado o desenquadramenta,

14.02. - Ha hipotese de mealiacio de Amortizacdo Extraordindria das Quotas
Seniores nos termos deste Capitulo, todos os Quotistas serdo informados, inclusive
sobre o valor total envolvendo cada Amortizacao Extracedindria.

14.03. - Qualguer Amortizacao Extraordinaria afetard todos os Quatistas titulares de
Quotas Seniores, de forma proporcional e em igualdade de condigBes.
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CAPITULO QUINZE — DO ENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA

15.01. - Na hipotese de desenquadramento da Razdo de Garantia em qualquer das
Datas de Verificagdo, o Administrador deverd informa-lo a Cedente, na forma do
Anexo IV deste Regulamento ("Aviso de Desenguadramento™). A Cedente devera
devaolver o Aviso de Desenquadramento a0 Administrador impreterivelmente até o 29
[segunda) dia (il subseqlente 3 data do sew recebimento, informando sua decisdo
com relacao a uma das seguintes providéncias:

(i} a Cedente poderd, 3 sew exchusivo critério, integralizar Movas CQuotas
Subordinadas, de acordo com of bermos € condigtes do Compromisso de
Subscricho, com pagamento em moeda comente nacional, dentro de um
dos prazos previstos abaixe, conforme o caso:

a, caso a integralizacdo de Movas Quotas Subordinadas seja necessdria
em decorréncia da inadimpléncia de Direitos de Crédito Integrantes da
Carteira, @ integralizacio referida no item (i) acima devera ser realizada
no prazo maxmo de 2 (dois) dias uteis contados da data de
recebimento do Aviso de Desengquadramento;

b caso a integralizacdo de Hovas Quotas Subordinadas seja necessdria
em decoméncia de outro motivo gue ndo a inadimpléncia de Direitos de
Crédito Integrantes da Carteira, a integralizacdo referida no item (i)
acdma devera ser realizada no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento; ou

(i) a Cedente podera resilir o Contrato de Cessdo, dentro de no maximo 5
[cinco) dias oteis, guando sera aplicado o disposto no Capitule Dezoito
abaixo,

15.02. - Na hipitese descrita no subltem (1) do ttem 15.01. acima, o Administrador
podera defiberar pela emissdo de Novas Quotas Subordinadas, sem necessidade de
autorizac3o da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, hipotese em gue esse
Regulamento sera complementado por Suplemento na forma do Anexo I1.

15.03. - Na hipdtese de a Cedente ndo informar o Administrador sobre qual medida
pretende tomar nos termos e prazo descrtos no tem 1501 acima, o Administrador

aplicara, automaticamente, o disposto no Capitulo Quatorze ou Dezoito, conforme o
LS50,
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CAPITULO DEZESSEIS — DA CONSTITUICAO DE RESERVA DE

AMORTIZAGAQ, DOS PROCEDIMENTOS PARA PAGAMENTO DAS PARCELAS
DE AMORTIZACAO E DO RESGATE DAS QUOTAS E DA ORDEM DOS

16.01.

PAGAMENTOS DO FUNDO

— A partir da Primeira Data de Emissdo e até o final do prazo de duracdo do

Fundo, o Administrador deverd constituir @ manter uma resenva de amortizacso {a
"Reserva de Amortizacdo”) de forma que, em cada Data de Apuracdo, esta
comesponda a soma dos valores estimados para a amortizagao das Quotas Senlores
dos triés prdxdmas Perfodos de Disponibilidade, de acordo com a férmula abaixo:

RA = &+ G+l + Gy + Bz + Gaa,

& a Reserva de Amortizacdo para cada Perodo de Disponibilidade.

Vakor estimado da amortizacao das Quotas Seniores do Fundo na Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso, dentro do Penodo de
Digponibilidade,

Custos mensais estimados dos Encargos do Fundo referentes a taxa de
administracdo, despesas com a3 prestacdo de servicos do Custodiante,
empresa de auditoria contratada pelo Fundo e Agénda de Classificacdo
de Risco e do Agente de Recebimento, para o Penodo de Disponitilidade
i,

16.00.01. - Para o5 fins deste em 16.01., entende-se por periodo de
capitalizacao o intervalo de tempo medido em dias Oteis, compreendido entre
o 19 dia Gt imediatamente subseqliente a uma dada Data de Amortizacio
(inclusive} e a Data de Amortizacdo imediatamente subseqiente (inclusive).
Para o primeiro Periodo de Capitalizacio considerar-se-a como data de inicio o
dia Gtil subseqients 4 Data da Primeira & Emiss3o.

16.01.02. - A Reserva de Amortizagio serd constituida com o5 recursos
provenientes da subscricdo e integralizacdo das Quotas Subordinadas e com o
produto do pagamento dos Diredtos de Credito,

16.00.03. - O wvalor da Reserva de Amortizacdo serd calculado pelo
Administrador em cada Data de Apuragdo,

16.02. - Diaramente, a partir da Primeira Data de Emissio e até a liguidacda do
Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para
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atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na sequinte ordem de
preferéncia;

(i) pagamento dos encarges do Fundo, conforme descritos no Capitulo Vinte
abaieo;

(i formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsegiente
aquele em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(i) pagaments dos valores referentes 3 amortizacdo efou ao resgate das
Quotas Seniores;

(W} constituicdo da Reserva de Amortizacso, observado o disposto no item
16.01. acima;

(v)] formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a
liquidacdn do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades; e

(wi) pagamento dos valores referentes & amortizagdo efou Ao resgate das
Quotas Subordinadas.

16.03. = Os recursos da Reserva de Amortizacdo serdo aplicados em Ativos
Financeiros, observado o disposto no Capitulo Sete acima.

CAPITULO DEZESSETE — DO INDICE DE COBERTURA

17.01 - Ateé o &° (sexto) dia utl apds o encerramento de cada Periodo de
Disponibilidade, enquanto o Fundo estiver em funcionamento, o Administrador
deverd calcular a divisdo do (i) somatdrio dos valores das Faturas de Enengia
subtrasdo os wvalores (a) das Faturas de Emergla representativas dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, referentes ao mesmo Periodo de Disponibilidade, (b) objeto de
cessao incondicionada ao FIDC CEEE I1-D e a ele transferidos em decorréncia da
verificacdo de qualquer condicao suspensiva, até a verificacdo da condicdo resolutiva
de que trata o item 11.7. da Clhusula Onze do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE 11-
D pelo valor da Amortizacdo acrescido dos Encargos do Fundo, ambos referentes ao
respectivo Periodo de Disponibilidade ("indice de Cobertura®).

7
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CAPITULO DEZOITO — DOS EVENTOS DE AVALIAGCAO E
DE LIQUIDACAD DO FUNDO

Dos Eventos de Avaliacio

18.01. -

530 considerados eventos de avelacéo do Fundo (os “Eventos de

Avaliacda™) quaisquer das seguintes ocorréncias:

(1

(i}

(i)

()

v)

(vi)

utilizacao, por 2 {dois) Penodos de Disponibilidade consecutivos ou 3 (trés)
Perodos de Disponibilidade alternados num periodo de & (seis) meses, da
Reserva de Amortizacdo sem que sefa recomposta no Periodo de
Disponibilidade imediatamente subseqiente (1) a0 segundo Perodo de
Disponibilidade consecutivo em que a Reserva de Amorizacio tenha sido
utilizada ou (i) ao Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqiente
aquele em que a Reserva de Amortizacio tenha sido utilizada pela terceira
vez no periodo de 6 (seis) meses;

caso o Indice de Cobertura (conforme definido neste Regulamento) seja
por 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados em um
periodo de 12 (doze) meses inferior @ 250% (duzentos e cinglenta por
Ccento) no respectiva Periodo de Disponibilidade;

caso o Indice de Cobertura (conforme definido neste Regulamento) seja
inferior &  200% (duzentos por cento) em qualquer Penodo de
Disponibilidade, sem prejuizo da Cess3o Adicional a que se refere este
Regulamento;

descumprimento, pela Cedente, de quakquer das ohrigagtes de fazer efou
ndo fazer decorrentes do Contrato de Cessao que ndo seja um Evento de
Revisdo e que, a critério do Administrador, possa comprometer a

capacidade do Fundo de cumpeir com seus COmMpromissos perante os
Quotistas, desde que a Cedente tenha sido notificada pelo Administrador

para regularizar tal descumprimento e ndo o faga no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis, excetuado o disposto nos (tens (v), (i), (vil} e (viii) abaixo;

descumprimento, pela Cedente, das obrigacSes assumidas nos termos da
Clausula Quarta do Contrato de Cessdo, desde que, nofificada pelo
Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no
prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento da referida
notificacao;

nag ohservancia pela Cedente dos deveres e das obrigagdes previstas na
Clausula Sétima do Contrato de Cessdo, desde que, nofificada pelo
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(vl

{viif)

(Bx)

(x}

)
(i)

[iii])

Admindstrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no
prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da referida
notificacan;

descumprimento, pela Cedente, da obrigacdo assumida nos termos do
subitem () do item 10.1. da Clausula Dez do Contrato de Cessao;

descumprimento, pela Cedente, da obrigacao de ceder Direitos de Crédito
Adicionals nos termos do Contrato de Cessao;

apresentar, quando da Cessao Adicional, nos termos do item 2.4, do
Contrato de Cessado, o5 Aditamentos celebrados com as Instituiches
Arrecadadoras Elegivels ou com as Instituigbes Armecadadoras dos Direitos
de Crédito Nao Cadastrados para Débito Automatico, na forma do Anexo V
a0 Contrato de Cessdo;

nao observancia pela Cedente dos deveres e das obrigagies previstos no
Contrato de Prestacdo de Sendcos de Recebimento e Pagamento de
Valores (“Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento e Pagamento
de Valores”) desde que, notificada pelo Administrador para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 24 (vinte e guatro)
horas contado do recebimento da referida notificacdo;

modificacBes estatutidas que alterem o objeto socal da Cedente;
dlteracao do controle acionario, direto ou Indireto, da Cedente;

vencimentn antecdipado efou inadimplemento de qualsquer operagtes de
natureza financelra em que a Cedente seja mutuara ou garantidora; cujo
valor presente das obrigacdes de pagamento sefa superior a R%
14.000.000,00 (guatorze milhies de reais), que serd atualizado, na menor
perodicidade admitida em bei, a partir da data de assinatura do Contrato
de Cessdo, pela variagio acumulada do Indice Geral de Precos a0 Mercado
= IGP-M, calculado e divulgado pela Fundacdo Gehllio Vargas, ou o
equivalente em outras moedas, para os fins desta alinea, 3o consideradas
operactes de natureza financeira, (i) quaisquer operagies de empréstimo
em moeda; (il) financiamentos a projetos de Investimento, ainda que ndo
reconhecidos  em  seus  balancos  (off-balance); (i) repasses de
empréstimos em moeda nacional ou estrangeira, registrados ou ndo no
Bacen; () operagies de abertura de crédito em conta-corente; (v)
adiantamento a depositantes, na forma definida nas normas do Bacen; (vi}
operacbes de amendamento mercantil; (vil) emiss3o pablica ou privada de
debéntures ou de quaisguer cutros valores mobilidrios, no Brasil ou no
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(s}

(o)

v

(aevii)

{oevill)

exteror; (vill) concessao de garantias, pessoals ou reais, em operacbes de
qualquer natureza, em especial as de natureza financeira; (i) operacbes
de adiantamento de receitas futuras, realizadas por meio de permuta,
cessan, transferéncia parcial, venda a vista com compromisso de recompra
em prazo determinado, venda a termo, emissdo de opcbes de qualquer
natureza ou desconto de titulos; (x) desconto bancario, com ou Sem
clausula de co-responsabilidade; e (xi) qualquer cutra espécie de negdcio
juridico cujo efeito financeine seja captacdo de recursos financeiros efou a
antecipacao de receitas decorrentes da consecucao do objeto social da
Cedente;

as0 a classificacao de nisco das Quotas do Fundo sefa rebaixada pela
Agéncia de Classificagdo de Risco para uma nota inferior & classificagdo
iniciaimente obtida, ou equivalente, emitida por agéncia de classificacao de
rsco de atuacdo internacional que eventualmente substitulr @ Agéncia de

Classificacdo de Risoo;

revogacas, pela Cedente, dos mandatos outorgados ao Custodiante, ao
Agente de Recebimento efou ao Fundo, nos termes do Contrato de Cessdo
e do Compromisso de Subscrican;

ndo observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigaches previstos
neste Regulamento, no Contrato de Cessao e no Contrato de Custodia,
desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo 2 (dois) dias (teis contado do
recebimento da referida notificacan;

ndo observdncia pelo Agente de Recebimento dos deveres e das
obrigactes previstos neste Regulamento, no Contrato de Cessdo € no
Contrata de Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de
Valpres, desde que, natificado pelo Administradeor para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o faca no prazo de 24 (vinte e quatro) horas
contado do recebimento da referida notificacio;

caso o Fundo debee de atender 3 Razdo de Garantia, nas respectivas Datas
de Verificacdo, e (i) tal evento ndo sefa sanado ou (i) ndo tenham sido
iniciados 05 procedimentos de reenquadramento definidos nos Capitulos
Quatorze efou Quinze deste Regulamento, no prazo de 15 (quinze) dias
Oteis contado da Data de Verficagio em que se wverficar o
desenquadramento;
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()

()

(rod)

(rodi)

caso a Carteira do Fundo deixe de estar enquadrada a0 percentual minimo
de alocacio em Direitos de Crédito, conforme determinade no Capitulo
Sete deste Regulamento, por periodo supenor a 5 (cinca) dias Uteis;

na pooméncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no
Contrato de Cessan, gque nao estejam definidos como Eventos de
Liguidacio nos termos deste Requlamants;

inobservanda, pelo Administrador, de seus deveres e obrigagbes previstos
neste Regulaments, que ndo seja um Evento de Liquidagdio, desde que, se
notificado pela  Assembleia Geral para sanar oy justificer o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cnco) dias uteis contado do
recebimento da referida notificaco;

amortizacao de Quotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste
Regulamento;

(i) descumprimento pela Cedente de suas obrigaces nos termos do Contrato

de Cessdo do FIDC CEEE I1-D;

(wdv) ooorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, nos termos do Contrabo

{roxv)

de Cessdo do FIDC CEEE 1-D;

ocorméncia de guabquer alteracio nos termos e condicBes do Contrato de
Cessao do FIDC CEEE I-D, &

{xoor) resilicao do Contrato de Prestaco de Servicos Relativo ao FIDC CEEE 11-D.

18.01.01. - Sem prejuizo do disposto no subitem 18.01.02. abaixo, na
ocomencia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo descritos acma, o©
Administrador, independentemente de  qualquer procedimento  adicional,
convocara imediammente Assembleia Geral de Quotistas, a qual decidicd se tal
Evento de Avaliacio deve ser considerado como um Evento de Liquidacio
Antecipada do Fundo.

18.01.01.02. = Tal como previsto no kem 11.02,07 deste Regulamento, as
deliberactes que decidam se um Evento de Avaliagdo deve ser
considerado um  Eventa de  Liguidacde Antecipada do Fundo
dependerdo da aprovacdo em Assembleia Geral de Quotistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares de Quolas
Seniores em Ciroulagdo.
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18.01.02. - No caso da Assembleia Geral de Quotistas deliberar que qualguer
dos Eventos de Avaliacio constitui um evento de liquidacio antecipada do
Fundo, o Administrador observard os procedimentos de que tata o item
18.02. abaixo, sem gue, para @nto, seja necessaria a convocagio de uma
nova Assembleia Geral de Quotistas, podendo a referida Assembleia Geral de
Quotistas deliberar sobre o5 procedimentos envolvendo a liguidagdo do
Fundo, independentemente da notificacio dos Quotistas ausentes.

18.01.02.01, — O saneamento de um Evento de Avaliatao em momento
anterior 4 realizacdo da Assembleia Geral ndo impedia sua instalacdo
reguiar & a tomada de deliberagbes sobre o Fundo, podendo, inclusive, ser
decdido se o Evento de Avaliacao caractenzara um Evento de Liquidacao.

18.01.03, - Caso a Assembiels Geral de Quotistas delibere que o Evento de
Avallacdo ndo constitl um evento de liquidacdo antecipada do Fundo, o
Administrador devera adotar as medidas tomadas pelos Quotistas na referida
Assembleia Geral para manutencao das atividades regulares do Fundo e
eventual cura do Evento de Avaliacao.

18.01.04. - O direito da Cedente ao recebimento de gualquer pagamento de
amortizacdo das Quotas Subordinadas ficara suspenso durante o penodo
compreendido entre a data de ocoméncia de qualquer dos Eventos de
Avaliagdo até data da deliberagdo, pela Assembleia Geral de Quotistas referida
no substem 18.01.01. acima, de que (i} o referido Evento de Avaliacdo
constitui um evento de liquidacio antecipada do Fundo, sem prejuizo da
prioridade dos titulares de Quotas Sendores no recebimento de pagamento de
resgate de swas Quotas Seniores na hipdtese de liquidacido antecipada do
Fundo; ou (i) o referido Evento de Avaliagdo ndo di causa a liguidacdo
antecipada do Fundo, independentemente da implementacdo de eventuais
ajustes aprovados pelos Quotistas na Assemblela Geral de Quotistas.

18.01.05 — Sem prejuize do disposto adma, na ocomréncia de um Evento de
Avaliacdo, a Cedente tera a faculdade, no prazo de 2 dias contados do
recebimento da notificacio enviada pelo Fundo acerca da referida oooméncia,
apresentar ao Fundo nowos Direltos de Crédito, para consideracdo dos titulares
das Quotas Seniores na Assembleia Geral de Quotistas que sera realizada para a
deliberacao sobre o Evento de Avaliagao, conforme adma referido,

18.01.06. - Caso a Cedente apresente novos Direitos de Crédito para sanar o
Evento de Avaliacdo, a Assembleia Geral de Quotistas, acima referida, a ser
realizada para deliberar sobre o Evento de Avaliachko, deverd deliberar sobre
o5 critérios de elegibilidade e eventuais condig@es precedentes para aceitacdo
dos referidos Direitos de Crédito.
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Dos Eventos de Liouidacio Antecipad

18.02. - Além das hipdtesss previstas na regulamentacao, sao considerados eventos
de liquidacdo antecipada do Fundo (os "Eventos de Liguidacdo™), qualsquer das
sequintes ocorméncias:

(i)

(i

(iii)

(i)

(v}

(v}

(vl

(il

caso o Contrato de Cess3o sefa resilido efou terminado e dentro de até 30
(trinta) dias Oteis contados da data da referida resilicdo a Assembleia Geral
de Quotistas do Fundo ndo delibere pela continuidade do Fundo, mediante
alteracdo deste Regulamento, de modo que o Fundo passe a ter como
objetivo de investimento a aquisicio de outros direitos de crédito que nao
05 Direitas de Crédito;

£aso seja defiberado em Assembleia Geral de Quotistas que um Evento de
Avaliacdo constitul um Evento de Liguidacao;

nao pagamento, em até 1 (um) dia Ot contados das Datas de
Amortizacdo efou da Data de Resgate, do valor da amortizacdo &lou do
valor de resgate das Quotas Seniores;

exdisténcia de evidéncias de que a Cedente tenha (i) emitido ou, por
comprovada negligéneia, tenha permiticdo a terceiros emitir Faturas de
Energia sem lastro ef/ou em duplicidade ou (il) oferecido a0 Fundo Direitos
die Cribdito sobre o5 quais mcaiam quasquer HNUS, eNCAMAS OU Qravames
incluindo, sem limitagdo, cbrigagies relativas a vinculacdo de receita em
garantia de quakguer empréstimo ou divida;

ocomméncia de gqualquer das hipoteses de tBrmino da concessdo para
fornecimento de energia elétrica previstas em lei ou no Contrato de
Concessso;

decretacio de faléncia da Cedente, requerimento de autofaléncia ou

protocolizacdo de pedido de recuperacdo judicial ou estrajudicial peda
Cedente;

decretacdo de intervencdo ma concessdo ou declaracdo judicial da
dissolucao efou liquidacao da Cedente;

cas0 ndo seja determinado pela Assembleia Geral de Quotistas do Funda,
um novo parametro de apuragdo do valor das Quotas Senlores, na

hipStese de indisponibilidade, extincdo ou impossibiidade legal de
utilizagdo da taxa ou indice de remuneracio estabelecido pelo Senchmank;
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(k)

(%)

()

caso os Quotistas Hiulares de Quotas Sendores ndo disponibilizem ao
Fundgo o5 recursos aprovados em Assembleia Geral de Quotistas para a
adogao dos procedimentos referidos no Capituly Dezencve, na forma ali
estabelecida;

resilicdo do Contrato de Custddia ou rendncia do Custodiante, sem a
assuncio das funcbes do Custodiante por uma nowa instituicdo, nos
termos ali definidos;

reslicio do Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento e
Pagamento de Valores, sem a assuncao das funcbes da Cedente por outra
entidade, nos termos ali definidos;

(xil) inicio da liguidagdo antecipada do FIDC CEEE 11-D;

[#ii) descumprimento pela Cedente de suas obrigacBes nos termos do Contrato

de Cessdo do FIDC CEEE II-D;

[xiv} ocorméncia de qualguer dos Eventos de Revisdo, nos termos do Contrato

(v

de Cessao do FIDC CEEE II-D;

} ocoméncia de qualquer alteracdo nos termos e condiges do Contrato de
Cessao do FIDC CEEE II-D, &

(xvi) resilico do Contrato de Prestacio de Servicos relativo ao do FIDC CEEE II-

o,

18.02.01. - Ha hipdtese de ocoméncia de qualquer Evento de Liguidacdo, o
Administrador imediatamente notificard tal fato aos Quotistas @ convocara
Assembleia Geral de Quotistas para aprovar a liquidacao antecipada do Fundo
e deliberar sobre o5 procedimentos descritos no item 18.02.03, abaixo e, s
for o caso, Inlciar os procedimentos de Bguldacio antecipada do Fundo.

18.02.02, - Na Assembleia Geral de Quolistas mendcionada no subitem
18.02.01. acima, o5 tHtulares de Quotas Senlores poderdo optar, de acordo
com o quorum de deliberagio previsto no Capitulo Onze acima, por ndo
liquidar antecipadamente o Fundo.

18.02.03. - Ma hipotese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de
Quotistas, mendonada no subltem 18.02.01, acima, por falta de quorum, ou
(i} de aprovacio pelos Quotistas da liguidacdo antecipada do Fundo, o
Administrador deverd iniciar 05 procedimentos referentes a liquidagdo do
Fundao,
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18.02.04. - Na hipdtese de ocoméncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacio e a
Assembleia Geral de Quolistas deliberar pela ndo lquidagdo antecipada do Fundo,
serd concedido aos Quotistas ttulares de Quotas Seniores do Fundo, que néo
concordarem com a decisdo ("Quotistas Dissidentes™), o resgate antecipado de suas
Quaotas Seniores, conforme instrugdes a serem definidas pela propria Assembleia
Geral de Quotistas que deliberar pela nbo liquidacio antecipada, que ndo podera
estabelecer prazo superior a 90 (noventa) dias para efetuacdo de tal resgate, pelo
valor da Quota Sénlor do dia do pagamento, calculado na forma do fem 10017,
deste Regulamenta.

18.02.05. - Na hipotese descrita no subitem anteror, caso o Fundo nao tenha
recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o pagamento integral
do resgate de Quotas Seniores a0s Quolistas Dissidentes, no prazo mencionado
acima, todos os recursos em moeda corrente nacional disponivels no patrimanio
liquido do Fundo serdo prioritariamente alocados para o pagamento de resgate aos
Quotistas Dissidentes, de forma pro ralfeads e mediante a observancia de igualdade
de condiches entre os Quotistas Dissidentes, observado que ndo serd admitido o
fracionamento das Quotas para tals fins. Caso sefa necessdrio, os Quotistas
Dissidentes reunir-se-ao em Assembleia Geral de Quotistas para aprovar o
pagaments do resgate de suas Quotas Sendores mediante a entrega de Direitos de
Crédito e Ativas Financeiros, de acordo com os principios estabelecidos no Capitulo
Treze acima, nd que couber,

18.02.06 - Ma hipdtese de ocoméncia de qualisquer dos Eventos de Liguidagdo e a
Assembleia Geral de Quolistas de que trata o subitem acima ou de que trata o
subitem 18.01.03, do item 18.01. acima, conforme o caso, deliberar pela liquidacdo
antecipada do Fundo, todas as Quotas do Fundo serdo resgatadas, dentro de até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia
Geral de Quotistas (“Prazo para Resgate Antecipada™), pelo valor da Quota do dia do
pagamento, calculado na forma dos itens 10.17. e 10,18, deste Regulamento e
mediante a ohservancia do seguinte procedimento  da seguinte ordem:

(i) as Quotas Seniores terdo priordade no pagamento de resgate sobre as
Quotas Subordinadas;

(i as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento
integral de todas as Quotas Seniores;

(i)  n@o haverd prioridade de pagamento entre as diferentes sénes de Quotas
Seniores;
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(W} durante o Prazo para Resgate Antecipado, os pagamentos de resgate das
Quatas somente serdo realizados apds o alcance, pelo Fundo de
montantes de no minimo A% 500.000,00 (guinhentos mil reais) para cada
pagamento de amortizacio das Quotas;

(v} todos os recursos em moeda corrente nacional disponivels no patrimanio
do Fundo serdo pricrtadamente: alocados para o pagamento do resgate
das Quotas Seniores, de forma pro /a7 & mediante a observancia de
iguatdade de condigies entre todos os Quotistas, obsenvado que nNao serd
admitido o fracionamento das Quotas para taks fins:

(wi) =& no ditimo dia Ol do Prazo para Resgate Antecipado a tolalidade das
Quotas Seniores nda tver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, o5 Quotistas receberdo Direitos de Crédito efou Ativos
Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Quotas Seniores, entrega
£553 que sera realizada de acordo com o disposto no Capitulo Treze;

{vil) assegurada a pricridade de pagamento de resgate das Quaotas Senlores,
nos termos indicados nos subitens acima, as Quotas Subordinadas serdo
resgatadas priofitariaments em moeda corrente nacional, €, na hipdtese
de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional, em Direitos de
Crédito e/ou Ativos Financeiros, observado o disposto mo Capitulo Treze.

18.02.07. Caso a Assembleia Geral de Quotistas, mesmo diante da rescisdo do
Contrato de Cessdo, decida pela continuidade do Fundo atraves da aquisicao de
outros direitos de crédito, o termo “CEEE IV-D" devera ser excluido da
denominacdo do Fundo.

CAPITULO DEZENOVE — DO PROCEDIMENTO DE COBRANCA DOS DIREITOS
DE CREDITO NAO PAGOS NO VENCIMENTO

15.01. = Os Direitos de Crédite Inadimplidos serdo objeto de cobranca pedo Fundo,
que contratow a Cedente para prestar tais servigos, tendo em vista a sua experiéncia
na cobranca de direitos de crédito de responsabilidade dos Consumidores.

19.00.01., - A contratacio da Cedente como agente de cobranca dos Direitos
de Crédito Inadimplidos ndo resulta e ndo resultard, de quakguer forma, em
guadguer ingeréncia ou controde, pela Cedente, sobre os Direitos de Crédito
Inadimplidos.

19.01.02. = A Cedente ndo fard jus a nenhuma remuneracio em decoméncia de
5Ua atuacdo como agente de cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos.
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19.02. - No segundo dia util seguinte ao seu vencimento, a Cedente iniciara o
processo de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

19.02.01. - A Cedente devera observar os procedimentos estabelecidos no
Contrato de Concessdo e nos Contratos de Fomecimento, assim como as
demais disposicies da regulamentagdo aplicavel para efetuar a cobranga dos
Direitos de Crédito Inadimplidos.

19.02.02. - A Cedente ndo podera renegociar ou acordar qualgquer alberacio
aos termos e condiches dos Direitos de Crédito Inadimplidos sem a prévia
anuencia, por escrito, do Fundo.

19.03. - Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaquarda de seus
direitns e prefrogativas decosrentes dos Direitos de Crédito e/ou com a cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeinos serdo de
intefra responsabllidade do Fundo ou dos Quotistas. A Cedente, o Administrador e o
Custodiante ndo serdo responsaweis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honordrios advocaticios e pericials ou qualsquer outros encargos
relacionados com os procedimentos agqui referidos que o Fundo venha a iniciar em
face de terceiros ou da Cedente, os quals deverdo ser custeados pelo proprio Fundo
ou diretamente pelos Quotistas.

19.04. - Na cobranga dos Direitos de Crédito efou na defesa dos direitos do Fundo
decomentes da aquisicBo dos Direltos de Crédito, o Administrador podera utilizar,
sem autorizagio prévia, recursos em valor cormespondenta a no maximo 1% (um por
cento) do valor atualizade das GQuotas Seniores em circulagao, a época de decisdo
sobre a adogdo de gualquer medida relativa aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, Caso o Fundo necessite de recursos em valor superior a 1% (um por
cento) do valor atualizado das Quotas Seniores, deverd conmvocar Assembleia Geral
de Quotistas para deliberar sobre as medidas a serem adotadas e o eventual aporte
die recursos pelos Quaotistas.

19.04.01, - Ressalvado o disposto no item 19.04, fica desde jd estabelecido
gue, observada a manutencao do regular funcionamento do Fundo, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial serd niciada ou mantida pelo Fundo antes da
assuncao, pelos Quotistas, em Assemblela Geral de Quotistas do Fundo, de
acorda com o disposto no item 19.04, do compromisse de prover o5 recursos
necEssarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Funda
venha a ser condenado. O Administrador, a Cedente e o Custodiante ndo
SEra0 responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo efou por
qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo  propositura (ow
prosseguiments), pelo Fundo, de medidas judiciais ou  extrajudiciais
necessarias @ cobranca dos Direitos de Crédito efou a sahvaguarda de seus
direltos e prerrogativas,
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19.05. - Todos o5 valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos do item
acima deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, sem qualquer deducdo de
impostos, taxas ou quaisquer outros valores,

19.06 = O Custodiante ndo se responsabiliza pelo protesto de Direitos de Crédito ou
pela insercao de nomes de devedores de Direitos de Crédito em cadastro de drgdos

de protecdo a0 crédito.

CAPITULO VINTE - DOS ENCARGOS DO FUNDO

20.01 - Constituem encargos do Fundo, além da ta de administracdo de que trata
o Capitulo Vinte & Quatro deste Regulamento, as sequintes despesas:

(0

(i

(i)

(iv)

(v}
(i)

(i)

(i)

(e}

(x)

taxas, Impostos ou contribuigDes federais, estaduals, municipals, ouw
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obrigagtes do Fundo;

despesas com Impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios
e informacbes periddicas, previstas neste  Regulamento ou  na
requlamentagac pertinente;

despesas com  cofrespondéncias de  interesse do Fundo,  inclusive
comunicacies aos Quotistas;

honararnos e despesas com awditores encamegados do esame das
demonstragtes financeiras @ contas do Fundo e da analise de sua situagao
e da atuacdo do Administrador;

emalumentos & comissies pagas sobre as operacies do Fundo;

hanorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dede, inclusive o valor da
condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes & constitulcdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Quotistas;

taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira do Fundo;

contribuicdo anual devida &s bolsas de valores ou a entidade do mercada
de balcdo organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a
NeqoCacaio;

despesas com a contratacdo de Ageéncia de Classificacao de Risco, e;
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(x) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses
dos quotistas.

20.02. - As despesas decorrentes de servigos de consultoria para selecdo de Ativos
Financeiros, aguelas decorrentes da delegacio de poderes para a gestdo da Carteira
do Fundo, bem como qualsquer cubras nao previstas neste Regulamento como
encargas do Fundo cormerda por conta do Administrador.

20,03. - O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetusado
diretamente pelo Fundo a pessoa contratada, desde que os comespondentes valones
sejam computados para efeito da taxa de administracao cobrada pelo Administrador,

20,04, - O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.
CAPITULO VINTE E UM — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

21.01. - O Fundo tera escrituragdo contabil propria, destacada da relativa ao
Administrador.

2102, - O exercicio social do Fundo sera do ano dvil, com encerramento em 30 de
abril de cada ano.

21.03. - O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboracio, remessa e
publicidade de demonstractes financefras determinadas pela CVM,

21.04, - As demonstractes financeiras anuals do Fundo serdo auditadas por awditor
independente registrado na OVM.

CAPITULO VINTE E DOIS — DOS FATORES DE RISCO

22.01. - Todo investidor interessado em adquirr Quotas do Fundo dewe, antes de
tomar quakquer decisdo de Investimento no Fundo, considerar os fatores de risco
descritos neste Capitulo,

22.02. - Quanto aos riscos associados ao imwestiments no Fundo, destacam-sa, de
forma nao taxakiva, o5 seguintes:

(a) N30 Existéncia de Seguro da Performance da Cedente. Nos termos do
Contrato de Cessdo, as Direltos de Crédito cedidos e entregues ao Funda sdo
Direltos de Crédito futuros, a serem originados pela Cedente na consecucdo de
seu objeto social. NSo hé contratacio de seguro, pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pela Cedente, ou por suas respectivas Partes
Relacionadas, que garanta a entrega de Direitos de Crédito, no ¢aso de a
Cedente interromper, por qualquer motivo, a enfrega de energia elétrica aos
Consumidores e, consegientemente, a geracdo de Direitos de Credito. O
Fundo somente procederd a4 amortizacio ou a0 resgate das Quotas na medida
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{c)

(d)

em que o5 Direitos de Crédito sejam entregues pela Cedente e devidamente
pagos pelos Consumidores, conforme o caso, ndo havendo garantia de que as
amortizagles e © resgate ocomerdo Integralmente nas datas programadas.
Messas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Custodiante ou pela Cedente, ou gualsquer de suas Partes Relacionadas,
qualguer multa ou penalidade, de qualguer natureza,

Modalidade de investimento recente e sofisticada. O Fundo se
enfuadra em modalidade de investimento recentements instituida em nosso
Pais, Os potencais investidores devem avaliar minuciosamente  suas
peculiaridades, tais como riscos de liquidez dos Direitos de Crédito, eventos de
amortizacdo das Quotas e de liquidacdo do Fundo, dentre outros. Eslas
peculiaridades podem eventuaimente trazer consegiéncias negativas ao
patrimbnio do Fundo ou podem tomar o investimento ikquido. A necessidade
de avaliacho criteriosa por parte do investidor & decomente igualmente da
sofisticacdo e complexidade inerente a uma operacdo de securitizacdo, Bl
como a concretizada por meio do Fundo.

Limitacdo de ativos do Fundo. A& (nica fonte de recursos do Fundo para
efetuar 0 pagamento das amortizagdes efou resgate das Quotas & a liguidacdo
(i) des Direitos de Crédito pelos Consumidores; e (i) dos Ativos Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, 5e for o
casn, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de qualsquer outras
verbas para efetuar a amortizacio efou o resgate, total ou parcial, das
Quotas. Adicionalmente, o patrimdnio liquido do Fundo pode se tormar
negativa, sendo necessaria a realizacio de aportes de capital pelos Quotistas
para o pagamento dos encargos do Fundo,

Amortizacio ¢ resgate condicionado das Quotas. O Fundo esta exposto a
determinadas risoos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeins
que compdem o seu patrimonio liquido e aos mercados em que estes sao
negociados, intluindo a eventual impossibilidade de o Administrador alienar os
reSpECHVDS ativos em caso de necessidade, especiaimente os Dieitos de
Crédita, devido a inexisténdia de mercado secundario ativo e organizado para a
negociacan deste bHpo de athvo, Consderando-se que o Fundo somente
procedera a5 amortizagies e/ou ao resgate das Quatas na medida em que (i) os
Direitos de Crédito sejam pagos pebos Consumidores; efou (i) os Atlves
Financeins sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, tanto
o Administrador, como o Custodiante, encontram-s2  Impossibilitados de
Assegurar gue as amortizaces efou o resgate das Quotas ocomerdo nas datas
ofiginalmente previstas ou mesmo antedipadamente na hipotese de um Evento
de Liquidacio, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pela Cedente, ou por quaisquer de suas Partes
Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza,
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(e)

(n

(g)

(h)

Risco de mercado e fatores macroeconOmicos. & ocorméncia, no Brasil ou
mo exterior, de fatos extraordindrios ou sihuaches especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiqguem a2 ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagies nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderao causar oscilagtes
nos valores dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo e
resultar em perda, pelos Quolistas, do valor de principal de suas aplicagbes.
Mio sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, ow
quaisquer de suas Partes Relacionadas, qualguer multa ou penalidade, de
gualquer natureza, caso os Quotistas sofram qualquer dano ou  prejuino
resultante do risco agqul descrito.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor unitdrio das Quotas
Seniores serd atualizado disriamente de acordo com o5 critérios definidos
neste Regulamento. Tal atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela
do patrimdnio liquido que deve ser pricritaramente alocada aos titulares das
Quotas Seniores na hipotese de amortizacao efou resgate de suas respectivas
Quotas, e n3o representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese
oU circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, do
Administrador, do Custodiants, ou da Cedente em assegurar tal remuneracdo
aos referidos Quotistas. Independentemente do valor do patrimdndo liguido, os
titulares das Quotas Sendores ndo fardo jus, em qualquer circunstancia,
quando da amortizacio ou resgate de suas Quotas, @ UMa remuneragao
superior a0 valor das mesmas na respectiva Data de Amortizacio ou Data de
Resgate, o qual representa o limite madmo de remuneracido possivel para
esta classe de Quotas,

Risco de descontinuidade e possibilidade de resgate ou amortizacao
antecipada das Quotas. O Fundo podera resgatar antecipadamente as
Quotas nas hipdteses previstas no Capitulo Demito deste Regulamento. Deste
modo, o5 Quotistas poderao nao receber a rentabilidade esperada e, ainda
que consigam recuperar o capital investido no Fundo, terdo seu horizonte
original de imsestimente reduzido & poderdd N30 CONSBgLEr rEINVesStr 05
recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até entdo pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pesspa, incluindo o
Administrador & o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de liqguidez do mercado secundiro brasileiro de wvalores
mobiliarios. © mercado secundario existente no Brasil para negodacdo de
valores mobilidrios em geral, e de quotas de fundos de Investimento em
Direitos de Crédito especificamente, apresenta atualmente baba liquidez, e
nao ha nenhuma garantia de guee existia no fuluro um mercado para
negociacio das Quotas que possibilite aos Quotistas sua alienacio, caso estes
assim decidam. Adicionalmente, em razdo da ndo existéncia de um mercado
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(i

i)

(k)

0

secundario ativo e organizado para negociacdo dos Direitos de Crédito, os
Quaotistas devem possuir condicdo financeira para manter ate o vencimento os
Direitos de Crédito & o5 Atvos Financeiros na hipotese de liquidagdo
antecipada do Fundo. Dessa forma, os Quobistas podem ter dificuldade em
realizar a venda das Quotas no mercado secunddrio, sendo que o Fundo, o
Administrador, a Cedente & o Custodiante ndo estdd ocbrigados a adquirnir
qualquer quantidade de Quotas dos Quolistas que manifestarem intencdo de
resgatar o5 valores por eles investidos no Fundo,

Risco decorrente da precificacio dos atives. Os Ativos Financeiros estao
sujeitos a oscilaghes nos seus pregos em funcdo da reacio dos mercados
fremte @ noticias econGmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variaghes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo oCommer
também em fungido de alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo Incusive ocormer mudancas nos padries de comportamento
de precos dos Atives Financeiros sem que haja mudangas significativas no
contexto econdomico efou politico nacional e intermacional. A precificagdo dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizada de
Acordo com oS oritérios e procedimentos para registro & avaliagdo de titulos,
valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operaces estabelecidos
na regulamentacdo em vigor, Referidos critérios de avaliacao de ativos, tais
como o5 de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variaghes nos vakores dos
Ativos Financeiros Integrantes da Cartelra do Fundo, resultando em aumento
ou reducdo no valor das Quotas do Fundo.

Risco de descasamento. O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras
preponderantemente em Direitos de Créditc & nos Ativos  Financeinos.
Consideranda-se que o valor das Quotas Seniores serd atualizado na forma
estabelecda no  item 10,17, deste Regulamento, podera oComer o
descasamento entre os valores de atualizacdo (i) dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros e (il) das Quotas Senkores, O Fundo podera sofrer perdas
em razdo de tais descasamentos, ndo sendo a Cedente, o Administrador e o
Custodiante responsavels por gquaisquer perdas que venham a ser impostas
aos Quotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este subitem.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A contralacio pelo Fundo de
modalidades de operactes de derivativos podera acarretar varlacbes no valor
de seu patimonio lquido superiores aquelas que ocormeram se  tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Riscos Relativos a Cobranca dos Direitos de Crédito. Nos termos do
Contrato de Cess8o, a Cedente cedeu ao Fundo direftos de crédito orundos do

formecimento futuro de enengia elétrica pela Cedente aos Consumidores, cujo
pagamento seja efetuado por meko de débito automatico em conta de
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depdsito de titularidade dos Consumidares ou de terceiros por estes instruidos
para tanto, mantida nas Institulgdes Arrecadadoras ow, conforme o caso, nas
Instituighes Arrecadadoras Elegiveis, O cadastramento das Faturas de Enerngia
para pagamento por meio de débito automatico € faculdade dos
Consumidores. Assim, na hipotese de haver reducdo do volume de Direitos de
Crédito cadastrados para pagamento por melo de débito automatico, de forma
que os Direitos de Crédito ndo sejam suficentes para atingir o Indice de
Cobertura, havera necessidade de cessdo dos Direitos de Crédito Acionals.
Caso os Direitos de Crédito Adicionais ndo sejam suficientes para a
recomposicao do Indice de Cobertura, tal fato podera acarretar a liguidagio do
Fundo. Nao ha como assegurar que os Quotistas receberdo integralmente os
valores investidos na hipdtese de liguidagdo antecipada do Fundo,

{m)De Risco da Originacio dos Direitos de Crédite por um Unico

Cedente. A totalidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos termos
do Contrato de Cessao € originada pela Cedente. Além do Fundo, a Cedente
esta obrigada a ceder direitos de crédito ao FIDC CEEE I1-D. Caso a Cedente
nao seja capaz de gerar direitos de crédito em volume suficiente para suprir o
FIDC CEEE II-D e o Fundo, o Fundo e, consequentemente seus Quotistas
poderan sofrer perdas significativas.

22,03, Quanto aos riscos associados a0s Direitos de Crédito destacam-se, de forma
ndo taativa, os seguintes:

{a) Subordinacdo do Fundo ao FIDC CEEE II-D. Conforme descrito acima, o

(b)

Fundo adquire Direitos de Crédito dos Contratos de Fornecimento de Energia
Blétrica aos Consumidores, excetuados os créditos objeto de (i) cessdo
incondicionada ao FIDC CEEE II-D e (i) cessdo sob condicdo suspensiva que
venham a ser entregues ao FIDC CEEE II-D em decoméncia da verificacio de
qualquer condicdo suspensiva, nos termos da Clausula Doze do Contrato de
Cessda do FIDC CEEE I1-D. Dessa forma, ainda que ja tenha efetuado o
pagamento do prego de aquisicdo a Cedente, o Fundo somente recebera
Direitos de Crédito apds o recebimento pelo FIDC CEEE 11-D dos Direitos de
Crédito FIDC CEEE II-D. Dessa forma, na hipitese de verificacdo de uma
condi¢da suspensiva, com a conseqiente liquidacdo, do FIDC CEEE II-D,
antecipada, a entrega de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser reduzida,
atrasada ou suspensa, até o pagamento integral dos valores devidos aos
Quotistas Senlores do FIDC CEEE 11-D.

Risco de Liguidezx e inexisténcia de mercado secundario para os
Direitos de Crédito. Em razio da ndo existéncia de um mercado secundirio
ativo & organizado para negociagdo dos Direitos de Crédito, e da conseqlente
falta de lquidez dos Direitos de Crédito, os Quotistas Seniores devem possuir
condigan financeira para aguardar o vencimento os Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros na hipdtese de liquidacao antecipada do Fundo.
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(c)

(d)

(e}

Risco de Crédito dos Consumidores, em virtude da ndo existéncia de
coobrigacdo ou garantia da Cedente pela solvéncia dos Direitos de
Crédito, A Cedente somente responde pela originacdo e formalizacio dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo  assumindo  qualguer
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela sofvénca dos Consumidores.
Ademais, os mecanismos de garantia de que dispde o Fundo (tais como a
Reserva de Amortizacdo, a Razdo de Garantia, o Indice de Cobertura e o5
Instrumentos de Garantia vinculados aos Direitos de Crédito cedidos) podem
nado ser suficientes para que o Fundo proceda as amartizagdes e/ou a0 resgate
das Quotas integral &/ou tempestivamente, Dessa forma, o Fundo poderd
sofrer o impacto do inadimplements dos Consumidores. O Furndo somente
procederd @ amortizagdo ou ao resgate das Quotas na medida em que os
Direitos de Crédito sejam entregues pela Cedente e devidamente pagos pelos
Consumidores, nao havendo garantia de gue as amortizagies e o resgate
ocomerao integralmente nas datas programadas. Nessas hipoteses, ndo serd
devido pelo Fundo, pelo Administrador ou pefo Custodiante, qualguer multa ow
penalidade, de gualquer natureza,

Mecessidade de Aporte de recursos para proceder a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros. O
Fundo somente poderd adotar efou manter of procedimentos judiciais ou
extrajudiciais de cobranca dos Direltos de Crédito e dos Ativos Financeiros,
uma wez ultrapassado o limite de ssu patrimdnio liquido, caso os Quotistas
Semiores  adiantem o5 valores necessanos para a sua adogdo  efou
manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Diredtos de Crédito e dos Ativos Financeiros, os Quotistas
poderdo ser solicitados a aportar recursos a0 Fundo, na forma prevista no
Capitulo Dezenove, para AsSeqQurar 4 adoc3o e manutencdo das medidas
cabiveis para a salvaguarda de seus intéresses. Caso quaisquer dos Quotistas
nao aportem o5 recursos suficientes para @nto, o Administrador e o
Custodiante nio serdo responsaveis por eventiuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Quotistas em decorréncia
da ndo propositura ou manutencio de medidas judiciais efou erajudiciais
meCEssarias a cobranca dos Direitos de Crédito & dos Ativos Financeiros ou &
salvaguarda de seus direitos e premogativas.

Regularidade dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante realizara
verificacdo periddica dos Documentos Comprobatorios com base em andlise
dos relatorios eletrdnicos enviados pela Cedente. A werficagdo fisica dos
Documentos Comprobatdrios sera efetuada em periodicidade trimestral e por
amostragem. Considerando que tal verificacio € realizada somente apds a
cessio dos Direitos de Crédito ao Fundo, 3 carteira do Fundo poderd conter
Direitos de Crédito cujes Documentos Comprobatorios apresentem
irregqularidades, gue poderdc obstar o pleno esercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.
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(f} Riscos Operacionais O envio das Faturas de Energia pela Cedente, o
recebdmento, pelo Agente de Recebimento, do pagamento dos Direltos de
Crédito, a transferéncia dos Direitos de Crédito objeto da Cessdo
Incondicionada para o Fundo, a troca de informactes a respeito da
caracterizacio da inadimpléncia dos Consumidores, dentre outras rotinas e
procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessdo e no Regulamento, estdo
sujeitos a falhas operacionais nos mecanismos de comunicacio entre a
Cedente, o Custodiante, o Agente de Recebimento e o Administrador,

(g) Manutencio dos Documentos Comprobatérios pela Cedente. A
Cedente sera a responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios, na
gualidade de fiel depositaria, nos termos do Contrato de Cessdo. A guarda dos
Documentos Comprobatdrios pela Cedente pode representar limitacio ao
Fundo para a verificagan da cofreta onginacao e formalizacao dos Direitos de
Crédito @ para a eventual realizacio de cobranca judicial ou edrajudical dos
Direltos de Crédito, caso estes ndo sejam pagos pontualmente pelos
Consumidores, o que podera impactar negativamente a carteira do Fundo,
resultando em efeitos adversos a rentabilidade do investimento nas quotas do
Funda,

{h) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da validade da
Cessio sob Condicio Suspensiva dos Direitos Creditdrios em caso de
insolvéncia da Cedente. A Cedente & uma sociedade de economia mista e
ndo esta sujeita a Lel n.® 11,101/05 "Mova Lei de Faléncias™), nos termos de
seu artigo 29, inciso I1. Mo obstante esse fato, caso a Nova Lei de Faléncias
venha, no futuro, a ser aplicada as sociedades de economia mista, o §1° do
artign 136 da Nova Lei de Faléncias estabelece que, na hipdtese de
securitizacao de créditos do devedor, nao sera declarada a Ineficacla ou
revogado o ato de cessdo em prejuizo dos direitos dos titulares de valores
maobiliarkos meles lastreados. Como a cessdo dos creditos ao Fundo tem por
objelo  recebiveis ndo performados, relativos & contraprestacio por
formecimento de energia ainda ndo efetuado, e considerando, ademais, que
nao ha jurisprudéncia sobre a aplicacdo da referida norma legal, os Quaotistas
devem analisar o risco de eventual contencioso judicial sobre a aplicagan da
referida norma 305 recebiveis objeto de Cessdo sob Condicdo Suspensiva 2o
Fuind,

(i Inexisténcia de Politica de Crédito Especifica. Tendo em vista que a
Cedente & concessionana de senvigo plblico de formecimento de enengia
elélrica, e, portanto, obrigada a desenvolver tal atividade em sua area de
congessdo, nao existe politica de crédito especifica para o fomecimento de
enengia elétrica aos Consumidones,

22.04, Quanto aos riscos associados a4 Cedente @ ao setor em que atud, que podem
afetar a orginacdo e a entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo, destacam-se, de
forma ndo tacativa:

55

219



(2}

(b)

Término Antecipado da Concessao. No caso do térming antecipado do
Contrato de Concess3o, fol considerado que o Fundo poderd manter o direlto
aa recebimento do produto da cobranca dos Direftos de Crédito. Mo entanto, a
AMNEEL, a0 se manifestar sobre a questdo, apresentou comentarios nos quais
reproduz o paragrafo 62, do Artigo 38, da Lel de Concesstes, que dispde que,
daclarada a caducidade da concessdo, ndo resultara para o Poder Concedente
qualguer especie de responsabilidade em relagdo aos encargos, dGnus,
obrigaches ou CoOMpIOMISSOS CoMm Derceiros Oou empregados da respectiva
concessionaria. Portanto, ndo hd como garantir que, ocorido o término
antecipado da concessao da Cedente, o Fundo receberd o pagamento dos
Direltos de Crédito,

Vinculagdo de Direitos de Crédito para Garantia de Obrigaghes da
Cedente. A CEEE celebrou diversos contratos financeinos & de garantia, ainda
em wvigor (induindo os Contratos de Comercializacio de Energia Elétrica em
Ambiente Regulado relativos a compra de energia pela Cedente), por meio dos
fuais vinculou parcela de sua receita decorrente da prestagdo de senigos de
fomecimento de energia elétrica a satisfacdo de obrigagies pecunidrias de sua
responsabilidade previstas mos referidos contratos. A Cedente sucedeu a CEEE
nas direitos @ obrigacdes decorrentes de referidos contratos. Tals contratos
vinculam especialmente os recursos orundos da venda de energla pela
Cedente a seus consumidores finais depositados em contas bancarias de
titularidade da Cedente mantidas junto ao Agente de Recebimento. Os
contratos ora referidos prevéem que, na hipotese de inadimplemento da
Cedente com relacdo &5 obrigaches neles estabelecidas, o Agente de
Recebimento serd obrigada a transferir os recursos depositados nas contas
bancarias de titularidade da Cedente diretamente para seus credores. Tendo
&m vista que @is contratos foram celebrados anteriormente a Consttusgan do
Fundo, os credores da Cedente nesses contratos tém prioridade com relacdo
a0 recebimento dos recursos oriundos da venda de energia pela Cedente a
seus consumidores finais depositados em contas bancadas de titularidade da
Cedente, Dessa forma, caso venha a ser executada qualquer das garantias ora
referidas, nd0 & possivel garantir que os recursos oriundos dos Direitos de
Créditn depositados na Conta Transitdria ndo serdo afetados efou que a
Cedente dispora de Direltos de Crédito em wvolume suficente para o
atendimento das obrigacies da Cedente perante o Fundo. A utilizacdo de
recursos da Conta Transitoria para pagamento de obrigacdes ndo previstas
neste Regulamento ou a insuficiéncla de Direitos de Crédito para entrega ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, poderdo prejudicar a conbinuidads
da Fundo e o pagamento € a rentabilidade das Quotas.,
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(c)

(d)

(e)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. Ocasionalmente, o
Governo Federal intervém na economia realizando mudancas drasticas e
repentinas em suas politicas. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar a5 politicas econdmica & monetaria tém envolvida, no
passado recente, alteragfes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, controke de tarifas, controles no consumo de eletricidade,
alteracio na politica fiscal e tributaria, dentre outras. Tais medidas podem
impactar os negdcios da Cedente, bem como sua condic3o financeira, seus
resultados operacionais e a oniginacao e entrega dos Direltos de Crédito ao
Funda,

Efeitos do novo modelo do setor elétrico. Em 15 de margo de 2004, fol
promulgada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico que promoveu profundas
modificagdes na atual estrutura do setor elétrico, dentre as quais (i) a
alteracao das regras sobre a compra e venda de energla elétrica entre as
empresas geradoras de energia e as concessionarias, permissiondrias e
autorizadas de servigo pablico de formecimento de energia elétrica; (i) novas
regras para licitacdo de empreendimentos de geracdo; (i) @ criacdo da
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE; (iv) a criagdo de novos
drgadns setorlais; e (v) a alterag@o nas competéncias do Ministéro de Minas
Energia & da ANEEL. A Lel do Novo Modelo do Setor Elétrico continua sujedta &
regulamentacio, e, atualmente, tem sua constitucionalidade contestada
perante o Supremo Tribunal Federal, por meio das ADINS. Nao existe ainda
urna decisdo sobre este mérito, Na data deste Regulamento, ndo @ possivel
prever 05 eventuais possivels efeitos adversos da regulamentacdo da Lei do
Movo Modelo do Setor Elétrico e do resultado do julgamento das ADINS no
setor em que a Cedente atua e po cumprmento das obrigaches da Cedente
para com seus consumidores, bem como na originacao e entrega dos Direftos
de Crédito a0 Fundo.

Impacto da escassez e/ou racionamento de energia elétrica, Em junho
de 2001, devido a escassez de energia elétrica no mercado brasilelro, que
poderia se agravar durante o pericdo de invemno por falta de chuvas, o
Governo Federal implementou um programa de racionamento. As medidas
adotadas inclulam a suspensdo do formecimento de energia para fins
omamentais e de propaganda e para realizacSo de eventos esportivos
nolurmos, regimes especials de @rifacao, o estabelecimento de metas de
consumo ¢ multas, além da possibilidade de corte no fornecimento caso os
limites estabelacidos ndo fossem atendidos. Em fevereiro de 2002, o Governo
Federal decidiu pelo fim do racionamento de energia elétrica. Com o fim da
racionamento, s niveis de consumo de energia elétrica aumentaram, mas nda
voltaram aos patamares observados antes do racionamento, Adicionalmente, o
nivel de agua dos resenvatorios pode abaixar novamente, obrigando o
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(R

(g)

Governo Federal a tomar novas medidas para reducdo do consumo de
energia, que poderiam ter um impacto negativo na economia brasilaira. Aguns
analistas do setor acreditam que o nivel dos investimentos direcionadaos para o
setor de energia elétrica nao seja o suficente para acompanhar o crescimento
econdmico do Brasil e prevéem a possibilidade de nova crise do setor para o
ano de 2008. Caso novas medidas de reducdo de consumo de energia elétrica
venham a ser impostas a0 setor elétrico, a geragio de receita operacional ¢ a
capacidade de originacdo dos Direitos de Credito da Cedente poderdo ser
negativamente afetados,

Regulagdo e Fiscalizagdo da ANEEL, & ANEEL pode impor penalidades a
Cedente caso esta deixe de cumprir com quakjuer disposicao da Lei de

Concessies. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades
aplicavels incluem; (i) adverténcias; (i) multas, sendo que cada multa estd
limitada a, no maximo, 2,0% da receita da Cedente no exercicio encerrada
imediatamente antes da data da respectiva infragdo; (i) embargo A
construcao de novas instalagbes e equipamentos; (iv) restricies 3 operagao
das instalaches e equipamentos existentes; (v) suspensao temporara de
participacdo em processos licitatdrios de novas concessbes; (vi) intervencio
da ANEEL; e (wvil) extingdo da concessao por caducidade. Ademais, o Poder
Concedente tem poderes para extinguir a concessdo da Cedente antes do final
de seu prazo, no caso de faléncia ou fiquidacdo da Cedente, ou por meio de
encampacad. A Cedente, o Administrador, ou qualguer de suas Partes
Relacionadas, ndo podem garantir que a Cedente ndo serda penalizada pela
AMEEL por descumprimentos dos contratos de concess3o ou gQue as
concessbes de que a Cedente & titular ndo serdo extintas no futuro, A
indenizacdo a que a Cedente tem direito na ocorméncia de eventual extingdo
da concessdo pode n3o ser suficiente pam recuperar o valor integral de certos
ativas. Caso qualquer das concessdes da Cedente seja rescindida em virtude
de descumpnmento das obrigacdes da Cedente, o wvalor efetivo de
compensaao pelo Poder Concedente pode ser reduzido de maneira
significativa por meio da ImposicBo de multas ou outras penalidades. Por
consequinte, a imposicao de multas ou penalidades & Cedente, ou a extincdo
de qualquer de suas concessies, pode afetar negativamente a originagdo e
entrega dos Direitos de Crédito ao Fundo.

Impactos da Regulamentacao Ambiental. As atividades e instalactes da
Cedente estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federals, estaduals e
municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento relacionadas a
protecao do meio ambiente, Leis ou regulamentos adicionals mals rigorosos
poderdo ser aprovados ¢ a aplicacdo, assim como a interpretacio da legislacda
vigente, podera tomar-se mais sewera. Além disso, o5 Grgdos ambientais
poderdo fazer exigéncias adicionals com relacdo as operagdes da Cedente,
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(h)

obrgando-a a despender recursos em investimentos relacionados a questdes
ambientais, aumentando, assim, as despesas e, conseqlentemente, reduzinda
o resultado da Cedente. As penalidades que poderiam ser impostas a Cedente,
no ambito amblental, podem ser tanto de cunho reparatinio quanto
indenizatorio, ndo sendo possivel mensurar qual seria o exato custo, para a
Cedente, no caso de autuagao de cardter ambiental. Adicionalmente, eventual
impossibilidade de a Cedente operar suas usinas em wvirtude de autuagbes
ambientais podera comprometer 3 ofginacdo e 3 entrega de Direitos de
Crédito an Fundo.

Impenhorabilidade de Ativos da Cedente. Os bens da Cedente essenciais
a prestacan de servigos de formecimento de energia elétrica ndo podem ser
objeto de penhora ou  execucdo  extrajudicial, Assim, em caso de
inadimplemento da Cedente com relacdo as ocbrigaches previstas neste
Regulamento e no Contrato de Cessao, esses bens da Cedente ndo poderdo
ser utilizados para pagamento ao Fundo e aos quotistas das penalidades
pecunidrias e indenizado advindas do inadimplemento.

22,05, Devem ser consideracdos os seguintes riscos:

(a)

(B)

(e}

Propriedade das Quotas & nio dos Direitos de Crédito. Apesar de a
Cartgira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de
Créditn, a propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade
direta sobre 05 Direitos de Crédito. Os direitos dos Quotistas 30 exercidos
spobre todos os ativos da Carteira de modo nao  Individualizado,
proporcionalments ao ndmero de Quotas possuidas,

Emissdo de Movas Quotas Subordinadas e diluigSo. Em determinadas
situagles previstas neste Regulamento, o Administradar poderd realizar
diversas emissdes de Novas Quotas Subordinadas sem a emissao de MNovas
Quotas Seniores, para fins de enquadramento da Aazdo de Garantia ou o5
critérios de composicio e diversificacdo da Carteira do Fundo. Por conta desse
fato, o patriménio liquido do Fundo poderd vir 3 ser representado por uma
quantidade maior de Quotas Subordinadas do que Quotas Seniores, Nesta
hipitese, podera haver uma dilukdo dos quotistas titulares de Cuotas
Seniores no patriménio do Fundo,

Auséncia de Garantia. As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Cedente, do Administrador, do Custodiante ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investida
pelos Quotistas,
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CAPITULO VINTE E TRES — DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Da Administracio do Fundo

2301, - O Fundo serd administrado e gerdo pela UBS PACTUAL SERVICOS
FINANCEIRDS S.A. DTVM, instituico financeirs com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5% Andar, inscrita no
CNP)/MF sob n® 59.281.253/0001-23 (“Administrador™), neste ato representado na
forma do seu Estatuto Social, devidamente autorizada a administrar fundos de
imvestimento pela CVM.,

23.02. - Observadas a regulamentacao em vigor € as limitactes deste Regulamento,
O Administrador term poderes para praticar todos oS Atos Necessanos A administracio
do Fundo e para exercer o5 direltos inerentes aos direitos de crédito, demals ativos
financeiros e modalidades operacionals que integrem a Carteira do Fundo,

23.03. - O Administradar, por meio de carta com aviso de recebimento, sempre com
aviso prévio de 30 (rinta) dias enderecado a cada Quotista, pode renunciar a
administracio efou & gestio do Fundo, desde que o Administrador comaogue, no
mesmo ako, Assembleia Geral de Quolistas para decidir sobre a sua substituicao ou
sobre a liguidacdo antecipada do Fundo, devendo ser observado o quorum de
deliberac@o de que trata o Capitulo Onze acima,

¥3.03.01 - Na hipotese de o Administrador renunciar as suas fungbes e a
Azsemblela Geral de Quotistas de gue trata o item acima (i) ndo nomear
instituigdo administradora habilitada para substituir o Administrador ou (i) n&o
obtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Onze acima, para
delberar sobre a substituicdo do Administrador ou @ liguidacao do Fundo, o
Administrador procedera 4 kquidacio automatica da Fundo, no prazo madmo de
40 (guarenta) dias, observado, se for o caso, o disposto no Capitulo Treze adma.

23.03.02. - Na hipdtese de rendncia do Administrador & nomeagdo de nova
instituicdo administradora em Assembleia Geral de Quotistas, o Administrador
continuara obrigado a prestar os servigos de administracao e gestdo do Fundo
até gue a nova instituicio administradora venha a lhe substituir, o gue deverd
ocomer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data
de realizacdo da respectiva Assembleda Geral de Quotistas.

#3.03.03, = Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do
subitern 23.03.02. acima nao substitua o Administrador dentro do prazo de 30
(rinta) dias comidos mencionado adma, o Administrador procederd &
liquidagan automatica do Fundo até o 40° (quadragésimo) dia corrido contado
da data de realizacio da Assembleia Geral de Quotistas que nomear a nova
instituicado administradora, devendo ser observado, se for 0 caso, o disposto
no Capitulo Treze acima.
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Da Custodia e Controladoda do Fundo

23.04, - Para a prestacao dos servigos de oushidia e controle dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo, de forma a cumpelr com o artigo 38 da Instrucdo CVM n.®
3562001, o Fundo contratou o Banco Itad 5.A., Instituicdo financeira com sede na
cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Awenida Emg. Armando de Armuda
Peretra, n.2 707, Torre Eudoro Villela, 122 andar, inscrita no CHPYMF sob o n.®
62.418.140/0001-31 (o "Custodiante™),

23.05. O Custodiante realizard, ainda, auditoria trimestral @ por amostragem aderca
da existéncia dos Documentos Comprobatdrios, estando o Custodiante e o Fundo,
por 5l ou por seus contratados, autorizados a acessar as dependéncias da Cedente
ou de outras entidades nas quais estejam  guardados o5 Documentos
Comprabatarios, nos seus horarios normals de funcionaments, de farma a verificar a
existéncia dos Documentos Comprobatdnios e o cumprimento das obrigacBes da
Cedente com relacdo a guarda e organizacdo dos Documentos Comprobatdrios.

23,06, - O Fundo contratou o BANCO DO ESTADD DO RID GRANDE DO SUL 5.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Capitdo Montanha, n® 177, inscrita mo CNPJ/MF sob n®
92.702.067/0001-96, neste ato representado na forma do seu Estatuto Social, para a
funcio e as responsabilidades de agente de recebimento (o “Agente de
Recebimento™).

CAPITULO VINTE E QUATRO — DA TAXA DE ADMINISTRACAD E DEMAIS
TAXAS DO FUNDO

2401, - Pela administracio e gestdo do Fundo, o Administrador recebera taxa de
administracio mensal, que deverd ser paga até o 5° (quinto) dia Util do més
subseqglente ao dos serviCos prestados.

240101, - A taxa de administracio devida mensalmente ao Administrador
sera dividida da seguinte forma: (a) o valor fixo mensal de R% 4.210,00
{quatro mil, duzentos e dez reais), dos quais (i) R$ 1.710,00 (um mil,
setecentos e dez reais) serao pagos diretamente a0 prestador de servico de
escrituracio de Quotas e (1) RS 2.500,00 (dois mil e quinbenkos reais) serda
pagos diretamente ao Agente de Recebimento; e (b) o valor variavel caloulado
da seguinte forma:
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1y 0,22% (vinte & dols décimos por cento) Incidente sobre o patrimdnio
liquide do Fundo até o wvalor de R$ 100.000.000,00 (cem mihdes de
reais);

(i) 0,16% (dezresseis décimos por cento) incidente sobre o wvalor do
patrimonio liguido do Fundo gue ultrapassar R$100.000.000,00 (cem
milhdes reaks).

24.01.01.01. A taxa de administracdo observara um valor minima de R$
14.500,00 {quatorze mil reais) mensais.

24.01.02. - O Administrador ndo recebera taxa de desempenho, tExa de
ingresso efou salda,

24.01.03. - A remuneracdo acima ndo inclul as despesas previstas nos
Capitulos Dezenove e Vinte acima, a serem debitadas do Fundo pelo
Administrador,

24.01.04, = O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montanta total da taka de administracio acima fixada,

24.02. - O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas, nem
quaisquer outras taxas e encargos além dos previstos neste Capitulo e no Capitulo
Vinke deste Regulamento.

CAPITULO VINTE E CINCO — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

25.01. - O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, quakquer ato ou fato
refevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Quotistas acesso as informacioes
que possam, direta ou Indiretamente, influenciar as decisBes dos Quotistas quanto a
permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto 3 aquisico
de Quotas do Fundo,

25.02, - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato
refevante a alteracdo da classificacao de risco das Quotas Senlores do Fumdo,

25.03. - A divulgacdo de informagbes de que trata o item 25.01, acima serd feita no
jormal utilizado para veicular as informacdes relativas ao Fundo, devendo todos os
documentos e informacdes cormespondentes ser remetidos 4 CVM na mesma data de
sua divulgagio, Tal divulgacdo serd feita sempre no mesmo periodico e qualguer
alteracdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.
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25.04. - O Administrador colocard a disposicio dos Quotistas, em sua sede e nas
instituicdes que cologquem Quotas do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds
o encerramento de cada més, as seguintes informagdes, além de outras exigidas nos
termos deste Regulamento e da regulamentacio aplicavel: (i) o nimero de Quotas
de propriedade de cada Quatista e o respectivo valor; (If) a rentabiidade do Fundo,
com base nos dados relatives ao ditimo dia do més a que se referrem; e (i) dadas
acerca do comportaments da  Carteira, abrangendo  discussdo  gquanto  ao
desempenho oblido e o esperado.

25.05. - O Administrador devera colocar as demonstracoes financeiras do Fundo a
disposicao de guaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social,
observados os sequintes prazos maximos:

(1 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referrem, em se
tratando de demonstractes financeiras mensais; e

(i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento do exercicio social, em e ratando de

demaonstragbes financeiras anuais,
CAPITULO VINTE E SEIS — DAS DISPOSICOES GERAIS

26,01, A utiizagdo da denominagao "CEEE IV-D” na denominagao do Fundo €
baseada exclusivamente na ongem dos Dirgites de Crédito que poderdo compor a
Carteira, conforme estabelecido nas Clausulas Trés e Quatro adma, & ndo na
participacdo efou na assungdo de responsabilidade pela Cedente efou por seus
controladores pelas operacies do Fundo. A aquisicdo, pela Cedente, de Quotas
Subordinadas do Fundo, nos termos e condicdes descritos no Compromisso de
Subscricdo efou as obrigacies assumidas pela Cedente nos termos do Contrato de
Cessdo, Contrato de Prestacio de Servigos de Recebimento e Pagamento de Yalores,
Contrato de Deposim e Contrato de Custidia (conforme definidos neste
Regulamento) ndo representam  responsabilidade da Cedente efou de seus
controladores pelas operacdes do Fundo efou, ainda, garantia de rentabilidade para
@5 titulares o Quotas do Fundo,

26.02. - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o cormeio eletrinico
como uma forma de oorrespondéncia valida nas comunicaches entre o
Administrador, o Custodiante, a Cedente e os Quotistas.

20.02.01. As publicaches previstas neste Regulamento e na regulamentagao em
vigor serdo feltas no jormal Monitor Mercantil da Cidade do Rio de Janeiro.
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26,03, - Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia bl
gualquer dia gque ndo seja sabado, domingo ou dia dedarado como feriados de
dmbito nacional ou ainda dias em que, por gualquer motivo, na@o houver expediente
bancdro ou ndo funcionar o mercada financeiro na cidade de 530 Paulo, Estado de
Sio Paulo, Caso as datas em gue venham a ocomer eventos nos termos deste
Regulamento ndo forem dia Otl, conforme definicio deste item, considerar-se-a
como a data do referido evento o dia Gt imediatamente seguinte.

26.04. - Para maiores informacdes sobre a Cedente & os Direitos de Crédito, os
interessados deverdo consultar o Prospecto do Fundo ("Prospecto™), que descreve as
atividades da Cedente, bem como o5 peincipais procedimentos envolvendo a origem,
formalizacao e cobranca dos Direitos de Crédito que podem ser inbegrantes da
Carteira do Fundo.

26.05. - Fica eleito o Foro da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sail,
para difimir e resolver todas as questies e dividas oriundas do presente
Regulamento & que envolvam o Fundo, com expressa renlinca a quakquer outro, par
mals privilegiado que seja.
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Anexo I ao Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios CEEE IV-D

Modelo de Lista de Direitos de Crédito Disponiveis

Lista de Direitos de Crédito Disponiveis

{Dados das Faturas de

Energia)

Nome do Consumidor

CPF/MF
CNP1/MF

Data de
Vencimento
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Anexo II a0 Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios CEEE IV-D

Modelo de Suplemento ao Regulamento

Caracteristicas da 12 Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos

Creditdrios CEEE IV-D
Mimero da Emissdo | [=]
Valor da Emissao R% [#] ([#] reais)
Quantidade Total de | [+] Quotas

Quotas Emitidas

Quantidade de

[+] Quotas Sendores

Quotas Seniores

Quantidade de | [+] ([«]) Quotas Subordinadas
Quotas

Subordinadas

Benchmark das | [«]

Quotas Seniores

Periodicidade  das | [«]

Parcelas de

Amortizacda  das

Quotas Seniores

Periodicidade  de | [«], além do disposto no fem 12,10, do Regulaments do
Amortizacao das | Fundo

Quatas

Subsordinadas

Amortizacdo das | [«]

Quatas Seniores

Datas de | [#]

Amortizagan das

Guotas Senlores

Data  Programada
de Pagamento de
Amortizacdo  das
Quotas
Subordinadas

Ultima Data de Amortizacdo das Quotas Seniores

Data de Resgate
das Quotas

[+]

Valor do Patriménio
do Fumdo antes da
[#]? Emissdo e Série

R$ [o] {[=]}
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Walar do Patrimonio
da Fundo atualizado
{imediatamente
apbs a [«]?
Emissda)

RS [=] ([=1}

Quantidade Total de
Quotas Seniores do
Fundo apds a 12
Emissdo

[+] {[+]) Quotas Seniores

Quantidade Total de
Quatas
Subordinadas  do
Fundo apds a 12
Ernissdn & Série

[#] ([+]} Quotas Subordinadas
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Anexo III a0 Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios CEEE IV-D

Modelo de Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco

TERMO DE CIENCIA DE RISCO E DE ADESAO E DE RECEBIMENTO DE

REGULAMENTO E PROSPECTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D

Ma qualidade de subscritor de quotas de emissdo do Fundo de Investimento em
Direitps  Creditdrios CEEE IV-D  ("FUNDD™), inscritc no CMP)YMF sob n.°
10,340.375/0001-54, administrado pelo UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
OTVM CADMINISTRADOR"), declaro que:

m

(W)

(i)

{iv)

Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de quotas do FUNDO, o
Regulamento e o Prospecto do FUNDO, tendo lido e entendido o inteiro teor
dos referidos documentos, sendo que concorde @ manifesto, exprassameante,
minha adesdo, irevogavel e iretratdvel, sem quaisquer restricbes, a todos os
seus termos, dausulas e condigdes;

Sou Investidor qualificado para os fins de gue trata a Instrucdo CWM n.”
40972004, sendo elegivel, portanto, para investir no FUNDO, e tenho ciéncia
da necessidade da manutencio da minha condicio de investidor qualificado
para permanéncia no FUNDO, Messe sentido, comprometo-me a comunicar 3o
ADMINISTRADOR, imediatamente, qualquer alteracdo na minha condicio de
investidor qualificado, durante o periodo em que permanecer como gquotista
do FUNDO,

Como investidor qualificado, declaro possuir conhecimento sobre o mercado
financeiro & de capitais suficiente para gue ndo me sejam aplicaveis um
conjunto de protegbes legais e requlamentares conferidas aos investidores
nag-qualificados; bem como atesto ser capaz de entender, ponderar e assumir
05 riscos financeiros relacionados a aplicacdo de meus recursos em um fundo
dhe investimento destinada a investidores qualificados;

Tenho ciéncia @ bom entendimento dos objetivas do FUNDO, de sua politica
de investimentn, da composico da carteira de investimentn do FUNDO, da
taxa de administracao devida ao ADMINISTRADOR, dos riscos acs quals o
FUNDO e conseglentemente o5 meus investimentos estio sujeitos, bem coma
da possibilidade de ocorméncia de variagies no patrimdnio liquido do FUNDO e
da perda total do capital por mim investido,;
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{¥} A palitica de Investimento do FUNDD e os riscos a0s quais o FUNDD esta
sujeito estdo de acordo com a minha situacado financelra, o meu perlil de risco
& a minha estratégia de investimeanto;

(wi) Tenho ciéncia de que o ADMINISTRADOR, em hipdtese alguma, excetuadas
as ocoéncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, sera
responsavel por qualquer depreciacao dos abivos do FUNDO, ou por evenbuais
prejuizos em caso de quidacio do FUNDO e/ou resgate de quotas;

(wiiy Tenho ciéncia de que as aplicagies realizadas no FUNDO n&o contam com
garantia do ADMINISTRADOR, de qualquer mecanismo de segure efou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC, sendo imputdveis a mim todos o5 riscos
decorrentes da politica de Investimento adotada no Regulamento e da
passibilidade de realizacio de operacbes que cologquem em risco o patrimonio
do Fundo;

(wiii) Tenho ciéncia de que terei que integralizar as quotas do FUNDD subscritas
por mim de acordo com 0s termos e condigies do Regulamento do FUNDO,
beem coma do Boletim de Subscricao firmado por mim nesta data;

(ix) Os recursos que serao utilizados na integralizacdo das quotas do FUNDO por
mim subscritas nao serao ofundos de guaisquer pralicas qQue possam ser
consideradas como crimes previstos na legislagdo relativa a “lavagem”,
ocultacdo de bens, direitos & valores;

(xj]  Tenho ciéncla de que a existéncia de rentabilidade/performance do FUNDO
efou de outros fundos de investimento em direitos creditdrios ndo
representam garantia de resultados futuros;

(i) Responsabilize-me pela veracidade das minhas declaragbes aqul prestadas,
bem como por ressarcir o ADMINISTRADOR de quaisquer prejuizos (incluinda
perdas e danos) decomrentes de falsidade, inexabiddo ou imprecisdo das
Mesmas.

[Cidade], de i 2008,

NOME DO INVESTIDOR:
CNPIfCPF DD INVESTIDOR:

ASSINATURA DD INVESTIDOR

it}
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Anexo IV ao Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios CEEE IV-D

Modelo de Aviso de Desenguadramento

A UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A, DTVM, na quakidade de administrador
do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D (“Administrador” e
“Fumdo™), vem, por meso deste, notificar & Companhia Estadual de Distribuicio de
Energia Elétrica - CEEE-D ("Cedente™), na gualidade de cedente dos Direitos de
Cridito {conforme definido no regulamento do Fundo), nos termas do “Contrato de
Cessdo e Aquisicio de Direitos de Crédito e Outras Avencas” ("Contrato de Cessan™),
cefebrado em [o] entre o Fundo e a Cedente, a ocorméncia do desenguadramento da
Razdo de Garantia do Fundo em [=].

Solicitamos indicar em até 2 (dois) dias Gteis contados da data de recebimento deste
Aviso de Desenquadraments, com copia a0 Custodiante, qual dos procodimentos
ababon devera ser adotado pelo Adminkstrador:

L] integralizar Novas Quotas Subordinadas, de acordo com os termos e condigbes
do Compromisso de Subscricio, com pagamento em moeda comente nacional,
dentro de um dos prazos previstos abaixo, conforme o caso:

{a)caso a integralizacao de MNovas Quotas Subordinadas seja necessaria
em decoméncia da inadimpléncia de Direitos de Crédito Integrantes da
Cartelra, a integralizacdo referida no item (i) acima devera ser realizada
no prazo maximo de 2 (dois) dias Oteis contados da data de
recebimento do Aviso de Desenguadramento;

{b)caso a integralizacdo de MNovas Quotas Subordinadas seja necessara
em decorréncia de outro motivo que ndo a nadimpléncia de Direitos de
Crédito Integrantes da Cartelra, a integralizacdo referida no item (i}
acima deverd ser realizada no prazo m&dmo de 5 (cinoo) dias Oteis
contados da data de receblmento do Aviso de Desenquadramento; ou

(i) resilir o Contrato de Cessdo, dentro de no mawima 5 (cinco) dias dtels,
guando sera aplicado o disposto no Capitulo Dezoito do Regulamenta,

Fara o reenquadramento da Razdo de Garantia por meio do procedimento (i) acima,
sEfd Mecessaria a integralizacan de um nimero inteiro de Quotas Subordinadas, no
valor estimado de [«]. Ressaltamos que este valor estimado refere-se ao valor da
CQuota Subordinada de abertura do dia [«], & o valor exato a ser integralizado sera

comunicada a V.5as. na data da respectiva integralizagaa.
Atenciosaments,

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.A. DTVM
7
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ANEXO III

« Contrato de Cessao, Aquisicao e Promessa de Cessao de Direitos de Crédito e Outras Avencas
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MINUTA

CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAQ E PROMESSA DE CESSAO DE
DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENGAS

Pelo presente instrumento, as partes:

{a) COMPANHIA ESTADUAL DE DIFI'HIELIII;EI‘J DE ENERGIA ELETRICA
— CEEE-D, sociedade anonima com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do
Rio Grande do Sul, @ Avenida Joaquim Porto Villanova, 201, Prédio Al, Jardim
Carvalho, inscrita no CNPIMF sob o n® 08.467.115/0001-00, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Cedente™);

{b) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-
D, fundo de investimento em direitos creditdrios constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPYMF sob n.® 10.340.375/0001-54
" Cessiondrio” ou “Funda™), neste ato representado por seu administrador, UBS
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM instituicio financeira com
sefde na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar - parte, inscrita no CNP)/MF sob o n@.
59.281.253/0001-23 ("Administrador”), neste ato representado na forma de sew
Estatuto Social;

&, como interveniente anuente,

(c) BANCO DD ESTADO DO RIO GHANDE DO SUL S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, a
Rua Capitao Montanha, 177, inscrita no CNF)MF sob o n® 92.702.067/0001-96,
neste ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Banrisul” ou “Agente
de Recebimenta™);

sendo a Cedente, o Fundo e o Banrisul, em conjunto, referidos como “Partes”
ou, individual e indistintamente, como "Parte”,

CONSIDERANDO:

I. que a Cedente é concessiondria de servicos plblicos de fornecimento de
energia elétrica, em decorréncia de cisdo parcial da Companhia Estadual de
Energia Elétrica, sociedade anonima inscrite no CNPJYMF sob o no
92.715.812/0001-31 (“CEEE™), deliberada no dia 27 de novembro de 2006
("Cisdo™), realizada no ambito do processo de desverticalizacio da CEEE exigido
pela Lei n.© 10.848, de 15 de marco de 2004 e aprovada pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica por meio da Resolugdo Autorizativa n® 484, de 28 de margo
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de 2006, nos termos do Contrato de Concessdo para Distribuicdo de Energia
Elétrica N.2 0811999, datado de 25 de outubro de 1999, e do Primeiro Termo
Aditivo ao Contrato de Concessdo para Distribuicio de Energia Elétrica N.O
0811999, datado de 17 de outubro de 2005, celebrados entre a CEEE e a
Unido Federal, com a intermediacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL (respectivamente, "ANEEL" & "Contrato de Concessao™)

I1. que no ambito de suas atividades de fornecimento de energia elétrica, a
CEEE firmou e a Cedente firmara Contratos de Prestac3o de Servico Publico de
Formecimento de Energia Elétrica para consumidores atendidos em alta e baixa
tensao (doravante e conjuntamente denominados, respectivamente, "Contratos
de Fomecimento” e “Consumidores”, sendo estes dltimos denominados
individualmente “Consumidor”), os quais estabelecem os termos e condicoes
para o fornecimento de energia elétrica acs Consumidores. Em decorréncia da
Cisao, os Contratos de Fornecimento celebrados pela CEEE foram transferidos a
Cedente, que passou a prestar, a partir de 01 de dezembro de 2006, os
servicos de fornecdmento de energia elétrica aos Consumidores;

II1. que, em 19 de dezembro de 2006, a Cedente firmou o "Contrato de Cessdo
e Aguisicdo de Direitos de Crédito e Outras Avencas”, com o Fundo de
Investimentos em Direitos Creditorios Nao-Padronizado CEEE II-D (“FIDC CEEE
II-0*), fundo de investimento em direitos creditorios nac-padronizado
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPI/MF sob o n®.
08.490.205/0001-04, (o "Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D*);

IV. que por meio do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D, a Cedente cedeu
ao FIDC CEEE II-D a totalidade dos direitos de crédito oriundos do
fornecimento futuro de energia elétrica a Consumidores, nos termos dos
Contratos de Concessao e dos Contratos de Fornedmento, cujo pagamento seja
efetuado por meio de débito automatico em conta de depdsito de titularidade
dos Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantidas nas
instituices financeiras conveniadas 3 Cedente, nos termos dos Convénios de
Arrecadacdo  conveniadas listadas no Anexo I ao presente  Contrato
(respectivamente, as “Instituicbes Amecadadoras” e os "Direitos de Credito
FIDC CEEE II-D").

V. que a Cedente tem cumprido integralmente suas obrigacbes nos termos do
Contrato de Cessdo CEEE I1-D;

VI. que o Cessionario € um fundo de investimento em direitos creditdrios
constituido nos termos da Resolucdo n.® 2.907, de 29 de novembro de 2001,
do Conselho Monetario Nacional (“"CMN™), da Instrucdo n.® 356, de 17 de

2
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derembro de 2001, conforme alteractes introduzidas pela Instrucdo n.@ 393, de
22 de julho de 2003 (em conjunto, “Instrugdo CVM n.© 356"), ambas da
Comissao de Valores Mobiliarios ("CvM™);

VIL, que os recursos para aquisicao dos direitos de credito de titularidade da
Cedente serao captados por melo da emissao, pelo Fundo, para distribuicao
publica, de 130.000 (cento e trinta mil) quotas seniores ("Quotas Seniores”) e,
para subscricao pela Cedente, de 6.850 (seis mil e oitocentos e cinguenta)
guotas subordinadas ("Quotas Subordinadas” e, em conjunto com as Quotas
Seniores, "Quotas™);

VIIL. O Banco Itau S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Eng. Armandc de Arruda Pereira, n.2 707,
Torre Eudoro Villela, 12° andar, inscrita no CNP)/MF sob o no®
62.418.140/0001-31 ("Custodiante™) tem experiéncia na prestacao dos servigos
de custddia de que trata o artigo 38 da Instrucdo CVM n,2 356; e

IX. O Agente de Recebimento presta servicos de arrecadacdo a Cedente e
prestara ao Fundo os servicos de agente de recebimento dos valores oriundos
do fornecimento de energia elétrica aos Consumidores,

Resolvern as Partes celebrar o presente “Contrato de Cessao, Aquisicao e
Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito e Outras Avencas” (o "Contrato™),
que sera regido pelas clausulas e condicdes a sequir;

CLAUSULA PRIMEIRA - DA CESSAO E AQUISICAOQ DE DIREITOS DE
CREDITO

1.1. A Cedente neste ato, em carater imevogavel e imetratavel, observado o
disposto ma Clausula Treze, cede ao Fundo, que por sua vez adquire, a
totalidade dos direitos de crédito oriundos do fornecimento futuro de energia
elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos termos do Contrato de Concessao
e dos Contratos de Fornecimento, cujo pagamento seja efetuado por meio de
debito automatico em conta de deposito de titularidade dos Consumidores ou
de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida nas Instituicdes
Arrecadadoras ("Direitos de Crédito” ou, individualmente, "Direito de Crédita™),
excetuados aqueles tenham sido (i) objeto de cessdo incondicionada ao FIDC
CEEE 1I-D e (ii) objeto de cessao sob condicdo suspensiva ao FIDC CEEE II-D e
a ele transferidos em decorréncia da verificacdo de qualquer condicdo
suspensiva, até a verificacdo da condicBo resolutiva de que trata o item 12.7.
da Clausula Doze do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D ("Condicdo
Resolutiva do FIDC CEEE I1-D").
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1.1.1. Os Direitos de Crédito de que trata o item 1.1. acima abrangem,
além dos Direitos de Credito cujo pagamento seja efetuado por meio de
debito automatico, os direitos de crédito que venham a ser cadastrados,
apos a data de assinatura deste Contrato, para pagamento por meio de
débito automatico em conta de depdsito de ttularidade dos
Consumidores ou de terceiros por estes instruidos para tanto, mantida
nas Instituicdes Arrecadadoras, que serao automaticamente incorporadas
ao presente Contrato e a definic3o de Direitos de Crédito.

1.1.1.1. Os Direitos de Credito sdo selecionados pelo Agente de
Recebimento, por meio de filtros de saelecdo;

(il o primeiro filtro, que seleciona os direitos de crédito cujo
pagamento seja efetuade por meio de débito em conta nas
Instituigdes Arrecadadoras, em ondem crescente ou decrescente,
até a que se aproximar mais da QMM do FIDC CEEE II-D.

O primeiro filtro cumpre a selecdo do FIDC CEEE [I-D.

(i) O segundo filro utiliza os recursos marcados sob condicdo
suspensiva do primeiro fillro para selecionar, entre crescente e
decrescente, o valor que se aproximar mais da QMM do Fundo;

1.1.1.2. Ao término do FIDC CEEE II-D, o mecanismo explicitado
no item 1.1.1.1 passa a vigorar somente com o primeiro filtro.

1.2. A cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo nos termos deste Contrato ndo
abrange os Direitos de Crédito do FIDC CEEE II-D.

1.3. Dispde a clausula 12.7 do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D que, caso
apos (i) a ocoméncla de qualquer condicdo suspensiva e a conseqgiente
transferéncia ao FIDC CEEE II-D da totalidade dos Direitos de Crédito FIDC
CEEE II-D objeto da cessao sob condicdo suspensiva; (ii) o pagamento integral
dos valores devidos aos titulares das quotas de emissdo do FIDC CEEE II-D e
(i} o pagamento ou a constituicdo de reserva para o pagamento integral de
todas as demais despesas devidas pelo FIDC CEEE II-D, inclusive aquelas
relativas a sua liquidagdo, ainda restem Direitos de Crédito FIDC CEEE II-D em
poder do FIDC CEEE II-D, sera considerada resolvida a cessao dos Direitos de
Credito FIDC CEEE II-D que permanecerem no patrimonio do FIDC CEEE II-D,
05 quais serao automaticamente transferidos a Cedente.,

1.4. Conforme disposto no item 4.4 da Clausula Quarta abaixo, uma parcela dos
Direitos de Crédito é cedida ao Fundo de forma incondicionada (“Cessdo

4
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Incondicionada™, sendo a parcela restante dos Direitos de Crédito cedida ao
Fundo sob condicdo suspensiva ("Cessdo sob Condigdo Suspensiva™), ficando a
sua eficacia sujeita a verificacdo das condiches suspensivas, nos termos e para
os efeitos do artigo 125 do Codigo Civil Brasileiro, de que trata a Clausula Doze
abaixo ("Condigbes Suspensivas” ouw, quando referidas individualmente,
“Condicdo Suspensiva™).

1.4.1. Independentemente de uma parcela dos Direitos de Crédito ser
cedida de forma incondicionada e de a parcela restante ser cedida sob
condicdo suspensiva, para todos os fins e efeitos de direito, a cessao
objeto deste Contrato abrange a totalidade dos Direitos de Crédito, os
quais ficam, por esta razdo, vinculados ao presente Contrato e
indisponiveis, em carater irmevogavel e irretratavel, até o término de sua
vigeéncia.

1.5. Os Direitos de Crédito ora cedidos e transferidos ac Cessionario serao
originados e formalizados no futuro (apds a assinatura deste Contrato e durante
a sua vigéncia) e serdo entregues ao Cessionario ou a quem for por este
indicado para recebé-los em seu nome, em conformidade com as Clausulas
Quarta e Quinta deste Contrato, a partir da Data do Inicio da Entrega
{conforme definido no item 4.1. da Clausula Quarta) e até o pagamento da
ultima parcela de amortizacao das Quotas Seniores emitidas pelo Cessionario,
nos termos do Regulamento do Fundo ("Regulamenta™).

1.6. Os Direitos de Credito cedidos nos termos deste Contrato sdo
representados pelas faturas mensais de energia elétrica emitidas pela Cedente
contra o5 Consumidores e cadastradas para pagamento por meio de deébito
automatico nas Instituigbes Arrecadadoras (“Faturas de Energia® e,
individualmente, "Fatura de Energia”).

1.7. A cessdo objeto deste Contrato abrange, além dos Direitos de Crédito,
todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes a
estes relacionados, bem como todos e quaisquer encargos efou multas
compensatorias efou indenizatdrias devidas a Cedente pelos Consumidores.

1.8. Fica desde ja estabelecido que a Cedente nao responde pela solvéncia dos
Consumidores, mas apenas pela correta constituicdo dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo nos termos deste Contrato e, quando constituidos, pela
sua existéncia, liquidez e certeza,

1.9. Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos termos deste Contrato serfo
considerados entregues pela Cedente ao Cessionario ou a quem for por este

5
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indicado para recebé-los em seu nome, 3o logo sejam constituidos durante a
vigéncia deste Contrato, observados os procedimentos de formalizacdo da
entrega estabelecidos nas Clausulas Quarta e Quinta do presente.

1.10. As Faturas de Energia, cujos modelos se encontram no Anexg II ao
presente Contrato, que serao emitidas pela Cedente de acordo com o
procedimento estabelecido no Contrato de Concessdo ou, apds 3 (trés) meses
contados a partir de sua emissdo, o registro eletronico das Faturas de Energia,
constituem documentos comprobatdrios da correta constituicdo dos Direitos de
Crédito ("Documentos Comprobatdrios™).

CLAUSULA SEGUNDA — DA PROMESSA DE CESSAO DE DIREITOS DE
CREDITO ADICIONAIS

2.1. A Cedente, neste ato, compromete-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, a ceder e transferir a0 Cessionario direitos de crédito adicionais
sempre que o indice de Cobertura a que se refere o item 17.01 do
Regulamento seja, em um Periodo de Disponibilidade, inferior a 200%
(duzentos por centa).

2.2. Na hipitese de que trata esta Clausula Segunda, serao cedidos e
transferidos ao Cessionario, até que seja recomposto integralmente o Indice de
Cobertura, os seguintes direitos de crédito adicionais ("Direitos de Crédito
Adicionais” e "Cessdo Adicional®), observada, necessariamente, a ordem de
prioridade abaixo:

(i) direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do
fornecimento de energla elétrica pela Cedente aos Consumidores, nos
termos do Contrato de Concessao e dos Contratos de Fornecimento,
cujo pagamento seja efetuado por meio de débito automatico em
conta de depdsito de titularidade dos Consumidares ou de terceiros
por estes instruidos para tanto, mantida nas instituighes
arrecadadoras conveniadas indicadas no Anexo IIT a este Contrato
(individualmente,  “Instituicao  Amecadadora  Elegivel” e,
conjuntamente, “Instituicbes Arrecadadoras Elegiveis”), as quais, na
ocorréncia de Cessdo Adicional, passardo a ser consideradas, para
toedos os fins do presente, Instituiches Arrecadadoras; e

(i)  direitos de crédito de titularidade da Cedente oriundos do
fornecimento de energia elétrica pela Cedente, nos termos do
Contrato de Concessdo e dos Contratos de Formmecimento, a
consumidores residenciais;
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(i) direitos de credito de titularidade da Cedente oriundos do
fornecimento de energia elétrica pela Cedente, nos termos do
Contrato de Concessao e dos Contratos de Fomecimento, a
consumidores comerciais e industriais;

(W) outros direitos de crédito de titularidade da Cedente orundos do
fornecimento de energla elétrica pela Cedente, nos termos do
Contrato de Concessdo e dos Contratos de Fornecimento.

2.2.1, Os Direitos de Crédito Adicionais a serem cedidos nos termos do
item 2.2(i) acima serao selecionados pelo Administrador em conformidade
com proposta do Administrador aprovada em Assembleia Geral de
Quotistas, nos termos do Capitulo Onze do Regulamento, ou, na hipdtese
de nao aprovacao da proposta do Administrador, em conformidade com
proposta dos Quotistas aprovada pela Assembléia Geral de Quotistas,
observado que a Cessdo Adicional abrangera sempre a totalidade dos
direitos de crédito cadastrados para pagamento por meio de débito
automatico em conta de depdsite mantida na Instituicdo Arrecadadora
Elegivel responsavel pela arrecadacio dos Direitos de Crédito Adicionais
selecionados.

2.2.2. Na hipotese de insuficiéncia dos Direitos de Crédito Adicionais
cedidos nos termos do item 2.2(i) acima, a Cedente devera enviar ao
Administrador lista das instituicies arrecadadoras responsavels pelo
recebimento dos Direitos de Crédito Adicionais mencionados nos itens
2.2(iiy, 2.2(ii) e 2.2(iv) (respectivamente, "Direitos de Créditc Nao
Cadastrados para Débito Automatico” e "Instituices Arrecadadoras dos
Direftos de Crédito Adicionais Nao Cadastrados para Débito Automatico™) e
0 correspondente volume de armecadacao, nos termos do modelo
constante do Anexo X1 a esse Contrato, observada a respectiva ordem de
prioridade. Apds o recebimento da referida lista pelo Administrador, sera
observado, mufais mutandi, o disposto no item 2.2.1.

2.2.3. A Cedente podera utilizar os Direitos de Credito Adicionais, desde
que observado o disposto no item 10.1. (x) abaixo.

2.3. O Administrador realizard o cilculo do Indice de Cobertura e comunicara a
Cedente acerca da necessidade de cessao de Direitos de Crédito Adicionais até
o dia dtil imediatamente seguinte a data de apuracdo. A comunicacdo do
Administrador devera indicar o valor da Cessdo Adicional,
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2.4. Recebida a comunicacdo do Administrador a que se refere o ikem 2.3,
acima, a Cedente tera o prazo de 5 (cinco) dias Uteis para entregar ao
Cessionario (i) Direitos de Crédito Adicionais em montante suficiente para
recompor o nivel minimo do Indice de Cobertura indicado no item 2.6. infra e
(i) as notificagbes constantes do Anexo V ao presente Contrato, devidamente
assinados pelas Instituictes Arrecadadoras Elegivels responsaveis pelo débito
automatico de direitos de crédito que tenham sido objeto da Cessao Adicional.

2.5. A cessdo dos Direitos de Crédito Adicionais sera formalizada mediante a
assinatura de termo de cessdo, que € parte integrante do Anexo IV a este
Contrato ("Termo de Cessan™).

2.6. Tendo em vista que a Cessao Adicional tem por objetivo recompor o nivel
minimo do Indice de Cobertura, ndo sera devido qualguer valor adicional pelo
Cessionario a Cedente em virtude da Cessao Adicional.

2.7. Os Direitos de Crédito Adicionals serdo considerados Direftos de Crédito,
para todos os fins & efeitos deste Contrato a partir da data do Termo de
Cessdo. Aplicar-se-30 aos Direitos de Crédito Adicionais, mulatis mutand, todas
as disposigdes do presente Contrato.

CLAUSULA TERCEIRA — DO PRECO DE AQUISICAO E DO PAGAMENTO
PELOS DIREITOS DE CREDITO

3.1. Pela cessdo objeto deste Contrato, que abrange a Cessdo Incondicionada,
a Cessao sob Condicao Suspensiva e eventual Cessao Adicional na data da
primeira integralizacdo de Quotas Seniores do Fundo, o Cessionario pagara a
Cedente o valor de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhGes de reais) ("Preco
de Aquisicao™.

3.2. O Preco de Aquisicdo serd pago pelo Fundo & Cedente até o dia Gl
imediatamente seguinte a integralizacdo da totalidade das Quotas Seniores
("Data de Pagamento do Preco de Aguisicdo™), desde que a Cedente tenha
entregue ac Administrador comprovante da notificacdo as Instituigtes
Arrecadadoras, conforme modelo que consta do Anexo V ao presente.

3.3. O valor correspondente ao Preco de Aquisicao sera depositado na conta
bancaria n.® 09.274.202.0-6, no Banco do Estado do Rio Grande do Sul, de
titularidade da Cedente ("Conta Autorizada da Cedente™).

3.3.1. A Cedente conferirda recibo ao Fundo comespondente ao walor
pago pela aquisicdo dos Direitos de Crédito, declarando nada mais ter a
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reclamar com relacdo ao pagamento oriundo da cessdao objeto deste
Contrato.

CLAUSULA QUARTA - DOS PROCEDIMENTOS PARA ENTREGA
DOS DIREITOS DE CREDITO

4.1. A partir da data de Inicio da entrega definida no Suplemento ao
Regulamento ("Data de Inicio da Entrega™, a Cedente entregard ao
Custodiante (que os recebera em nome do Fundo), t3o logo sejam constituidos,
os Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e, eventualmente, na
hipdtese de ocorréncia de uma Condicdo Suspensiva, os Direitos de Crédito
objeto da Cessdo sob Condicao Suspensiva, observado o disposto nesta
Clausula Quarta e na Clausula Quinta deste Contrato.

4.1.1. As entregas de Direltos de Crédito de que trata o item 4.1. acima
serao realizadas diariamente, até o pagamento da dltima parcela da
amartizacao das Quotas Seniores.

4.1.2. Para os fins deste Contrato, o periodo compreendido entre o dia
21 (vinte e um) de cada més civil, inclusive, e o dia 21 (vinte & um) do
més imediatamente subseqiente, exclusive, serd considerado um
“Perigdo de Disponibilidade”.

4.2. Em cada dia util a partir da Data de Inicio da Entrega (cada, uma "Data de
Disponibilizagdo™), a Cedente devera disponibilizar ao Custodiante, por meio
eletrdnico e na forma do Anexo VI a este Contrato, lista contendo os dados das
Faturas de Energia que serao pagas por meio de débito automatico ou, na
hipdtese de Cessao Adicional, excluidos agueles constantes da Lista de Direitos
de Crédito do FIDC CEEE II-D, contendo os dados das Faturas de Energia
relacionadas aos Direltos de Crédito Adicionais (“Lista de Direitos de Crédito
Disponiveis™).

4.3. A guantidade de Direitos de Crédito objeto da Cessao Incondicionada a ser
entregue em cada Periodo de Disponibilidade ("Quantidade Minima Mensal”)
devera ser calculada pelo Administrador e informada a Cedente, ao Custodiante
e ao Agente de Recebimento no dia Util anterior ao inicio de cada Periodo de
Disponibilidade (cada data de apuracdo da Quantidade Minima Mensal, uma
"Data de Apuracdo™), de acordo com a sequinte fdrmula;

QMM = A+C+ARA+ARA,
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i = cada Penodo de Disponibilidade;

A = Montante calculado conforme disposto no item 12.09 do
Regulamento do Fundo para o Periodo de Disponibilidade i, calculado em
cada Data de Apuracao.

C = Custos mensais estimados dos Encargos do Fundo referentes a taxa
de administracdo, despesas com a prestacdo de servicos do Custodiante,
Empresa de Auditoria e Agéncia de Classificacdo de Risco e outros
encargos do Fundo nos termos da regulamentacdo em vigor, para o
Perindo de Disponibilidade i.

RA, = Reserva de Amortizac3o (conforme definida no Regulamento) no
Periodo de Disponibilidade i, calculado em cada Data de Apuracao,

D, = Recursos Livres (conforme definido no Regulamento) no Periodo de
Disponibilidade i, calculado em cada Data de Apuracao.

ARA, = RA- D, = Diferenca positiva entre a Reserva de Amortizacdo para
o Periodo de Disponibilidade | e os Recursos Livres no Periodo de
Disponibilidade i. Se o valor apurado for negative o Administrador devera
considera-lo como 0 (zero).

ARA, = Aus-A = Diferenca entre a Reserva de Amortizacdo projetada
para o Periodo de Disponibilidade i+3 e a Reserva de Amortizacdo para o
Periodo de Disponibilidade i. Se o wvalor apurado for negativo o
Administrador devera considera-lo como 0 (zero).

4.3.1. Para fins de calculo dos valores dos Direitos de Crédito que serdo
entregues ao Cessionario, os Direitos de Crédito sero considerados por
98% (noventa e oito por cento) do sew valor de face, ou seja, do valor
consubstanciado na respectiva Fatura de Energia. Os 2% (dois por
cento) restantes serdao considerados como valores (i) da Contribuicio
para lluminacdo Publica, instituida pela Emenda Constitucional n.? 39, de
2002; efou (ii) de doacGes realizadas a entidades de assisténcia efou
utilizada poblica; efou (iil) de quaisquer taxas relacionadas a ou
incidentes sobre o consumo de energia elétrica, instituidas ou que
venham a ser instituidas pelo Poder Piblico ou pela ANEEL ("Cobrancas
de Terceiros™ e ndo serdo objeto de Cessdo Incondicionada ou de
Cessao Condicionada, devendo ser o5 recursos a eles comespondentes
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transferidos pelo Agente de Recebimento a Cedente, por meio de
depdsito na Conta Autorizada da Cedente.

4.4. Os Direitos de Crédito da Lista de Direitos de Crédito Disponivels serdo
considerados objeto da Cessao Incondicionada e, consegientemente, de
propriedade do Fundo, por ordem cronologica de vencimento, até que totalizem
a Quantidade Minima Mensal. Uma vez atingida a Quantidade Minima Mensal,
todos os demais Direitos de Crédito entregues no mesmo Periodo de
Disponibilidade serdo considerados como objeto da Cessdo sob Condicdo
Suspensiva e ndo Integrardo o patrimonio liquide do Fundo. Na ocorréncia de
qualquer das Condigdes Suspensivas, o© Administrador comunicara
imediatamente ao Custodiante, ao Agente de Recebimento e a Cedente a
ocomencia da condicdo, determinando a adocdo dos procedimentos para
entrega ao Fundo dos Direitos de Credito objeto da Cessdo sob Condicdo
Suspensiva.

4.5 O Custodiante acessara a Lista de Direltos de Crédito Disponivels e
verificard o enquadramento dos Direitos de Crédito constantes da referida lista
aos Critérios de Elegibllidade (conforme abaixo definido). O Custodiante serd
responsavel ainda por identificar, em cada Data de Disponibilizacdo, os Direitos
de Crédito objeto da Cessao Incondicionada e da Cessdo sob Condicdo
Suspensiva, devendo disponibilizar, por meio de seu websifte, a0 Administrador
e a0 Agente de Recebimento, diaramente, relatdrio de entrega no formato
indicado no Anexo VII ao presente Contrato ("Relatorio de Entrega®), indicando
quais Direitos de Crédito foram efetivamente transferidos ao Cessionario. O
Relatdrio de Entrega consolidado, com a posicao de todos os Direitos de Crédito
objeto da Cessao Incondicionada e da Cessao sob Condicdo Suspensiva em um
dado Periodo de Disponibilidade, sera disponibilizado pelo Custodiante, por
meio de seu websife, a0 Administrador e ao Agente de Recebimento, no dltimo
dia Otil do Periodo de Disponibilidade em referéncia.

4.5.1. Fica desde j4 estabelecido que a transferéncia ao Cessionario dos
Direitos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada e, quando for o
caso, dos Direitos de Crédito objeto da Cessao sob Condicdo Suspensiva,
independe do Relatorio de Entrega, que vale como comprovacdo da
transferéncia de tais Direitos de Crédito ao Fundo, mas ndo é condicdo
para a sua efetivacio.

46. A selecdo e entrega dos Direitos de Crédito ao Cessionario sera
considerada concluida em cada Data de Disponibilizacdo em que tenha sido
verificado pelo Custodiante o atendimento aos Critérios de Elegibilidade (cada
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Data de Disponibilizacdo em que haja selecdo e entrega efetiva de Direitos de
Credito, uma "Data de Entrega®).

4.7. Na ocoméncia de qualquer das Condigbes Suspensivas, o Administrador
comunicara imediatamente ac Custodiante, ap Agente de Recebimento e a
Cedente a ocorréncia da condicao, determinando a adocdo dos procedimentos
para entrega ao Fundo dos Direitos de Crédito objeto da Cessao sob Condicao
Suspensiva, que observara o disposto nesta Clausula Quarta e na Clausula
Quinta deste Contrato.,

4.7.1. Fica desde ja estabelecido que, na ocorréncia de uma Condicdo
Suspensiva, os Direitos de Credito objeto da Cessdo sob Condicdo
Suspensiva entregues ao Fundo serdo considerados, para todos os fins
deste Contrato, como Direitos de Credito objeto da Cessao
Incondicionada.

4.7.2. Caso seja verificada, a qualquer tempo, uma condicdo suspensiva
nos termos do Contrato de Cessdo do FIDC CEEE II-D (ainda que, por
qualquer razdo, tal evento somente ocorra apds a verificacdo de uma
Condicio Suspensiva nos termos deste Contrato) o Fundo somente terd
direito de receber Direitos de Credito apds o implemento da Condicao
Resplutiva do FIDC CEEE II-D. Sem prejuize do ora disposto, fica
estabelecido que em nenhuma hipotese os Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo nos termos deste Contrato (&fou os recursos decomentes de seu
pagamento) serdo transferidos ou realocados para o FIDC CEEE II-D.

CLAUSULA QUINTA - DOS PROCEDIMENTOS DE PAGAMENTO
DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. A partir da Data de Iniclo da Entrega e até o pagamento integral das
Quatas Seniores, a Cedente deve assegurar que a totalidade dos valores
decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito seja direcionada para a
conta "Credores Diversas no Pais = FIDC CEEE I1-D°, mantida no Banrisul, sob o
cadigo 4980.92 1220.33 ("Conta Transitdria do FIDC CEEE 11-D").

5.1.1. O direcionamento dos recebimentos dos Direitos de Crédito para a
Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdc (conforme adiante
especificada) sera realizado nos termos dos Conveénios celebrados entre
a CEEE e as Institulgbes Arrecadadoras, cujas coplas integram o Anexo
VIII a este Contrato ("Convénios” ou, individualmente, "Convénio™).
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5.2. Recebidos os recursos provenientes do pagamento dos Direitos de Crédito
na Conta Transitoria do FIDC CEEE II-D, o Agente de Recebimento transferira
para a conta mantida pelo FIDC CEEE II-D na agéncia n.2 2001, mantida no
Banco Itau ("Conta Autorizada do FIDC CEEE II-D), no dia util imediatamente
sequinte ao seu recebimento nas Contas Centralizadoras FIDC CEEE II-O, os
recursos relativos aos Direltos de Crédito FIDC CEEE I1-D.

5.3. Na mesma data da transferéncia ao FIDC CEEE II-D dos valores referentes
a0 pagamento de Direitos de Crédito FIDC CEEE II-D e salvo se informado por
escrito pelo administrador do FIDC CEEE 1I-D sobre a ocoméncia de uma
condicdo suspensiva com relacao ao FIDC CEEE II-D, o Agente de Recebimento
transferira da Conta Transitoria do FIDC CEEE II-D, em recursos imediatamente
disponiveis, a totalidade daos valores creditados para a conta "Credores Diversas
no Pais — FIDC CEEE IV-D", mantida no Banrisul, sob o codigo 4980.92 1226.02
{("Conta Transitéria FIDC CEEE IV-Distribuigao™.

5.3.1. A Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo serda movimentada
pelo Agente de Recebimentn, observado o disposto no Contrato de
Prestacdo de Servicos de Recebimento & Pagamento de Valores e Qutras
Avencas o Fundo, celebrado entre o Fundo, o Banrisul & a Cedente
("Contrato de Prestacao de Servigos de Recebimento e Pagamento de
Valores").

5.3.2. Na hipotese de cessdo de Direitos de Crédito Adicionais nos
termos da Clausula Segunda acima, a Cedente deve assegurar que as
Instituigtes Arrecadadoras Elegiveis e, se for o caso, as Instituiches
Arrecadadoras dos Direitos de Creédito Adicionais Nao Cadastrados para
Débito Automatico direcionem a totalidade dos valores dos Direitos de
Crédito Adicionais para a Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicao.

5.4. 0 Cessiondrio e a Cedente nomeiam o Banrisul, em carater imevogavel e
iretratavel, durante todo o prazo de vigéncia e como condicBo essencial para a
celebracdo deste Contrato, nos termos do artigo 684 do Cdadigo Civil Brasileiro,
como agente de recebimento da totalidade dos recursos provenientes do
pagamento dos Direitos de Crédito.

5.4.1. Fica o Agente de Recebimento autorizado, com exclusividade, em
carater irrevogavel e irretratavel, a movimentar a Conta Transitdria FIDC
CEEE IV-Distribuicdo nos termos descritos nesta Clausula Quinta e nos
termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento e
Pagamento de Valores,
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5.5 Tendo em vista que, atée o advento de uma Condicdo Suspensiva, o
produto do recebimento dos Direitos de Credito objeto da Cessdo
Incondicionada pertencera ao Cessionario e ¢ produto do recebimento dos
Direitos de Credito objeto da Cessao sob Condicao Suspensiva pertencera a
Cedente, observado o disposto neste Contrato, os recursos recebidos na Conta
Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo, serao creditados pelo Agente de
Recebimento, respectivamente, na Conta Autorizada do Fundo (conforme
definido abaixo) e na Conta Autarizada da Cedente, estritamente de acordo
com o disposto nesta Clausula e no Contrato de Prestacdo de Servicos de
Recebimento e Pagamento de Valores.

5.6. O Agente de Recebimento transferira da Conta Transitoria FIDC CEEE IV-
Distribuicao para a conta n.® [«], mantida no [«] pelo Fundo na agéncia n.@ [e]
("Conta Autorizada do Fundo™), no dia otil imediatamente seguinte ao de seu
recebimento ("Data de Transferéncia™), em recursos imediatamente disponivels,
os valores creditados na Conta Transitoria FIDC CEEE IV-Distribuicdo referente
a0 pagamento de Direltos de Crédito objeto da Cessdo Incondicionada, excluido
o valor das Cobrancas de Tercairos,

5.6.1. O Administrador serd responsavel pelo calculo do montante a ser
transferido para a Conta Autorizada do Fundo, que sera realizado em
cada Data de Apuragdo, nos termos da Clausula Quarta deste Contrato,
devendo informa-lo & Cedente, ao Custodiante e ao Agente de
Recebimento na mesma data do calculo.

5.6.2. O Agente de Recebimento entregara ao Administrador, com cdpia
para o Custodiante e para a Cedente, por meio eletrénico, até o terceiro
dia util seguinte & cada Data de Transferéncia, relatdrio de transferéncia
de recursos, com Indicacdo do montante financelro dos Direitos de
Crédito transferidos ao Cessionario naquela data, na forma Indicada no
anexn IX ao presente Contrato.

5.7. 0 saldo da Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo ndo transferido
para a Conta Autorizada do Fundo corresponde aos Direitos de Credito cedidos
sob Condicao Suspensiva e as Cobrangas de Terceiros e, ndo tendo sido
verificada qualquer das Condigbes Suspensivas, sera transferido pelo Agente de
Recebimento, em moeda corrente nacional e em recursos imediatamente
disponivels, para a Conta Autorizada da Cedente, no dia dtl imediatamente
seguinte a seu recebimento, observado o disposto no Contrato de Prestacdo de
Senvicos de Recebimento e Pagamento de Valores.,

14

250



5.7.1. Somente apds a transferéncia de recursos a Conta autorizada do
Fundo podera o Agente de Recebimento transferir valores a Conta
Autorizada da Cedente.

5.8. 0 Agente de Recebimento mantera sistema de controle que permita a
identificacao, a qualguer momento, dos pagamentos dos Direftos de Crédito
recebidos na Conta Transitdria FIDC CEEE IV-Distribuicdo que forem
transferidos para a Conta Autorizada do Fundo e para a Conta Autorizada da
Cedente.

5.9. O recebimento, pelo Agente de Recebimento, da totalidade dos valores
representados pelos Direitos de Crédito objeto da Cessao Incondicionada e da
Cessdo sob Condicdo Suspensiva na Conta Transitdria FIDC CEEE IV-
Distribuicdao sera suficiente e valera como prova da quitagao para os
Consumidores com relacao aos pagamentos devidos.

5.10. Fica desde ja estabelecido que, apds a liquidacdo integral de todos os
valores devidos pelo FIDC CEEE I1-D aos titulares das quotas de sua emissdo e
a0s seus prestadores de servico, bem como apds a quitacio de todos os demais
valores devidos pelo FIDC CEEE II-D a titulo de custos, encargos ou tributos
("Liquidacao do FIDC CEEE II-D"), os valores recebidos na Conta Transitoria do
FIDC CEEE II-D passarao a ser movimentados na Conta Transitoria FIDC CEEE
IV-Distribuicdo, sem necessidade de qualguer autorizacdo ou aprovacao
adicional, pelo Agente de Recehimento, nos termos deste Contrato e do
Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de Valores,
passando a Conta Transitria FIDC CEEE IV-Distribuicio para a condicio de
sénior em relacao aos Direitos de Crédito.

CLAUSULA SEXTA - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS
CONDICOES RESOLUTIVAS DA CESSAD

6.1. Somente poderdo ser entregues pela Cedente e transferidos ao Cessionario
nos termos deste Contrato, Direitos de Crédito que ndo tenham sido entregues
ao FIDC CEEE I1-D e que atendam aos seguintes critérios de elegibilidade
("Critérios de Elegibilidade™):

()] sejam decorrentes do fornecimento de energia elétrica pela Cedente
a0s Consumidores, nos termos dos Contratos de Formecimento;

(i}  sejam representados por Faturas de Energia; e
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(i) cujas Faturas de Energia estejam cadastradas para débito automatico
nas Instituicdes Arrecadadoras ou, conforme o caso, nas Instituicdes
Arrecadadoras Elegiveis.

6.1.1. O critério de elegibilidade de que trata o item (jii) acima nao sera
aplicavel nas hipdteses de cessao de Direltos de Crédito Adiclonals
realizadas nos termos do item 2.2., subltens (i) a (iv) da Clausula
Segunda deste Contrato.

6.2. A verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelos Direitos
de Credito entregues pela Cedente ao Fundo sera realizada pelo Custodiante,
com base nas informacdes contidas na Lista de Direitos de Crédito Disponiveis.

6.3. — A cessao de Direitos de Creditos ac Fundo € definitiva e em nenhuma
hipdtese os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo (e/ou os recursos decorrentes
de seu pagamento) serao transferidos ou realocados para o FIDC CEEE I1-D.

6.4. A cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo (inclusive na hipdtese de cessdo
de Direitos de Crédito para integralizac3o de Quotas Subordinadas, se for o caso)
considerar-se-3 resofvida, de pleno direito e independentemente de aviso ou
notificacdo a Cedente, sem qualguer custo para o Fundo, na ocorrénca de
qualquer das seguintes hipoteses ("Condiches Resolutivas da Cessao™):

()] caso as Faturas de Energia ndo estejam cadastradas para débito
automatico nas Instituigies Arrecadadoras, ressalvada a necessidade
de cessdo de Direitos de Creédito Adicionais, nos termos da Clausula
Segunda deste Contrato, em razao de insuficiencia de direitos de
crédito cadastrados para pagamento por meio de débito automatico;

(i) caso o Direito de Crédito venha a ser reclamado por terceiro
comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo constituido
sobre tal Direito de Crédito previamente & aquisicio do mesmo pelo
Cessionario;

(i) caso o Direito de Crédito ndo tenha origem legal ou ndo esteja
devidamente amparado por Documentos Comprobatorios; ou

(W) caso o Direito de Crédito ndo seja pago Integralmente pelo respectivo
Consumidor em decorréncia de defeito ou viclo na prestacdo dos
servicos que onginaram o Direito de Crédito que resulte no
cancelamento, total ou pardial, da respectiva Fatura de Enengia.
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6.4.1. Caso tome conhecimento da ocoméncia de qualquer Condicio
Resolutiva da Cess3o, a Cedente devera (i) notificar imediatamente o
Administrador e o Custodiante sobre tal fato e (i) no prazo de até 3
(trés) dias Uteis, contados da data de envio da notificacao referida
acima, restituir ao Fundo (a) um ou mais Direitos de Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, no mesmo valor dofs) Direito(s)
de Crédito cuja cessao fol resolvida, sendo qualquer diferenca a maior
revertida em beneficio do Cessionario, ou (b) o montante, em moeda
corrente nacional, correspondente ao valor de face dofs) Direitols) de
Crédito cuja cessdo tenha sido resolvida.

6.4.2. Caso, na data em que a Cedente ou o Administrador tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer Condicdo Resolutiva da Cessao,
o Cessionario ja tenha recebido os recursos decorrentes do pagamento
do(s) Direlto(s) de Crédito cuja cessdo tenha sido resolvida, devera o
Cessionario restituir 3 Cedente o montante equivalente ao valor de face
do(s) Direito(s) de Crédito respectivo(s). Nessa hipdtese, o valor devido
pelo Cessionario a Cedente nos termos deste item 6.4.2. serd
imediataments compensado com o valor devido pela Cedente ao
Cessionario nos termos do 6.4.1.(ii}a) e 6.4.1.(ii)(b). A Cedente neste
ato reconhece e concorda que, para os fins da compensacdo ora
prevista, a sua obrigacdo de restituir ao Fundo um ou mais Direitos de
Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade no mesmo valor do(s)
Direito(s) de Crédito cuja cessBo fol resolvida (nos termos do item
6.4.1.(ii)(a)) sera substituida pela obrigacdo de entregar recursos nos
termos do item 6.4.1.(ii)(b).

CLAUSULA SETIMA - DA COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO

7.1. O Cessionario, por melo deste Contrato, contrata a Cedente para que esta
atue como seu agente de cobranca relativamente a Direitos de Crédito
transferidos ao Cessiondrio e ndo pagos quando de seu vencimento.

7.1.1. A contratacao da Cedente como agente de cobranca dos Direitos
de Crédito ndo resulta & ndo resultara, de qualquer forma, em qualquer
ingeréncia ou controle, pela Cedente, sobre os Direitos de Creédito de
titularidade do Fundao.,

7.2. A Cedente ndo recebera qualquer remuneracao pela prestacao dos servigos
de cobranca objeto desta Clausula Sétima.
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7.3. No segundo dia otil seguinte ao vencimento e ndo pagamento de qualquer
Direito de Credito integrante da carteira de investimentos do Cessionario, este
acionara a Cedente para iniciar o processo de cobranca dos Direitos de Credito
inadimplidos.

7.3.1. A Cedente devera observar os procedimentos estabelecidos no
Contrato de Concessdo, assim como as demais disposiches da
regulamentacdo aplicavel para efetuar a cobranca dos Direitos de
Crédito.

7.3.2. A Cedente ndo podera renegociar ou acordar qualquer alteracdo
aos termos e condigoes dos Direitos de Credito sem a prévia anuéncia,
por escrito, do Cessionario.

7.4. A Cedente ndo serd responsavel por qualsquer despesas que porventura
venham a ser incorridas pelo Cessionario com vistas a adogao de medidas
extrajudiciais efou judiciais para a salvaguarda e cobranca de seus direitos e
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito, incluindo
todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos a
que se refere este item. Todos os custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer oulros encargos relacionados
com o5 procedimentos aqui referidos serdao de inteira responsabilidade do
Cessionario, nos termos do Regulamento.

CLAUSULA OITAVA - DO DEPOSITO DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS

8.1. A Cedente obriga-se a manter os Documentos Comprobatérios sob sua
guarda e custddia, na qualidade de fiel depositdaria, nos termos e para os
efeitos do artigo 627 e sequintes do Codigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se
pela sua guarda em nome do Fundo durante todo o prazo de duracdo do
Fundo. Ate a liguidacdo integral das obrigacdes do FIDC CEEE II-D, incluindo,
mas nao se limitando aos deveres perante os titulares das quotas seniores de
sua emissao e encargos devidos pelo FIDC CEEE I1-D, a Cedente atuara como
depaositaria dos Documentos Comprobatdrios em nome do FIDC CEEE 11-D e do
Fundo. A partir da data de liquidacdo do FIDC CEEE 11-D, a Cedente passara a
atuar como depositaria dos Documentos Comprobatdrios exclusivamente em
nome do Fundo.

8.1.1. A contratacdo da Cedente como fiel depositaria dos Documentos
Comprobatdrios ndo resulta e ndo resultara, de qualquer forma, em
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gualquer ingeréncia ou controle, pela Cedente, sobre os Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo.

8.1.2. O Custodiante realizara auditoria trimestral e por amostragem
acerca da existéncia dos Documentos Comprobatorios @ o cumprimento
das obrigactes da Cedente com relagdo a guarda e organizacdo dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do Contrato de Custodia.

8.2. A Cedente garantird, nos seus hordrios normais de funcionamento, o
acesso irrestrito do Fundo, do Custodiante efou de terceiros por estes indicados
aos Documentos Comprobatdrios. Em caso de descumprimento  dessa
obrigacdo, a Cedente compromete-se, sem prejuizo de outras penalidades
previstas no Contrato de Custodia, a proceder a entrega, mediante solicitacao
por escrito e de acordo com as instrugdes do Cessionario, de todos os
Documentos Comprobatdrios sob sua guarda no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis (ou prazo menor, s assim exigido pelas autoridades competentes), sendo
que, apos referido prazo, sera facultada ao Cessiondrio a apreensao de tais
Documentos Comprobatarios.

8.3. Independentemente do disposto no item anterior, o Custodiante podera
realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de
funcionamento da Cedente, auditoria na Cedente e nos estabelecimentos em
gue os Documentos Comprobatorios sejam mantidos, de forma a verificar a
existéncia dos Documentos Comprobatdrios e o cumprimento das obrigactes da
Cedente com relacdo a guarda e organizacdo dos Documentos Comprobatorios,
nos termos do Contrato de Custodia.

CLAUSULA NONA - DAS DECLARACOES DAS PARTES

9.1. A Cedente neste ato declara e assegura ao Cessionario, na data de
assinatura deste Contrato e em cada Data de Entraga, que:

a) ¢ uma sociedade andnima validamente constituda e em
funcionamento de acordo com a legislacao e regulamentacio em
vigor, estando devidamente autorizada a prestar servicos de
fomecimento de energia eletrica, nos termos do Contrato de
Concessan;

b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizaghes
societarias necessarias a celebracdo deste Contrato, a assuncdo e
cumprimento das obrigactes dele decomentes, em especial as
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c)

relativas a4 cessdo dos Direitos de Crédito, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

obteve todas as autorizagbes necessarias, perante ©s oOrgaocs
estaduais e federais competentes, em especial da ANEEL, outorgada
por meio do Despacho n® 1.307, de 31 de margo de 2008, a
celebracdo deste Contrato, a assuncao e ao cumprimento das
obrigacbes dele decorrentes, em especial as relativas & cessdo e
transferéncia dos Direitos de Crédito e 4 outorga de mandatos, tendo
sido satisfeitos, dessa forma, todos os requisitos legais para tanto;

d) os seus representantes legais que assinam este Contrato tém poderes

e)

estatutarios para assumir, em seu nome, as obrigacbes nele
estabelecidas, bem como para outorgar mandatos a terceiros nos
termos aqui definidos e, sendo mandatarios, tiveram os poderes

legitimamente outorgados para assumir, em seu nome, as obrigaces
nele estabelecidas, estando os respectivos mandatos em plena vigor;

a celebracao deste Contrato @ a assuncdo e o cumprimento das
obrigactes dele decorrentes ndo acamretam, direta ou indiretamente,
o descumprimento, total ou parcial, de (i) quaisquer contratos, de
qualquer natureza, firmados anteriormente a data da assinatura deste
Contrato, nos quais a Cedente ou seus controladones sejam parte ou
aos quais estejam vinculados, a qualquer titulo, quaisquer dos bens
corpdreos, incorporeos, tangivels, intangivels, maveis ou imdveis de
sua propriedade, em especial os Direitos de Crédito; (i) qualquer
norma legal ou regulamentar a que a Cedente ou seus controladores
ou qualsquer dos bens corpdreos, incorpérecs, tangiveis, Intangiveis,
mévels ou imdvels de sua propriedade estejam sujeitos; e (i)
qualquer ardem, decisao, ainda que liminar, judicial ou administrativa
que afete a Cedente, seus controladores ou quaisquer dos bens
corpdrens, incorporeos, tangiveis, intangiveis, mdveis ou imdveis de
sua propriedade;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas
demonstragbes financeiras exigidas pela legislacdo societaria efou
pelas normas regulamentares da CVM efou da ANEEL, até a data em
que esta declaracdo & feita, ndo sofreu qualquer alteracdo
significativa que possa afetar de maneira negativa a assuncdo e o
cumprimento das suas obrigagdes decorrentes deste Contrato;
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g) ndo ha quaisquer titulos de sua emiss8o ou sacados contra si que
tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido
protestados, cujo valor unitario e/ou agregado seja igual ou superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), que sera atualizado, na
menor periodicidade admitida em lei, a partir da data de assinatura
deste Contrato, pela varlacdo acumulada do indice Geral de Pregos
ao Mercado - IGP-M, calculado e divulgado pela Fundacao Getilio
Vargas ("IGP-M"), excetuados os que, apresentados para protesto,
tenham sido objeto de pedido judicial de sustacdo cautelar de
protesto com razodveis fundamentos de direito, sequido, conforme o

caso, da respectiva acao principal;

h) os Direitos de Credito que, por forca deste Contrato, sdo cedidos ao
Fundo, tém e terac origem no fornecimento de energia elétrica aos
Consumidores realizada com estrita observancia ao Contrato de
Concessao, sao de sua legitima e exclusiva titularidade e estdo livres
e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restriches de
qualguer natureza, que, de qualquer modo, possam obstar a cessdo e
o pleno exercicio, pelo Cessionario, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito adguiridos nos termos deste
Contrato;

i) esta cumprindo rigorosamente as obrigactes do Contrato de
Concessao, bem como as normas administrativas e determinacdes da
ANEEL aplicavels a conducdo de seus negocios;

j) ndao ha qualquer acac judical, procedimento administrative ou
arbitral, Inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa vir a causar impacto adverso relevante em suas condighes
financeiras ou suas atividades, nos termaos dos Contratos de
Concessan; e

k) ndo esta em situacdo de conflito de interesses no cumprimento de
suas obrigagdes efou no exercicio de seus direitos como Cedente dos
Direitos de Créditos ao Fundo, declarando a sua independéncia em
relacao ao Administrador e ao seu controlador comum.

9.2, 0 Administrador declara e assegura, na data de assinatura deste
Contrato e em cada Data de Entrega, em nome do Fundao, que:

a) o Fundo & uma comunhao de recursos validamente constituida sob a
forma de condominio fechado, na forma da Instrucdo CVM n.2 356 e
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b)

)

da Instrucdo CVM n.® 444, e esta apto a cumprir as normas da CVM
aplicaveis aos fundos de investimento em Direitos de Crédito;

a celebracio deste Contrato e a assuncac e o cumprimento das
obrigacbes dele decorrentes, assim como dos demais instrumentos
legais relaclonados com a cessao e aquisicao de Direitos de Crédito
ara avencada, estao devidamente autorizados pelo Requlamento;

os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes
regulamentares e estatutarios para tanto, assim como para assumir,
por conta e ordem do Fundo, as obrigagbes deste decorrentes.

9.3. O Administrador declara e assegura, na data de assinatura deste Contrato
e em cada Data de Entrega, em seu proprio nome, que:

a)

b)

c)

d)

@ uma instituicdo financeira validamente constituida e em
funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel e devidamente
habilitada e autorizada, nos termos das normas  legais e
regulamentaras vigentes, a administrar fundos de investimento;

possui todas as autorizagbes necessarias a celebracao deste Contrato
e a assuncao e cumprimento das obrigactes dele decorrentes, assim
como dos demais instrumentos legais relacionados com a cessdo e
aquisicdo de Direitos de Crédito ora avencada;

o5 representantes legais que assinam este Contrato tém poderes
regulamentares e estatutarios para tanto, assim como para assumir
as obrigacoes deles decorrentes;

todos os alvaras, licencas, autorizaches ou aprovaches necessarios ao
seu funcionamento foram regularmente obtidos e encontram-se
atualizados, e seus livros contabeis est3o regularmente abertos e
registrados no Registro do Comércio competente, estando, também,
devidamente atualizados; e

encontra-se técnica e operacionalmente habilitado a prestar os
servicos de administracao do Fundo e de agente de recebimento dos
valores decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito, contando
com todos os sistemas necessarios ao pleno e satisfatorio exercicio
de suas funcdes, nos termos deste Contrato, do Regulamento e da

regulamentacdo aplicavel.
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CLAUSULA DEZ - DAS OBRIGACOES DA CEDENTE

10.1. Sem prejuizo das demais obrigagbes assumidas nos termos deste
Contrato e daguelas que lhe sao atribuidas nos termos das leis @ normas em
vigor, a Cedente expressamente obriga-se a:

a) adotar todas as providénclas para manter validas e eficazes as
declaracbes contidas na Clausula MNona e manter o Cessiondrio
informado de gualquer ato ou fato que possa afetar a validade de
qualquer das referidas declaraches e adotando as medidas cabiveis
para sanar ou evitar a invalidade da declaracdo;

b) entregar, na Data de Pagamento do Prego de Aquisicdo, as
notificagtes indicadas no Anexo V a este Contrato, com comprovante
de recebimento pelas Institulgbes Arrecadadoras;

c) comunicar ao Cessionario a ocorréncia de qualquer Evento de Revisdo
{conforme abaixo definido), no prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
horas da respectiva ocorréncia;

d) emitir as Faturas de Energia conforme o5 prazos e termos
estabelecidos no Contrato de Concessdo e nos Contratos de
Fornecimento;

e) proceder a cobranga dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos e
praticar todos os atos necessarios para tanto, nos termos da Clausula
Setima acima e da regulamentacao aplicavel;

f) transferir a0 Agente de Recebimento e comunicar ao Custodiante, no
prazo de até 24 (vinte e quatro) horas da verificacio do seu
recebimento, quaisquer valores referentes ao consumo de energia
eletrica que venha a receber dos Consumidores em pagamento de
qualquer Direito de Crédito cedido, sem qualquer deducdo ou
desconto, a qualquer titulo, sendo certo que a Cedente aceita sua
nomeacdo como fiel depositaria dos referidos valores ate a sua
efetiva transferéncia ao Agente de Recebimento, sob as penas da lei;

g) permitir a0 Fundo, ou a quem for por este indicado, acesso a todos
os dados e informaches relacionados aos Direitos de Crédito, bem
como fornecer, sem qualquer custo adicional, todos os meios e
documentos a estes relacionados e adotar todas as medidas, para
que os prestadores de servicos por este contratado venfiguem o
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b}

i)

)

k)

)

cumprimenta, pela Cedente, das suas obrigacdes nos termos deste
Contrato;

salvo se diferentemente aprovado pelos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral de Quotistas, manter em vigor os Convenios
celebrados com as Instituigbes Arrecadadoras listadas no Anexo II1
ao presente Contrato;

praticar todos os atos que estiverem a seu alcance, para que os
Consumidores honrem as obrigagdes relacionadas com os Direitos de
Credito cedidos ao Fundo;

entregar ac Fundo, na data da assinatura deste Contrato, copia (i) do
seu estatuto sodal; (il) das respectivas deliberagdes societarias; e,
conforme o caso, (li) dos mandatos outorgados a  seus
representantes para assinatura deste Contrato;

entregar a0 Fundo, na data da assinatura deste Contrato, parecer
legal emitido por seu advogado interno, e, a cada periodo de 12
(doze) meses, uma ratificacdo dos termos do referido parecer legal,
substancialmente na forma do Anexo X;

encaminhar ao Fundo, no prazo de 03 (trés) dias de sua aprovacao,
copias das deliberacoes relativas a (i) qualguer alteracdo no seu
objeto sodial; e (ii) qualquer alteracao nos mandatos outorgados aos
seus mandatarios nos termos deste Contrato, do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de Valores, do
Contrato de Custddia ou do Compromisso de Subscricdo e
Integralizacdo de Quotas Subordinadas ("Compromisso de
Subscricao”);

m) encaminhar ao Fundo, no prazo de 03 (trés) dias contado, da data

n)

o)

em que estiverem disponiveis ao plblico, quaisquer deliberaches
societarias que possam, em qualquer medida, afetar o cumprimento
de qualquer de suas obrigacoes assumidas neste Contrato;

encaminhar ao Fundo, no dia Gtil imediatamente seguinte & data do
recebimento da citagdo, copla de pedido de faléncia contra sl
apresentado por terceiros;

encaminhar ao Fundo, no dia ot imediatamente seguinte a
respectiva deliberacdo, copia de qualquer proposta de pedido de
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P)

q)

t)

u)

v)

autofaléncia, recuperacado judicial ou extrajudicial, dissoluco efou
liquidacdo aprovada por seus 6rgaos societarios;

comunicar ao Cessionario, no dia dtil imediatamente seguinte a data
do recebimento de copia de notificacdo ou comunicagdo ou da
ciéncla, por gqualquer melo, do Inido de procedimento judicial efou
administrativo contra a Cedente que envolva valor igual ou superior a
Rs 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou que seja, de qualguer
forma, relacionado ao Contrato de Concessdo;

exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo
questionados de boa fe pela Cedente na esfera judicial ou
administrativa, realizar o pagamento de todos os tributos devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal no més de vencimento dos
respectivos pagamentos;

nac realizar operacoes fora de seu objeto social, observadas as
disposiches estatuarias, legais e regulamentares em vigor;

manter todos os seus ativos operacionais relevantes adequadamente
segurados, nos termos da regulamentagdo da ANEEL aplicavel e de
acordo com as melhores praticas de mercado;

manter validas e regulares as licencas, inclusive ambientais,
relevantes pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas
as exigencias técnicas nelas estabelecidas;

efetuar, de acordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade
do Brasil, os respectivos lancamentos contabels correspondentes a
cess5ao rrevogavel e imetratavel dos Direitos de Crédito ao Fundo;

fornecer, a qualquer tempo, todas as informacbes solicitadas pela
agéncia de classificacdo de risco das Quotas do Fundo, em especial
aquelas relacionadas acs Direitos de Crédito, aos Consumidores e as
condicdes econdmico-financeiras da Cedente; e

w) ndo renunciar ap exercicio de direito, tacita ou expressamente, e nao

alterar, por meio de aditamento ou por qualquer outro meio, as
clausulas do Contratos de Fornecimento sem a prévia e expressa
anuéncia, por escrito, do Fundo, exceto conforme determinacio da
ANEEL;
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i) com excecdn do previsto para o FIDC CEEE 1I-D, assegurar que o
Fundo tenha prioridade sobre qualquer terceiro no recebimento (i)
das Faturas de Energia relativas aos Direitos de Credito e dos
recursos provenientes das mesmas e (ii) dos Direitos de Crédito
Adicionais e dos recursos deles provenientes; fazendo constar
expressamente dos documentos relativos a cessao, transferénda,
alienacao ou constituicBo de qualquer Gnus sobre os direitos de
créditos decorrentes dos servicos publicos prestados pela Cedente
que venham a ser celebrados a partir da presente data, mencdo
cessdo objeto deste Contrato e a prioridade ora referida;

y) ceder ao Fundo, por meio da assinatura de Termo de Cessdo, sem
qualquer custo, qual(isiquer Direito(s) de Crédito Adicional(is);

Z) cumprir integralmente todas as obrigacoes de sua responsabilidade
nos termos do Contrato de Concessio e dos Contratos de
Fomecimento; e

aalinformar ao Fundo, imediatamente apds seu recebimento, sobre
qualguer comunicacdo recebida da ANEEL com relacdo a processo
administrativo, investigacdo ou imposicio de qualquer penalidade
decorrente do descumprimento de qualquer dever legal ou contratual
da Cedente que possa afetar a onginacdo dos Direitos de Crédito.

10.2. As obrigagbes previstas nesta Clausula para as quais nao tenha sido
estabelecido prazo especifico, serdo exigiveis no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contado do recebimento, pela Cedente, de notificacdo enviada pelo Custodiante
ou pelo Fundo, nos termos da Clausula Dezoito abalxo, exigindo o cumprimento
da obrigacao respectiva.

10.3. Observados os prazos estabelecidos neste Contrato, as obrigacbes de
fazer e ndo fazer aqui previstas serdo exigiveis no prazo de 5 (cinco) dias Gteis
contado do recebimento, pela Cedente ou pelo Fundo, da notificacdo que
constituir a respectiva Parte em mora, ficando facultada a Parte credora a
adocdo das medidas judiciais necessarias (i) a tutela especifica; ou (ii) a
obtencao do resultado pratico equivalente, por meio das medidas a que se
refere o § 5° do artigo 461 do Codigo de Processo Clvil,

CLAUSULA ONZE - DOS EVENTOS DE REVISAO E DA VERIFICACAO DE
CONDICAO SUSPENSIVA
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11.1. 530 considerados eventos de revisdo (os "Eventos de Revisdo™) cada
uma das seguintes ocomeéncias:

a)

b)

)

d)

e)

utilizacdo, por 2 {dois) Periodos de Disponibilidade consecutivos ou 3
(trés) Periodos de Disponibilidade alternados num periodo de 6 (seis)
meses, da Reserva de Amortizagao sem que esta seja recomposta no
Periodo de Disponibilidade imediatamente subseqgiente (i) ao
sequndo Periodo de Disponibilidade consecutivo em que a Reserva
de Amortizacdo tenha sido utiizada ou (i) ao Periodo de
Disponibilidade imediatamente subseqgliente aquele em que a
Reserva de Amortizacdo tenha sido utilizada pela terceira vez no
periodo de 6 (seis) meses;

caso o Indice de Cobertura {conforme definido no Regulamento) seja
por 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados em um
periodo de 12 (doze) meses inferior a 250% (duzentos e cinglenta
por cento) no respectivo Periodo de Disponibilidade;

caso o Indice de Cobertura (conforme definido no Regulaments) seja
inferior @ 200% (duzentos por cento) em qualquer Periodo de
Disponibilidade;

descumprimento, pela Cedenta, de qualquer das obrigactes de fazer
efou ndo fazer decorrentes deste Contrato que ndo seja um Evento
de Revisdo e que, a critério do Administrador, possa comprometer a
capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos perante os
Quotistas, desde que a Cedente tenha sido notificada pelo
Administrador para regularizar tal descumprimento e ndo o faca no
prazo de 5 (cinco) dias uteis, excetuado o disposto nos itens (), (),
(@) e (h) abaixo;

descumprimento, pela Cedente, das obrigactes assumidas nos
termos da Clausula Quarta deste Contrato, desde que, notificada
pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, nao o
faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento
da referida notificacao;

nao observancia pela Cedente dos deveres e das obrigaces
previstas na Clausula Sétima deste Contrato, desde que, notificada
pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faca no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento
da referida notificacdo;
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a)

hy

i}

k)

descumprimento, pela Cedente, da obrigacdo assumida nos termos
do subitem (x) do item 10.1. da Clausula Dez deste Contrato;

descumprimento, pela Cedente, da obrigacao de ceder Direitos de
Crédito  Adiclonals nos termos deste Contrato efou apresentar,
quando exigido nos termos do item 2.4, deste Contrato, as
notificacbes as Instituigbes Arrecadadoras, na forma do Anexo V ao
presente Contrato;

modificagbes estatutarias que alterem o objeto social da Cedente;
alteracdo do controle acionario, direto ou indireto, da Cedente;

vencimento  antecipado  efou  Inadimplemento  de  quaisquer
operagoes de natureza financeira em que a Cedente seja mutuaria
ou garantidora, cujo valor presente das obrigacdes de pagamento
seja superior 3 R$ 14.000.000,00 (catorze milhdes de reais), que
sera atualizado, na menor periodicidade admitida em lei, a partir da
data de assinatura deste Contrato, pela variagdo acumulada do IGP-
M, ou o equivalente em outras moedas; para os fins desta alinea,
sa0 consideradas operacOes de natureza financeira, (i) quaisquer
operacoes de empréstimo em moeda; (il) financiamentos a projetos
de investimento, ainda que ndo reconhecidos em seus balangos (o~
balance); (i) repasses de empreéstimos em moeda nacional ou
estrangeira, registrados ou ndo no Banco Central do Brasil ("Bacen™);
(iv) operacbes de abertura de crédito em conta-corrente; (v)
adiantamento a depositantes, na forma definida nas normas do
Bacen; (vi) operaches de amendamento mercantil; (vil) emissdo
publica ou privada de debéntures ou de qualsquer outros titulos ou
valores mobilidrios, no Brasil ou no exterior; (vii) concessdo de
garantias, pessoais ou reais, em operacbes de qualguer natureza, em
especial as de natureza financeira; (ix) operacdes de adiantamento
de receitas futuras, realizadas por meio de permuta, cessao,
transferéncia parcial, venda a vista com compromisso de recompra
em prazo determinado, venda a termo, emissao de opgbes de
qualquer natureza ou desconto de titulos; (%) desconto bancario,
com ou sem clausula de co-responsabilidade; e (xi) qualquer outra
espécie de negocio juridico cujo efeito financeiro seja captacao de
recursos financeiros efou a antedpacao de receitas decorrentes da
consecucao do objeto social da Cedente;
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I} descumprimento pela Cedente de suas obrigacdes nos termos do
Contrato de Custadia;

m) caso ocorra qualquer dos Eventos de Liquidacdo, nos termos do
Regulamento;

n) deliberacao, pelos titulares das Quotas Seniores, da liquidacao
antecipada do Fundo;

@) rescisdo ou resilicdo deste Contrato de Cessdo;

p) Intervencdo do Poder Concedente na concessdo da Cedente para a
prestacdo de servicos publicos relacionados a energia elétrica, nos
termos do Contrato de Concessao;

q) ajuizamento de pedido de faléncia ou concordada envolvendo a
Cedente, bem como processamento de recuperacao judicial ou plano
de recuperacao extrajudicial;

r) inicio da liquidacdo antecipada do FIDC CEEE II-D;

s) descumprimento pela Cedente de suas obrigagies nos termos do
Contrato de Cessdo do FIDC CEEE I1-D;

t) ocoréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, nos termos do
Contrato de Cessao do FIDC CEEE II-D;

u) ocorréncia de qualquer alteracdo nos termos e condicdes do
Contrato de Cessao do FIDC CEEE I1-D, e

w) resilicdo do Contrato de Prestacdo de Servicos relativo ao do FIDC
CEEE II-D.

11.2. A Cedente devera notificar o Administrador e o Custodiante da
ocomencia de quaisquer dos Eventos de Revisao indicados acima de que tenha
conhecimento, dentro do prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados de sua
ocorréncia.

11.2.1, Sem prejuizo do disposto no item 11.3. abaixo, dentro do prazo
maximo de 7 (sete) dias uteis contados da data em que o Administrador
tomar conhecimento da ocorméncia de quaisquer dos Eventos de Revisao,
as Partes deverdo reunir-se na sede do Administrador e deliberar sobre
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o5 impactos do Eventon de Revisdo em questdo, devendo discutir uma
solucdo para sanar eventuais impactos negativos do referido Evento de
Revisdo.

11.2,.2. Na Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que devera ser
convocada pelo  Administrador, de acordo com o disposto no
Regulamento, quando da ocorréncia de qualquer Evento de Revisao (i)
deverao ser apresentados aos quotistas do Fundao os fatos discutidos na
referida reunido e (i) devera ser decidido se o Evento de Revisdo em
questdo sera considerado um evento de liguidacdo do Fundo, nos termos
do Capitulo Dezoito do Regulamento.

11.2.3. Caso (i) as Partes n3ao cheguem a um acordo para sanar os
impactos adversos do Evento de Revisao efou (i) a Assembleia Geral de
Quotistas do Fundo decida que o Evento de Revisao constitul evento de
liquidacdo do Fundo, este Contrato serda automaticamente rescindido,
sem nenhum onus para qualquer das Partes. Na hipdtese de rescisdo
deste Contrato, em decorréncia do disposto neste item, a Parte que
estiver rescindindo este Contrato deverda notificar a outra Parte,
imediatamente e por escrito.

11.2.4. A rescisao deste Contrato nos termos do item acima nao eximira
as Partes do integral e pontual cumprimento das obrigagbes que até
entdo as Partes tiverem assumido nos termos deste Contrato, assim
como ndo prejudicard o direito das Partes de exigir o cumprimento de
tais obrigages.

11.3. Cada um dos Eventos de Revisdo referidos no item 11.1. acima é
considerado, para todos os fins e efeitos de direito e deste Contrato, uma
Condicao Suspensiva. Na verificacdo da ocorréncia de qualquer Condicdo
Suspensiva, o Administrador deverd adotar, além das provideéncias referidas no
Capitulo Dezoito do Regulamento, as providéncias descritas no item 11.4.
abaixo.

11.4. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Condicdo Suspensiva, os Direitos
de Credito objeto da Cessao sob Condicdo Suspensiva serac imediatamente
transferidos da Cedente para o Cessiondrio, independentemente de qualguer
aviso ou notificacdo & Cedente, observado o disposto nos itens a seguir, Serao
aplicadas a transferéncia e entrega dos Direitos de Crédito objeto da cessao sob
Condicdo Suspensiva, no que couber, as disposicies das Clausulas Quarta e
Quinta deste Contrato.
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11.4.1. Nessa hipStese, o Agente de Recebimento, mediante
comunicacdo recebida do Administrador, entregara ao Cessionario a
totalidade dos valores creditados na Conta Transitoria FIDC CEEE Iv-
Distribuicdo em virtude do pagamento dos Direitos de Credito para a
Conta Autorizada do Fundo, em cada Periodo de Disponibilidade. O
Administrador devera aplicar os pagamentos referentes aos Direltos de
Crédito cujo valor exceda a Quantidade Minima Mensal no investimento
em ativos financeiros disponiveis no mercado, de acordo com a politica
de investimento descrita no Regulamento até que haja deliberac3o pelos
titulares das Quotas do Fundo. Caso os titulares das Quotas do Fundo,
reunidos em Assembléia Geral realizada nos termos do Regulamento,
deliberem pela liquidacdo do Fundo, os recursos deverao ser aplicados
no resgate das Quotas Seniores e, caso os titulares das Quotas do Fundo
deliberem pela ndo liquidacdo do Fundo, 05 recursos serao aplicados na
amortizacao de Quotas Subordinadas.

11.4.2. Os Direitos de Crédito que venham a ser entregues ao
Cessionario nos termos deste item serdo considerados como entregas
antecipadas de Direitos de Crédito cedidos pela Cedente ao Cessionario,
nos termos deste Contrato,

11.4.3. Independentemente do disposto neste item, a Cedente
permanecera obrigada a entregar Direitos de Crédito ao Cessionario nos
termos deste Contrato ate a amortizacdo integral das Quotas Seniores
emitidas pelo Cessionario.

11.4.4, Caso os titulares das Quotas do Fundo deliberem, em Assembléia
zeral de Quotistas realizada nos termos do Regulamento, pela
continuidade do Fundo, a Quantidade Minima Mensal voltara a ser
calculada nos termos do item 4.3. da Clausula Quarta deste Contrato, a
partir do més subseqliente 3 regularizacdo do Evento de Revisdo que
constituiu a Condicdo Suspensiva e desde gque o presente Contrato ndo
tenha sido rescindido.

11.5. O exercicio da faculdade referida nos itens 11.3. e 11.4. acma nao
acarretara qualquer onus ou penalidade de qualquer natureza ac Fundo e nao
obstara a aplicacdo, nos termos deste Contrato, das penalidades previstas na
Clausula Catorze,

11.6. A alteracdo do disposto nesta Clausula Onze depende de prévia e
expressa aprovacao das Partes, bem como da prévia ciéncia e aprovacdo dos
titulares das Quotas Seniores do Fundo, nos termas do Regulamento do Fundo.,
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Para tanto, o Administrador compromete-se a comunicar préeviamente ao
representante dos titulares das Quotas Seniores do Fundo, se houver, assim
Como convocar uma Assembléia Geral de Quotistas do Fundo para deliberar
acerca deste tema.

11.7. Caso apds () a ocoméncda de qualquer Condicdo Suspensiva e a
conseqlente transferéncla ao Fundo da totalidade dos Direitos de Crédito
objeto da Cessao sob Condicdo Suspensiva; (i) o pagamento integral dos
valores devidos aos titulares das Quotas de emiss3o do Fundo e (i) o
pagamento ou a constituicdo de reserva para o pagamento integral de todas as
demais despesas devidas pelo Fundo, inclusive aquelas relativas a sua
liquidagdo, ainda restem Direitos de Credito em poder do Fundo, sera
considerada resolvida a cessdo dos Direitos de Crédito que permanecerem no
patrimdnio do Fundo, os quais serao automaticamente transferidos a Cedente.

11.7.1. Observado o disposto neste Contrato, na hipdtese de que trata o
item 11.7., 05 recursos orundos dos Direitos de Crédito cuja cessao
tenha sido resolvida que estiverem depositados na Conta Transitdria
FIDC CEEE IV-Distribuicdo (excluidos os valores da reserva para
pagamento das despesas acima referidas) deverdo ser imediatamente
transferidos para as Contas Autorizadas da Cedente.

CLAUSULA DOZE — DO PRAZO DE VIGENCIA

12,1. O presente Contrato comega a vigorar na data da concessdo, pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, do registro de distribuicdo publica das Quotas
Seniores do Fundo e permanecera em vigor até o pagamento integral dos
valores devidos pelo Cessionario aos titulares das Quotas Seniores.

CLAUSULA TREZE - DA RESILICAO PELA CEDENTE

13.1. A Cedente podera resilir este Contrato, mediante comunicacdo enviada
a0 Fundo, com copia para o Custodiante, com antecedéncia minima de 48
{(quarenta e oito) horas da data de resilicao, somente na hipotese de (i) criacdo
de novos impostos, taxas, contribuicbes, elevacdo das aliuotas dos ja
existentes ou modificagdo da base de calculo de impostos, taxas e
contribuictes, presentes ou futuros Que torne excessivamente onerosa a sua
continuidade; (i) modificactes do Regulamento aprovadas pelos titulares das
Quotas Seniores reunidos em Assembléla Geral, que comprovadamente alterem
o equilibrio econdmico-financeiro inicial deste Contrato; ou (i) aprovacdo pelos
Quotistas de novo Parametro de Rentabilidade que torme o negdcio juridico
pactuado excessivamente oneraso para a Cedente,
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13.2. O exercicio do direito de resilicio de que trata esta Clausula ndo eximira a
Cedente do integral e pontual cumprimento das obrigagbes assumidas nos
termos deste Contrato, inclusive o disposto no item 13.3. abaixo, e do
Compromisso de Subscricdo e que ja sejam exigiveis, ou se tornem exigiveis em
razao da resilicao deste Contrato, na data do recebimento da comunicacao
referida no item 13.1. acima, assim como nao prejudicara o direito do Fundo de
exigir, por todos o5 meios estabelecidos nos referidos instrumentos, o
cumprimento de tais obrigacdes.

13.3. O exercicio do direito a resilicdo do Contrato nos termos do item 13.1.
acima e condicionado a restituicao, pela Cedente, ao Fundo, dentro do prazo de
48 {quarenta e oito) horas da comunicacao de resilicao a ser encaminhada pela
Cedente ao Administrador, do valor total atualizado das Quotas Seniores em
circulacao, acrescidos dos custos e encargos decorrentes da liquidacao do
Fundo, apos o que o Administrador adotara as providéncias estabelecidas no
Capitulo Dezoito do Regulamento para proceder a liquidacdo antecipada do
Funia.

CLAUSULA CATORZE - DAS PENALIDADES

14.1. O inadimplemento, por qualquer das Partes, de quaisquer das obrigacdes
de pagamento previstas neste Contrato caracterizara, de pleno direito,
independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, a mora da Parte
inadimplente, sujeitando-a ao pagamento dos seguintes encargos pelo atraso:
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao meés, calculados pro rata tempors
desde a data em que o pagamento era devido até o seu integral recebimento
pela Parte credora; e (i) multa convencional, ndo compensataria, de 3% (irés
por cento), calculada sobre o respectivo valor devido. Ma hipotese de
inadimplemento atribuido ao Fundo, a Cedente devera cobrar os encargos da
inadimpléncia do Administrador, a menos que este comprove ndo ter concommido
omissiva ou comissivamente para a ocorréncia do inadimplemento.

14.2. O inadimplemento, pelo Fundo das obrigagies, de qualquer natureza,
previstas neste Contrato, apenas ensejara a penalidade na forma do item 14.1,
desta Clausula se a Cedente comprovar a ocomencia de culpa, dolo ou ma-fé do
Administrador 2fou do Custodiante no tocante ao descumprimento de tais
obrigages. Ndo serdo penalizavels quaisquer atrasos que decorram de falhas
de sistema efou de comunicacdo do Custodiante, do Agente de Recebimento
efou do Administrador, os quais, ndo obstante, deverdao diligenciar para a
imediata comecan de tais falhas.
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14.3. O inadimplementn, pela Cedente, de qualquer das obrigacdes de dar,
fazer ou ndo fazer assumidas nos termos deste Contrato, do qual tenham sido
notificadas para regularizar e ndo o fagam no prazo estabelecido neste Contrato
ou assinado na respectiva notificacao e/ou aviso, prazo este que, em nenhuma
hipotese, sera inferior a 5 (cinco) dias Uteis, obrigara a Cedente a0 pagamento
a0 Fundo de uma multa convencional, ndo compensatoria, de R$ 100.000,00
{cem mil reais), valor que sera atualizado, na menor periodicidade admitida em
lei, a partir da data de assinatura deste Contrato, pela varacao acumulada do
IGP-M, por dia de atraso no cumprimento de tais obrigacBes, sem prejuizo do
disposto acima, e da cobranca de perdas e danos incorridos pelo Fundo em
decorréncia de tal inadimplemento.

CLAUSULA QUINZE — DA TUTELA ESPECIFICA

15.1. As Partes reconhecem, desde ja, que este Contrato constitul titulo
executivo extrajudicial para todos os fins @ efeitos do artigo 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil.

15.2. Sem prejuizo do disposto nas demais cldusulas deste Contrato, as
obrigaches de fazer e ndo fazer previstas neste Contrato serdo exigiveis no
prazo de 48 (quarenta e oito) horas contado do recebimento, pela Cedente ou
pelo Fundo, da notificacdo que constituir a respectiva Parte em mora, ficando
facultada a Parte credora a adocdo das medidas judiciais necessaras (i) a tutela
ou execucdo especifica ou (i) & obtencao do resultado pratico equivalente, por
meio das medidas a que se refere o § 5° do art. 461, do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do disposto na Clausula Catorze acima.

15.3. Caso a Cedente descumpra qualquer das obrigaches de dar, fazer ou nao
fazer previstas neste Contrato e, notificada para sanar tal inadimplemento,
deixe de fazé-lo no prazo assinalade na referida notificacdo, o Fundo,
independentemente de qualquer outro aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial
ou extrajudicial, sem prejuizo da faculdade de resilir o Contrato, podera
requerer, com fundamento no art. 273 combinado com o art. 461 e seus
paragrafos, ambos do Codigo de Processo Civil, a tutela especifica da obrigag3o
inadimplida ou, a seu juizo, promover execugao da obrigacao de fazer, com
fundamento no artigo 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

154. Para os fins desta Clausula, as Partes desde ja expressamente
reconhecem que o comprovante de recebimento da notificacdo mencionada no
ftem 15.2. desta Clausula, acompanhado dos documentos que a tenham
fundamentada, sera bastante para instruir o pedido de tutela especifica da

obrigacao.
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15.5. Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza unica e
exclusivamente patrimonial das obrigagbes assumidas perante terceiros pelo
Fundo com vistas a aquisicdo dos Direitos de Crédito, a Cedente reconhece,
desde ja, a relevanda de qualquer pedido judicial de tutela antecipada feito
com base nas disposigbes desta Clausula, assim como a caracterizacdo do dano
iminente para o Fundo na hipdtese do descumprimento de qualquer das
obrigactes da Cedente decorrentes deste Contrato,

CLAUSULA DEZESSEIS - DA CONFIDENCIALIDADE

16.1. Cada uma das Partes € o Interveniente (em conjunto, "Partes Obrigadas”
e, individualmente, "Parte Obrigada™) obrigam-se a manter em sigilo e respeitar
a confidencialidade dos dados e informacbes, verbais ou escritas, relativos as
operacoes e negocios das outras Partes Obrigadas (incluindo, sem limitacao,
todos os segredos efou Informacdes financeiras, operacionals, economicas,
técnicas e juridicas), dos contratos, pareceres e outros documentos, bem como,
de quaisquer copias ou registros dos mesmaos, contidos em qualquer meio fisico
a que a referida Parte Obrigada tiver acesso em wvirtude deste Contrato
("Informagbes Confidenciais”), ficande desde ja estabelecido que (i) as
Informagoes Confidenciais somente poderdo ser divulgadas a seus socios,
administradores, procuradores, consultores, prepostos e empregados,
presentes ou futuros, que precisem ter acesso as Informacdes Confidenciais em
virtude do cumprimento das obrigactes estabelecidas neste Contrato (os
"Representantes”) e (i) que a divulgacao a terceiros, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente, no Brasil ou no exterior, por
qualguer meio, de quaisquer Informacies Confidenciais dependera de prévia e
expressa autorizacdo, por escrito, das demals Partes Obrigadas.

16.2. As Partes Obrigadas comprometem-se a nao ulilizar qualquer das
Informactes Confidenciais em proveito proprio ou de quaisquer terceiros e
responsabilizam-se pela violago das obrigacbes previstas nesta Clausula por
parte de quaisquer dos Representantes.

16.3. Caso qualquer das Partes Obrigadas ou qualquer de seus Representantes
seja obrigado, em virtude de lei, de decisdo judicial ou por determinacao de
qualquer autoridade governamental, a divulgar quaisquer das Informaches
Confidencials, tal Parte Obrigada devera comunicar imediatamente as outras
Partes Obrigadas a respeito dessa obrigagdo, de modo que as Partes Obrigadas,
se possivel @ em mitua cooperacdo, possam intentar as medidas cabiveis,
inclusive judiciais, para preservar as Informacdes Confidenciais. Caso as
medidas tomadas para preservar as InformagBes Confidenciais ndo tenham
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éxitn, devera ser divulgada somente a parcela das InformacBes Confidenciais
necessaria a satisfacdo do dever legal de divulgacdo das informagBes.

16.4. Excluem-se do compromisso de confidencialidade aqui previsto as
informacies: (i) disponiveis para o piblico de outra forma que nao pela
divulgagao das mesmas por qualquer das Fartes Obrigadas ou por qualquer de
seus Representantes; efou (i) que comprovadamente ja eram do conhecimento
de uma ou de todas as Partes Obrigadas ou de qualquer de seus
Representantes antes da referida Parte Obrigada ou seus Representantes terem
acesso em funcao deste Contrato.

16.5. O dever de confidencialidade previsto nesta Clausula sobrevivera ao
termino deste Contrato pelo prazo de 2 (dois) anos, estando seu
descumprimento sujeito ao disposto neste Contrato a qualquer tempo durante a
vigéncia do prazo ora referido, inclusive apds a extingdo ou a resolucdo deste
Contrato,

CLAUSULA DEZESSETE - DAS COMUNICACOES

17.1. Todos os documentos e as comunicacbes, sempre feitos por escrito,
assim como os meilos fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das Partes nos termos deste Contrato deverao ser
encaminhados para os sequintes enderegos:

Se para a Cedente:

Companhia Estadual de Distribuicio de Energia Elétrica — CEEE-D
Avenida Joaguim Porto Villanova, n® 201, Prédio Al, 6° andar

Jardim Carvalho

91410-400, Porto Alegre - RS

AL.: Sra. Gisele Weisheimer

Telefone: (51) 3382.4883

Fac-simile: (51) 3382.4875

E-mail; giseles@cees.com.br

Se para o Fundo/Administradar;

UBS Pactual Servigos Financeiros 5.A. DTVM

Praia e Botafogo, 501, 5° andar - parte. Rio de Janeiro — R]
At.: Sra, Mariana Ramalho

Telefone: (21) 3262-9624

Fac-simile: (21) 3262-8600

E-mail: mariana.cardoso@ubs.com
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Se para o Custodiante;

Banco Itad S.A.

Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, n.° 707, Torre Eudoro Villela, 8°
andar

At.: Rosa Machado / Cibele Bertolucci / Flavia de Oliveira

Telefone; (11} 5025-1760/5025-1759/5029-4309

Fac-simile: (11) 5029-4708

E-mail:rosa, machado@itauw.com.br/cibele bertolucci@itau.com. br/
flavia.holanda@itau.com.br

Se para o Agente de Recebimento

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Rua Caldas Janior, n°. 108. 79 andar. Porto Alegre — RS
AL Sr. Maria Lucia Rutta Ferreira

Tel.: (51) 3215-2636

Faw.: (51} 3215-1729

Correlo Eletrinico: financelro_dg@banrisul.com.br

Se para a Agéncia de Classificacio de Risco:

Standard & Poor's

Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 1253 — 10° andar
04571- 010, S3o0 Paulo - SP

At.: Jean-Pierre Cote Gil

Telefone; (11) 30359-9743

Fac-simile: (11) 5501-8654

E-mail: IP_Gil@standardandpoors.com

17.2. Todas as comunicagbes, cartas ou notificagbes enviadas ao Fundo nos
termos deste Contrato devem ser emitidas com copia para o Administrador e o
Custodiante com aviso de recebimento, sob pena de nao serem consideradas
recebidas pelo Fundo.

17.3. Os documentos e as comunicagdes, assim comao os meios fisicos que
contenham documentos ou comunicacdes, serao considerados recebidos
quando entregues ao destinatario (i) sob protocolo, "Aviso de Recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama,
nos enderecos acima; ou (i) quando da confirmacao do recebimento da
transmissdo via fac-simile {answer back), via e-mail, ou qualquer outro meio de
transmissdo eletrdnica, Para os fins deste item, sera considerada valida a
confirmacdo do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro meio de transmissao
eletronica ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem,
desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento
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utilizado na transmissdo e que do mesmo constem informactes suficientes a
identificacdo do emissor e do destinatario da comunicacdo, bem como da data
do envio.

CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSICOES FINAIS

18.1. Todos os termos e expressbes iniciados em maidsculas utilizados neste
Contrato e em seus Anexos, e neles ndo definidos, tém o significado que Ihes é
atribuido no Regulamento, no Contrato de Prestacio de Servicos de
Recebimento e Pagamento de Valores ou no Compromisso de Subscricao.

18.2. O presente Contrato nac constitui contrato aleatorio referido nos artigos
458 e 459 do Codigo Civil Brasileiro.

18.3. O Cessionario reconhece que ndo tem qualquer direito de agir contra a
AMEEL em caso de inadimplemento dos compromissos financeirgs assumidos
pela Cedente nos termos deste Contrato.

18.4. A Cedente e o Fundo reconhecem que este Contrato constitul titulo
executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos do artigo 585, inciso I1, do
Codigo de Processo Civil, reconhecendo, desde ja, a liquidez e certeza de
quaisquer obrigagbes pecuniarias previstas neste Contrato que venham a ser
cobradas por meio de processo de execucdo por quantia certa contra devedor
insolvente,

18.5. Todas as disposicdes contidas neste Contrato que se caracterizem como
obrigacio de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em  contrario, como de
responsabilidade exclusiva do Administrador,

18.6. A Cedente declara ter recebido, na data de assinatura deste Contrato,
uma via (i) do Regulamento; e (i) do Prospecto, conhecendo seu inteiro teor e
estando de pleno acordo com os termos e condicBes neles estabelecidos,
especialmente com relacdo aos dispositivos dos mencionados documentos
referidos neste Contrato, reconhecendo como validos todos os deveres e
obrigacies previstos nos instrumentos ora referidos, cujo cumprimento
dependa do adimplemento das obrigagbes assumidas pela Cedente nos termos
deste Contrato,

18.7. Toda e qualquer modificacdo deste Contrato somente sera valida e eficaz
se feita por escrito, por meio de aditamento assinado pelas Partes.
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18.8. Exceto pelas relaches comerciais e obrigacionais ora estabelecidas, este
Contrato ndo cria nem estabelece qualquer relacdo comercial efou de
exclusividade entre a Cedente, o Fundo e o Administrador.

18.9. As Partes celebram este Contratoc em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando-se ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus
sucessores e cessionarios, a qualguer titulo.

18.10. Os anexos a este Contrato (os “Anexos™) s3o dele parte integrante e
inseparavel, Em caso de divergéncia entre o teor efou sua interpretacdo do
Contrato e de seus Anexos prevalecerdo as disposicoes do Contrato, dado o
carater complementar dos Anexos. Nao obstante, reconhecem as Partes a
unicidade e indissociabilidade das disposigbes do Contrato e dos Anexos, que
deverao ser interpretados de forma harmdnica e sistematica, tendo como
parametro a natureza do negocio celebrado entre as Partes.

18.11. Se qualquer disposicdo ou termo deste Contrato for declarado nulo ou
for anuldvel, tal nulidade ou anulabilidade ndo prejudicard a vigéncia das
demais cldusulas deste Contrato ndo atingidas pela declaracao de nulidade ou
pela anulabilidade.

18.12. A tolerancia e as concessGes reciprocas entre as Partes terdo carater
eventual e transitdrio e ndo configurardo, em qualguer hipdtese, renuncia,
transigéncia, remissdao, perda, modificacdo, reducdo ou ampliacdo de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos a qualquer das
Partes nos termos deste Contrato, assim como, quando havidas, o serao,
expressamente, sem o intuito de novar as obrigagtes previstas neste Contrato.

18.13. O presente Contrato constitul o Unico e Integral acordo entre as Partes
acerca dos direitos e obrigagdes nele estabelecidos, substituindo todos os
outros documentos, cartas, memorandos ou propostas entre as Partes, bem
como os entendimentos orais mantidos entre as mesmas, anteriores 3 presente
data.

18.14. Salvo disposicao em contrario prevista neste Contrato, € expressamente
vedada a cessao a terceiros, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacbes
nile previstos.

18.15. O presente Contrato e seus aditamentos, se houver, serdo registrados
em Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado do Rio Grande do Sul.
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18.16. Para efeitos do disposto neste Contrato, entende-se por “dia Otil"
qualguer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados como feriados
de ambito nacional ou ainda dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou nao funcionar o mercado financeiro na Cidade de 5ao
Paulo, Estado de Sao Paulo e na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul, Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Contrato nao forem dia Otl, conforme definicdo deste item, considerar-se-a
como a data do referido evento o dia Gtil Imediatamente seguinte.

18.17. As Partes dedaram, conjunta e expressamente, que o presente Contrato
foi celebrado com observandia dos principios de probidade e de boa-fé, por
livre, consciente e firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita
relacdo de equidade.

CLAUSULA DEZENOVE - DO FORO

19.1. Fica eleito o foro da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou que
possa vir a ser, para dirimir as questdes porventura resultantes deste Contrato,

E. por estarem justas e contratadas, firmam o presente instrumento de
Contrato em 3 (trés) vias de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos
de direito, obrigando-se por si, por seus SuCessores ou cessiondrios a qualquer
bitulo, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Porto Alegre, 13 de maio de 2009,

COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA -
CEEE-D

1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D
Por seu administrador: UBS Pactual Servigos Financeiros 5.4, DTVM

e
Fud
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Cargo: Cargo:

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A.

1. 2.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome; Nome:

RG: RG:

CPF: CPF:
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ANEXO I AO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAD E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Listagem das Instituicoes Arrecadadoras

Codigo da Nome da Instituicio Arrecadadora
Instituicdo
Arrecadadora

748 Banco Cooperativo Sicredi 5.A - BANSICRED
409 Unibanco — Unidao de Bancos Brasileiros 5.A.
341 Banco Itad S.A.
389 Banco Mercantil do Brasil 5.A.
033 Banco Santander Banespa 5.A.
356 Banco ABN AMRO Real 5.A.
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ANEXO II AD CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo das Faturas de Energia emitidas pela CEEE-D

43

279



ANEXO III AD CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS DATADO

Listagem das Instituicbes Arrecadadoras Elegiveis

Codigo da Nome da Instituicado Arrecadadora
Instituicdo
Arrecadadora
3949 HSBC Bank Brasil 5.A. — Banco Miltiplo
237 Banco Bradesco S.A.
745 Banco Citibank 5.A.
001 Banco do Brasil 5.A.
104 Caixa Economica Federal
D41 Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. -
Banrisul
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ANEXO IV AO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo de Termo de Cessao

TERMO DE CESSAO

Pelo presente Termo de Cessdo, as partes (doravante denominadas "Partes™):

{a) Companhia Estadual de Distribuicio de Energia Elétrica — CEEE-D,
sociedade anonima com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul, a Avenida Joaguim Porto Villanova, n® 201, Prédio Al, Jardim Carvalho,
inscrita no CNPJYMF sob n® 08.467.115/0001-00 ("Cedente” ou "CEEE-D"); e

(b} Fundo de Investimento em Direitos Creditorios CEEE IV-D
("Fundo™), fundo de investimento em direftos creditérios constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPI/MF sob o n.© 10.340.375/0001-
54 (“Cessiondrio” ou “Fundo™), neste ato representado por seu administrador,
UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de laneiro, na Praia de
Botafogo, 501, 59 andar - parte, inscrita no CNPIYMF sob o n°
59.281.253/0001-23 ("Administracor™), neste ato representado na forma do seu
Estatuto Social;

Considerando que o Fundo adguiriu, por meio do "Contrato de Cessao,
Aquisicao e Promessa de Cessdo de Direitos de Credito e Outras Avencas”,
datado de 13 de maio de 2009 ("Contrato de Cessao”), a totalidade dos direitos
de crédito de titularidade da Cedente oriundos do fomecimento futuro de
energia elétrica pela Cedente para consumidores atendidos em alta e baixa
tensao, os quais efetuardo o pagamento por meio de débito automatico em
conta de depdsito de titularidade dos Consumidores ou de terceiros por estes
instruidos para tanto, mantida nas instituicdes financeiras amecadadoras
conveniadas a Cedente, excetuados aqueles tenham sido (i) objeto de cessdo
incondicionada ao FIDC CEEE II-D e (i) objeto de cessdo sob condicdo
suspensiva ao FIDC CEEE II-D e a ele transferidos em decorréncia da
verificagao de qualguer condigao suspensiva, alé a verificacao da condigdo
resolutiva de que trata o item 12.7. da Clausula Doze do Contrato de Cessdo do
FIDC CEEE II-D;
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Considerando que nos termos da Clausula Segunda do Contrato de Cess3o, a
CEEE-D comprometeu-se a ceder e transferir ao Cessionario os Direitos de
Credito Adicionais definidos e listados no item 2.2. da referida clausula sempre
que o Indice de Cobertura a que se refere o item 17.01. do Regulamento do
Fundo seja, em um Perniodo de Disponibilidade {conforme definido no item 4.1.2
da Clausula Quarta do Contrato de Cessdo) inferior a 200% (duzentos por
cento);

RESOLVEM as Partes firmar o presente Termo de Cess3o, em conformidade
com as condiches a seqguir transcritas:

1. Tendo em vista o desenquadramento do Indice de Cobertura, nos termos da
notificacao do Administrador datada de [#], e visando a sua recomposicao, a
Cedente, neste ato, cede e transfere ao Fundo, nos termos dos artigos 286 e
288 do Codigo Civil de 2002, os Direitos de Crédito Adicionals listados no Anexo
I ao presente Termo de Cessao.

1.1 Nos termos do item 2.6 da Clausula Segunda do Contrato de Cessdo, ndo
sera devido qualguer valor adicional pelo Cessionario a8 Cedente em virtude da
cessdo objeto do presente Termo de Cessao.

2. A Cedente providenciara as notificagbes descritas, respectivamente, nos
termos dos itens 2.4 da Clausula Segunda e 3.2 da Clausula Terceira do
Contrato de Cessdo, no prazo ali estipuladao.

3. A CEEE-D devera providenciar o registro no Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos dos artigos 127, inciso 1, & 129, inciso 99, da Lei n.?
6.015, de 31 de dezembro de 1973 (Lei de Registros Publicos).

4. 05 Direitos de Crédito Adicionals cedidos nos termos deste Termo de Cessao
passardo a integrar, para todos os fins de direito, o Contrato de Cessdo e a
Lista de Direitos de Crédito Disponiveis, conforme definido no Contrato de
Cessao.

5. Todos os termos e expressbes iniciados em mailsculas utilizados neste
Termo de Cessao e neles nao definidos, t8m o significado que |hes € atribuido
no Contrato de Cessao.

Porto Alegre, [«] de [+] de 2009.
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COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA —
CEEE-D

1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS DE CREDITORIOS CEEE IV-D

1 2.
Por Por
Cargo Cargo

a7
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ANEXO V AO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo de Notificacdo a ser apresentada as Instituicoes
Arrecadadoras

Porto Alegre, [=] de [=] de 2009,

A
[nome da Instituicdo Arrecadadora)
[Endereco]

Att.:  [#]
Ref.: Convénio de Arrecadacao CEEE/[«]/DIFIN[=]
Prezados Senhores,

1. Por meio do aditamento ao Convénio de Arrecadacdo
CEEE/[#]/DIFIN[e], acordamos que o5 valores originados do fomecimento de
energia eletrica aos consumidores, cujo pagamento seja efetuado por meio de
débito automatico em conta de depdsito dos consumidores ou de terceiros por
estes instruidos para tanto ("Direitos de Crédito™), fossem direcionados para a
conta de ttularidade do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CEEE II ("FIDC CEEE II-D"), constituido em 28 de novembro
de 2006, sob a forma de condominio fechado, na forma da Instrugdo CVM n.@
356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e inscrito no CNPJ/MF sob
o n.? 08.4590.205/0001-04,

2. Agora, servimo-nos da presente para clentifica-los que, os Direltos de
Crédito que excedam as necessidades do FIDC CEEE II-D foram cedidos por
nossa empresa 2o FUNDOD DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CEEE IV-D (“FIDC CEEE IV-D"), constituido em 9 de
setembro de 2008, sob a forma de condominio fechado, na forma da Instrucdo
CWM n.2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.

3. Assim, ficam V. Sas. notificadas no sentido de que sejam mantidos, sem
qualquer alteracdo, os procedimentos decorrentes do direcionamento dos
Direitos de Crédito ora acordados até o pagamento da dltima parcefa de
amoritizacdo das quotas seniores do FIDC CEEE 1I-D, sendo que,
imediatamente apos tal evento, os Direitos de Crédito deverdo ser, entdo,
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direcionados para a conta “Credores Diversos no Pais - FIDC CEEE IV-D",
mantida por nossa empresa no Banco do Estado do Rio Grande do Sul
("Banrisul”), por meio do envio de mensagem STROO04 ou PAGD104 para o
Banrisul, no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (ISPB IF Creditada
92702067 - Banrisul), até as 14h30min (quatorze horas e frinta minutos) do(s)
dia(s) previsto{s) para ofs) crédito(s) na Conta Original (tendo por base a data
e o horario divulgados pelo Banco Central do Brasil), indicando-se no campo
“Cadigo Identificador da Transferéncia” a descricdo “FIDC CEEE IV-D" e, no
campo “Finalidade IF", o dominio "2 - Operactes de Cessdo de Créditos”. Na
hipdtese de utilizacdo da mensagem STR0004, a descricdo “FIDC CEEE IV-D"
devera ser repetida no campo "Histdrico”,

4, SEm mais para o momento, subscrevemao-nos.
Atenciosamenta,

COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

1. 2.
Par: Par:
Cargo: Cargo:
De acordo em [«] de [«] de 2009:

RAZAO SOCIAL DA INSTITUICAO ARRECADADORA

—
M
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ANEXO VI AO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSAQ DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo de Lista dos Direitos de Crédito Disponiveis

Lista de Direitos de Crédito Disponiveis

(Dados das Faturas de Energia)
. CPF/MF Data de
Nome do Consumidor CNPI/MF | Vencimento
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ANEXO VII ADO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAO E PROMESSA DE
DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo do Relatérios de Entrega

Capturas-Liguidacoes efetuadas em [+] - Diario-Analitico

Capturas-Liquidagdes efetuadas em [+] - Diario-Consolidado
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Faturamento-Diario/ Posicio em [«]
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ANEXO VIII AO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Convénios de Arrecadacao

a3
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ANEXO IX AO CONTRATO DE CESSAO, AQUISICAO E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo do Relatdrio de Transferéncia de Recursos a ser elaborado

pelo Banrisul,
Diterenga
Valor devido ao | Valor devido & Transferdncia apurada entre o
.ﬁ.lnumtm;n ?E‘:m;? Fundo (cfe. Codonte [cfe. | efetuada & Conta | Valor Pago o a
Custodianta) Custodiants) Centralizadora Transforéncia
efetuada
TOTAL
Aproveitamento da Arrecadagio efetivaments transforida para a conta
centralizadora jem R§)
Cessbo Incondicionada {eridite a0 Fundo)
Cessio Susponsiva [crédio & cadente)
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ANEXO X AO CONTRATO DE CESSAO, AQUISIGAO E PROMESSA DE
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Modelo de Minuta de Parecer Legal da CEEE-D
[PAREL TIMBRADO DA CEEE-D)
Porto Alegre, [#] de [+] de 2009,

AD
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D

Representado por seu administrador,

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, 501, 5° andar — parte.

Rio de Janeiro - RJ

At:  Marcos Wanderley Pereira

Ref.: Parecer Legal — Cessdao e Aquisicio de Direitos de Credito e Subscricao e
Integralizacio de Quotas Subordinadas

Prezado Senhor,

1. Na qualidade de advogado(s) Intermo(s) da Companhia Estadual de
Distribuicdo de Energia Elétrica — CEEE-D ("Cedente™), bem como de sua
antecessora legal, a Companhia Estadual de Energla Elétrica, e tendo em vista
o disposto na alinea () da Clausula 9.1 do "Contrato de Cessdo e Aquisicao de
Direitos de Créditos e Outras Avencas” ("Contrato de Cessdo'), celebrado em
19 de dezembro de 2006, entre a Cedente & o Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios CEEE IV-D ("Fundo™), representado pelo seu administrador,
Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ("Administrador”), com a interveniéncia
do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. ("Banrisul™), apresentamos a V.
Sas. nossa opinido sobre a validade, eficacia e exigibilidade das obrigacoes
assumidas pela Cedente nos Instrumentos Contratuais (conforme definidos no
item 2 abaida).

2. Esta opinido abrange as obrigacdes assumidas pela Cedente nos

documentos abaixo enumerados CInstrumentos Contratuais™, que foram
analisados, para fins de emissao desta opiniao:
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(i o Contrato de Cessan;

(i) o "Compromisso de Subscricdao e Integralizagao de Quotas Subordinadas
e QOutras Avencas”, celebrado em 13 de maio de 2009 entre a Cedente e o
Fundo, com a interveniéncia do Banrisul (o “Compromisso de Subscricao e
Integralizacao de Quotas Subordinadas™);

(iii) o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento e Pagamento de
Valores”, celebrado em 13 de maio de 2009, enh‘e o Cedente, o Fundo e o
BaanSuI{' ontra potacs : . z

(iv) o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodia de Direitos de Crédito, Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros para
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios”, celebrado em 13 de maio de
2009, entre o Fundo e o Banco Itald S.A. ("Custodiante™) ("Contrato de
Custodia”).

3. Exceto se disposto de modo diverso nesta opinido, os termos definidos
aqui utilizados tém o mesmo significado que Ihes é atribuido nos Instrumentos
Contratuais.

4.  Baseados na analise acima referida, somos de opinido que:

()] sao verdadeiras e exatas as declaracdes prestadas pela Cedente nos
Instrumentos Contratuais;

(i) acelebracdo dos Instrumentos Contratuais, a assuncdo e o cumprimento
das obrigacdes nesses estabelecidas, em especial (a) a cessao dos Direitos de
Crédito; (b) a outorga de mandatos ao [«] e ao Agente de Recebimento; e (c) a
subscricdo e integralizacdo de Quotas Subordinadas, mediante pagamento em
moeda comente nacional ou em Direitos de Crédito, foram devidamente
autorizadas pelos drgdos deliberativos efou executives da Cedente, nos termos
dos seus atos constitutivos e que ndo é exigivel qualquer outra deliberacdo
societaria para que a Cedente pudesse ter celebrado os Instrumentos
Contratuais e assumir e cumprir com suas obrigagtes nos termos pactuados;

(ili) os representantes legais da Cedente na assinatura dos Instrumentos
Contratuais tém poderes estatutarios para obrigar a Cedente, bem como para
outorgar ao [#] & ao Agente de Recebimento os mandatos outorgados nos
Instrumentos Contratuais;
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() acelebracdo dos Instrumentos Contratuais, a assuncao & o cumprimento
das obrigacdes nesses estabelecidas, em especial (i) a cessao dos Direitos de
Credito; (i) a outorga de mandatos ao (] e ao Agente de Recebimento; e (iii)
a subscricdo e integralizacao de Quotas Subordinadas, mediante pagamento em
moeda comente nacional ou em Direitos de Crédito, ndo representam o
descumprimento, total ou parcial, ou a constituicdo em mora ou acarretam o
vencimento antecipado de qualsquer obrigacoes assumidas pela Cedente em
contratos de natureza comercial ou financeira firmados anteriormente a data de
assinatura dos Instrumentos Contratuais dos quais a Cedente seja parte ou aos
quais estejam vinculados bens de qualguer natureza de propriedade desta;

{v) a celebracdo dos Instrumentos Contratuais, a assuncao e o cumprimento
das obrigacdes nesses estabelecidas, em especial (i) a cessao dos Direitos de
Credito; (i) a outorga de mandatos ao [«] e ao Agente de Recebimento; e (iil)
a subscricao e integralizacdo de Quotas Subordinadas, mediante pagamento em
moeda corente nacional ou em Direitos de Crédito, ndo representam o
descumprimento ou a violacdo, pela Cedente, de normas legais ou
requlamentares a que estejam sujeitas, assim como de qualquer decisdo
judicial, ainda que liminar, ou administrativa, vigentes na data da celebracdo
dos Instrumentos Contratuais e na presente data; e

(vi) exceto pelas notificacbes previstas no anexo V ao Contrato de Cessao,
pelo registro dos Instrumentos Contratuais nos competentes Cartdrios de
Reqistro de Titulos e Documentos e pela aprovacao da Agencia MNacional de
Energla Elétrica — ANEEL, outorgada por meio do Despacho n.® 1.307 de 31 de
marco de 2008, a Cedente ndo esta sujeita a qualguer norma legal,
regulamentar ou disposicao contratual que a obrigue a notificar, arquivar,
registrar ou obter qualquer tipo de aprovacdo ou autorizacdo de qualquer
autoridade, credor ou contraparte em contratos celebrados pela Cedente, para
assequrar a validade, eficacia e exigibilidade em face da Cedente das
obrigacies por estas assumidas nos termas dos Instrumentos Contratuais.

5. Esta opinifo é enderecada ao Fundo, ao Administrador, ao Banco Itad
5.A., na qualidade de instituicdo custodiante e ao Mattos Filho, Veiga Filho,
Marrey Jr. e Quiroga Advogados, na qualidade de assessor legal do Fundo.

6. Esta opinido é regida e sera interpretada de acordo com a legislacdo
brasileira aplicavel e vigente nesta data,

Permanecemos a disposicBo para quaisquer esclarecimentos.
Atenciosamente,
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COMPANHIA ESTADUAL DE DIETHJHUII;iﬂ DE ENERGIA ELETRICA -
CEEE-D
HNome:

Cargo;

58

294



ANEXO XI AO CONTRATO DE CESSAD E AQUISICAO DE DIREITOS DE
CREDITO E OUTRAS AVENCAS

Listagem das Instituigoes Arrecadadoras dos Direitos de Crédito

Adicionais Ndo Cadastrados para Débito Automatico

Cadigo da Nome da Instituicdo | Volume de Arrecadacao
Instituicao Arrecadadora
Arrecadadora

P . IDATTO-O0008 - SEEEDN )
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ANEXO1IV

* Compromisso de Subscrigdo e Integralizagao de Quotas Subordinadas
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MINUTA

COMPROMISSO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAD DE QUOTAS
SUBORDINADAS E OUTRAS AVENCAS

Felo presente instrumento, as partes:

{a) COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA —
CEEE-D, sociedade andnima com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, a Avenida Joaquim Porto Villanowva n® 201, Pradio A, 79 andar,
Jardim Carvalho, inscrita no CHP)MF sob n.® 08.467.115/0001-00, neste ato,
representada na forma de seu Estatuto Sodal ("Cedente”™);

(b) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D,
funda de investimento em direitos creditdrios constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CHPY/MF sob n.® 10.340.375/0001-54, neste ato representado
por seu administrador, UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo n® 501, 5% andar, parte, inscrita no CHNPI/MF sob n.®
59.281.253/0001-23, neste ato, representado na forma de sew Estatuto Social
{("Fundo” e "Administrador”, respectivamente);

2, Como interveniente anuente,

{c] BANCO DO ESTADO DO RID GRANDE DO SUL S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, & Rua Capitdo
Montanha n® 177, inscita no CNPI)MF sob n.® 92.702.067/0001-96, neste ato,
representada na forma do seu Estatuto Social (“Banrisul™);

sendo a Cedente, o Administrador e o Banrisul, em conjunto, referndos como “Partes”
ou, individual e indistintamente, como "Parte”;

CONSIDERANDC QUE,

L 0 Administrador deliberou a constituicdo do Fundo, aprovou o inteiro tear do
seu regulamento (“Regulamento”), bem como a emiss3o, para distribuicdo pdblica,
de 130,000 (cento e trinta mil) quotas seniores (as "Quotas Seniores” e a "Oferta™)
g, para subscricao privada, de 6.850 (seis mil & oitocentas e cinguenta) quotas
subordinadas ("Quotas Subordinadas™ e, quando consideradas em comjunto com as
Quotas Senioras, as "Quotas”) de emissdo do Fundo;

[I. Mos termos do Regulamento, o Administrador podera realizar a emissao de

novas quotas subordinadas do Fundo, sem necessidade de aprovacao em Assembléia
Geral de Quotistas (“Movas Quotas Subordinadas™);
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IIl. O Fundo sera registrado perante a Comissdo de Valores Mobiliaros ("CVM™),
na forma da Instrucdo OWM n.? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada
{“Instrucao CVM 356%); e

I¥. As Quotas Subordinadas e as MNovas Quotas Subordinadas serdo totalments
subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional pela Cedente;

RESOLVEM as Partes firmar este Compromisso de Subscricdo e Integralizacio de
Quotas Subordinadas e Outras Avencas ("Compromisso”), de acordo com as
cldusulas e condiches a seguir especificadas.

CLAUSULA PRIMEIRA
DO COMPROMISSO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS
SUBORDINADAS E DAS NOVAS QUOTAS SUBORDINADAS

1.1. A Cedente, neste ato, compromete-se a subscrever e integralizar, de forma
privada, a totalidade das Quotas Subordinadas e das Nowas Quotas Subordinadas
que vieram a ser emitidas pelo Fundo nos termos do Regulamento.

1.1.1. As Quotas Subordinadas serdo subscritas pela Cedente na Primeira Data de
Emiss3o e serao integralizadas pela Cedente no ato da subscrigao,

1.1.2. As Nowvas Quotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas pela Cedente
de acordo com o disposto (i) no instrumento particular do Administrador para
deliberacio da emissdo de Novas Quotas Subordinadas; ou (i) na deliberacdo da
assembléia geral de quotistas do Fundo no sentido da emissdo de Novas Quotas
Subordinadas; ou (i) no item 15.01 (i) do Regulamento, caso a Cedente venha a
optar pela decisao de subscricio e integralizacao de Novas Quotas Subordinadas na
hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia.

1.2. 0O preco de integralizacdo das Quotas na Primeira Data de Emissdo sera
correspondente a RS 1.000,00 (hum mil reais) cada. A partir do primeiro dia Otil
sequinte a Primeira Data de Emissdo, o prego de integralizacdo de cada uma das
Quotas Subordinadas e das Movas Quotas Subordinadas corresponderd ao valor
atualizado das Quotas Subordinadas, caloulado nos termos do item 10,18, do

Regulamento (cada prego de integralizacio, o "Preco de Integralizacio™).
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CLAUSULA SEGUNDA
DA INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS SUBORDINADAS E DAS NOVAS
QUOTAS SUBORDINADAS E DO PAGAMENTO DO PRECO DE
INTEGRALIZACAD

2.1, A integralizacdo das Quotas Subordinadas e das Movas Quotas Subordinadas
sera realizada no ato da subscricdo, mediante o pagamenta, pela Cedente, do Preco

de Integralizacao.

2.2, As Quotas Subordinadas e as Novas Quaotas Subordinadas serdo integralizadas
exclusivaments em moeda corrente nacional, madiante a transferéncia do mantante
comespondente ao Preco de Integralizacdo em recursos imediatamente disponiveis
da Conta Autorizada da Cedente para a Conta Autorizada do Fundo,

2.3, A Cedente autoriza desde §4 o Banrisul, em cardter rrevogavel e irretratavel, a
proceder 3 transferéncia dos valores comespondentes ao Preco de Integralizacdo das
Quotas Subordinadas e das Novas Quotas Subordinadas, da Conta Autorizada da
Cedente para a Conta Autorizada do Fundo.

CLAUSULA TERCEIRA
DAS PENALIDADES

3.1, (Caso a Cedente descumpra a obrigacdo de subscricao e integralizacdo prevista
nas Cldusulas Primeira e Segunda deste Compromisso, ficard sujeita ao pagamento
de multa convencional, ndo compensatoria, de 10% (dez por cento) sobre o Preco
de Integralizacio definido no item 1.2, acima, sem prejuizo da adocdo das medidas
judiciais ou extrajudiciais cabiveis e do pagamento das verbas de sucumbéncia.

CLAUSULA QUARTA
DA TUTELA ESPECIFICA

4,1, As Partes reconhecem desde ja que este Compromisso constitui titulo
executivo extrajudicial para todos os fins 2 efeitos dos artigos 585, Inckso I1, e 632 &
saguintes do Codigo de Processo Civil,

4,2, A obrigacdo da Cedente de subscrever as Quotas Subordinadas e as Novas
Quotas Subordinadas e de efetuar o pagamento do Prego de Integralizagio sera
exigivel na data de subscricdo e integralizacdo das Quotas Subordinadas e das Novas
Quotas Subordinadas, ficando facultada ao Administrador, no melhor interesse do
Fundo & como seu representante legal, a adocdo das medidas judiciais necessarias
(i) & tutela especifica ou (i} a obtencdo do resultado pratico equivalente, por meio
do procedimento a que se refere o § 5% do artigo 461, do Codigo de Processo Civil,
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4.3, Caso a Cedente descumpra a obrigacdo de subscrever as Quotas
Subordinadas e as Novas Quotas Subordinadas e de efetuar o pagamento do Prego
de Integralizacdo, o Administrador, no melhor interesse do Fundo & como seu
representante  legal, independentemente de qualquer aviso, interpelacdo ou
notificacdo judiclal ou extrajudicial, sem prejuizo da faculdade de rescindir este
Compromisso, podera requersr, com fundamento no artigo 273 combinado com o
artigo 461 e seus paragrafos, ambos do Codigo de Processo Civil, a tutela especifica
da obrigacdo inadimplida ou, a sew juizo, promover execucao da obrigacdo de fazer,
com fundamento no artigo 632 e seguintes do Cadigo de Processo Civil.

4.4, Para todos os fins e efeitos de direitn, tendo em vista a naturera patrimonial das
obrigagbes assumidas pelo Fundo perante terceinos, a Cedente reconhece desde ja a
relevancia de qualquer pedido judicial de tutela antecipada feito com base nas disposibes
desta Clausula, assim como a caracterizagio do dano potencial para o Fundo na hipdtese
do descurmprimento das obrigactes da Cedente decorrentes deste Compromisso.

CLAUSULA QUINTA
DAS DECLARACOES DA CEDENTE

5.1, A Cedente, devidamente autorizada na forma de seus atos constitutivos,
declara & assegura ao Fundo, na data de assinatura deste Compromisso, que:

a) & sociedade andnima validamente constituida e em funcionamento de acordo com
a legislacdo & regulamentacdo em vigor, estando devidamente autorizada a prestar
servigos de distribuicdo de energia eletrica, nos termos do Contrato de Concessdo;

b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes societdrias
necessarias a4 celebracdo deste Compromisso, a assuncao e cumprimento das
obrigacdes dele decorrentes, tendo sido satisfeitos todos oS requisitos legais
estatutarios necessanos para tanto;

c) obteve todas as autorizagbes necessdrias, perante os drgdos estaduais e federais
competentes, em especial da ANEEL, outorgada por meio do Despacho n.® 2,880, de
05 de dezembro de 2006, d celebracdo deste Compromisso, o Sssuncdo & ao
cumprimento das obrgagdes dele decorrentes, em especial as relativas a outorga de
mandatos, tendo sido satisfeitos, dessa forma, todos os requisitos legais para tanto;

d) o8 seus representantes legais que assinam este Compromisso Bm poderes
estatutanos para assumir, &m seu nome, as obrigacbes nele estabelecidas, bem como
para outorgar mandatos a terceims nos termos aqui definidos &, sendo mandatarios,
tiveram 05 poderes legitimamente outorgados para assumir, em seu nome, as
obrigaches nele estabelecidas, estando os respactivos mandatos em pleno vigor;
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&) a caelebracdo deste Compromisso & a assuncdo e o cumprimento das obrigactes
dele decorrentes nao acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total
ou parcial, de (i) quaisquer contratos, de qualquer natureza, firmados anteriommente
a data da assinatura deste Compromisso, nos quais a Cedente ou seus controladores
sajam parte ou aos quais estejam vinculados, a qualguer titulo, quaisquer dos bens
Cofporeas, inCorporens, tangiveis, intangiveis, movels ou imdveis de sua
propriedade; (i) qualgeer norma legal ou requlamentar a qgue a Cedente ou seus
controladores ou quaisquer dos bens corporeos, incorpdreos, @ngivels, intangivels,
moveis ou imoveis de sua propriedade estejam sujeitos; e (iil) qualquer ordem,
decisdo, ainda que liminar, judicial ou administrativa que afete a Cedente, seus
controdadares ou quaisquer dos bens corpdrecs, incorpdreos, @ngiveis, intangiveis,
mdwveis ou imdvels de sua propriedade;

f) a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas demonstragbes
financeiras exigidas pela legislacdo societdria efou pelas normas regulamentares da
CWM efou da ANEEL, até a data em que esta dedaracdo & feita, ndo sofreu qualquer
alteracao significativa que possa afetar de maneira negativa a assuncao & O
cumprimento das suas obrigagtes decorrentes deste Compromisso;

g) ndo ha quaisquer titulos de sua emissao ou sacados contra s que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario gfou
agregado seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), que serd
atualizado, na menor periodicidade admitida em lei, a partir da data de assinatura
deste Contrato, pela variagdo acumulada do Indice Geral de Pregos ao Mercado -
IGP-M, calculado e divulgado pela Fundacio Getilio Vargas ("IGP-M"), excetuados os
que, apresentados para protesto, tenham sido objeto de pedido judicial de sustagdo
cautelar de protesto com razodveis fundamentos de direito, seguido, confarme o
casn, da respectiva acao principal;

h) estd cumprindo rigorosamente as obrigaches dos Contratos de Concessdo, bem
como as normas administrativas e determinactes da ANEEL aplicaveis a conducdo de

SEUS NEJOcios;

i} nado ha qualguer acdo judical, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacdo governamental em valor equivalente ou superior a B$
10.000.000,00 {dez milhdes de reais), que possa vir 3 causar impacto adverso
relevante em suas condicdes financeiras ou suas atividades, nos termos dos
Contratos de Concessan; e

i) ndo estd em situacdo de conflito de interesses no cumpnmento de suas
ohrigaches como &fou no exercicio de seus direitos coma Parte neste Compromisso,
declarando a sua independéncia em refacdo ao Administrador e ao seu controlador
COmum.
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CLAUSULA SEXTA
DAS OBRIGACOES DAS PARTES

6.1, Além das demais cbrigaches assumidas nos termos deste Compromisso, o
Administrador obriga-se a fazer com que seja mantido, pelo Banco Itan 5.4., na
qualidade de custodiante das Quotas, 0 megistro da titularidade das Quotas
Subordinadas e das Movas Quotas Subordinadas em nome da Cedente, competindo-
Ihe o controle & a guarda dos respectivos livros, em meio fisico ou eletrnico, tudo
de acordo com a legislacdo aplicavel,

6.2, Exceto no caso de mudanga de denominacao social da Cedente ou no caso de
fusdo, de incorporacao ou de alienacao de controle, direto ou indireto, da Cedente
(ou de evento de reorganizacdo societdria de efeito semelhante) devidamente
autorizado por lei ou em conformidade com o Regulamento, fica vedada (i) a
averbac2o, no livro de registro das Quotas, da transferéncia de Quotas Subordinadas
efou das Novas Quotas Subordinadas, a qualguer titulo; efou (il) a emissao de
quaisquer valores mobiliarios lastreados nas Quotas Subordinadas efou nas Novas
Quotas Subordinadas, seja de forma privada ou por meio de negociacdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo, organizado ou ndo,

6.3, Sem prejuizo das demais obrigacbes assumidas nos termos deste
Compromissa, a Cedente se obriga, em cardter (mevogavel e irretratavel, a:

a) nao mutuar, onerar, gravar ou alienar as Quotas Subordinadas efou as Novas
Quotas Subordinadas de sua titularidade;

b} ndo proceder 3 negociacan, plblica ou privada, das Quotas Subordinadas efou
das Novas Quotas Subordinadas; e

c) ndo revogar quaisquer dos mandatos outorgados a0 Banrisul nos termos deste
Compromisso.

CLAUSULA SETIMA
DA OUTORGA DE PODERES

7.1. A fim de possibilitar o cumprimento das obrigagtes estabelecidas neste
Compromisso, em especial as decorrentes da subscricdo e integralizacdo de Quotas
Subordinadas e das Movas Quotas Subordinadas a que irrevogavelmente se obrigou
a Cedente, esta constitui o Banrisul s2u bastante procurador por todo O prazo de
vigéncia deste Compromisso, investido de poderes especials para praticar todos os
atos pecessanios a efetivacio da subscrigio e integralizacao de Quotas Subordinadas
e das Novas Quotas Subordinadas, em especial para efetuar langamentos, a crédito e
a débito na Conta Autorizada da Cedente. O presente mandato & outorgado em
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carater irevogavel e iretratavel, sendo sua outorga condicdo do negdcio, nos
termos do artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro, ndo podendo ser substabelecido,
total ou parcialmente,

CLAUSULA OITAVA
DO PRAZO DE VIGENCIA

8.1. O presente Compromisso COmeca a vigorar na data de sua assinatura e
permanecera em vigor até a liquidacao do Fundo.

CLAUSULA NONA
DA RESOLUCAD DO COMPROMISSO

9.1. O presente Compromisso resolver-se-a de pleno direito, sem qualquer Gnus
para a Cedente, na hipdtese do Fundo n3o iniciar suas atividades.

CLAUSULA DEZ
DAS COMUNICACOES

10.1. Todos o5 dotumentos e as comunicacdas, sempre feitos por escrito, assim
como o mejos fisioos que contenham documentos ou comunicagbes, a serem
enviados por qualquer das Partes nos termos deste Compromisso deverao ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Sa para a Cedente;

CEEE-D — Companhia Estadual de Energia Elétrica
Avenida Joaquim Porto Villanova n.® 201, Prédio Al, 6° andar
Jardim Carvalho

91410-400, Porto Alegre — RS

At.: Sr. Gisele Weisheimer

Telefone: (51) 33824883

Fac-simile: (51) 3382.4875

E-mail: giseles@cses.com. br

Se para o Fundofddministrador:

UBS Pactual Servicos Financeiros S.4. DTVM
Praia de Botafogo, 501, 5% andar — parte

Rio de Janeiro — RJ

AL.: Mariana Ramalho

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica. htmi
Tel.: (21) 3262-9624

Fax.: (21) 3262-8600

Correlo EletrGnico: manana.cardoso@ubs. com

305



Se para o Banrisul;

Banco do Estado do Rio Grande do Sul 5.A.
Rua Caldas Jinior, n®. 108. 7° andar.

Porto Alegre = RS

At.: Sr. Maria Lucia Rutta Ferreira

Tel.: (51) 3215-2936

Fax.: (51) 3215-1729

Correio Eletrénico: financeiro_dg@banrisul.com.br

10.2. 0Os documentos & as comunicagbies, assim como os meios fisioos gue
contenham documentos ou comunicaches, serao considerados recebidos quando
entregues a0 destinatario (i) sob protocolo, "Aviso de Recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Cormeios e Telégrafos ou por telegrama, nos enderecos acima;
ot (i} quando da confimacdo do recebimento da transmiss3o via fac-simile [answer
back), via e-mail, ou qualguer outro meio de transmissao eletronica. Para os fins
deste item, sera considerada valida a confirmacdo do recebimento via fac-simile, e-
mail ou outro melo de transmiss3o eletrdnica ainda que emitida pela Parte que tenha
transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do
equipamento utilizado na transmissdo e que do mesmo constem informaches
suficientes & identificacdo do emissor e do destinatdrio da comunicacao, bem como
da data do envio.

10.3. Os originais dos documentos enviados por fac-simile, por e-mail ou por
qualquer outro meio de transmissdo eletrinica deverdo ser encaminhados para os
enderagos acima em 48 (quarenta e oito) horas apds o envio da mansagem,

CLAUSULA ONZE
DA INDENIZACAO

11.1. A Cedente responsabiliza-se por todo e qualquer dano maoral ou patrimonial
devidamente comprovado que venha a causar ao Fundo efou quaisquer terceiros,
decorrentes de dolo, culpa ou ma-fé, em funcdo da pratica de qualquer ato em
desacordo com o disposto neste Compromisso,

11.2. A Cedente compromete-se a indenizar ao Fundo efou a quaisquer terceinas as
perdas e danos por estes incorridos, inclusive aqueles relatives a qualquer custo ou
despesa para a defesa de seus direitos e Interesses, inclusive honordrios
advocaticios.
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CLAUSULA DOZE
DAS DISPOSICOES FINAIS

12.1. Todos os termos e expressoes utilizados neste instrumento, em sua forma
singular ou plural, & neles ndo definidos, tém o mesmo significado que [hes &
atribuida no Regulamento ou no Contrato de Cessdo, Aguisicao, Promessa de Cessdo
& Outras Avencas ("Contrato de Cessdo™), a ser firmado entre a Cedente e o Fundo.

12.2. Toda e qualguer modificacdo, alteracdo ou aditamento a0 presente
Compromisso somenta serd valido s feito por instrumento escrito, assinado pelas
Partes.

12.3. As Partes celebram este Compromisso em carater irmevogdvel e irmetratadvel,
ocbrigando-s2 ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si & por seus
sucessores, a qualquer titulo.

12.4. Ndo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes deste
Compromisso. Dessa forma, a tolerancia e as concessdes reciprocas terdo carater
eventual e transitdrio & nao configurardo, em qualquer hipdtess, ren(ncia,
transigéncia, remicao, perda, modificacio, reducao ou ampliacao de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos a qualquer das Partes nos
termos deste Compromisso, assim como, quando havidas, o serdo, expressamente,
s8m o intuito de novar as obrigaches pravistas neste Compromisso.

12.5. O presente Compromisso constitul o Unico e integral acordo entre as Partes
com relacdo aos assuntos aqui tratados, substituindo todos os outros documentos,
cartas, memorandos ou propostas entre as Fartes, bem como o5 entendimentos orais
mantidos entre as mesmas, anteriores a presente data,

12.6. Salvo acordo expresso entre as Partes, € expressamente vedada a cessdo a
terceiros, por qualquer das Partes, dos direitos e cbrigacoes nele previstos,

12.7. 0O presente Compromisso e seus aditamentos, se houver, serao registrados em
Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado do Rio Grande do Sul.

12.8. Todas as disposicoes contidas neste Compromisso que se caracterizem como
ohrigacdo de fazer ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva do Administradar,

12.9. Para efeitos do disposto neste Compromisso, entende-se por “dia Gkl"
segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionals.
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12.10. As Partes declaram, conjunta e expressaments, que o presente Compromisso
foi celebrado respeitando-se o5 principios de probidade & de boa-fé, por livie,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes, e em perfeita relagdo de
equidade,

12.11.5e, em decorréncia de qualguer decisdo judicial irrecorrivel, qualguer
disposicao ou termo deste Compromisso for declarada nula ou for anulada, tal
nulidade ou anulacdo ndo prejudicara a vigéncla das demais causulas deste
Compromisso nao atingidas pela declaragdo de nulidade ou pela anulacdo.

12.12. Aplicam-s2 a este Compromisso, no gue se refere a confidencialidade, as
disposigoes da Clausula Dezessete do Contrato de Cessdo.

CLAUSULA TREZE
DO FORO

13.1. Fica eleito o foro da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
para dirimir qualsquer dividas ou controvérsias orlundas deste Compromissa, com
renincia a qualguer outro por mais privilegiado que saja,

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Compromisso em 03 (krés)
vias de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por
si, por seus sucessores a qualquer titulo, na presenca das duas testemunhas abaixo
assinadas.

Porto Alegre, 13 de maio de 2009,

COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA — CEEE-
D

1, A
Por! Por;
Cargo: Cargo:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CEEE IV-D
Por: UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

=

Z.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

10
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BAMCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL 5.A.

1. 2,

Por; Por:
Cargo: Cargo:
TESTEMUNHAS:

L 2,
Mamne: Nome:
RG.: RG.:

CPFIMF; CPF/MF:
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ANEXOV

o Relatério da KPMG Auditores Independentes
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ANEXO VI

* Declaragdes do Administrador e do Coordenador Lider nos termos da Instrugdo CVM n° 400
e Instrugao CVM n° 356
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DECLARACAO

UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n.°
501, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 59.281.253/0001-23, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social, na qualidade de administrador do
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEE IV-D (“Fundo”), inscrito no
CNPJ/MF sob n.° 10.340.375/0001-54, vem, nos termos da Instrucao da Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM”) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
posteriormente alterada, declarar que: (i) os documentos referentes ao registro do
Fundo estao regulares e atualizados perante a CVM; (ii) o prospecto de distribuicao
publica de quotas sénior da primeira emissdo do Fundo (respectivamente,
“Prospecto” e “Oferta”) contém as informacdes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, das quotas seniores ofertadas, do Fundo e dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as
normas pertinentes; e (iii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacOes prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a
CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo de distribuicdo das quotas
seniores.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2009.

UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
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DECLARACAO

Banco Itad BBA S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3400, 4° andar (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob n.0 17.298.092/0001-30, neste ato representada nos
termos de seu Estatuto Social, na qualidade de coordenador lider da distribuicdo
publica das quotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
CEEE IV-D (respectivamente, “Oferta” e “"Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n.©°
10.340.375/0001-54, vem, nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM”) n©. 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
posteriormente alterada, declarar que: (1) tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as informacdes prestadas
pelo Administrador a respeito do Fundo sao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o
periodo de distribui¢do, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que integram o
Prospecto, sao verdadeiras, consistentes corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta e (2) o
prospecto de distribuicdo publica de quotas sénior da primeira emissao do Fundo
contém as informagdes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das
guotas seniores ofertadas, do Fundo e da Companhia Estadual de Distribuicao de
Energia Elétrica, suas atividades, situacdo econdmico-financeira e dos riscos
inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta, tendo
sido elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sao Paulo, 13 de maio de 2009.

Banco Itai BBA S.A.
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ANEXO VII

» SUmula da Agéncia de Classificacdo de Risco das Quotas Seniores
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Dats do Pubicacha: 15 de maio de 2000
Relatdrio de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CEEE IV-D

Analishy Principal Jesn-Paurg Cote G, S8o Pauls, 5 (1) 30325747, jp_glfstandardandpoors oom
Analinta do Menkaamants: Leandre de Albeguengue. S3a Paula, 55 (11} 30388719,
randro_albugeergue fistandardandpoors com

Esle relatdno preliminar baseia-se om informacdes oblidas alé 15 de maio de 2008 & ndo constitui
uma recomendacio de compra, manutencdo ou venda de fifulas, O rating afribuido & preliminar,
uma vez que a documentacao final, com seus respectivos suplemantos, bem como a opinido legal
sobre a transacio, ainda nfio estio disponivels, ¢ as cotas classificadas ainda nfic foram
distnbuidas. A atribuigdo de um rating final estd condicionada ao recebimento da documentacio
apropriada peda Standard & Poor's. Quaisquer informaches subseqientes poderdo resultar na
afribuicio de um rating diferente do preliminar.

Rading prelaminar #m 15 o Mako de 2005
Insinsmants Ralbing prafimanar” Mestanby preafiminar (em R§ milbos) Vancrmants Bnal legal'”
Coai Samones b AAT 130 {55%) T i apdo 8 emeaalo
Cami Subsidrbias His Clasahesdss 6,85 5% Mda aplichvsd

* 0 rafing mtribubde & prediminas o sl sujeds a modancos a quakguer moemanio.
“*Come o wakulo & um Rendo, ndo hd promessa de resgate de cotad o pariods de tempo sspeciicads

FIDGC: Funds de investimanta em Deetos Credidnos CEEE IVY-0 (FIDC CEEE -4
Dada previsia para o fechamenio: Junha de 2006

Atives subjacentes: Dirmitos do crédite ariundes da prestacdo de nerviges de distiibucho de enargia aldbics 8 consumidicdan da
alta @ babia lonsdo, oujo pagamento saja efelusdo por meks do débie automditioo om onle de depdsilo de tiulandade dos
coniumdocres o de larcelicd Bod sdled sdorZados & reakid-lo, & Gue eje Mamda nad iInatuGSe s Ninancainas amecadadalas
conveniadas & cedonts ¢ nbdys ne A | sz Comirabs de Cessbo

Oiriginadones dos daeies creditdrios” Companhia Extadusl da Distribuigdo de Ensrgia Edtrica - CEEE-D
Administrador do FIDC: UES Pachial Servgos Franceiros 5A DTV
Custodiante: Banco fad 54,

Agenie de Recebimentos e Agende Pagador: Banco do Extada do R Geande do Sl A (Bamisul)

Fundamentos
Os principais pontos fortes observados na andlise de crédito da transacio s80:

o A fore estrutura de fuxo de caixa e 05 niveis relevantes de sobrecolatenzacho calculados
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como & razdo entre recebivels fuluros a serem onginados por meio da prestacio de servigos
de distribuicio de energia ebéinca & as amontizacdes programadas das colas seniones. De
acorde com a andlise da Standard & Poor's, a média esperada dessa razdo durante a vida
do FIDC & de 2,7x em um cenario conservador,

& legislacdo brasileira que rege as concessies possui diposicies adequadas para
resguardar legalmente as distribuldoras nos casos de término antecipado da concessio, A
Standard & Poor's acredila que a lei garante a conlinuidade da prestacdo do servico pablico
de energia elétrica por meio de oufra concessionana ou mesmo pela prastacao direla do
servico pelo Poder Concadanie, no caso de insalvéncia da CEEE-D;

O antendimento legal de gue a cassdo dos direilos creditdrios subjacentes & negdcio juridico
perfelto e acabado, e de que as obrigagles especificadas no contrato de cessio deverio
ser cumpndas ndo somente pela CEEE-D. mas fambém por qualquer concessiondna que
vernha a assumic as operagbes administradas pela CEEE-D no fulurd {inclusive na hipdlesa
do Poder Concedente assumir a responsabilidade direta pela prestagdo dos refendos
SeMVicos);

A constituicie e manutencio de reservas para amorlizacio de cotas e pagamento de
despesas do FIDC. em montante equivalente a projecio destes gasios pam os proximos
trés mesas;

& capacidade do cuslodiante de reder 100% do fluxe cedido em caso de Evento de
Avaliacho ou Liguidacio Antecipada da operacio;

As caracterislicas legais e estndurais da transagio;

As principals fragilidades e os fatores alenuantes observados na analise de crédilo da estrulura
L

Az amorizacdes das colas seniores do FIDC CEEE IV-D permanecerdo subordinadas as
amortizagies das cotas seniores do FIDC CEEE 1I-D até que este seja resgalado
integralments (o que estd previsto para janeiro de 2012). A subordinacio dos colistas do
FIDC CEEE IV-D em relacio aos colistas do FIDC CEEE |1-D esté claramente descrita na
documeniacio da operacdo, destacando a possibilidade de mudangas no cronograma de
amortizacio e resgate das cotas seniores do FIDC CEEE IV-D em cerios cendnos;

Polenciais ajusies negatives das contas de energia em fuluras revisdes anuais de lanfas,
relative ao fator de produtividade delerminade pela ANEEL, podenam reduzir o fluxo de
recebiveis para a transacio. Esse evenlo fol incorporado nos cenanos de estresse
aplicados ao fluxo de caixa do FIDC,

Risco de queda de consuma e receitas em um cenano econdmico mais adverso, ou No caso
de um racionamento de enengia prolongads. O principal nsco, na visdo da Slandand &
Poar's, seria o de uma diminuigdo no volume de energia gerada e consumida imposia pelo
ONS ("Operador Macional do Sistema Elétrico”) a todos 05 agenies como consequéncia da
previséio de um balango energélico — ofera versus demanda - muilo apenado em um
determinado pericdo. Em nosso ‘cendno de descontinuidade’ (“breakeven”), o FIDC CEEE
IV-D podena suporar uma diminuicio de 47% nos fuxos fuluros estimados de recebdvels
durante toda a vida da transacio sem afetar o pagamento pontual de juros e do valor de
face de suas colas Seniores.

A Standard & Poor's atribuiu o rating preliminar ‘brAAr, em sua Escala Nacional Brasil, ao Fundo
da Investimento em Direitos Creditonios CEEE IV-D (FIDC CEEE IV-D).

2 raling preliminar ‘brAAT atribuldo 45 colas seniores do FIDC CEEE IV-D na Escala Nacional
Brasil de classifica¢io de fundos expressa a qualidade geral de crédito do FIDC, com base no
histdrico de inadimpléncia & de iransicio de ratings da Standard & Poor's. O rating preliminar
‘oraal atnbuido a0 FIDC ndica que 8 estrulura, 0F Mecanismos de reforgn de qualidade de
crédito, bem como a qualidade dos ativos que servem de lastro a essas cotas fomecem prolecio
MUITO FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia, baseado em diferenles cenarios de
esiresse,

O mecanismos de reforgo de quakdade de crédilo presentes na estrulura incluem a protecio de
crédito proporcionada pela sobrecolateralizacio de fluxos @ a subgrdinacdo de colas (para
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formacdo da Reserva de Amonizacio do FIDC). Este indice de coberlura € mensurado pelo indice
de coberiura para o servico da divida, estimado em aprodmadamente 2, Tx, em média, duranta a
vida da operacho, De acordo Som o8 cénanos de estresse avaliados pela Standard & Poor's, o
nivel de coberlura seria suficiente para suponar uma reducdo de alé 47% do volume estimado de
fluxos futuros de recebiveis,

O FIDC CEEE IV-D serd um condominio fechado com prazo de duragdo de 72 meses. A primeira
séfie de colas terd um prazo de duracio lambém de 72 meses. O administrador do FIDC parmilira
a aquisicio de direitos credildrios com base em critérios de elegibiidade, conforme definido na
regulamento do FIDC. A rentabilidade-alvo, equivalenie ao IPCA (indice de Precos ao Consumidor
Amplo) acrescido de um spread de 9,88% ao ano. @ o valor de face das colas seniores serdo
pagos com o Auxo de caixa gerado pelos direilos credndnos, @ por ativos de alta liquidez & baixo
risco de crédito, As colas subordinadas do FIDC, ndo classificadas pela Standard & Poor's,
somente poderfo ser amortiradas ou resgatadas apés a amortizagio lofal das cofas seniores,
Caso a razdo entre as cotas seniores e o patrimdnio liquido do FIDC (Razdo de Garantia) seja
infertor a 95%, poderd ser solicitada a amonizacdo parclal das cotas subordinadas por parte da
cedente, até o imite do volume excedente, & desde que B50 ndo provogue o desengquadramento
da Reserva de Amorizacio @ da Razdo de Garantia.

As amortizaches das cotas seniores do FIDC CEEE IV-D serfio subordinadas & amortizacio das
colas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios CEEE I1-D (FIDC CEEE I1-Dy,
raling "brAAAR atribulde pela Standard & Poor's &5 cotas seniores deste Funda). Um evento de
liquidacio antecipada do FIDC CEEE I1-D resultania na relengio da iotakdade do fluxo cedido de
forma suspensiva ao FIDC CEEE I-D até sua completa liquidacio, o que poderia afetar o
cronograma de amoriza¢io das cotistas seniores do FIDC CEEE IV-D,

A CEEE & uma empresa de economia mista que opera hé 60 anos nos selores de geragio,
transmessdo e distribuicio de energla no estado do Rio Grande do Sul {RS). Os principais
acionistas da empresa s80; 0 governo do RS (65,92%) e a Eletrobras (32 58%). A CEEE &
responsdvel por 75% de loda geragio de energia hidroglétrica, e por um tergo da distribuigio de
energia no RS, por meio de uma rede de distribuicio urbana e rural Que atravessa T2 cidades para
abastecer cerca de 3,5 mithdes de pessoas. A CEEE também possuil a concessdo de publica de
5,959,589 km de linhas de fransmiss&o no estado.

Colateral

05 ativos subjacentes (lastro) do FIDC 550 direitos de crédilo cedidos pela CEEE-D {Companhia
Estadual de Distribuigio de Energia Elétrica), oriundos da prestagio de senvigos de distribuicio de
energia elétrica a consumidores de alla e baba lensio, cujo pagamenio sefa efetuado por meio de
débato automatico em conla de depdsito de titwlandade dos consumidores ou de lerceins por esles
autorizados a realizd-lo, e que seja mantida nas instituicdes financeiras amecadadoras
conveniadas & cedenle e listadas no Anexo | ao Contrato de Cessfo, além de caixa e ativos de alta
liquidez & baixo risco de crédito, adquindos pelo FIDC para formar uma Reserva de Amorizacio.

Desempenho Histdrico

Mo dia 5 de faverging de 2009, a Slandard & Poor 5 elevou o rating da FIDC CEEE || - D de
‘prAAlpara “rAAATR, relirando-o simultaneamente de sua listagem de CredifWalch com
implicagdes positivas, na qual fod colocado em 17 de novembro de 2008,

A elevacdo do rating refletu a reavahacio das premissas que a Standard & Poor's uliliza am sua
analise de operagies lastreadas em fluxo futuro de energia elélrica, bem como o desempenho da
operagao, mais forle que o esperado,

O grafico abaixo demonstra a evolucdo do indice de cobertura do FIDC CEEE |1-D. Este indice foi
mais forie de que o onginalmente estimado como resultado da combinacdo de aumentio de receitas
& de revisbes tarianas favordveis.
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Anédlise de Crédito

Andlise do Fluxo de Caixa e Sensibilidade

A Standard & Poor's realizou uma andlise detalhada do grau de suficiéncia do fluxo de recursos
para pagar os colistas no prazo estipulado, durante toda a vida da transacio. Para se determinar o
rafing preliminar atribuide as cotas do FIDC, a Standard & Poor's submeleu o5 fluxos de caixa a
Varos cenaras de esiresse,

A andlise de fluxo de caixa foi fefla com base em informacdes formnecidas pelos estruturadores,
premissas estipuladas pela Standard & Poor's, bem coma parametros estabelecidos na
documentagdo do FIDC. Entre outras premissas adoladas destacamos:

Cronograma de amartizacho de cotas: T2 amonizagdes mensais,

Rendiments alvo das cotas seniores: IPCA + 9 88% a0 and,

Reservas formadas no fechamento da iransagio,

Despesas do FIDC: conforme estimativa formecida pelo estruiurador;

IPCA: Cenarios de aumento do indice, estabelecido inicialmente em 7,8% a.a,, resullando
ne-aumento das obrigacdes do FIDC,

Andllse de cendrios de reducio do fluxo de caca orundo dos direitos creditirios {queda de
volumes, esfresse nos reajusies de tanfas, inadimpléncia, & cenario de racionamento de
enemia, entre outros)

& & & & @

O resumo dos resultados da Andhse de Cendnos pode ser encontrads na Tabela 1 ababos.

O reforgo de qualidade de crédito incorporado pelo FIDC, na forma de sobrecolateralizacio e
subordinagio fomece uma prolecio de crédilo adequada ao rating atribuldo. Ainda assim, caso a
qualidade de crédilo do conjunto de ativos subjacenies se allere substancialmenie duranie a vida
do FIDC, ou na eventual necessidade de revisdo das premissas uliizadas pela Slandand & Poor's
na analise inicial da oparacio, o raling atribuido poderd ser revislo,

O gque poderia afetar o fluxo de caixa do FIDC?

Alem da sazonalidade natural ao fluxo, podera haver uma redugio no volume de energla
dermandada por reducdo lanfana em razdo de ganhos de produlidade, seguindo melodologia
definida pela AMEEL o que reduziria o fluxo disponivel para a amorizagdo das colas do FIDGC. Por
auiro lado, o fluxo de caixa disponivel ao FIDC também poderia ser afetado por uma diminuigio da
oferta, decomente, por exemplo, de um novo racionamento do sistema. Alem disso, em um cendario
de estresse econdmico, poderia haver aumento da inadimpéncia dos consumidores, o que
fambém afelana o fluxo de caixa disponivel. A Standard & Poor's submeteus o fluxo de caixa
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estimado da transagdo a vanos cendros de estresse de receitas, Considerando as caracteristicas
do FIDC, e as premissas adoladas pela Standerd & Poor's, 85 colas seniores do FIDC poderam
ser amorizadas conforme o crenegrama proposio ainda que houvesse uma redugio linear dos
fluxos cedidos prdxima a 47% duranie loda a vida da operagdo, conforme demonstrado na Tabela
1 abaixo.

Ha risco de descasamento de taxXas na ransacio?

A operacio apresenta um descasamento entre o indice de reajusie das tanfas, que segue
metodologla definida pela ANEEL, & sua faxa de rentabilidade-alvo, indexada ao IPCA. O cendrio-
base analisados pela Standard & Poor's consenvadoramente incorpora uma comecdo dos fluxos de
caia por um indice de inflacio equivalente a 3% ao ano, enquanto o |PCA que afeta a
rentabilidade das colas seniores foi estressado ao nivel de 7,8% ao ano, Além disso, também
simulamos cenanos de estresses que refletem o congelamento de tarifas durante um periodo de
12 meses.

Tabela 1 - Analise de Cenarios

Candrio Descanamanto ce tizas Wolume Cuwtran PramissasiComentision.
Tawifas comigidas por um indice da % Redugdo A sazonalidadae j§ esth incorporada nos Muos
Base B8 @nd, 8 TPCA 38 7 B% as ano iatal de Maras da 10004 08 conddis, &8 800100 com dados
mcidinda sobre as obrigaples do FIDE 10% fornecidos pela KFMG
Extraiss Iguad a0 cendris basa, com m Roduplio de voluma por rsco econbmco o rson de
eangelaments de lamen por 17 meaes aze s
X Rofieta o Nuxc minima recessdre para o pagamasns
o t‘"'“lm IHI d  '0UBI B CENA OB sabmsLe M'#.::’ 08 i bedas Bg EMMGINERQE RS B ELDEaNS OO Furdo,

otrm ubliasda dan rokerad

Critérios de Elegibilidade
Para cumprir com os ciléros de elegibilidade, os direitos cedildrios precisam salistazer as
seguintes condicies:

» Sejam decorrentes da prestagio de servigos de formecimento de energia eketrica pela
Cedente aos Consumidores, nos lermos dos Contratos de Fomecimento,

+ Sejam represeniados por Faturas de Energia;

& Devem ler suas Faluras de Enemia cadastradas para débilo avlomatico nas Insiiuicdes
Armmecadadoras ou, conforme o caso, nas Instiuicbes Amecadadoras Elegiveis;

# Mao tenham skic cedidos ao FIDC CEEE 11-D de forma incondicionada

Eventos de Avaliagio

Qualquer um dos seguintes eventos serd considerade um evento de avaliagdo, que, por sua vez,
obrigara o Fundo a realizar uma Assembiéia Gersl de Cotistas para deliberar se o evenlo deve sg
transformar em um Evento de Liquidacio e, portanto, se o5 procedimentos de kquidacdo do Fundo
dewvem ou ndo ser iniciados. Ambos 05 Evenlos de Avaliagdo e Liquidagio permilemn ao Fundo
reter 100% dos fluxos cedidos em cessio definitiva ou condicionada na Conta de Recebimento (a
menos que esle seja relido na FIDC CEEE |I-0, o gue podena gerar atrasos no fluxo de
amortizagdo do FIDC CEEE IV-D).

Os Eventos de Avaliacio mais relevantes sio.

s Utiizacho, por dois Periodos de Dispomibilidade conseculivos ou trés Perodos de
Disponibibdade alemados num periodo de sels meses, da Reserva de Amorntizacio sem
que 5eja recomposta no Periods de Disponibilidade imediatamente subsegiente (i) ao
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sagundo Periodo de Disponibilidade consecutivo em gue a Reserva de Amonizagho lenha
sida uliizada ou {i) ao Periodo de Disponibiidade imediatamente subseqlente aquele em
que a Reserva de Amorizacdo tenha sido wlilizada pela ferceira vez no pericdo de ses
meses;

» Caso o indice de Cobertura (conforme definido no Regulamento do Fundo) seja por dois
meses conseculives ou és meses allemados am um pedodo de doze meses inferior a
(250% no respectivo Periodo de Disponibilidade;

a Caso o indice de Cobertura seja inferior a (200% em qualquer Pariodo de Disponibilidade:

= Descumprimento, pela cedente, de qualquer uma de suas obrigacies, seja com o FIDC
CEEE |I-D ou com o FIDC CEEE IV-D:

#« Caso o Fundo deixe de atender & razdo de garaniia e fal evenio ndo seja sanado ou ndo
tenham sido iniciados 05 procedimenios de reenquadramento no prazo de quinze dies;

= Amoriizagao de colas subordinadas em desacordo com o regulamenta;

= Ocoméncia de qualquer alleracio nos lermos e condiglies do Contrato de Cessio do FIDC
CEEE |I-D.

Eventos de Liguidacio

Qualguer um dos seguintes evenlos serd considerado um evento de liquidacio, que, por sua vez,
obrigard o Fundo a: (1) informar os colistas, (2) iniciar os procedimentos de quidacdo do Fundo, e
{3} convocar uma Assembléia Geral de Colistas para que eles passam decidir se os procedimentos
para Bquidagho antecipada devem ou ndo conlinuar.

Os Eventos de Liquidacdo mais relevantes sio;

=« Caso ocoma um events de liquidacho antecipada do FIDC CEEE 11D,

« Resilicio e/ou iémino do Contrato de Cesslo;

= Caso 0s cotistas decidam que um Evento de Avaliacio constitua um Evento de Liguidacio
Antecipada;

« Mo pagamento do valor da amordizagio efou resgale das colas senicres am alé 2 dias
uteis condados das dalas programadas;

=« Témmino da Concessao para formecimento de energia ebétrica;

+« Decretacdo de faléncia da Cedente, pedido de aulofaléncia ou pedido de recuperacio
judicial ou exrajudicial pela cedente;

= Resilicdo do Conirato de Custddia ou renoncia do Custedianie, sem que outra instiluicio
assuma suas funches;

= Resilicdo do Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimentos e Pagamentos de
Valores,

Descrigio da Estrutura — Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de
Caixa

Figura 1 - Diagrama da Estrutura
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Fluxo dos Recursos

1. Duranie a vida do FIDC, todos os pagamentios dos consumidores de alta & baixa tensdo, cujo
pagamento seja efetuado por meio de débito automdlico em conta de depdsito de tiulandade dos
consumidores ou de tercelnos por estes aulorizados a realizé-lo, e que seja mantida nas
instiluighes inanceiras amecadadoras conveniadas i cedenle @ hstadas no anexo | a0 Contrato de
Cessio, serdo direcionados para a Conta Transidria do agente de recebimento (Banrisul).

2. Assim, o Pacteal (como administrador) calculara a Quanikdade Minima Mensal, que é a
quantidade de direitos creditdnios a ser entregue em cada periodo de disponibilidade, equivalente a
soma dos valores necessanas para cobrir a amonizacio das colas seniores do més comente, as
despesas do FIDC do més cormanta @ o mantante necessana para completar a Reserva de
Amontizagdo,

3. A parcela dos direitos creditbrios equivalente & Quantidade Minima Mensal serd cedida de forma
incondicionada ao FIDC; A parcela restante dos direitos creditdnos serd cedida sob condiclo
SUSPANSIVE,

4, Caso hajs recursos suficientes, o Agente de recebimento (Banrisul) transferird 8 QMM para a
conta do FIDC CEEE 11-D, mantida no Banco Haid, e emao para o FIDC CEEE IV-D, também
mantida no Banco ltad, e o restante serd transfendo para a conta da Cedente. Se apos utilizar os
recursos recebidos por meio de todos os direitos credildnos, ainda ndo houver um montante
suficiente para cobrir o QMM entdo o lad villizara recursos da Reserva de Amorizagio.

Ordem de Alocacio de Recursos do FIDC

1. Cuslos e despesas do FIDC,;

2. Formacio de reserva para o pagamento de cusios e despesas do FIDC no pericdo seguinte;
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3. Amortizacio ou resgate de cotas seniones;

4. Consfituigio de Reserva de Amonlizagio das Cotas Seniores;

5. Formacdo de réserva para pagaments das despesas mlacionadas a higuidacio do FIDC,
6. Amorizacio ou resgate de cotas subordinadas.

Apesar da subordinacdo estrulural do FIDC CEEE IV-D ao FIDC CEEE II-D. entendemas que o
fluxo excedente & suficientemente forte para supartar o rating prelminar "brAAF atnbuido &s colas
seniores do FIDC, mesmo diante de cenarios severos de estresse do fluxo de caixa da operacio.
Qualquer evenlo que resultasse na liqguidacho anecipada do FIDC CEEE I1-D, & na retenghio dos
fluxos aie a amorizacdo tolal das colas seniores desle, poderia resullar na diminuicho do fluxo de
receblveis disponiveis ao FIDC CEEE IV-D. Por oulro lado, o regulamento do Fundo prevé de
forma clara a possibibdade de mudancas no cronograma de amorizacdo e resgale de suas colas
seniores nessa eveniualidade.

Reserva de Amortizagdo

O FIDC CEEE IV-D deverd manter uma Reserva de Amontizazio em montante equivalente ao
vabor de amortizacdo de principal @ juros das cotas senores, @ das despesas do FIDC estimados
para 0% proximos inks meses,

Andlise Legal e Regulatdria

A CEEE-D cedara de forma definitiva ao FIDC a titulandade, oS dirsitos @ inléresses sobre os
direitos creditérios cedidos. O FIDC CEEE IV-D & um veiculo de investimento que atende aos
critérios da Standard & Poor's em relagio a segregacBo de riscos entre alivos cedidos @ empresa
cedente. Antes de atribuir um raling final & transacio, a Standard & Poor's espera receber uma
opinido legal de um escritdno de advocacia conceiluads confirmande que o comntrato de cessdo do
Fundo permitird a venda perfeita @ acabada dos direitos credildnos slegivess ao Fundo,

Pelo fato de a CEEE-D operar sob regime de concessao de semvico pablico de distribuicho de
energia elétrica, servico de tilularidade do Govemno Federal Brasileiro (Poder Concedente), na
hipdiese de rmino antecipado ou estingio da concessio (inclusive por mzdo de insolvincia da
cedente), observados os procedimentos definklos na legistacdo especifica, o Poder Concedente,
0u UMa Nova concessiondnia, assumina 8 prestacio do servico publico ora presiado pela CEEE-D,
garantindo a continuidade da prestacio dos semvigos de fomeciments de enengia slélnca.

Ainda, a Standard & Poor's considera que o Peder Concedenta, nas hipiteses de férming
antecipado da concessdo da Cedente, provavelmente devera ransferir as cbrigagies
especificadas pela documentacio da transacdo para qualguer concessiondria fulura que assuma
as operaches hoje conduzidas pela Cedente sob o regime da lei de concessdes {inclusive na
hipdiese de o Poder Concedente assumir a responsabilidade direla pela prestacio dos referidos
SENiCos),

Mossa opinido & amparada pela estrutura de cessfio dos direitos crediddnos (definida no Contralo
de Cessdo acondado entre a cedente @ o FIDC), ¢ pelo entendimento de que esta cessio é
negdeio juridico perfeito ¢ acabado (free sale); pelo fato de que o8 recurses obtidos por meio dessa
cessdo deverdo ser ulilizados em beneficio da concess8o, sem compromeler a presiacdo dos
servicos; pelo fato de que a cesséo representa uma anlecipacio de receita por senvigo a ser
prestado no futuro; @ pelo fato de que a cessdo de direftos creditdrios teve anuéncia prévia
concedida peto Poder Concadente. E imponanie ressallar que ndo ha norma legal expressa sobre
a transferdncia dessas obrigaghes, assim como ndo hd manifestacdo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (AMEEL) a respeito da fransferéncia dessas obrigagies, Desta forma, a Standard
& Poor's considera que a transagio nao depende da analise de performance da cedente, como
normalmente acontece em transacies similares de fluxo fulurp, mas da forca do fluxo de caixa, do
risco de performance do setor elétrico naclonal, e da garantia legal de continuidade da prestacio
dos senvicos de fornecimento de engngia eléinca.
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Publicagbes Relacionadas:
"Metodologia @ Premissas Utilizadas na Analise de Rating de Operacdes Estnduradas de Fluxo

Futuro de Recebiveis de Energia Elétrica no Brasil,” publicado dia € de margo de 2009 em
www slandardandpoors. com,br

Publicado pela Standard & Poor's, wma Divisdo da The MoGraw-Hill Companies, inc. Excriténios Execulivos. 1227 Awenue of the
Arparicad, Mava Yook, MY 100010, Escrildrie Edbadial; 55 Walsr Siresl, Novae Yark, NY 10041, Adondarams 50 Assinamis ﬂ}]'l.]n
A3E-THE). Copyright 2008 pela The MeGrw-Hill Companies. Inc.
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Poar's nda garante a precidia, g adequasds au a somplolilude de guandguer migmaikes o nds e respansabikia por quaisgquar
ANOS U DmissEE OU PO QuBisguer resulladios obbidos ao s utitzar tais indormagdes. Os miings represertam wna opinidc, nko a
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ANEXO VIII

¢ Despachoda ANEEL n° 1.307 de 31 de margo de 2008
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AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL

DESPACHO N° 1.307, DE 31 DE MARCO DE 2008

O SUPERINTENDENTE DE FISCALIZACAO ECONOMICA E FINANCEIRA DA
AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso das atribui¢des que lhe foram
delegadas por meio da Resolugdo n° 151, de 19 de maio de 2000, considerando o disposto no art 1° da Lei
n° 10.604, de 17 de dezembro de 2002, arts. 28 € 31 da Lei n° 8987, de 13 de fevereiro de 1995, no
Contrato de Concessao n° 081/99, e o que consta do Processo n® 48500.001939/08-42, resolve: I — anuir
com o remanejamento da garantia formada por recebiveis, até o limite de 6,50% da receita liquida da
Companhia Estadual de Distribui¢do de Energia Elétrica — CEEE D, objeto do Despacho n°® 2.880, de 5 de
dezembro de 2006, para aproveitamento junto ao Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC
CEEE 1V, no valor de R$ 170 milhdes de reais; II — anuir com a constitui¢do de garantias formadas pelos
recebiveis da CEEE D, até o limite de 1,15% da receita liquida, pelo prazo mdximo de 36 meses, para
captacdo de financiamento junto a institui¢do financeira a ser definida, no valor de R$ 60 milhdes; I1I —
estabelecer que a destinagdo dos recursos deverd estar estritamente vinculada ao objeto das concessoes,
sendo de exclusiva responsabilidade da concessiondria a gestdo quanto a necessidade, oportunidade,
andlise dos riscos e custo inerentes a captagdo dos recursos; IV — ressaltar que a possibilidade da
concessiondria oferecer em garantia os direitos emergentes estd limitada a montante que ndo comprometa
a operacionaliza¢@o e a continuidade da prestacdo dos servigcos; V — registrar que esta manifestacdo nio
dard aos agentes financiadores direito de qualquer ac¢@o contra a ANEEL, em decorréncia de
descumprimento, pela concessiondria, dos seus compromissos financeiros; e V. — este despacho entra em
vigor na data de sua publicacao.

ANTONIO GANIM

Este texto néo substitui o publicado no D.O. de 01.04.2008, seciio 1, p. 373, v. 145, n. 62.
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ANEXO IX

¢ Suplemento da Primeira Emissao
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Caracteristicas da 12 Emissao do Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios CEEE IV-D

NUmero da Emissdo

12 (Primeira Emissao)

Valor da Emissao

R$ 136.850.000,00 (cento e trinta e seis milhdes e oitocentos
e cinquenta mil reais)

Quantidade Total de

Quotas Emitidas

136.850 (cento e trinta seis mil e oitocentos e cinquenta)
Quotas

Quantidade de 130.000 (cento e trinta mil) Quotas Sénior

Quotas Seniores

Quantidade de 6.850 (seis mil e oitocentos e cinquenta) Quotas Subordinadas
Quotas

Subordinadas

Benchmark das Variacio mensal acumulada do Indice de Precos ao

Quotas Seniores

Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica ("IBGE”), acrescida de uma sobre
taxa de juros de 9,88% (nove inteiros e oitenta e oito
centésimos por cento) ao ano.

Periodicidade das
Parcelas de
Amortizacao das
Quotas Seniores

Mensal, desde a Data de Emissdao até o término dos 72
(setenta e dois) meses de sua duracao.

Periodicidade de
Amortizacao das
Quotas
Subordinadas

Unica, na Gltima Data de Amortizacao das Quotas Seniores,
além do disposto no item 12.10. do Regulamento do Fundo.

Amortizacao das
Quotas Seniores

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a
amortizacdo de cada Quota Sénior observara a seguinte formula:

[]

Tabela de
Amortizacao das
Quotas Seniores

[Inserir Tabela]

Datas de
Amortizacao das
Quotas Seniores

[Conforme tabela acima]

Data Programada
de Pagamento de
Amortizacao das
Quotas
Subordinadas

Ultima Data de Amortizacao das Quotas Seniores
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Data de Resgate [e]
das Quotas
Data de Entrega dos | [e]

Direitos de Crédito

Valor do Patrimonio
do Fundo antes da
1@ Emissao e Série

R$ 0,00 (zero reais)

Valor do Patrimonio
do Fundo atualizado
(imediatamente

apos a 12 Emissdo)

R$ 136.850.000,00 (cento e trinta e seis milhdes e oitocentos
e cinquenta mil reais)

Quantidade Total de
Quotas Seniores do
Fundo apds a 12
Emissao

130.000 (cento e trinta mil) Quotas Seniores

Quantidade Total de
Quotas
Subordinadas do
Fundo apds a 12
Emissdo e Série

6.850 (seis mil e oitocentos e cinquenta) Quotas Subordinadas
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CEDENTE

COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUIGCAO DE ENERGIA ELETRICA - CEEE-D

ESTRUTURADOR E AGENTE DE RECEBIMENTO

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A.
Rua Capitao Montanha, n® 177
Porto Alegre - RS

ESTRUTURADOR E COORDENADOR LiDER

BANCO ITAUBBAS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 4° andar
Sao Paulo - SP

ESTRUTURADOR, ADMINISTRADOR E COORDENADOR

BANCO UBS PACTUAL S.A.
Praia de Botafogo, n°501, 5° e 6° andares

Rio de Janeiro- RJ]

Este Prospecto esta disponivel no Website:
www.mercadosdecapitais.com.br

PUBLICIDADE

(11) 3121-5555
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