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Comentario do gestor

O fundo BTG Pactual Explorer FIM (“Explorer”)
apresentou rentabilidade de 67.21% do CDI
em abril. No ano, em 12 e 24 meses, o Explorer
apresenta rentabilidade de 87.59%, 58.79% e
85.22% do CDI, respectivamente.

Na parte de renda fixa, os principais destaques
de performance do més de abril do BTG Pactual
Explorer foram as posicdes taticas de juros
no Brasil e na Republica Tcheca. A posicao de
moedas, compradas em Real e Peso Colombiano,
e vendida em Dolar geraram perdas no més.

No Brasil, observamos uma relativa distensao das
relacdes entre Executivo e Legislativo, suficiente
para que a reforma da previdéncia fosse aprovada
pela Comissdo de Constituicao e Justica (CCJ)
da Camara. A votagao expressiva no colegiado
(48 votos favoraveis, bem acima do minimo de
34) ndo deve, entretanto, ser tida como sinal
de acerto na articulacao politica do governo. A
votacao so foi viabilizada apds o governo ceder
as demandas de alguns partidos pela retirada
de pontos do projeto (algo incomum na CCJ,
qgue nao discute o mérito), o que foi lido como
um recado politico — sem custos fiscais dignos
de nota - de insatisfacdo com o Executivo.
Essa insatisfacao tende a ressurgir com maior
intensidade na proxima etapa de tramitacao
da PEC, a Comissao Especial (esta sim dedicada
a discussao de mérito). Este quadro, conforme
indicamos em marco, aponta para a aprovacao
tardia de uma reforma mais desidratada.

A presente instituicdo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA de Investimento.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM

Os indicadores econdmicos divulgados
recentemente apontam para ligeira contracao
do PIB no 1Tri de 2019, apds estagnacao no
trimestre anterior, e o0 cenario politico pior que
0 esperado no inicio do ano comeca a afetar
negativamente os indices de confianca de
consumidores e empresarios, contribuindo para
a reducao das projecoes de crescimento do PIB
tanto em 2019 quanto em 2020. A inflacao, por
outro lado, esteve pressionada por choques de
oferta (alimentos e combustiveis), enquanto que
aonucleo dainflacao de servicos se mostra mais
contido.

No cenéario externo, a economia chinesa
vem dando multiplos sinais de retomada
de crescimento mais acelerado, pondo fim
a um ciclo de desaquecimento que vem do
inicio de 2018. Isso ainda nao se refletiu,
entretanto, nos principais parceiros comerciais
da China, especialmente na Zona do Euro, onde
continuamos a observar uma desaceleracao
tanto da manufatura quanto do setor de servicos.
A fraqueza da economia europeia contrasta
com sinais mais positivos para economia
americana recentemente, contribuindo para
um fortalecimento do ddlar contra o euro, o
que acabou pesando contra também as moedas
emergentes neste més.

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento, do formulério de informagées complementares e da lamina de informagdes essenciais pelo investidor ao aplicar seus
recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequientemente,
possiveis variagdes no patriménio investido.
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CDI Moedas Juros Brasil  Juros ex-Brasil EMEA Custos Total [@b] Moedas Juros Brasil Juros ex-Brasil EMEA Custos Total
Resultado
Em 30 de abril de 2019
Juros Ex-Brasil
CDI Moedas  Juros Brasil EMEA Custos Total
México Colombia Chile
Jan-19 0,54% 0,29% 0,08% 0,01% 0,01% 0,03% -0,08% -0,12% 0,76%
Fev-19 0,49% -0,12% -0,01% 0,00% 0,04% 0,01% 0,03% -0,11% 0,32%
Mar-19 0,47% -0,04% 0,04% 0,04% 0,03% -0,01% -0,09% -0,10% 0,34%
Abr-19 0,52% -0,10% 0,03% 0,00% -0,02% 0,00% 0,03% -0,11% 0,35%
YTD-19 2,04% 0,03% 0,14% 0,05% 0,05% 0,03% -0,11% -0,46% 1,79%
12m 6,34% -0,13% -0,08% -0,52% -0,06% -0,06% -0,38% -1,38% 3,73%
Resultado
Em 2018
Juros Ex-Brasil
CDI Moedas  Juros Brasil EMEA Custos Total
México Colombia Chile
Jan-18 0,58% 0,08% 0,04% 0,04% 0,00% 0,03% 0,01% -0,17% 0,61%
Fev-18 047% -0,03% 0,07% 0,07% -0,02% -0,06% -0,01% -0,14% 0,36%
Mar-18 0,53% -0,02% 0,17% 0,05% 0,02% 0,00% -0,01% -0,15% 0,59%
Abr-18 0,52% -0,01% 0,01% 0,08% -0,06% 0,00% -0,01% -0,16% 0,38%
Mai-18 0,52% 0,03% -0,36% -0,14% -0,01% -0,01% 0,02% -0,11% -0,08%
Jun-18 0,52% 0,05% 0,01% 0,03% 0,02% 0,02% 0,06% -0,12% 0,59%
Jul-18 0,54% -0,01% 0,00% 0,03% 0,00% 0,00% 0,09% -0,13% 0,53%
Ago-18 0,57% 0,04% 0,00% 0,00% 0,02% 0,04% 0,03% -0,12% 0,57%
Set-18 0,47% -0,06% 0,01% 0,10% 0,00% -0,02% 0,05% -0,10% 0,45%
Out-18 0,54% -0,01% 0,06% 0,04% 0,00% -0,03% 0,04% -0,12% 0,53%
Nov-18 0,49% -0,14% 0,05% -0,13% 0,00% -0,02% -0,07% -0,10% 0,09%
Dez-18 0,49% -0,07% 0,04% -0,46% -0,14% -0,06% -0,47% -0,11% -0,78%
YTD-18 6,42% -0,14% 0,10% -0,31% -0,18% -0,11% -0,27% -1,62% 3,91%

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus quotistas. Este Fundo esté4 autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O Fundo incorporou o BTG Pactual Moedas Fundo de Investimento
Multimercado no fechamento do dia 20/05/2016. O Fundo incorporou o BTG Pactual High Yield FI Multimercado no fechamento do dia 27/12/2017. O Fundo alterou o nome de BTG Pactual
High Yield Plus Fundo de Investimento Multimercado para BTG Pactual Explorer Fundo de Investimento Multimercado no fechamento do dia 23/05/2016. O Regulamento e a Lamina de
informagdes essenciais do fundo podem ser encontrados no site: https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/AdministracaoFiduciaria
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Resultado
Em 2017
CDI Moedas  Juros Brasil Juros Ex-Brasi EMEA Custos Total
México Colémbia Chile
Jan-17 1,09% -0,07% 0,67% 0,02% 0,10% 0,08% 0,00% -0,29% 1,60%
Fev-17 0,87% 0,08% 0,19% 0,03% 0,08% -0,02% 0,00% -0,18% 1,05%
Mar-17 1,05% -0,05% 0,28% 0,00% 0,00% 0,03% 0,00% -0,20% 1,10%
Abr-17 0,79% 0,04% 0,12% -0,04% 0,10% 0,02% 0,00% -0,16% 0,88%
Mai-17 0,93% 0,10% -0,63% 0,00% 0,16% 0,02% 0,00% -0,10% 0,48%
Jun-17 0,81% 0,02% 0,36% 0,00% 0,02% 0,06% 0,00% -0,18% 1,10%
Jul-17 0,80% 0,02% 0,64% -0,02% 0,00% 0,19% 0,00% -0,29% 1,35%
Ago-17 0,80% -0,05% 0,30% -0,01% 0,04% -0,03% 0,00% -0,19% 0,87%
Set-17 0,64% -0,03% 0,38% 0,01% 0,07% 0,00% 0,00% -0,21% 0,87%
Out-17 0,65% -0,07% 0,08% -0,04% 0,07% 0,06% 0,00% -0,14% 0,60%
Nov-17 0,57% 0,01% 0,20% 0,01% 0,07% -0,01% 0,01% -0,17% 0,68%
Dez-17 0,54% 0,00% 0,18% -0,02% 0,00% -0,02% 0,01% -0,15% 053%
2017 9,95% -0,01% 3,04% -0,05% 0,79% 0,42% 0,02% -2,46% 11,69%
Resultado
Em 2016
CDI Moedas Juros Brasil Juros Ex-Brasi Custos Total
México Colémbia Chile
Jan-16 1,05% 0,01% 1,07% -0,16% 0,00% -0,02% -0,17% 1,78%
Fev-16 1,00% 0,11% 0,69% -0,66% 0,06% -0,01% -0,14% 1,05%
Mar-16 1,16% -0,40% 043% 0,19% 0,08% 0,03% -0,20% 1,29%
Abr-16 1,05% 0,35% 1,32% 0,10% 0,18% 0,03% -0,34% 2,69%
Mai-16 1,11% -0,24% 0,01% 0,02% 0,12% 0,01% -0,16% 0,87%
Jun-16 1,16% 0,30% -0,04% -0,51% -0,35% 0,07% -0,17% 0,46%
Jul-16 1,11% 0,00% 0,18% 0,16% 0,11% 0,07% -0,15% 1,48%
Ago-16 1,21% 0,01% 0,00% -0,05% 0,11% 0,06% -0,22% 1,12%
Set-16 1,11% -0,02% 0,75% 0,01% 0,04% 0,03% -0,19% 1,72%
Out-16 1,05% 0,23% 0,24% -0,03% 0,01% -0,01% -0,20% 1,29%
Nov-16 1,04% -0,02% -0,15% -0,03% 0,06% 0,01% -0,12% 0,79%
Dez-16 1,12% -0,04% 042% 0,00% -0,03% 0,02% -0,19% 1,29%
2016 14,00% 0,33% 5,22% -0,97% 0,38% 0,28% -2,22% 17,00%

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus quotistas. Este Fundo esté4 autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O Fundo incorporou o BTG Pactual Moedas Fundo de Investimento
Multimercado no fechamento do dia 20/05/2016. O Fundo incorporou o BTG Pactual High Yield FI Multimercado no fechamento do dia 27/12/2017. O Fundo alterou o nome de BTG Pactual
High Yield Plus Fundo de Investimento Multimercado para BTG Pactual Explorer Fundo de Investimento Multimercado no fechamento do dia 23/05/2016. O Regulamento e a Lamina de
informagdes essenciais do fundo podem ser encontrados no site: https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/AdministracaoFiduciaria
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Caracteristicas Perfil de risco
CNPJ 11.952.873/0001-10 Desde Inicia
FUNDO CDI
Data de inicio 01/06/2010
Retorno Anualizado 11,12% 10,24%
Movimentacao inicial R$ 5.000
Desvio Padrdo Anualizado 2,59% 0,15%
Movimentagao minima R$ 1.000 ,
) Indice de Sharpe 034 -
Saldo minimo R$ 1.000
Rentabilidade em 12 meses 3,73% 6,34%
Cota Fechamento
Cota de aplicacio D40 Numero de meses positivos 95 107
Cota de resgate D4 Numero de meses negativos 12 -
Liquidacio do resgate D45 # de meses abaixo de 100% do CDI 50 -
Taxa de saida antecipada Nio ha # de meses acima de 100% do CDI 59 -
Taxa da administracio 1,25% a.a. Maior rentabilidade mensal 3,83% 1,21%
Menor rentabilidade mensal -1,06% 0,47%

Taxa de performance

20% sobre a rentabilidade que exceder o CDI

Classificacdo ANBIMA Multimercados Juros e Moedas Patrimonio liquido* RS 234.483.119,55
Gestor BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM Patrimonio médio em 12 meses* R$ 480.054.960,15
Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM *Em 30/04/19
Descrigdo do tipo ANBIMA disponivel no formulario de informagdes complementares.
Performance - Dados atualizados até 30/04/19
Il BTG Pactual Explorer FI Multimercado I
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Rentabilidade Acumulada (%) em R$' do BTG Pactual Explorer FI Multimercado

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2011
% Fundo 092 045 1,54 0,46 1,10 0,68 1,60 343 3,39 0,80 142 -0,12 16,77 25,84
% CDI 107,02 53,75 167,86 5482 111,66 7148 16533 31962 359,70 91,05 16591 - 144,67 141,03
2012
% Fundo 0,86 1,66 1,66 2,46 1,20 123 137 0,68 0,81 132 0,73 1,54 16,67 46,82
% CDI 9714 22412 20488 34940 16343 193,10 20152 99,07 151,38 217,74 13462 28746 198,11 165,56
2013
9% Fundo 049 -0,51 0,64 -0,40 0,90 0,06 0,98 -042 0,19 041 0,48 0,78 3,65 52,17
9% CDI 83,70 - 11873 - 15490 1062 139,09 - 26,49 50,69 6804 10043 45,29 13513
2014
% Fundo -0,09 0,75 0,46 0,72 0,59 1,48 0,95 1,08 -1,06 -0,98 0,69 -0,15 4,49 59,00
9% CDI - 96,26 60,41 88,06 6869 18052 101,30 12580 - - 81,88 - 41,53 110,10
2015
9% Fundo 135 0,65 041 1,10 1,61 115 1,25 -035 -0,73 3,83 2,17 2,22 15,57 83,76
% CDI 145,35 79,06 3925 116,75 16349 10765 10593 - - 34541 20568 191,12 117,70 113,33
2016
9% Fundo 1,78 1,05 1,29 2,69 087 0,46 1,48 1,12 1,72 1,29 0,79 1.29 17,00 115,00
% CDI 168,72 10446 11147 254,70 78,86 3924 133,68 92,14 15513 122,74 7630 115,08 12141 117,04
2017
9% Fundo 1,60 1,05 1,10 0,88 048 1,10 135 0,87 087 0,60 0,68 053 11,69 140,12
% CDI 14762 121,03 10504 111,12 52,01 13514 16798 10825 13574 9366 11933 98,78 11743 118,76
2018
% Fundo 061 0,36 059 0,38 -0,08 0,59 0,53 0,57 045 053 0,09 -0,78 391 149,51
% CDI 104,30 7762 111,15 74,37 - 11397 97,11 101,40 95,22 98,04 18,52 60,83 113,27
2019
9% Fundo 0,76 032 0,34 035 1,79 153,96
% CDI 140,78 65,82 71,91 67,21 87,59 112,61

' Liquida de taxa de administragdo e performance, porém néo liquida de impostos devidos. A taxa de administragado do Fundo foi alterada de 1,75% a.a para 1,25% a.a. Essa alteracao ocorreu no fechamento do dia
31/12/2018.7 Inicio das atividades em 01/Jun/10. Patrimonio médio em 12 meses: RS 480,05 MM.
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