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Contudo, o ritmo atual de alocacao de recursos neste tipo de
estratégia ainda esta distante de ser suficiente para a reversao

Prezados colegas, parceiros e investidores,

Introducao
ao Relatorio
Anual

FIP Impacto

E com entusiasmo que apresentamos nosso Relatdrio
Anual de Investimentos de Impacto, referente ao Fundo FIP
Impacto, em que compartilhamos os resultados e impactos
de nossas investidas no periodo de 2023-2024. Nesse
periodo, realizamos o quarto e ultimo aporte do fundo,
atingindo 100% de alocacado dos recursos.

Num momento em que a necessidade de solucdes
sustentaveis se torna cada vez mais urgente, teses como
agricultura sustentavel, acesso a educacao, tecnologia no
campo e solu¢cdes com tecnologia limpa sdo essenciais na
construcdao de um futuro mais resiliente e sustentavel.

Felizmente, temos visto um crescimento significativo do
interesse dos investidores por ativos que lidam com esses
desafios. De acordo com o ultimo relatério publicado

pela Global Impact Investing Network (GIIN), o mercado
de investimentos de impacto cresceu a uma taxa anual
composta (CAGR) de 21% entre 2019 e 2023. O estudo
estima que, atualmente, cerca de 3.900 organizacdes
distribuidas ao redor do mundo gerenciam mais de US$ 1,5
trilhdo em ativos de impacto.

Nos ultimos anos, a maior incidéncia de eventos climaticos
extremos evidenciou a urgéncia que se tem em frear o
avanco das mudancas climaticas pelo mundo. Nesse
contexto, o investimento de impacto se apresenta como
uma ferramenta potente que permite o financiamento e a
alavancagem de empresas com solu¢cdes que contribuam
com a transicdo para uma economia de baixo carbono.

destes eventos.

A grande maioria dos investimentos em impacto ainda
acontece em mercados desenvolvidos, principalmente na
Europa Ocidental (45%), nos Estados Unidos e no Canada
(34%). Em mercados emergentes, a Africa representa 8% dos
investimentos de impacto, enquanto a Asia 3%. Na América
Latina (incluindo o México), mesmo tendo uma ascensio de
valores nos ultimos anos, o AuM em alocacao de impacto
representa apenas 1%.

Apesar de a América Latina ser pouco representativa no
AuM total de investimentos de impacto global, enxergamos
muitas oportunidades de alocacao de recursos na regiao.
Neste relatorio, exploraremos como nossas investidas estao
contribuindo para transformar os setores de educacao,
agricultura sustentavel e biomateriais e gerar impactos
positivos nas comunidades a que servem. Acreditamos que,
ao fortalecer essas areas, estamos ndo apenas criando valor
econdmico, mas também pavimentando o caminho para um
futuro mais sustentavel e justo.

Agradecemos sua confianca e o0 apoio continuo enquanto
juntos buscamos impulsionar a mudanc¢a positiva por meio do
investimento consciente.

Esperamos que gostem da leitural
Atenciosamente,

Time de Investimentos Sustentaveis
e de Impacto
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Nosso Portfolio

Companhia
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*O score inicial de impacto é avaliado no momento do investimento, conforme indicado na pagina 9, por meio de uma metodologia
prépria de avaliagdo de aspectos socioambientais.
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Descricao

A Gran é a maior Edtech de cursos on-line preparatérios para concursos publicos, exames
profissionalizantes, pds-graduacao e graduacao do Brasil. Atuando para democratizar o
acesso a educacdo de qualidade a precos acessiveis através da tecnologia, a empresa cria
oportunidades para milhares de brasileiros alcancarem avancos em sua qualidade de vida
através de melhores empregos e aumento de renda.

A Aliare promove o0 uso da tecnologia no campo através de softwares especializados em
ERP e CRM**, otimizando o uso eficiente de recursos, melhorando a gestao agricola
e contribuindo para o aumento da produtividade e da renda de seus clientes.

A Bioelements é uma empresa de biotecnologia e economia circular que oferece em seu
portfélio diferentes solugcdes de embalagens plasticas biodegradaveis. Sua tecnologia
proprietaria promove o processo de degradacao do residuo no periodo de 6 a 20 meses
e evita a contaminacao do solo gracas a seus componentes organicos.

Criada em 2016 com o objetivo de explorar o nicho de fast food de alimentacdo saudavel,
a Oakberry é uma empresa que tem o acai como principal produto. Com a verticalizacédo
de sua operacao, seu objetivo vai além da colheita sustentavel, apostando também no
empoderamento das comunidades ribeirinhas, promovendo e investindo em infraestrutura
de educacéao e criando acessos a outros servi¢cos basicos na regiao.

** ERP (Enterprise Resource Planning) - Software de gestdo empresarial para automatizagdo de processos, armazenamento de
dados etc. | CRM (Customer Relationship Management) - gestdo de vendas, marketing e atendimento.
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Framework
do Fundo

No ultimo més de julho, o Fundo de Impacto completou seu
terceiro aniversario.

Com mais de R$ 540 milhdes captados, a tese consiste

no investimento em empresas de capital fechado que
gerem impacto social ou ambiental positivo, de forma
intencional e mensuravel, contribuindo para os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU e fornecendo
solucdes escalaveis a desafios urgentes no Brasil.

Framework de
investimento baseado
em trés pilares:

- Geracao ou maximizacao
do impacto social
e/ou ambiental positivo

- Geracao de impacto
acompanhado de retorno
financeiro

-> Mensuracao e gestao de
impacto social e ambiental

Em linha com as exigéncias internacionais de mensuracéo e
gestdao de impacto, divulgamos pelo terceiro ano consecutivo
nossa participacdo como signatarios dos Operating Principles,
com avaliacdo externa e segunda opinido da AttestESG, braco
de consultoria de ESG e Impacto da Exame.

Nesses trés anos, investimos em setores-chave que avaliamos
como fundamentais para a transicdo para uma economia mais
justa e sustentavel, sendo eles:

praticas agricolas que visam
a otimizacdo do uso dos recursos naturais, além da
profissionalizacdo e do desenvolvimento econémico de
produtores locais.

promocao de oportunidades e de
desenvolvimento profissional e pessoal. Investimento em
ensino de qualidade a precos acessiveis e apoio a plataformas
educacionais e programas de capacitacao profissional.

promoc¢ao de solucdes inovadoras para
desafios ambientais, como reducao da poluicdo, economia
circular, tecnologias alternativas ao plastico tradicional, gestao
eficiente de recursos e mitigacdo das mudancas climaticas.

Temos um filtro positivo que norteia nossos investimentos a
fim de priorizar setores com maior potencial de geracdo de
impacto.

BTG Pactual
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Nossos Investimentos

R$ Investimentos: Setores ja investidos: Nossas investidas:
Agricultura =, P <
Sustentavel A RAN m Bioelements
Educacao }
Acessivel
OAK -
. RRY
o ~ Tecnologis gass allpre
m I O e S o
2021 2022 2024
Concluséao da Investimento Investimento Investimento Investimento
captacao Gran Cursos Aliare Bioelements Oakberry

(julho) (setembro) (hovembro) (maio)
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ImPactual
Scoring Tool

Para mensuracao de impacto em

NoOssos investimentos, construimos uma
ferramenta proprietaria com base em
referéncias internacionais ja aplicadas
neste mercado. O ImPactual Scoring Tool
engloba o Impact Management Project
(IMP), os Principios Operacionais para
Gestdo de Impacto (Impact Principles), o
IRIS+ e 0 2X Challenge em sua avaliacao.

Cinco dimensdes de impacto sdo

avaliadas em uma escalade 1a 5 no
inicio da diligéncia.

ImPactual Scoring Tool

Para serem elegiveis ao investimento,
as empresas devem atingir uma nota
inicial minima de 2,5, com potencial de
ser maximizada atraveés de iniciativas
ESG e de Impacto ao longo do periodo
de investimento. Anualmente, fazemos
uma reavaliacdo dessa nota de forma
a acompanhar os avancos obtidos

por meio do investimento no quesito
impacto. Nosso objetivo é aumentar a
nota através de um robusto plano de
acao.

BTG Pactual 11

Durante o processo de analise do
investimento, é realizada também uma
diligéncia externa complementar pela
consultoria especializada NINT ERM,
também por meio da ImPactual.

A nota se divide geralmente em dois
grupos principais: (i) iniciativas ESG
universais — aspectos de avaliacédo
comuns a todos os setores da economia;
e (ii) temas materiais especificos do

setor de atuacdo das companhias.

1 > 2 >

3 > 4 >

5

Qual Quanto

Quem Adicionalidade
e Contribuicao

Riscos
associados
ao impacto
negativo
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Gran

9 Educacao
Acessivel

878 mil 55%

alunos inscritos na dos alunos
plataforma recebem até 1
salario minimo

86% 63%

presenca em das assinaturas
municipios do ilimitadas sdo
Brasil sociais

Dados referentes ao 3724

Ao longo dos anos, a educacao no Brasil
tem apresentado desafios significativos
em termos de desempenho dos alunos
em avaliacdes internacionais de
estudantes. Dados recentes do Pisa
(Programa Internacional de Avaliacio

de Estudantes), publicados em 2023,
indicam que o Brasil figura entre os
piores colocados no ranking de 81
paises analisados. Em matematica, por
exemplo, assumimos a 652 posicao.
Além disso, a disparidade na qualidade
da educacao entre escolas publicas

e privadas no pais continua sendo um
problema significativo e um desafio
urgente que precisa ser debatido. A falta
de recursos, infraestrutura e preparacao
dos professores em escolas publicas
impacta diretamente os alunos, que
acabam obtendo notas abaixo da média
e uma reprovacao maior em vestibulares
e universidades, além de maior evasao
desses alunos, que, muitas vezes,
precisam trabalhar em vez de estudar a
fim de contribuir com a renda de casa.

BTG Pactual

Com o objetivo de impulsionar a
educacao de qualidade no Brasil, a Gran
oferece cursos on-line preparatorios
para concursos publicos, exames
profissionalizantes (como OAB e

CFC), pdés-graduacio e graduacio,
impulsionando principalmente a
empregabilidade de seus alunos, cuja
maioria vem de escolas publicas. A
estratégia da companhia é construir um
portfélio de cursos a precos acessiveis,
100% digital, escalavel e que suporte o
aluno ao longo de toda a sua jornada de
aprendizado por meio de tecnologias
que visem melhor aproveitamento de
estudo e didatica. A companhia auxilia
atualmente mais de 878 mil alunos
inscritos na plataforma e 63 mil alunos
em pos-graduacio e graduaciao em mais
de 4.800 municipios do Brasil. Focada em
democratizar o acesso a educacao, 63%
das assinaturas ilimitadas sdo sociais e
tém um desconto significativo em relacao
ao pacote de assinatura ilimitada normal,
sendo destinadas a pessoas com menor
poder aquisitivo ou desempregadas.

13
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Aliare

1. Agricultura
OO Sustentavel

2.6 mi

de hectares
gerenciados

5 mil

estabelecimentos
rurais atendidos

Dados referentes ao 3724

50%

aprox. das
emissdes de gases
de efeito estufa
do BR vem do uso
da terra

Tese de Investimento

No Brasil, 0 agronegdécio é responsavel
por quase 25% do Produto Interno
Bruto (PIB) e ja representa mais de 50%
das exportacdes do pais. Ainda assim,
o setor encontra desafios de falta de
profissionalizacado, evolucao tecnoldégica
e aprimoramento para lidar com as
inovacdes. Os investimentos no setor
sd0 essenciais para a prosperidade dos
pequenos e medios produtores rurais e
para o aumento da produtividade e da
eficiéncia no uso de recursos naturais.

De acordo com a PNAD, em 2016,
apenas 35% das propriedades rurais
tinham acesso a internet no campo,
contudo, em 2023, esse numero ja
ultrapassou os 80%. Nesse contexto, a
nova realidade no campo apresenta um
cenario muito favoravel para o aumento
de conectividade e profissionalizacao
da cadeia do agro, abrindo espaco
para cada vez mais oportunidades

de investimentos no setor. Ainda, a
agricultura sustentavel € um assunto
cada vez mais debatido e relevante
internacionalmente, uma vez que o uso
da terra contribui com boa parte das
emissdes de gases de efeito estufa
globais. No Brasil, por exemplo, o uso da
terra representa aproximadamente 70%
das emissdes.

Outcomes

Aliare € uma companhia focada

no desenvolvimento de produtos

de tecnologia para o agronegocio.
Atendendo principalmente distribuidores,
revendedores de insumos, cooperativas
e produtores agricolas, a empresa
oferece solugcdes como ERP (“Enterprise
Resource Planning”, termo em inglés
para planejamento de recursos
empresariais) e CRM (“Customer
Relationship Management”, termo em
inglés para gestdao do relacionamento
com o cliente), com ferramentas como
plano orcamentario, acompanhamento
de metas de vendas, gestdo de estoque,
gestdo de pedidos de compras e vendas,
gestado de fluxo de caixa etc.

As solucdes da Aliare tém o objetivo

de aumentar a eficiéncia e gestdo das
fazendas, otimizando o uso dos recursos,
impactando diretamente o meio
ambiente e o financeiro dos produtores,
além da tecnologia no campo ser
necessaria a transicao para a economia
de baixo carbono.

BTG Pactual
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Bioelements

@ Tecnologia

limpa

+ 12 mil

toneladas de
bioprodutos
entregues em
2023

+ 4 mil

toneladas de
plastico evitadas
de descarte em
2024

+ 130

clientes na
Ameérica Latina

+ 5 mil

toneladas de
CO2e reduzidas
na operagcao em
2024

Dados acumulados
até o 3T24

O Brasil € um dos maiores produtores de plasticos da América
Latina, produzindo anualmente cerca de 7 milhdes de
toneladas. A maior parte dessa demanda vem de setores como
O agronegocio, construcao civil, automoveis e eletrdénicos.
Além da posicao de lideranca na producao do polimero, o

pais também esta no topo da lista de maiores consumidores
de embalagens plasticas no mundo. Hoje, cerca de 40% do
consumo de plasticos no pais esta concentrando no setor de
embalagens, o que também representa um grande desafio para
a gestdo da cadeia de residuos brasileira. Segundo o Instituto
de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA), o Brasil gera cerca de
11 milhdes de toneladas de residuos sélidos urbanos por ano,
dos quais aproximadamente 30% sao plasticos.

N&ao apenas no Brasil, mas no mundo, o descarte
inadequado deste material continua sendo um dos maiores
desafios ambientais, que impacta diretamente oceanos

e ecossistemas naturais.

Atualmente, 30% do plastico consumido no Brasil é reciclado e,
embora esse numero tenha aumentado, ainda esta muito aquém
da meta estabelecida pela Ellen MacArthur Foundation. A
organizagcao promove a criagado da economia circular na cadeia
do plastico e pretende impulsionar o mundo para que 100% do
polimero seja reciclavel, reutilizavel ou compostavel até 2025.

Alternativas ao plastico convencional ja estdo sendo
estudadas ha alguns anos e novas tecnologias e inovacdes
serdo também essenciais para a reducao de seu impacto
negativo no meio ambiente.

Enxergamos o plastico biodegradavel como uma das melhores
alternativas e essencial na transicao para a reducao do uso do
plastico convencional, especialmente na industria de embalagens.

BTG Pactual 15

Fundada em 2014, a Bioelements é uma
empresa de biotecnologia e economia
circular, que oferece em seu portfélio
diferentes solucdes de embalagens
plasticas biodegradaveis, produzidas
atraveés de sua tecnologia proprietaria.
Seus diferentes tipos de embalagens
flexiveis e semirrigidas atendem empresas
dos mais variados segmentos, em
especial grandes varejistas e empresas de
alimentos e bebidas.

A empresa desenvolveu uma resina
propria com base de amido totalmente
biodegradavel em todos os tipos de
ambientes, incluindo aterros sanitarios,
lixeiras de compostagem e lugares
aquosos. A resina usada em seus produtos
é detectada como fonte de energia,
carbono ou alimento por diferentes
microrganismos, fungos e bactérias
presentes no ambiente, promovendo

a biodegradabilidade do material por
esses seres agentes. Enquanto materiais
de plastico convencional precisam de
aproximadamente 400 anos para se
degradar, a tecnologia da Bioelements
permite que esse processo se dé em
um periodo de 6 a 20 meses e evita a
contaminacao do solo gracas a seus
componentes organicos. Além disso,

os produtos sdo capazes de integrar a
economia circular por meio da reciclagem
organica, ambiental e mecanica.
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Oakberry

1. Agricultura
OO Sustentavel

+ 207

produtores rurais
impactados

diretamente pela
producao do acai

2.100

hectares

sob manejo
sustentavel na
Amazdbnia

85%

dos produtores
com certificacao
organica

Dados referentes ao 3724

Fundada em 2016, a Oakberry vem
passando por um robusto processo

de internacionaliza¢cdo nos ultimos
anos. A operacdo da empresa € 100%
verticalizada, garantindo o controle
total de todas as etapas da cadeia

de valor, desde a plantacado na regiao
Norte do pais (Para) até a venda ao
consumidor final. A tese também esta
pautada na forca da marca Oakberry e
no aumento de interesse por parte dos
consumidores observado globalmente
no segmento de acai: € um mercado
ainda subpenetrado, e a companhia vem
se posicionando como um dos motores
principais dessa tendéncia.

Do ponto de vista de impacto, o
impulsionamento da bioeconomia —
representada, nesse caso, pela cadeia
do acai — € visto como uma das grandes
oportunidades para o desenvolvimento
sustentavel da regido amazbnica. O
acai figura como um dos produtos em
destaque da biodiversidade brasileira,
especialmente no estado do Par4a, onde
é um dos mais importantes pilares

da economia e da geracado de renda
para a populacéao ribeirinha. Outro
ponto importante esta relacionado

a sustentabilidade do processo de
extracdo do acai: cerca de 90% da
producdo € originaria de atividades
extrativistas.

Apesar de extrativista, essas atividades
sdo consideradas 100% sustentaveis,
uma vez que nao é necessario realizar o
corte das palmeiras para a extracdo do
fruto.

Além disso, essa atividade pode
contribuir com até 70% da renda para
muitas familias ribeirinhas dessa regiao.

Tendo em vista todo o potencial de
geracao de impactos socioambientais
positivos proveniente da cadeia do

acai, a Oakberry assume um papel-
chave na estruturacdo do mercado e

na manutencado do desenvolvimento
sustentavel das regides onde

opera. Nesse sentido, o foco esta,
principalmente, nos primeiros elos da
cadeia de valor. As etapas de plantio

e extracdo do acai sdo feitas por
comunidades locais estrategicamente
situadas nas proximidades da unidade de
processamento da companhia, em Santa
|lzabel do Para. Nessa frente, a Oakberry
estabeleceu como meta a certificacédo
de todos os seus fornecedores — no
geral, familias ribeirinhas — pela Fair
Trade for Life (Fairtrade), um dos

mais importantes selos de comércio
sustentavel do mundo. O objetivo

é facilitar o acesso dos pequenos
produtores aos mercados de acai globais
e garantir as melhores praticas de gestao

BTG Pactual 16

e de responsabilidade socioambiental.
Como core da sua estratégia de
impacto, a companhia enxerga o
manejo sustentavel do acai como uma
das formas mais eficientes de manter
a floresta em pé ao mesmo tempo
que gera renda para as comunidades
ribeirinhas locais.

Desde o investimento do Fundo, a
companhia vem integrando diversas
praticas socioambientais. Recentemente,
foi estabelecida uma parceria com

a Agrosmart para a criacdo de um
dashboard para gerenciamento de
diversos indicadores que sao relevantes
para a operacao da Oakberry. Com

uma solucdo de software desenhada
sob medida, criou-se um Sistema de
Gestéo Integrado Socioambiental (SGI),
que permite o acompanhamento de
temas materiais, como 0 mapeamento
demografico dos fornecedores, e
aspectos de produtividade e de licencas
ambientais.
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Agradecimento

A medida que concluimos este relatdrio, € necessario
também refletir sobre o impacto significativo que nosso
portfolio teve ao longo do periodo. Nossos esfor¢cos
em setores como agricultura sustentavel, educacao
acessivel, tecnologia no campo e bioplasticos ndo
apenas contribuiram para a mitigacdo de desafios
sociais e ambientais, mas também demonstraram que
é possivel aliar a geracdo de impacto positivo com
retornos financeiros robustos. A evolucao das notas
de impacto das empresas em nosso portfélio € uma
prova clara de que investimentos estratégicos podem
realmente transformar realidades.

Estamos orgulhosos de fazer parte desse movimento

e comprometidos em continuar a explorar novas
oportunidades que facam a diferenca. O futuro que
almejamos é repleto de desafios, mas também de
oportunidades. A medida que avancamos para a préxima
fase do nosso fundo, permanecemos firmes em nossa
missdo de impulsionar ndo s6 os resultados financeiros
das investidas como também retornar impacto positivo
aos nossos investidores. Estamos entusiasmados

com o que esta por vir e confiantes de que, juntos,
continuaremos a criar um impacto duradouro.

Agradecemos a todos 0s nossos parceiros e
investidores por sua confianca e colaboracéao.
Continuaremos a trabalhar com dedicacao e
transparéncia, sempre em busca de novas maneiras de
promover um futuro mais sustentavel e inclusivo.

Atenciosamente,
Time de Investimentos Sustentaveis
e de Impacto

BTG Pactual

18



@ Nactual



