PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO DO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CNPJ/MF n.° 14.584.094/0001-06
Classificagdo ANBIMA: Diversificado Tipo 3

Administragao

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administrador”)
Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar-parte, Sdo Paulo - SP

CNPJ n.° 33.868.597/0001-40

O BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (“FUNDO”) ESTA REALIZANDO A DISTRIBUIGAO PUBLICA DE
ATE 1.500.000.000 (UM BILHAO E QUINHENTAS MILHOES) DE COTAS DE UMA UNICA CLASSE, NOMINATIVAS E ESCRITURAIS, DE SUA SEGUNDA EMISSAO (“COTAS” E “SEGUNDA EMISSAO”,
RESPECTIVAMENTE), SOB REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO, CONFORME PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”)
N.° 391, DE 16 DE JULHO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 391”), E NA INSTRUGAO DA CVM N.° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO
CVM 400”), COM PREGO DE EMISSAO DE R$1,00 (UM REAL) POR COTA (“OFERTA”), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE ATE:

R$1.500.000.000,00

(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais)

O FUNDO FOI CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO SENDO ADMITIDO O RESGATE DE SUAS COTAS SENAO QUANDO DE SUA EXTINGAO, E TEM POR OBJETIVO
PREPONDERANTE A AQUISICAO DE COTAS DO BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, ADMINISTRADO PELO ADMINISTRADOR, OU DE
QUAISQUER OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CONSTITUIDOS NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 391 QUE VENHAM A SER SELECIONADOS PELO GESTOR
(CONFORME DEFINIDO ABAIXO) PARA RECEBER INVESTIMENTOS DO FUNDO, E QUE ATENDAM AOS REQUISITOS DESCRITOS NO REGULAMENTO DO FUNDO EM VIGOR (“‘REGULAMENTO"
E “FIPS INVESTIDOS”, RESPECTIVAMENTE).

A OFERTA SERA COORDENADA PELO BANCO BTG PACTUAL S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA, COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA PRAIA DE
BOTAFOGO, N.° 501, 5° E 6° ANDARES, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N.° 30.306.294/0001-45 (“COORDENADOR LIDER” OU “DISTRIBUIDOR”), NA QUALIDADE DE INSTITUIGAO INTERMEDIARIA
RESPONSAVEL PELA OFERTA.

O FUNDO E ADMINISTRADO PELO CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA AVENIDA
PAULISTA, N.° 1.111, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N.° 33.868.597/0001-40, AUTORIZADA A FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL, CONFORME ATO DECLARATORIO CVM N.° 1.223, DE 8
DE JANEIRO DE 1990 (“ADMINISTRADOR”). O ADMINISTRADOR CONTRATOU O BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO,
NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, N.° 3.729, 10° ANDAR - PARTE, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N.° 09.631.542/0001-37, PARA REALIZAR A GESTAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO (“GESTOR” E “CARTEIRA DE INVESTIMENTOS”, RESPECTIVAMENTE).

A CONSTITUICAO DO FUNDO FOI APROVADA EM 09 DE NOVEMBRO DE 2011. A SEGUNDA EMISSAO, A OFERTA E O INTEIRO TEOR DO REGULAMENTO DO FUNDO (“REGULAMENTO”) FORAM
APROVADOS POR ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DATADO DE 5 DE DEZEMBRO DE 2012, REGISTRADO NO 8° OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS E CIVIL DE PESSOAS
JURIDICAS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N.° 1.301.615, EM 10 DE DEZEMBRO DE 2012. A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM EM 14 DE FEVEREIRO DE 2013, SOB
N.° CVM/SRE/RFP/2013/005, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 391 E DA INSTRUGAO CVM 400.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 29 A 35 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, QUALQUER RENTABILIDADE OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A OFERTA NAO CONTA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO. AINDA, NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE
DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, OU DO COORDENADOR LIDER, DE QUE O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS DO REGULAMENTO RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS
QUAIS O FUNDO ESTA SUJEITO, CONFORME DESCRITO NA SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 29 A 35.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO E DO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, DA TAXA
DE ADMINISTRAGAO DEVIDA AO ADMINISTRADOR E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDA AO GESTOR, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE
DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO, E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO PELO INVESTIDOR, E
QUE FEZ SUA PROPRIA PESQUISA, AVALIAGAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE O FUNDO E, CONSIDERANDO SUA SITUACAO FINANCEIRA E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO,
TOMOU A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS, TENDO ACESSO A TODAS INFORMAGOES QUE JULGOU NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO
DE INVESTIMENTO NAS COTAS.

AS COTAS NAO SERAO REGISTRADAS PARA DISTRIBUIGAO OU NEGOCIAGAO EM BOLSA DE VALORES E/OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, PODENDO, APENAS, SER OBJETO DE
NEGOCIAGOES PRIVADAS, NOS TERMOS DA LEGISLAGAO E REGULAMENTAGAO VIGENTES.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO, QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS, SERA O MAIS
BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO,
VIDE ITEM “TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS” DA SEGAO “INFORMAGOES SOBRE O FUNDO”, NAS PAGINAS 58 A 59 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A
DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PREGOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO
E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR
OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

R y Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressdes contidos nesta Seg¢ao, no singular ou no
plural, terdo o seguinte significado:

Administrador ou
Citibank

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.°
1.111, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.868.597/0001-40.

Anuncio de Inicio

Anuncio de Inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52 da
Instrugdo CVM 400.

Anuncio de
Encerramento

Anuncio de Encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 29
da Instrugao CVM 400.

Assembleia Geral

A Assembleia Geral do Fundo, disciplinada conforme o Regulamento do
Fundo.

Auditores A Ermnst & Young Terco Auditores Independentes S/S, sociedade com

Independentes sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1.830, torre I, 5° e 6° andares,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.366.936/0001-25, na qualidade de
auditor independente responsaveis pela auditoria anual das
demonstrag¢des contabeis do Fundo.

BACEN Banco Central do Brasil.

BTG Pactual O BTG Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em

Infraestrutura Il FIP

Participagbes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n.° 1111, 2° andar, administrado pelo
Administrador, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 14.596.751/0001-27, cujas
cotas da primeira emissdo sdo objeto de distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrugdo CVM 476,
destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim
classificados nos termos do artigo 109 da Instrugdo da CVM 409 e do
artigo 4° da Instrucdo CVM 476.

Capital
Comprometido

O valor total que cada investidor, nos termos do respectivo Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar
em recursos no Fundo, mediante integraliza¢des das Cotas subscritas.

Capital Integralizado

O valor total das Cotas subscritas e integralizadas.

Carteira de
Investimentos

A carteira de investimentos do Fundo, formada por cotas dos FIPs
Investidos e Outros Ativos.




CETIP

A CETIP S.A. Mercados Organizados.

Chamada de Capital

Cada chamada de capital aos Cotistas para aportar recursos no Fundo,
mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas que tenham sido
subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de Capital ocorrerdo ao
longo do Periodo de Investimentos e serdo realizadas pelo
Administrador, em atendimento a solicitacdo do Gestor neste sentido, na
medida em que sejam necessarios aportes de recursos no Fundo para
(i) realizagao de investimentos nos FIPs Investidos ou em Outros Ativos;
ou (ii) pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Cdédigo
ABVCAP/ANBIMA

O Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE.

Companhias Alvo

Sao0 as sociedades por agdes, abertas ou fechadas, emissoras de titulos
e valores mobilidrios que possam ser objeto de investimento pelos FIP
Investidos.

Companhias
Investidas

As Companhias Alvo que sejam objeto de investimento pelos FIPs
Investidos.

Compromisso de
Investimento ou
Instrumento
Particular de
Compromisso de
Investimento

Cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscrigao e Integralizagado de Cotas, que sera assinado pelo Cotista na
data de subscrigdo de suas Cotas, na qual o Cotista se comprometera a
integralizar Cotas sempre que houver uma Chamada de Capital.

Contrato de Gestéo

O contrato de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor,
que regula as funcdes e responsabilidades do Gestor no admbito da
gestdo da Carteira de Investimentos.

COSIF Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, previsto
na regulamentacdo do BACEN.

Cotas As cotas de emissao do Fundo.

Cotistas Os investidores que venham a subscrever ou de qualquer forma adquirir

Cotas de emissao do Fundo.




Cotista Inadimplente

O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagéo de
aportar recursos no Fundo mediante integralizacdo de Cotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento.

Custodiante

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.°
1.111, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.868.597/0001-40.

CVM

A Comisséao de Valores Mobiliarios.

Dia Util

Entende-se por dia util segunda a sexta-feira, exceto feriados de dmbito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou n&o funcionar o mercado financeiro.

FIPs Investidos

O BTG Pactual Infraestrutura 1l FIP ou qualquer outro fundo de
investimento em participacdes, constituido nos termos da Instrucdo CVM
391, que venha a ser selecionado pelo Gestor para receber
investimentos do Fundo.

Fundo

O BTG Pactual Infraestrutura 1l Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Participagdes.

Gestor

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.729, 10° andar - parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
09.631.542/0001-37, sociedade autorizada pela CVM a prestar o servigo
de administragdo de carteira de valores mobiliarios através do Ato
Declaratério n.° 9975, de 04 de agosto de 2008.

IBGE

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Instrucdo CVM 391

A Instrugdo CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada.

Instrucdo CVM 400

A Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo CVM 409

A Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.




Instrucdo CVM 476

A Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

IOF/Titulos O Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios que incide em operacdes relativas a titulos
ou valores mobiliarios.

IOF/Cambio O Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios que incide em operagdes de cambio.

IPCA O indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.

Montante Minimo

O montante minimo de 15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas
subscritas, a partir do qual a Oferta podera ser concluida.

Novas Cotas

As novas Cotas que sejam emitidas pelo Fundo apdés a Segunda
Emisséo.

Oferta

A distribuicdo publica das Cotas da Segunda Emissao.

Outros Ativos

Sao os outros ativos financeiros em que o Fundo podera investir, além
dos FIPs Investidos, quais sejam: cotas de fundos de investimento de
renda fixa, titulos de divida publica; titulos, contratos e modalidades
operacionais de obrigagcdo ou co-obrigagdo de instituicdo financeira; e
operagdes compromissadas.

Patriménio Liquido

E a soma do disponivel, mais o valor da Carteira de Investimentos, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades.

Periodo de
Desinvestimento

O periodo que se inicia ao final do Periodo de Investimentos do Fundo e
se encerra na data de liquidacdo do Fundo, durante o qual o Gestor dara
inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo.

Periodo de O periodo para a distribuicdo das Cotas no dmbito da Oferta, que sera

Distribuicéo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicagdo do
Anuncio de Inicio, ou até a data da publicagdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Periodo de O periodo de 5 (cinco) anos contados do encerramento do Periodo de

Investimentos

Distribuigao, sujeito a prorrogacao nos termos do Regulamento, no qual
o Fundo realizara seus investimentos nos FIPs Investidos e nos Outros
Ativos.




Prazo de Duracédo do
Fundo

Prazo de 10 (dez) anos, contados da data do encerramento do Periodo
de Distribuicdo, o qual podera ser prorrogado ou antecipado por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Preco de Emisséo

O valor unitario de emissao das Cotas, equivalente a R$1,00 (um real).

Preco de
Integralizagéo

O prego unitario de integralizacdo das Cotas sera correspondente ao
preco unitario de emissdo das Cotas, qual seja, R$ 1,00 (um real).

Prospecto Preliminar

O prospecto preliminar da Oferta.

Prospecto ou
Prospecto Definitivo

O presente prospecto definitivo da Oferta.

Publico Alvo

A Oferta sera destinada a investidores considerados qualificados nos
termos do artigo 109 da Instru¢do da CVM 409.

Regulamento

O regulamento do Fundo, o qual segue anexo a este Prospecto
Definitivo.

Remuneracdo do
Administrador

A remuneragao devida ao Administrador em contraprestacédo ao servigo
de administracdo do Fundo, conforme estabelecido no Regulamento.

Remuneracdo do
Gestor

A remuneracdo devida ao Gestor em contraprestacdo ao servico de
gestdo da Carteira de Investimentos, conforme estabelecida no Contrato
de Gestao. Além da Remuneragéo do Gestor, o Gestor fara jus a uma
parcela da Taxa de Performance, nos termos do Regulamento.

Segunda Emisséo

A segunda emissdo de Cotas do Fundo, formada por, no minimo,
15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas e, no maximo, 1.500.000.000 (um
bilhdo e quinhentas milhdes) de Cotas.

Suplemento Suplemento anexo ao Regulamento, que detalha aspectos relacionados
a Segunda Emisséo.
Taxa de A remuneragao paga pelo Fundo ao Administrador pelas atividades de

Administragao

administragdo do Fundo, gestdo do seu patriménio liquido, tesouraria,
controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira de Investimentos e escrituragcdo da emissao e resgate de suas
Cotas, calculada de acordo com o artigo 3° do Regulamento, o qual sera
repartido com o Gestor nos termos do Contrato de Gestao.




Taxa de Performance

A taxa de performance devida pelo Fundo ao Gestor pelos servigcos de
gestdo da Carteira de Investimentos calculada nos termos do artigo 38
do Regulamento.

Termo de Adeséao

O termo de adesao ao Regulamento e ciéncia de risco, por meio do qual
cada um dos investidores da ciéncia e concordancia com relagdo aos
termos e condicbes que lhe sdo aplicaveis, conforme previsto no
Regulamento, e, em especial, a politica de investimento e riscos do
Fundo.

Valor Minimo de
Subscricdo

O valor minimo para subscricdo de Cotas no Periodo de Distribuicdo &
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), ndo havendo limite maximo de
subscri¢cao por investidor.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Definitivo que ndo tenham sido definidos

nesta Segéo terdo o significado que lhes for atribuido no proprio Prospecto Definitivo, bem como no

Regulamento.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui expectativas de retorno, estimativas e declaragdes acerca do
futuro, inclusive nas Sec¢des “Informagdes sobre o Fundo” nas paginas 37 a 60 e “Destinacao dos
Recursos” na pagina 27 deste Prospecto Definitivo.

As expectativas de retorno, estimativas e declaragbes futuras tém por embasamento, em grande
parte, as expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou possam
potencialmente vir a afetar os negoécios e resultados do Fundo. Embora se acredite que estas
estimativas e declaragdes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas
e declaragbes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposigdes e sao feitas com base nas
informagdes de que se dispde atualmente. As expectativas de retorno, estimativas e declaracoes
futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas nao se limitando a:

¢ Intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatoério no Brasil;

¢ Alteracdes nas leis e regulamentos, conforme aplicaveis;
¢ Capacidade do Fundo de implementar a Politica de Investimentos com sucesso;

¢ Alteracdes da conjuntura econémica, da politica e de negdcios no Brasil, inclusive dos indices
de crescimento econémico, nivel de desemprego, crescimento populacional e confianga do
consumidor, além de flutuagdes nas taxas de cambio, de juros ou de inflagéo;

¢ Os efeitos da crise econdmica e financeira internacional no Brasil;
e Capacidade de acessar o mercado de capitais em condigbes favoraveis; e
e Outros fatores de risco apresentados na Segao “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e expectativas. Tais estimativas e
expectativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode
assegurar que serao atualizadas ou revisadas quaisquer dessas estimativas em razdo da
disponibilizagdo de novas informacgdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em garantia de um desempenho futuro
do Fundo, sendo que os reais resultados do Fundo ou o desenvolvimento de suas atividades
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas, expectativas e
declaragbes acerca do futuro constantes deste Prospecto Definitivo podem n&o vir a ocorrer e,
ainda, os resultados futuros do Fundo podem diferir substancialmente das expectativas dos
prestadores de servigos do Fundo, das partes envolvidas na Oferta e dos investidores. Por conta
dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e expectativas e
declaragodes futuras para tomar uma decisao de investimento no Fundo.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Emissor

BTG Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes.

Objeto da Oferta

Cotas da Segunda Emissao do Fundo.

Aprovacgéo da Oferta

A Segunda Emissdo e a Oferta foram aprovadas pelo
Administrador por meio do “Instrumento Particular de
Deliberagdo da 22 Emissao e Alteragdo de Regulamento do
BTG Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimentos em Participagdes”,
datado de 5 de dezembro de 2012 e registrado no 8° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas
Juridicas da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, em
10 de dezembro de 2012, sob n.° 1.301.615.

Publico Alvo

A Oferta é destinada exclusivamente a participagao de
investidores qualificados, assim classificados nos termos do
artigo 109 da Instrugao CVM 4009.

Aplicacdo Inicial Minima

O valor minimo de aplicagéo inicial por cada Cotista no
Fundo sera de R$1.000.000,00 (um milhZo de reais), sendo
que nao existira valor minimo de manutengdao de
investimentos no Fundo apds a aplicagdo inicial de cada
Cotista.

Preco de Emisséo

R$1,00 (um real) por Cota.

Quantidade de Cotas da Oferta

No minimo 15.000.000 (quinze milhdes) e, no maximo,
1.500.000.000 (um bilhdo e quinhentas milhées) de Cotas.

Valor Total da Oferta

Até R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais).

Distribuicdo Parcial e Montante
Minimo

A Oferta podera ser encerrada desde que verificada a
subscricdo de Cotas representativas de, no minimo,
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais). Portanto, a
Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribui¢cdo
parcial das Cotas, desde que haja colocagdo do Montante
Minimo, sendo que as Cotas que n&o forem colocadas no
ambito da Oferta seréo canceladas.
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Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Regime de Distribuicdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob regime de
melhores esforgos de distribuicdo. O Coordenador Lider nao
sera responsavel pela subscricdo e integralizacdo de
eventual saldo de Cotas que nao seja subscrito e
integralizado no &mbito da Oferta.

Procedimentos para Subscricéo e
Integralizacdo de Cotas

No ato de subscrigao das Cotas, o subscritor (i) assinara o
boletim individual de subscrigédo; (ii) comprometer-se-a, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as suas Cotas
subscritas nos termos do Compromisso de Investimento; e
(iii) recebera exemplar do Regulamento e do Prospecto
Definitivo, quando devera declarar, por meio da assinatura
de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que
esta ciente das disposigbes contidas no Compromisso de
Investimento, no Regulamento e no Prospecto Definitivo, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

Os subscritores poderado, no ato de subscricao das Cotas,
condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicao (i) da
totalidade das Cotas ofertadas; ou (ii) de uma proporgédo ou
quantidade minima de Cotas, em observancia ao disposto
nos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400.

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagéo,
em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas
pelo Administrador, de acordo com as instru¢des do Gestor,
observados os procedimentos descritos nos Compromissos
de Investimento e o disposto no Regulamento.

Ao receber as Chamadas de Capital, o Cotista sera obrigado
a integralizar parte ou a totalidade das Cotas subscritas no
prazo de, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis a contar da data
do recebimento da Chamada de Capital.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis e
transferiveis a conta de titularidade do Fundo mantida pelo
Administrador, ou em titulos e valores mobiliarios de emissao
de determinada Companhia Alvo ou Investida, conforme
expressamente indicado em documento que vier a formalizar
cada nova Chamada de Capital.

O procedimento descrito acima sera repetido para cada
Chamada de Capital até que 100% (cem por cento) das
Cotas subscritas pelos Cotistas tenham sido integralizadas.
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Para informagbes mais detalhadas a respeito dos
procedimentos para subscri¢gdo e integralizagcdo das Cotas,
vide item “Procedimento de Subscri¢do e Integralizagao das
Cotas e Prazo de Colocacdo” da Segdo “Termos e
Condi¢des da Oferta” nas paginas 20 a 22 deste Prospecto
Definitivo.

Registro das Cotas para
Distribuicdo e Negociacéao

As Cotas nado serdo registradas para distribuicdo ou
negociagdo em bolsa de valores e/ou mercado de balcao
organizado, podendo, apenas, ser objeto de negociagdes
privadas, nos termos da legislagdo e regulamentagao

vigentes.

Direitos, Vantagens e Restricdes
das Cotas

As Cotas serdo todas de uma mesma classe, possuindo os
mesmos direitos patrimoniais e recebendo igualmente, na
proporcao de seu valor nominal unitario, os rendimentos
decorrentes da distribuigdo de resultados do Fundo. Cada
Cota correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

Periodo de Distribuicéo

O periodo para a distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta
sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
publicagado do Anuncio de Inicio, ou até a data da publicagao

do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Resgate de Cotas

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado,
nao sendo admitido o resgate de suas Cotas.

Destinacdo de Recursos

Os recursos arrecadados com a integralizagao das Cotas,
liquidos das despesas relacionadas a Oferta, serdo
destinados, preponderantemente, ao investimento em cotas
dos FIPs |Investidos, conforme descrito na Secao
“Destinacdo de Recursos” na pagina 27 deste Prospecto

Definitivo.

Inadequacéo de Investimento

O investimento em Cotas representa um investimento de
risco. Dessa forma, os investidores estarao sujeitos a perdas
patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles relacionados
com a liquidez das Cotas, a volatiidade do mercado de
capitais e aos ativos integrantes da Carteira de
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Investimentos. Além disso, o Fundo foi constituido sob a
forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus
Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas
Cotas no mercado secundario. Recomenda-se, portanto, que
os investidores leiam cuidadosamente a Secgao “Fatores de
Risco” nas paginas 29 a 35 deste Prospecto Definitivo, antes
da tomada de decisdo de investimento, para a melhor
verificagdo de alguns riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

Anuncios relacionados a Oferta

Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos ao
Fundo e a Oferta serdo publicados no jornal “Valor
Econémico”, edicdo nacional, de modo a garantir aos
investidores amplo acesso as informagbes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou nao
as Cotas.

Informacdes Adicionais

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo
e/lou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, ao Coordenador Lider e/ou a CVM, nos
enderegos e por meio das informagdes de contato descritos
no item “Informagdes Adicionais” da Secdo “Termos e
Condicbes da Oferta”, na pagina 25 deste Prospecto
Definitivo, e da Secdo “ldentificacdo dos Prestadores de
Servigo do Fundo”, na pagina 26 deste Prospecto Definitivo.
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2. INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA

Termos e Condigdes da Oferta

Identificagdo dos Prestadores de Servigo do Fundo
Destinagao dos Recursos

Declaragdes do Administrador e do Coordenador Lider
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. Autorizagdo

A Segunda Emissdo e a Oferta foram aprovadas pelo Administrador por meio “Instrumento
Particular de Deliberagdo da 22 Emissdo e Alteragdo de Regulamento do BTG Pactual
Infraestrutura Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em Participagdes”,
datado de 5 de dezembro de 2012 e registrado no 8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em 10 de dezembro de
2012, sob n.° 1.301.615.

2.1.2. A Oferta
As Cotas da Segunda Emissao nao serao registradas para distribuicdo ou negociagdo em bolsa de
valores e/ou mercado de balcdo organizado, podendo, apenas, ser objeto de negociagbes

privadas, nos termos da legislacao e regulamentagao vigentes.

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider sob regime de melhores esforgos, em condigbes
que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto aos investidores interessados em adquirir Cotas no
ambito da Oferta.

2.1.3. Publico Alvo da Oferta

A Oferta sera destinada exclusivamente a participagdo de investidores qualificados, assim
classificados nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM 409, e que atendam ao disposto no item
2.1.4. abaixo.

2.1.4. Aplicacéo Inicial e Manuteng¢éo de Investimento no Fundo

O valor minimo de aplicagao inicial por cada Cotista no Fundo sera de R$1.000.000,00 (um milhao

de reais), sendo que nao existira valor minimo de manutencao de investimentos no Fundo apéds a
aplicagédo inicial de cada Cotista.

19



2.1.5. Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM em 14 de fevereiro de 2013, sob o n.° CVM/SRE/RFP/2013/005,
nos termos da Instrucdo CVM 391 e da Instrugdo CVM 400.

2.1.6. Quantidade de Cotas

A Oferta € composta por, no minimo, 15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas, e, nho maximo,
1.500.000.000 (um bilhdo e quinhentas milhdes) de Cotas de uma Unica classe, todas nominativas
e escriturais, correspondentes a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo.

2.1.7. Prego de Emisséo e Valor Total da Oferta

O Prego de Emissdo das Cotas da Segunda Emisséo é de R$1,00 (um real) por Cota, totalizando a
Oferta o montante de, no minimo, R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) e, no maximo,
R$1.500.000.000,00 (um bilhZo e quinhentos milhdes de reais).

2.1.8. Distribuicao Parcial

A Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e
o Gestor, a qualquer momento desde que verificada a subscrigdo de Cotas representativas de, no
minimo, R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais). Portanto, a Oferta podera ser concluida
mesmo em caso de distribuicdo parcial das Cotas, desde que haja colocagdo do Montante Minimo,
sendo que as Cotas que ndo forem colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas. O
Coordenador Lider ndo é responsavel pela subscrigdo e integralizagdo das Cotas que nao sejam
subscritas e integralizadas no &mbito da Oferta.

A divulgagéo do resultado da Oferta sera realizada por meio do Anuncio de Encerramento.

2.1.9. Procedimento de Subscri¢do e Integralizagdo das Cotas e Prazo de Colocagao

No ato de subscrigdo das Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricao; (ii)
comprometer-se-a, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as suas Cotas subscritas nos
termos do Compromisso de Investimento; e (iii) recebera exemplar do Regulamento e do Prospecto
Definitivo, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de ades&do ao Regulamento e
ciéncia de risco, que esta ciente das disposi¢cdes contidas no Compromisso de Investimento, no
Regulamento e no Prospecto Definitivo, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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Os subscritores poderdo, no ato de subscricdo das Cotas, condicionar sua adesdo a Oferta a
distribuicdo (i) da totalidade das Cotas ofertadas; ou (ii) de uma propor¢édo ou quantidade minima
de Cotas, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

Na hipétese do item (ii) acima, o subscritor devera indicar se, implementando-se a condi¢ao
prevista, pretende receber a totalidade das Cotas que subscreveu ou quantidade equivalente a
proporgdo entre o numero de Cotas efetivamente colocadas e numero de Cotas originalmente
ofertadas. Na falta de manifestacdo do Subscritor, presumir-se-a o interesse em receber a
totalidade das Cotas por ele subscritas.

As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de Integralizagdo, em atendimento as Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador, de acordo com as instrugdes do Gestor, observados
os procedimentos descritos nos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento.

Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento ou necessidades de
recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador, de acordo com as
instrugbes do Gestor, realizara Chamadas de Capital, solicitando o aporte de recursos no Fundo
mediante a integralizag&o parcial ou total das Cotas subscritas pelo Cotista.

Ao receber as Chamadas de Capital, o Cotista sera obrigado a integralizar parte ou a totalidade
das Cotas subscritas no prazo de, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do recebimento
da Chamada de Capital.

Como regra geral, Chamadas de Capital para a realizagao de investimentos poderao ser realizadas
somente durante o Periodo de Investimentos, observadas as exceg¢des previstas no Regulamento,
ao passo que Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do Fundo poderao
ser realizadas a qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo.

O Administrador podera realizar Chamadas de Capital, a seu exclusivo critério, caso verifique a
necessidade de aporte de recursos no Fundo exclusivamente para o pagamento de despesas e
encargos do Fundo.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis e transferiveis a conta de titularidade do Fundo mantida pelo Administrador, ou em
titulos e valores mobiliarios de emissao de determinada Companhia Alvo ou Investida, conforme
expressamente indicado em documento que vier a formalizar cada nova Chamada de Capital.

A integralizagdo de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional podera ser efetuada por meio de

débito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia eletrbnica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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O procedimento descrito acima sera repetido para cada Chamada de Capital até que 100% (cem
por cento) das Cotas subscritas pelos Cotistas tenham sido integralizadas.

No ato de cada integralizagdo de Cotas, os Cotistas receberdo comprovante de pagamento
referente as Cotas integralizadas, que sera devidamente autenticado pelo Administrador e devera
conter o valor transferido ao Fundo e a quantidade de Cotas subscritas e integralizadas.

Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-40 a cumprir com o disposto nos paragrafos acima e com os respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a
causar ao Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigagdes nos termos dos itens acima
e dos respectivos Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item
“Inadimpléncia de Cotistas” da Sec¢éo “Informagbes sobre o Fundo” na pagina 44 deste Prospecto
Definitivo.

2.1.10. Direitos, Vantagens e Restrigbes das Cotas

As Cotas serdo todas de uma mesma classe, possuindo os mesmos direitos patrimoniais e
recebendo igualmente, na propor¢céo de seu valor nominal unitario, os rendimentos decorrentes da
distribuicdo de resultados do Fundo. Cada Cota correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.
2.1.11. Classificagdo de Risco

A Oferta ndo conta com classificagao de risco.

2.1.12. Publicacdo de Informacées sobre a Oferta

Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo e a Oferta serédo publicados no
jornal “Valor Econdémico”, edigdo nacional, de modo a garantir aos investidores amplo acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou ndo as

Cotas.

2.1.13. Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta

Ordem dos
Eventos Eventos Data Prevista (1)

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 17/12/2012
Publicagao do Aviso ao Mercado

2. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 25/01/2013

3. Registro da Oferta pela CVM 14/02/2013
Publicagao do Anuncio de Inicio

4. Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo ao Publico
Investidor 19/02/2013

5. Publicagéo do Anuncio de Encerramento (prazo maximo) 19/08/2013

™ As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagdes.
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2.1.14. Alteracéo das Circunstancias, Revogagao ou Modificagcdo da Oferta

O Coordenador Lider, juntamente com o Administrador, podera requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragbes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta,
que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos. Adicionalmente, o Coordenador
Lider podera, em acordo com o Administrador, modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condigbes para os investidores, conforme disposto no paragrafo 3° do
artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdao das condigbes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90
(noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagcdo anteriores e posteriores a revogagao
serao considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes
os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipotese de modificagdo das condi¢gdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugéo
CVM 400, o Coordenador Lider devera certificar-se que os investidores que manifestarem sua
adesédo a Oferta (a) estdo cientes de que as condi¢gdes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas, e (b) tém conhecimento das novas condi¢des. Adicionalmente, o Coordenador Lider,
as expensas do Fundo, divulgara a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgagao
do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que ja tiverem
aderido & Oferta sobre a referida modificagdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
do recebimento da comunicacdo do Coordenador Lider, seu interesse em manter a sua aceitagédo
da Oferta, presumida a manutengdo em caso de siléncio.

2.1.15. Suspenséo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando em condigbes diversas das constantes
da Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b)
devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
0s vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta seré informado aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitagéo
até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagdo. Todos os
investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de suspensédo, conforme previsto
acima, terao direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o
disposto no artigo 20, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
sem qualquer remuneracao ou correcdo monetaria. Ndo havera deducéo de encargos ou tributos,
de qualquer natureza, dos valores dados em contrapartida as Cotas pelos investidores na hipotese
de devolugao acima.
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2.2. Registro das Cotas para Distribuicdo e Negociacéo

As Cotas néo serao registradas para distribuicdo ou negociagdo em bolsa de valores e/ou mercado
de balcado organizado, podendo, apenas, ser objeto de negociagbes privadas, nos termos da
legislacéo e regulamentagao vigentes.

Para informagdes detalhadas sobre os requisitos para negociagdo das Cotas, vide item 4.7.10.

“Negociacdo das Cotas” da Secado “Informacgdes sobre o Fundo”, na pagina 45 deste Prospecto
Definitivo.

2.3. Custos da Oferta

A tabela abaixo apresenta uma indicagdo dos custos relacionados a estruturagdo do Fundo e ao
registro da Oferta:

% em relagdo ao valor total da

Custo da Distribuicao Montante (R$)

Oferta*
Despesas de Registro 30.000,00 0,002%
Publicagdes e despesas com 30.000,00 0,002%

impressao de Prospecto™*
Consultores Legais 60.000,00 0,004%
Coordenador Lider 90.000,00 0,006%
210.000,00 0,014%

Total
* Valores aproximados, limitados a 3 (trés) casas decimais apds a virgula, considerando a
distribuigdo da totalidade das Cotas;

** Valor estimado

Custo Unitéario de Distribuicéo

Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (R$)**
1,00 0,00014
* Com base no Preco de Emisséo;
** Valor aproximado, limitado a 4 (quatro) casas decimais apds a virgula, considerando a

colocagao da totalidade das Cotas

Montante Maximo da Custo Maximo da
Oferta (R$) Distribuicéo (R$)
1.500.000.000,00 210.000,00
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2.4. Outras Informacgdes

2.4.1. Informacgbes Adicionais

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto Definitivo, bem
como para obtengdo de cépias do Regulamento e deste Prospecto Definitivo, os interessados
deveréo dirigir-se a sede do Administrador e/ou do Coordenador Lider, nos enderegos indicados no
item “Identificagdo dos Prestadores de Servigo do Fundo” deste Prospecto Definitivo, ou a CVM,
ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de
computadores, sendo que o Regulamento e o Prospecto Definitivo do Fundo encontram-se a
disposigéo dos investidores na CVM para consulta e reprodugao apenas.

Adicionalmente, os interessados poderdo obter cépia do Contrato de Distribuicdo na sede do
Administrador e/ou do Coordenador Lider, nos enderegos indicados na Segéo “ldentificacdo dos
Prestadores de Servigo do Fundo” na pagina 26 deste Prospecto Definitivo.

Comissdo de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

e

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Sao Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br
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IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Administrador e Custodiante

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar (parte)

Sao Paulo — SP

At.: Sr. Miltton Junior

Telefone: (11) 4009-7389

Fac-simile: (11) 2122-2054

E-mail: miltton.junior@citi.com

Website: www.citi.com.br/corporate

Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Endereco: Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte)
Rio de Janeiro - RJ

e

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3729, 8°, 9° e 10° andares
Sao Paulo — SP

At.: Departamento Juridico

Telefone: (21) 3262-9600

Fac-simile: (21) 3262-8600

E-mail: ol-reguladores@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Assessores Legais

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Enderecgo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
Sao Paulo — SP

At.: Ana Carolina Lima Nomura

Telefone: (11) 3147-7600

Fac-simile: (11) 3147-7770

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

Auditores Independentes

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1.830, Torre |, 5° e 6° andares
Sao Paulo — SP

Website: www.ey.com.br
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DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos arrecadados com a integralizagdo das Cotas do Fundo serdao destinados,
primordialmente, a aquisicdo de cotas do BTG Pactual Infraestrutura Il FIP, e de outros FIPs
Investidos. Para maiores esclarecimentos acerca dos objetivos e politica de investimento do
Fundo, vide item “Objetivo e Politica de Investimento” da Secdo “Informagdes sobre o Fundo” nas
paginas 39 a 41 deste Prospecto Definitivo.

Segue abaixo um resumo das principais caracteristicas do BTG Pactual Infraestrutura Il FIP:

Objetivo do BTG Pactual Infraestrutura Il FIP

O objetivo preponderante do BTG Pactual Infraestrutura Il FIP é proporcionar a seus cotistas a
valorizagdo de suas cotas por meio de investimentos na aquisicdo direta de acbes ou titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo das Companhias Alvo ou
Investidas, de forma que o BTG Pactual Infraestrutura Il FIP venha a participar do processo
decisorio das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao.

Distribuicdo das Cotas do BTG Pactual Infraestrutura Il FIP

As cotas da primeira emissdo do BTG Pactual Infraestrutura Il FIP sdo objeto de distribuigdo
publica com esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugdo CVM 476.

Forma, Prazo de Duracdo e Composicdo do Patriménio do BTG Pactual Infraestrutura Il FIP

O BTG Pactual Infraestrutura Il FIP é constituido sob a forma de condominio fechado e possui
prazo de duragéo de 10 (dez) anos contados do encerramento do periodo de distribuigdo de suas
cotas.

O patrimdnio do BTG Pactual Infraestrutura Il FIP sera formado por uma uUnica classe de cotas.

Politica de Investimento

O BTG Pactual Infraestrutura Il FIP deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patriménio investido em titulos e/ou valores mobiliarios emitidos pelas Companhias Alvo que
atendam, no momento do investimento pelo BTG Pactual Infraestrutura Il FIP, aos requisitos
previstos no regulamento do BTG Pactual Infraestrutura Il FIP.

O BTG Pactual Infraestrutura Il FIP podera, observados os requisitos legais vigentes e aplicaveis a
época do investimento, (i) deter participagcédo de até 100% (cem por cento) do capital de uma
Companhia Investida, e (ii) destinar 100% (cem por cento) dos recursos do seu patrimonio liquido
para um unico investimento em uma Companhia Investida.

Os recursos nédo investidos na forma prevista acima deverdo ser alocados nos seguintes ativos

financeiros de renda fixa: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; (ii) operagdes
compromissadas; e/ou (iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR E DO COORDENADOR LIDER

Declaracdo do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400, o Administrador declara que:

(i)

(ii)

(iii)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado
durante o periodo de realizagdo da Oferta;

este Prospecto 'foi elaborado de acordo com as normas pertinentes e contém as
informagdes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas,
do Fundo e da Politica de Investimento do Fundo, além dos fatores de risco
relacionados ao Fundo, bem como quaisquer outras informacdes relevantes para uma
tomada de deciséo de investimento fundamentada a respeito da Oferta; e

as informacgoes relativas ao Fundo e a Oferta prestadas por ocasido do registro junto a
CVM e fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizagao da Oferta séo e
serao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, conforme declaracao anexa a
este Prospecto.

Declaracao do Coordenador Lider

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, o Coordenador Lider, na qualidade de instituicao
contratada pelo Administrador para ser responsavel pela Oferta, declara que

(i)

(ii)

(iif)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar
que (a) as informagbes prestadas pelo Administrador sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado
durante todo o periodo de realizacdo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periodicas e aquelas que integram este Prospecto, sejam suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto contém as informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo e da Politica de Investimento do Fundo,
além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, sendo suficientes para tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme
declaragédo anexa a este Prospecto.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagbes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, inclusive, mas nédo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, politica de
investimento e composi¢do da Carteira de Investimentos e aos fatores de risco descritos a seguir.

Além dos fatores de risco descritos nesta Sec¢do, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos aos riscos aos quais os investimentos dos FIPs Investidos estdo sujeitos, sendo
que os investimentos dos FIPs Investidos estéo sujeitos, inclusive, mas ndo se limitando, a riscos
decorrentes de variagbes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores
mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de
crédito de modo geral.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador ou do
Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido
pelos Cotistas.

Riscos Associados ao Brasil e a Fatores Macroeconémicos
Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagcbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o0 mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira de Investimentos, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos.
Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas
que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade de pregos,
elevacéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as
condi¢oes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuigdo de rendimentos aos
Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo.
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Riscos de Acontecimentos e Percepc¢do de Risco em Outros Paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagéo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias
Investidas e os FIPs Investidos e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Riscos de alterac8es da legislacéo tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteragbes nos regimes fiscais que podem aumentar a
carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteragbes incluem
modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos
temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacao de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar as Companhias Investidas, os outros ativos integrantes das carteiras de
investimento dos FIPs Investidos e da Carteira de Investimentos, os FIPs Investidos, o Fundo e/ou os
Cotistas a novos recolhimentos nio previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis as Companhias Investidas, aos outros ativos integrantes das
carteiras de investimento dos FIPs Investidos e da Carteira de Investimentos, aos FIPs Investidos, ao
Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas
no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados dos FIPs
Investidos e/ou do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas

Risco de Liquidez

A redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira de investimentos dos
FIPs Investidos e/ou da Carteira de Investimentos do Fundo nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sdo negociados podera causar a baixa liquidez de referidos titulos. Em virtude de tais
riscos, os FIPs Investidos e/ou o Fundo poderdo encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar os referidos ativos pelo pregco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestado adotada para os FIPs Investidos e para o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante
o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar os FIPs
Investidos e/ou o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagées e resgates
aos Cotistas do Fundo, nos termos do Regulamento.
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Risco de Crédito

O risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos
ativos ou pelas contrapartes das operagdes dos FIPs Investidos e/ou do Fundo podem ocasionar,
conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagao dos titulos que compdem as carteiras de
investimentos dos FIPs Investidos e a Carteira de Investimentos do Fundo.

Risco de Mercado

Flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos ativos dos FIPs Investidos e do Fundo, os quais sao
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas
e fiscais, podem ocasionar riscos ao Fundo. Esta constante oscilacao de pregos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das cotas dos FIPs Investidos e das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Concentracéo

O Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimbnio em cotas dos FIPs
Investidos, os quais, por suas vez, poderao adquirir titulos e valores mobiliarios emitidos por um
numero restrito de Companhias Investidas. O disposto neste item implicara risco de concentragao
dos investimentos do Fundo em cotas dos FIPs Investidos e, indiretamente, em titulos e valores
mobiliarios emitidos por um numero restrito de Companhias Investidas.

Riscos de N&o Realizacdo dos Investimentos por Parte dos FIPs Investidos e/ou do Fundo

Os investimentos dos FIPs Investidos e, portanto, os investimentos do Fundo sao considerados de
longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e
nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelos FIPs Investidos e pelo Fundo estejam
disponiveis no momento € em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao
destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas do Fundo em Cotas dos FIPs Investidos e/ou em Titulos e/ou
Valores Mobiliarios das Companhias Investidas

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situacdes
predeterminadas, as quais sdo semelhantes as hipoteses de liquidagdo dos FIPs Investidos. Se
alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas
em cotas dos FIPs Investidos e/ou em titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar as cotas dos
FIPs Investidos ou referidos titulos e/ou valores mobiliarios de emissao das Companhias Investidas
que venham a ser recebidos do FUNDO.

33



Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas do Fundo

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidagdo do Fundo. Caso os
Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas
Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢gdes dos
Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um
produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagédo de cotas de fundos
de investimento em participagdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do Fundo poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de
suas Cotas.

Riscos relacionados aos FIPs Investidos e as Companhias Investidas

Embora os FIPs Investidos tenham sempre participagao no processo decisério das Companhias
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii)
solvéncia das Companhias Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados dos FIPs Investidos e, portanto, da Carteira de Investimentos do Fundo e o valor das
Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado dos respectivos gestores e administradores dos FIPs
Investidos, os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissédo das Companhias
Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas
Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuem tais
companhias. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Companhias Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagédo, ndo ha garantia de
que os FIPs Investidos, o Fundo e os seus cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza
quanto a possibilidade de eliminag&o de tais riscos. Os investimentos dos FIPs Investidos poderao
ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas nos regulamentos dos FIPs Investidos, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgagédo de suas informagdes ao mercado e
a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para os FIPs Investidos quanto (i) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (ii) a correta decisédo
sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas do Fundo.
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Riscos Relacionados a Amortizacao das Cotas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificagdes que sejam atribuidos as cotas dos FIPs Investidos, as quais, por sua vez, terdo seu
valor relacionado aos rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidos aos
valores mobiliarios de emissao das Companhias Investidas e ao retorno do investimento em tais
Companhias Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estéo limitadas ao valor do Capital Integralizado,
de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de Derivativos

Consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagoes e
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
mudancga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, alteragédo na politica monetaria, aplicagées ou
resgates significativos.

Riscos Relacionados a Oferta

Distribuicéo Parcial

Existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Distribuicao, ndo sejam subscritas todas as
Cotas ofertadas pelo Fundo, o que, consequentemente, fara com que o Fundo detenha um
patrimdnio menor que o estimado. Tal fato pode ensejar uma redugao nos planos de investimento
do Fundo e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade do Fundo.

Cancelamento da Oferta

A Oferta sera cancelada e o Fundo ndo iniciara suas atividades caso ndo seja subscrita quantidade
de Cotas suficiente para o atendimento do Montante Minimo descrito neste Prospecto Definitivo.
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4. INFORMACOES SOBRE O FUNDO
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Os termos utilizados nesta Se¢do do Prospecto Definitivo terdo o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento e na Seg¢do “Definicbes” deste Prospecto Definitivo. Esta Segao traz um
breve resumo das disposi¢gbes constantes do Regulamento, sendo que a sua leitura ndo substitui a
leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duracao

O BTG Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em
Participagbes, constituido sob a forma de condominio fechado, € uma comunhdo de recursos
destinada a adquirir cotas de fundos de investimento em participagbes e € regido pelo
Regulamento, pela Instrugdo CVM 391 e demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

O Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da data de encerramento do Periodo
de Distribuicao.

O Fundo nao possui taxa de entrada ou de saida.
4.2. Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo ¢é destinado exclusivamente a participagdo de investidores qualificados, assim
classificados nos termos do artigo 109 da Instrugao CVM 409.

O valor minimo de aplicag&o inicial por cada Cotista no Fundo sera de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sendo que ndo existira valor minimo de manutencéo de investimentos no Fundo apds a
aplicagédo inicial de cada Cotista.

4.3. Objetivo e Politica de Investimento

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas uma valorizacdo anual de suas Cotas
correspondente a variagado do IPCA acrescida de 15% (quinze por cento), por meio da aplicagao
minima de 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo na aquisi¢do de cotas dos
FIPs Investidos. Esse objetivo ndo representa, sob qualquer hipotese, garantia do Fundo, do
Administrador ou do Gestor quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
da Carteira de Investimentos, e tampouco que a referida rentabilidade alvo sera efetivamente
atingida.

Em carater suplementar, os recursos nao investidos nos FIPs Investidos poderdo ser mantidos em
moeda corrente nacional ou alocados em (i) cotas de fundos de investimento em renda fixa, (ii)
titulos de divida publica, (iii) titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigagéo ou co-
obrigacao de instituicao financeira, e (iv) operagdes compromissadas.
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O limite estabelecido acima nao € aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, conforme
abaixo descrito, relativos a cada Chamada de Capital, nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento.

Os recursos aportados pelos Cotistas no Fundo deveréo ser utilizados para investimentos em cotas
dos FIPs Investidos até o ultimo dia util do 2° més subsequente a data de recebimento pelo Cotista
da Chamada de Capital. Até que os investimentos do Fundo sejam realizados, quaisquer valores
que venham a ser aportados no Fundo deverao ser aplicados em Outros Ativos.

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido
acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira de Investimentos, no momento em que ocorrer.

Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput do artigo 11 do Regulamento perdure
por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos estabelecidos acima, o Administrador,
conforme definido pelo Gestor nos termos do artigo 36, paragrafo 12 do Regulamento, ou o préprio
Gestor, conforme aplicavel, deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagao dos recursos:

0] reenquadrar a carteira; ou
(i) solicitar prorrogacao do referido prazo a CVM; ou
(iii) restituir aos Cotistas os valores ja integralizados mas nao aplicados em cotas dos

FIPs Investidos, valores estes corrigidos pelos rendimentos resultantes das
aplicagbes nos termos do paragrafo 1° do artigo 11 do Regulamento, se houver.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, caso os investimentos do Fundo em Companhias
Alvo ou Companhias Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo referido acima, o Gestor, a
seu critério, decidira sobre:

(i) o reenquadramento da carteira;
(i) o pedido de prorrogagéo do referido prazo a CVM; ou
(iii) a restituicdo aos Cotistas dos valores ja integralizados mas n&o aplicados em cotas

dos FIPs Investidos, valores estes corrigidos pelos rendimentos resultantes das
aplicacdes em Outros Ativos, se houver.

Os valores restituidos aos Cotistas na forma do item acima néo ser&o contabilizados como Capital
Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do Cotista, se houver, hipétese em que
tais valores poderao ser solicitados novamente pelo Administrador, conforme orientagao do Gestor,
para investimento em cotas dos FIPs Investidos.

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em cotas de um mesmo FIP
Investido.
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Sem prejuizo de limites estabelecidos pela regulamentagéo aplicavel, as aplicagbes do Fundo em
Outros Ativos também nao estaréo sujeitas a limite de concentragéo de investimento.

Nos termos do Regulamento, sera admitido o coinvestimento nos FIPs Investidos por Cotistas, pelo
Administrador ou pelo Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, inclusive outros veiculos
de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, bem como por
partes a eles relacionadas.

O Fundo nao podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial, sendo a exposi¢cdo do Fundo limitada
a 1 (uma) vez o seu Patrimdnio Liquido.

Os rendimentos e recursos oriundos dos investimentos do Fundo poderao, a exclusivo critério do
Gestor, ser utilizados para a realizagao de novos aportes nos FIPs Investidos, desde que durante o
Periodo de Investimentos, ou em qualquer das hipéteses previstas acima.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serado incorporados ao seu Patriménio Liquido.

Nao existe qualquer promessa do Fundo, do Administrador, do Custodiante ou do Gestor acerca da
rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

4.4. Periodo de Investimentos

O Fundo devera realizar seus investimentos durante o Periodo de Investimentos, qual seja, durante
o periodo de 5 (cinco) anos contados do encerramento do Periodo de Distribuigdo, o qual podera
ser objeto de prorrogagcéo mediante aprovagéo pela Assembleia Geral.

Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos num FIP Investido apds o final do
Periodo de Investimentos do Fundo, sem necessidade de obtencdo de aprovagédo prévia dos
Cotistas, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obriga¢des assumidas pelo Fundo, antes do término do Periodo
de Investimentos, mas cujos desembolsos nao tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimentos;

(i) nao tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos em razao
de ndo atenderem a condicdo especifica que venha a ser atendida apds o

encerramento do Periodo de Investimentos; ou

(iii) sejam decorrentes da necessidade de qualquer FIP Investido de realizar novos aportes
de capital nas Companhias Investidas.
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4.5. Periodo de Desinvestimento

Encerrado o Periodo de Investimentos, sera interrompido todo e qualquer investimento do Fundo e
o Gestor dara inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Cotistas o
melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidagdo do Fundo e
de acordo com os termos e condi¢des do Regulamento.

4.7. Caracteristicas, Direitos e Amortizagdo das Cotas
4.7.1. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e pertencem a uma Unica classe,
sendo todas nominativas, escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares
junto ao Custodiante. Todas as Cotas garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e
econdmicos idénticos, conforme descrito no Regulamento.

O extrato da conta de depésito, representado por numero inteiro ou fracionario de Cotas,
comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas.

As Cotas emitidas pelo Fundo poderao ter registro na CETIP, mas n&o poderédo ser objeto de
negociagdo em bolsas de valores e/ou mercado de balcido organizado, podendo, apenas, ser
objeto de negociagdes privadas, nos termos da legislagdo e regulamentagao vigentes.

4.7.2. Valor das Cotas

Na emissao e integralizagdo das Cotas sera sempre considerado o valor da Cota como sendo
R$1,00 (um real), calculado o numero de Cotas de acordo com os recursos efetivamente
disponibilizados pelo investidor diretamente na conta do Fundo.

Nao obstante o disposto acima o valor das Cotas para todos os demais fins, apds o inicio de
funcionamento do Fundo, sera o resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero
de Cotas, apurados, ambos ao final de cada Dia Util.

4.7.3. Direito de Voto das Cotas

Ressalvada a possibilidade de suspensao de direitos de voto de Cotistas Inadimplentes, conforme
previsto no Regulamento e no item 4.7.7. abaixo, todas as Cotas terdo direito de voto nas
Assembleias Gerais, correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

4.7.4. Patriménio Inicial

A primeira emissao de Cotas foi deliberada pelo Administrador em 09 de novembro de 2011 por
meio da “Re-Ratificacdo do Instrumento Particular de Constituicdo do BTG Pactual Infraestrutura |l
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em Participagdes”, registrada no 1°
Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, sob o n°. 3.428.384, em 11 de novembro de 2011, as quais foram objeto de
distribuicdo publica registrada perante a CVM em 17 de janeiro de 2012, sob n.°
CVM/SRE/RFP/2012/002. O encerramento da distribuicdo publica de Cotas da primeira emissao do
Fundo ocorreu em 10 de outubro de 2012 e o respectivo anuncio de encerramento foi publicado no
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jornal “Valor Econdmico” em 26 de outubro de 2012, nao tendo sido subscritas quaisquer Cotas da
primeira emissao do Fundo. O cancelamento das cotas da primeira emissdo de Cotas do Fundo foi
formalizado por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo da 22 Emissdo e Alteracdo de
Regulamento do BTG Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimentos em Participagbes”, datado de 5 de dezembro de 2012 e registrado no 8° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, em 10 de dezembro de 2012, sob n.° 1.301.615.

O patriménio inicial do Fundo, ap6s a Segunda Emisséo, sera formado por, no minimo, 15.000.000
(quinze milhdes) de Cotas e, no maximo, 1.500.000.000 (um bilhdo e quinhentas milhdes) de
Cotas, com Prego de Emissdo de R$1,00 (um real), totalizando o montante de, no minimo,
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) e de, no maximo, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais).

4.7.5. Emissédo e Subscrigdo de Cotas

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica registrada na CVM, nos termos e limites da
regulamentacgao aplicavel vigente.

As Cotas deverdo ser subscritas até o encerramento do Periodo de Distribuicdo indicado no
respectivo Suplemento, observado o prazo limite para a realizagcdo de chamadas para realizacao
de investimentos, que coincidira com o encerramento do Periodo de Investimentos do Fundo,
ressalvadas as hipéteses previstas no Regulamento, tudo nos termos dos Instrumentos
Particulares de Compromisso de Investimento.

No ato de subscrigdo das Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscri¢ao; (ii)
comprometer-se-a, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as suas Cotas subscritas nos
termos do Compromisso de Investimento; e (iii) recebera exemplar do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicbes contidas no Compromisso de
Investimento, no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, nos termos da regulamentagéo
aplicavel.

4.7.6. Integralizacéo das Cotas

As Cotas deverédo ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para integralizagao
pelo Administrador, conforme instru¢des transmitidas pelo Gestor, nos termos do Regulamento,
dos respectivos Compromissos de Investimento e dos respectivos boletins de subscrigao.

As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis e transferiveis a conta de titularidade do Fundo mantida pelo Administrador, ou em
titulos e valores mobiliarios de emissdo de determinada Companhia Alvo ou Investida, conforme
expressamente indicado em documento que vier a formalizar cada nova Chamada de Capital.

A integralizacdo de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional podera ser efetuada por meio de
débito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia eletrénica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

As Cotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizagdo, conforme solicitagdo que venha a ser

realizada pelo Administrador aos Cotistas, conforme orientagdo do Gestor, e de acordo com os
procedimentos descritos abaixo.
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Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-40 a cumprir com o disposto nos paragrafos acima e com os respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a
causar ao Fundo na hipétese de nao cumprimento de suas obrigagdes nos termos dos paragrafos
acima e dos respectivos Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no
item 4.7.7. abaixo.

4.7.7. Inadimpléncia dos Cotistas

O Cotista que nao fizer o pagamento do Preco de Integralizacdo de suas Cotas nas condigcbes
previstas no Regulamento, no Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e/ou no
respectivo boletim de subscricdo ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 2%
(dois por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do Fundo. Tais
penalidades serao calculadas pro rata temporis desde a data em que o pagamento seria devido até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo de honorarios advocaticios.

Na hipétese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas condi¢des previstas no Regulamento, no
Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e/ou no respectivo boletim de subscri¢ao,
os demais Cotistas nao responderao por tal inadimplemento.

Verificada a mora do Cotista, o Administrador convocara Assembleia Geral, para que os Cotistas
deliberem por um dos seguintes caminhos a serem seguidos:

(i) promover contra o Cotista Inadimplente cobranca extrajudicial das importancias
devidas; ou
(i) promover contra o Cotista Inadimplente processo de execucdo para cobrar as

importancias devidas, servindo o Compromisso de Investimento e o aviso de
chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos termos do Cdédigo de
Processo Civil.

O Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao
Fundo, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleia Geral
e recebimento de ganhos e rendimentos) até que as suas obrigacbes tenham sido cumpridas, ou
até a data de liquidagao do Fundo, o que ocorrer primeiro.

O Cotista Inadimplente tera as amortizacées de cotas, os dividendos ou quaisquer outros valores
distribuidos pelo Fundo a que faria jus utilizados para compensacgao dos débitos existentes com o
Fundo, até o limite de seus débitos.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com todas as obrigagdes apds a suspensio dos seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, e recuperara o exercicio de seus direitos
politicos, conforme previsto no Regulamento.

4.7.8. Emissédo de Novas Cotas

O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral tomada pelo voto
favoravel dos Cotistas que representem a maioria das Cotas presentes a Assembleia, inclusive em
situagbes que possam requerer (i) a realizagdo de novos investimentos do Fundo nos FIPs
Investidos de forma a manter seu valor econdmico, (ii) a cobertura de eventuais contingéncias do
Fundo, ou (iii) a recomposi¢do do caixa do Fundo em montante suficiente para pagamento das
despesas do Fundo.
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A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissées de Cotas definira as respectivas
condi¢gdes para subscricdo e integralizagdo de tais Cotas, observado o disposto na legislagédo
aplicavel.

As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas.
4.7.9. Amortizagéo e Resgate de Cotas

A exclusivo critério do Gestor, as Cotas poderdo, a qualquer tempo, ser amortizadas,
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa em relagdo ao Patriménio
Liquido, todas as vezes que se verificar pagamentos recebidos dos FIPs Investidos e/ou
diretamente das Companhias Investidas.

As amortizacbes referidas acima, uma vez aprovadas pelo Gestor, serdo sempre feitas pelo
Administrador, de forma a manter recursos liquidos no Fundo estimados para cobrir, no minimo, 24
(vinte e quatro) meses de despesas projetadas pelo Gestor.

O Gestor podera deliberar pela amortizagdao de Cotas em ativos da Carteira de Investimentos, caso
em que definira as condigbes para tal amortizagao.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragéo ou pela liquidagéo
antecipada do Fundo.

4.7.10. Negociagéao das Cotas

As Cotas emitidas pelo Fundo poderéo ter registro na CETIP, mas n&o poderédo ser objeto de
negociagdo em bolsas de valores e/ou mercado de balcdo organizado, podendo, apenas, ser
objeto de negociagbes privadas, nos termos da legislagdo e regulamentagdo vigentes e
observadas as condi¢des estabelecidas no Compromisso de Investimento.

O Administrador podera vedar a transferéncia de Cotas de qualquer Cotista caso ndo sejam
cumpridas as formalidades previstas em lei ou caso, a critério fundamentado do Gestor, este
entenda que a gestdo do Fundo pode vir a ser prejudicada em fungéo da referida transferéncia.

Todo e qualquer Cotista, ao ingressar no Fundo, atestara o conhecimento e concordancia com o
disposto acima, conforme artigo 41 do Regulamento, declarando ter ciéncia de que referido
dispositivo é soberano em relagédo a todos os demais e que levou em conta esta questdo ao tomar
a decisao de investir no Fundo.

4.8. Liquidacéo e Procedimentos para Liquida¢do do Fundo

O Fundo entrara em liquidagao ao final de seu respectivo Prazo de Duragéo, tdo logo seja
realizada a liquidagao dos FIPs Investidos.

Na liquidacdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o patrimdnio na proporgcéo dos
valores previstos para resgate das mesmas e no limite desses mesmos valores, na data de
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liquidagcao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
Cotistas.
O Fundo podera ser liquidado antecipadamente da seguinte forma:

(i) mediante deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, caso seja
deliberado por votos que representem, pelo menos, 66% (sessenta e seis por cento)
das Cotas emitidas pelo Fundo; ou

(i) a critério do Gestor caso ocorra o desinvestimento de todos os ativos da Carteira de
Investimentos, a qualquer tempo apds o término do Periodo de Investimentos.

A liquidagédo dos ativos do Fundo sera feita por meio de uma das formas abaixo, a critério do
Gestor:

(i) venda dos ativos da Carteira de Investimentos em mercados regulamentados de
valores mobiliarios, regulados pela Instru¢do CVM n.° 461, de 23 de outubro de 2007,
ou em negociagdes privadas, observado o disposto na legislagdo aplicavel; e/ou

(ii) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, em mercado de
balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, de opgdes de venda dos ativos
da Carteira de Investimentos, negociadas pelo Gestor.

Ap0ds a liquidacéo dos ativos referidos acima, o Gestor devera deliberar sobre os procedimentos de
pagamento do resgate ou da amortizagdo das Cotas do Fundo, inclusive mediante a entrega de
titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo.

Na hipétese do Gestor encontrar dificuldades ou impossibilidade de fracionamento dos ativos que
compdem a Carteira de Investimentos, estes serdo dados em pagamento aos Cotistas mediante a
constituigdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada condémino sera calculada de acordo
com a proporcao de Cotas detidas por cada Cotista sobre o valor total das Cotas subscritas. Apos
a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante estarao
desobrigados em relagcao as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

No caso de constituicdo do condominio referido acima, o Administrador devera notificar os Cotistas
para que os mesmos elejam o respectivo administrador, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil
Brasileiro, informando a propor¢ao dos titulos e valores mobiliarios a que cada Cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer isengdo de responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
até a constituicio do referido condominio, que, uma vez constituido, passara a ser de
responsabilidade exclusiva do administrador eleito pelos Cotistas, de maneira que tal condominio
nao estara mais sujeito as normas editadas pela CVM para o funcionamento de fundos de
investimento, mas sim, as regras a ele pertinentes ao condominio previstas no Cddigo Civil
Brasileiro.

Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, esta
fungéo sera exercida pelo Cotista que detenha o maior nimero de Cotas subscritas.
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O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da Carteira de
Investimentos pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagéo
referida acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao
Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos
titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Gestor podera promover a
consignacao dos titulos e valores mobiliarios da Carteira de Investimentos na forma do artigo 334
do Cadigo Civil Brasileiro.

4.9. Politica de Distribuicdo de Resultados

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante
a amortizagao parcial ou total de suas Cotas, observado o disposto abaixo e no Regulamento.

4.10. Avaliagao do Patrimdnio Liquido

As Cotas do Fundo serdo valoradas diariamente, com base na divisdo do valor do Patrimbnio
Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo, apurados ambos ao final de cada Dia Util.

Os ativos componentes da Carteira de Investimentos serédo avaliados e contabilizados diariamente,
conforme os seguintes critérios:

(i) as cotas dos FIPs Investidos serao contabilizadas pelo valor devidamente informado
por seus respectivos administradores; e

(ii) os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotagéo
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com o
manual de marcagédo a mercado do Administrador.

Em situagdes em que o Gestor ou o Administrador considere que nenhum dos critérios para
contabilizagdo descritos acima reflita adequadamente o valor dos ativos do Fundo, o Gestor e o
Administrador poderdo, de comum acordo, a seu critério e de forma justificada, adotar outros
critérios de contabilizagdo que melhor reflitam tal valor, com base nas disposigdes previstas na Lei
n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e pelas normas editadas pela CVM, e, quando aplicavel,
nas praticas contabeis emanadas pelos respectivos érgéos reguladores a que os investimentos do
Fundo, bem como os investimentos dos FIPs Investidos (incluindo as Companhias Investidas),
estejam sujeitos.

O Gestor e o Administrador poderao, de comum acordo, promover reavaliagdes dos ativos da
Carteira de Investimentos quando: (i) verificada a notéria insolvéncia de uma Companhia Investida;
(i) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizagdes (por parte dos respectivos
emissores) relativamente aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo de Companhias
Investidas; (iii) houver pedido e/ou deferimento/decretagdo/homologacédo de recuperacao judicial,
extrajudicial ou faléncia; (iv) houver emissdo de novas Cotas; ou (v) da hipotese de liquidagao
antecipada (a) de um FIP Investido, nos termos do respectivo regulamento ou (b) do Fundo, nos
termos do Regulamento.

47



Para efeito da determinacdo do valor da carteira, serdo observadas as normas do Fundo e os
procedimentos previstos na legislagdo em vigor, bem como as regras do Regulamento.

4.11. Demonstra¢cdes Contabeis do Fundo

O Fundo tera escrituragao contabil propria, destacada das escrituragdes relativas do Administrador,
ao Gestor e ao Custodiante.

As demonstragdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de
escrituragdo expedidas pela CVM e pelo COSIF, devendo ser objeto de auditoria por auditor
independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

4.12. Exercicio Social do Fundo

O exercicio social do Fundo tem duragéo de 12 (doze) meses, com inicio em 1° de margo e término
no ultimo dia de fevereiro de cada ano.

4.13. Assembleia Geral

As matérias de competéncia da Assembleia Geral, bem como o quorum de instalagdo e de
aprovacao das Assembleias Gerais para cada uma dessas matérias, encontram-se definidos no
Capitulo VIII do Regulamento.

4.14. Administracéo e Gestéo

O Fundo sera administrado pelo Administrador, que contratou o Gestor para ser responsavel pela
gestao da Carteira de Investimentos.

4.14.1. Administrador

O Fundo é administrado pelo Administrador, o Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira autorizada CVM a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n.° 1.111, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.868.597/0001-40.

O diretor do Administrador responsavel perante a CVM pela administragao do Fundo, na forma da
regulamentacdo em vigor, € o Sr. Erick Warner de Carvalho, brasileiro, casado, economista,
portador da Cédula de Identidade RG n.° 27.820.894-0 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob n.°
277.646.538-61.
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4.14.2. Obriga¢ées e Responsabilidades do Administrador

Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

(i)

(ii)

(iif)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(c) olivro de presencga de Cotistas;

(d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo
Fundo e seu patriménio; e

(f) a documentacgao relativa as operagdes do Fundo;

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrugdo CVM 391;

elaborar junto com as demonstragbes contabeis semestrais e anuais, parecer a
respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram
obedecidas as disposicdes da Instrugao CVM 391 e do Regulamento;

fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos
10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de
investimento, elaborados pelo Gestor, que fundamentem as decisdes tomadas em
Assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacgdes e respectivas decisdes;

se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizagbes
periddicas dos estudos e andlises elaborados pelo Gestor, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacgao referida no inciso (i) acima até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigdo de administrador do Fundo;

manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira de
Investimentos custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informagbes previstas no Capitulo VIl da Instrugdo CVM 391,
referentes as demonstragdes contabeis e demais informagdes do Fundo;

cumprir as deliberagdes tomadas em Assembleia Geral;

representar o Fundo em juizo e fora dele, exceto naquilo em que o Fundo for
representado pelo Gestor, e praticar todos os atos necessarios a administracdo da
Carteira de Investimentos, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor,
bem como o disposto no Regulamento;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigbes do Regulamento e do Cadigo
ABVCAP/ANBIMA;

comunicar a CVM, no prazo de até 8 (oito) dias corridos contados da respectiva
deliberagdo em Assembleia Geral, os seguintes atos relativos ao Fundo:

(a) alteragao do Regulamento;

(b) substituigdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante;
(c) fuséo;

(d) incorporagéo;

(e) cisao;

(f) liquidagao; e

(g) distribuicdo de novas cotas.

realizar chamadas para integralizagdo de Cotas nos termos do Regulamento e
Compromisso de Investimento em atendimento a solicitagdo do Gestor nesse sentido,
inclusive com vistas a realizagdo de investimentos pelo Fundo, informando aos
Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos para a realizagao dos investimentos objeto
das chamadas; e

informar imediatamente aos Cotistas qualquer situacédo de conflito de interesse, ainda
que apenas potencial, envolvendo o Administrador e/ou o Gestor.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (vi) e (vii) acima, o
Administrador podera submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em
conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em
relagao a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacgado. Nestes casos, todos os
Cotistas terdo acesso as informacgdes previstas nos incisos (vi) e (vii) acima.
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O Administrador, observadas as limitagbes legais e da Instrugcdo CVM 391 e do Regulamento,
outorga ao Gestor os poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores
mobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos, inclusive o de agédo e o de comparecer e votar
em assembleias gerais e especiais das Companhias Investidas, podendo, ainda, adquirir e alienar
titulos e valores mobiliarios, transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a administragdo da
Carteira de Investimentos e do Fundo. Os poderes referidos anteriormente sdo outorgados ao
Gestor pelo Administrador, no ato e através da assinatura do Contrato de Gestéo.

4.14.3. Gestor

O Administrador contratou a BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 3729, 10° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.631.542/0001-37, para ser
responsavel pela gestdo da Carteira de Investimentos.

O diretor do Gestor responsavel perante a CVM pela gestdo da Carteira de Investimentos, na
forma da regulamentagdo em vigor, € o Sr. Carlos Daniel Rizzo da Fonseca, brasileiro,
administrador de empresas, casado, portador do RG n.° 20.951.838-8, expedido pela SSP/SP,
inscrito no CPF/MF sob o n.° 257.157.868-51, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3729, 10° andar, CEP 04538-133.

4.14.4. Obriga¢6es e Responsabilidades do Gestor

Além das atividades inerentes a administragdo da Carteira de Investimentos e aquelas previstas no
Regulamento e no Contrato de Gestao, cabera também ao Gestor:

(i) decidir sobre os investimentos do Fundo em cotas dos FIPs Investidos, bem como sobre
os investimentos e desinvestimento em outros ativos, observada politica de investimento
prevista no Regulamento;

(ii) solicitar ao Administrador a realizagao de chamadas para integralizacédo de Cotas nos
termos do Regulamento e dos Compromisso de Investimento;

(iii) comparecer e votar nas Assembleias Gerais dos FIPs Investidos;

(iv) informar imediatamente ao Administrador, que informara aos Cotistas, qualquer situacao
de conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o Gestor; e

(v) negociar e firmar, em nome do Fundo quaisquer documentos, acordos ou contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo, incluindo mas nédo se limitando a
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimentos, acordos de investimento,
boletins de subscricdo, acordos de acionistas, atos e documentos necessarios a
representacdo do Fundo em Assembleias gerais de qualquer natureza, além de
quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos investimentos
do Fundo.
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4.14.5. Vedagbes ao Administrador e ao Gestor

E vedado ao Administrador ou ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades permitidas pela CVM;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdo CVM n.° 134, de 01 de novembro de 1990), ou outros titulos ndo autorizados
pela CVM;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos:

(a) no exterior;
(b) na aquisicao de imoveis; e
(c) na subscrigdo ou aquisi¢gdo de agbes de sua propria emisséo

4.14.6. Substituicdo do Administrador e do Gestor

O Administrador podera renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo
60 (sessenta) dias corridos, enderegado a cada Cotista e a CVM. No mesmo sentido, o Gestor
podera renunciar a gestdo da Carteira de Investimentos, mediante aviso prévio de no minimo 60
(sessenta) dias corridos ao Administrador, a cada Cotista e & CVM.

A CVM, no uso de suas atribuigbes legais, podera descredenciar o Administrador e/ou o Gestor,
em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de
administragéo de carteira.

Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, ficara o Administrador obrigada a convocar,
imediatamente, a Assembleia Geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 10
(dez) dias corridos, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocagao da Assembleia Geral.

No caso de renuncia, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral,
observado o disposto abaixo.

Caso (i) a Assembleia Geral ndo chegue a uma decisdo sobre a escolha do novo administrador ou
do novo gestor, conforme o caso, na data de sua realizag¢ao, ou (ii) 0 novo administrador ou o0 novo
gestor, conforme o caso, nao seja efetivamente empossada no cargo no prazo de até 30 (trinta)
dias apos a deliberacdo de Assembleia Geral que o eleger, devera ser observado o seguinte
procedimento:
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(i)

(iif)

0 Administrador convocara uma segunda Assembleia Geral para eleigdo do novo
administrador ou do novo gestor, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de 30
(trinta) dias a contar, conforme aplicavel, (a) da data da primeira Assembleia Geral que
deixou de eleger o novo administrador ou do novo gestor, conforme o caso, ou (b) do
decurso do prazo de 30 (trinta) dias para a posse do novo administrador eleito ou do novo
gestor eleito, conforme o caso;

caso (i) a segunda Assembleia Geral ndo chegue a uma decisdo sobre a escolha do novo
administrador ou do novo gestor, conforme o caso, na data de sua realizagao, ou (ii) o
novo administrador eleito ou o novo gestor eleito, conforme o caso, ndo seja efetivamente
empossada(o) no cargo no prazo de até 30 (trinta) dias apds a segunda Assembleia Geral,
o Administrador convocara uma terceira Assembleia Geral para eleigdo do novo
administrador ou do novo gestor, conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de 30
(trinta) dias a contar, conforme aplicavel, (i) da data da segunda Assembleia Geral que
deixou de eleger o novo administrador ou o novo gestor, conforme o caso, ou (ii) do
decurso do novo prazo de 30 (trinta) dias para a posse do novo administrador eleito ou do
novo gestor eleito, conforme o caso;

caso (i) a terceira Assembleia Geral ndo chegue a uma decisao sobre a escolha do novo
administrador ou do novo gestor, conforme o caso, na data de sua realizagdo, ou (ii) o
novo administrador eleito ou o novo gestor eleito, conforme o caso, ndo seja efetivamente
empossada(o) no cargo no prazo de até 30 (trinta) dias apds a terceira Assembleia Geral,
0 Administrador podera liquidar o Fundo independentemente de deliberagdo da
Assembleia Geral.

No caso de descredenciamento do Administrador ou do Gestor pela CVM, esta podera, a seu
exclusivo critério e de acordo com os seus normativos internos e demais normas que regulam a
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, indicar administrador ou gestor
temporario até a eleicdo do novo administrador e/ou de novo gestor para o Fundo.

O Administrador e o Gestor responderdo pelos prejuizos causados aos Cotistas quando
procederem com culpa ou dolo nas suas respectivas esferas de atuagdo, com violagao da lei, das
normas editadas pela CVM e do Regulamento.

4.15. Custodia

O Administrador realizara as atividades de custddia, controladoria e tesouraria do Fundo, bem
como os servicos de escrituracdo de Cotas.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i)
(ii)

a abertura e movimentacao de contas bancarias em nome do Fundo;
o recebimento de recursos a titulo de integralizacdo de Cotas e o pagamento de

valores aos Cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, nas hipoteses
previstas no Regulamento;
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(iii) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de
Investimentos e demais aplicagdes do Fundo; e

(iv) a liquidacao financeira de todas as operagdes do Fundo.

Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderéo pelos prejuizos causados aos Cotistas
quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e do
Regulamento.

4.16. Remuneracao do Administrador e do Gestor e Demais Despesas do Fundo
4.16.1. Taxa de Administragdo

Pelos servigos de administragdo do Fundo, neles compreendidos as atividades de administragao
do Fundo, gestdo do seu patriménio liquido, tesouraria, controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios integrantes de sua carteira, distribuicdo publica das Cotas e escrituracdo da
emisséo e resgate de suas Cotas, o Fundo pagara ao Administrador uma remuneracgéo de 2,0%
a.a. (dois por cento ao ano) que incidira (a) sobre o Capital Comprometido do Fundo, durante o
Periodo de Distribuigdo e o Periodo de Investimentos do Fundo; e (b) sobre o Capital Integralizado,
apos o término do Periodo de Investimentos. O valor da referida remuneragéo sera repartido com o
Gestor nos termos do Contrato de Gestéo celebrado entre o Administrador e o Gestor.

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, considerado o
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Ultil
de cada més.

Na hipétese de renuncia, destituicao, ou descredenciamento do Administrador, os valores devidos
a titulo de remuneracgéo serdo pagos ao Administrador pro rata temporis até a data do seu efetivo
desligamento. Na hipotese de renuncia, destituicdo, ou descredenciamento do Gestor, os valores
devidos a titulo de remuneragcdo do Gestor pro rata temporis até a data do seu efetivo
desligamento.

4.16.2. Taxa de Performance

O Gestor recebera, pelos servicos de administracdo da Carteira de Investimentos, uma Taxa de
Performance cobrada sobre o retorno do Fundo. A Taxa de Performance devida ao Gestor sera
calculada e provisionada no momento do pagamento das amortizagdes das Cotas do Fundo,
conforme procedimento descrito abaixo e no Regulamento.

Uma vez distribuido a cada um dos Cotistas 100% (cem por cento) do Capital Integralizado de
cada Cotista, acrescido do valor equivalente a 100% (cem por cento) da variagado do indice IPCA
acrescido de 8% a.a (oito por cento ao ano), aplicavel sobre o valor integralizado por cada Cotista
(“Indice de Referéncia”), qualquer novo pagamento pelo Fundo devera ser distribuido na proporgao
de 80% (oitenta por cento) aos Cotistas e 20% (vinte por cento) ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance por exigéncia do paragrafo 5° do artigo 38 do Regulamento.
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Na hipotese de rendncia, destituigdo, ou descredenciamento do Gestor, os valores devidos a titulo
de Taxa de Performance devidos pelo Fundo passarao a ser devidos de forma proporcional entre,
de um lado, o Gestor destituido, renunciante ou descredenciado e, de outro, o novo gestor,
conforme previsto no paragrafo 5° do artigo 38 do Regulamento.

No caso de substituicdo ou destituicdo do Gestor por decisdo dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento, o Gestor estara desobrigado de devolver qualquer valor recebido a titulo de Taxa de
Performance.

4.16.3. Encargos do Fundo
Constituem encargos do Fundo, além da remuneragao dos servicos de administragéo e gestdo da
Carteira de Investimentos, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pelo

Administrador:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra e venda de cotas dos FIPs
Investidos e outros titulos e valores mobiliarios da Carteira de Investimentos;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

(iii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
periddicos, previstas na Instrugdo CVM 391, na regulamentagdo pertinente ou no

Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstragoes
financeiras do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacgéo

imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisdo ou liquidagao
do Fundo e a realizagdo de Assembleia Geral;

(x) taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios do Fundo;
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(xi) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria, incluindo, mas nao se limitando a despesas com auditoria
contabil e legal dos FIPs Investidos e consultorias especializadas, bem como a
realizagdo de estudos de viabilidade técnica e financeira até o limite equivalente a 5%
(cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e

(xii) despesas com o registro e manutengcdo das Cotas do Fundo na CETIP, conforme
aplicavel.
Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador,
salvo deliberacao contraria da Assembleia Geral.

Sao0 passiveis de reembolso pelo Fundo, despesas incorridas anteriormente ao seu registro na
CVM, sem necessidade de ratificacdo das mesmas pela Assembleia Geral tais como as despesas
com a contratagdo de terceiros para prestar servigos juridico-legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, despesas com escrituragao, registros de documentos inclusive na CVM
e na ANBIMA.

4.17. Politica de Divulgacéo de Informacgdes

O Administrador devera divulgar aos Cotistas, ampla e imediatamente, por meio de correio
eletrénico (e-mail) ou carta registrada, e mantera disponivel em sua sede e nas instituicbes
responsaveis pela distribuicdo de Cotas do Fundo, sem exclusdo de qualquer outro meio adicional,
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia
no Fundo e possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo.

Entre as informacdes referidas acima, nao se incluirdo informagdes sigilosas referentes aos FIPs
Investidos e/ou as Companhias Investidas, obtidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor sob
compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungbes, regulares enquanto gestor,
membro ou participante dos 6rgdos de comités, conselhos ou 6rgdos consultivos ou de

administracédo dos FIPs Investidos e/ou das Companhias Investidas, conforme aplicavel.

Todas as comunicagbes efetuadas por correios eletrénicos (e-mail) deveréo conter as respectivas
confirmacdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

O Administrador devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, e aos
Cotistas, as informacdes especificadas abaixo, na periodicidade neles indicadas:

O Administrador devera encaminhar a CVM, trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as seguintes informagoes:

(i) valor do Patriménio Liquido; e

(ii) numero de Cotas emitidas.
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O Administrador devera encaminhar a CVM, semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias
corridos apds o encerramento desse periodo, as seguintes informagodes:

(i) composicdo da Carteira de Investimentos do Fundo, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(ii) demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragdo de que foram
obedecidas as disposi¢des da Instrugao CVM 391 e do Regulamento;

(iii) os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Capitulo XI do
Regulamento, devendo ser especificado seu valor; e

(iv) relagcao das instituicdes encarregadas da prestagao dos servigos de custodia de titulos
e valores mobiliarios componentes da Carteira de Investimentos.

O Administrador devera encaminhar a CVM, anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos
apos o encerramento do exercicio social do Fundo, as seguintes informagdes:

(i) demonstragdes contabeis do Fundo no exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;

(ii) o valor patrimonial das Cotas na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no
periodo; e

(iii) 0s encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Capitulo Xl do

Regulamento, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao
Patriménio Liquido médio anual do Fundo.

As informagbes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverdo estar em conformidade com o
relatério anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme o caso.

O Administrador e o Gestor deverdo enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacgoes relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Se alguma informagao do Fundo for divulgada com incorre¢cdes ou impropriedades que possam
induzir o Cotista a erros de avaliagao, o Fundo utilizar-se-a do mesmo veiculo de divulgagéo no
qual foi prestada a informagao errbnea para republicar corretamente a informagéo, constando da
retificagdo, de modo expresso, que a informacgéo esta sendo republicada para fins de corregdo de
informacgdes errbneas ou improéprias anteriormente publicadas, conforme determinagdo da CVM.

4.18. Regras de Tributagéo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretagdo da legislacado brasileira
em vigor na data deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira
de Investimentos ira cumprir os limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentagcdo estabelecida pela CVM. Existem algumas exceg¢des e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagao a tributagéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.
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4.18.1. Tributacdo Aplicavel aos Cotistas
IOF/Titulos

As operagdes com as Cotas estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado atualmente a
aliguota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operagao, em fungéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Cambio

Quando necessarias, as conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, decorrentes do investimento nas Cotas, estao sujeitas
ao IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de
cambio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo, as operagdes de cambio
realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil
para investimento nas Cotas por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN n.°
2689/00 (“Cotistas Qualificados”), estdo sujeitas ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento)
na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e de 0% (zero por cento) na
remessa desses recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base (i) a residéncia dos Cotistas: (a) no
Brasil ou (b) no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua consequente tributacéo: (a) a cesséo ou alienacdo de Cotas; (b) o resgate de
Cotas, nas hipéteses permitidas pelo Regulamento; e (c) a amortizagao de Cotas.

|. Cotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cessao/alienacdo, resgate ou amortizagdo das Cotas
serdo tributados, em regra, pelo Imposto de Renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).
Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediagao, havera retengdo do Imposto de Renda, a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento), sobre o valor da alienagédo, sendo que este
imposto podera ser compensado contra o Imposto de Renda devido sobre os ganhos apurados
pelo Cotista.
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Il. Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas Qualificados é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao de
residirem ou ndo em pais que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Nula ou Favorecida”).

Il.a. Cotistas Qualificados Nao Residentes em Jurisdi¢gdo de Tributagdo Nula ou Favorecida

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado nao se aplica na hipétese de o respectivo Cotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da
totalidade das Cotas ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo néo
cumprir com os limites de diversificagcdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que
atualmente impdem que 90% (noventa por cento) do patriménio do Fundo seja investido em cotas
de fundos de investimento em participagdes. Nestes casos, os ganhos e rendimentos auferidos nas
Cotas serao tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a
depender da forma como for conduzida a operacao.

Il.b. Cotistas Qualificados Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Nula ou Favorecida

Os Cotistas Qualificados residentes em Jurisdicao de Tributacdo Nula ou Favorecida nado se
beneficiam do tratamento descrito no item Il.a. acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario
quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.

4.18.2. Tributagdo Aplicavel ao Fundo
IOF/Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo mediante ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transagbes ocorridas apds este eventual aumento. Excecdo é feita para as
operagdes com derivativos, sujeitas atualmente a tributagdo pelo IOF/Titulos a aliquota de 1%, em
relagdo aquisicdo, venda ou vencimento de derivativos financeiros, celebrados no Brasil, que,
individualmente, resultem em aumento da exposi¢ao cambial vendida ou redugcdo da exposicao
cambial comprada. Tal aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos
este eventual aumento.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira de Investimentos s&o isentos do
Imposto de Renda.
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4.19. Atendimento aos Cotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto Definitivo, os
possiveis investidores e os Cotistas poderdo entrar em contato com o Administrador no seguinte
enderego:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n.° 1.111

Séao Paulo — SP

At.: Sr. Miltton Junior

Telefone: (11) 4009-7389

Fac-simile: (11) 2122-2054

E-mail: miltton.junior@citi.com

Website: www.citibank.com.br
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5. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

5.1. Informagdes sobre as Partes

5.1.1. O Administrador e Custodiante

O Administrador e Custodiante do Fundo sera o Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituigao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.868.597/0001-40,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo e gestdo de carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n.° 1.223, de 8 de janeiro de 1990, conforme
previsto no artigo 23 da Lei 6.385/76, e na Instrucdo CVM 306, de 5 de maio de 1999, conforme
alterada, a qual representard o Fundo em todos os seus negdécios sempre de acordo com os
termos do Regulamento e no melhor interesse dos Cotistas.

O conglomerado financeiro Citigroup atua em mais de 100 (cem) paises e teve sua histéria iniciada
em 1812, nos Estados Unidos. No Brasil desde 1915, foi pioneiro na prestagdo de servigos de
custddia para terceiros em 1992 e iniciou a estratégia local com investidores institucionais em
1997.

Consagrado no mercado internacional financeiro como um dos maiores bancos em Servigos aos
Mercados de Capitais, o Administrador disponibiliza as grandes corporagdes solugdes de custédia
local e também para investidores estrangeiros; servicos personalizados de fundos de
investimentos, que envolvem o processamento de ativo e passivo, bem como a administragcao néo-
discricionaria e servigos de controladoria.

O Administrador € uma empresa integralmente detida pelo grupo Citibank. O Administrador opera
independentemente e é totalmente segregado de outros segmentos do grupo Citibank em sua
capacidade de administrador de fundos geridos por terceiros. O Administrador também prestara os
servigos de custddia, controladoria e escrituragao do Fundo.

O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagbes, a disposicdo dos Cotistas, nas referidas
dependéncias.

O responsavel pela gestdo é Erick Warner Carvalho, Graduado em Economia na Pontificia
Universidade Catdlica e MBA no IBMEC S&o Paulo. Sr. Erick Warner Carvalho atualmente é o
Diretor responsavel pela administragdo de recursos de terceiros da Citibank Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. e vem trabalhando no segmento de servigos de Fundos do Citi Brasil ha
mais de 8 anos.
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5.1.2. O Gestor

O Gestor do Fundo sera a BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., instituicio com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3729, 10° andar
- parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.631.542/0001-37, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo e gestdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratorio
CVM n.° 9975, de 04 de agosto de 2008, conforme previsto no artigo 23 da Lei 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, e na Instrucdo CVM n.° 306, de 5 de maio de 1999,
conforme alterada, a qual representara o Fundo em todos os seus negécios sempre de acordo com
os termos do Regulamento e no melhor interesse dos Cotistas.

Equipe do Gestor:
Marcelo Kalim

Marcelo Kalim é sécio do BTG Pactual e esta baseado em Sao Paulo. Kalim foi CIO do UBS
Pactual de 2006 a 2008, sendo responsavel por todas as decisdes de investimento dos fundos
administrados pelo UBS Pactual. Trabalhou 10 anos no Banco Pactual, onde ingressou em 1996 e
tornou-se sécio em 1998. Comegou como operador de renda fixa em 1996 e depois ocupou 0s
cargos de gestor-chefe de Fundos e Head do Pactual Asset Management. Durante a sua gestao,
os fundos do Pactual receberam diversos prémios da S&P e do jornal Valor Econémico. Formado
em Economia pela Universidade de Sao Paulo, com MBA na Sloan School of Management no MIT
(Massachusetts Institute of Technology).

Carlos Daniel Rizzo da Fonseca

Carlos Daniel Rizzo da Fonseca é soécio do BTG Pactual e estda baseado em Sio Paulo.
Atualmente é chefe do Principal Investment Group, sendo membro do conselho da Derivativos do
Brasil, da Panpharma e do Multiplus, € membro do Comité Executivo da TAM. Ingressou no Banco
Pactual S.A. em 2005, trabalhando na divisdo de investment banking, com foco em M&A, onde
permaneceu até 2008. Antes de ingressar no Banco Pactual, Carlos foi sécio do Banco Fator na
divisdo de M&A desde 1997. Carlos é formado em administracdo de empresas pela Pontificia
Universidade Catélica de Sao Paulo.

Marcelo Hallack

Marcelo é sécio do BTG Pactual, esta baseado em Sao Paulo e € membro do time de private
equity. Atualmente € membro do conselho da Estapar e da Derivados do Brasil. Antes de ingressar
no BTG Pactual, Marcelo trabalhou na area de private equity do Kohlberg Kravis Roberts (NY)
entre 2006 e 2008, com foco nos setores de midia & telecom e produtos & servicos para o
consumidor, tendo exercido um papel fundamental no LBO (leveraged buyout) da Laureate
Education, um lider global no segmento de ensino superior (no valor de US$ 4bi), entre outras
transagdes. Marcelo trabalhou na divisdo de Investment Banking do Goldman Sachs (NY) entre
2003 e 2006, focando em transacdes de M&A e mercado de capitais nos setores de telecom, midia
& tecnologia. Marcelo é formado em Economia pela Universidade de Stanford.
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Jonathan Bisgaier

Jonathan Bisgaier é sécio e conselheiro juridico do BTG Pactual e esta alocado em Sao Paulo.
Antes de ingressar no BTG Pactual, foi sécio da Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP entre
2005 e 2008. Também trabalhou na Skadden entre 1988 e 1996. E especialista em fusées e
aquisi¢des, finangas corporativas e transagdes de private equity envolvendo clientes locais e
multinacionais na América Latina. Entre 1997 e 2003, trabalhou no banco de investimento Violy,
Byorum & Partners, uma instituicao financeira voltada para América Latina. Participou de
importantes transagdes na regido, inclusive como representante do Banco Pactual na venda para o
UBS. Foi incluido pela “Chambers Global” e “Chambers America” na lista de Melhores Advogados
do Mundo na Area de Negdcios em 2008. Formado em Direito pela New York University School of
Law e Bacharel pela New York University College of Business and Public Administration.

O Gestor é uma empresa controlada e/ou coligadas ao Banco BTG Pactual S.A., focada
exclusivamente na gestdo de recursos de terceiros. Esta atividade desenvolveu-se como
desdobramento natural da capacidade de pesquisa e da expertise do Banco BTG Pactual em
tesouraria, tendo incorporado desde o inicio (1984) a filosofia basica de investimento representada
pela busca por retornos elevados, sob uma ética de estrito controle de risco e foco absoluto em
preservacgao de capital.

5.1.3. O Coordenador Lider

O Fundo contratou o Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar - parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n.
30.306.294/0001-45, instituicdo devidamente autorizada pela CVM a prestar o servigo de
distribuicdo de valores mobiliarios para realizagdo da Oferta.

O Banco Pactual foi criado em 1983 no Rio de Janeiro como uma corretora de valores. Seis anos
mais tarde, transformou-se em banco multiplo, abriu o segundo escritério em Sao Paulo e deu
inicio as atividades internacionais. Em 1998, a instituicdo consolidou seu negécio como um banco
de investimento completo e conquistou a lideranga deste segmento dois anos depois.

Em 2008, a BTG nasceu como uma empresa de investimento global, com mais de 100
profissionais e escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Londres, Nova York e Hong Kong. A
instituicdo foi fundada por André Esteves (ex-diretor de Renda Fixa, Cambio e Commodities do
UBS AG, ex-presidente e CEO do UBS na Ameérica Latina e ex-CEO do Banco Pactual), Persio
Arida (ex-presidente do Banco Central do Brasil), um grupo de antigos socios do Banco Pactual e
executivos do UBS.

Em abril de 2010, a BTG administrava cerca de R$3 bilhées de ativos préprios e de clientes,
quando anunciou a aquisicdo do UBS Pactual. Em setembro, o Banco Central do Brasil aprovou a
transacdo e a empresa passou a ser denominada BTG Pactual, um banco consolidado como
instituicao financeira multinacional, com sede no Brasil.
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O BTG Pactual é um dos maiores bancos de investimentos independente baseado em mercados
emergentes, com mais de 25 anos de experiéncia em mercados emergentes e globais e com
escritérios em quatro continentes, nas Cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Recife, Porto Alegre,
Londres, Nova York e Hong Kong.

Os principais negoécios do BTG Pactual sdo nas areas de Investment Banking, Asset Management
e Wealth Management.

A area de Investment Banking oferece um leque completo de produtos e servigos diferenciados em
varias regides. Entre os pontos fortes que diferencia o BTG Pactual no mercado estdo sua
experiente area de consultoria, sua execugio especializada, seu o profundo conhecimento local,
seu histérico em inovagédo de produtos € o amplo acesso que tem aos mercados de capitais
globais.

A exceléncia dos servigos que prestam €& reconhecida por diversos prémios. Nos ultimos anos,
foram uma das instituigbes mais atuantes em fusbes e aquisigdbes no Brasil e se posicionaram
como um subscritor inigualavel de emissdes de agbes e divida na América Latina. Além disso,
desde 2003 sao reconhecidos como a melhor equipe de analise de empresas e uma das maiores
corretoras do Brasil.

Na area de Asset Management, o BTG Pactual oferece fundos de investimento brasileiros, de
mercados emergentes e globais para investidores locais e internacionais.

A combinacgdo entre o conhecimento local e a presenga internacional em Londres, Hong Kong e
Nova York permite ao BTG Pactual oferecer uma ampla gama de produtos tradicionais e
alternativos na area de asset management, tanto para investidores institucionais, como para
pessoas fisicas.

Os fundos do BTG Pactual oferecem ganhos diferenciados seguindo rigidos controles de risco e
preservagao de capital.

O grupo BTG Pactual € um dos maiores gestores de recursos do Brasil, com R$61,1 bilhdes de
ativos sob gestao. Foram eleitos o melhor gestor de fundos de renda variavel e renda fixa em 2007
e 2008. Também foram reconhecidos em 2009 como o melhor gestor de fundos de ag¢des e fundos
multimercados pelo Valor Econémico, o mais importante jornal financeiro do Brasil. Atualmente, os
fundos internacionais do BTG Pactual tém mais de US$ 3 bilhdes de ativos sob gestéo.

Em Wealth Management, o BTG Pactual € uma das principais instituicbes de gestdo patrimonial do
Brasil, com R$24 bilhdes sob gestdo em maio de 2010.

Com escritérios em cinco importantes cidades do Brasil, oferecem aos clientes um conjunto
abrangente de servigos personalizados, que incluem desde gestdo de recursos até planejamento

financeiro e finangas corporativas.

Em janeiro de 2008, foram eleitos “Best Private Bank” no Brasil e na América Latina pela revista
Euromoney.
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5.2. Relacionamento entre as Partes
5.2.1. Relacionamento entre o Administrador e Custodiante e o Gestor

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Administrador podera manter com o
Coordenador Lider e empresas de seu grupo econdmico relacionamento comercial no curso
normal de seus negocios.

Atualmente, o Administrador presta servigos de custddia e administragdo para diversos fundos nos
quais o Coordenador Lider ou empresas de seu grupo econdmico figuram como prestadores de
servi¢o, na qualidade de administrador ou gestor, quais sejam: (i) UBS Pactual Multistrategies Gold
F.l. Multimercado inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 10.820.382/0001-53; (ii) Fundo de Investimento
Multimercado Uniprev lll inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 05.164.317/0001-87; (iii) Fundo de
Investimento Multimercado Agatha | inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 03.789.327/0001-82; (iv) BTG
Pactual Multistrategies F.I. Multimercado inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 05.090.778/0001-52; (v)
BTG Pactual Multistrategies Advanced F.l. Multimercado inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
05.656.536/0001-83; (vi) BTG Pactual Multi CDB FI Referenciado DI Crédito Privado inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 09.911.412/0001-58; (vii) Fundo de Investimento Referenciado DI Lotpar IV
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 09.577.043/0001-09; (viii) Citi UBS Pactual Master Cash FIC Fl
Referenciado DI inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 10.566.017/0001-64; (ix) BTG Pactual
Multistrategies Advanced Plus Fundo de Investimento inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
12.227.908/0001-11; (x) Fundo Previdenciario Exclusivo de Investimento Multimercado Energia
Assegurada Il inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 12.228.172/0001-04; (xi) BTG Pactual Principal
Investments Fundo de Investimento em Participagées inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
11.938.926/0001-49; (xii) BTG Pactual Principal Investments Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Participagdes inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 11.998.505/0001-03; (xiii)
BTG Pactual Principal Investments Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 12.228.085/0001-49; (xiv) Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados NPL | inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 09.263.012/0001-83; e
(xv) BS BTG Pactual Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
11.305.050/0001-01,

O Administrador nao identificou qualquer conflito de interesses decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo contratada para realizar a
distribuicdo publica das Cotas da Oferta.

Além dos relacionamentos descritos acima, o Administrador ndo tinha, na data deste Prospecto
Definitivo, qualquer outro relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com o Coordenador
Lider.

5.2.2. Relacionamento entre o Administrador e Custodiante e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Administrador podera manter com o

Coordenador Lider e empresas de seu grupo econdmico relacionamento comercial no curso
normal de seus negocios.
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Atualmente, o Administrador presta servigos de custédia e administragdo para diversos fundos nos
quais o Coordenador Lider ou empresas de seu grupo econdmico figuram como prestadores de
servigo, na qualidade de administrador ou gestor, quais sejam: (i) UBS Pactual Multistrategies Gold
F.l. Multimercado inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 10.820.382/0001-53; (ii) Fundo de Investimento
Multimercado Uniprev lll inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 05.164.317/0001-87; (iii) Fundo de
Investimento Multimercado Agatha | inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 03.789.327/0001-82; (iv) BTG
Pactual Multistrategies F.I. Multimercado inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 05.090.778/0001-52; (v)
BTG Pactual Multistrategies Advanced F.l. Multimercado inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
05.656.536/0001-83; (vi) BTG Pactual Multi CDB FI Referenciado DI Crédito Privado inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 09.911.412/0001-58; (vii) Fundo de Investimento Referenciado DI Lotpar IV
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 09.577.043/0001-09; (viii) Citi UBS Pactual Master Cash FIC Fl
Referenciado DI inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 10.566.017/0001-64; (ix) BTG Pactual
Multistrategies Advanced Plus Fundo de Investimento inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
12.227.908/0001-11; (x) Fundo Previdenciario Exclusivo de Investimento Multimercado Energia
Assegurada Il inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 12.228.172/0001-04; (xi) BTG Pactual Principal
Investments Fundo de Investimento em Participagées inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
11.938.926/0001-49; (xii) BTG Pactual Principal Investments Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Participagdes inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 11.998.505/0001-03; (xiii)
BTG Pactual Principal Investments Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 12.228.085/0001-49; (xiv) Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados NPL | inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 09.263.012/0001-83; e
(xv) BS BTG Pactual Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
11.305.050/0001-01,

O Administrador nao identificou qualquer conflito de interesses decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo contratada para realizar a
distribuicdo publica das Cotas da Oferta.

Além dos relacionamentos descritos acima, o Administrador ndo tinha, na data deste Prospecto
Definitivo, qualquer outro relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com o Coordenador
Lider.

5.2.3. Relacionamento entre o Gestor e o Coordenador Lider

O Gestor é empresa subsidiaria integral do Coordenador Lider e o relacionamento existente entre
estes, além da relagao societaria e do relacionamento existente por conta do Fundo e da presente

Oferta, consiste na prestagéo dos seguintes servigos:

(i) o Coordenador Lider presta os servicos de custédia financeira de ativos de fundos de
investimento geridos pelo Gestor; e

(i) o Coordenador Lider atuou na qualidade de distribuidor de cotas de fundos de investimento
geridos pelo Gestor.
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ANEXOS

ANEXO |

ANEXO Il

ANEXO Il
ANEXO IV

Copia da “Re-Ratificagdo do Instrumento Particular de Constituicdo do BTG Pactual
Infraestrutura Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em
Participagbes”

Copia do “Instrumento Particular de Deliberacdo da 22 Emissao e Alteracdo de
Regulamento do BTG Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimentos em Participagbes”, acompanhado do Regulamento do
Fundo em vigor nesta data e o Suplemento referente a Segunda Emissao e a Oferta

Declaragdo do Administrador nos Termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400
Declaragédo do Coordenador Lider nos Termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400
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ANEXO |

Copia da “Re-Ratificagao do Instrumento Particular de Constituicdo do BTG Pactual Infraestrutura i
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em Participa¢des”
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RE-RATIFICACAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA il
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito,

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., |

sociedade devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para
o exercicio profissional da atividade de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, n.2 1,111, 22 andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 33.868.597/0001-40, na
qualidade de instituicho administradora (“Adminisirador’) do BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (“Fundo”):

CONSIDERANDO que o Fundo foi constitufdo por instrumento particular datado de 24
de outubro de 2011, registrado no 12 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, sob n.2 3426212, em 24 de outubro de
2011 ("Instrumento de Constituicdo™; e

CONSIDERANDO que o Fundo n&o possui, nesta data, quaisquer investidores;

RESOLVE o Administrador retificar Instrumento de Constituigio para que dele passe a
constar:

[ - a integra do regulamento do Fundo e do suplemento referente & primeira emissao de
cotas ora aprovados nos termos do Anexo | (“Regulamento” e “Suplemento”,
respectivamente), que substituirdo as antigas vers@es registradas no 1° Oficial de

Registro de Titulos & Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, em
24 de outubro de 2011;

Il — a nomeagéo do Sr. Erick Warner de Carvalho, brasileiro, casado, economista,
portador da Cédula de Identidade RG n2. 27.820.894-0 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob
o n®. 277.646.538-61, domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sédc Paulo, na

Avenida Paulista, n.® 1.111, 2° andar, parte, para ser o diretor do Administrador
responsével pelo Fundo;
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lll — que as fungdes de escrituragao das cotas do Fundo e de custédia qualificada e
controladoria dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”),
assim como a administrag&o do Fundo, ser@o desempenhadas pelo Administrador;

IV — a contratacdo (i) da BTG Pactual Gestora de Recursos Lida., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3.729, 102 andar, parte, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 09.631.542/0001-37, para realizar a gest&o da Carteira; (ii) da Ernst
& Young Terco Auditores Independentes S/S, sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.2 1.830,
Torre I, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 61.366.936/0001-25, para
prestagao dos servicos de revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do
Fundo; e (iii) do Banco BTG Pactual S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM
a prestar o servico de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de
Janeire, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.? 501, 5¢ andar, parte,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.? 30.306.294/0001-45, para realizar a distribuigio piblica
das Cotas da Primeira Emissao (conforme definido abaixo); e

V — a aprovagéo da primeira emisséo de cotas do Fundo, em série Unica, composta por,
no minimo, 30.000.000C (trinta milhdes) e, no maximo, 3.000.000.000 (trés bilhdes) de
cotas, correspondentes a fragbes ideais do patriménio do Fundo, todas nominativas e
escriturais, com valor unitario inicial de R$ 1,00 (um real) (“Cotas”), totalizando o
montante de até R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) (“Primeira Emissao”). As
Cotas serdo objeto de distribuigdo pdblica registrada perante a CVM nos termos da
Instrucéo CVM n.? 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada, e da Instrugdio da
CVM n.2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada. As Cotas ndo serdo
registradas para distribuigdo ou negociagdc em bolsa de valores e/ou mercado de
balcdo organizado, podendo, apenas, ser objetc de negociagbes privadas, nos termos
da legislagéo e regulamentagio vigentes. As Cotas terdo os direitos e as caracteristicas
definidos no Regulamento e no Suplemento referente & Primeira Emissdo ora
aprovados nos termos do Anexo .

Ficam ratificados, neste ato, todos os demais termos, condicbes e deliberagbes
constantes do Instrumento de Constituicdo e que ndo tenham sido expressamente
alterados pelo presente instrumento, sendo transcrita abaixo a verséo retificada e
consolidada do Instrumento de Constituigao:

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito,
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CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para
o exercicio profissional da atividade de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n.2 1.111, 2° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 33.868.597/0001-40,
na qualidade de instituicao administradora (“Administrador”), constitui um Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagfes, nos termos da
Instrugdo CVM n.? 391, de 16 de jutho de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n.®
391/03"}, e demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, que se regera pelas
seguintes clausulas e condigdes:

| — Scb a denominagdo de BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 1l FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(“Fundo”), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, n.2 1.111, 22 andar, parte, fica constituido um Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Participagbes sob a forma de condominio fechado, nos
termos da Instrugdo CVM n.? 391/03 e demais disposigOes legais e regulamentares
aplicaveis;

Il — A administragdo do Fundo sera realizada pela CITIBANK DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., ja qualificada acima, que serd também
responsavel pela escrituragdo das cotas do Fundo e pela custddia qualificada e
controladoria dos ativos integrantes da carteira de investimentcs do Fundo (“Carteira”);

lil — A gestdo da Carteira serd realizada pela BTG Pactual Gestora de Recursos Lida.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3.729, 10® andar,
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 09.631.542/0001-37; os servigos de revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo serdo prestados pela Ernst & Young
Terco Auditores Independentes S/S, sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.? 1.830, Torre |, 5°
e 6° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 61.366.936/0001-25; e a distribuigdo
publica das Cotas da Primeira Emisséo (conforme definido abaixo) sera realizada pelo
Banco BTG Pactual S.A,, instituigdo devidamente autorizada pela CVM a prestar o
servigo de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.? 501, 5% andar, parte, inscrito no
CNPJ/MF scb 0 n.2 30.306.294/0001-45;

IV — O Sr. Erick Warner de Carvalho, brasileiro, casado, economista, portador da
Cédula de Identidade RG n° 27.820.894-0 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n%
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277.646.538-61, domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n.2 1.111, 22 andar, parte, sera o diretor do Administrador responsavel pelo
Fundo;

V — O regulamento do Fundo é ora aprovado e promulgado conforme Anexo |
(“Regulamento”);

V| - Fica aprovada a primeira emissdo de cotas do Fundo, em série Unica, composta
por, no minimo, 30.000.000 (trinta milhdes) e, no maximo, 3.000.000.000 (irés bilhdes)
de cotas, correspondentes a fragbes ideais do patrimdnic do Fundo, todas nominativas
e escriturais, com valor unitéario inicial de R$ 1,00 (um real) {“Cotas”), totalizando o
montante de até R$ 3.000.000.000,00 (rés bilhdes de reais) (“Primeira Emisséo”). As
Cotas serdo objeto de distribuigdo publica registrada perante a CVM nos termos da
Instrugdo CVM n.2 391/03, e da Instrugéo da CVM n.® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Oferta” e “Instrugdo CVM n.? 400/03", respectivamente). As Cotas
nao serdo registradas para distribuicdo ou negociagdo em boisa de valores e/ou
mercado de balcdo organizado, podendo, apenas, ser objeto de negociagdes privadas,
nos termos da legislagdo e regulamentagdo vigenies. As Cotas terdo os direitos e as
caracteristicas definidos no Regulamento e no Suplemento referente & Primeira
Emissao ora aprovados nos termos do Anexo |; e

VIl — A presente deliberacdo de constituicdo do Fundo e de realizagio da Primeira
Emissdo e da Oferta, bem como os demais documentos exigidos pela Instrucdo CVM
n.2 391/03 e pela Instrugdo CVM n.2 400/03, serdo submetidos a aprovagdo da CVM
para obtengdo do registro automdtico de funcionamento do Fundo e o registro da
Oferta.”

Sendo assim, assina o presente instrumento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, na

presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 9@ de novembro de 2011
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Funde de acordo com o Cadigo da ABVCAP/ANBIMA de

A
ablf{@g.? ANBIMA Investimento em ParticipagBes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES

CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINIGOES E PUBLICO ALVO

Artigo 12: O BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (“FUNDO"), constituido
sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de duragdo de 10 (dez) anos
contados da data do encerramento do Periodo de Distribuigéo, o qual poderéa ser prorrogado
ou antecipado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, é uma comunhéo de
recursos destinada a adquirir cotas de fundos de investimento em participagdes e € regido
pelo presente Regulamento, pela Instrugdo CVM 391/03 e demais disposigbes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 12: Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposi¢des legais
e regulamentares que lhe sédo aplicaveis, considera-se:

ADMINISTRADORA: CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av.
Paulista, n? 1.111, inscrita no CNPJ/MF sob n. 33.868.597/0001-40, autorizada a funcionar
pelo BACEN, conforme Ato Declaratério CVM n.2 1.223, de 8 de janeiro de 1990.

BACEN: o Banco Central do Brasil.

Capital Comprometido: a soma de todos os Capitais Comprometidos dos Cotistas.

Capital Comprometido do Cotista: o valor total que cada investidor, nos termos do
respectivo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a
aportar em recursos no FUNDO, mediante integralizagdes das Cotas subscritas.

Capital Integralizado: o valor total das Cotas subscritas e integralizadas.

Carteira de Investimentos: todos os ativos de titularidade do FUNDO.

CETIP: a CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Codigo ABVCAP/ANBIMA: o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas
para o Mercado de FIP e FIEE.

Companhias Investidas: as sociedades por acdes, abertas ou fechadas, emissoras de

titulos efou valores mobilidrios, titulos e/ou valores estes que sejam adquiridos ou subscritos
pelos FIPs INVESTIDOS.
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Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulagde e Melhores Praticas para os Fundos de
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abgg&g@ ANBIMA Investimento em ParticipacBes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

=

COFI: Plano Contabil dos Fundos de Investimento aprovado através da Instrugdo CVM n®
438, de 12 de julho de 2006.

Nmento/SP Microfilmado sob

Cotas: fragdes ideais do patriménio do FUNDO emitidas em série Unica.

Cotistas: os investidores que venham a subscrever ou de qualquer forma adquirir Cotas de
emisséo do FUNDO.

CUSTODIANTE: CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sédo Paulo, na Av. Paulista, n® 1.111,
insctita no CNPJ/MF sob n. 33.868.597/0001-40.

CVM: a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data de Emissdo: a data da primeira integralizagdo de Cotas devida em funcdo de
chamadas para a integralizagdo de Cotas, nos termos do Suplemento da série (nica de
Cotas.

Dia Util ou Dias Uteis: para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia (il
segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancéario ou néo funcionar o mercado financeiro.

DISTRIBUIDOR: BANCO BTG PACTUAL S.A., com sede na Cidade e Estado do Ric de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar - parte, inscrito no CNPJ/MF n°
30.306.294/0001-45, instituicdo devidamente autorizada pela CVM a prestar o servigo de
distribuigo de valores mobiliaries.

FUNDO: BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, com sede na Avenida Paulista,
n.2 1111, 22 andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil.

FIPs INVESTIDOS: O BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES, com sede na Avenida Paulista, n.2 1111, 22 andar, na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasii, administrado pela ADMINISTRADORA, ou qualquer
outro fundo de investimento em participagdes, constituido nos termos da Instrugdo CVM
391/08, que venha a ser selecionado pelo GESTOR para receber investimentos do FUNDO.

GESTOR: BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. com sede na Cidade e
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3729, 102 andar - parte, Jardim
Paulista, inscrita no CNPJ/MF no 09.631.542/0001-37, sociedade autorizada pela CVM a
prestar o servico de administragdo de carieira de valores mobiliarios através do Ato
Declaratério n® 9975, de 04 de agosto de 2008.

Instrugdo CVM 391/03: a Instrugdo da CVM n? 391, de 16 de julho de 2003, e suas
alteragbes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a administragéo
dos Fundos de Investimento em Participagoes.
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Instrucdo CVM 409/04: a Instrugdo da CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteragfes posteriores, que dispde sobre a constituigdo, a administragdo, o funcionamento e
a divulgagao de informagdes dos fundos de investimento em geral.

Instrugdo CVM 400/03: a Instrugdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas
alteragbes posteriores, que dispde sobre as ofertas puablicas de distribuicdo de valores
mobili&rios, nos mercados primario ou secundario

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento: significa cada instrumento
particular de compromisso de investimento, devidamente assinado pelo investidor gue assim
subscreve e se compromete a integralizar Cotas sempre que houver chamadas para tanto
potr parte da ADMINISTRADORA, em cumprimento a instrugbes transmitidas
expressamente pelo GESTOR, pela ADMINISTRADCRA, agindo em nome do FUNDO, bem
como por 2 (duas) testemunhas.

Patriménio Liquido: é a soma do disponfvel, mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

Periodo de Desinvestimento do FUNDO: o periodo que se inicia ao final do Periodo de
Investimento do FUNDO e se encerra na data de liquida¢ao do FUNDO.

Periodo de Distribuicdo: ¢ periodo de distribuigdo de Cotas do FUNDQ, nos termos da
Instrugdo CVM 400/03, devidamente indicado no Suplemento a este Regulamento.

Periodo de Investimentos do FUNDO: o periodo de 5 (cinco) anos contados do
encerramento do Periodo de Distribuigdo, sujeito 4 prorrogagéo nos termos desse
Regulamento.

Prazo de Duragdo: o prazo de 10 (dez) anos, contados da data do encerramento do
Periodo de Distribuigéo.

Publico Alvo: investidores que se enquadrem como investidores qualificados nos termos da
regulamentagio da CVM.

Suplemento: suplemento anexo a esse Regulamento, que detalha aspectos relacionados &
12 emissdo de Cotas do FUNDO, cuja distribuicdo pulblica serad realizada nos termos da
Instrugao CVM 400/03.

Taxa de Administracdo: a taxa de administragao devida 2 ADMINISTRADORA nos termos
do Artigo 32, caput.

Taxa de Performance: a taxa de performance devida ao GESTOR nos termos do Artigo 3¢,
Paragrafo 3°.

Termo de Adesdo ao Regulamento: o termo de adesé@o ao Regulamento do FUNDO, por
meio do qual o investidor d& ciéncia e concordancia com relagéo aos termos e condigBes
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que lhe s&o aplicaveis, conforme previsto neste Regulamento, e, em especial, a politica de
investimento e riscos do FUNDO.

Paragrafo 22: O FUNDO destina-se exclusivamente ao Plblico Alvo. - ¢

Paragrafo 32: O valor minimo de aplicagéo inicial no FUNDO ¢ de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por investidor, observado que nao existe valor minimo de manutengéo de
investimentos no FUNDO apés a aplicagéo inicial de qualquer Cotista.

Paragrafo 42 O FUNDO é classificade como investimento estruturado, conforme
estabelecido no Artigo 20 da Resolugdo CMN n® 3.792/09, e observard os critérios aplicaveis
a este tipo de investimento, determinados em referida Resolugéo.

Paragrafo 52: O FUNDO ¢ considerado diversificado e classificado como Tipo 3 nos termos
do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo 62: Fica desde ja estabelecido que a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o
DISTRIBUIDOR ou empresas do mesmo grupc econdmico poderdo ser investidores do
FUNDO.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO E DA GESTAO

Artigo 22: As atividades de adminisiragdo do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA e a administragio da carteira do FUNDO seré exercida pelo GESTOR.

Paragrafo Unico: A atividade de distribuigdc de Cotas do FUNDO serd exercida pelo
DISTRIBUIDOR.

Artigo 3%: Pelos servigos de administragdo do FUNDO, neles compreendidos as atividades
de administragdo do FUNDO, gestdo do seu Patrimdnio Liquido, tesouraria, controle e
processamento dos titulos e Valores Mobilidrios integrantes de sua carteira, escrifuragio da
emissdo e resgate de suas Cotas, 0 FUNDQO pagara a ADMINISTRADORA uma
remuneragdo de 2,0% a.a. (dois por cento ao anc) que incidira (a) sobre o Capital
Comprometido do FUNDO, durante o Periodo de Distribuigdo ¢ o Periodo de Investimentos
do FUNDO:; ¢ (b) sobre o Capital Integralizado, apés o término do Periodo de Investimentos.
O valor da referida remuneragao serd repartido com o GESTOR nos termos do contrato de
gestao celebrado entre a ADMINISTRADORA e 0 GESTOR.

Paragrafo 12: A Taxa de Administragdo devida & ADMINISTRADORA sera calculada e
provisionada diariamente, por Dia Util, considerado o anc de 252 dias, e serd paga
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util de cada més.

Paragrafo 22; Na hipdtese de renlncia, destituicdo, ou descredenciamento da
ADMINISTRADORA, os valores devidos a titulo de Taxa de Administragdo serdo pagos a
ADMINISTRADORA pro rata temporis até a data do seu efetivo desligamento. Na hipétese
de renlncia, destituigdo, ou descredenciamento do GESTOR, os valores devidos a titulo de
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Taxa de Administragio ao GESTOR pro rata temporis até a data do seu efetiv
desligamento.

Paragrafo 32: O GESTOR receberd, pelos servicos de administragdo da carteira d
FUNDO, uma Taxa de Performance cobrada sobre o retorno do FUNDO, nos termos d
Artigo 38 abaixo.

Paragrafo 42: A Taxa de Performance devida ao GESTOR serd calculada e provisionada no
momento do pagamento das amortizagdes das Cotas do FUNDO, nos termos do Artigo 38
abaixo.

Pardgrafo 52: Na hipétese de rentincia, destituigdo, ou descredenciamento do GESTOR, os
valores devidos a titulo de Taxa de Performance devidos pelo FUNDO nos termos do Artigo
38 abaixo passardo a ser devidos de forma proporcional entre, de um lado, o GESTOR
destituido, renunciante ou descredenciado e, de outro, 0 novo gestor, conforme a seguinte
férmula:

Taxa de Performance Proporcional = Taxa de Performance x (Periodo de
Gestao/Periodo até Amortizagdo), em que:

“Taxa de Performance Proporcional” significa o valor de Taxa de Performance a ser devido
ao GESTOR que tenha sido objeto de destituicdo, renlincia, ou descredenciamento;

“Taxa de Performance” significa o valor da Taxa de Performance calculada nos termos do
Artigo 38 do Regulamento;

“Periodo de Gestdo” significa o perfodo em dias em que o FUNDO permaneceu sob a
gestao do GESTOR, desde 0 infcio de seu funcionamento; e

“Periodo até Amortizagdo” significa o periodo em dias contado desde a data de inicio de
funcionamento do FUNDO até a(s) data(s) de pagamento de qualquer amortizagao de Cotas
do FUNDO, desde que em data subsequente a renlincia, destituicdo ou descredenciamento
do GESTOR, conforme o caso.

Paragrafo 62: O calculo da Taxa de Performance Proporcional mencionado acima devera
ser refeito a cada pagamento de amortizagées de Cotas do FUNDOQ realizado em data
subsequente & renuncia, destituigdo ou descredenciamento do GESTOR, de forma que o
GESTOR receba, a titulo de Taxa de Performance, valor proporcional pelo tempo em que
tenha permanecido como administrador da carteira do FUNDO.

Paragrafo 7°: No caso de substituigdo ou destituigio do GESTOR por decisdo dos Cotistas,
nos termos deste Regulamento, o GESTOR estara desobrigado de devolver qualquer valor
recebido a titulo de Taxa de Performance por exigéncia do Paragrafo 32 acima.

Artigo 42: O FUNDO n3o possui taxa de entrada ou de saida.

Artigo 5% Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:

83

#ilos
do sob




12

-y

]
ab?ﬁfyé%? AN B;MA Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento em

Fundo de acordo com o Codige da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo ¢ Melhores Praticas pata o3 Fundos de

Empresas Emergentes.

®

v)

vi)

(i)

(vii

(ix)

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apbs o encerramento do FUNDO:

o registro dos Cotistas e de transieréncia de Cotas;

o livro de atas de Assembleias Gerais;

o livro de presenga de Cotistas;

o arquivo dos pareceres dos auditores;

os registros e demonstragGes contabeis referentes as operagdes realizadas
pelo FUNDO e seu patrimonio; e

a documentagéo relativa as operag¢des do FUNDO;

PQo0Ce

—h

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao FUNDO;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislagéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrugdo CVM 391/03;

elaborar junto com as demonstragdes contdbeis semestrais e anuais, parecer a
respeito das operagdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaragio de que
foram obedecidas as disposicdes da Instrugdo CVM 391/03 e deste
Regulamento;

fornecer aos Cotistas que, isclada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e
andlises de investimento, elaborados pelo GESTOR, que fundamentem as
decisbes tomadas em assembléia geral, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim
requererem, atualizagbes periddicas dos estudos e andlises elaborados pelo
GESTOR, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis acbes que
maximizem o resultado do investimento;

nc caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no inciso (i) deste Artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e &s atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficioc ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigdo de administradora do FUNDO;
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{x)

(xii)

(xili)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvi)

(xviii)

manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instrugdo CVM
391/03, referentes as demonstragbes contdbeis e demais informagbes do
FUNDO;

cumprir as deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas;

representar 0 FUNDO em juizo e fora dele, exceto naquilo em que o FUNDO for
representado pelo GESTOR, e praticar todos os atos necessérios a
administragdo da carteira do FUNDO, observadas as limitagdes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento e do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA,;

comunicar & CVM, no prazo de até 8 (oito) dias corridos contados da respectiva
deliberagédo em Assembleia Geral, os seguintes atos relativos ao FUNDO:

alteragdo deste Regulamento;

substituigdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR e/ou do CUSTODIANTE;
fusdo;

incorporagéo;

cisdo;

liquidagéo; e

distribuicdo de novas Cotas.

e~oopooTow

realizar chamadas para integralizagéo de Cotas nos termos deste Regufamentc e
dos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento em atendimento
a solicitagao do GESTOR nesse sentido, inclusive com vistas a realizagéo de
investimentos pelo FUNDO, informando aos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos
prazos para a realizagéo dos investimentos cbjeto das chamadas; e

informar imediatamente aos Cotistas qualquer situagdo de conflito de interesse,
ainda gue apenas potencial, envolvendo a ADMINISTRADORA e/ou 0 GESTOR.

Paragrafo 12: Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos (vi) e
(viiy do caput deste Artigo, a ADMINISTRADORA podera submeter a questdo a prévia
apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e
dos demais Cotistas, e eventuais confiitos de interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e &s empresas nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagdo. Nestes casos, todos os

Cotistas terdo acesso as informagdes previstas nos incisos (vi) e (vi) do caput deste Artigo.
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Paragrafo 22: A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrugao CVM
391/03 e deste Regulamento, outorga ao GESTOR os poderes para exercer todos 0s
direitos inerentes aos iitulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO,
inclusive o de agdo ¢ o de comparecer ¢ votar em assembleias gerais e especiais das
Companhias Investidas, podendo, ainda, adquirir e alienar titulos e valores mobilidrios,
transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios & adminisiragdo da carteira e do
FUNDO.

Oficialde Registre de Titulos

Paragrafo 32: Os poderes constantes do paragrafo 22 supra sao outorgados ac GESTOR
pela ADMINISTRADORA, no ato € através da assinatura do conirato de gestao.

Paragrafo 4% Além das atividades inerentes a administracdo da carteira do FUNDO ¢
aquelas previstas neste Regulamento e no contrato de gestdo previsto no Paragrafo 3°
deste Artigo, cabera também ao GESTOR:

| — decidir sobre os investimentos do FUNDO em cotas dos FIPs Investidos, bem como
sobre os investimentos e desinvestimento em outros ativos, observada politica de
investimento prevista neste Regulamento;

Il - solicitar & ADMINISTRADORA a realizagdo de chamadas para integralizagdo de Cotas
nos termos deste Regulamento e dos Instrumentos Particulares de Compromisso de
Investimento;

Il - comparecer e votar nas Assembléias Gerais dos FIPs INVESTIDOS;

IV — informar imediatamente & ADMINISTRADORA, que informard aos Cotistas, qualquer
situagdo de conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o GESTOR; e

V - negociar e firmar, em nome do FUNDO quaisquer documentos, acordos ou contratos
necessarios ao cumprimento dos cbjetivos do FUNDO, incluindo mas n&o se limitando a
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimentos, acordos de investimento,
boletins de subscrigdo, acordos de acionistas, atos e documentos necessarios &
representagédo do FUNDO em assembléias gerais de qualquer natureza, além de quaisquer
outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos investimentos do FUNDO.

Paragrafo 52: O GESTOR é integrante do Grupo BTG Pactual, que iniciou suas atividades
em asset management em 1984, e se tornou o maior gestor de recursos do Brasil sem rede
de varejo (n® 6 no ranking geral da ANBIMA), com um historico consolidado de ganhos
atrativos, além de intenso foco em preservagdo de capital e rigoroso controle de risco. Em
agosto de 2011, a area de assef management do Grupo BTG Pactual possuia cerca de
R$ 82 bilhdes em ativos sob sua gestdo, segundo informagdes obtidas junto & ANBIMA. O
GESTOR possui uma equipe de 40 (quarenta) profissionais dedicados a investimentos em
private equity, infraestrura e real estate.
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Artigo 62 E vedado 2 ADMINISTRADORA ou ao GESTOR direta ou indiretamente, em
nome do FUNDO:

0] receber depdsitos em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades permitidas pela CVM;
(iii) prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv)  negociar com duplicatas, notas promissérias (excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdo CVYM n® 134, de 01 de novembro de 1990), ou outros titulos néo
autorizados pela CVM;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:

a. no exterior;
b. na aquisicdo de iméveis; e
¢. na subscrigdo ou aquisigdo de agdes de sua prépria emissio.

CAPITULO Il - SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR

Artigo 72: A ADMINISTRADORA podera renunciar & administra¢gdo do FUNDO, mediante
aviso prévio de no minimo 60 {sessenta) dias corridos, enderegado a cada Cotista e & GVM.
No mesmo sentido, 0 GESTOR podera renunciar & gestao da carteira do FUNDO, mediante
aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias corridos enderegado & ADMINISTRADORA, a
cada Cotista e a CVM.

Paragrafo 121 A CVM, no usc de suas atribuigbes legais, podera descredenciar a
ADMINISTRADORA e¢/ou o GESTOR, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade profissional de administragdo de carteira.

Paragrafo 221 Nas hipoteses de renlncia ou descredenciamento, ficard a
ADMINISTRADORA obrigada a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral para eleger
seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias corridos, sendo também facultado
aos Cofistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, em
qualquer caso, ou & CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacdo da Assembleia
Geral.

Paragrafo 32: No caso de renlncia, a ADMINISTRADORA ou o GESTOR, conforme o caso,
deverd permanecer no exercicio de suas funcOes até sua efetiva substituicdo por

deliberagdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Paragrafo 4° abaixo.

Paragrafo 4¢;: Caso (i) a Assembleia Geral de Cotistas n&o chegue a uma deciséo sobre a
escolha da nova administradora ou do novo gestor, conforme o caso, na data de sua
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realizagdo, ou (i) a nova administradora ou o novo gestor, conforme o caso, ndo seja
efetivamente empossada(o) no cargo no prazo de até 30 (irinta) dias apés a deliberagéo de
Assembleia Geral de Cotistas que a(o) eleger, devera ser observado o seguinte '
procedimento:

D\ Oficial de Registroe Thulos

(i) a ADMINISTRADORA convocard uma segunda Assembleia Geral de Cotistas para
eleicdo do nova administradora ou do novo gestor, conforme o caso, a se realizar no
prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar, conforme aplicavel, (a) da data da primeira
Assembleia Geral de Cotistas que deixou de eleger a nova administradora ou do
novo gestor, conforme o caso, cu (b) do decurso do prazo de 30 (trinta) dias para a
posse da nova administradora eleita ou do novo gestor eleito, conforme o caso;

(i)  caso (i) a segunda Assembleia Geral de Cotistas ndo chegue a uma deciséo sobre a
escolha da nova administradora ou do novo gestor, conforme ¢ ¢aso, ha data de sua
realizagfo, ou (i) a nova administradora eleita ou o novo gestor eleito, conforme o
caso, néo seja efetivamente empossada(o) no cargo no prazo de até 30 (trinta) dias
apds a segunda Assembleia Geral de Cotistas, a ADMINISTRADORA convocard
uma terceira Assembleia Geral de Cotistas para eleigho da nova
ADMINISTRADORA ou do novo gestor, conforme o caso, a se realizar no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias a contar, conforme aplicavel, (i) da data da segunda
Assembleia Geral de Cotistas que deixou de eleger a nova administradora ou o novo
gestor, conforme o caso, ou (i) do decursc do nove prazo de 30 (trinta) dias para a
posse da nova administradora eleita ou do novo gestor eleito, conforme o caso;

(i)  caso (i) a terceira Assembleia Geral de Cotistas néo chegue a uma decisdo sobre a
escolha da nova administradora ou do novo gestor, conforme o caso, na data de sua
realizagéo, ou (i) a nova administradora eleita ou o novo gestor eleito, conforme o
caso, ndo seja efetivamente empossada(o) no cargo no prazo de até 30 {trinta) dias
apGs a terceira Assembleia Geral de Cotistas, a ADMINISTRADORA podera liquidar
o FUNDO independentemente de deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 62: No caso de descredenciamento da ADMINISTRADORA ou do GESTOR pela
CVM, esta podera, a seu exclusivo critério e de acordo com os seus normativos internos e
demais normas que regulam a atividade de administragic de carteira de valores mobilidrios,
indicar administrador ou gestor temporario até a eleig&o de nova administradora efou de
novo gestor para o FUNDO.

Artigo 82: A ADMINISTRADORA e 0 GESTOR responderéo pelos prejuizos causados aos
Cotistas quando procederem com culpa ou dolo nas suas respectivas esferas de atuacéo,
com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CAPITULO IV - DA CUSTODIA

Artigo 92: As atividades de custédia, controladoria e tesouraria do FUNDO, bem como os
servigos de escriturag@o de Cotas do FUNDO serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo Unico: O CUSTODIANTE é responsével pelas seguintes atividades:
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0} a abertura e movimentagéo de contas bancarias em nome do FUNDO;

{ii) o recebimento de recursos a titulo de integralizagdo de Cotas e o pagamento de

valores aos Cotistas a titulo de amortizagéo ou resgate das Cotas, nas hipoteses
previstas neste Regulamento;

'ﬁ Oficial de R
Bgcumento/

il

(iii) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da
Carteira de Investimentos e demais aplicagdes do FUNDO; e

(iv) a liquidagéo financeira de todas as operagdes do FUNDO.

Artigo 10: Quaisquer terceiros contratados pelo FUNDO responderdc pelos prejuizos
causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das
normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CAPITULOQ V - DOS OBJETIVOS DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 11: E objetivo do FUNDO proporcionar acs Cotistas uma valorizagéo anual de suas
Cotas correspondente & variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA
acrescida de 15% (quinze por cento), por meio da aplicagdo minima de 90% (noventa por
cento) do Patriménio Liquido do FUNDO na aquisi¢do de cotas dos FIPs INVESTIDOS.
Esse objetivo ndc representa, sob qualquer hipdtese, garantia do FUNDO, da sua
ADMINISTRADORA ou do GESTOR quanto & seguranga, rentabilidade ¢ liquidez dos titulos

componentes da Carteira de Investimentos do FUNDO, e tampouco que a referida
rentabilidade alvo serd efetivaments atingida.

Paragrafo 12: Em carater suplementar, os recursos néo investidos na forma do “caput”
deste Artigo poderdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou alocados em:

0] titulos de divida publica;

(ii) titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigagdo ou co-obrigagdo de
instituicdo financeira; e

iii) operagdes compromissadas.

Paragrafo 22: O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagéo
dos recursos, estabelecido no Paragrafo 10 do Artigo 36 deste Regulamento, de cada um

dos eventos de integralizag@o de Cotas previstos no Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento.

Paragrafo 32 O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido ne Pardgrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento,

com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento
em que ocorrer.
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Paragrafo 4°: Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por
periodo supericr ao prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido no Paragrafo 10 do Artigo
36 deste Regulamento, o0 ADMINISTRADOR deve, em até 10 (dez) dias (teis contados do
término do prazo para aplicagio dos recursos:

3428384
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(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a Gltima chamada de capital, sem qualquer rendimento,
na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo 52: O FUNDO podera investir até 100% {(cem por cento) de seus recursos em
cotas de um mesmo FIP INVESTIDO.

Paragrafo 6%: Sem prejuizo de limites estabelecidos pela regulamentagdo aplicavel, as
aplicagbes do FUNDO em outros atives financeiros também né&o estaréo sujeitas a limite de
concentragdo de investimento.

Paragrafo 72: Fica desde ja admitido o coinvestimento nos FIPs Investidos por Cotistas,
pela ADMINISTRADORA ou pelo GESTOR, bem como por partes a eles relacionadas,
inclusive outros veicules de investimento administrados efou geridos pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo GESTOR, bem como por partes a eles relacionadas.

Artigo 12: E vedada ao FUNDQ a realizagdo de operagfes com derivativos, exceto quando
tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de proteg&o patrimonial, sendo a
exposicdo do FUNDO limitada a 1 (uma) vez o seu Patriménio Ligquido.

Artigo 13: O FUNDO devera realizar os investimentos definidos na forma neste
Regulamento durante o Perfodo de Investimentos do FUNDQ, o qual pederé ser objeto de
prorrogagéo mediante aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12 Excepcionaimente, o FUNDO poderd realizar investimentos num FIP
INVESTIDO apés o final do Periodo de Investimentos do FUNDO, sem necessidade de
obtengéo de aprovag&o prévia dos Cotistas, desde que esses investimentos:

0] sejam decorrentes de obrigagGes assumidas pelo FUNDO, antes do término do
Periodo de Investimentos do FUNDO, mas cujos desembolsos ndc tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos do
FUNDO;

(i) nao tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos do
FUNDO em razdo de nao atenderem a condig@o especifica que venha a ser
atendida apds o encerramento do Perfodo de Investimento do FUNDO; ou

(i) sejam decorrentes da necessidade de qualquer FIP INVESTIDO de realizar
novos aportes de capital nas Companhias Investidas.
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Paragrafo 22: Os rendimentos e recursos oriundos dos investimentos do FUNDO poderéo, a
exclusive critério do GESTOR, ser utilizados para a realizagio de novos apories nos FiPs
INVESTIDOS, desde que durante o Periodo de Investimentos, ou em qualquer das
hipdteses previstas no Paragrafo 1° acima.

Artigo 14: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu
Patrimdnio Liquido.

Artigo 15: NZo existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE ou do GESTOR acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do
FUNDO.

CAPITULO VI - DA AVALIAGAQ DOS ATIVOS E
DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 16: As Cotas do FUNDO ser&o valoradas diariamente, com base na divisdo do valor
do Patriménio Liquido pelo nimerc de Cotas do FUNDO, apurados ambos ao final de cada
Dia Util.

Artigo 17: Os ativos componentes da Carteira de Investimentos do FUNDO serédo avaliados
e contabilizados diariamente, conforme os seguintes critérios:

0] as cotas dos FIPs INVESTIDOS serdo contabilizadas pelo valor devidamente
informado por seus respectivos administradores; e

(i) os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotagéo
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo prego de mercade, de acordo
com o manual de marcagdo a mercade da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 12: Em situagbes em que o GESTOR ou ADMINISTRADORA considere que
nenhum dos critérios para contabilizagdo descritos acima reflita adequadamente o valor dos
ativos do FUNDO, o GESTOR e a ADMINISTRADORA poderdo, de comum acordo, a seu
critério e de forma justificada, adotar outros critérios de contabilizacdo que melhor reflitam tal
valor, com base nas disposicbes previstas na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
pelas normas editadas pela CVM, e, quando aplicavel, nas praticas contdbeis emanadas
pelos respectivos 6rgéos reguladores a que os investimentos do FUNDO, bem como os
investimentos dos FIPs INVESTIDOS (incluinde as Companhias Investidas), estejam
sujeitos.

Paragrafo 22: O GESTOR e a ADMINISTRADORA poderdo, de comum acorde, promover
reavaliagbes dos ativos da Carteira de Investimentos do FUNDO quando: (i) verificada a
notéria insolvéncia de uma Companhia Investida; (i) houver atrase ou ndo pagamento de
juros ou amortizagbes (por parte dos respectives emissores) relativamente aos titulos e/ou
valores mobilidrios de emiss@o de Companhias Investidas; (iii) houver pedido e/ou
deferimento/decretagao/homologagéo de recuperagao judicial, extrajudicial ou faléncia; (iv)

houver emissdo de novas Cotas; ou (v) da hipStese de liquidagio antecipada (a) de um FIP \Z
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INVESTIDO, nos termos do respectivo regulamento ou (b) do FUNDO, nos termos dest
Regulamento.

Paragrafo 32: No momento da subscricdo de Cotas do FUNDOQ e de acordo col
declaragdo gque devera ser firmada no Termo de Adesdo ao Regulamento, os Cotista
devem declarar que tém ciéncia, reconhecem e aceitam as regras relativas as reavaliagde
dos ativos da carteira do FUNDO.

Artigo 18: Para efeito da determinagéo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas do FUNDO e os procedimentos previstos na legislagio em vigor, bem como as|
regras deste Regulamento. !

CAPITULO VI - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 19: Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e do GESTOR em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos aos riscos aos quais os investimentos dos FIPs INVESTIDOS estdo
sujeitos, sendo que os investimentos dos FIPs INVESTIDOS estdo sujeitos, inclusive, mas
nde se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos
emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes das respectivas
carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral. A ADMINISTRADORA ¢ o
GESTOR nZo poderdo, em qualquer hip6tese, ser responsabilizados por qualquer
depreciagédo dos ativos da Carteira de Investimentos ou por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, n3o ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimdnio Liquido
negativo do FUNDO.

Paragrafo Unico: Os ativos integrantes das carteiras de investimenios dos FIPs
INVESTIDOS e, portanto, 0 FUNDO ¢ os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de
riscos, de forma nao exaustiva:

(1 Risco DE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira de investimentos dos FIPs INVESTIDOS e/ou da Carteira de
investimentos do FUNDO nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, os FIPs INVESTIDOS e/ou o FUNDO poderéo
encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestédo adotada para os FIPs INVESTIDOS
e para o FUNDO, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados
de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar os FIPs INVESTIDOS e/ou ¢
FUNDO a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e
resgates aos Cotistas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.
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(1) RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros efou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagtes dos
FIPs INVESTIDOS e/ou do FUNDO, podendc ocasionar, conforme o caso, a redugdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e na
liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor pode

acarretar em oscilagdes no prego de negociagdo dos titulos que compdem as carteiras de
Investimentos dos FIPs INVESTIDOS e a Carteira de Investimentos do FUNDO. k

(m)  Risco pE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade
dos ativos dos FIPs INVESTIDOS e do FUNDO, os quais s&o afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagédo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emisséo e/ou contabilizagio, podendo acarretar volatilidade das
cotas dos FIPs INVESTIDOS e das Cotas ¢ perdas aos Cotistas.

(Iv)  Risco bE CONCENTRAGCAO: o FUNDO aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu patrimdnic em cotas dos FIPs INVESTIDOS, os quais, por suas vez, poderdo
adquirir titulos e valores mobilidrios emitidos por um ndmero restrito de Companhias
Investidas. O disposto neste item implicard risco de concentragdo dos investimentos do
FUNDO em cotas dos FIPs INVESTIDOS e, indiretamente, em titulos e valores mobilidrios
emitidos por um nimero restrito de Companhias Investidas.

v) RISCcOs bE ACONTECIMENTOS E PERCEPGAO DE RISCO EM OUTROS PAISES: 0 mercado
de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigGes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo pafses de economia emergente. A reagic dos
investidores aos acontecimentos nesses outros pafses pode causar um efeito adverso sobre
o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Companhias Investidas ¢ os FIPs INVESTIDOS e, por
conseguinte, os resultades do FUNDO e a rentabilidade dos Cotistas.

(v1) Risco RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL:
O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR, tais como a ocorréncia, no
Brasil cu no exterior, de fatos extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas
legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO, efou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o FUNDO desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica ¢ monetéria tém envolvido, no
passado recente, alteragBes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cadmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
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outras condigbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogéo de medidas que possam resultar na flutuagio da
moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderédo impactar os negdécios, as condigdes financeiras,
os resultados do FUNDO e a consegiente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do
FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recessio, perda do poder aquisitivo da |
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externcs podem influenciar nos resultados do FUNDO.

(vi)  RISCOS DE ALTERAGOES DA LEGISLAGCAO TRIBUTARIA: 0 Governo Federal regularmente
introduz alteragGes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente
sobre ¢ mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteragbes incluem modificagbes na
aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasiocnalmente, a criagdo de impostos
temporérios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os
efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da
promulgagéo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderdo sujeitar as Companhias Investidas, os ouiros ativos
integrantes das carteiras de investimento dos FIPs INVESTIDOS e da Carteira de
Investimentos do FUNDO, os FIPs INVESTIDOS, o FUNDO e/ou 0s Cotistas a novos
recolhimentos néo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis as Companhias Investidas, aos ouiros ativos integranies das carteiras
de investimento dos FIPs INVESTIDOS e da Carteira de Investimentos do FUNDO, aos
FIPs INVESTIDOS, ao FUNDO e/ou aos Cotistas permanecerédo vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que
poderd impactar os resultados dos FIPs INVESTIDOS e/ou do FUNDO e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(vin)  Riscos DE NAO REALIZAGAO DOS INVESTIMENTOS POR PARTE DOS FIPS INVESTIDOS
E/OU DO FUNDO: Os investimentos dos FIPs INVESTIDOS e, portanto, os investimentos do
FUNDO s&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode néo ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelos FIPs INVESTIDOS e pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagéo de sua politica de investimentos, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizagdo destes investimentos.

(IX) Risco DE RESGATE DAS COTAS Do FUNDO Em COTAS pos FIPs INVESTIDOS E/OU EM
TiTULOS E/OU VALORES MOBILIARIOS DAS COMPANHIAS INVESTIDAS: Conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidagdo do FUNDO em situagbes predeterminadas, as
quais sdo semelhantes as hipdieses de liquidagdo dos FIPs INVESTIDOS. Se alguma
dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas
em cotas dos FiPs INVESTIDOS e/ou em titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das
Companhias Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar as cotas dos FIPs INVESTIDOS ou referidos titulos e/ou valores mobiliarios de
emissédo das Companhias investidas que venham a ser recebidos do FUNDO.

(%) RISCO RELACIONADO AO RESGATE E A LiQuibez DAs CoOTAs Do FUNDO: O FUNDO A
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
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Investimento e o disposto neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto
novo e que o mercado secundério existente no Brasil para negociagao de cotas de fundos
de investimento em participagbes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do FUNDO poderdo
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na
venda de suas Cotas.

(xi}  RISCOS RELACIONADOS AOS FIPS INVESTIDOS E AS COMPANHIAS INVESTIDAS: Embora
os FIPs INVESTIDOS tenham sempre participacdo no processo decisério das Companhias
Investidas, nao ha garantias de {i) bom desempenho de quaisquer das Companhias
Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas ou (jii) continuidade das atividades das
Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados dos FIPs INVESTIDOS e, portanto, da Carteira de
Investimentos do FUNDO e o valor das Cotas. N4o obstante a diligéncia e o cuidado dos
respectivos gestores e administradores dos FIPs INVESTIDOS, os pagamentos relativos
a0s titulos ou valores mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos,
juros sobre capital propric e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus
Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas
envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que ©
desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu ©
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionaimente, ainda que o desempenho das
Companhias Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndc ha
garantia de que os FIPs INVESTIDOS, o FUNDO e os seus Cotistas ndo experimentarédo
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os
investimentos dos FIPs INVESTIDOS poderdo ser feitos em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas nos regutamentos dos
FIPs INVESTIDOS, néo estio obrigadas a observar as mesmas regras gue as companhias
abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, 0
que pode representar uma dificuldade para os FIPs INVESTIDOS quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (i) a correta decisdo
sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas do FUNDO.

(xn) Riscos RELACIONADOS A AMORTIZAGAO: Os recursos gerados pelo FUNDO sero
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos as

cotas dos FIPs INVESTIDOS, as quais, por sua vez, ter&o seu valor relacionado aos
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios Si7)
de emissdo das Companhias Investidas e ao retorno do investimento em tais Companhias o0
Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do FUNDO de amortizar as Cotas {Z} Aom. 5
esta condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados.
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(xm) Risco pe PATRIMONIO Liquibo NEGATIVO: As eventuais perdas patrimoniais do
FUNDO nao estdo limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO.

1
(xiv) Risco DE DERIVATIVOS: Consiste no risco de distorgdo de prego entre o detrivativo e
seu ativo objeto, 0 que pode ccasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagées e ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xv) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA efou do GESTOR, tais
como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos aftivos financeiros integrantes da Carteira de
Investimentos do FUNDO, alteragdo na politica monetdria, aplicagbes ou resgates
significativos.

Artigo 20: As aplicagSes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

CAPITULO VIll - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 21: A Assembleia Geral de Coftistas realizar-se-4, ordinariamente, até o dia 12 de
junho de cada ano, para deliberar sobre a matéria prevista no inciso (i} do Paragrafo 1°
abaixo, e, extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista neste Capitulo.

Paragrafo 12: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar sobre as
demonstragdes contébeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

(i) deliberar sobre a emissao e distribuigdo de novas Cotas;

(i) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de Cotistas,
observado o disposto no inciso VI e Vil do Artigo 5° deste Regulamento,

(iv) deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de Duragdo e do Periodo de
Investimentos do FUNDOQ;

v) alterar os artigos 38, 389, 45, 46 e 47 deste Regulamento;

(vi) alterar os demais dispositivos deste Regulamento, com excegdo de outras
reguladas especificamente neste Regulamento;

(viiy  deliberar sobre a destituicio e/ou a substituicdo da ADMINISTRADORA, do \z
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(viii)  deliberar sobre a fuséo, incorporagéo, cisio ou liquidagido do FUNDO;

(ix) deliberar sobre aumentos na taxa de remuneragéio da ADMINISTRADORA ¢ g
GESTOR, inclusive do que diz respeito & participagéo nos resultados do FUNRG:

(x) deliberar sobre a alteragio do quorum de instalagéo e deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

(xiy  realizagdo de investimentos apds o término do Periodo de Investimentos, em
circunstancias diferentes daquelas previstas no Artigo 13, Paragrafo 12 deste
Regulamento;

(xii)  realizag@o das operagdes previstas nos Paragrafo 22 e 32 do Artigo 11 deste
Regulamento;

(xiif)  deliberar sobre a alterag@o da classificagcdo do FUNDO para efeitos do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA; e

(xiv)  dirimir questbes de conflito de interesses envolvendo 6 FUNDO, seus Cotistas, a
ADMINISTRADORA e/ou 0 GESTOR.

Paragrafo 2¢2: O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alterag8o decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, a necessaria
comunicaggo acs Cotistas.

Artigo 22: A Assembleia Geral de Cotistas poderd ainda, a qualguer momento, homear um
ou mais representantes para exercerem as fungfes de fiscalizagdo e de controle gerencial
das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 23: A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante
correspondéncia escrita encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado
qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacdo de recebimento pelo Cotista seja
possivel, ¢ desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia
com aviso de recebimento, do qual constardo, obrigatoriamente, (a) o dia, hora e local em
que serd realizada tal Assembleia; (b) a possibilidade da participagéo dos Cotistas por audio
e/ou video conferéncia; e (c) de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 12: A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo
menoes 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovagéo
de recebimento da convocagdo pelos Cotistas.

Paragrafo 22: Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, serd publicado novo
anuncio de segunda convocag&o ou novamente providenciado o envio de correspondéncia
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com aviso de recebimento nos termos do Caput desse Artigo, com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias.

-3
o
=
=
I3
o©
e
@
>
@
o
[
°
®
£
2
>

Paragrafo 32: Para efeitc do disposto no Paragrafo 2¢, acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas segja providenciada juntamente com a
correspondéncia de primeira convocagdo, sendo que, nesse caso, deverad constar dal
convocagao a data da realizagdo da Assembleia em segunda convocagdo, que ndo podera
ser inferior a 15 (quinze) dias.

Paragrafo 4°: Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-& no
local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se
em outro lugar, os anuncios, cartas ou correios eletronicos (e-maifl) enderegados aos
Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reuni&o, que, em nenhum caso, poderd ser fora
da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 5% Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 62: Caso autorizado pela ADMINISTRADORA no momento da convocagdo, as
Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser realizadas sem a presenga dos Cotistas, sendo
realizadas inclusive por telefone, videoconferéncia, ou qualquer ouiro meio, desde que,
necessariamente a manifestacao de voto com relagdo a deliberagio estabelecida na referida
assembleia seja encaminhada por escrito por cada Cotista & ADMINISTRADORA, no prazo
de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data da respectiva Assembleia. Uma cépia de toda e
qualquer manifestacdo de voto devera ser arquivada pela ADMINISTRADORA juntamente
com todas as atas das Assembieias Gerais de Cotistas.

Artigo 24: Além da reunido anual de prestacéo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
pode reunir-se por convocagido da ADMINISTRADORA ou de Cotistas titulares de Cotas
que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas subscritas.

Artigo 25: A Assembléia Geral de Cotistas sera instalada com a presenga de pelo menos
um Cotista, e cada Cota corresponde ao direito de um voto na Assembleia Geral de
Cotistas, ressalvado no caso do disposto no Paragrafo 82 do Artigo 36 abaixo.

Paragrafo 12: N3o obstante, os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagao
escrita encaminhada 8 ADMINISTRADORA, desde que este receba ¢ voto do Cotista com
pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relagéo & data prevista para a realizagéo da
Assembleia a que se refere o voto proferido na forma prevista neste Paragrafo.

Paragrafo 22: As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (i) a (iv), {xi), {xiii)
e (xiv) do Parégrafo 12 do Artigo 21 acima, dependeréo de aprovagéo, em Assembleia Geral
de Cotistas, por Cotas gue representem, pelo menos, a maioria das Cotas presentes 4
Assembleia; a matéria prevista no inciso (xii) do referido Pardgrafo sera deliberada por voto,
que representem, pelo menos, a maioria das Cotas subscritas; as matérias previstas n
incisos {vi), (viiiy e (ix) do referido Paréagrafo, serdo deliberadas por votos que represente
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pelo menos, 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas emitidas; e as matérias previstas
nos incisos (v), (vi) e (x) do referido Pardgrafo, seréo deliberadas por voios que
representem, pelo menos, 90% (novenia por cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo 3% Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano, desde
que, até 3 (irés) dias corridos antes da data fixada para a realizagéo da Assembleia, (i) 0

Cotista esteja devidamente inscrito no livro “Registrc dos Cotistas” e (ii) o Cotista esteja

adimplente com suas obrigagbes de integralizagdo das Cotas e estas estejam depositadas
na conta de depésito.

Paragrafo 42: Os Cotistas deverdo informar & ADMINISTRADORA quaiquer situag&o que
os cologquem em situagéo de conflito de interesses em relagac a qualquer matéria objeto de
deliberacio pela Assembleia Geral, ficando tais Cotistas impedidos de votar nas maiérias
relacionadas ac objeto do conflito de interesses, enquanto permanecer o conflito.

Artigo 26: As deliberagdes da Assembleia Geral poder&o ser tomadas mediante processo
de consulta formalizada por escrito dirigido pela ADMINISTRADORA, em cumprimento a
instrucbes transmitidas expressamente pelo GESTOR, a cada Cotista.

Paragrafo 12: Da consuita deverdo constar todos os elementos informativos necessérios ao
exercicio do direito de voto, bem como o quorum especifico para a sua aprovacao.

Paragrafo 22: A auséncia de resposta no prazo de 30 (trinta) dias serd considerada como
anuéncia por parte dos Cotistas, desde que tal interpretagéo conste da consulta.

Artigo 27: Qualquer deliberagdo tomada na referida Assembleia somente produzira efeitos
a partir da data de envio & CVM, através do sistema CVMWeb, da Ata da Assembleia Geral,

contendo o inteiro teor das deliberagbes, bem como do Regulamento devidamente alterado
e consolidado.

CAPITULO IX - EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO,
COLOCACAO, AMORTIZACAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 28: O Patriménio Liquide do FUNDO sera dividido em Cotas de classe Unica, que
correspondem a fragGes ideais desse patriménio, todas nominativas, escriturais e mantidas
em contas de depdsito em nome de seus titulares junto ao CUSTODIANTE, conferindo aos
mesmos os direitos descritos neste Regulamento. Todas as Cotas emitidas pelo FUNDO
garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e econdmicos idénticos.

Artigo 29: O extrato da conta de depdsito, representado por nimero inteiroc ou fracionario de

Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme
registros do FUNDO.
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Artigo 30: Na emissao e integralizagdo de Cotas do FUNDO serd sempre considerado o
valor da Cota como sendo R$1,00 (um real), calculado o nimero de Cotas de acordo com
os recursos efetivamente disponibilizados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO.
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Paragrafo Unico: Néo obstante o disposto no caput, aplicavel & emisséo de Cotas, 0 valo
das Cotas, para todos os demais fins, apés o inicio de funcionamento do FUNDQ, sera o
resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquide pelo nimero de Cotas, apurados,
ambos ao final de cada Dia Util.

B

Artigo 31: O FUNDO pcdera emitir novas Cotas mediante deliberagac da Assembleia Geral
de Cotistas tomada pele voto favoravel dos Cotistas que representem a maioria das Cotas
presentes a4 Assembleia, nos termos do Artigo 21, Paragrafe 19, incise (ii) deste
Regulamento, inclusive em situagdes que possam requerer (i) a realizagdo de novos
investimentos do FUNDO nos FIPs INVESTIDOS de forma a manter seu valor econémico,
(ii) a cobertura de eventuais contingéncias do FUNDO, ou (iii) a recomposigdo do caixa do
FUNDO em montante suficiente para pagamento das despesas do FUNDO.

Artigo 32: A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas
definird as respectivas condicdes para subscrigéo e integralizagéo de tais Cotas, observado
o disposto na legislagéo aplicavel.

Paragrafo Unico: As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos
conferidos as demais Cotas.

Artigo 33: Ao aderir aoc FUNDO ¢ investidor celebrara com a ADMINISTRADORA e com 2
(duas) testemunhas o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, que definird
as regras para chamadas de capital que ocorrerdo ao longo do Periodo de Investimentos do

FUNDO, chamadas estas as quais o Cotista estara obrigado, sob as penas expressamente
previstas no referido Instrumento.

Paragrafo 12: No ato da subscricdo de Cotas, o Cotista:

(i) assinard o Termo de Adesdo ao Regulamento atestando que recebeu copia
do presente Regulamento e uma breve descrigdo da qualificagdo e da experiéncia
profissional do corpo técnico da ADMINISTRADORA e do GESTOR;

(i) declarara sua condigdo de investidor qualificado, nos termos da legislagdo
vigente;

(i)  assinard o Instrumento Particular de Compromisse de Investimento; e
(i)  assinard o boletim de subscrigao.
Paragrafo 22: Do boletim de subscrig@o constardo, entre outras informagdes:

(i) nome e qualificag&o do subscritor;
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(ii) nimero de Cotas subscritas;

(iti) preco de subscrigdo e valor total a ser integralizado; e

-

(iv) condigbes para integralizagdo de Cotas.

Artigo 34: As Cotas deverdo ser subscritas até o encerramento do Periodo de Distribuigdo
indicado no respectivo Suplemento da série dnica de Cotas do FUNDO, observado o prazo
limite para a realizag&o de chamadas para realizacao de investimentos, que coincidira com o
encerramento do Perfodo de Investimentos do FUNDO, ressalvadas as hipéteses previstas
neste Regulamento, tudo nos termos dos Instrumentos Particulares de Compromisso de
investimento.

Artigo 35: As Cotas deverio ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas
para integralizagdo pela ADMINISTRADORA, conforme instrugdes transmitidas pelo
GESTOR, nos termos deste Regulamento, dos respectivos Instrumentos Particulares de
Compromisso de Investimento, dos respectivos boletins de subscricdo e dos respectivos
instrumentos de chamada de capital.

Artigo 36: As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis e transferiveis a conta de titularidade do FUNDO mantida pela
ADMINISTRADORA, ou em titulos e valores mobiliarios de emissao de determinada
Companhia Alvo ou Investida, conforme expressamente indicado em documento que vier a
formalizar cada nova Chamada de Capital. Mediante depédsito de recursos imediatamente
disponiveis no ato da integralizagio ou transferéncia dos titulos e valores mobilidrios acima
indicados, o Cotista receberd comprovante da respectiva integralizagéo, autenticade pela
ADMINISTRADORA,

Paragrafo 12: A integralizagio de Cotas do FUNDQO em moeda corrente nacional podera ser
efetuada por meio de débito em conta corrente, por meio de documento de ordem de
crédito, transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer ouiro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 22: No ato da integralizagdo das Cotas, o subscritor devera receber comprovante
de pagamento referente a respectiva integralizag@o, conforme disposto no Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento, que sera autenticado pela ADMINISTRADORA

do FUNDO.

Paragrafo 4°: O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condigbes previstas neste
Regulamento, no Instrumento Particular de Compromisso de Investimento efou no
respectivo boletim de subscrigéo ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se
ao pagamento de seu débito, atualizado pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo —
IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 2% sobre o débito corrigido, cujo
montante sera revertido em favor do FUNDO.
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Paragrafo 5% Na hipotese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas condigfes previstas
neste Regulamento, no Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e/ou no
respectivo boletim de subscrigdo, os demais Cotistas ndo responderio por ta
inadimplemento.

Paragrafo 62: Verificada a mora do Cotista, a ADMINISTRADORA convocarad Assembléi
Geral de Cotistas, para que os Cotistas deliberem por um dos seguintes caminhos a seren
seguidos:

0] promover contra o Cotista inadimplente cobranga extrajudicial das
importancias devidas; ou

(ii) promover contra o Cotista inadimplente processo de execugéo para cobrar as
importdncias devidas, servindo ¢ Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e o aviso de chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos
termos do Cédigo de Processo Civil.

Paragrafo 79 Sera havida como n&o escrita, relativamente ao FUNDO, qualquer
estipulagédo do Instrumento Particular de Compromisso de investimento que exclua ou limite
o exercicio das opgdes previstas neste Artigo.

Paragrafo 82: O Cotista inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao FUNDQ, bem como terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos
(voto em Assembleia Geral de Cotistas e recebimento de ganhos e rendimentos) até que as
suas obrigagdes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidacdo do FUNDO, o que
ocorrer primeiro.

Paragrafo 92: Caso ¢ Cotista inadimplente venha a cumprir com todas as obrigagdes apds a
suspensdo dos seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a
ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do FUNDO, e recuperara
o0 exercicio de seus direitos politicos, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 10: Os recursos aportados no FUNDO deverdo ser utilizados para investimentos
em cotas dos FIPs INVESTIDOS até o Ultimo dia util do 2* més subsequente a data de
recebimento pelo Cotista da chamada para integralizagao.

Paragrafo 11: Até que os investimentos do FUNDOQ sejam realizados, quaisquer valores
que venham a ser aportados no FUNDO deverao ser aplicados nos termos do Parégrafo 12
do Artigo 11.

Paragrafo 12: Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 12 do Artigo 11, caso os
investimentos do FUNDO em Companhias Alvo ou Companhias Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no Pardgrafo 10 acima, o GESTOR, a seu critério,
decidirg sobre:

(i) o pedido de prorrogagéo do referido prazo & CVM; ou
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(i) a restituicao aos Cotistas dos valores j4 integralizados mas nao aplicados em
cotas dos FIPs INVESTIDOS, valores estes corrigidos pelos rendimentos

resultantes das aplicagbes nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 11, se
houver.

B\ Oficial de Registjo de Titulos

Paragrafo 13: Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Parédgrafo anterior, nde
serdo contabilizados como Capital Integralizado e deverde recompor ¢ Capitd
Comprometido do Cotista, se houver, hipbtese em que tais valores poderdo ser solicitados
novamente pela ADMINISTRADORA, conforme orientagdo do GESTOR, para investimento
em cotas dos FIPs INVESTIDOS.

Artigo 37: Caso a totalidade das Cotas da série (nica emitidas, nos termos do respectivo
Suplemento e deste Regulamento, ndo seja subscrita até o final do respectivo Periodo de
Distribuicdo, a ADMINISTRADORA poderd cancelar o saldo de Cotas nio subscritas sem
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 38: A exclusivo critério do GESTOR, as Cotas poderao, a qualquer tempo, ser
amortizadas, proporcionalmente ac montante que o valor de cada Cota representa em

relagdo ao Patrimdnio Liquido, todas as vezes que se verificar pagamentos recebidos dos
FIPs INVESTIDOS.

Paragrafo 12: Uma vez feito pago a cada um dos Cotistas 100% (cem por cento) do valor
integralizado por cada um, acrescido do valor equivalente a 100% {cem por cento) da
variagdo do indice IPCA acrescido de 8% a.a (oito por cento ao ano), aplicavel sobre o valor
integralizado por cada Cotista (“indice de Referéncia”), qualquer novo pagamento pelo
FUNDO devera ser distribuido na proporgéo de 80% (oitenta por cento) aos Cotistas e 20%
(vinte por cento) ao GESTOR, a titulo de Taxa de Performance.

Paragrafo 22: As amortizages referidas neste Artigo, uma vez aprovadas pelo GESTOR,
serdo sempre feitas pela ADMINISTRADORA, de forma a manter recursos liquidos no
FUNDQO estimados para cobrir, no minimo, 24 (vinte e quatro) meses de despesas
projetadas pelo GESTOR do FUNDOQ.

Paragrafo 32: O Cotista inadimplente tera as amortizagbes de Cotas, os dividendos ou
quaisquer outros valores distribuidos pelo FUNDO a que faria jus utilizados para
compensagao dos débitos existentes com o FUNDO, até o limite de seus débitos.

Paragrafo 49: Na ocorréncia do disposto no Pardgrafo 5° do Artigo 32 acima, aoc GESTOR
destituido, renunciante ou descredenciado sera garantido acesso a todos os documentos do
FUNDO, dos FIPs INVESTIDOS, e das Companhias Investidas necessarios, apropriados ou
desejaveis para a confirmagéo dos atos e fatos levados em consideragéo no calculo da Taxa
de Performance, incluindo, mas sem limitagéo, (i) os doecumentos relacionados a venda dos
titulos e valores mobilidrios de emissio das Companhias Investidas, tais como contratos de
compra e venda, relatérios de auditoria contabil e legal e outros; (b) as demonstragdes,” CLI/
financeiras do FUNDQ, dos FIPs INVESTIDOS e das Companhias Investidas; e (c) oS _
relatérios e pareceres das empresas de auditoria do FUNDO, dos FIPs INVESTIDOS, ¢ das*
Companhias Investidas.
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Artigo 39: O GESTOR podera deliberar pela amortizagdo de Cotas em ativos da Carteira de
Investimentos, caso em que definird as condigdes para tal amortizagado.

Artigo 40: Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragéo ou
pela liquidacao antecipada do FUNDO.

Artigo 41: As Cotas emitidas pelo FUNDO poderao ter registro na CETIP, mas néo poderéo
ser objeto de negociagdio em bolsas de valores efou mercado de balcdo organizado,
podendo, apenas, ser objeto de negociagbes privadas, nos termos da legislagdo e
regulamentagéo vigentes.

Paragrafo 12: Previamente a realizagdo de qualquer cess@o de Cotas do FUNDO, o Cotista
que pretender ceder suas Cotas (o “Potencial Cedente”) deverd enviar para a
ADMINISTRADORA cépia dos seguintes documentos e informagdes do potencial
cessiondrio {0 “Potencial Cessionario”):

(i) cédula de identidade;

(i) CPF;

(iiiy declaracdo firmada pelo Potencial Cessionario de sua condigao de investidor qualificado,
conforme definido na legislagdo vigente; e

(iv) declaragao firmada pelo Potencial Cessiondrio de ciéncia e anuéncia ao procedimento
previsto neste Artigo, com autorizagdo expressa de disponibilizacdo de seus dados a
ADMINISTRADORA e ao GESTOR.

Paragrafo 22: No caso das Cotas a serem cedidas nos termos do Paragrafo 1¢ acima néo
estarem totalmente integralizadas, o Potencial Cedente devera, como condigio de validade
para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade
solidéria com o Potencial Cessiondrio por todas as obrigagdes daquele perante o FUNDO no
tocante a integralizag&o das Cotas cedidas e ndo integralizadas.

Paragrafo 3% A ADMINISTRADORA informard ao GESTOR sobre a intengho de
transferéncia de Cotas por parte de qualquer Cotista, disponibilizando a documentag&o
recebida nos termos do Paragrafo 1°.

Paragrafo 42: A ADMINISTRADORA podera vedar a transferéncia de Cotas de qualquer
Cotista prevista nos termos do Paragrafo 1° acima caso ndo sejam cumpridas as
formalidades previstas em lei ou caso, a critétio fundamentado do GESTOR, este entenda
que a gest&o do FUNDO pode vir a ser prejudicada em fungéo da referida transferéncia.

Paragrafo 52 Sem prejuizo do direito de veto disposto no Paragrafo 42 acima, caso o
GESTOR e/ou qualguer empresa do seu conglomerado econémico tenha interesse em
adquirir as Cotas do FUNDO objeto da intengdo de cesséc por qualguer Cotista, 0 GESTOR
e/ou as empresas do seu conglomerade econémico terdo direito de preferéncia sobre o
Potencial Cessiondrio, na aquisigdo das referidas Cotas, nos mesmos termos e condiges
ao Potencial Cedente.
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Paragrafo 6% O novo Cotista, seja o Potencial Cessiondrio ou o GESTOR ou, ainda,
qualquer empresa do seu conglomerado econdmico, deverd aderir aos termos e condigbes
deste Regulamento, por meio da assinatura e entrega a ADMINISTRADORA do termo de
adesdo ao FUNDO.

Paragrafo 7°: Todo e qualquer Cotista ao ingressar no FUNDO atestara o conhecimento ¢ :
concordancia com o disposto neste Artigo, declarando ainda ter ciéncia de que esta
Clausula é soberana em relagdo a todas as demais e que levou em conta esta questio ao
tomar a deciséo de investir no FUNDO.

CAPITULO X - EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 42: Na hipétese de liquidagédo do FUNDO, os titulares de Cotas terfo o direito de
partilhar o patriménio na propor¢do dos valores previsios para resgate das mesmas € no
limite desses mesmos valores, na data de liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas.

Artigo 43: O FUNDO entrara em liquidagéo ao final de seu respectivo Prazo de Duragdo,
t30 logo seja realizada a liquidagédo dos FIPs Investidos.

Artigo 44: O FUNDO podera ser liquidado antecipadamente da seguinte forma:

i) mediante deliberagdo de seus Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, caso seja deliberado por votos que representem, pelo menos, 66%
(sessenta e seis por cento) das Cotas emitidas pelo FUNDO; ou

(i) a critério do GESTOR caso ocorra o desinvestimento de todos os ativos da
Carteira de Investimentos, a qualquer tempo apés o término do Periodo de
Investimento do FUNDO.

Artigo 45: A liquidagdo dos ativos do FUNDO sera feita por meio de uma das formas
abaixo, a critério do GESTOR:

0] venda dos ativos da Carteira de Investimentos em mercados regulamentados de
valores mobilidrios, regulados pela Instrugdo CVM n? 461, de 23 de outubro de
2007, ou em negociagbes privadas, observado o disposto na legislagio aplicavel;
efou

(i) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, em
mercado de balcdo ndo organizado ou em negociagBes privadas, de opgdes de
venda dos ativos da Carteira de Investimentos, negociadas pela
ADMINISTRADORA.

Artigo 46: Apds a liquidagdo dos ativos referidos acima, o GESTOR devera deliberar sobre
os procedimentos de pagamento do resgate ou da amortizagdo das Cotas do FUNDO,
inclusive mediante a entrega de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
FUNDO.
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Artigo 47: Na hipotese de o GESTOR encontrar dificuldades ou impossibilidade de |/3 .@g
fracionamento dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, os titulos e valores | § E
mobiliarios da carteira do FUNDO, para fins do Artigo 46 acima, os titulos e valoresf| O 2
mobilidrios serdo dados em pagamento aos Cotistas mediante a constituigdo de u

condominio, cuja fragdo ideal de cada conddémino serd calculada de acordo com
proporgdo de Cotas detidas por cada Cotista sobre o valor total das Cotas subscritas. Apés
a constituigdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE
estardo desobrigados em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

Paragrafo 12: No caso de constituigdo do condominio referido acima, a ADMINISTRADORA
devera notificar os Cotistas para que os mesmos elejam o respectivo administrador, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporgdo dos titulos e
valores mobilidrios a gue cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer isengéo
de responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas até a constitui¢do do
referido condominio, que, uma vez constituido, passara a ser de responsabilidade exclusiva
do administrador efeito pelos Cotistas na forma do disposto no presente Parégrafo, de
maneira que tal condominio ndo estara mais sujeito as normas editadas pela CVM para o
funcionamento de fundos de investimento, mas sim, as regras a ele pertinentes ao
condominio previstas no Cédigo Civil Brasileiro.

Paragrafo 22: Caso os titulares das Cotas ndo procedam 2 eleigdo do administrador do
condominio referido nos Pardgrafos acima, esta fung@o sera exercida pelo Cotista que
detenha o maior ndmero de Cotas subscritas.

Paragrafo 32: O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO pelo prazo nfo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos,
contados da notificagédo referida no Paragrafo 2° acima, durante o qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicard, & ADMINISTRADORA, ao GESTOR e ao
CUSTODIANTE, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores
mobilirios aos Cotistas. Expirado este prazo, o GESTOR podera promover a consignagao

dos titulos e valores mobiliarios da carteira do FUNDO na forma do Artigo 334 do Cédigo
Civil Brasileiro.

CAPITULO XI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 48: Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo dos servigos de
administragdo e gestdo da carteira do FUNDO, as seguintes despesas, que poderdo ser
debitadas do FUNDO peia ADMINISTRADORA:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra e venda de cotas dos
FIPs INVESTIDOS e outros titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira
de Investimentos dec FUNDO;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam o
venham a recair sobre os bens, direitos e obtigagdes do FUNDO;
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(iii} despesas com impressdo, expedigdo e publicagio de relatérios, formulérios e
periddicos, previstas na Instrugdo CVM 391/03, na regulamentag&o pertinente oy_|
neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(v) honordrios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das
demonstracdes financeiras do FUNDO;

(vi) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
condenagio imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii  parcela de prejuizos eventuais néo coberta por apdlice de seguro e néo
decorrentes diretamente de culpa ou negligéncia da ADMINISTRADORA no
exercicio de suas fungdes;

(vii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do FUNDO entre bancos;

(ix)  quaisquer despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagéo, cisdo ou
liquidagéo do FUNDO e a realizagdo de Assembléia Geral de Cotistas;

(x) taxa de custédia de titulos e valores mobiliarios do FUNDO;

(xi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria, incluindo, mas nao se limitando a despesas com
auditoria contabil e legal dos FIPs INVESTIDOS e consultorias especializadas,
bem como a realizagao de estudos de viabilidade técnica e financeira até o limite
equivalente a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO; e

(xii)  despesas com o registro e manutengdo das Cotas do FUNDO na CETIP,
conforme aplicavel.

Paragrafo 12: Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo por
conta da ADMINISTRADORA, salvo deliberagédo contraria da Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22: Sdo passiveis de reembolso pelo FUNDO, despesas incorridas anteriormente
ao seu registro na CVM, sem necessidade de ratificagdo das mesmas pela Assembleia
Geral de Cotistas tais como as despesas com a contratacdo de terceiros para prestar
servigos juridico-legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, despesas com
escrituragao, registros de documentos inclusive na CVM e na ANBIMA.

Artigo 49: O FUNDO tera escrituragdo contdbil prépria, destacada das escrituragtes
relativas a ADMINISTRADORA, ao GESTOR e ao CUSTODIANTE.

107



30

- Fundo de acordo com ¢ Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de
ft Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

1]

“t 7

abgg%% ANBIMA Investimento em ParticipagBes e Fundos de Investimento em
' Empresas Emergentes.

Artigo 50: As demonstragbes financeiras do FUNDO deverdo ser elaboradas de
com as normas de escrituragéo expedidas pela CVM e pelo COFI, devendo ser objeto de

auditoria por auditor independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercigo
social.

Paragrafo Unico: A indicagdo do auditor independente contratado para auditoria do FUNDO
encontra-se  disponivel na pagina do portal do investidor no enderdgo
www.portaldoinvestidor.gov.br.

CAPITULO XII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 51: No ato de seu ingresso no FUNDO, o Cotisia recebera da ADMINISTRADORA,
obrigatdria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e do Prospecto do FUNDO,
devendo expressamente concordar com o seu contelido e consentir em se vincular aos seus
termos e condigcdes, mediante assinatura do Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento, do boletim de subscrigdo e do Termo de Adesdo ac Regulamento.

Artigo 52: A ADMINISTRADORA devera divulgar aos Cotistas, ampla e imediatamente, por
meio de correio eletrénico (e-mail) ou carta regisirada, e mantera disponivel em sua sede e
nas instituigbes responsaveis pela distribuigdo de Cotas do FUNDO, sem exclusdo de
qualguer outro meio adicional, ato ou fato relevante relativo ac FUNDO, de modo a garantir
a todos os Cotistas 0 acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisdes quanto & permanéncia no FUNDO e possiveis interessados em adquirir Cotas
do FUNDO.

Paragrafo 12: Entre as informagdes referidas acima, nao se incluirdo informagGes sigilosas
referentes aos FIPs INVESTIDOS e/ou as Companhias Investidas, obtidas pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo GESTOR sob compromisso de confidencialidade ou em
razdo de suas fungdes, regulares enquanto gestor, membro ou participante dos 6rgdos de
comités, conseihos ou 6rgdos consultives ou de administragdo dos FIPs INVESTIDOS e/ou
das Companhias Investidas, conforme aplicavel.

Paragrafo 22: Todas as comunicagdes efetuadas por correios eletrnicos (e-maif) deverdo
conter as respectivas confirmagdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

Artigo 53: A ADMINISTRADORA devera remeter & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos, e aos Cotistas, as informacfes especificadas nos Paragrafos abaixo, na
petiodicidade neles indicadas:

Paragrafo 12: A ADMINISTRADORA devera encaminhar a CVM, trimestralmente, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informagdes:

(i) valor do Patriménio Liquido; e

(i) ntimero de Cotas emitidas.
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Paragrafo 2°: A ADMINISTRADORA devera encaminhar 8 CVM, semestralmente, no prazo
de 60 (sessenta) dias corridos apdés o encerramento desse periodo, as seguintes
informagdes:

Oficial de Registr)

(i) composicao da Carteira de Investimentos do FUNDO, discriminando quantidade
e espécie dos tftulos e valores mobiliarios que a integram;

(ii) demonstragdes contabeis do FUNDOQO acompanhadas da declaragdo de que
foram obedecidas as disposicbes da Instrugdo CVM 391/03 e deste
Regulamento;

(iii) os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no Capitulo
Xl supra, devendo ser especificado seu valor; e

(iv) relagéo das instituigdes encarregadas da prestacdo dos servigos de custddia de
titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do FUNDO.

Paragrafo 32: A ADMINISTRADORA deveré encaminhar a CVM, anualmente, no prazo de
90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social do FUNDO, as seguintes
informagdes:

() demonstragdes contdbeis do FUNDO no exercicio, acompanhadas de parecer do
auditor independente;

(i) o valor patrimonial das Cotas na data do fechamento do balango e sua
rentabilidade no pericdo; e

(iii) os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no Capitulo
Xl, supra, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdo ao
Patriménio Liguido médio anual do FUNDO.

Artigo 54: As informagdes prestadas ou divulgadas pelo FUNDO deverdo estar em
conformidade com o refatério anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM,
conforme o caso.

Paragrafo 12: A ADMINISTRADORA e o GESTOR deverdo enviar simultaneamente a CVM
exemplares de quaisguer comunicagdes relativas ao FUNDO que tenham sido divulgadas
pata os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo 2% Se alguma informagdo do FUNDO for divulgada com incorregdes ou
impropriedades que possam induzir o Cotista a erros de avaliagdo, o FUNDO utilizar-se-4 do
mesmo veiculo de divulgagdo no qual foi prestada a informagdo errénea para republicar
corretamente a informagéo, constando da retificagio, de modo expresso, que a informacgéo
esta sendo republicada para fins de correcao de informagdes errbneas ou impréprias
anteriormente publicadas, conforme determinagéo da CVM.
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CAPITULO Xl - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 55: O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 12 {(doze) meses, com inicio em 1
de margo e término no ultimo dia de fevereiro de cada ano.
~

Artigo 56: A apresentagdo, pelo Cotista, do Termo de Adesdao ao Regulamento
devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com o presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 57: Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigagdes, perante a ADMINISTRADORA que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 58: Na data deste Regulamento, o FUNDO nido tinha quaisquer comités ou
conselhos de qualquer natureza.

Artigo 59: Os Cotistas ¢ a ADMINISTRADORA deverdo manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indirstamente, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacbes e/ou documentos
referentes aos investimentos e operagbes do FUNDO, exceto nas hipdteses em que
quaisquer das informagdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualguer Cotista
efou pela ADMINISTRADOCRA (i) com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR, (i}
em decorréncia de obrigagdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se
obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta (ltima hipdtese, o
GESTOR devera ser informado, por escrito, da referida ordem, previamente ao fornecimento
de qualguer informagéo.

Artigo 60: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer agbes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste
Regulamento.

aulo, 9 de novembro de 2011.

oy lave SR G i

RIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Alessandra da Rocha oerel®
CPF: 282557.766.50 R T oee®
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ANEXO | - SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS, EM SERIE Unica

Suplemento n® 01 referente & 12 Emissédo de Cotas, em Série Unica, do “BTG PACTUAL

INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DEv\

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES”, do qual este Suplemento & parte integrante.

1. PRAZO DE DURAGAO. O Prazo de Duragdo é de 10 (dez) anos, contados da data de
encerramento do Periocdo de Distribuigéo.

2. QUANTIDADE, PRECO DE EMISSAO E VALOR TOTAL DA 12 EMISSAQ. Serdo emitidas, no
mfnimo, 30.000.000 (trinta milhdes) de Cotas &, maximo, 3.000.000.000 (trés bilhdes) de
Cotas, as quais deverdo ser subscritas até o final do Periodo de Distribuicao e deverao ser
integralizadas até o final do Periodo de Investimentos do FUNDO. O prego de emissio das
Cotas serd de R$ 1,00 (um real), perfazendo a 12 Emissdo o montante total de até
R$ 3.000.000.000,00 (irés bilhdes de reais).

3. DISTRIBUIGAO E PERIODO DE DISTRIBUIGAO. As Cotas da 12 Emissdo serédo objeto de oferta
plblica registrada perante a CVM nos termos da Instrugdo CYM 400/03, sob o regime de
mefhores esforgos. A distribuigdo de Cotas do FUNDO sera realizada pelo BANCO BTG
PACTUAL S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2
501, 5° andar - parte, inscrito no CNPJ/MF n° 30.306.294/0001-45, instituigdo devidamente
autorizada pela CVM a prestar o servigo de distribuigdo de valores mobilidrios, nos termos
da Instrugdo CGVM 400/03.

3.1. A critério da ADMINISTRADORA, conforme orientagao do GESTOR, atingido o patamar
minimo de distribuigdo de 30.000.000 (trinta milhdes) de Cotas emitidas podera se dar por
encerrado o Perfodo de Distribuigdo de Cotas da 12 Emissdo do FUNDO. Observado o
disposto acima, caso a totalidade das Cotas da 12 Emisséo n&o seja subscrita até o final do
Periodo de Distribuicdo, o saldo de Cotas ndo subscritas podera ser cancelade sem
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

3.2. Durante o Periodo de Distribuicdo, o DISTRIBUIDOR acessard investidores e a
ADMINISTRADORA celebrara o(s) Instrumento(s) Particular(es) de Compromisso de
Investimento com investidores e esses subscreverdo as Cotas. Neste ato, o(s) investidor(es)
devera(do) firmar os respectivos boletins de subscricdo e Termo de Adesdo ao
Regulamento.

3.3. O Periodo de Distribuigio das Cotas do FUNDO é de 180 (cento e oitenta) dias,
contado data de publicagdo do Andncio de Inicio de Distribuigdo, observado que a
ADMINISTRADORA poderd solicitar a CVM a prorrogag@o do prazo acima referido nos
termos da regulamentagéo aplicavel, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral
de Cotistas.

4. VALOR MiNIMO DE SuBSCRIGAO. O valor minimo de subscrigdo de Cotas no Periodo de

Distribuigdo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ndo havendo limite maximo de
subscrigdo por investidor.
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5. INTEGRALIZAGRO. As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em gque ocorrerem
chamadas para integralizagédo por parte da ADMINISTRADORA, conforme orientacdo do
GESTOR, nos termos deste Regulamento ¢ dos respectivos Instrumentos Particulares de |~
Compromisso de Investimento. As chamadas para integralizagdo das Cotas ocorrerdo em |
decorréncia do surgimenio de investimenios a serem realizados pelo FUNDO ou
necessidade de realizagdo de investimentos em projetos em andamento, nos termos do
Regulamento.

Oficial e

e Doc\ments

6. PRECO DE INTEGRALIZAGAO. O preg¢o unitdrio de integralizagdo das Cotas sera
correspondente ao pre¢o unitario de emissio das Cotas, qual seja, BR$ 1,00 (um real).

7. AMORTIZACOES E RESGATE. O resgate das Cotas ocorrerd somente ao final do Prazo de
Duragéo do FUNDO ou quando da sua liquidagao antecipada. Previamente & ocorréncia de
quaisquer destes eventos, entretanto, poderao ocorrer, a critério do GESTOR e observado o
Regulamento do FUNDO, amortizagdes parciais de Cotas.

8. PATRIMONIO LiQuIDO TOTAL DC FUNDO SE SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS 100% DAS COTAS
DA 12 EMISSAO: R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

9. QUANTIDADE TOTAL DE COTAS APOS A 12 EMISSAO: até 3.000.000.000 (trés bilhGes) de
Cotas.

Termos e condigdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuldo
quando utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento deverd ser registrado no Servico de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

S&o Paulo, 9 de novembro de 2011.

% L % o

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM CQMS‘D chq oo™ 6
FU SIDE INV| ENTO EM PARTICIPAGOES cov? o

Aessandra da Rgch % p

CPF: 22255176850
E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

= |a
R PY“‘\
CPF: 282, 537.

CITIBANK DISTRIBUI
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Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.564.895/0001-25

Rua XV ¢e Nnvembl'o, 244 - 9° andar - Centro- CEPp, 01013-000 - S350 Paule/SP

Emol. R$ 166,32 Protocolado e prenctado sob o n, 3.428.,866 em
Estado R$ 47,37 11/11/2011¢ registrado, hoje, em mi rofiime
Ipesp R$ 35,03 sobon. 3.428 B4
R. Civil R$ 8,86 Averbado
T. Justica R$ 8,86 342621272
Sdo Paulp
Total R$ 266,44
Selos e taxas
Recolhidos Paulo Rok,
D/verba
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ANEXO Il

Copia do “Instrumento Particular de Deliberagéo da 22 Emissao e Alteragao de Regulamento do
BTG Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em
Participagbes”, acompanhado do Regulamento do Fundo em vigor nesta data e o Suplemento
referente a Segunda Emissao e a Oferta
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAQ DA 22 EMISSAQ E ALTERAGA
DE REGULAMENTO DO

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ/MF sob n.° 14.584.094/0001-06

Pelo presente instrumento particular e na melher forma de direito,

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para
o exercicio profissional da atividade de administracao de carteira de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paule, Estado de Séc Paulo, na Avenida .
Paulista, n.® 1.111, 2° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 33.868.597/0001-40, na
qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”) do BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (‘Fundo’), inscrito no CNPJ/MF sob n.®
14,584.094/0001-06, considerando que ndo existem quaisquer cotistas no Fundo nesta
data, resolve:

| - formalizar o cancelamento da totalidade das cotas emitidas no &mbito da primeira
emissdo do Fundo (“1* Emisséc”), tendo em vista que nao foram subscritas por
quaisquer investidores no ambito da respectiva oferta publica, conforme constou do
anuncio de encerramento publicado no jornal “Valor Econdmico” em 26 de outubro de
2012;

Il — aprovar a segunda emissido de cotas do Fundo, composta por, no minimo,
15.000.000 (quinze milhdes) de cotas e, no maximo, 1.500.000.000 (um bihao e
quinhentas milhdes) de cotas, correspondentes a fragtes ideais do patriménio do
Funde, todas nominativas e escriturais, com valor unitario inicial de R$ 1,00 (um real)
{(“Cotas"), totalizando o montante de até R$ 1.500.000.000,00 (um bilhde e quinhentos
milhdes de reais) (“Segunda Emissac™). As Cotas serdo objeto de distribuigdo publica
registrada perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM n.° 381, de 16 de julho de
2003, conforme alterada, e da Instrugao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Oferta”). As Cotas ndo ser@c registradas para distribuico ou
negociagdo em bolsa de valores efou mercado de balcédo organizado, podendo, apenas,
ser objeto de negociacdes privadas, nos termos da legislagdo e regulamentacgao
vigentes. As Cotas terdo os direitos e as caracteristicas definidos no regulamento do
Fundo {“Regulamento”) e no suplemento ac Regulamento referente a Segunda
Emissao, ora aprovados nos termos do Anexo |; e

117




89 REGISTRD DE TTULDS £ DOCUMENTOS
1301615

lil - submeter a aprovagao da CVM, para obtengdo do registro da Oferta, a pregente

deliberaggo de realizagdo da Segunda Emissdc e da Oferta, bem como os demais

documentos exigidos pela instrugao CVM n.® 391/03 e pela Instrugac CVM n.° 400/03.

Sendo assim, assina o presente instrumento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, na
presencga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 5 de dezembro de 2012

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TTULOS E VALORES MOB)S S.A.

Norﬁéweﬁgzérada ha Nome:/ "~ W
Cargo: rocuaRdone Cargo: p

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:;
S 8 Oficial de Regisiro de Titules ¢ Documentas e
?T[) Civil de Pesson Juridica da Capital - CNP.J: 68.311.893000)-20
Py Pe Manuel da Nobrega 21 - 3 And - Centro - CEP. 01M5-0L% - Sdo Paclo/SP
Emci. R4 7.453,13  Pretocolado & prenctado sob o n. 1.301.§15 em
Estado RS 2.118,26 10/12/2012 e registrado, hoje, em microfilme
Ipest RE 1.569,08 0D ON- 1.301.615 , em titulos e documentos.
P C.p“ RS‘]QZ’Z? Averbado 3 margem  do n.
Room oy 1264733/24/10/3011,
T. Justica Rs 392, Sao Paulg, _;
Total R$ 11.925,01
Selos e taxas
Recolhidos p
pfverba Cristiay /:\s o AT
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ANEXO |

REGULAMENTO DO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
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REGULAMENTO DO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA It FUNDQ DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTC EM PARTICIPAGOES

CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINIGOES E PUBLICO ALVO

Artigo 1% O BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES ("FUNDQ"), constiluido
sob a forma de condominie fechado, com prazo determinade de duragéo de 10 {dez) anos
contados da data do encerramento do Periodo de Distribuicao das Cotas da 2° emisséo do
Fundo, o qual podera ser prorrogado ou antecipado por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, & uma comunhéo de recursos destinada a adquirir cotas de fundos de investimento
em participacdes e & regido pelo presente Regulamento, pela Instrugdo CVM 391/03 e
demais dispesigdes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

Paragrafo 1°; Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposigdes legais
e regulamentares que Ihe s&o aplicaveis, considera-se:

ADMINISTRADORA: CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de Sac Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av.
Paulista, n® 1.111, inscrita no CNPJ/MF sob n. 33.868.587/0001-40, autorizada a funcionar
pelo BACEN, conforme Ato Declaratério CVM n.° 1.223, de 8 de janeiro de 1990.

BACEN: o Banco Central do Brasil.

Capital Comprometido: a sorma de todos os Capitais Comprometidos dos Cotistas.

Capital Comprometido do Cotista: o valor total que cada investidor, nos termos do
respective Instrumento Particular de Compromisso de investimento, tenha se obrigado a
aportar em recursos no FUNDO, mediante integralizagdes das Cotas subscritas.

Capital Integratizado: o valor total das Cotas subscritas e integralizadas.

Carteira de Investimentos: todos os ativos de titularidade do FUNDO.

CETIP; a CETIP S.A. — Mercados Organizades.

Codigo ABVCAP/ANBIMA: o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas
para o Mercado de FIP & FIEE.

Companhias Investidas: as sociedades por agbes, abertas ou fechadas, emissoras de
titulos efou valores mabiliarios, titulos e/ou valores estes que sejam adquiridos ou subscritos
pelos FIPs INVESTIDOS.
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COSIF: Planc Contabil das Instituigbes do Sistema Financeiro Nacional, previsto na
regulamentagéo do Banco Central do Brasil.

Cotas: fragdes ideais do patrimonio do FUNDQ.

Cotistas: os investidores que venham a subscrever ou de qualquer forma adquirir Cotas de
emissdo do FUNDO,

CUSTODIANTE: CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
8.A., com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Av. Paulista, n® 1.111,
inscrita no CNPJ/MF sob n. 33.868.597/0001-40.

CVM: a Comissao de Valores Mobilidrios.

Dia Util ou Dias Uteis: para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util
segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro.

DISTRIBUIDOR: BANCO BTG PACTUAL S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - pare, inscrito no CNPJMF n°
30.306.294/0001-45, instituicdo devidamente autorizada pela CVM a prestar o servigo de
distribuicao de valores mobiliarios.

FUNDOQ: BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, com sede na Avenida Paulista,
n.° 1111, 2% andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil.

FIPs INVESTIDOS: C BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES, com sede na Avenida Paulista, n.? 1111, 2° andar, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, administrado pela ADMINISTRADORA, ou qualguer
outre fundo de investimento em paricipagdes, constifuide nos termos da Instrugdo CVM
391/03, que venha a ser selecionado pelo GESTOR para receber investimentos de FUNDO.

GESTOR: BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade €
Estado de S50 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3729, 10° andar - parte, Jardim
Paulista, inscrita no CNPJ/MF no 09.631.542/0001-37, sociedade autorizada pela CVM a
prestar o servico de administragdo de carteira de valores mobiliarios atraves do Ato
Declaratdrio n® 5975, de 04 de agosto de 2008.

Instrugio CVM 391/03: a Instrugdo da CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e suas
alteragbes posteriores, que dispde sobre a constituigde, o funcionamento e a administragéo
dos Fundos de Investimente em Participagbes.

Instrugdo CVM 409/04: a Instrugdo da CVM n° 408, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteragbes posteriores, que dispde sobre a constituigdo, a administragéo, o funcionamento e
a divulgagdo de informagdes dos fundos de investimento em geral.
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Instrugdo CVM 440/03: a Instrugio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas
alteragbes posteriores, gue dispbe scbre as ofertas pablicas de distribuigdo de valores
mobiliarios, nos mercados primario ou secundario

Instrumento Particular de Compromisso de Ivestimento: significa cada instrumento
particular de¢ compromissc de investimento, devidamente assinado pelo investidor que assim
subscreve e se compromete a integralizar Cotas sempre que houver chamadas para tanto
por parte da ADMINISTRADORA, em cumprimenic a instrugdes transmitidas
expressamente pelo GESTOR, pela ADMINISTRADORA, agindo em nome do FUNDO, bem
como por 2 (duas) testemunhas.

Patriménio Liquido: & a soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

Periodo de Desinvestimento do FUNDO: o pericdo que se inicia ac final do Periodo de
Investimento do FUNDO e se encerra na data de liquidagdo do FUNDO.

Pericdo de Distribuigdo: ¢ periodo de distribuigdo de Cotas do FUNDO, nos termos da
Instrugéo CVM 400/03, devidamente indicado ne Suplemento a este Regulamento referente
& respectiva emisséo.

Periodo de Investimentos do FUNDO: o periodo de 5 (cinco) anos contados do
encerramento do Periodo de Distribuigdo das Cotas da 2* emissdo do Fundo, sujeito a
prorrogacdo nos termos desse Regulamento.

Prazo de Duragdo: o prazo de 10 (dez) anos, contados da data do encerramento do
Peripdo de Distribuigdo das Cotas da 22 emissao do Fundo, o qual podera ser prorrogado ou
antecipado por deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

Pablico Alvo: investidores que se enguadrem como investidores qualificados nos termos da
regulamentagdo da CVM.

Suplemento: qualquer dos suplementos anexcs a esse Regulamenio, os quais detalham
aspectos relacionados as emissdes de Cotas do FUNDO, objeto de distribuigdo plblica nos
termos da Instrugdo CVM 400/03.

Taxa de Administragio: a taxa de administragdo devida 4 ADMINISTRADORA nos termos
do Artigo 3°, caput.

Taxa de Performance: a taxa de performance devida ac GESTOR nos termos do Artigo 3°,
Paragrafo 3°.

Termo de Adesdo ao Regulamento: o termo de ades&o ao Regulamento de FUNDO, por
meio do qual o investidor da ciéncia e concordancia com relagéo aos termos e condigdes
que |he séo aplicaveis, conforme previsto neste Regulamento, e, em especial, & politica de
investimento e riscos do FUNDOQ.
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Paragrafo 2°: O FUNDO destina-se exclusivamente ao Piblico Alve.

Paragrafo 3°: Q valor minimo de apiicaggo inicial no FUNDQ ¢ de R$ 1.000.000,00 {(un
milhdo de reais) por investidor, observado que ndc existe valor minimo de manutengéo de
investimentos no FUNDO apoés a apficagao inicial de qualquer Cotista.
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Paragrafo 4% O FUNDO é classificado como investimento estruturado, conforme
estabelecido no Arligo 20 da Resolugdo CMN n® 3.792/09, e cbservara os critérios aplicaveis
a este tipo de investimento, determinados em referida Resolugéo.

Paragrafo 5° O FUNDO é considerade diversificado e classificado como Tipo 3 nos termos
do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo 6° Fica desde ja estabelecido que a ADMINISTRADORA, ¢ GESTOR, o
DISTRIBUIDOR ou empresas do mesmo grupc econdmico poderdo ser investidores do
FUNDO.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO E DA GESTAO

Artigo 2% As atividades de administragdo do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA e a administragéo da carteira do FUNDOQ seré exercida pelo GESTOR.

Paragrafo Unico: A atividade de distribuicdo de Cotas do FUNDOQ serd exercida pelo
DISTRIBUIDOR.

Artigo 3°: Pelos servicos de administracéo do FUNDO, neles compreendidos as atividades
de administragdo do FUNDO, gestdo do seu Patrimdnio Liquido, tesouraria, controle e
processamento dos titulos e Valores Mobiliarios integrantes de sua carteira, escrituragéo da
emissdo e resgate de suas Cotas, o FUNDO pagaréa a ADMINISTRADORA uma
remuneragdc de 2,0% a.a. (dois por centc ao ano) que incidird (a) sobre o Capital
Comprometido do FUNDOQ, durante o Periodo de Distribuicdo das Cotas da 22 emissao do
Fundo e o Periodo de Investimentos do FUNDO; e (b) sobre o Capital Integraiizado, apés ¢
término do Periodo de Investimentos. O valor da referida remuneragao seré repartido com o
GESTOR nos termos do contrato de gestdo celebrado entre a ADMINISTRADORA ¢ o
GESTOR.

Paragrafo 1% A Taxa de Administragie devida 4 ADMINISTRADORA sera calculada e
provisionada diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252 dias, e sera paga
mensalmente até o 5° {quinto) Dia Util de cada més.

Paragrafo 2% Na hipétese de rendncia, destituicdo, ou descredenciamento da
ADMINISTRADORA, os valores devidos a titulo de Taxa de Administrag@o serdo pagos a
ADMINISTRADORA pro rata tempons até a data do seu efetivo desligamento. Na hipétese
de renuncia, destituigdo, ou descredenciamento do GESTOR, os valores devidos a titulo de
Taxa de Administragdo ao GESTOR pro rala femporis até a data do seu efetivo
desligamento.
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Pardgrafo 3% O GESTOR recebera, pelos servicos de administragdo da carteira do
FUNDO, uma Taxa de Performance cobrada sobre o retorno do FUNDO, nos termos do
Artigo 38 abaixo.

Paragrafo 4°: A Taxa de Performance devida ao GESTOR sera calculada e provisionada no
momento do pagamento das amortizagdes das Cotas do FUNDO, ncs termos do Artigo 38
abaixo.

Paragrafo 5% Na hipdtese de renlincia, destituigao, ou descredenciamento do GESTOR, os
valores devidos a titulo de Taxa de Performance devidos pelo FUNDO nos termoes do Artigo
38 abaixo passardc a ser devidos de forma proporcional entre, de um lado, 0 GESTOR
destituido, renunciante ou descredenciado e, de outro, o nove gestor, conforme a seguinte
férmula:

Taxa de Performance Proporcional = Taxa de Performance x (Periodo de
Gestio/Periodo até Amortizagio], em que:

*Taxa de Performance Proporcional” significa o valor de Taxa de Performance a ser devido
ao GESTOR que tenha sido objeto de destituiggo, rentncia, cu descredenciamento;

"Taxa de Performance” significa o valor da Taxa de Performance calculada nos termos do
Artigo 38 deste Regulamento;

“Periodo de Gestao" significa o periodo em dias em que o FUNDQ permaneceu sob a
gestdo do GESTOR, desde o inicio de seu funcionamento; e

“Perlodo até Amortizagéo” significa o periodo em dias contado desde a data de inicio de
funcionamento do FUNDO até a{s) data(s) de pagamente de qualquer amortizagao de Cotas
do FUNDO, desde que em data subseguente a renuncia, destituigao ou descredenciarento
do GESTOR, conforme o caso.

Paragrafo 6° QO calculc da Taxa de Performance Proporcional mencionado acima devera
ser refeito a cada pagamento de amortizagdes de Cotas do FUNDQ realizado em data
subsequente a rentncia, destitui¢do ou descredenciamento do GESTOR, de forma que o
GESTOR receba, a titulo de Taxa de Performance, valor proporcional pelo tempo em que
tenha permanecide como administrador da carteira do FUNDOQ.

Paragrafo 7°: No caso de substituigio ou destituigdo do GESTOR por decisao dos Cotistas,
nos termos deste Regulamento, o GESTOR estara desobrigado de devolver qualquer valor
recebido a titulo de Taxa de Performance por exigéncia do Paragrafo 3° acima.

Artigo 4% C FUNDO néo possui faxa de entrada ou de saida.

Artigo 5% Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:

(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 {cinco} anos
apés o encerramento do FUNDO:

-5-
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(iif)
(iv)

)

tvii)

(viily

(ix)

x)

{xi)

o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

o livro de atas de Assembleias Gerais;

o livro de presenga de Cotistas;

o arquivo dos pareceres dos auditores;

os registros e demonstragées contabeis referentes as operagdes realizadas
pelo FUNDO e seu patrimdnio; e

f. adocumentagdo relativa as operagdes do FUNDO;

°© a0 oo

receber dividendos, bonificagbes e guaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ac FUNDO;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuals multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razéo de atrasos no cumprimentoc dos prazos
previstos na Instrugao CVM 391/03;

elaborar junto com as demonstragdes contabeis semestrais e anuais, parecer a
respeito das operagdes e resultados do FUNDO, incluinde a declaragdo de que
foram obedecidas as disposigdes da Instrugdgo CVM 391/03 e deste
Regulamento;

fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e
andlises de investimento, elaborados pelo GESTOR, que fundamentem as
decisdes tomadas em assembléia geral, incluindo os regisiros apropriados com
as justificativas das recomendagdes e respectivas decisbes;

se houver, fornecer ags Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim
requererem, atualizagbes periddicas dos estudos e analises elaborados pelo
GESTOR, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
atcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possivels agdes que
maximizem o resultado do investimentc;

no case de instauragdo de procedimento administrative pela CYM, manter a
documentacao referida no inciso {i) deste Artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sefam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e &s atividades do FUNDQ,

transferir ao FUNDO qualguer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua cendigdo de admiristradora do FUNDO,

manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;
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{xif}  elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VI dz Instrugdo CVM
391/03, referentes as demonstragbes contdbeis e demais informagées do
FUNDO;

{xii}  cumprir as deliberag&es tomadas em Assembfeia Geral de Cotistas;

{xiv) representar o FUNDO em juizo e fora dele, excetc naguilo em que o FUNDROQ for
representado pelo GESTOR, e praticar todos os atos necessdrios &
administracdo da carteira do FUNDO, observadas as limitagées legais e
regulamentares em vigor, bem como ¢ disposto neste Regulamento;

{xv)  cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento e do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA;

(xvi) comunicar a CVM, no prazo de até 8 (cito) dias corridos contados da respectiva
deliberagdo em Assembleia Geral, os seguintes atos relativos ao FUNDO:

alteragdo deste Reguiamento;

substituigdc da ADMINISTRADORA, do GESTOR efou do CUSTODIANTE;
fuséo;

incorporagao;

cis&o;

liquidagéo, e

distribuigio de novas Cotas.

e~pooow

(xvii) realizar chamadas para integralizagdo de Cotas nos termos deste Regulamento e
dos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento em atendimento
a solicitagao do GESTOR nesse sentido, inclusive com vistas a realizacéo de
investimentos pelo FUNDQ, informando aos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos
prazos para a realizagao dos investimentos objeto das chamadas; e

{xviii) informar imediatamente aos Cotistas qualquer situacdo de conflito de interesse,
ainda que apenas potencial, envolvendo a ADMINISTRADORA efou o0 GESTOR.

Paragrafo 1°; Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (vi) €
(vii) do caput deste Artigo, a ADMINISTRADORA poderd submeter a questdo a prévia
apreciago da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e
dos demais Cofistas, e eventuais conflifos de interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagdo. Nesles casos, todos os
Cotistas terdo acesso as informagdes previstas nos incisos (vi) e (vii) do caput deste Artigo.

Paragrafo 2°: A ADMINISTRADORA, cbservadas as limitagdes legais e da Instrugao CVM
391/03 e deste Regulamento, outorga ao GESTOR os poderes para exercer todos os
direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO,
inclusive ¢ de agao e o de comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das
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Companhias Investidas, podendo, ainda, adquirir ¢ alienar titulos & valores mobiliarios,
transigir, praticar, enfim, todos os atos necessérios a administracdo da carteira e do
FUNDO.

Paragrafo 3°: Os poderes constantes do paragrafo 2° supra sac outorgados ao GESTOR
pela ADMINISTRADORA, no ato e através da assinatura do contrato de gestao.

Paragrafo 4°: Além das atividades inerentes & administragéo da carteira do FUNDO e
aguelas previstas neste Regulamento e no contrato de gestdo previsto no Paragrafo 3°
deste Artigo, cabera também aoc GESTOR:

| — decidir scbre os investimentos do FUNDO em cotas dos FIPs Investides, bem como
sobre ©s investimentos e desinvestimento em outros ativos, observada politica de
investimento prevista neste Regulamento;

Il - solicitar & ADMINISTRADORA & realizagéo de chamadas para integralizagio de Cotas
nos termos deste Regulamento & dos Instrumentos Particulares de Compromisso de
Investimento;

Il — comparecer e votar nas Assembléias Gerais dos FIPs INVESTIDOS,

IV — informar imediatamente & ADMINISTRADORA, que informara aos Cotistas, qualgquer
situagdo de conflitc de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o GESTOR; e

V - negociar e firmar, em nome do FUNDO quaisquer documentos, acordos ou contratos
necessarios ao cumprimento dos objetives do FUNDQ, incluinde mas nao se limitando a
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimentos, acordos de investimento,
boleting de subscricdo, acordos de acionistas, atos e documentos necessarios a
representacio do FUNDO em assembléias gerais de qualquer natureza, além de quaisquer
outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos investimentos do FUNDO.

Paragrafo 5° O GESTOR é integrante do Grupo BTG Pactual, que inicicu suas atividades
em asset management em 1984, e se tornou ¢ maior gestor de recursos do Brasil sem rede
de varejo (n°® & no ranking geral da ANBIMA), com um histérico consolidado de ganhos
atrativos, além de intenso foco em preservagdo de capital e rigorosc controle de risco. Em
agosto de 2011, a area de asset management do Grupo BTG Pactual possuia cerca de
R$ 82 bilhées em ativos sob sua gestdo, segundo infermacdes obtidas junto 8 ANBIMA. O
GESTOR possui uma equipe de 40 (quarenta) profissionais dedicados a investimentos em
private equity, infraestrura e real estate.

Artigo 6° E vedado a ADMINISTRADORA ou ac GESTOR direta ou indiretamente, em
nome do FUNDQ:

(i) receber depositos em conta corrente;
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(il contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades permitidas pela CVM;

it} prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualguer outra forma;

(iv) negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que trata a

Instrugio CVM n° 134, de 01 de novembrc de 1980), ou outros titulos nao 2

autorizados pela CVM;
(V) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(wi) aplicar recursos:

a. no exterior;
b. na aquisicac de imbveis; e
¢. na subscrigio ou aquisigao de acdes de sua propria emisso.

CAPITULQ Il - SUBSTITUIGAC DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR

Artigo 7°: A ADMINISTRADORA podera renunciar & administragdo do FUNDO, mediante
aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias corridos, enderegado a cada Cotista e a CVM.
No mesmo sentido, 0 GESTOR podera renunciar & gestdo da carteira do FUNDQ, mediante
aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias corridos enderegado & ADMINISTRADORA, a
cada Cotista e 8 CVM.

Paragrafo 1% A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, poderd descredenciar a
ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade profissional de administragéo de carteira.

Paragrafo 2°0 Nas hipoleses de rentncia ou descredenciamento, ficara a
ADMINISTRADORA obrigada a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral para eleger
seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias corrides, sendo também facultado
aos Cotistas que detenham ac menos 5% (cinco por cento} das Cotas subscritas, em
qualguer caso, ou & CVM, nos casos de descredenciamento, & convocacéo da Assembleia
Geral.

Paragrafo 3% No caso de rendncia, a ADMINISTRADORA ou o GESTOR, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo por
deliberagdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Paragrafo 4° abaixo.

Paragrafo 4% Caso () & Assembleia Geral de Cotislas no chegue a uma decisdo sobre a
escolha da nova administradora ou do novo gestor, conforme o caso, na dafa de sua
realizagdo, ou (i) a nova administradora ou o novo gestor, conforme o ¢aso, néo seja
efetivamente empossada(o) no carge no prazo de até 30 (trinta) dias apds a deliberago de
Assembleia Geral de Cotistas que a(o) eleger, devera ser observado o seguinte
procedimento:
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(ii)

(i}

a ADMINISTRADORA ccnvocara uma segunda Assembleia Geral de Cotistas para
eleicdo do nova administradora ou do ncvo gestor, conforme o caso, a se realizar no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar, conforme aplicavel, (a) da data da primeira
Assembleia Geral de Colistas que deixou de eleger a nova administradera ou do
novo gestor, cenferme o caso, ou {(b) do decurso do prazo de 30 {trinta) dias para a
posse da nova administradora eleita ou do novo gestor eleito, conforme o caso;

caso (i) a segunda Assembleia Geral de Cotistas nac chegue a uma decisdo sobre a
escelha da nova administradora ou do novo gestor, conforme o caso, na data de sua
realizagdo, ou (i} a nova administradora eleita ou ¢ novo gestor eleito, conforme ¢
caso, ndo seja efetivamente empossada(o) no carge no prazo de até 30 (trinta) dias
apos a segunda Assembleia Geral de Cotistas, a ADMINISTRADORA convocara
uma fterceira Assembleia Geral de Cotistas para eleicgho da nova
ADMINISTRADORA ou do novo gestor, conforme ¢ caso, a se realizar no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar, conforme aplicivel, (i) da data da segunda
Assembleia Geral de Cotistas que deixou de eleger a nova administradora ou o novo
gestor, conforme o caso, ou (i) do decurso do novo prazo de 30 (trinta) dias para a
posse da nova administradora eleita ou do nove gestor eleito, conforme o caso;

caso (i) a terceira Assembleia Geral de Cotistas ndo chegue a uma deciséo sobre a
escelha da nova administradora ou do novo gestor, conforme o caso, na data de sua
realizagdo, ou (ii) a nova administradora eleita ou o novo gestor eleito, conforme o
caso, ndo seja efetivamente empossada(o) no cargo no prazo de até 30 (trinta) dias
apds a terceira Assembleia Geral de Cotistas, a ADMINISTRADORA podera liquidar
0 FUNDO independentemente de deliberagczo da Assembleia Geral de Colistas.

Paragrafo 6°; No caso de descredenciamento da ADMINISTRADORA ou do GESTOR pela
CVM, esta podera, a seu exclusivo critério e de acordo com 0§ seus normativos internos e
demais normas que regulam a atividade de administragao de carteira de valores mobiliarios,
indicar administrador ou gestor temporario até a eleigdo de nova administradora efou de
neve gestor para o FUNDOQ.

Artigo 8% A ADMINISTRADORA ¢ ¢ GESTOR responderao pelos prejuizos causados aos
Cotistas quando procederem com culpa ou dolo nas suas respectivas esferas de atuacéo,
com violag&o da lei, das normas editadas pela CVM & deste Regulamento.

CAPITULO IV - DA CUSTODIA

Artigo 9°: As atividades de custddia, controladoria e tesouraria do FUNDOQ, bem como o8
servigos de escrituragao de Cotas do FUNDO serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo Unico: O CUSTQODIANTE ¢ responséavel pelas seguintes atividades:

a abertura e movimentagao de contas bancérias em nome do FUNDO;
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{ii) o recebimento de recursos a titulo de integralizagdo de Cotas e o pagamento de
valores aos Cotistas a titulc de amortizagdo ou resgate das Colas, nas hipoteses
previstas neste Regulamento;

(i) o recebimento’ de dividendos e quaisquer outros rendimentes oriundos da
Carteira de Investimentos e demais aplicagbes do FUNDO, e

{iv)  a liguidagéo financeira de fodas as operagdes do FUNDQ.

Artigo 10: Quaisquer terceiros contratados pelo FUNDOQ responderdo pelos prejuizos
causados aos Colistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das
normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CAPITULO V - DOS OBJETIVOS DO FUNDOQ, POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAQO DA CARTEIRA

Artigo 11: E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cofistas uma valorizacao anual de suas
Cotas correspondente & variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA
acrescida de 15% (quinze per cento), por meio da aplicagdo minima de 90% (noventa por
cento) do Patriménio Liquido do FUNDO na aquisigdo de cotas dos FIPs INVESTIDOS.
Esse objetivo ndo representa, sob qualquer hipdtese, garantia do FUNDOQ, da sua
ADMINISTRADORA cu do GESTOR quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes da Careira de Investimentos do FUNDQ, e tampouce que a referida
rentabilidade alvo sera efetivamente atingida.

Paragrafo 1°: Em carater suplementar, os recursos no investidos na forma do “caput”
deste Artigo poderao ser mantidos em moeda corrente nacional ou alocados em:

(i} cotas de fundos de investimento de renda fixa;

{ii) titulos de divida pablica;

(iy  titulos, contratos e modalidades operacicnais de obrigag@o ou co-obrigagdo de
instituigdo financeira; e

(iv) operagdes compromissadas.

Paragrafo 2°: O limite estabelecido no caput ndoc & aplicavel durante o prazo de aplicagéo
dos recursos, estabelecido no Parédgrafo 10 do Artigo 36 deste Regulamento, de cada um
dos eventos de integralizagéo de Cotas previstos no Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento.

Paragrafo 3% O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momente
em que ocorrer.

Paragrafo 4°: Caso o desenguadramentc ao limite estabelecide no caput perdure por
periodo superior ao prazo de aplicagéo dos recursos estabelecide no Paragrafo 10 do Artigo
36 deste Regulamento, o ADMINISTRADOR, conforme definido pelo GESTOR nos termos
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do Artigo 36, Paragrafo 12, ou o préprio GESTOR, conforme aplicavel, deve, em até 10
{dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicagéo dos recursos:

] reenquadrar a carteira;
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(i) solicitar prorregagéo do referide prazo a CVM, ou

(i} restituir acs Cotistas os valores ja integralizados mas néo aplicados em cotas
dos FIPs INVESTIDOS, valores estes corrigidos pelos rendimentos
resultantes das aplicagdes nos termos do Paragrafo 1° do Arigo 11, se
houver.

Paragrafo 5° O FUNDO poderd investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em
cotas de um mesmo FIP INVESTIDO.

Paragrafo 6° Sem prejuizo de limiles estabelecidos pela regulamentagdeo aplicavel, as
aplicages do FUNDO em outros ativos financeiros também n&o estardo sujeitas a limite de
concentrago de investimento.

Paragrafo 7° Fica desde j& admitide o coinvestimento nos FIPs Investidos por Cotistas,
pela ADMINISTRADORA ou pelc GESTOR, bem como por partes a eles relacionadas,
inclusive outros veiculos de investimento administrados efou geridos pela
ADMINISTRADQRA e/ou pelo GESTOR, bem como por partes a eles relacionadas.

Artigo 12: £ vedada ao FUNDO a realizagio de operagbes com derivativos, exceto quande
tais operagbes forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial, sendo a
exposicao do FUNDO limitada a 1 (uma) vez o seu Patrimonio Liguido.

Artigo 13: O FUNDO deverd realizar os investimentos definidos na forma neste
Regulamento durante o Periodo de Investimentos do FUNDQ, o qual podera ser objeto de
prorrogacao mediante aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1° Excepcionalmente, o FUNDQ poderd realizar investimentos num FIP
INVESTIDO apds o final do Periodo de Investimentos do FUNDO, sem necessidade de
obtengao de aprovagdo prévia dos Cotistas, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pelo FUNDQ, antes do términc do
Periodo de Investimentos do FUNDO, mas cujos desembolsos nao tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos do
FUNDO;

(iiy n&o tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentes do
FUNDQ em razdo de nao atenderem a condigdo especifica que venha a ser
atendida apés o encerramento do Periodo de Investimento do FUNDO, ou

{iii} sejam decorrentes da necessidade de qualquer FIP INVESTIDO de realizar
novos aportes de capital nas Companhias Investidas.
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Pardgrafo 2% Qs rendimentos e recursos oriundos dos investimentos do FUNDO podero, a
exclusivo critério do GESTOR, ser utilizades para a realizagbo de novos aportes nos FIPs
INVESTIDOS, desde que durante o Periodo de Investimentos, ou em qualquer das
hipdteses previstas no Paragrafo 1° acima.

Artigo 14: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu
Patriménio Liquido.

Artigo 15: Nao existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE ou do GESTOR acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do
FUNDO.

CAPITULO VI - DA AVALIAGAQ DOS ATIVOS E
DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 16: As Cotas do FUNDO serdo valoradas diariamente, com base na diviséo do valor
do Patrimonio Liguido pelo nimero de Cotas do FUNDOQ, apurados ambos a¢ final de cada
Dia Util.

Artigo 17: Os ativos componentes da Carleira de Investimentes do FUNDQ serao avaliados
e contabilizados diariamente, conforme os seguintes critérios:

(i as cotas dos FIPs INVESTIDOS serdo contabilizadas pele valor devidamente
informado por seus respectivos administradores; e

(i) os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou varidvel com cotagao
disponivel no mercado serfio contabilizados pelo prego de mercado, de acordo
com o manual de marcagdo a mercado da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1% Em situagdes em que o GESTOR ou ADMINISTRADORA considere que
nenhum dos critérios para contabilizagio descritos acima reflita adequadamente o valor dos
ativos do FUNDQ, o GESTOR & a ADMINISTRADORA poderdo, de comum acordo, a seu
critéric e de forma justificada, adotar outros critérios de contabilizagéo que melhor reflitam tai
valor, com base nas disposigoes previstas na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
pelas normas editadas pela CVM, e, quando aplicével, nas préticas contabeis emanadas
pelos respectivos 6rgdos reguladores a que os investimentos do FUNDO, bem como os
investimentos dos FIPs INVESTIDOS (incluindo as Companhias Investidas), estejam
sujeitos.

Paragrafo 2°: O GESTOR e a ADMINISTRADORA poderéo, de comum acordo, promover
reavaliagbes dos ativos da Carteira de Investimentos do FUNDO quando: (i) verificada a
natéria insolvéncia de uma Companhia Investida; {ii} houver atraso ou ndc pagamento de
juros ou amortizag@es (por parte dos respectivos emissores) relativamente acs titulos efou
valores mobiliarios de emissfio de Companhias Investidas; (i} houver pedido efou
deferimento/decretago/homologagdo de recuperagée judicial, extrajudicial ou faléncia; (iv)
houver emissao de novas Cotas; ou (v) da hipdtese de liguidagde antecipada (a) de um FIP
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INVESTIDO, nos termos do respectivo regulamento ou {b) do FUNDQ, nos {ermos deste
Regulamento.

Paragrafo 3°: No momento da subscrighc de Cotas do FUNDO e de accrdo com a
declaragio que devera ser firmada no Termo de Adesfo ao Regulamento, os Cotistas
devem declarar que tém ciéncia, reconhecem e aceitam as regras refativas as reavaliagdes
dos ativos da carteira do FUNDO.

Artigo 18: Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas do FUNDO e os procedimentos previstos na legislagao em vigor, bem como as
regras deste Regulamento.

CAPITULO VIl - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 19: NZo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e do GESTOR em colocar em
prética a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDQ estio, por sua
natureza, sujeitos aos riscos acs quais os investimentos dos FIPs INVESTIDOS estdo
sujeitos, sendo gue os investimentos dos FIPs INVESTIDOS estéo sujeitos, inclusive, mas
ndo se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos
emissores dos titulos, valores mobilirios e outros ativos integrantes das respectivas
carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral. A ADMINISTRADORA e o
GESTOR n&o poderdo, em gualquer hipitese, ser responsabilizados por qualquer
depreciagdo dos ativos da Carteira de Investimentos ou por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimdnio Liquido
negativo do FUNDO.

Paragrafo Unico: Os ativos integrantes das carteiras de investimentos dos FIPs
INVESTIDOS &, portanto, 0 FUNDO e os Cotistas estéo sujeitos aos seguintes fatores de
riscos, de forma nao exaustiva:

{1 RIScO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira de investimentos dos FIPs INVESTIDOS e/ou da Carteira de
Investimentos do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que s&o
negociados. Em virtude de tais riscos, os FIPs INVESTIDOS efou o FUNDO poderdo
encontrar dificuldades para liquidar posigées cu negociar os referidos ativos pelo prego e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para os FIPs INVESTIDOS
e para o FUNDQ, 0s quais permanecerao expostos, durante o respectivo periode de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posigbes assumidas em mercados
de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar os FIPs INVESTIDCS e/ou o
FUNDO a aceitar descontos nos seus fespectivos pregcos, de forma a realizar sua
negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e
resgates aos Cotistas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.
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{1} Risco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atrase ne pagamento d
juros efou principal pelos emisscres dos ativos ou pelas centrapartes das operagdes do
FIPs INVESTIDOS efou do FUNDQ, podende ocasionar, conforme o caso, a redugdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagbes confratadas e na
liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédite do emissor pode
acarretar em oscilagdes no prego de negociagio dos titulos que compdem as carteiras de
Investimentos dos FIPs INVESTIDOS e a Carteira de Investimentos do FUNDO.

() Risco D MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade
dos ativos dos FIPs INVESTIDOS e do FUNDO, os quais séo afetados por diversos fatores
de mercade, como liguidez, crédite, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emisséo efou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
cotas dos FIPs INVESTIDOS e das Cotas e perdas aos Cotistas.

(W)  Risco DE CONCENTRAGAC: o FUNDO aplicard, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu patrimdnio em cotas dos FIPs INVESTIDOS, os quais, por suas vez, poderdo
adquirir titulos e valores mobiligrios emitidos por um numere restrito de Companhias
Investidas. O disposto neste item implicara risco de concentrag&o dos investimentos do
FUNDO em cotas dos FIPs INVESTIDOS 2, indiretamente, em titulos e valores mobiliarios
emitidos por um numere restrito de Companhias Investidas.

{v) RISCOS DE ACONTECIMENTOS E PERCEPGAD DE RIscC EM OUTROS PAISES: 0 mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de
forma negativa as atividades das Comgpanhias Investidas e os FIPs INVESTIDOS e, por
conseguinte, os resultados do FUNDQ e a rentabilidade dos Cotistas.

(v)  RISGO RELAGIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL:
O FUNDO também podera estar sujeitc a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da ADMINISTRADORA elcu do GESTOR, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira gue modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro efou de capitais brasileiro, inciuindo
variages nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdc da moedaz e de mudangas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO, efou (b) inadimpiéncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderfo acarretar
prejulzos para os Cotistas. Adicionaimente, o FUNDO desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, acs efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevanies mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagéo e implementar as politicas econdmica e monetaria €m envolvido, no
passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
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outras condigbes macrcecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogéo de medidas que possam resultar na flutuagéo da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios, as condigdes financeiras,
os resultados do FUNDO e a censeqiente distribuigdo de rendimentos aos Cotistas do
FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitive da
moeds & aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do FUNDO.

(Vi) RISCOS DE ALTERAGOES DA LEGISLAGAO TRIBUTARIA: 0 Governo Federal regularmente
introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributéria incidente
sobre 0 mercado de valores mobiliarios brasileiro, Essas alteragdes incluem modificages na
aliguota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os
efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alterag@es decorrentes da
promulgagdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser guantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderdo sujeitar as Companhias Investidas, os outros ativos
integrantes das carteiras de investimento dos FIPs INVESTIDCS e da Carteira de
Investimentos do FUNDQ, os FIPs INVESTIDOS, o FUNDO e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao hd como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis as Companhias Investidas, aos outros ativos integrantes das carteiras
de investimento dos FIPs INVESTIDOS e da Carteira de Investimentos do FUNDQ, aos
FIPs INVESTIDOS, ao FUNDGC e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contextc de uma eventual reforma tributéria, o que
poderd impactar os resultados dos FIPs INVESTIDOS efou do FUNDO e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

{vi) Riscos DE NAO REALIZAGAO DOS INVESTIMENTOS POR PARTE DOS FIPS INVESTIDOS
Efou po FUNDOQ: Os investimentos dos FIPs INVESTIDOS e, portanto, os investimentos do
FUNDO séo considerados de longo prazo e o retorno do investimente pede néo ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelos FIPs INVESTIDOS e pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagéo de sua politica de investimentos, ¢ que
pode resultar em investimentos menores cu mesmo na nao realizagéo destes investimentos.

{1x) Risco DE RESGATE DAS COTAS DO FUNDO EM CoTas Dos FIPs INVESTIDOS efou em
TiTULOS E/OU VALORES MOBILIARIOS DAS COMPANHIAS INVESTIDAS: Conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidagéio do FUNDO em situagdes predeterminadas, as
quais séo semelhantes as hipoteses de liquidagdo dos FIPs INVESTIDOS. Se alguma
dessas situagbes se verificar, hd a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas
em cotas dos FIPs INVESTIDOS e/ou em titutos e/ou valores mobilidrios de emisséo das
Companhias Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar as cotas dos FIPs INVESTIDOS ou referidos titulos efou valores mebiligrios de
emissdo das Companhias Investidas que venham a ser recebidos do FUNDOQ.

(x} RISCO RELACIONADO AQ RESGATE E A Liquinez Das CoTAs po FUNDO: O FUNDO,
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
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qualquer momento. A amortizagio das Cotas serd realizada na medida em que o FUNDO
tenha disponibilidade para tanto, a critério do GESTOR, ou na data de liquidagdo do
FUNDO. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no FUNDO, sera
necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto, 0s termos e condicbes dos Instrumentos Particulares de Compromissos de
Investimento & o disposto neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto
navo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de fundos
de investimento em participagOes apresenta baixa liquidez, os Cotistas do FUNDO paderao
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na
venda de suas Cotas.

{x)  RISCOS RELACIONADOS ACS FIPS INVESTIDOS E AS COMPANHIAS INVESTIDAS: Embora
os FIPs INVESTIDOS tenham sempre participagdo no processo decisorio das Companhias
Investidas, nac ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias
Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas ou (iii) continuidade das atividades das
Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados dos FIPs INVESTIDOS e, portanto, da Carteira de
Investimentos do FUNDO e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado dos
respectivos gestores e administradores dos FIPs INVESTIDOS, os pagamentos relativos
aos titulos ou valores mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, como dividendos,
juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se
frustrar em razdo da insalvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus
Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto &
possibilidade de eliminagio de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas
envalvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao ha
garantia quanto ac desempenho desses selores & nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Cempanhias Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que ¢ desempenho das
Companhias Investidas acompanhe ¢ desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha
garantia de que os FIPs INVESTIDOS, o FUNDO e os seus Cotistas nao experimentarao
perdas, nem ha certeza quanto & possibilidade de eliminagédo de tais riscos. Os
investimentos dos FIPs INVESTIDOS poderdo ser feites em companhias fechadas, as
guais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas nes regulamentos dos
FIPs INVESTIDOS, nao estio obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgagio de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para os FIPs INVESTIDOS guanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (i) a correta deciséo
sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas do FUNDO.

{xn) Riscos RELACIONADOS A AMORTIZAGAO: Os recursos gerados pelo FUNDO serdo
provenientes dos rendimentes, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidos &s
cotas dos FIPs INVESTIDOS, as quais, por sua vez, terdo seu valor relacionado aocs
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios
de emissdo das Companhias Investidas e ao retormo do investimento em tais Companhias
Investidas mediante o seu desinvastimento. A capacidade do FUNDO de amortizar as Cotas
estd congicionada ao recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados.

17 -

€A
g o
w
o
Em
w—f
g »
5 4

136




Fundo de acordo com ¢ Codigo da ABVCAR/ANBIMA de
Regulagio e Meihores Praticas para os Fundos de

4 N
abvcap ANBIMA Investimento em Participagbes & Fundos de Investimento em ‘/

Empresas Emengentes.

(xm) Risco pE PATRIMONIC LiQuipo NEGATIVO: As eventuais perdas patrimoniais d
FUNDO néc estdo limitadas ac valor do Capital Integralizado, de forma que os Cofistas
podem ser chamados a apoertar recursos adicionais no FUNDO.

(xiv) Risco DE DERIVATIVOS: Consiste ne risco de distorgao de prego entre o derivativo
seu ativo cbjeto, o que pode ocasionar aumento da volatiidade do FUNDQ, limitar a

s £

DOCUME

1301615

BQEEGISTRODF.
MICROEIME N8

|

possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xv} Demais Riscos; O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindas de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicéveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos atives financeiros integrantes da Carteira de
Investimentcs do FUNDO, zlteragdo na palitica monetaria, aplicagbes ou resgates
significativos.

Artigo 20: As aplicagbes realizadas no FUNDO npadc contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

CAPITULO VIIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 21: A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a, ordinariamente, até o dia 30 de
junho de cada ano, para deliberar sobre a matéria prevista no inciso (i) do Paragrafo 1°
abaixo, e, extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista neste Capitulo.

Paragrafo 1% Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ac FUNDO e deliberar sobre as
demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

i) deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas;

{iii) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de Cotistas,
observado o disposto no incisc VI e VI do Artigo 5° deste Regulamento;

(iv)  deliberar sobre a prorrogagdo do Praze de Durago e do Periodo de
Investimentos do FUNDOQ;

(v) alterar os artigos 38, 39, 45, 46 e 47 deste Regulamenio;

{vi) alterar os demais dispositivos deste Regulamento, com excegéo de outras
reguladas especificamente neste Regulamento;

(viy deliberar sobre a destituicdo e/ou a substituicio da ADMINISTRADORA, do
GESTOR e/ou do CUSTODIANTE e escolha de seus respectivos substitutos;

- 18-

137




Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de
R m Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundes de

- X
abvcap ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em é

Empresas Emergentes.

(vii)  deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisdo ou liquidagao do FUNDO;

(ix}  deliberar sobre aumentos na taxa de remuneragio da ADMINISTRADORA e do
GESTOR, inclusive do que diz respeito a participagéo nos resultados do FUNDQ;

(x} deliberar sobre a alteragio do quorum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

(xi}  realizagdc de investimentos apds o termine do Perfodo de Investimentos, em
circunstanctas diferentes daquelas previstas no Arigo 13, Paragrafo 1° deste
Regulamento;

(xi)  realizagao das operagdes previstas nos Paragrafo 2° ¢ 3° do Artigo 11 deste
Regulamento;

(xifi)  deliberar sobre a alteragio da classificagdo do FUNDO para efeitos do Codigo
ABVCAP/ANBIMA: e

{xiv) dirimir questdes de conflito de interesses envolvendo o FUNDO, seus Cotistas, a
ADMINISTRADORA efou 0 GESTOR.

Paragrafe 2° O Regulamento do FUNDC podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento &s exigéncias de normas legais ou regulameniares ou de determinagéo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, a necessaria
comunicagao aos Cotistas.

Artigo 22: A Assembleia Geral de Cotistas podera ainda, a qualquer momento, nomear um
ou mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial
das aplicagdes do FUNDOQ, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 23: A convocagdo da Assembleia Geral de Cofistas far-se-a mediante
correspondéncia escrita encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado
qualquer meio de comunicagdo cuja comprovagdo de recebimento pelo Cofista seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia
com aviso de recebimento, do qual constarao, obrigatoriamente, (a} o dia, hora e local em
que seré realizada tal Assembleia; (b) a possibilidade da participagdo dos Cofistas por audio
efou video conferéncia; e {¢) de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1% A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo
menos 15 (quinze) dias corrides de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovagio
de recebimento da convocagao pelos Cotistas.

Paragrafo 2° N&o se realizando a Assembleia Geral de Coftistas, serd realizada segunda

convocagéo por meio do envio de correspondéncia com aviso de recebimento nos termos do
Caput desse Artigo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.
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Paragrafo 3° Para efeito do disposto no Paragrafo 29 acima, admite-se que a segunda
convocagio da Assembleia Geral de Cctistas seja providenciada juntamente com a
correspondéncia de primeira convocagao, sendo que, nesse caso, deverd constar da
convocagio a data da realizagdo da Assembleia em segunda convocagéo, que ndo poder:—ﬂ
ser inferior a 15 (quinze} dias.

Bgnsemmneﬁrﬁoe;wocun
wororme e 1301615

Paragrafo 4°: Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Colistas realizar-se-a no
iocal onde a ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se
em outro lugar, os anuncios, cartas ou correfos eletronicos (e-mail) enderegados aos
Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora
da lecalidade da sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 5° Independentemente das formalidades previstas neste Arligo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a gue comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 6° Casc autorizado pela ADMINISTRADORA no momento da convocagéo, as
Assembleias Gerais de Cotistas poder3o ser realizadas sem a presenga dos Cotistas, sendo
realizadas inclusive por telefone, videoconferéncia, ou qualquer outro meio, desde gue,
necessariamente a manifestagao de voto com relagio a deliberagdo estabelecida na referida
assembleia seja encaminhada por escrito por cada Cotista 2 AODMINISTRADQRA, ro prazo
de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data da respectiva Assembleia. Uma copia de toda e
qualquer manifestagdo de volo deveré ser arquivada pela ADMINISTRADORA juntamente
com todas as atas das Assembleias Gerais de Cotistas.

Artigo 24: Além da reunifo anual de prestagao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
pode reunir-se por convocacdo da ADMINISTRADORA ou de Cotistas titulares de Cotas
gue representem isoladamente ou em conjunto, ne minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas subscritas.

Artigo 25: A Assembléia Geral de Cotistas sera instalada com a presenga de pelo menos
um Cotista, e cada Cota corresponde ao direito de um vote na Assembleia Geral de
Cotistas, ressalvado no caso do disposto no Paragrafo 8° do Artigo 36 abaixo.

Paragrafo 1°: Nao obstante, os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagio
escrita encaminhada 4 ADMINISTRADORA, desde que este receba o voto do Cotista com
pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relagéo & data prevista para a realizag8o da
Assembleia a que se refere o voto proferido na forma prevista neste Paragrafo.

Paragrafo 2°: As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (i) a (iv), (xi), (xiii)
e {xiv) do Paragrafo 1° do Arligo 21 acima, dependersio de aprovagdo, em Assembleia Geral
de Cotistas, por Cotas que represeniem, pelo menos, a maioria das Cotas presentes a
Assembleia: a matéria prevista no inciso (xii) do referido Paragrafo sera deliberada por votos
que representem, pelo menos, a maioria das Cotas subscritas; as matérias previstas nos
incisos (vi), (viiiy e {ix) do referido Paragrafo, serdo deliberadas por votos que representem,
pelo mengs, 6% (sessenta e seis por cento) das Cotas emitidas; e as matérias previstas
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nos fincisos (v), (vii) & (x) do referido Paragrafo, serdo deliberadas por votos que
representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo 3° Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus
representantes tegais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano, desde
gue, até 3 (irés) dias corridos antes da data fixada para a realizagdo da Assembleia, (i) o
Cotista esteja devidamente inscrito no livio “Registro dos Cotistas” e (ii) o Cotista esteja
adimplente com suas obrigagbes de integralizag&o das Cotas e estas estejam depositadas
na conta de depdsito.

Paragrafo 4°% Qs Cotistas deverdo informar 8 ADMINISTRADORA qualquer siluagdo que
os coloquem em situagdo de conflito de interesses em relagdo a qualquer matéria objeto de
deliberagdo pela Assembleia Geral, ficando tais Cotistas impedidos de votar nas mateérias
relacionadas ac objeto do conflito de interesses, enguanto permanecer o conflite.

Artigo 26: As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formalizada por escrito dirigido pela ADMINISTRADORA, em cumprimento a
instrugtes transmitidas expressamente pelc GESTOR, a cada Cotista.

Paragrafo 1°: Da consulta deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto, bem como o quorum especifice para a sua aprovagao.

Paragrafo 2° A auséncia de resposta no prazo de 30 (trinta) dias seré considerada como
anuéncia por parte dos Cotistas, desde que tal interpretagado conste da consulta.

Artigo 27: Qualquer deliberagdo tomada na referida Assembleia somente produzira efeitos
a partir da data de envio & CVM, através do sistema CVMWeb, da Ata da Assembleta Geral,
contendo o inteiro teor das deliberagées, bem como do Regulamento devidamente alterado
€ consolidado.

CAPITULO IX - EMISSAQ, SUBSCRIGAD, INTEGRALIZAGAO,
COLOCAGAO, AMORTIZAGAO E NEGOCIAGAQ DAS COTAS

Artigo 28: O Patriménio Liquido do FUNDQ sera dividido em Cotas de classe unica, que
comespondem a fragbes ideais desse patriménio, todas nominativas, escriturais € mantidas
em contas de depésito em nome de seus titulares junto ac CUSTODIANTE, conferindo aos
mesmos os direitos descritos neste Regulamento. Todas as Cotas emitidas pelo FUNDO
garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e econdémicos idénticos.

Artigo 29: O extrato da conta de deposito, representado por nimero inteiro cu fracionario de
Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Colas detidas pelos Cotistas, conforme
registros do FUNDO.

Artigo 30: Na emissdo e integralizacho de Cotas do FUNDO sera sempre considerado o
valor da Cota como sendo R$1,00 (um real), calculado o nimero de Cotas de acordo com

os recursos efetivamente disponibilizados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO.
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Paragrafo Unico: N&o obstante o disposto no caput, aplicavel 4 emissao e integralizagio de
Cotas, ¢ valor das Cotas, para todos 0s demais fins, apds o inicic de funcionamento do
FUNDQ, sera o resultante da divisdo do valor do Patriménio Liguido pelo ndmero de Cotas,
apurados, ambos a0 final de cada Dia Util,

DE TITULOS E DOCUME

Artigo 31: C FUNDQ podera emitir novas Cotas mediante deliberagao da Assembleia Geral
de Cotistas fomada pelo voto favoravel dos Cotistas que representem a maioria das Cotas
presentes a Assembleia, nos termos do Artigo 21, Pardgrafo 1° inciso (i) deste./
Regulamento, inclusive em situagdes que possam requerer (i) a realizagdo de novos/
investimentos do FUNDQ nos FIPs INVESTIDOS de forma a manter seu valor econdmico,
{ii) a cobertura de eventuais contingéncias do FUNDO, ou (iii) a recomposi¢ao do caixa do
FUNDO em montante suficiente para pagamento das despesas do FUNDO.

Artigo 32: A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas
definira as respectivas condigées para subscrigéo e infegralizagéo de tais Cotas, observado

o disposto na legislagao aplicavel.

Paragrafo Unico: As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos
conferidos as demais Cotas.

Artigo 33: Ao aderir ao FUNDO o investidor celebrara com a ADMINISTRADORA & com 2
(duas) testemunhas o Instrumento Particular de Compromisse de Investimento, que definira
as regras para chamadas de capital que ocorrer@o ao longo do Periodo de Investimentos do

FUNDOQ, chamadas estas as quais o Cotista estara obrigado, sob as penas expressamente
previstas no referido Instrumento.

Paragrafo 1°: No ato da subscrigdo de Cotas, o Cotista:

(i) assinard o Termo de Adesdo ao Regulamente atestando que recebeu cépia
do presente Regulamento e uma breve descrigdo da qualificagio e da experiéncia
profissional do corpo téenico da ADMINISTRADORA ¢ do GESTOR,

Q] declararéd sua cendigdo de investidor qualificado, nos termos da legislagéo
vigente;

(i) assinara o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento; e
(i)  assinard o boletim de subscri¢éo.
Paragrafo 2°: Do boletim de subscrigdo constardo, entre outras informagdes:
(i) nome e qualificacdo do subscritor;

(i} rumero de Cotas subscritas;
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(it} prego de subscrigdo e valor total & ser integralizado; e
(iv}  condigbes para integralizagdo de Cotas.

Artigo 34: As Cotas deverdo ser subscritas até o encerramento do Periodo de Distribuicdo
indicado ne respectivo Suplemento de Cotas do FUNDO, observado o prazo limite para a

REGISTRO D TITULOS £ DOCUMEN

realizagédo de chamadas para realizagdo de investimentos, gue coincidirda com o
encerramento do Perfodo de Investimentos do FUNDO, ressalvadas as hipbteses previsla§/
neste Regulamento, tudo nos termos dos instrumenios Particulares de Compromisso d
investimento.

Artigo 35: As Cotas deverado ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas
para integralizagdo pela ADMINISTRADORA, conforme instrugbes transmitidas pelo
GESTOR, nos termos deste Regulamento, dos respectivos Instrumentos Particulares de
Compromisso de Investimento, dos respectivos holeting de subscricdo e dos respeclivos
instrumentos de chamada de capital.

Artigo 36: As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis e transferiveis a conta de titularidade do FUNDO mantida pela
ADMINISTRADORA, ou em ftitulos e valores mobiliarios de emisséo de determinada
Companhia Alvo ou Investida, conforme expressamente indicado em documentc gue vier a
formalizar cada nova chamada de capital.

Paragrafo 1°: A integralizagéo de Cotas do FUNDQ em moeda corrente nacional pedera ser
efetuada por meio de débito em conta corrente, por meio de documento de ordem de
crédito, transferéncia eletrdnica disponivel ou por qualguer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pele BACEN,

Paragrafo 2°: No ato da integralizagdo das Cotas, o subscriter devera receber comprovanie
de pagamento referente a respectiva integralizagdo, conforme disposto ne Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento, que sera autenticado pela ADMINISTRADORA
do FUNDO.

Paragrafo 4°: O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condigbes previstas neste
Regulamento, no instrumento Particular de Compromisso de Investimento efou no
respective boletim de subscrigao ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se
ac pagamentc de seu débito, atualizado pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo —
IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 2% scbre o débito corrigido, cujo
montante sera revertido em favor do FUNDO.

Paragrafo 5° Na hipctese de o Cofista ndo realizar o pagamento nas condigdes previstas
neste Regulamento, no Instrumento Particular de Compromisso de Investimento efou no
respectivo  boletim de subscricsio, os demais Cotistas nao responderdo por tal
inadimplemento.
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Pardgrafo 6° Verificada a mora do Cotista, a ADMINISTRADORA convocard Assembléia
Geral de Cotistas, para que os Cotistas deliberem por um dos seguintes caminhos a serem
seguidos;

(i) promover contra o Catista inadimplente cobranga extrajudicial das
importancias devidas; ou

(i) promover contra o Cotista inadimplente processo de execugdo para cobrar as
importancias devidas, servindo ¢ Instrumentc Particular de Compromisso de
Investimento € o aviso de chamada de capital como titulo executivo extrajudicial nos
termos do Cédigo de Processeo Civil.

Paragrafo 7% Sera havida como ndo escrita, relativamente ao FUNDO, qualquer
estipulagao do Instrumente Particular de Compromisso de Investimento que exclua ou limite
o exercicio das opgdes previstas neste Artigo.

Paragrafo 8% O Cotista inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar a0 FUNDQ, bem como terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos
(voto em Assembleia Geral de Cotistas e recebimento de ganhos e rendimentos} até que as
suas obrigagdes tenham sido cumpridas, ou até a dala de liquidagae do FUNDO, o que
QCOorrer primeiro.

Paragrafo 9*: Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com todas as obrigagdes apds a
suspensao dos seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a
ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos € rendimentos do FUNDQ, e recuperara
o exercicio de seus direitos politicos, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 10: Os recursos aportados no FUNDQ deverdo ser utifizados para investimentos
em cotas dos FIPs INVESTIDOS até o Gltimo diz (til do 2° més subsequente & data de
recebimento pelo Cotista da chamada para integralizagéo.

Paragrafo 11: Até que os investimentos do FUNDQ sejam realizados, quaisquer valores
que venham a ser aportados no FUNDO deverdo ser aplicados nos termos do Paragrafo 1°
do Artigo 11.
Paragrafo 12: Sem prejuizo do disposte no Paragrafo 1° do Artigo 11, caso os
investimentos do FUNDO em Companhias Alvo ou Companhias Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no Paragrafo 10 acima, o GESTOR, a seu critério,
decidira scbre:

(i} o reenquadramento da carteira;

(i) o pedido de prorrogacdo do referido prazo 4 CVM; ou

{iii) a restituicdo aos Cotistas dos valores ja integralizados mas néo aplicados em

colas dos FIPs INVESTIDOS, valores estes corrigidos pelos rendimentos
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resultanies das aplicagbes nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 11, se
houver.

Paragrafo 13: Os valores restituidos aos Colistas, na forma do Pardgrafo anterior, nao
serdo contabilizados como Capital Integralizade e deverdo recompor o Capital
Comprometido do Cotista, se houver, hipotese em que tais valores poderdo ser solicitados
novamente pela ADMINISTRADORA, conforme orientagdo do GESTOR, para investimento
em cotas dos FIPs INVESTIDOS.

Artigo 37: Caso a totalidade das Cotas emitidas, nos termos do respectivo Suplemento e
deste Regulamento, ndo seja subscrita até o final do respectivo Periodo de Distribuicdo, a
ADMINISTRADORA podera cancelar o saldo de Cotas ndo subscritas sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 38: A exclusivo critério do GESTOR, as Cotas poderdo, a qualquer tempo, ser
amortizadas, propcrcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa em
relagéo ao Patrimbnio Liguido, todas as vezes gue se verificar pagamentos recebidos dos
FIPs INVESTIDOS.

Paragrafo 1°: Uma vez distribuido a cada um dos Cotistas 100% (cem por cento) do valor
integralizado por cada um, acrescido de valor equivalente a 100% (cem por cento) da
variacao do indice IPCA acrescido de 8% a.a (oito por cento 20 ano), aplicdvel sobre o valor
integralizado por cada Cotista (“Indice de Referéncia™, gualquer novo pagamento pelo
FUNDO devera ser distribuido na proporcéo de 80% {oitenta por cento) aos Cotistas e 20%
{vinte par cento) ac GESTOR, a titulo de Taxa de Performance.

Paragrafo 2% As amortizagbes referidas neste Arigo, uma vez aprovadas pelo GESTOR,
serdo sempre feitas pela ADMINISTRADORA, de forma a manter recursos liquides no
FUNDO estimados para cobrir, no minimo, 24 (vinte e quatro} meses de despesas
projetadas pelo GESTOR do FUNDO.

Paragrafo 3° O Cofista inadimplente tera as amortizagées de Cotas, os dividendos ou
quaisquer outros valores distribuidos pelo FUNDO a que faria jus utilizados para
compensacac dos débitos existentes com o FUNDQ, até o limite de seus débites.

Paragrafo 4°: Na ocorréncia do disposto no Paragrafo 5° do Artigo 3° acima, ao GESTOR
destituido, renunciante ou descredenciado serd garantido acesso a todos os documentos do
FUNDO, dos FIPs INVESTIDOS, e das Companhias Investidas necessarios, apropriados ou
desejaveis para a confirmagao dos atos e fatos levados em consideragdo no céloulo da Taxa
de Performance, incluindo, mas sem limitagao, {i) os decumentos relacionados & venda dos
titulos e valores mobilidrios de emissdc das Companhias Investidas, tais como contratos de
compra e venda, relatérios de auditoria contabii e legal e outros; (b) as demonstragdes
financeiras do FUNDO, dos FIPs INVESTIDOS e das Companhias Investidas; e (c) os
relatérios e pareceres das empresas de auditoria do FUNDO, dos FIPs INVESTIDOS, e das
Companhias Investidas.
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Artigo 39: O GESTOR podera deliberar pela amortizagio de Cotas em ativos da Carteira de
Investimentos, caso em que definira as condi¢bes para tal amortizago.
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Artigo 40: Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo términc do Prazo de Duragio ou
pela liquidagdo antecipada do FUNDO.

Artigo 41: As Cotas emitidas pelo FUNDC poderdo ter registro na CETIP, mas néo poderao,
ser objeto de negociagdo em bolsas de valores e/ou mercado de balcdo organizad
podendo, apenas, ser chjeto de negociagdes privadas, nos termos da legislagdo fe
regulamentacaoc vigentes.

Paragrafc 1°: Previamente & realizaggo de qualquer cessdo de Cotas do FUNDO, o Cotista
que pretender ceder suas Cotas (“Potencial Cedente”) devera enviar para a
ADMINISTRADORA cépia dos seguintes documentos e informagbes do potencial
cessionario ("Potencial Cessionario™):

(i} cédula de identidade;

{ii) CPF;

{iii} declaracdo firmada pelo Potencial Cessionario de sua condigde de investidor qualificado,
conforme definido na legislagdo vigente; e

{iv) declaragio firmada pelo Potencial Cessionario de ciéncia e anuéncia ao procedimento
previsto neste Arligo, com autorizagdo expressa de disponibilizagdo de seus dados a2
ADMINISTRADORA e ao GESTOR.

Paragrafo 2°: No caso das Cotas a serem cedidas nos termos do Paragrafo 1° acima néo
estarem totalmente integralizadas, o Potencial Cedente devera, como condigéo de validade
para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade
solidaria com o Potencial Cessionaric per todas as obrigagdes daquele perante o FUNDOQ no
tocanie & integralizagae das Cotas cedidas e ndo integralizadas.

Paragrafo 3% A ADMINISTRADORA informara ao GESTOR sobre a intengdo de
transferéncia de Cotas por parle de qualquer Cotista, disponibilizando a documentagao
recebida nos termos do Paragrafo 1°.

Paragrafo 4°: A ADMINISTRADORA podera vedar a transferéncia de Cotas de qualquer
Cotista prevista nos termos do Paragrafo 1° acima caso ndo sejam cumpridas as
formalidades previstas em lei ou ¢aso, a critério fundamentado do GESTOR, este entenda
que a gestdoc do FUNDO pode vir a ser prejudicada em fungéo da referida transferéncia,

Paragrafo 5° Sem prejuizo do direito de veto disposto no Paragrafo 4° acima, caso o
GESTOR efou qualquer empresa do seu conglomerado econdmico tenha interesse em
adquirir as Cotas do FUNDO objeto da intengdo de cessaoe por qualquer Cotista, o GESTOR
efou as empresas do seu conglomerado econdmico terdo direito de preferéncia sobre o
Potencial Cessionario, na aquisigéo das referidas Cotas, nes mesmos termos e condigfes
ao Potencial Cedente.
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Paragrafe 6° O novo Cotista, seja ¢ Potencial Cessionario ou o GESTOR ou, ainda,
qualguer empresa do seu conglomerado econdmico, devera aderir aos termos e condigdes
deste Regulamento, por meio da assinatura e entrega & ADMINISTRADORA do termo de
adesdo ao FUNDO.

Paragrafo 7°: Todo e qualquer Cotista ao ingressar no FUNDO atestard o conhecimento e
concordancia com o disposto neste Artigo, declarando ainda ter ciéncia de que esta
Clausula é soberana em relagéo a todas as demais e que levou em conta esta questao ao
tomar a decisdo de investir no FUNDO.

CAPITULO X - EVENTOS DE LIQUIDAGAQ

Artigo 42: Na hipotese de liguidagac do FUNDOQ, os titulares de Cotas terdo o direito de
partihar o patrimdnio na proporgde dos valores previstos para resgate das mesmas e no
limite desses mesmos valores, na data de liguidagdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, pricridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas.

Artigo 43: O FUNDO entrara em liquidagao ao final de seu respectivo Prazo de Duragéo,
{80 logo seja realizada a liquidagéo dos FIPs Investidos.

Artigo 44: O FUNDO podera ser liquidado antecipadamente da seguinte forma:

(i) mediante deliberagdo de seus Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, caso seja deliberado por votos que representem, pelo menos, 66%
(sessenta e seis por cento) das Cotas emitidas pelo FUNDQ; ou

(it} a critério do GESTOR caso ocorra o desinvestimento de todos os ativos da
Carteira de Investimentos, a qualquer tempo apds o término do Periedo de
Investimento do FUNDOQ.

Artigo 45; A liquidag&o dos ativos do FUNDO serd feita por meio de uma das formas
abaixo, a critéric do GESTOR:

(i) venda dos ativos da Carteira de Investimentos em mercados regulamentados de
valores mobiliarios, regulados pela Instrugdo CVM n® 461, de 23 de outubro de
2007, ou em negociagdes privadas, observado o disposto na legislagao aplicavel;
efou

(i) exercicio, em beclsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, em
mercado de balcdo ndo organizado ou em negociagoes privadas, de opgdes de
venda dos ativos da Carteira de Investimentos, negociadas pelo GESTOR.

Artigo 46: Apos a liquidagao dos ativos referidos acima, 0 GESTOR devera deliberar sobre
os procedimentos de pagamento do resgate ou da amortizagho das Cotas do FUNDD,
inclusive mediante a entrega de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
FUNDO.
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Artigo 47: Na hipotese de o GESTOR encontrar dificuldades ou impossibilidade de
fracionamento dos atives que compdem a careira do FUNDO, os tituios e wvalores
mobiliarios da carteira do FUNDO, para fins do Artigo 46 acima, os titulos e valores
mobiligrios serdo dados em pagamento aos Cotistas mediante a constituigdo de um
condominio, cuja fragdo ideal de cada conddéming sera calculada de acordo com a
propergdo de Cotas detidas por cada Cotista sobre o valor total das Cotas subscritas. Apds
a constituigdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE
estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizade a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentas.

Paragrafo 1°: No caso de constituigdo do condominio referido acima, a ADMINISTRADORA
devera nctificar os Cotistas para que os mesmos elejam o respective administrador, na
forma do Artige 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, informando a proporgéo dos tftulos e
valores mebiliarios a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer isengéo
de responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas até a constituicao do
referido condominio, que, uma vez constituide, passara a ser de responsabilidade exclusiva
do administrador eleito pelos Cotistas na forma do disposto no presente Paragrafo, de
maneira que tal condominio ndo estara mais sujeito as normas editadas pela CVM para o
funcionamento de fundos de investimento, mas sim, as regras a ele pertinenies ao
condominio previstas no Cédigo Civil Brasileiro.

Paragrafo 2°: Caso os titulares das Cotas nao procedam & eleicio do administrador do
condominio referido nos Paragrafos acima, esta fungéo serd exercida pelo Cotista que
detenha o maior nimero de Cotas subscritas.

Paragrafo 3°: O CUSTODIANTE efou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos
integrantes da carteira do FUNDQ pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos,
contados da notificagdo referida no Pardgrafo 2° acima, durante o qual o administrador do
condominio eleito peles Cotistas indicara, 2 ADMINISTRADORA, ao GESTOR e ao
CUSTODIANTE, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores
mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o GESTOR podera promover a consignagéo
dos titulos e valores mobiliarios da carteira do FUNDO na forma do Artige 334 do Cédigo
Civil Brasileiro.

CAPITULO X! - DOS ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 48: Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragio dos servigos de
administragdo e gestido da carteira do FUNDO, as seguintes despesas, que poderéo ser
debitadas do FUNDO pela ADMINISTRADORA:
0] emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra e venda de cotas dos
FIPs INVESTIDOS e outros tilulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira

de Investimentos do FUNDO;

(i) faxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que recaiam cu
venham a recair sobre os bens, direilos e obrigagées do FUNDO;,
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(i)  despesas com impressdo, expedigdo e publicagdo de relatorios, formularios e
periddicos, previstas na Instrugdo CVM 391/03, na regulamentagao pertinente ou
neste Regulamento;

b€ TITULOS E DOCUMEN

(iv)  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aocs Cotistas;

(v} honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisédo da
demonstragdes financeiras de FUNDO;

(viy  honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDQ, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
condenagdo imputada ac FUNDQ, se for ¢ caso;

{viiy parcela de prejuizos eventuais ndc coberta por apdlice de seguro e nao
decorrentes diretamente de culpa ou negligéncia da ADMINISTRADORA no
exercicio de suas fungbes;

{(vii}  prémios de seguro, bem como guaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do FUNDQ entre bancos;

{ix)  quaisquer despesas inerentes & constituigdo, fusdo, incorporagio, cisdo ou
liquidagdo do FUNDO ¢ & realizagdo de Assembléia Geral de Cotistas;

(%) taxa de custédia de titulos e valores mobilizrios do FUNDO,

(xi)y  despesas com a contratagdc de terceiros para presiar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consulteria, incluindo, mas ndo se limitando a despesas com
auditoria contabil e legal dos FIPs INVESTIDOS e consultorias especializadas,
bem como a realizagio de estudos de viabilidade técnica e financeira até o limite
equivalente a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO; e

{xiil despesas com o registro e manutengdo das Cotas do FUNDO na CETIP,
conforme aplicavel.

Paragrafo 1°: Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correr&o per
conta da ADMINISTRADORA, salvo deliberagdo contraria da Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°: Séo passiveis de reembolso pelo FUNDO, despesas incorridas anteriormente
ao seu registro na CVM, sem necessidade de ratificagédo das mesmas pela Assembleia
Geral de Cotistas tais como as despesas com a contratagdc de terceiros para prestar
servicos juridico-legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada, despesas com
escrituragao, registros de documentos inclusive na CVM e na ANBIMA.

Artigo 49: O FUNDO tera escrituragdo contabil propria, destacada das escrituracbes
relativas & ADMINISTRADORA, ac GESTOR e ao CUSTODIANTE.
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Artige 50: As demonstragoes financeiras do FUNDO deverdo ser elaboradas de aco
com as normas de escrituragdc expedidas pela CVM e pelo COSIF, devendo ser objeto
auditoria per auditor independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercl’t!' Y
social.

enconira-se  disponivel na pagina do portal do investidor no enderggey
www.portaldoinvestidor.gov.br. )

CAPITULO XIl - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 51: No ato de seu ingresso no FUNDQ, o Cotista recebera da ADMINISTRADORA,
obrigatdria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e do Prospecto do FUNDO,
devendo expressamente concordar com o seu contetdo e consentir em se vincular aos seus
termos e condigdes, mediante assinatura do Instrumento Particular de Compromisse de
Investimento, do boletim de subscricao e do Termo de Adesao ao Regulamento.

Artigo 52: A ADMINISTRADORA devera divulgar acs Cotistas, ampla e imediatamente, por
meio de correio eletrénico (e-maif) ou carta registrada, e mantera disponivel em sua sede e
nas instituigdes responsaveis pela distribuicdo de Cotas de FUNDQ, sem exciusdo de
qualquer outro meio adicional, ate cu fato relevante relative ao FUNDQ, de modo a garantir
a todos os Cotistas o acesso as informagdes que pessam, direta cu indiretamente, influir em
suas decisfes quanto a permanéncia no FUNDOQ e possiveis interessados em adquirir Cotas
do FUNDO.

Paragrafo 1°: Entre as informagdes referidas acima, ndo se incluirdo informagdes sigilosas
referentes aos FIPs INVESTIDCGS e/ou as Companhias Investidas, obtidas pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo GESTOR sob compromisso de confidencialidade ou em
razdo de suas fungbes, regulares enquanio gestor, membro ou participante dos érgéos de
comités, conselhos ou érgdos consultivos ou de administragdo dos FIPs INVESTIDOS efou
das Companhias Investidas, conforme aplicavel.

Paragrafo 2°: Todas as comunicagdes efetuadas por correios eletronicos (e-maif) deverao
conter as respectivas confirmagdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

Artigo 53: A ADMINISTRADORA devers remeter & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos, e aos Cotistas, as informagdes especificadas nos Paragrafos abaixo, na
periodicidade neles indicadas:

Paragrafo 1% A ADMINISTRADORA deverd encaminhar 4 CVM, trimestralmente, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informagdes:

{i) valor do Patriménio Liquide; €

(ii) nimero de Cotas emitidas.
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Paragrafo 2°: A ADMINISTRADORA devera encaminhar & CVM, semestralmente, no praze
de 60 (sessenta) dias corridos apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informagoes:

(i) composigdo da Carteira de Investimentos do FUNBQ, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobiliérios que a integram;

(ii) demonstrages contdbeis do FUNDQ acompanhadas da declaracao de
foram obedecidas as disposigbes da Instrugdo CVM 391/03 e des
Regulamento;

{iif) os encargos debitados ao FUNDQ, em conformidade com o disposto no Capitulo
Xl supra, devendo ser especificado seu valor; e

{iv) relacac das instituicdes encarregadas da prestagac dos servigos de custddia de
titulos e valores mebilidrios componentes da carteira do FUNDQ.

Paragrafo 3°: A ADMINISTRADORA devera encaminhar 4 CVM, anualmente, no prazo de

90 (noventa) dias corridos apos o encerramento do exercicio social do FUNDO, as seguintes
informagées:

{i) demonstragdes contabels do FUNDO no exercicio, acompanhadas de parecer do
auditor independente;

(i) ¢ valor patrimonial das Cotas na data do fechamento do balango e sua
rentabilidade no periodo; e

(iii) os encargos debitados ac FUNDQ, em conformidade com o disposto no Capitulo
Xl, supra, devendo ser especificado seu valor & percentual em relagéo ao
Patriménio Liquido médio anual do FUNDO.

Artigo 54: As informagdes prestadas ou divulgadas pelo FUNDO deverdo estar em
conformidade com o relatdrio anual ou o relatério semestral protocolizade na CVM,
conforme o caso.

Paragrafo 1°; A ADMINISTRADORA ¢ o GESTOR deveréo enviar simultaneamente & CVM
exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao FUNDO que tenham sido divulgadas
para os Colistas ou terceiros.

Paragrafo 2% Se alguma informagdo do FUNDO for divulgada com incorreces ou
impropriedades que possam induzir o Cotista a erros de avaliagdo, 0 FUNDO utilizar-se-a do
mesmo veiculo de divulgagho no qual foi prestada a informagéo errdnea para republicar
corretamente a informagéo, constando da retificagdo, de modo expresso, que a informagao
estd sendo republicada para fins de correc&o de informagdes embneas ou impréprias
anteriormente publicadas, conforme determinagéo da CVM.
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CAPITULO XIIl - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 55: O exercicio social do FUNDQ tem duragéo de 12 (doze) meses, com inicio em 1
de margo e término no Ultimo dia de fevereiro de cada ano.

Artigo 56: A apresentacdo, pelo Cotista, do Termo de Adesdo ac Regulament
devidamente fimado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com ¢ presen
Regulamento, a cujo cumprimento estaré obrigado.

incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante a ADMINISTRADORA
cabiam ao de cujus cu ao incapaz, observadas as prescrigdes legais. ¢

Artigo 58: Na data deste Regulamento, o FUNDO nao tinha quaisquer comités ou
conselhos de qualquer natureza.

Artigo 59: Os Cotistas ¢ a ADMINISTRADORA deverdc manter sob abscluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo
ou em parte, isclada ou conjuntamente com terceiros, as informagdes efou documentos
referentes aos investimentos e operagSes do FUNDO, exceto nas hipdteses em que
quaisquer das informacdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualguer Cotista
g/ou pela ADMINISTRADORA (i) com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR, (ii)
em decorréncia de cbrigagdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (i) se
obrigade por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipdlese, o
GESTOR devera ser informado, por escrito, da referida ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informagéo.

Artigo 60: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa
renlincia a qualguer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer agdes judiciais relativas ao FUNDO ou a questSes decorrentes da aplicagao deste
Regulamento.
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ANEXO | - SUPLEMENTO DA 1* EMISSAC DE COTAS

Suplemento n° 01 referente a 12 emissdo de Cotas do “BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA
I FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES", do qual este Suplemento & parte integrante.

Tendo em vista que néo foram subscritas quaisquer Cotas da 12 emissdo, conforme constou
do Anuncio de Encerramento da Oferta de Cotas da 1® emisséao, publicado no jornal “Valor
Econdmico” em 26 de outubro de 2012, ¢ Administrador cancelou a totalidade das Cotas da
1% emissdo,
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ANEXO Il - SUPLEMENTO DA 22 EMISSAQ DE COTAS

Suplemento n® 02 referente a 22 emissdo de Cotas do “BTG PACTUAL INFRAESTRUTUR
Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO E
PARTICIPAGOES”, do qual este Suplemento & parte integrante,

1. QUANTIDADE, PREGO DE EMISSAO E VALOR TOTAL DA 2* EMISSAD. Serdo emitidas, n
minimo, 15.000.000 {quinze milhdes) de Cotas €, no maximo, 1.500.000.000 {um bilhao
quinhentas milhdes) de Cotas, as quais deverdo ser subscritas até o final do Periodo de,
Distribuigdo das Cotas da 2° emissdo do Fundo e deverao ser integralizadas até o final d
Periodo de Investimentos do FUNDO. O prego de emissdo das Cotas serd de RS 1,00 (u
real), perfazendo a 2* emissdo o montante total de até R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdc e
quinhentos milhdes de reais).

2. DiIsTRIBUIGAD E PERiCDO DE DISTRIBUIGAD DAS COTAS DA 2* EMISSAOD. As Cotas da 2°
emissao serdo objeto de oferta publica registrada perante a CVM nos termos da Instrugdo
CVM 400/03, sob o regime de melhores esfor¢os. A distribuigao de Cotas do FUNDO sera
realizada pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.® 501, 5° andar - parte, inscrito no CNPJMF n®
30.306.284/0001-45, instituicio devidamente autorizada pela CVM a prestar o servigo de
distribuicac de valores mobilidrios, nos termos da Instrugéo CVM 400/03.

2.1. A critéric da ADMINISTRADORA, conforme orientagdo do GESTOR, atingido o patamar
minime de distribuicdo de 15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas emitidas podera se dar por
encerrado o Periodo de Distribuigdo das Cotas da 2% emissdo do FUNDQ. Observado o
disposto acima, caso a totalidade das Cotas da 22 emisséo ndo seja subscrita até o final do
Periode de Distribuicio das Cotas da 22 emissdo do Fundg, o saldo de Cotas nao subscritas
podera ser cancelado sem necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

2.2. Durante ¢ Periodo de Distribuicdo das Cotas da 2® emissdo do Fundo, o
DISTRIBUIDOR acessara investidores e a ADMINISTRADORA celebrara ofs)
instrumento{s) Particular(es) de Compromisso de Investimento com investidores e esses
subscreverac as Cotas. Neste ato, ofs) investidor{es) devera(do) firmar os respectivos
boletins de subscrigao e Termo de Ades&o ao Regulamento.

2.3. O Periodo de Distribuigio das Cotas da 2° emissdo do Fundo € de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de publicagdo do Anudncio de Inicio de Distribuigdo, observado que a
ADMINISTRADORA podera solicitar 8 CVM a prorrogagéo do praze acima referido nos
termos da regulamentagéc aplicivel, sem necessidade de aprovagéo em Assembleia Geral
de Cotistas.

3. VALOR MiNIMO DE SUBSCRIGAO. O valor minimo de subscricdo de Cotas no Periodo de
Distribuico das Cotas da 2° emissao do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
n&o havendo limite maximo de subscricao por investidor.

E DOCUMENMTOS

e 1301615

-

153




wan Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
e m Regulagdo e Melhores Préticas para os Fundos de

abvcap ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

§

4. INTEGRALIZAGAC. As Cotas devero ser inftegralizadas na medida em que ocorrerem
chamadas para integraliza¢éo por parte da ADMINISTRADORA, conforme orientagéo do
GESTOR, nos termos desle Regulamento e dos respectivos Instrumentos Particulares de
Compromisse de Investimento. As chamadas para integralizag8o das Cotas ocorrerdo em
decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pelo FUNDO ou
necessidade de realizagéo de investimentos em projetos em andamento, nos termos do
Regulamento.

wwel301615
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5. PREGO DE INTEGRALIZAGAO. O prego unitario de integralizagdo das Cotas serd S ¥
correspandente ao prego unitério de emissdo das Cotas, qual seja, R$ 1,00 {um real). 7

8. AMORTIZAGOES E RESGATE. O resgate das Cotas ocorrerd somente ao final do Prazo de
Duragéo do FUNDO ou quando da sua liquidagdo antecipada. Previamente a ocorréncia de
quaisquer destes eventos, entretanto, poderao ocorrer, a critéric do GESTOR e observade o
Regulamento do FUNDQ, amortizacdes parciais de Cotas.

7. PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL DO FUNDO SE SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS 100% DAS COTAS
DA 22 EMmissA0: R$ 1.500.000.000,00 {um bilhdo e quinhentos milhdes de reais).

8. QUANTIDADE TOTAL DE COTAS APOS A 2° EmissAo: até 1.500.000.000 (um bilhdo e
quinhentas milhdes) de Cotas.

Termos e condigbes definides no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no Semrvigo de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOQS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Citl

DECLARAGAO

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios,
com_sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°. 1.111, 2° andar
(parte), inscrita no CNPJ/MF sob o . 33.868.597/0001-40, devidamente representada por seu Diretor,
Erick Warner de Carvalho, brasileiro, casado, economista, portador da carteira de identidade RG n°®
27.820.894- 0-SSP/SP, inscrito no CPF/MF n° 277.646.538-61, na qualidade de instituigao administradora
do BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 14.584.094/0001-06 (“Fundo”),
vem, nos termos do artigo 56 da Instrugéo CVM ne. 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,

declarar que:

0] & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado durante
o periodo de realizagéo da distribuigao publica das cotas da segunda emissdo do Fundo
(“Cotas” e “Oferta’, respectivamente); e

(i) o prospecto da Oferta foi elaborado de acordo com as normas pertinentes e contém as
informagdes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do
Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos fatores de risco relacionados ao
Fundo, bem como quaisquer outras informacgoes relevantes para uma tomada de decis@o de
investimento fundamentada a respeito da Oferta; e

(iii) as informacdes relativas ao Fundo e a Oferta prestadas por ocasio do registro junto acvm
e fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizagéo da Oferta séc e serdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

7
- S&o E’aulo, 23 de janeiro de 2013
s /i
/! -

CITIBANK DISTRIB jﬁ’ﬁbe TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

/ =
/ Yy 7 / ! e /
g Nome:

Cargo: ' EG 27.820,804-0 Cargo:
CPF: 277.646.538-F"
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( fBTG Pactual
2

DECLARAGAO PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAQ CVM 400

BANCO BTG PACTUAL S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), inscrito no CNPJ/MF sob o n® 30.306.294/0001-45,
instituico devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios ('CWM") a prestar o servigo de

distribuicéo de valores mobiliarios, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados, na
qualidade de coordenader lider da distribuigao pdblica de até 1.500.000.000 (um bithao e quinhentas mil)
de cotas de uma Unica classe, todas nominativas e escriturais, da segunda emissdo do BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 14 584.094/0001-06 (‘Cotas’, “Oferta” e “Fundg’,
respectivamente), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, declarar que:

(i)

(i)

(iii)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a)
as informagdes prestadas pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Walores Mobiliarios S.A.,
sociedade devidamente auforizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a administrar
carteiras de titulos @ valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&c Paulo, Estado de S&o
Paule, na Avenida Paulista, n°. 1.111, 2° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n®
33.868.597/0001-40, na qualidade de administrador do Fundo, sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ac mercado durante todo
o periodo de realizagdo da Oferta, inclusive aguelas eventuais ou periédicas e aguelas que
integram o prospecto da Oferta ("Prospecto’), sejam suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeite da Oferta;

o Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, sendo suficientes para tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e

o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

S#o Paulo, 23 de janeiro de 2013

BANCO BTG PACTUAL {
= N S
Nome: Nome
Cargo: N e i Car9%anato Monteiro dos Santos

Diretor Executivo
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