Prospecto Definitivo de Distribuicido Publica de Debéntures
Nao Conversiveis da Décima Terceira Emissao de

P3raskem

BRASKEM S.A.
Rua Eteno, 1561 Pélo Petroquimico, 42810-000 — Camagari, BA
CNPJ n° 42.150.391/0001-70 — NIRE 29300006939
Companhia Aberta — CVM n° 00482-0

Classificacao de Risco Standard & Poors “Br AA-"
Codigo ISIN n° BRBRKMDBS052

Registro na CVM: n° CVM/SRE/DEB/2005/034
Data: 28 de junho de 2005

Emissao ptblica de 30.000 debéntures nominativas escriturais, ndo conversiveis em agoes, quirografarias da Companhia (as “Debéntures”),
com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) em 1° de junho de 2005 (a “Data da Emissd0”), e vencimento em 1° de junho de
2010 (a “Data de Vencimento™), totalizando o montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), registrada para negocia¢do no
SND e no Bovespa Fix e deliberada em Reuniao do Conselho de Administragao realizada em 13 de abril de 2005 (“RCA”), cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia em 18 de abril de 2005 e publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e nos jornais
“Gazeta Mercantil”, edigdo nacional, e “A Tarde” em 27 de abril de 2005 ¢ em Reunido do Conselho de Administragao realizada em 22 de
junho de 2005, cuja ata foi devidamente protocolada para registro na Junta Comercial do Estado da Bahia em 27 de junho de 2005, conforme
faculdade prevista no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por
Acdes”), em conformidade com os procedimentos estabelecidos na Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™), n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (a “Instru¢do CVM n° 400/03”).

De acordo com a deliberagao da RCA, a Companhia teve a opgdo de aumentar a quantidade de Debéntures a serem distribuidas sem a
necessidade de novo pedido a CVM ou modifica¢do dos termos da oferta, até uma quantidade que ndo excedesse 6.000 (seis mil) Debéntures,
representando o montante adicional de até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou Debéntures Adicionais, nos termos do paragrafo
2°doartigo 14 da Instrugdo CVM n°400/03. A Companhia optou por ndo emitir Debéntures Adicionais.

Este Prospecto ndo deve, em qualquer circunstancia, ser considerado uma recomendagao de compra das Debéntures. Ao decidir por adquirir
as Debéntures, potenciais investidores deverdo realizar sua propria analise e avaliagdo da condi¢do financeira da Companhia, de seus ativos e
dosriscos decorrentes do investimento nas Debéntures.

“Os administradores da Companhia ¢ o Coordenador Lider declaram que, até¢ onde tém conhecimento, as informag¢des contidas neste
documento correspondem a realidade e ndo omitem nada capaz de afetar aimportancia de tais informagdes”

O registro da presente distribui¢io nao implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade da Companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.

Osinvestidores devem ler aseciio “VIII— Fatores de Risco” nas paginas 24 a 33.

A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposi¢des do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos
e Valores Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos
padrdes minimos de informagéo contido no mesmo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade
do emissor/ofertante, das institui¢des participantes e dos titulos e valores mobiliarios objeto da oferta.
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Corporate I

O Coordenador Lider da Oferta ¢ o Banco Bradesco S.A.
A data deste prospecto ¢ 27 de junho de 2005
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I. GLOSSARIO E ABREVIATURAS

52114 Participacdes
ABIQUIM

Acordo dos Acionistas do Grupo Mariani

ADS

Agente Fiduciario

ANDIMA

Aquisi¢do da Nova Camacari

ARA
Banco Central
Banco Econdmico

BNDES

BNDESPAR
Bovespa
Bovespa Fix

Bradesco

Braskem

CADE
Capacidade de produgio

CBLC

52114 Participacdes S.A.
Associagdo Brasileira das Industrias Quimicas.

"Acordo de Orientagdo de Voto e Outras Avencas" celebrado em
27 de julho de 2001 entre a Odebrecht Quimica e a PQBA, e
aditado pelo "Primeiro Aditivo do Acordo de Orienta¢do de Voto
e Outras Avencas" em 29 de julho de 2002.

As ADS sio valores mobilidrios negociados na Bolsa de Valores
de Nova York representativos, cada um deles, de 1.000 Ag¢des
Preferenciais Classe A. As ADSs sdo custodiados pelo Banco Itai
S.A., na qualidade de custodiante do programa de ADSs. As
ADSs sdo emitidos pelo The Bank of New York e representados
por certificados denominados American Depositary Receipts, ou
ADRs.

Pentdgono S.A. — DTVM, instituicdo financeira constituida sob a
forma de sociedade por acdes, autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04,
Grupo 514, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n° 17.343.682/0001-38

Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro.

A aquisi¢do do capital social da Nova Camacari pela Copene no
mesmo dia do Leildo.

Amsterdam-Rotterdam-Antuérpia.
Banco Central do Brasil.
Banco Econdmico S.A. — Em Liquidagdo Extrajudicial.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social —
BNDES.

BNDES Participagdes S.A. —- BNDESPAR.
Bolsa de Valores de Sdao Paulo.
Sistema Bovespa Fix, administrado pela Bovespa.

Banco Bradesco S.A., com sede no nicleo administrativo
denominado "Cidade de Deus", Bairro de Vila Yara, na Cidade de
Osasco, Estado de Sido Paulo, inscrito no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.° 60.746.948/0001-12.

Braskem S.A., com sede na Cidade de Camagari, Estado da Bahia,
na Rua Eteno 1561, Pé6lo Petroquimico, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 42.150.391/0001-70.

Conselho Administrativo de Defesa EconOmica.

A capacidade anual projetada para uma unidade em particular,
calculada com base em uma producio durante 24 horas, 365 dias
por ano, deduzindo-se o tempo de parada programada para
manutengdo periddica.

Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia.




CDI
CEAL
CEPRAM
CETIP
Cetrel
CHESF
CINAL
CNO
COFINS
Companhia
Conepar

Contrato de Coordenacio

Controlada

Coordenador Lider
Coordenadores

Copene

Copene Mondmeros
Copene Participagdes
Copesul

CPMF

CSLL

CVM

Data de Emissdo

Data de Integralizacao

Data de Vencimento

Debéntures

Certificado de Dep6sito Interbancario.

Companhia Energética de Alagoas S.A.

Conselho Estadual do Meio Ambiente.

Camara de Custddia e Liquidagao.

Cetrel S.A. — Empresa de Protecdo Ambiental.

CHESF - Companhia Hidrelétrica do Sao Francisco.
Companhia Alagoas Industrial.

Construtora Norberto Odebrecht S.A.

Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social.

Braskem.

Companhia Nordeste de Participacdes.

"Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribui¢do de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes,
em Regime de Garantia Firme e Melhores Esforcos", celebrado
entre a Companhia e os Coordenadores, e seus eventuais
aditamentos.

Para os fins da Escritura de Emissao, significa qualquer sociedade,
entidade ou pessoa juridica da qual, no minimo, 50% (cinqiienta
por cento) mais uma ag@o com direito a voto seja de titularidade,
direta ou indiretamente, (a) da Companhia; (b) da Companhia e de
uma ou mais Controladas da Companhia; ou (c) de uma ou mais
Controladas da Companhia.

Banco Bradesco S.A..
O Coordenador Lider e o Pactual.

Copene — Petroquimica do Nordeste S.A., antiga denominacio
social da Companbhia.

Copene Mondmeros Especiais S.A.
Copene Participagdes S.A., atual denominagdo da Conepar.
Copesul - Companhia Petroquimica do Sul.

Contribui¢do Proviséria sobre a Movimentagdo de Valores e de
Créditos e Direitos de Natureza Financeira.

Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.
Comissdo de Valores Mobilidrios.

Para os fins da Escritura de Emissdao, a data de emissdao das
Debéntures, que, para todos os efeitos legais, serd
1° de junho de 2005.

Para os fins da Escritura de Emissdo, a data de pagamento do
Preco de Subscricao, a vista, no ato da subscricdo das Debéntures.

Para os fins da Escritura de Emissdo, a data de vencimento das
Debéntures, 1° de junho de 2010.

Debéntures da décima terceira emissdo da Companhia, para
distribuicdo publica, em série unica, consistindo em 30.000
debéntures, com valor nominal unitdrio de R$10.000,00 na Data




Debéntures Adicionais

Debéntures Adicionais Objeto dos
Melhores Esforcos

Debéntures Objeto da Garantia Firme

Divida

Divida Liquida

Divida Liquida/EBITDA

Dow Chemical

EBITDA

de Emissdo, perfazendo o total de R$300.000.000,00, com
possibilidade de colocag@o das Debéntures Adicionais, nos termos
do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM n.° 400/03,
emitidas nos termos da Escritura de Emissdo. As Debéntures sdo
simples, nominativas escriturais, ndo conversiveis em acdes e
quirograférias.

Até 6.000 Debéntures, que seriam emitidas a critério da
Companhia, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucao
CVM n.° 400/03. A Companhia optou por nao emitir Debéntures
Adicionais.

Para os fins do Contrato de Coordenagdo, a quantidade de
Debéntures  Adicionais informada pela Companhia ao
Coordenador Lider, por escrito, a ser colocada pelos
Coordenadores, apds estes terem informado a Companhia sobre
eventuais intengdes de investimento.

Para os fins do Contrato de Coordenacdo, 30.000 Debéntures.

Para os fins da Escritura de Emissao, significa qualquer obrigacdo
pecunidria classificada como empréstimos, financiamentos ou
emissdes publicas ou privadas de titulos e valores mobilidrios,
conversiveis ou ndo, no mercado local e/ou internacional,
conforme reportado nas mais recentes demonstracdes financeiras
consolidadas disponiveis da Companhia, elaboradas segundo os
principios contédbeis determinados pela legislagao brasileira e pela
regulamentagcdo da CVM.

Para os fins da Escritura de Emissdo, significa em qualquer data
de apuragdo, o valor agregado da Divida da Companhia e suas
Controladas consolidadas decrescido do somatério de (sem
duplicacdo) caixa e equivalentes, aplicacdes e receitas financeiras
e titulos e valores mobiliarios, conforme cada um dos itens acima
sdo reportados nas mais recentes demonstracdes financeiras
consolidadas disponiveis da Companhia, elaboradas segundo os
principios contdbeis determinados pela legislacdo brasileira e pela
regulamentagcdo da CVM.

Para os fins da Escritura de Emissdo, significa, a qualquer tempo,
arelagdo de Divida Liquida na data da apuracdo pelo EBITDA.

The Dow Chemical Company.

Para os fins da Escritura de Emissao, significa, relativamente ao
mais recente periodo concluido de 4 (quatro) trimestres
consecutivos, receita liquida consolidada menos custo consolidado
de vendas e/ou servicos menos despesas consolidadas com
vendas, gerais e administrativas mais depreciacdo ou amortizacio
incluidas no custo consolidado de vendas e/ou servigos e nas
despesas consolidadas com vendas, gerais e administrativas mais
outras receitas operacionais consolidadas menos outras despesas
operacionais consolidadas, conforme cada um dos itens acima sao
reportados nas mais recentes demonstragdes financeiras
consolidadas disponiveis da Emissora, elaboradas segundo os
principios contdbeis determinados pela legislac@o brasileira e pela
regulamentacdo da CVM.




EBITDA Consolidado

EDC
EDN

Encargos Moratérios

Escritura de Emissao

FGTS
FGV
GLP

Grupo Braskem

IBGE
ICMS

IGPM

Instrugdo CVM n.° 400/03

Intercapital

IOF

IPC

IPI
Ipiranga
IR
Itochu

Resultado operacional antes de despesas financeiras, despesas
tributdrias, depreciacdes e amortizagcdes, ao longo dos ultimos
12 (doze) meses cobertos pelas mais recentes demonstragdes
financeiras consolidadas disponiveis da Companhia (elaboradas
segundo os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil),
somado aos dividendos e aos juros sobre capital préprio
distribuidos a2 Companhia por empresas cujos resultados ndo
sejam consolidados aos da Companhia.

Dicloroetano, um produto da nossa Unidade de Vinilicos.
EDN - Estireno do Nordeste S.A.

Para os fins da Escritura de Emissdo, multa moratéria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento at¢é a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial, além das despesas incorridas para a cobranga,
desde que devidamente comprovadas.

"Escritura Particular da 13* Emissao Pdblica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica", celebrada entre a Companhia e o Agente
Fiducidrio, e seus eventuais aditamentos.

Fundo de Garantia do Tempo de Servigo.
Fundagdo Getilio Vargas.
Gas Liquefeito de Petrdleo.

Compreende a Companhia de forma consolidada incluindo a
Polialden, ndo considerando a consolidagdo proporcional da
Politeno e Copesul.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Imposto sobre Operacdes Relativas a Circulacdo de Mercadorias e
Sobre Prestacdo de Servicos de Transporte Interestadual e
Municipal e de Comunicacdo.

Indice Geral de Precos — Mercado, calculado e divulgado pela
FGV.

Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003.
Intercapital Comércio e Participacdes Ltda.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguros ou
Relativas a Titulos e Valores Mobilidrios.

Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela FIPE.
Imposto sobre Produtos Industrializados.
Ipiranga Petroquimica S.A.

Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza.

Itochu Corporation.




LATIBEX

Lei das Sociedades por Ac¢des

Leildo

LIBOR

Memorando de Entendimentos da
Petroquisa

Memorando de Entendimentos dos
Fundos de Pensao

Mitsubishi

NI Par

Nissho Iwai
Nitrocarbono
Norcell

Norquisa

Nova Camagari
NYSE

ODB ou Odebrecht
ODBPAR
Odebrecht Quimica
Odequi Overseas
Oferta

OPE Investimentos
OPP Petroquimica
OPP Produtos

OPP Quimica
Oxiteno

Pactual

PEAD

PEBD

PEBDL

O mercado para emissores latino-americanos cotados em euros na
Bolsa de Valores de Madri.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Leildo promovido pelo Banco Central em 25 de julho de 2001,
como liquidante do Banco Econdmico, para a alienacdo de
determinadas participagdes aciondrias, incluindo aquela no capital
social da ESAE.

London Interbank Offered Rate.

Memorando de entendimentos celebrado em 3 de julho de 2001,
entre a Odebrecht Quimica, PQBA e Petroquisa, regulando o
relacionamento das partes na qualidade de acionistas da
Companhia.

Memorando de entendimentos celebrado em 20 de julho de 2001,
e renovado em 29 de abril de 2005, entre a Odebrecht Quimica, a
PQBA, a Petros e a Previ, regulando o relacionamento das partes
na qualidade de acionistas da Companbhia.

Mitsubishi Chemical Corporation.
NI Participagdes Ltda.

Nissho Iwai Corporation.
Nitrocarbono S.A.

Norcell S.A.

Nordeste Quimica S.A. — Norquisa.
Nova Camacari Participagdes S.A.
New York Stock Exchange.
Odebrecht S.A.

ODBPAR Investimentos S.A.
Odebrecht Quimica S.A.

Odequi Overseas Inc.

Oferta puiblica das Debéntures.
OPE Investimentos S.A.

OPP Petroquimica S.A.

OPP Produtos Petroquimicos S.A.
OPP Quimica S.A.

Oxiteno do Nordeste S.A.

Banco Pactual S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501 — Torre
Corcovado — 5° e 6° andares — Botafogo - RJ, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 30.306.294/0001-45.

Polietileno de alta densidade, um produto da nossa Unidade de
Poliolefinas.

Polietileno de baixa densidade, um produto da nossa Unidade de
Poliolefinas.

Polietileno linear de baixa densidade, um produto da nossa
IUnidade de Poliolefinas




PEUAPM

Periodo de Capitalizacdo

PET

Petrobras
Petroflex
Petronor
Petroquisa
Petros

PIS

Polialden
Polibrasil
Polipropileno
Politeno

Politeno Linear

Pélo Petroquimico de Camacari

Pélo Petroquimico de Sdao Paulo

Pélo Petroquimico de Triunfo

PQBA

Preco de Subscri¢ao

Previ

Produtor de Primeira Geracdo

Produtor de Segunda Geracdo

Produtor de Terceira Geragdo

Pronor

Proppet

Polietileno de Ultra-Alto Peso Molecular (UTEC®).

O intervalo de tempo entre duas datas de pagamento da
Remuneracdo, sendo que o primeiro Periodo de Capitalizagdo tem
inicio na Data de Emissdo e término na data do primeiro
pagamento da Remuneragio. Os demais Periodos de
Capitalizag@o tém inicio na data de pagamento da Remuneracio
do Periodo de Capitalizagdo anterior e término na data de
pagamento da Remuneracdo subseqiiente, cada Periodo de
Capitalizac@o sucedendo o anterior sem solucao de continuidade.

Polietileno tereftalato, um produto da nossa Unidade de
Desenvolvimento de Negocios.

Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Petroflex Industria e Comércio S.A.
Participacdes Petroquimicas do Nordeste Ltda.
Petrobras Quimica S.A.

Fundagdo Petrobras de Seguridade Social Petros.
Programa de Integracdo Social.

Polialden Petroquimica S.A.

Polibrasil S.A. — Industria e Comércio.
Polipropileno S.A.

Politeno Industria e Comércio S.A.

Politeno Linear Industria e Comércio de Produtos Quimicos Ltda.,
sucedida pela Politeno.

Pélo Petroquimico localizado na Cidade de Camacari, Estado da Bahia.

Pélo Petroquimico localizado na Cidade de Capuava, Estado de
Sao Paulo.

Pélo Petroquimico localizado na Cidade de Triunfo, Estado do
Rio Grande do Sul.

Petroquimica da Bahia S.A.

Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissao até a Data de Integralizacao.

Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil —
Previ.

Uma unidade de craqueamento petroquimico que transforma ou
“craqueia” a nafta e outros insumos em produtos petroquimicos
bésicos, tais como eteno e propeno.

Produtor de resinas e outras substincias petroquimicas
intermedidrias.

Produtor que transforma resinas e outras substincias
petroquimicas intermedidrias em produtos finais, tais como filmes,
tubos e embalagens.

Pronor Petroquimica S.A.

Proppet S.A.




Prospecto
PVC

Remuneracao

SDE
SDT
SEAE
SND

STF
STJ

Sumitomo Chemical

Suzano

Taxa DI

Tegal
TILP
TRF
Trikem
Unipar
UoP

Valor Nominal

Este prospecto de oferta ptblica das Debéntures.
Policloreto de vinila, um produto da nossa Unidade de Vinilicos.

Contemplard juros remuneratérios incidentes sobre o seu Valor
Nominal a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo. A taxa de juros aplicdvel as Debéntures
foi definida em procedimento de bookbuilding, a taxa de 104,10%
(cento e quatro e um décimo por cento) da acumulagdo das taxas
médias didrias dos DI “over extra grupo” - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP,
base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano.

Secretaria de Direito Econdmico.
Sistema de Distribui¢do de Titulos.
Secretaria de Acompanhamento Econdmico.

Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP.

Supremo Tribunal Federal.

Superior Tribunal de Justica.

Sumitomo Chemical Company Limited.
Suzano Petroquimica S.A.

Variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 dias titeis, calculadas e divulgadas
pela CETIP.

Tegal Terminal de Gases Ltda.

Taxa de Juros de Longo Prazo.

Tribunal Regional Federal da Regido aplicavel.
Trikem S.A.

Unido de Indistrias Petroquimicas S.A.
Universal Oil Products.

Valor nominal das Debéntures, de R$10.000,00.




II. Sumario da Emissora

Este sumdrio destaca informagées que sdo apresentadas em outras partes deste prospecto. Este sumdrio
ndo representa um documento completo e ndo contém todas as informagdes que deverdo ser levadas em
consideragdo antes da decisdo pelo investimento em nossas Debéntures. Vocé deverd ler com atengdo a integra
deste prospecto antes de investir, incluindo a se¢cdo “VIII - Fatores de Risco” e nossas demonstragdes. Vide a
secdo “XII - Apresentagcdo de Informagédes Financeiras e Outras Informagdes” para obter informacdes sobre
nossas demonstragdes financeiras, definicdes de termos técnicos e outras questdes introdutorias.

Braskem

Somos a empresa lider no mercado petroquimico da América Latina, com base na capacidade de produgdo
média anual. Somos também uma das trés maiores industrias detidas por brasileiros do setor privado, com base
na receita liquida de vendas. Tivemos lucro liquido de R$690,9 milhdes em 2004 e receita liquida de vendas de
R$12.192,0 milhdes, em ambos os casos conforme as préticas contdbeis adotadas no Brasil, ou BR GAAP.
Apresentamos uma carteira diversificada de produtos petroquimicos com enfoque estratégico em polietileno,
polipropileno e policloreto de vinila, ou PVC. Somos a tnica empresa brasileira que dispde de unidades
integradas de producdo de petroquimicos de primeira e segunda geracdo, contando com treze plantas industriais
no Brasil.

Nos dltimos quatro anos, nosso crescimento se deu basicamente como resultado da integracdo das
operacdes de seis empresas petroquimicas brasileiras: nossa companhia, cuja denominagdo anterior era Copene
Petroquimica do Nordeste S.A.; OPP Quimica S.A., ou OPP Quimica; Polialden Petroquimica S.A., ou
Polialden; Trikem S.A., ou Trikem; Proppet S.A., ou Proppet; e Nitrocarbono S.A., ou Nitrocarbono.
Passamos por processos de incorpora¢io envolvendo as companhias mencionadas acima, a exce¢do da Polialden.
Nossas operagdes comerciais sdo organizadas em quatro unidades de negdcio, correspondendo a nossos
principais processos de producdo e produtoslz

e Insumos Basicos, que respondeu por R$6.480,0 milhdes, ou 52,1% da receita liquida de vendas de
todos os segmentos, incluindo as vendas liquidas para as nossas outras unidades de negé6cio, com uma
margem operacional de 14,7% em 2004;

e Poliolefinas, que respondeu por R$3.489,4 milhdes, ou 28,0% da receita liquida de vendas de todos os
segmentos, com uma margem operacional de 22,0% em 2004;

e Vinilicos, que respondeu por R$1.858,8 milhdes, ou 14,9% da receita liquida de vendas de todos os
segmentos, com uma margem operacional de 34,2% em 2004; e

e Desenvolvimento de Negécios, que respondeu por R$620,8 milhdes, ou 5,0% da receita liquida de
vendas de todos os segmentos, com uma margem operacional de 5,3% em 2004.

Os numeros descritos ndo consideram os efeitos da consolidag@o proporcional das sociedades controladas em conjunto,
conforme Instrugdo CVM n° 247/96, e das eliminagdes das vendas entre nossas unidades de negécio.
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Acreditamos que a integragdo das operacdes das empresas que formaram nossa companhia teve como
resultado, e continuard a ter, economias e sinergias significativas em relacdo a reducdo de tributos, despesas
relativas a compras de equipamentos, materiais e servicos (procurement), despesas de logistica, despesas gerais e
administrativas e demais despesas operacionais.

Unidade de Insumos Basicos

Em 31 de dezembro de 2004, nossas instalagdes produtoras de Insumos Bésicos apresentaram uma das maiores
capacidades de producdo média anual dentre todos os produtores de primeira geracdo na América Latina. Nossa Unidade
de Insumos Bésicos produz uma vasta gama de produtos petroquimicos basicos, incluindo:

e olefinas, tais como eteno, propeno de grau polimero e de grau quimico, butadieno, isopreno e 1-
buteno; e

e aromdticos, tais como benzeno, tolueno, para-xileno e orto-xileno.

Os produtos da nossa Unidade de Insumos Basicos sdo empregados principalmente na produgio de produtos
petroquimicos intermedidrios, incluindo os produzidos em nossas outras unidades de negécio. As operagdes da
Unidade de Insumos Bdsicos sdo conduzidas em instalagdes localizadas no pdlo petroquimico de Camacari, no
Estado da Bahia, que referimos como Pélo Petroquimico de Camacari.

Unidade de Poliolefinas

Em 31 de dezembro de 2004, nossas instalagdes produtoras de poliolefinas apresentaram a maior capacidade
de produgdo média anual dentre todos os produtores de segunda geragdo de poliolefinas no Brasil e em outros
paises da América Latina. Nossa Unidade de Poliolefinas produz:

e polietileno, incluindo polietileno de baixa densidade (ou PEBD); polietileno de baixa densidade
linear (ou PEBDL); polietileno de alta densidade (ou PEAD) ou polietileno de ultra-alto peso
molecular (ou PEUAPM); e

e polipropileno.

Aproximadamente trés quintos do volume de vendas da nossa Unidade de Poliolefinas em 2004 originaram-
se da venda de produtos derivados de polietileno, e o restante originou-se da venda de produtos derivados de
polipropileno.

Em 2004, detinhamos uma participacdo de aproximadamente 27% do mercado brasileiro de polietileno e
uma participagdo de aproximadamente 40% do mercado brasileiro de polipropileno, com base no volume de
vendas.

Produzimos uma vasta gama de produtos de poliolefinas para uso em aplicacdes industriais e de consumo,
incluindo filmes plasticos utilizados na embalagem de géneros alimenticios e outros produtos, garrafas, sacolas
de compras e outras embalagens de bens de consumo, pecas automotivas e partes de aparelhos eletrodomésticos.

Nossos produtos de poliolefinas sdo produzidos em instalagcdes localizadas no P6lo Petroquimico de
Camagari e no pdlo petroquimico localizado em Triunfo, no Estado do Rio Grande do Sul, a que referimos como
Pélo Petroquimico de Triunfo.

Unidade de Vinilicos
Somos o lider na produg@o de PVC no Brasil, com base nos volumes de vendas alcangados em 2004. Em 31

de dezembro de 2004, nossas instalagdes produtoras de PVC apresentaram a maior capacidade de produgido
média anual dentre todos os produtores de segunda geragcdo de PVC na América Latina.
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Nossa Unidade de Vinilicos € a tnica fabricante de PVC verticalmente integrada no Brasil. Nossa produgdo
de PVC ¢ integrada desde a producdo de cloro e de outras matérias-primas. Nossa Unidade de Vinilicos também
produz soda caustica, que ¢ utilizada por fabricantes de aluminio e papel; dicloroetano de etileno, ou EDC; e
cloro, que é principalmente utilizado internamente na producdo de EDC. Aproximadamente dois tercos da
receita liquida de vendas da nossa Unidade de Vinilicos em 2004 foram resultantes da venda de resinas de PVC.

Em 2004, detinhamos uma participacdo de aproximadamente 57% do mercado brasileiro de resinas de PVC,
com base no volume de vendas.

O PVC ¢é um polimero versatil e o volume de produ¢do mundial de PVC € o maior entre todos os plasticos
comerciais. Produzimos uma ampla gama de resinas de PVC, que sdo utilizadas na fabricacdo de tubos,
conexdes, produtos laminados, calgados, chapas, pisos, isolamento de fios e cabos, material de embalagem e
aplicacdes médicas.

Nossa producio de vinilicos € realizada em plantas localizadas nos Estados da Bahia, Alagoas e Sdo Paulo.
Unidade de Desenvolvimento de Negdcios

Os principais produtos da nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios sdo polietileno teraftalato, ou
PET, e caprolactama. O PET é um produto utilizado em embalagens de refrigerantes, medicamentos, produtos de
limpeza, d4gua mineral e produtos alimenticios, enquanto a caprolactama € utilizada na producgado do fio té€xtil
Nylon-6. Além disso, nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios também administra algumas de nossas
participagdes societdrias em outras companhias.

Em 2004, 42,6% da receita liquida de vendas da nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios se
originaram das vendas de PET, e 42,0% se originaram das vendas de caprolactama. As atividades de produgdo
da nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios sdo conduzidas em duas plantas localizadas no Pdlo
Petroquimico de Camacari.

Principais Sociedades Controladas em Conjunto

Detemos 29,5% do capital social total e com direito a voto da Copesul, produtora de primeira geraco com sede
no Pélo Petroquimico de Triunfo. A Copesul é a segunda maior produtora de primeira geragdo no Brasil, com
capacidade de produgdo anual de eteno na ordem de 1.135.000 toneladas e de propeno na ordem de 581.000 toneladas.
Em 2004, o lucro liquido consolidado da Copesul foi de R$558,4 milhdes e sua receita liquida de vendas foi de
R$5.374,1 milhGes, sendo os nimeros ajustados quando da preparacdo de nossas demonstragdes financeiras para
torna-las consistentes com nossas politicas contdbeis. Segundo o BR GAAP estamos obrigados a registrar nossa
participag@o na Copesul em nossas demonstracdes financeiras pelo método da consolidag@o proporcional.

Detemos 34% do capital social total da Politeno Industria e Comércio S.A., ou Politeno, incluindo 35,0%
das suas a¢des com direito a voto. A Politeno é uma produtora de segunda geracdo de produtos petroquimicos
que desenvolve suas operagdes no Pdlo Petroquimico de Camacari. A Politeno conta com uma capacidade de
producdo anual de 150.000 toneladas de PEBD, e 210.000 toneladas de PEBDL e PEAD. Em 2004, o lucro
liquido da Politeno foi de R$ 96,5 milhdes e sua receita liquida de vendas foi de R$1.119,4 milhdes, sendo os
ndmeros ajustados quando da preparagdo de nossas demonstra¢des financeiras para tornd-las consistentes com
nossas politicas contdbeis. Segundo o BR GAAP, estamos obrigados a registrar nossa participacio na Politeno
em nossas demonstragdes financeiras pelo método da consolidag@o proporcional.

Estratégia e Desafios

Nossa visdo € fortalecer nossa posicdo como uma empresa petroquimica de classe mundial. Procuramos
reafirmar nossa posicdo de lideranga no mercado petroquimico da América Latina, com foco estratégico em
polietileno, polipropileno e PVC, por meio da integragdo com nossa producdo de eteno e propeno. Nosso modelo
de negdcios baseia-se na geracdo de valor aos acionistas, com diretrizes estratégicas que consistem em lideranca
de mercado, competitividade em custos e autonomia tecnoldgica.
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Somos a primeira empresa brasileira a integrar unidades de produ¢do petroquimica de primeira e segunda
geracdo. Nossas vantagens competitivas derivam de nossa posi¢ao de lideranca no mercado da América Latina e
da nossa estrutura favoravel de custos, resultante de nossa escala de produgdo e das sinergias obtidas a partir do
processo de integracdo que resultou na nossa atual formagao.

Os principais elementos de nossa estratégia contemplam:

o  Foco no relacionamento com clientes — procuramos desenvolver relacionamentos de longo prazo, que
estimulem a lealdade dos clientes, inclusive durante periodos de baixa demanda.

e Aproveitar oportunidades de negocios selecionadas — buscamos oportunidades de negdcio por meio do
desenvolvimento de novos produtos voltados as necessidades dos nossos clientes.

e Expansdo da nossa capacidade de producdo— planejamos expandir nossa capacidade de produgio,
principalmente por meio de melhorias de eficiéncia e moderniza¢do de nossa tecnologia de produgao,
além da construg@o de novas instalacdes isoladas ou em conjunto com outras.

® Reducies continuas nos custos operacionais e aumento de eficiéncia operacional — temos um
programa em desenvolvimento que visa a aumentar a eficiéncia operacional e reduzir nossos custos
operacionais.

e Comprometimento com nossos empregados e com as comunidades em que atuamos — preocupamo-
nos com nossos recursos humanos, que sao vitais para nossa competitividade e crescimento, e também
estamos comprometidos em aprimorar a qualidade de vida nas comunidades em que nossas instalacdes
estdo situadas.

Enfrentamos indimeros desafios e riscos na condugio de nossa atividade e na execugdo de nossa estratégia,
muitos dos quais fora de nosso controle. Tendo em vista que aproximadamente dois tercos de nosso custo
consolidado de vendas e prestacdo de servicos estdo relacionados com compras de nafta, os aumentos do preco
da nafta nos mercados de Amsterda-Roterda-Antuérpia resultam em aumentos nos custos de nossos produtos e
podemos ndo ser capazes de recuperar esses custos por meio de aumento de precos. Além disso, a nossa
atividade estd sujeita a riscos que podem decorrer, entre outros fatores, da natureza ciclica de nossa industria, das
flutuagdes da moeda, de exigéncias do servico da divida referente ao nosso atual endividamento e decisdes em
processos judiciais pendentes desfavoraveis a nds. Para descricdo mais detalhada desses riscos e de outros riscos
relacionados ao Brasil, a nossa industria e a esta oferta, vide a se¢do “VIII - Fatores de Risco’.

Principais Acionistas

Nosso acionista controlador é o Grupo Odebrecht, um dos dez maiores conglomerados do setor privado
detidos por brasileiros, com base em sua receita liquida de vendas. O Grupo Odebrecht também controla a
Construtora Norberto Odebrecht S.A., uma das maiores empresas de engenharia e constru¢io pesada da América
Latina. O Grupo Odebrecht, através da Odebrecht S.A., ou Odebrecht, e de sua subsididria integral, a ODBPAR
Investimentos S.A., ou ODBPAR Investimentos, det¢ém diretamente 31,4% de nosso capital social total,
incluindo 47,5% de nosso capital social com direito a voto. Adicionalmente, o Grupo Odebrecht detém 62,5% do
capital social com direito a voto da Nordeste Quimica S.A. — Norquisa, ou Norquisa, a qual det¢ém 9,1% do
nosso capital social total, incluindo 25,4% do nosso capital social com direito a voto.

A Petrobras Quimica S.A. - Petroquisa, ou Petroquisa, uma subsididria da Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras, ou Petrobras, estatal petroquimica brasileira, tem uma op¢do que pode ser exercida até 31 de
dezembro de 2005 para adquirir de nossa companhia e, em certos casos, do Grupo Odebrecht, um niimero de
nossas agdes ordindrias que confira a Petroquisa uma participagdo em nosso capital social com direito a voto
total de até 30%. Assim sendo, a Petroquisa poderd se tornar uma das principais acionistas da nossa companhia
através do exercicio de tal op¢do. Nao podemos prever se a Petroquisa exercerd ou néo tal opcéo.
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O Grupo Odebrecht celebrou memorandos de entendimentos com (1) Petroquisa, (2) a Caixa de Previdéncia
dos Funciondrios do Banco do Brasil, ou Previ, com a Fundagdo Petrobras de Seguridade Social Petros, ou
Petros, e (3) a Petroquimica da Bahia S.A. - PQBA, acionista controladora da Pronor Petroquimica S.A., a qual,
em conjunto com suas afiliadas, forma um grupo de companhias controlado pela familia Mariani, ou o Grupo
Mariani, relativamente a direito de voto e transferéncia de nossas a¢des, entre outros assuntos.

O organograma abaixo apresenta nossa atual estrutura aciondria, indicando nossos principais acionistas em
31 de marco de 2005. Os percentuais em negrito representam os percentuais da participacdo com direito a voto
detida diretamente por cada principal acionista, e os percentuais sem negrito representam os percentuais do
capital social total detido diretamente por cada principal acionista.

Odebrecht

100% | 100%

ODBPAR
Investimentos

12,5% 21.2%
50,0% | 42,9%
Outros (1) Petroquisa Norquisa Petros Previ Pronor (2)
9,3% (45.0% 10,0% | 8.4% 28,1%|9.4% 25,4%| 9,1% 194% |22.1% 24 %|1.3% 2,5% |2,6% 2,9% (1,8%
Braskem (3)

(1) Inclui as agdes ordindrias listadas na BOVESPA, as acdes preferenciais Classe A listadas na BOVESPA, as agdes
preferenciais Classe A listadas na NYSE representadas por ADS e agdes preferenciais Classe B listadas na BOVESPA.

(2) A Pronor € controlada pela PQBA.

(3) Nossa subsididria Copene Participacdes S.A. detém 0,2% de nosso capital social total, incluindo 0,5% do nosso capital
social com direito a voto, ja contabilizado em “Outros”.

Nossa sede situa-se na Rua Eteno, n° 1561, CEP 42810-000, Camagari, Bahia, e nosso niimero de telefone nesse
endereco € (71) 3632-5102. Nosso principal escritério administrativo situa-se na Av. das Nacdes Unidas, n°
4.7717, Sao Paulo, SP, CEP 05477-000, Brasil, e nosso nimero de telefone nesse endereco € (11) 3443-9999.
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III. SUMARIO DA OFERTA

Companhia Emissora

Coordenador Lider

Coordenadores

Oferta

Colocacio

Publico Alvo

Preco de Subscrigdo

Forma de Subscricdo e Integralizacdo

Braskem S.A., ou Companbhia.
Banco Bradesco S.A.
Coordenador Lider e Pactual.

Décima terceira emissdo, pela Companhia, para
distribui¢do publica, em série tnica, de 30.000 (trinta mil)
debéntures, com valor nominal unitirio de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissao, perfazendo o total de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). As
Debéntures sdo nominativas escriturais, nio conversiveis
em agdes e quirografarias.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo ptiblica com
intermediacdo de institui¢des financeiras integrantes do
sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com
colocac¢do mediante regimes de garantia firme e, no caso
das Debéntures Adicionais, caso a Companhia optasse
por emiti-las, em regime de melhores esfor¢os, ndo
existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
maximos, sendo atendidos, independentemente de
qualquer ordem cronolédgica, os Coordenadores e/ou o0s
clientes dos Coordenadores que desejarem efetuar
investimentos nas Debéntures.

Ressalvadas as Debéntures subscritas e integralizadas
pelos Coordenadores a titulo de investimento, os
Coordenadores efetuardo a colocacdo das Debéntures
junto a investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de
investimentos, fundos de pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacio e investidores
institucionais ou qualificados assim considerados pelas
regras vigentes no parfs.

As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizac@o.

A subscricao serd efetuada por meio dos procedimentos
da CETIP. O pagamento do Preco de Subscri¢do deverd

ser feito a vista, no ato da subscricio e em moeda
corrente nacional.
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Negociagao

Destinagdo dos Recursos

Autorizagdo Societéria

Fatores de Risco

Quoruns de deliberacdo em Assembléias Gerais
de Debenturistas

A emissdo serd registrada para negocia¢do no mercado
secundario no SND e no Bovespa Fix.

O montante obtido por nés com a distribuicdo das
Debéntures serd destinado ao pagamento de diversas
obrigacdes de principal e de juros devidos no curto prazo
decorrentes de operagdes de mercado de capitais no
exterior.

Reunido do conselho de administragio da Companhia
realizada em 13 de abril de 2005 e reunido do conselho de
administracdo da Companhia realizada em 22 de junho de
2005.

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que
devem ser considerados cuidadosamente antes da decisdo
de investimento nas Debéntures, ver secdo “VIII—
Fatores de Risco”.

Para uma descri¢do completa das condicdes aplicdveis a
Oferta, ver se¢do “XI — Descricdo da Oferta”. O pedido
de registro da Oferta foi apresentado a CVM em 20 de
abril de 2005, tendo a CVM concedido o registro em 28
de junho de 2005, sob o n° CVM/SRE/DEB/2005/034.

A Escritura de Emiss@o estabelece os seguintes quéruns
para  deliberacio em  Assembléias Gerais de
Debenturistas:

(1) 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures e a Emissora,
para decidir ou ratificar, conforme aplicivel, o novo
parametro de_remuneragdo na hipdtese de: (a) auséncia de
apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) dias consecutivos; (b) extingdo ou
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI; e (c) ndo
ser apontado substituto legal & Taxa DI no prazo mdximo
de 15 (quinze) dias a contar da extingdo ou da
impossibilidade legal de aplica¢do da Taxa DI;

(i1) 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circula¢do, para nao
considerar o vencimento antecipado das Debéntures, na
hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento, conforme definido na Escritura de
Emissdo, ou 1/3 (um terco) das Debéntures em circulacio,
caso a Emissora comprove que o Evento de Inadimplemento
objeto da convocagdo da assembléia geral dos debenturistas
foi sanado antes da data da sua realizagio; e

(iii) 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacio, para
deliberar alteragdes nas caracteristicas e condigdes das
Debéntures e da Emiss@o, observado que (a) alteracdes na
Remuneracio e/ou garantias e/ou Prazos de Vencimento,
Repactuagdo ou Amortizacdo das Debéntures e/ou
dispositivos sobre quorum previstos na Escritura de
Emissdo; e (b) a aprovagdo prévia a que se refere o artigo
231 da Lei das Sociedades por A¢des deverdo contar com
aprovacdo de Debenturistas representando 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulag@o.
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Garantia Firme

Observadas as condigdes previstas no Contrato de
Coordenagdo, os Coordenadores realizardo a distribuicao
publica da totalidade das Debéntures, cuja colocacio serd
efetuada sob o regime de garantia firme sendo que cada

Coordenador € responsdvel pela subscricio de 15.000
(quinze mil) Debéntures objeto da Emissao.

Se, ao final do prazo estabelecido no Contrato de
Coordenagdo, as Debéntures ndo tiverem sido totalmente
colocadas, os Coordenadores deverdao subscrever o saldo
remanescente, até o prazo da liquidacdo financeira
previsto no Contrato de Coordenacdo, nos termos das
respectivas garantias firmes de subscricdo por eles
prestadas, procedendo-se, entdo, a publicacdo do antncio
de encerramento de distribuicdo publica das Debéntures.

Os Coordenadores poderdo revender, até a data de
publicagdo do respectivo antncio de encerramento de
distribui¢do das Debéntures, as Debéntures adquiridas em
virtude do exercicio da garantia firme, respeitada a
regulamentacdo aplicavel.

17




IV.IDENTIFICACAO DO COORDENADOR LiDER E DOS DEMAIS COORDENADORES

Coordenador Lider —Bradesco

Fundado em 1943, o Banco Bradesco S.A. é atualmente o maior banco multiplo privado do Pais e esta
presente em praticamente todos os municipios do Brasil. A atuacdo do Bradesco € sustentada por uma rede de
atendimento com 12.766 pontos convencionais, entre eles, 3.004 agéncias e 5.383 unidades do Banco Postal.
Encerrou o ano de 2004 com R$15,2 bilhdes de patrimdnio liquido e R$184,9 bilhdes em ativos totais.

Atua no mercado de capitais brasileiro desde 1966, destacando-se como uma das mais importantes
instituicdes intermedidrias na coordenacdo, estruturacdo e distribui¢do de operagdes de underwriting, fusdes e
aquisi¢des, project finance e demais operagdes estruturadas.

Em 2004, coordenou importantes operagdes de agdes, debéntures e notas promissorias, que totalizaram
R$2,7 bilhdes, encerrando o periodo com uma participa¢do de mercado de 15%, de acordo com o ranking de
originacdo da ANBID.

A presenga do Bradesco também se fez notar em operagdes de fusdes e aquisi¢des e de project finance, nas
quais atua como assessor financeiro de empresas que possuam projetos de investimentos relacionados a
expansdo das atividades ou relacionados ao desenvolvimento de novos mercados.

No segmento de operacdes estruturadas, o Bradesco desenvolve estruturas para segregacdo de riscos por
meio da aquisi¢do ou securitizacdo de créditos, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) e
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI), bem como operacdes "tailor made", visando a menor utilizagao
de capital de giro, aumento de liquidez, otimizacdo dos custos financeiro e tributdrio, adequacdo a limites
técnicos, legais, covenants financeiros, desmobilizagado e financiamentos das empresas clientes.

Banco Pactual S.A.

O Banco Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Atualmente,
€ um banco muiltiplo, organizado como uma sociedade privada, com um patrimdnio liquido de aproximadamente
R$614 milhdes e recursos administrados de aproximadamente R$25 bilhdes (em 31 de dezembro de 2004). O
Banco Pactual tem como foco principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, private
banking, tesouraria, investimentos de médio e longo prazos e sales & trading. Sua sede estd localizada no Rio de
Janeiro, RJ, e possui escritérios em Sao Paulo, SP, Belo Horizonte, MG, e Recife, PE, e uma subsididria nas

Ilhas Cayman. O Banco Pactual é um dos poucos bancos de investimento independentes, com capital
primordialmente nacional, focado no mercado brasileiro.

O Banco Pactual participa ativamente das atividades de underwriting e distribuicio de emissdes de dividas e
acOes para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A forca da drea de distribuicdo provém do amplo
acesso e da prestagdo de servicos aos vérios grupos de investidores locais e externos, de renda fixa ou dedicados
arenda varidvel.
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V.INFORMACOES E ESCLARECIMENTOS

Para fins do disposto no item 2, do Anexo III da Instrug¢do CVM 400/03, esclarecimentos sobre a Emissora

e a Oferta poderdo ser obtidos nos seguintes enderegos:

Administradores

Os seguintes administradores da Companhia poderdo prestar esclarecimentos sobre a Oferta:

Braskem S.A.
Av. das Nacdes Unidas, 4.777
05477-000 Sao Paulo, SP

At.: Paul Elie Altit

Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: 11-3443-9531
Fac-simile: 11-3443-9532

Correio Eletronico: paul.altit@braskem.com.br

At.: José Marcos Treiger
Relac¢des com Investidores

Telefone: 11-3443-9529

Fac-simile: 11-3443-9532

Correio Eletronico: jm.treiger @braskem.com.br

Consultores

Os seguintes consultores estiveram envolvidos na Oferta:

Coordenadores

Coordenador Lider

Banco Bradesco S.A.

DEMEC - Departamento de Mercado de Capitais
Av. Paulista, 1.450, 3° andar

01310-917 S&o Paulo, SP

At.: Joao Carlos Zani
Telefone: 11-2178-4805
Fac-simile: 11-2178-4808

Correio Eletronico: 4013.zani @bradesco.com.br

O Sr. Jodo Carlos Zani, superintendente executivo do Departamento de Mercado de Capitais, serd
responsdvel pelo atendimento do artigo 33, inciso III da Instrucio CVM n° 400/03.

Banco Pactual S.A.
Praia de Botafogo, 501 — Torre Corcovado, 5° e 6° andares
Botafogo — Rio de Janeiro, RJ

At.: Rodolfo Riechert
Telefone: 21-2588-4947
Fac-simile: 21-2514-9802

Correio Eletronico: riechert@pactual.com.br
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Agente Fiducidrio

Pentagono S.A. - DTVM
Av. das Américas, 4.200, Bloco 04, Grupo 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At. Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: 21-3385-4565
Fac-simile: 21-3385-4046

Correio Eletronico: maurelio @pentagonotrustee.com.br

Instituicdo Depositdria

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco, SP

At. Departamento de A¢des e Custddia
Telefone: 11-3684-4522

Fac-simile: 11-3684-5645

Consultores Legais da Operacdo

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados
Rua Funchal, 263, 11° andar

04551-060 Sao Paulo, SP

At.: Marcos Rafael Flesch

Telefone: 11-3089-6505

Fac-simile: 11-3089-6565

Auditores Independentes

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Av. Francisco Matarazzo, 2.700, Torre Torino
05001-400 Sao Paulo, SP

At.: Marco Castro

Telefone: 11-3674-3647

Fac-simile: 11-3674-2088

Informacdes Adicionais

Além da Companhia e dos Coordenadores, quaisquer outras informac¢des complementares sobre a Companhia e a
distribuicdo das Debéntures poderdo ser obtidas na CVM (www.cvm.gov.br), nos enderegos abaixo:

Comissiao de Valores Mobilidrios
Centro de Consulta

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro, RJ

Exemplares deste Prospecto

Exemplares deste Prospecto podem ser obtidos na sede da Companhia e nos escritérios dos Coordenadores,
nos enderecos indicados acima, e nos seguintes enderecos eletrdonicos: Braskem (www.braskem.com.br),
Bradesco (www.shopinvest.com.br) e Pactual (www.pactual.com.br). Podem também ser obtidos
exemplares deste Prospecto somente em via eletrbnica nos seguintes enderecos eletrdnicos:
Www.cvim.gov.br e www.cetip.com.br.
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V1. DECLARACAO DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIiDER

Considerando que:

(a) constituimos, em conjunto com o Coordenador Lider, consultores legais para auxilid-los na implementacio
da Oferta;

(b) para tanto, foi efetuada due diligence na Companhia, no periodo de 1° de abril até 7 de abril de 2005;

() disponibilizamos os documentos que consideramos materialmente relevantes para a Oferta;

(d) além dos documentos acima mencionados, foram solicitados pelo Coordenador Lider documentos e
informacdes adicionais; e

(e) conforme informacdes que prestamos, foram disponibilizados, para andlise do Coordenador Lider e dos

consultores legais, todos os documentos, bem como foram prestadas todas as informacdes que
consideramos relevantes sobre os nossos negécios e os de nossas subsididrias, para permitir aos
investidores a tomada de decisao fundamentada sobre a Oferta,

nés, e o Coordenador Lider declaramos que:

(1) este Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e,
quando mencionadas neste Prospecto, de suas controladas, diretas e indiretas, e suas coligadas, suas atividades e
situagdes econdmico-financeira e quaisquer outras informagdes relevantes;

(i) as informacdes prestadas por ocasido do arquivamento deste Prospecto, bem como as fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo das Debéntures sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e

(iii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢ao
CVM n° 400/03.

Os diretores responsdveis pela verificagdo das informagdes prestadas de acordo com esta declaracio sao, (i)
no caso da Companhia, o Sr. Paul Altit, e (ii) no caso do Coordenador Lider, a Sra. Denise Pauli Pavarina de
Moura, Diretora do Mercado de Capitais.
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VII. SUMARIO DE INFORMACOES FINANCEIRAS E OUTRAS INFORMACOES

O seguinte sumdrio de informagdes financeiras foi extraido de nossas demonstrag¢des financeiras.

O sumario dos dados financeiros levantados em 31 de dezembro de 2004, 2003 e 2002 foi extraido de
nossas demonstracdes financeiras consolidadas e combinadas incluidas neste prospecto. O sumdrio dos dados
financeiros de 31 de dezembro de 2001 e 2000 foi extraido de nossas demonstra¢des financeiras combinadas que
ndo estdo incluidas neste Prospecto.

O sumdrio de dados financeiros levantado em 31 de marco de 2005 e para os periodos de trés meses
encerrados em 31 de marco de 2005 e 2004 foi extraido das nossas informacdes financeiras trimestrais
consolidadas, ndo auditadas, incluidas nesse Prospecto, as quais incluem, na opinido de nossa administragdo,
todos os ajustes necessdrios para apresentar com precisdo nossos resultados de operacdes e condi¢do financeira
nas datas e para os periodos apresentados. Os resultados para o periodo de trés meses encerrado em 31 de margo
de 2005 nido sdo necessariamente indicativos dos resultados esperados para todo o exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2005.

Este sumdrio de informagdes financeiras deve ser analisado em conjunto com o item “XIV - Discussdo e
Andlise da Administracdo sobre a Situacdo Financeira e os Resultados Operacionais” e com nossas
demonstragdes financeiras incluidas neste prospecto. Todos os dados relativos a cada lote de mil acdes
apresentados abaixo em relagdo a periodos anteriores a 21 de outubro de 2003 foram ajustados para fazer refletir
a propor¢do do desdobramento de 20-para-uma que entrou em vigor naquela data.

Em 31 de marco de 2005 e
para o exercicio findo

naquela data Em 31 de dezembro de 2004 e para o exercicio findo naquela data
2005 2004 2004 2003 2002 2001(1) 2000
(em milhdes de reais, exceto indices financeiros)

D tracdo de Resultados
Receita Liquida de Vendas ...........ccccoeeveveeennne R$3.383,3 R$2.381,1 R$12.192,0 R$10.135,8 R$7.576,6 R$4.459,5  R$2.897.5
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (2.502,2) (1.762,2) (9.078,3) (8.089,3) (6.175,5) (3.637,6)  (2.357,1
LUCTO DIULO.....ceeccee 881,1 618,9 3.113,7 2.046,5 1.401,1 821,9 540.4
Despesas com vendas, gerais e administrativas (185,5) (130,0) (650,0) (471,9) (577,7) (210,3) (116,2
Resultado de Equivaléncia Patrimonial de

afiliadas, liquido(2) (22,9) (23,2) (90,9) (158,2) (251,7) (214,3) 3,6
Depreciagdo e amortizagdo (98,8) (72,0) (359,4) (193,5) (222,4) (111,3) (36,5
Despesas financeiras.... (310,1) (469,3) (1.291,0) (712,6) (3.481,5) (801,2) (250,0
Receitas Financeiras 56,1 101,3 60,3 9,0 619,6 2947 178,69
Crédito de IPI com aliquota zero — — — — 1.030,1 — —
Outras receitas (despesas) operacionais . 6,2 20,5 41,6 49,7 102,6 103,3 (12,5
Resultado operacional 326,1 46,2 8243 569,0 (1.379,9) (117,2) 300,2]
Despesas nio operacionais liquidas ................. (12,2) 2,0 (29,9) 4.8 (98,0) (120,8) 0,6
Resultado antes do Imposto de Renda e

contribui¢@o social (correntes e diferidos) e

participagdo minoritdria............cccccovevirnans 3139 48,2 7944 564,2 (1.477,9) (238,0) 299.6
Imposto de Renda e contribuigdo social (correntes

e diferidos) (104,9) (32,9) (78,9) (122,9) (89,8) (77,6) (73,3
Lucro (prejuizo) antes de participacdo minoritdria 209,0 15,3 715,5 4413 (1.567,7) (315,6) 226,3]
Participagio MinOTitaria .........co.evveververenrnnns (3,3 (5.3 (24,6) (226,2) 189,0 (108,9) 1,3
Lucro (prejuizo) liquido do periodo ou ano ... R$205,7 R$10,0 R$690,9 R$215,1 R$(1.378,7) R$(424,5) R$227,4|
Dados do Balanco Patrimonial
Caixa, disponibilidades e aplicagdes financeiras

R$1.833.4 R$1.773.8 R$1.184,3 R$821,0 R$513,2 R$708,

i 1.877,5 1.366,9 1.216,2 959,0 484,1 231,
Estoque.... 1.440,6 1.536,1 1.071,6 889,1 667,8 1634
Ativo fixo liquido 5.403,0 5.397,2 5.352,9 5.296,7 4.429,7 1.969,
Total do AtIVO .....cvuiiiiiiiiiicccce 15.194,3 14.892,9 13.9435 13.898,2 9.555,3 3.748,7
Empréstimo de curto prazo (inclusive parcela

corrente da divida de longo prazo).. 1.147,5 1.775,6 2.759,2 2.746,1 1.966,4 331,95
Debéntures de curto prazo 19,9 5,0 349,0 32,1 26,2 —
Divida de curto prazo de empresa ligada.......... — — 0,2 8,2 88,7 —
Empréstimos e financiamentos de longo prazo 3.228,2 3.051,2 3.615,3 3.891,6 3.101,7 861,98
Debéntures de longo prazo 1.198,6 1.167,9 1.143,0 1.190,2 473,6 —
Divida de longo prazo de empresa ligada .. 83,2 115,7 177,6 189,3 626,7 0,
Participacdo minoritdria.. 402,8 203,1 5544 433,1 738,0 274
Capital Social 3.403,0 3.403,0 1.887,4 1.845.4 1.201,6 1.203,
Patriménio liquido 4.423.3 4.187,5 2.112,6 1.821,8 1.729,0 2.267,8
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Em 31 de marco de 2005 e
para o exercicio findo

naquela data Em 31 de dezembro de 2004 e para o exercicio findo naquela data
2005 2004 2004 2003 2002 2001(1) 2000
Demais informacdes financeiras
Caixa liquido gerado por (usado em):
Atividades operacionais ......... R$734,2 R$401,0 R$1.949,0 R$580,5 R$790,0 R$1.453,9 R$550,3]

Atividades de investimento . (129,0) (290,6) (1.004,8) (460,4) (646,7) (862,2) (115,6
Atividades de empréstimo (566,9) 1.057,7 (119,5) 367,8 (237,2) (404,9) (287,2
Gastos de capital:
Ativo fixo, liquido 88,4 45,6 4323 214,7 419,9 318,0 18,4
Investimento em outras sociedades 15,8 14,8 23,6 71,7 13,1 1.172,3 82,6
Outras Informagoes:
Divida Liquida(3) ....coeeivieveenireiieiecsiseeeas R$3.534,8 R$6.438,1 R$3.954,6 R$6.289,7 R$6.878,4 R$4.742,3
EBITDAQ3) .... 2,898,3 1.894,4 2.697,7 1.808,4 2.062,7 707,7
Indice entre Df 1,2x 3,4x 1,5x 3,5x 3,3x 6,7x

2004 2003 2002 2001(1) 2000

Dados Operacionais (4):
Etileno:

Volume de vendas no Mercado interno (em milhares de toneladas) 1.098,9 1.047,3 994,8 1.064,8 1.103,8

Preco médio por tonelada no Mercado interno (em R$) 2.095 1.655 1.292 1.135 1.090
Propileno:

Volume de vendas no Mercado interno (em milhares de toneladas) 446,8 403,4 415,2 421,1 4877

Preco médio por tonelada no Mercado interno (em R$) 1.833 1.477 1.106 829 875
Polietileno (5):

Volume de vendas no Mercado interno (em milhares de toneladas) 498.,7 446,1 491,7 1993

Preco médio por tonelada no Mercado interno (em R$) 2.987 2.567 2.007 2.114
Polipropileno (5):

Volume de vendas no Mercado interno (em milhares de toneladas) 418,5 3749 395,1 140,4

Preco médio por tonelada no Mercado interno (em R$) 3.155 2.689 1.931 1.969
PVC (6):

Volume de vendas no Mercado interno (em milhares de toneladas) 3944 3424 350,1 1259

Preco médio por tonelada no Mercado interno (em R$) 3.042 2.390 2.034 1.612
Nimero de empregados (ao final do periodo) 2.996 2.868 2.817 1.424 1.161

(1) As informacdes financeiras e outras informacdes para 2001 nio sdo compardveis as informacdes

Em 31 de dezembro e em relacio ao exercicio findo

naquela data

financeiras e outras informagdes para 2000 em decorréncia da incorporacio da OPP Produtos
Petroquimicos S.A., a qual nds contabilizamos como se tivesse ocorrido em 25 de julho de 2001 em
decorréncia do controle comum exercido pelo Grupo Odebrecht pela nossa Companhia e pela OPP Produtos
Petroquimicos S.A.

(2) O Investimento em empresas coligadas liquido, compreende participag@o nos resultados, amortizacio
de ativo, liquido, variacdo de cAmbio estrangeiro, incentivos fiscais e outros.

(3) Para informacdes sobre as defini¢des de divida liquida e EBITDA (que estdo definidos nos termos e
condic¢des das notas emitidas no Programa medium term notes ot MTN Program, para os efeitos da tabela
acima) e uma cldusula que proibe a nds e as nossas subsididrias de emitir qualquer instrumento de divida,
salvo se o indice entre nossa divida liquida pro forma sobre o EBITDA a data da emissio for inferior a 4,5
para 1,0 (tal clausula também consta no Programa medium term notes), bem como a reconciliacao entre o
EBITDA para as nosso fluxo de caixa, veja nota de rodapé (3) da tabela da Secdo “XIII — Informacées
Financeiras Selecionadas e outras Informacoes”.

(4) Incluindo vendas dentro do grupo da Braskem.

(5) Representa a soma dos volumes de vendas da Polialden e OPP Quimica em 2001.

(6) Representa o volume de vendas da Trikem para 2001.
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VIII. FATORES DE RISCO

Potenciais subscritores das Debéntures devem ponderar cuidadosamente os riscos descritos abaixo, bem
como outras informagdes contidas neste prospecto antes de decidirem subscrever nossas Debéntures. Nosso
negdcio, nossos resultados operacionais, condigdo ou perspectivas financeiras podem ser negativamente
afetadas caso qualquer dos riscos mencionados abaixo venha a se tornar realidade, e, como resultado o valor
de mercado das Debéntures poderd ser reduzido.

A. Riscos Relacionados ao Brasil

As condigdes econdmicas e financeiras do pais e as politicas do governo, incluindo a politica econémica e
outras politicas, podem afetar negativamente a demanda por nossos produtos, assim como comprometer nossa
performance relativa a receita liquida de vendas e resultados financeiros em geral.

A economia brasileira tem sido caracterizada por intervencdo freqiiente e, por vezes, ampla do governo
brasileiro, bem como por ciclos econdmicos instaveis. O governo brasileiro com freqiiéncia altera as politicas
monetaria, tributdria, crediticia, tarifaria e outras, com o fim de influenciar o curso da economia do Brasil. As
medidas tomadas pelo governo brasileiro visando controlar a inflagdo e implementar outras politicas ja incluiram
controles de saldrios e precos, bloqueio do acesso a contas bancdrias, imposicdo de controles de capital e
limitacdes as importacdes.

Nossos resultados operacionais e condi¢a@o financeira poderdo ser afetados por fatores como:

e flutuagdes das taxas de cambio;

e politicas de controle cambial;

e taxas de juros;

e inflacdo;

e politicas fiscais;

e expansdo ou contragdo da economia brasileira, de acordo com as taxas de crescimento do PIB;

e liquidez dos mercados financeiros e de capitais internos; e

e  outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o Brasil.

Luiz Inécio Lula da Silva, do Partido dos Trabalhadores, tomou posse como Presidente do Brasil em 1° de
janeiro de 2003. O governo brasileiro tem adotado medidas econdmicas de cardter mais conservador do que o
esperado de inicio por alguns observadores. Entretanto, o governo brasileiro poderd alterar tais politicas de uma
forma que resulte em reducdo da taxa de crescimento da economia brasileira, redu¢do na demanda por nossos
produtos e, conseqiientemente, afete nossas receitas liquidas de vendas e resultados financeiros em geral.
Qualquer prejuizo em nossos resultados financeiros em geral provavelmente levardo também a uma queda no

preco de mercado das Debéntures.

As medidas de combate a inflacdo tomadas pelo governo brasileiro poderdo contribuir de forma significativa
para a incerteza econdomica no Brasil e poderdo reduzir a demanda por nossos produtos.

Historicamente, o Brasil apresentou altas taxas de inflagcdo. A inflagcdo, bem como os esfor¢os do governo
para combaté-la, acarretou efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, especialmente antes de
1995. A taxa de inflacdo medida pelo Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, ou IGP-DI, alcangou
2,708% em 1993. Embora as taxas de inflagdo tenham sido significativamente mais baixas a partir de 1994 em
relac@o a periodos anteriores, pressdes inflaciondrias subsistem. As taxas de inflagdo foram de 10,4% em 2001,
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26,4% em 2002, 7,7% em 2003 e 12,1% em 2004, conforme apurado pelo IGP-DI. As medidas de combate a
inflacdo adotadas pelo governo brasileiro no passado muitas vezes incluiram a manuten¢cdo de uma politica de
juros rigorosa, causando restrico a disponibilidade de crédito e reducdio na taxa de crescimento econdmico. A
inflacdo, as medidas para combaté-la e a especulagdo publica acerca de possiveis medidas futuras também
contribuiram de forma relevante para a incerteza economica no Brasil e para o aumento da volatilidade no
mercado de valores mobilidrios brasileiro.

O Brasil poderd novamente apresentar niveis elevados de inflacdo no futuro. Fatores como a elevacdo dos
precos do petrdleo, a depreciacdo do real e medidas governamentais futuras, buscando a manuten¢do do valor do
real em relacdo ao valor do délar poderdo acarretar aumento da inflacio. Periodos de inflagdo mais alta poderao
diminuir a taxa de crescimento da economia brasileira, o que levaria a uma redugdo na demanda pelos nossos
produtos no Brasil, com a conseqiiente queda nas nossas receitas liquidas de vendas. A inflagdo provavelmente
levard a um aumento de alguns de nossos custos e despesas, e talvez ndo possamos repassar tais aumentos a
nossos consumidores, o que resultaria em uma diminui¢do em nossa margem de lucro e em nosso lucro liquido.
Ademais, inflacdo alta geralmente leva a taxas de juros internas mais elevadas e, consequentemente, os custos do
servico da divida denominada em reais poderdo aumentar, fazendo com que nosso lucro liquido seja reduzido. A
inflacdo e seus efeitos nas taxas de juros internas poderdo ainda levar a redugdo de liquidez no capital interno e
em mercados de crédito, o que poderia afetar adversamente a nossa capacidade de refinanciar a nossa divida nos
referidos mercados. Qualquer diminuicio em nossa receita liquida de vendas ou em nosso lucro liquido e
qualquer deterioracdo em nossa condicao financeira provavelmente afetaria também o preco de mercado das
Debéntures.

Flutuagoes nas taxas de juros podem aumentar o custo de servir nossa divida e afetar negativamente a nossa
performance financeira como um todo.

As nossas despesas financeiras sdo afetadas por mudangas nas taxas de juros que se aplicam a nossa divida
remunerada com base em taxas de juros flutuantes. Em 31 de dezembro de 2004 tinhamos R$1.175,1 milhdes em
empréstimos e financiamentos e debéntures que estavam sujeitos a Taxa de Juros de Longo Prazo, R$305,0
milhdes em empréstimos e financiamento e debéntures que estavam sujeitos ao CDI - Certificado de Depdsito
Interbancério, uma taxa interbancéria, e R$1.357,6 milhdes em empréstimos e financiamentos que estavam
sujeitos a LIBOR. A Taxa de Juros de Longo Prazo é uma taxa de juros a longo prazo brasileira que inclui um
fator de inflacdo e é determinada trimestralmente pelo Banco Central. A Taxa de Juros de Longo Prazo e a taxa
do CDI, em particular, flutuaram significativamente no passado em resposta a expansdo ou contragdo da
economia brasileira, a inflacdo, politicas governamentais brasileiras e outros fatores. Por exemplo, em 2004 a
taxa do CDI aumentou de 16,3% ao ano em 31 de dezembro de 2003 para 17,8% ao ano em 31 de dezembro de
2004. Ver a secdo “XIV - Discussdo e Andlise da Administracdo sobre a Situacdo Financeira e os Resultados
Operacionais — Divulgacoes Qualitativas e Quantitativas sobre o Risco de Mercado”. Um aumento significativo
em qualquer dessas taxas de juros pode afetar adversamente as nossas despesas financeiras e afetar
negativamente a nossa performance financeira como um todo.

Flutuacdes na taxa de cambio real/délar podem aumentar a inflacd@o no Brasil e aumentar o custo de servico
da nossa divida denominada em moeda estrangeira, podendo, ainda, afetar negativamente nossa performance
financeira como um todo.

A taxa de cambio entre o real e o délar e as taxas relativas de desvalorizagdo e valoriza¢do do real tém
afetado nossos resultados operacionais e poderao continuar a fazé-lo.

A moeda brasileira tem freqiientemente sofrido desvalorizacdo nas ultimas quatro décadas. Ao longo desse
periodo, o governo brasileiro implementou vdrios planos econdmicos e recorreu a vdrias politicas cambiais,
inclusive de desvalorizagdes subitas, mini-desvalorizacdes periddicas (durante as quais a freqii€ncia de ajustes
variou de didria a mensal), controles cambiais, mercado de cAmbio duplo e um sistema cambial flutuante. Por
vezes, houve flutuacdes significativas na taxa de cAmbio entre a moeda brasileira e o dblar e outras moedas. Por
exemplo, o real desvalorizou frente ao ddlar 34,3% em 2002, comparado a valorizagdo de 22,3% em 2003 e
8,9% em 2004.
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A desvalorizacdo do real em relacdo ao ddlar pode criar pressdes inflaciondrias adicionais no Brasil em
razdo do aumento geral do prego de produtos e servigos, exigindo politicas governamentais recessivas destinadas
a coibir a demanda. Adicionalmente, a desvalorizacdo do real pode enfraquecer a confianga dos investidores no
Brasil e reduzir o valor de mercado das Debéntures. Por outro lado, a valorizacdo do real frente ao délar pode
levar a deterioracdo da conta corrente e do balanco de pagamentos do Pais, bem como reprimir o crescimento
proveniente das exportacdes.

Nosso endividamento consolidado denominado em moeda estrangeira correspondia a R$ 4.177,8 (US$
1.556,9 milhdes) em 31 de dezembro de 2004, o que representava 69,6% do nosso endividamento total,
excluindo dividas com partes relacionadas. Em 31 de dezembro de 2004 nés tinhamos US$ 461,4 milhdes em
montantes em dinheiro e outros investimentos denominados em délar. Em 31 de dezembro de 2004 nds nédo
tinhamos quaisquer instrumentos derivativos expressos em moeda estrangeira. Uma desvalorizacao significativa
do real em relag@o ao délar ou outras moedas pode reduzir nossa capacidade de servir a parcela de nossa divida
denominada em moedas estrangeiras, particularmente porque nossa receita liquida de vendas é primariamente
em reais.

Adicionalmente, qualquer desvalorizacdo significativa do real aumentard nossas despesas financeiras como
resultado das perdas cambiais, que deveremos reconhecer. Por exemplo, a desvalorizacdo de 34,3% do real em
2002 aumentou substancialmente nossa despesa financeira e representou um fator relevante em nosso prejuizo
liquido naquele ano.

O preco da nafta, nossa principal matéria-prima, bem como de outras matérias-primas, ¢ denominado ou
vinculado ao délar. Em 2004, 67,7% dos nossos custos de venda e servicos diretos e indiretos foram
representados pelo custo da nafta. Quando o real sofre uma desvalorizagdo frente ao délar, o custo em reais de
nossas matérias-primas vinculadas ao délar aumenta e nosso lucro operacional em reais diminui.

As politicas de controle cambial do governo brasileiro podem aumentar o custo de servir nossa divida
denominada em moeda estrangeira e afetar nossa liquidez.

A compra e venda de moeda estrangeira no Brasil estdo sujeitas a controle governamental. No passado, o
Banco Central centralizou pagamentos de determinadas obrigacdes externas. Muitos fatores podem levar o
governo brasileiro a instituir politicas de controle cambial mais restritivas, incluindo o volume das reservas
cambiais do Brasil, a disponibilidade de cambio suficiente na data de vencimento de pagamentos ao exterior, o
volume dos encargos de servigo da divida do Brasil em relacdo a economia como um todo, a politica do Brasil
no tocante ao Fundo Monetério Internacional e restrigdes politicas as quais o Brasil porventura esteja sujeito.
Uma politica mais restritiva pode aumentar o custo de servir (e conseqiientemente afetar nossa capacidade de
pagar) nossa divida expressa em moeda estrangeira e outros passivos. Em 31 de dezembro de 2004, o nosso
endividamento denominado em moeda estrangeira representava 69,6% de nosso endividamento consolidado. Se
deixarmos de realizar pagamentos relativos a qualquer das mencionadas obriga¢des, estaremos inadimplentes, o
que pode reduzir nossa liquidez por restringir nossa capacidade de acesso ao mercado, podendo resultar em uma
queda nos precos de mercado de nossas Debéntures.

Mudancas na legislacdo fiscal podem resultar em aumentos em determinados tributos diretos e indiretos, o
que poderia reduzir nossa margem bruta, afetando negativamente nossa performance financeira em geral.

O governo brasileiro regularmente implementa mudangas no regime fiscal que t€m o potencial de aumentar
nossa carga tributdria e a carga tributdria de nossos clientes. Tais mudancas incluem alteracdes em aliquotas e,
ocasionalmente, a criacdo de tributos tempordrios, cuja receita € vinculada a finalidades governamentais
especificas. Em abril de 2003 o governo brasileiro apresentou uma proposta de reforma tributéria, cujo propdsito
primordial era o de simplificar a tributacdo, evitar disputas entre os estados e municipios brasileiros e redistribuir
as receitas fiscais. A proposta de reforma fiscal inclufa alteracdes nas regras que regem o Programa de
Integracdo Social, ou PIS, a Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social, ou COFINS, o Imposto
Sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servigos, ou ICMS, a Contribui¢do Proviséria sobre Movimentagdo ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira, ou CPMF e outros tributos.
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Em dezembro de 2003 o Senado Federal brasileiro aprovou parte da mencionada reforma tributdria apds sua
aprovagdo pela Camara dos Deputados. Outras partes da proposta de reforma tributdria foram alteradas pelo
Senado Federal e devolvidas a Camara dos Deputados, onde serdo submetidas a andlises adicionais. As
alteracdes a proposta de reforma tributdria e outros itens pendentes junto ao Congresso Nacional foram
consolidados em Projeto de Emenda Constitucional. Acreditamos que o Projeto de Emenda Constitucional serd
revisado e submetido a votacdo na Camara dos Deputados no futuro préximo. Apds aprovado por ambas as casas
do Congresso Nacional, o Projeto de Emenda Constitucional serd submetido ao Presidente, para revisdo e
san¢do. Se sancionadas, tais medidas relativas a reforma tributaria serdo adotadas gradualmente com inicio em
2005 e continuacdo até 2007. Os efeitos das medidas mencionadas, ou de outras possiveis medidas a serem
adotadas, ndo foram e ndo podem ser quantificados neste momento. Contudo, se aprovadas, algumas das
mencionadas medidas podem resultar em aumentos em nossa carga tributiria de uma maneira geral, o que
poderia reduzir nossa margem bruta e causar efeitos negativos a nossa performance financeira.

B. Riscos Relacionados ao Setor Petroquimico e a Companhia

A natureza ciclica do setor petroquimico poderd reduzir nossa receita liqguida de vendas e nossa margem
bruta.

O setor petroquimico brasileiro, inclusive os mercados nos quais concorremos, ¢ ciclico e sensivel a
alteracdes de oferta e demanda, que por sua vez sdo afetadas pela conjuntura politica e econdomica do Brasil e de
outros paises. Esse cardter ciclico pode reduzir nossa receita liquida de vendas e nossa margem bruta. Em
particular:

e desaquecimentos dos negdcios e da atividade econdmica em geral podem acarretar diminuicdo da
demanda pelos nossos produtos;

e havendo queda da demanda, podemos ficar sujeitos a pressdo da concorréncia para abaixar nossos
precos; e

e se decidirmos ampliar nossas unidades industriais ou construir plantas novas, podemos fazé-lo
tomando por base estimativa de demanda futura que nio venha a se concretizar ou que se concretize
em niveis inferiores aos previstos.

O setor petroquimico mundial também € ciclico. Historicamente os mercados internacionais de produtos
petroquimicos experimentaram periodos alternados de oferta limitada, o que acarretou aumento dos pregos e
margens de lucro, seguidos por acréscimos de capacidade, resultando em excesso de oferta e diminuicdo dos
precos e margens de lucro. O setor petroquimico brasileiro estd se tornando mais integrado com o setor
petroquimico mundial por vdrias razdes, dentre elas, o aumento da demanda e do consumo desse tipo de
produtos no Brasil e a integracdo continua de mercados regionais e mundiais de commodities. Os precos de
nossos produtos vendidos no Brasil sdo estabelecidos tendo por referéncia os precos dos mercados
internacionais. Nossa receita liquida de vendas e margem bruta estdo cada vez mais vinculados a condi¢des da
inddstria global, que ndo podemos controlar.

Enfrentamos concorréncia de produtores de poliolefinas, vinilicos e outros produtos petroquimicos.

Enfrentamos concorréncia no Brasil de produtores brasileiros e internacionais de polietileno, polipropileno,
vinilicos e outros produtos petroquimicos. Adicionalmente, nossos precos para produtos de segunda gerag¢do sao
geralmente determinados tomando por referéncia os precos do mercado internacional destes produtos.
Antecipamos que podemos enfrentar concorréncia cada vez mais intensa de produtores internacionais de
poliolefinas e produtos vinilicos, tanto no Brasil como em determinados mercados externos selecionados nos
quais vendemos tais produtos. Muitos de nossos competidores sdo empresas substancialmente maiores, que
contam com recursos financeiros, produtivos, tecnoldégicos e de marketing muito superiores aos nossos.
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Enfrentamos concorréncia significativa no mercado de polietileno. A Rio Polimeros S.A., ou Rio Polimeros,
empresa petroquimica brasileira, estd construindo uma planta petroquimica de grande porte no Brasil, com inicio
das operacdes esperado para julho de 2005. A capacidade anual anunciada de tal planta é de 520.000 toneladas de
eteno, 75.000 toneladas de propeno e 540.000 toneladas de polietileno (representando um aumento de
aproximadamente 35% da atual capacidade de producido total de polietileno no Brasil). Adicionalmente, a Solvay
Indupa do Brasil S.A., ou Solvay, anunciou que expandira sua capacidade anual de produc@o de PVC no Brasil em
35.000 toneladas, com inicio no segundo semestre de 2005. Medidas adotadas por nossos concorrentes, incluindo
futuros aumentos de sua capacidade produtiva, poderdo tornar cada vez mais dificil a manutencdo de nossa atual
participac@o no mercado doméstico de termopldsticos (polietileno, polipropileno e PVC).

Custos mais altos da nafta podem aumentar nosso custo de vendas e prestagcdo de servicos, podendo reduzir
nossa margem bruta e afetar negativamente nossa performance financeira em geral.

A nafta, um derivado de petréleo bruto, € a principal matéria-prima da nossa Unidade de Insumos Basicos e,
indiretamente, de nossas demais unidades de negdcios. Em 2004, a nafta respondeu, direta e indiretamente, por
aproximadamente dois tercos dos nossos custos consolidados de vendas e servigos prestados. O preco da nafta
fornecida pela Petrobras estd atrelado ao preco de mercado da nafta Amsterda-Roterda-Antuérpia e a taxa de
cambio real/ddlar. O pregco da nafta que compramos de outros fornecedores também estd atrelado ao preco de
mercado Amsterda-Roterda-Antuérpia. O preco de mercado Amsterda-Roterdd-Antuérpia da nafta varia
principalmente em decorréncia das mudancgas do preco em délar do petréleo bruto nos mercados internacionais.

Em 2004 o prego da nafta em délares aumentou em aproximadamente 22,9%, passando de US$313,00 por
tonelada em dezembro de 2003, para US$387,05 por tonelada em dezembro 2004. O prego da nafta em délares
passou por um periodo de grande volatilidade em 2004, sofrendo aumento substancial entre fevereiro e outubro
antes de cair em novembro de 2004. O preco em ddlares da nafta continuou a aumentar desde 31 de dezembro de
2004 atingindo US$394,86 por tonelada em 31 de janeiro de 2005, US$416,23 por tonelada em 28 de fevereiro
de 2005, US$477,43 por tonelada em 31 de margo de 2005 e US$438,50 por tonelada em 30 de abril de 2005. O
preco da nafta poderd aumentar significativamente ou o real poderd se desvalorizar expressivamente no futuro.
Um aumento nos custos da nafta reduziria nossa margem bruta e afetaria negativamente nossa performance
financeira de forma geral, caso ndo possamos repassar tais aumentos a nossos clientes.

Nao fazemos hedge contra variacées no preco da nafta, de forma que estamos expostos as flutuacies no preco
de nossa principal matéria-prima .

Atualmente ndo fazemos hedge de nossa exposicdo a flutuacdes do preco da nafta, que estd vinculado a taxa
de cAmbio real/ddlar. Apesar de nossas tentativas de repassar os aumentos no preco da nafta ao preco de nossos
produtos, em periodos de alta volatilidade da taxa de cambio real/d6lar, normalmente existe uma defasagem
entre a data de valorizagdo do délar e a data na qual podemos efetivamente repassar tal aumento de custo em
reais a nossos clientes no Brasil. Por conseguinte, se no futuro o real desvalorizar bruscamente frente ao ddlar,
talvez ndo consigamos repassar imediatamente todos os aumentos correspondentes de nossos custos com nafta a
nossos clientes no Brasil, o que provavelmente reduziria nossa margem bruta e nosso lucro liquido.

Dependemos da Petrobras para o fornecimento de volume significativo de nossas necessidades de nafta.

A Petrobras é atualmente a unica fornecedora brasileira de nafta, provendo 62,3% da nafta por nés
consumida em 2004. A Petrobras produz parte da nafta que nos vende, importando o restante. Nosso volume de
producdo e receita liquida de vendas poderdo provavelmente diminuir e nossa performance financeira
provavelmente seria negativamente afetada em caso de:

e danos significativos as operacdes de refino da Petrobras ou as instalagdes portudrias por meio das quais a
Petrobras importa nafta, ou a quaisquer dos dutos que ligam nossa Companhia as instalagdes da Petrobras, seja
em conseqiiéncia de acidente, desastre natural, incéndio, ou por outro motivo qualquer; ou

e rescisdo por parte da Petrobras do contrato de fornecimento de nafta celebrado com nossa Companhia,

segundo os termos do qual a Petrobras podera rescindir o contrato por varios motivos, inclusive em caso de
emergéncia de Ambito nacional que afete o fornecimento de derivados de petréleo no Brasil.
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Adicionalmente, apesar de alteragdes regulatdrias terem extinguido o monopdlio da Petrobrds no mercado
brasileiro de nafta, o que permitiu a nossa Companhia importa-la, qualquer revés na continuidade do processo de
desregulamentagd@o da industria de 6leo e gds no Brasil pode aumentar nossos custos de produgdo.

Nossas Unidades de Poliolefinas e Vinilicos dependem de nossa Unidade de Insumos Bdsicos e da Copesul
para o fornecimento de suas necessidades de eteno e propeno.

A nossa Unidade de Insumos Bésicos € a tnica fornecedora de eteno para a nossa Unidade de Vinilicos e a
nossa Unidade de Insumos Bdsicos e a Copesul sdo os tnicos fornecedores de eteno e propeno para a nossa
Unidade de Poliolefinas. Visto que o custo de estocagem de eteno e propeno € significativo e que ndo ha
infraestrutura adequada no Brasil que permita a importagdo de grandes quantidades desses produtos, os volumes
de nossa produgdo de produtos de vinilicos e poliolefinas decresceriam, bem como a receita liquida da venda

desses produtos, e 0 nosso desempenho financeiro geral seria afetado negativamente, em caso de:

e dano significativo em nossas instalacdes na Unidade de Insumos Bésicos e na Copesul nas quais é
produzido o eteno ou o propeno ou ao gasoduto ou a outras instalacdes que conectam essas
unidades a nossa Unidade de Insumos Bdasicos ou a Copesul, quer seja em decorréncia de um
acidente, desastre natural, incéndio ou de outra forma;

e a rescis@o, por parte da Copesul, de qualquer dos contratos de fornecimento de eteno e propeno
celebrados com nossa companhia; ou

e qualquer redugdo significativa no fornecimento de nafta para nossa Unidade de Insumos Basicos ou
para a Copesul, uma vez que a nafta é a principal matéria-prima usada na producio de eteno e
propeno.

Além disso, qualquer expansdo significativa da capacidade produtiva de nossa Unidade de Insumos Bésicos
no Polo Petroquimico de Triunfo dependerd da nossa capacidade de obtencdo adicional de eteno e propeno da
Copesul.

Qualgquer rebaixamento na classificacd@o da nossa companhia ou de nossos titulos de divida pode resultar em
aumentos da taxas de juros e de outras despesas financeiras relacionadas as nossas dividas e titulos de divida,
podendo reduzir nossa liquidez.

A Standard & Poor's Ratings Services, uma divisdo de The McGraw-Hill Companies, Inc., ou Standard and
Poor’s, e a Fitch, Inc., ou Fitch, mantém classificagcdes de nossa companhia e de nossos titulos de divida. A
Standard & Poor’s e a Fitch atualmente mantém classificagdes da nossa Companhia em escala local e a Standard
& Poor’s também mantém classificacdes da nossa Companhia em escala mundial. Segundo a Standard & Poor’s,
a classificacdo de nossa companhia em escala local atualmente € “Br AA-", e, segundo a Fitch, a classificacio de
nossa Companhia em escala local é “AA-(bra)”. Em escala mundial, segundo a Standard & Poor’s, a
classificagdo em moeda nacional da nossa companhia é “BB”, e a classificagdo em moeda estrangeira de nossa
companhia € “BB-". Em 23 de Maio de 2005, a Fitch também passou a classificar a nossa companhia em escala
mundial, segundo a Fitch a classificacdo em moeda nacional da nossa companhia ¢ “BB+”, e a classificagdo em
moeda estrangeira da nossa companhia € “BB-". Qualquer decisdo destas ou de outras agéncias de reverter a
classificagdo de nossa companhia ou de nossos titulos de divida no futuro provavelmente resultard em aumento
nas taxas de juros e nas outras despesas financeiras relativas as nossas dividas e titulos de divida, podendo
reduzir de forma relevante nossa capacidade de obter crédito em termos satisfatérios ou nos valores necessarios

para garantir nossa liquidez.

Alguns dos nossos acionistas podem ter capacidade para determinar o resultado de atos ou decisdes
societdrios, o que pode afetar os detentores das Debéntures.

O Grupo Odebrecht detém diretamente 47,5% das nossas a¢des ordindrias com direito a voto, e as pessoas

por ele indicadas atualmente constitiem a maioria dos membros de nosso conselho de administragdo.
Adicionalmente o Grupo Odebrecht detém 50,1% do capital social com direito a voto da Norquisa, que detém
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25,4% de nossas ac¢des ordindrias e 9,1% de nosso capital social total. Alguns dos nossos outros acionistas,
consistindo na Petroquisa, uma subsididria da Petrobras, e dois fundos de pensdo brasileiros, tém poder de veto e
outros direitos nos termos de acordos de acionistas, conforme descrito no item “XIX. Principais Acionistas e
Operacoes com Partes Relacionadas - Principais Acionistas - Acordos de Acionistas”. Adicionalmente, a
Petroquisa detém uma opg¢do de compra de até 30% do total de nossas a¢des com direito a voto, a qual, se
exercida, dard a Petroquisa direitos de voto substanciais, bem como outros direitos no tocante a nossa
companhia. Conseqilientemente, o Grupo Odebrecht, a Petroquisa e esses outros acionistas poderdo ter
capacidade de determinar o resultado de alguns atos ou decisdes societdrios importantes que requerem a
aprovacdo de nossos acionistas ou de nosso conselho de administragdo, o que pode afetar os detentores das
Debéntures.

Poderemos nos deparar com confflitos de interesse em operacdes com certas partes relacionadas.

Mantemos contas a receber de clientes e contas a pagar correntes e de longo prazo com algumas de nossas
afiliadas e outras partes relacionadas, inclusive a Petrobras (que € nossa unica fornecedora brasileira de nafta),
Copesul no Pélo Petroquimico de Triunfo (que nos fornece eteno e propeno), e a Politeno (que compra eteno da
nossa companhia). Por intermédio da Petroquisa, a Petrobras € detentora indireta de 10,0% de nossas acdes
ordindrias e de 8,4% de nosso capital social total. Esses saldos de contas a receber e contas a pagar decorrem
principalmente de compras e vendas de bens e servigos, por precos e segundo termos equivalentes aos termos e
precos médios de operagdes celebradas entre nds e terceiros. Também participamos de operagdes financeiras e
outros tipos de operacdes com alguns de nossos acionistas, tal como a concessdo de opcao a Petroquisa, como
discutido acima. Tais operacdes e outras operacdes comerciais e financeiras entre nossa companhia e as referidas
partes relacionadas podem resultar em conflito de interesses.

Ajustes futuros de tributos incidentes sobre produtos importados que competem com nossos produtos podem
forcar a redugdo de nossos pregos.

Um dos fatores que levamos em consideracdo ao estabelecer os pregos internos de nossos produtos sdo os
tributos impostos pelo governo brasileiro sobre importagdes de produtos similares e produtos dos nossos
clientes. Atualmente nossa companhia se beneficia de aliquotas tributdrias que nos permitem cobrar precos mais
baixos pelos nossos produtos das Unidades de Poliolefinas e Vinilicos do que os precos dos mesmos produtos
importados. Dessa forma, nossas margens das vendas no mercado brasileiro sdo significativamente mais altas
que as margens resultantes de exportagdes. Entretanto, o governo brasileiro por vezes se valeu de tributos de
importacido e exportacdo para implementar politicas econdmicas, motivo pelo qual os tributos podem variar
consideravelmente, sobretudo os tributos incidentes sobre produtos petroquimicos. Por exemplo, em 2004 o
governo brasileiro diminuiu os tributos aplicdveis a maioria dos produtos termopldsticos que produzimos em
1,5%. Ajustes futuros de tributos podem nos forgar a baixar nossos pre¢os internos, o que pode resultar em uma
diminui¢do da nossa receita liquida de vendas e afetar adversamente nossa performance financeira em geral.

Nosso negdcio estd sujeito a rigida regulamentacdo ambiental e a imposi¢do de novos regulamentos pode
exigir dispéndios de capital significativos, aumentando nossos custos operacionais.

Nossa companhia, assim como outros produtores petroquimicos brasileiros, esta sujeita a rigorosa legislagdo
ambiental brasileira, federal, estadual e municipal relativa a saide humana, ao manejo e descarte de residuos
s6lidos e perigosos e as descargas de poluentes na atmosfera e na dgua. Os produtores petroquimicos também
ficam por vezes sujeitos a percepcdes desfavordveis do mercado no tocante ao impacto ambiental de seu
negocio, o que pode ter um efeito adverso sobre seus resultados operacionais. Caso a legislacdo ambiental se
torne mais rigorosa no Brasil e no mundo, o valor e cronograma de futuros investimentos necessdrios a
observancia da referida legislacio podem aumentar substancialmente, podendo reduzir a disponibilidade de
noSssos recursos para outros investimentos de capital e outras finalidades.

Fabricamos produtos sujeitos a risco de incéndio, explosdes e outros perigos.
Nossas operagdes estdo sujeitas a riscos, tais como incéndios, explosdes e outros acidentes, associados a

fabricagdo de produtos petroquimicos e o armazenamento e transporte de insumos e produtos petroquimicos.
Esses riscos podem acarretar danos pessoais e perda de vidas, grandes danos ou destrui¢do de imdveis e
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equipamentos e danos ambientais. Um acidente de grandes propor¢des em uma de nossas plantas ou instalagdes
de armazenamento pode nos obrigar a suspender temporariamente nossas operagdes, resultando em altos custos
de remediagdo e perda de receita liquida de vendas. Apesar de mantermos cobertura de seguros em relacio a
danos causados por incéndio e lucros cessantes em razdo de paradas ocasionadas por incéndio, explosdo ou
avarias elétricas, os proventos de tais seguros podem nao estar disponiveis em tempo hébil ou ser insuficientes
para cobrir todos os prejuizos em caso de sinistro.

As autoridades antitruste brasileiras podem impor condicoes onerosas ou restritivas para a aprovacdo da
Jormagdo de nossa Companhia.

Como parte de nosso processo de reorganizagdo societdria iniciado em 2001, passamos por processos de
incorporacio da OPP Quimica, da Trikem, da Proppet e da Nitrocarbono e adquirimos o controle da Polialden.
Nossa companhia consumou tais operagdes, como permitido pela legislagdo brasileira, as quais estdo sujeitas a
aprovacdo final das autoridades de defesa da concorréncia brasileiras. Submetemos os termos e condi¢des das
operagdes as autoridades de defesa da concorréncia brasileiras. Referidas autoridades de defesa da concorréncia
determinardo se essas operagdes acarretam impacto negativo sobre as condi¢des de concorréncia existentes nos
mercados nos quais nossa companhia concorre ou se afetariam de maneira negativa os consumidores naqueles
mercados. Duas das trés autoridades brasileiras de defesa da concorréncia ja emitiram pareceres ndo vinculantes
recomendando a aprovacdo incondicional dessa reorganizacdo societdria, mas a terceira autoridade, a quem
incumbe decidir a questdo, ainda estd analisando o assunto e pode impor condi¢des ou compromissos de
desempenho de nossa companhia. Qualquer decisdo adversa por parte das autoridades brasileiras de defesa da
concorréncia, pode afetar de forma adversa e relevante nossos negdcios e afetar negativamente nossa
performance financeira em geral.

Decisoes desfavordveis em litigios pendentes podem reduzir nossa liquidez e afetar negativamente nossa
performance e condigdo financeira.

Estamos envolvidos em numerosas disputas fiscais, civeis e trabalhistas envolvendo valores monetérios
significativos. Se decisdes desfavoraveis forem proferidas em um ou mais desses processos, poderemos ter de
pagar quantias substanciais, que poderdo ter efeito adverso relevante sobre nossos resultados operacionais e
condicdo financeira. Para alguns desses processos, ndo constituimos qualquer provisdo no nosso balanco
patrimonial ou constituimos provisdes parciais para as quantias em questdo, baseados na nossa avaliacio acerca
das chances de €xito nesses processos.

Os processos para os quais no constituimos provisdes ou constituimos apenas provisdes parciais incluem os
seguintes:

e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido, ou CSLL. Nés e algumas de nossas subsididrias contestamos a
constitucionalidade da CSLL. Uma decisdo do Supremo Tribunal Federal em nosso favor foi revertida em uma
acdo rescisodria subseqiiente, ajuizada pelas autoridades fiscais brasileiras, e nossa apelacido nesse processo estd
pendente. Nossa exposicao total estimada, incluindo juros, era de R$562,0 milhdes em 31 de dezembro de 2004.
Essa quantia ndo inclui aproximadamente R$163,8 milhdes em multas e juros em 31 de dezembro de 2004, que
acreditamos ndo sejam devidos, porque nos baseamos em uma decisdo judicial ao ndo pagar a CSLL.
Acreditamos ser razoavelmente possivel que venhamos a perder tais acdes e acreditamos haver chances remotas
de virmos a ser obrigados a pagar multas e juros como resultado destas a¢des. Ndo constituimos uma provisao
para essas acdes. Contudo, como a lei brasileira permite a retroatividade dos efeitos de uma agéo resciséria, que,
assim, afetariam periodos anteriores a data da decisdo inicial, acreditamos que é razoavelmente possivel que
sejamos obrigados a pagar esse tributo a partir da decisdo original.

e Reajuste dos Saldrios dos Trabalhadores. Os sindicatos que representam os empregadores e trabalhadores do
Pélo Petroquimico de Camacari estdo envolvidos em uma agdo sobre os indices que nds e outras empresas
utilizaram para reajuste dos saldrios dos trabalhadores desde 1990. Para obter uma descri¢do das bases legais de
tal acdo, ver “— XVI - Atividades da Companhia — Processos Judiciais — Processos Trabalhistas”. A decisdo do
Supremo Tribunal Federal foi favordvel ao sindicato dos empregadores, mas o sindicato dos trabalhadores opds
embargos de declaragdo a tal decisdo. O Supremo Tribunal Federal admitiu os embargos de declaracdo do
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sindicato, mas ainda ndo emitiu uma decisdo a respeito. A decisdo do Supremo Tribunal Federal ainda ndo
transitou em julgado e ndo trata do pagamento de eventuais indenizagdes. Acreditamos ser razoavelmente
possivel que o sindicato dos empregadores venha a perder esta acdo, o que afetaria negativamente nossa
companhia. Embora acreditemos que seja possivel (mas pouco provavel) que uma decisdo desfavordvel para o
sindicato dos empregadores possa afetar os saldrios que pagamos desde abril de 1990 até a presente data,
acreditamos que qualquer decisdo afetaria mais provavelmente os saldrios que pagamos de abril de 1990 até
setembro de 1990 (quando a convencgdo coletiva subseqiiente foi firmada). Uma vez que ndo acreditamos ser
provavel que o sindicato dos empregadores venha a perder essa acdo, ndo constituimos a correspondente
provisao. Caso o sindicato dos empregadores venha a perder esta acdo e tenhamos que pagar indenizagdes desde
abril de 1990 até setembro de 1990, estimamos que 0 nosso passivo possa atingir até R$35,0 milhGes, embora o
sindicato dos trabalhadores ou os empregados, individualmente, devam mover agdes adicionais a fim de
quantificar o montante das indenizagdes que seriamos obrigados a pagar.

Ademais, nds e algumas de nossas subsididrias acreditamos que nossas chances de sucesso sdo remotas
em varios dos processos em que contestamos a constitucionalidade de um aumento da aliquota da COFINS. Para
uma descrigdo das teses juridicas dessas acdes, ver se¢do “XVI — Atividades da Companhia — Processos Judiciais
— Processos Trabalhistas”. Nés constituimos provisodes totais de R$320,6 milhdes, em 31 de dezembro de 2004,
para todos os processo relativos a PIS e COFINS, incluindo os processos em que separadamente contestamos a
base de célculo do PIS e da COFINS. Em fung¢fo de termos depositado apenas R$62,5 milhdes dessa quantia em
juizo, no caso de nds e nossas subsididrias recebermos decisdes finais desfavordveis, teremos que pagar as
quantias restantes para as quais ndo fizemos depdsitos.

Somos ainda parte de vérios processos nos quais pleiteamos, com base na Constituicdo Federal e/ou em lei
aplicdvel, o reconhecimento de créditos fiscais pelas autoridades fiscais brasileiras. Em alguns casos nos quais
obtivemos decisdes favoraveis nas instincias inferiores, utilizamos esses créditos para compensacdo com outras
obrigacdes fiscais e constituimos provisdes de valor equivalente até que uma decisdo final seja proferida
(atualizando tais provisdes com base na taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia — SELIC).
Essas provisdes totalizavam R$904,5 milhdes em 31 de dezembro de 2004. Se no final perdermos alguma dessas
acdes, nds teremos que pagar as obrigacdes fiscais que previamente compensamos com aqueles créditos, o que
pode reduzir de maneira relevante nossa liquidez. Acreditamos ser razoavelmente possivel a perda de algumas
das mencionadas agdes.

Para mais informagdes sobre nossas acdes, ver “XVI — Atividades da Companhia — Processos Judiciais”.
C. Riscos Relacionados as Debéntures e a Oferta

O vencimento antecipado das Debéntures e/ou de outras dividas relevantes poderd afetar adversamente
nossas condigdes financeiras.

No6s poderemos ter dificuldades em obter recursos financeiros suficientes para realizar o pagamento das
Debéntures caso ocorra a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, conforme disposto na Escritura
de Emissdo, e/ou caso ocorra a declaracio do vencimento antecipado de quaisquer de outras dividas em valor tal
que ndo nos seja possivel quitar todas simultaneamente.

As Debéntures da presente Emissdo sdo da espécie quirografaria, ndo contando com garantias reais. Em caso
de liquidagdo ou faléncia da Emissora, os créditos decorrentes das Debéntures serdo realizados como créditos
quirografirios com preferéncia apenas sobre os créditos subordinados, as multas contratuais e as penas
pecunidrias por infracio das leis penais ou administrativas (inclusive as multas tributdrias), nos termos da Lei de
Faléncias.

Para maiores informagdes, vide “XI - Descri¢do da Oferta”.

A auséncia de liquidez de nossos ativos pode prejudicar a execugdo judicial do crédito das Debéntures.

Em caso de nossa inadimpléncia no pagamento das Debéntures, a execugao judicial do crédito representado
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pelo valor devido e ndo pago das Debéntures pode ser prejudicada pela auséncia de liquidez dos nossos bens
passiveis de serem penhorados e vendidos judicialmente, tendo em vista que os nossos principais ativos sdo
equipamentos de grande porte utilizados no processo petroquimico, cuja avaliagdo e venda podem ser
relativamente demoradas, atrasando e prejudicando o pagamento das Debéntures.

A auséncia de liquidez do mercado secunddrio de debéntures pode acarretar perdas.

O mercado secundédrio de debéntures brasileiro apresenta, historicamente, baixos indices de liquidez. Caso
os titulares das Debéntures desejem desfazer-se de seu investimento antes do prazo de vencimento, podem ser
obrigados a oferecer descontos substanciais para vendé-las no mercado secunddrio, realizando uma perda de
parte de seu investimento. Nao ha garantias de que os investidores consigam se desfazer de seus investimentos
antes do prazo de vencimento das Debéntures.

A taxa de juros estipulada nas Debéntures pode ser questionada - Stimula 176 do STJ.

As Debéntures serdo remuneradas com base na Taxa DI, acrescida da Sobretaxa.

O Superior Tribunal de Justica editou a Simula 176 declarando ser "nula a cldusula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP". De acordo com os acérddos que sustentam a simula,
tanto a ANBID quanto a CETIP sdo instituicdes de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de
institui¢des financeiras.

Numa eventual cobranca judicial das Debéntures, o entendimento da Simula 176 poderd ser aplicado para
considerar que a Taxa DI ndo € védlida como fator de remuneracdo das Debéntures. Neste caso, o indice que vier
a ser estipulado pelo judicidrio podera conceder aos debenturistas uma remuneragdo inferior a da Taxa DI,
prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

O rebaixamento na Classificacdo de Risco (Rating) das Debéntures pode afetar adversamente nossas
condicdes financeiras.

Um eventual rebaixamento na classificagcdo de risco das Debéntures divulgado pela agéncia de classificagio
de risco (rating) Standard & Poors poderd implicar em menor liquidez para a negociagdo das Debéntures, e,
como resultado dificultar sua alienac@o caso os titulares de Debéntures decidam pelo desinvestimento nas
Debéntures ou fazer com que o retorno esperado pelos titulares seja menor que o previsto na Escritura de
Emissdo. Adicionalmente, um rebaixamento das Debéntures podera ensejar um rebaixamento no nosso proprio
rating corporativo, o que implicard em dificuldade futura para captarmos novos recursos.

Informagades acerca do futuro da Emissora.

Este Prospecto pode conter informagdes acerca das perspectivas da Emissora que refletem as opinides da
Emissora em relagdo ao seu desenvolvimento e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e
incertezas. Ndo hd garantias de que o seu desempenho seja consistente com essas informacdes. Os eventos
futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vdarios fatores discutidos
nesta Secdo “Fatores de Risco” e em outras se¢cdes deste Prospecto. Os potenciais investidores sdo advertidos a
examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes relativas a Emissora e a ndo tomar decisdes de
investimento unicamente baseados em previsdes ou expectativas. A Emissora ndo assume nenhuma obrigagdo de
atualizar ou revisar qualquer informag@o acerca das perspectivas de seu futuro, exceto pelo que dispdem os
artigos 8° e 13 da Instrucdo CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada, e a Instrucio CVM
400/03.
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IX.ESTIMATIVAS E PROJECOES

Este prospecto contém declara¢des prospectivas. Algumas das questdes discutidas em relacdo a operagdo de
nossos negdcios e nossa performance financeira incluem declara¢des prospectivas.

As declaragdes que apresentem natureza hipotética, que dependam de acontecimentos ou condi¢des futuras

A

ou que a eles se refiram ou que incluam palavras como “espera”, “preve”, “pretende”, “planeja”, “acredita”,
“estima” e expressdes similares sdo declaragdes prospectivas. Embora acreditemos que essas declaragdes
prospectivas se baseiem em pressupostos razodveis, essas declaracdes estdao sujeitas a varios riscos e incertezas,
e sdo feitas levando em conta as informagdes as quais atualmente temos acesso.

Nossas declaragdes prospectivas poderao ser influenciadas por certos fatores, incluindo os seguintes:

e aconjuntura geral econdmica, politica e comercial nos mercados em que atuamos, tanto no Brasil como
no exterior, inclusive niveis de demanda e de precos dos produtos petroquimicos;

e flutuacdes da taxa de juros, inflagdo e variagdes na taxa de cambio do real em relacio ao délar;

e anatureza ciclica do setor petroquimico brasileiro e mundial;

e nossa capacidade de obter financiamentos em termos satisfatérios;

e  concorréncia;

e medidas adotadas por nossos principais acionistas, ou por outros acionistas, por detentores de opcdes ou
valores mobilidrios conversiveis em agdes que déem aos mesmos o direito de adquirir um ndmero
significativo de nossas acdes;

e precos da nafta e de outras matérias-primas;

e desfecho de processos de grande monta relativos a tributacdo, questdes trabalhistas e outras questdes
legais;

e decisdes finais por parte das autoridades brasileiras de defesa da concorréncia em relagdo as operacdes
que resultam da criacdo da nossa companhia como a mesma existe atualmente; e

e outros fatores identificados ou discutidos no item “VIII- Fatores de Risco”.

Nossas declara¢des prospectivas ndo constituem garantia de desempenho futuro, podendo os resultados ou
acontecimentos efetivos diferir de forma relevante das expectativas expressas nas declaracdes prospectivas.
Quanto as declaracdes prospectivas relacionadas a resultados financeiros futuros e outras projecdes, 0s
resultados efetivos serdo diferentes em razdo da incerteza inerente as estimativas, previsdes e projecdes. Em
vista dessas incertezas, os investidores potenciais ndo devem se basear nestas declaragdes prospectivas.

Nao assumimos qualquer obrigacdo de atualizar publicamente qualquer declaragdo prospectiva, seja em
funcao de novas informagdes, de acontecimentos futuros, seja por qualquer outro motivo.
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X. DESTINACAO DOS RECURSOS

O montante obtido por nés com a distribuicdo das Debéntures serd destinado ao pagamento de
diversas obrigacdes de principal e de juros devidos no curto prazo decorrentes de operagdes de mercado de
capitais no exterior. O refinanciamento dessas dividas deverd promover uma reducdo do nosso custo
médio de captacdo e de nossa exposi¢cdo cambial além do alongamento do prazo médio total da divida.

Segue abaixo o quadro estimado das fontes e usos dos recursos obtidos com esta emissao:

Fontes % Total (R$)
Bradesco 50,0 150.000.000
Pactual 50,0 150.000.000
Total 100,0 300.000.000
Principal Juros Total

Usos (US$) (US$) (US$) % Total (R$) ¥
MTN (US$ 250 MM — 15/07/05) 14.687.500 14.687.500 13,1 39.159.813
MTN (US$ 65 MM — 28/10/05) 65.000.000 3.006.250 68.006.250 60,4 181.318.264
MTN (US$ 275 MM — 05/11/05) 17.187.500 17.187.500 15,3 45.825.313
MTN (US$ 250 MM — 11/01/06) 2.638.4407 12.638.440 112 33.696.610
Total 65.000.000 47.519.690 112.519.690 100,0 300.000.000

(1) Utilizado a taxa do délar US$/R$ 2,6662 de 31/03/2005.

(2) O Valor total dos juros é de US$ 14,687,500.

O quadro de capitalizacdo pro-forma abaixo demonstra o efeito no nosso Balango Patrimonial, apds esta
emissdo, de forma consolidada em 31 de marco de 2005:

Ativo (em milhoes de reais)
Circulante
Disponibilidades
Outros
Realizavel a Longo Prazo
Permanente
Total

Consolidado Apés Distribuicao das
Trimestre findo em Debéntures
31 de marco de 31 de marco de
2005 2005
5.834 5.833
1.792 1.791
4.042 4.042
902 902
8.458 8.458
15.194 15.193
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Capitalizacao:

Consolidado Apés Distribuicio das
Trimestre findo em Debéntures
31 de marco de 31 de marco de
Passivo (em milhoes de reais) 2005 2005
Circulante 4.174 3.874
Empréstimos e Financiamentos 1.167 867
Outros 3.007 3.007
Exigivel a Longo Prazo 6.102 6.402
Empréstimos e Financiamentos 4.427 4.727
Outros 1.675 1.675
Resultados de Exercicios Futuros 92 92
Participacoes Minoritarias 403 403
Patriménio Liquido 4.423 4.422
Lucros / Prejuizos Acumulados " 206 205
Outros 4.217 4.217
Total 15.194 15.193

(1) Impacto de R$ 1,2 milhdo no resultado reflete os custos da emissao.
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XI.DESCRICAO DA OFERTA

Composic¢ao do Capital Social
Composigdo do Capital Social Atual

Em 31 de margo de 2005, possuiamos capital autorizado de 488.000.000 acdes, sendo 175.680.000 acdes
ordindrias, 307.440.000 a¢des preferenciais classe A e 4.880.000 ac¢des preferenciais classe B.

Em 31 de margo de 2005, possuiamos capital social de R$3.402.968.293,84, representado por 362.523.671
acdes, sendo 120.860.099 acdes ordindrias, 240.860.206 acdes preferenciais classe A e 803.366 agdes
preferenciais classe B. O nosso capital social estd totalmente integralizado.

Em 31 de margo de 2005, possuiamos em tesouraria, 467.347 agdes preferenciais classe A.

Nos termos da Lei 10.303 de 31 de outubro de 2001, o nimero de a¢des sem direito a voto ou a¢cdes com
direitos de voto restritos emitidas, tais como as ag¢des preferenciais classe A e agdes preferenciais classe B por
nés emitidas, ndo poderd exceder dois tercos do niimero total de acdes emitidas.

A tabela a seguir contém informagdes acerca da titularidade de nossas acdes ordindrias e agcdes preferenciais
em 31 de margo de 2005, por cada pessoa que sabemos ser o titular de mais de 5,0% de qualquer classe de nosso
capital social e por todos os nossos conselheiros e diretores considerados como um grupo. Os nossos principais
acionistas t€m o mesmo direito de voto relativo a cada classe de nossas agdes que os demais detentores de agdes
daquela classe.

Acoes
Preferenciais
Acoes Preferenciais Classe B
Acoes Ordinarias Classe A (€)] Total
Niimero de Niimero de Niimero Niimero
Acoes % Acoes % de Acoes % de Acoes %
Grupo Odebrecht (2).......ccccueuene
88.754.713 73,4 59.084.262 24,5 - - 147.838.975 40,8
Norquisa (3)...cccvevererereeieniennens
30.739.133 25,4 2.320.312 1,0 - - 33.059.445 9,1
Petroquisa (4).....c.cccveveevecrenecnnene
12.110.941 10,0 18.522.258 7,7 - - 30.633.199 8,4
BNDESPAR.......cccoconeierenne
- - 14.660.082 6,1 - - 14.660.082 4,0
Alliance Capital
Management L.P. (5) - - 12.191.991 5,1 - - 12.191.991 34
Todos os conselheiros,
membros do conselho
fiscal, seus suplentes e
diretores como um grupo
(39 PESS0aS)..cuvererereeaiieeeienne 1 * 75.054 * - - 75.055 *
Outros 19.994.444 16,6 136.326.559 56,6 803.366 100 157.124.369 434
Total 120.860.099 100 240.860.206 100 803.366 100 362.523.671 100

* menos de 1%

(1) Todas as nossas agdes preferenciais classe B foram subscritas pelo Fundo de Investimento do Nordeste —
FINOR e encontram-se sujeitas a restri¢des de transferéncia por quatro anos a partir de sua permuta pelo
FINOR com investidores. Estas a¢cdes sdao atualmente detidas por investidores no mercado e podem ser
convertidas em qualquer momento por agdes preferenciais Classe A na propor¢do de 2 acdes Classe B por
acdo Classe A por meio de pedido do respectivo acionista.

(2) Representa a titularidade direta de 23.495.741 acdes ordindrias detidas pela Odebrecht, 33.939.508 acdes

ordindrias detidas pela ODBPAR Investimentos (controlada da Odebrecht), 30.739.133 acdes ordindrias detidas
pela Norquisa, 580.331 acdes ordindrias detidas pela Copene Participacdes, 56.473.785 acdes preferenciais classe
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A detidas pela Odebrecht, 2.320.312 acOes preferenciais classe A detidas pela Norquisa e 290.165 acgdes
preferenciais classe A detidas pela Copene Participacdes. O Grupo Odebrecht exime-se de responsabilidade pelas
acdes de nossa emissdo detidas pela Norquisa senfio na medida proporcional a sua participaciio nessas agdes. A
ODBPAR Investimentos detém debéntures conversiveis originalmente emitidas pela OPP Produtos. Essas
debéntures poderdo ser convertidas em ag¢des de nossa emissio a qualquer ocasido, a critério do Grupo Odebrecht.
Se esse direito tivesse sido exercido em 31 de margo de 2005, 21.847.145 novas agdes ordindrias e 43.694.291
novas agdes preferenciais classe A teriam sido por nés emitidas. Essas acdes ndo estdo incluidas na tabela acima.

(3) Representa a titularidade direta de 30.739.133acdes ordindrias detidas pela Norquisa e 2.320.312 agdes
preferenciais classe A detidas pela Norquisa.

(4) Representa a titularidade direta de 12.110.941 a¢des ordindrias detidas pela Petroquisa e 18.522.258 agdes
preferenciais classe A detidas pela Petroquisa.

(5) Com base no registro da Alliance Capital Management L.P. na BOVESPA em 4 de fevereiro de 2005, nos
termos na Instru¢do CVM 358/2002.

Caracteristicas e Prazos

A emissdo das Debéntures foi realizada com base na deliberacio da reunido do conselho de administragdo
da Companhia realizada em 13 de abril de 2005 e reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada
em 22 de junho de 2005, conforme faculdade prevista no pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acdes, conforme alterada.

Para maiores informacdes, vide "Anexo A — Escritura de Emissdo".

1. Nimero da emissdo. A Escritura de Emissdo representa a décima terceira emissdo de debéntures da
Companhia.

2. Valor total da emissdo. O valor total da emissdo é de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na Data
de Emissdo. A Companhia optou por ndo aumentar o valor da emissdo para até R$360.000.000,00 (trezentos e
sessenta milhdes de reais), por meio da colocagdo das Debéntures Adicionais.

3. Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissao (Valor Nominal).

4. Quantidade. Serdao emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures.

4.1Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM n.° 400/03, a quantidade de debéntures a ser
distribuida poderia, a critério da Companhia e sem a necessidade de novo pedido a CVM, ter sido aumentada até
um montante que nio exceda 6.000 (seis mil) Debéntures (Debéntures Adicionais). Entretanto, a Companhia
optou por ndo emitir Debéntures Adicionais.

5. Séries. A emissdo serd realizada em série unica.

6. Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido
pelo Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures e pela prestacao
dos servicos de banco mandatirio desta emissdo (o “Banco Mandatério e Escriturador”). Adicionalmente, serd
expedido pelo SND o “Relatério de Posi¢do de Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela instituicdo financeira responsédvel pela custddia das Debéntures, quando depositadas no SND e, para
as Debéntures depositadas na CBLC, extrato de custédia em nome do Debenturista emitido pela CBLC.
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7. Conversibilidade. As Debéntures nao serdo conversiveis em acdes.
8. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

8.1 Limite de emissdo. A emissdao das Debéntures obedece ao limite previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76,
tendo em vista que (i) o capital social da Companhia é de R$3.402.968.293,84 (trés bilhdes, quatrocentos e dois
milhdes, novecentos e sessenta e oito mil, duzentos e noventa e trés reais e oitenta e quatro centavos); e (ii) a
emissdo das Debéntures, somada as debéntures da décima-segunda emissdo da Emissora ainda ndo canceladas
ou resgatadas, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), totaliza R$600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais).

9. Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com intermediacdo de instituigdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com colocagdo mediante regime de
garantia firme e, no caso das Debéntures Adicionais, caso a Companhia optasse por emiti-las, em regime de
melhores esfor¢os, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, sendo atendidos,
independentemente de qualquer ordem cronolégica, os Coordenadores e/ou os clientes dos Coordenadores que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.

10. Negociacdo. A emissdo serd registrada para negociacdo no mercado secunddrio por meio do SND e do
Bovespa Fix.

11. Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 1° de junho de 2005
(“Data de Emissao”).

12. Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da Data de
Emissdo, com vencimento final previsto para 1° de junho de 2010 (“Data de Vencimento”).

13. Prazo de colocagdo. O prazo de colocagdo das Debéntures serd de até 5 (cinco) dias tteis, contados a partir
da data de publicacio do antncio de inicio da Oferta (“Prazo de Colocagdo”).

14. Preco de subscricdo. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizacio (“Preco de Subscri¢do”).

15. Forma de subscrigdo e de integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricio e de acordo com as normas de liquidagao aplicdveis ao SDT.

16. Pagamento da Remuneragdo: Os valores relativos a Remuneracdo deverdo ser pagos semestralmente, sempre
no dia 1° dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro periodo de pagamento devido em 1°
(primeiro) de dezembro de 2005.

17. Remuneragdo. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a uma remuneracdo que contemplard
juros remuneratdrios incidentes sobre o seu Valor Nominal a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo. A taxa de juros aplicavel as Debéntures serd de 104,10% (cento e quatro e um décimo
por cento) da acumulacdo das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo” - Dep6sitos Interfinanceiros de um
dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”).

17.1 Periodicidade de pagamento da Remuneragdo. A Remuneracio serd paga semestralmente a partir da
Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de dezembro de 2005 e o dltimo, na Data de
Vencimento. Fardo jus a Remuneracdo os titulares das Debéntures ao final do dia util anterior a data de
pagamento.
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17.2  Formula para cdlculo da Remuneracdo. A Remuneracio serd calculada de acordo com a seguinte

férmula:

JR = VN X[ FatorDI —1], onde:

JR= valor da Remuneracdo a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VN = Valor Nominal unitério, informado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e
FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo,

exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
férmula abaixo:

N p;
Fator DI = [ [[1 +( TDI, xS )]. onde:
k=1
Npp = numero total das Taxas DI, sendo "np;" um nimero inteiro;
TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento:
di
252
1DI, =(le + ]j —17,onde: k=1,2,..,n.
100
DI,= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculada
e divulgada pela CETIP, referente ao dia "k";
dy = nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo "d" um
numero inteiro; e
S= 104,10% (cento e quatro e um décimo por cento).

O fator resultante da expressao (1 + TDI, x § ) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI, x § ) , sendo que a cada fator didrio acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim
por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDI com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsdvel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Define-se Periodo de Capitalizagdo o intervalo de tempo entre 2 (duas) datas de pagamento da
Remuneracgio, sendo que o primeiro Periodo de Capitalizacdo tem inicio na Data de Emissdo e
término na data do primeiro pagamento da Remuneracdo. Os demais Periodos de Capitalizagdo
tém inicio na data de pagamento da Remuneragio do Periodo de Capitalizagdo anterior e término
na data de pagamento da Remuneracdo subseqiiente, cada Periodo de Capitalizacdo sucedendo o
anterior sem solucdo de continuidade. O valor da Remuneragio serd agregado ao Valor Nominal
para efeito de apuracdo do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneracdo serd
exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizacdo, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos na Escritura de Emissao.
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17.3 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria aqui prevista, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI
conhecida, até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

174 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo miximo de 15 (quinze) dias a contar do evento, realizar Assembléia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des) para definir, de comum
acordo com a Companhia, o parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro serd utilizada, para o célculo
do valor de quaisquer obrigacdes aqui previstas, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida.

17.5 No caso de extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, sera utilizado o pardmetro legal
que vier a substitui-lo, devendo o Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da
substituicdo, realizar Assembléia Geral de Debenturistas para ratificar o pardmetro a ser aplicado.

17.6  Caso ndo seja apontado substituto legal a Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 15
(quinze) dias a contar da extincdo ou da impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI, realizar Assembléia
Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a
deliberacdo desse parametro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta
Clausula, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida.

17.7 Na Assembléia Geral de Debenturistas a que se referem os itens 17.4, 17.5 e 17.6 acima, titulares de
Debéntures representando pelo menos 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures e a Companhia, decidirdo ou
ratificardo, conforme aplicdvel, o novo pardmetro de remuneracio. Em ndo havendo acordo sobre o novo
pardmetro, a Companhia deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circula¢do, no prazo de até 30 (trinta)
dias, contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor
Nominal unitdrio acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissd@ao ou da data do dltimo pagamento da Remuneracdo. Neste caso, para cédlculo da
remuneracdo aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a tltima Taxa DI divulgada oficialmente.

18. Repactuacdo. Nao haverd repactuacio.
19. Resgate antecipado. Nao havera resgate antecipado das Debéntures.

20. Aquisicdo facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, mediante publicacdo de aviso com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, adquirir no mercado Debéntures em circulacio por pre¢o ndo superior
ao Valor Nominal, acrescido da Remunerag@o, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
ultimo pagamento da Remuneragdo até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no pardgrafo 2° do
artigo 55 da Lei n.° 6.404/76. As Debéntures objeto de tal aquisi¢cdo poderdo, a qualquer tempo, por opg¢do da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Companhia, para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus 8 mesma Remuneracio das demais Debéntures em circulagéo.

21. Encargos moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas por
forca da Escritura de Emissdo, os débitos em atraso continuardo a ser remunerados nos termos da Remuneragio
aplicdvel e, além disso, ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, e multa moratéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, ambos calculados sobre os débitos em atraso desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento independentemente de aviso, notificac@o ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das
despesas incorridas para a cobranga, desde que devidamente comprovadas (“Encargos Moratérios”).

22.Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacOes pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Companhia, ndo lhe dard o direito ao recebimento de nenhum rendimento, acréscimo
ou encargo moratério no periodo correspondente a data em que os recursos forem colocados a disposi¢do para
pagamento e a data efetiva de comparecimento do debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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23. Local de pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus os debenturistas, bem como aqueles relativos a
quaisquer outros valores devidos nos termos da Escritura de Emissdo, serdo efetuados no mesmo dia de seu
vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC e/ou CETIP ou por meio da institui¢do
responsavel pela escrituragdo das Debéntures para os debenturistas que nio estejam depositadas em custddia
vinculada a BOVESPAFIX e/ou ao SND.

23.1 Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este deverd
encaminhar 2 Companhia e ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatdria dessa
imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que caso o debenturista ndo envie a referida documentacio a
Companhia, esta fard as retengdes de tributos conforme previsto em Lei.

24. Prorrogagdo dos prazos. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da Escritura de Emissdo, inclusive pelos debenturistas, no que se
refere ao pagamento do preco de subscri¢do, até o primeiro dia util subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo ou dia em que ndo houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela
CBLC, hipdteses em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo.

25. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente comunicados,
em até 10 (dez) dias, na forma de avisos, no Didrio Oficial do Estado da Bahia e nos jornais "Gazeta Mercantil",
edicdo nacional, e "A Tarde", e por meio do site da Companhia na Internet (www.braskem.com.br).

26. Vencimento antecipado. O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
relativas as Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, independentemente do recebimento de
notifica¢do, do saldo devedor do Valor Nominal unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracio, devida até
a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos devidos nos termos da Escritura de
Emissdo, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento de Inadimplemento”):

I (a) decretacdo de faléncia da Companhia ou de qualquer Controlada; ou (b) pedido de recuperacdo
judicial ou extrajudicial formulado pela Companhia ou por qualquer Controlada (ou, relativamente a
qualquer um dos casos deste inciso, qualquer procedimento judicial andlogo previsto na legislagdo que
substituird ou complementard a atual legislacdo sobre faléncias e concordatas);

IL. ndo pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, da Remuneracio e/ou de quaisquer outros valores
devidos aos debenturistas nas datas previstas na Escritura de Emissdo néo sanado no prazo de 5 (cinco)
dias uteis contados das suas respectivas datas de vencimento;

I1I. descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura de
Emissdo, ndo sanada em até 30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela Companhia, de
notificagc@o neste sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio;

Iv. as declaracdes previstas na Escritura de Emissdo provarem-se falsas, incorretas ou enganosas em
qualquer aspecto relevante;
V. protesto legitimo de titulos contra a Companhia ou qualquer Controlada, cujo valor, unitirio ou

agregado, seja igual ou superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais), atualizado mensalmente,
a partir da Data de Emissdo, pelo Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagio Getiilio
Vargas (“IGPM”), ou seu contravalor em outras moedas, salvo se, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio que (a) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo;

VL ndo pagamento, pela Companhia ou por qualquer Controlada, de qualquer Divida cujo valor, unitario ou
agregado, seja igual ou superior a R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), atualizado mensalmente,
a partir da Data de Emissdo, pelo IGPM, ou seu contravalor em outras moedas, se tal inadimplemento
ndo for sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de vencimento de tal Divida, antecipada
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VIL
VIIIL.

IX.

26.1

ou prevista no respectivo contrato (incluindo, se aplicdvel, o eventual prazo de cura previsto no
respectivo contrato) ressalvado que ndo serd considerada vencida qualquer Divida que seja objeto de
contestacdo legitima e de boa-fé por parte da Companhia ou Controlada (conforme o caso);

mudanga do objeto social da Companbhia;

ndo manutencdo, pela Companhia, de seguro adequado para os seus bens, conforme préticas correntes
de mercado, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela Companhia, de
notificag¢do neste sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio;

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro
estatutariamente prevista, pela Companhia, quando esta estiver em mora com relacdo as Debéntures,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Ag¢des; e

a Companhia ou qualquer Controlada, incorrer ou emitir, direta ou indiretamente, qualquer Divida
(conforme definido abaixo), salvo se o indice e limite financeiro Divida Liquida/EBITDA (conforme
definido abaixo), ja refletindo a Divida a ser incorrida, for inferior a 4,5 (quatro inteiros e cinco
décimos) para 1 (um), ndo sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que houver o
respectivo desenquadramento, sendo certo entretanto que a Companhia e qualquer Controlada poderd
sempre emitir ou incorrer em Divida cujos recursos sejam utilizados para refinanciar qualquer Divida
existente, limitada ao mesmo montante e com vencimento igual ou superior ao vencimento da Divida
refinanciada.Em caso de aquisi¢@o, incorporacdo, fusdo, cisdo ou alienagido de ativos ou participagdes
societdrias pela Companhia e/ou qualquer Controlada ocorrida no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior a uma data de apurag¢do do indice de Divida Liquida/EBITDA, o célculo do
EBITDA serd realizado mediante elaboracdo de demonstrativo de resultado consolidado pro forma da
Companhia na respectiva data de apuracdo do indice, relativo ao periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior, de forma a sempre refletir (no caso de aquisi¢do, incorporacdo ou fusdo) ou
excluir (no caso de cisdo ou aliena¢do) o resultado de tais ativos ou participagcdes societdrias nos ultimos
12 (doze) meses.

As seguintes defini¢des aplicam-se ao presente item:

"Controlada" significa qualquer sociedade, entidade ou pessoa juridica da qual, no minimo,
50% (cinqiienta por cento) mais uma agdo com direito a voto seja de titularidade, direta ou
indiretamente, (a) da Companhia; (b) da Companhia e de uma ou mais Controladas da Companhia; ou
(c) de uma ou mais Controladas da Companhia.

"Divida" significa qualquer obrigacdo pecunidria classificada como empréstimos, financiamentos ou
emissdes publicas ou privadas de titulos e valores mobilidrios, conversiveis ou nio, no mercado local
e/ou internacional, conforme reportado nas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas
disponiveis da Companhia, elaboradas segundo os principios contdbeis determinados pela legislacio
brasileira e pela regulamentagdo da CVM.

"Divida Liquida" significa em qualquer data de apuracdo, o valor agregado da Divida da Companhia e
suas Controladas consolidadas decrescido do somatério de (sem duplicagdo) caixa e equivalentes,
aplicacdes e receitas financeiras e titulos e valores mobilidrios, conforme cada um dos itens acima sdo
reportados nas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Companhia,
elaboradas segundo os principios contdbeis determinados pela legislacdo brasileira e pela
regulamentacdo da CVM.

"EBITDA" significa, relativamente ao mais recente periodo concluido de 4 (quatro) trimestres
consecutivos, receita liquida consolidada menos custo consolidado de vendas e/ou servicos menos
despesas consolidadas com vendas, gerais e administrativas mais deprecia¢do ou amortizag¢do incluidas
no custo consolidado de vendas e/ou servicos e nas despesas consolidadas com vendas, gerais e
administrativas mais outras receitas operacionais consolidadas menos outras despesas operacionais
consolidadas, conforme cada um dos itens acima sdo reportados nas mais recentes demonstra¢des
financeiras consolidadas disponiveis da Companhia, elaboradas segundo os principios contdbeis
determinados pela legislacdo brasileira e pela regulamentacdo da CVM.

"Divida Liquida/EBITDA" significa, a qualquer tempo, a relacdo de Divida Liquida na data da apuracéo
pelo EBITDA.
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26.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens I e II acima acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos debenturistas.

26.3 Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados nos subitens III até X acima, o Agente
Fiducidrio devera convocar, no prazo miximo de 5 (cinco) dias tuteis contados da data em que for constatada sua
ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida
assembléia de debenturistas, os debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulacdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo
declarard o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda
convocagdo, da referida assembléia de debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, sendo certo entretanto que caso a Emissora comprove que o evento objeto da
convocagdo da assembléia geral dos debenturistas foi sanado antes da data da sua realizacdo, poderdo os
debenturistas, por decisdo dos titulares de, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em circulagdo, deliberar
pela ndo declaracdo do vencimento antecipado, caso contrdrio, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda
convocagdo, da mesma assembléia de debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

27.Assembléia de debenturistas.
27.1 Convocagdo

27.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de Debenturistas, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio
de Debenturistas. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Companhia,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulacio, ou pela CVM.

27.1.2 A convocacdo dar-se-4 mediante anidncio publicado nos 6rgdos de imprensa nos quais a Companhia deve
efetuar suas publicacgdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de antincio de convocacdo de assembléias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacio aplicavel e da Escritura de Emissao.

27.1.3 As Assembléias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda convocag¢do somente poderd ser realizada em, no
minimo, 8§ (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembléia em primeira convocagao.

27.1.4 Independentemente das formalidades previstas na Lei e na Escritura de Emissdo, serd considerada
regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
circulagdo.

27.1.5 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Companhia e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures em circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do
voto proferido na respectiva Assembléia Geral de Debenturistas.

27.2. Quorum de Instalagdo

27.2.1 A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda convocagdo,
com qualquer nimero de debenturistas.

27.2.2.Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberacdo da
Assembléia Geral de Debenturistas previstos na Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em
circulagdo” todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Companhia; as de
titularidade de (i) empresas controladas pela Companhia (diretas ou indiretas); (ii) controladoras (ou grupo de
controle) e/ou coligadas da Companhia; e (iii) administradores da Companhia, incluindo, mas nio se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
bem como as Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros e seus parentes até segundo grau.
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27.3. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

27.4. Quorum de Deliberagdo

27.4.1.Nas deliberacdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada “Debénture em Circulagdo” caberd um
voto, admitida a constituicado de mandatario, debenturista ou ndo. Observado o disposto neste item, as alteracdes
nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Companhia deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo, observado que (i) alteracdes na
Remuneracdo e/ou garantias e/ou Prazos de Vencimento, repactuacdo ou amortizagdo das Debéntures e/ou
dispositivos sobre quorum previstos na Escritura de Emiss@o; e (ii) a aprovacdo prévia a que se refere o artigo
231 da Lei das Sociedades por Acdes deverdo contar com aprovacdo de debenturistas representando 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagéo.

28 Divulgagdo de Antincios Relacionados a Oferta
Vide item 25 do item "Caracteristicas e Prazos" acima.
29 Publico Alvo

O publico alvo da presente Oferta é composto por investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de
investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagio e investidores institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes no pais.

30 Inadequacgdo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures nio é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado. Os
investidores devem ler a se¢io “VIII — Fatores de Risco”.

31 Negociagdo das Debéntures
As Debéntures serdo registradas para negociacio por meio do SND e do Bovespa Fix.
32 Coletas de Intengdes de Investimento e Manifestacdo de Aceitacdo a Oferta

Conforme facultado pelo artigo 44 da Instrucio CVM n.° 400/03, a taxa final de Remuneragdo foi
apurada pelos Coordenadores em processo de Bookbuilding, realizado em 14 de junho de 2005. Desse modo,
anteriormente a data da publicagdo do Antncio de Inicio de Distribuicio Publica das Debéntures, os
Coordenadores enviaram aos investidores, observado o disposto no item "Puiblico Alvo" acima, correspondéncia
solicitando, no prazo determinado pelos Coordenadores, a apresentacdo de propostas firmes de compra das
Debéntures (“Proposta” e, em conjunto “Propostas”), discriminadas em fun¢do do nimero de Debéntures e taxa
de remuneracdo. No prazo determinado pelos Coordenadores em referida correspondéncia os investidores
apresentaram suas Propostas aos Coordenadores. A taxa final de remuneragdo apurada pelos Coordenadores é
equivalente a menor das taxas oferecidas pelos Investidores para lotes de Debéntures cujo somatério seja igual
ou superior ao nimero total de Debéntures, tendo sido definida em 104,10% (cento e quatro e um décimo por
cento) da Taxa DI e devidamente ratificada pela reunido do conselho de administragdo da Companbhia, realizada
em 22 de junho de 2005.

33 Manifestacdo de Revogagdo da Aceitacdo a Oferta

Exceto na ocorréncia das situacdes expressamente previstas da Instru¢do CVM n.°400/03, aos
investidores que tiverem aceito a oferta ndo serd permitido revoga-la.

45



34 Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM n.° 400/03, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a oferta de distribuiciio que: (i) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da
Instrucdo CVM n.° 400/03 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da
CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (b) deverd suspender a oferta quando
verificar ilegalidade ou violag@o de regulamento sandveis.

O prazo de suspensdo da oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. A rescisao do Contrato
de Coordenagdo importard no cancelamento do registro.

A Companhia dard conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensio, a possibilidade de revogar a aceitac@o até o 5° (quinto) dia
ttil posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os investidores que ja tenham aceito a oferta, na
hipétese de seu cancelamento e os investidores que tenham revogado a sua aceitac@o, na hipdtese de suspensdo,
conforme previsto acima, terdo direito a restitui¢ao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida as
Debéntures ofertadas, correspondendo ao Valor Nominal, acrescido da Remunerac@o calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo até a data da efetiva restitui¢@o, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as
Debéntures estejam depositadas no CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicio Depositaria para os
debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

35 Modificag¢do da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM n.° 400/03, a CVM, a seu juizo, podera acatar pleito
formulado pela Companhia, de comum acordo com os Coordenadores, de modificacdo ou revogacdo da Oferta,
na hipétese de alteraciio substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacio do pedido de registro da Emissdo perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Companhia e inerentes a prépria Oferta.

E sempre permitida a modificacdo da oferta para melhord-la em favor dos debenturistas.

A revogacdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures
ofertadas, correspondendo ao Valor Nominal, acrescido da Remuneracio calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo até a data da efetiva restituicdo, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as
Debéntures estejam depositadas no CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositaria para os
debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

A modificacio serd divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do
antncio de inicio de distribuicdo das Debéntures. Os Coordenadores deverdo se acautelar e certificar, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Os Coordenadores comunicardo diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da
modificacdo efetuada, para que, no prazo de 5 (cinco) dias tuteis do recebimento da comunicacio, confirmem,
por correspondéncia aos Coordenadores ou na sede dos mesmos, nos enderecos indicados na se¢do "IV -
Identificacdo do Coordenador Lider e dos Demais Coordenadores", o interesse em manter a aceitagdo da Oferta,
presumida a inten¢@o de manuten¢do da mesma na hip6tese de siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitacdo a Oferta, aplicar-se-4 o disposto no
terceiro paragrafo que se refere a restitui¢do dos valores aos investidores.
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36 Contrato de Coordenagdo

O Contrato de Coordenacdo encontra-se a disposi¢do dos investidores para consulta ou cdpia na sede social
e no escritério administrativo da Companhia, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. das Nagdes
Unidas 4.777.

37 Coordenadores

Os Coordenadores sdo o Banco Bradesco S.A. (Coordenador Lider) e o Banco Pactual S.A. Para maiores
informagdes sobre os Coordenadores, vide secdo" "IV - Identificacdo do Coordenador Lider e dos Demais
Coordenadores".

38 Regime de Colocagdo

Garantia Firme. Observadas as condi¢des previstas no Contrato de Coordenacdo, os Coordenadores
realizar@o a distribuicdo publica da totalidade das Debéntures, cuja colocagdo serd efetuada sob o regime de
garantia firme. A Emissora optou por ndo emitir quaisquer Debéntures Adicionais. Cada Coordenador respodera
exclusivamente pela parcela ora indicada, sem presuncdo de solidariedade entre eles, na forma descrita a seguir:

QUANTIDADE VOLUME - R$
DE
INSTITUICAO DEBENTURES (NA DATA DE
(GARANTIA EMISSA0)

FIRME) (GARANTIA FIRME)
Banco Bradesco S.A. 15.000 R$ 150.000.000,00
Banco Pactual S.A. 15.000 R$ 150.000.000,00
Total 30.000 R$ 300.000.000,00

z

A garantia firme € valida por 90 (noventa) dias a contar de 30 de margo de 2005, sendo este prazo
prorrogavel por um periodo adicional de 30 (trinta) dias, mediante acordo entre as partes.

Se, ao final do prazo mencionado neste item 38, as Debéntures objeto da garantia firme de subscri¢do ndo
tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores deverdo subscrever o saldo remanescente, até o prazo da
liquidag@o financeira previsto no Contrato de Coordenacdo, nos termos das respectivas garantias firmes de
subscri¢do por eles prestadas, procedendo-se, entdo, a publicacdo do antncio de encerramento de distribuicdo
publica das Debéntures.

Os Coordenadores poderdo revender, até a data de publicacdo do respectivo antncio de encerramento de
distribui¢do das Debéntures, as Debéntures adquiridas em virtude do exercicio da garantia firme previsto neste
item 38, por preco a ser determinado com base na andlise (i) de seu valor nominal unitario atualizado e acrescido
da remuneracdo desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagdo das Debéntures, (ii) da taxa de juros
praticada pelo mercado a época da efetiva integralizacdo; (iii) do preco de negociag@o e colocagdo dos titulos
publicos federais que possuem prazos de vencimento semelhantes; e (iv) da percepcdo de risco de crédito da
Emissora. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, deverd ser efetuada respeitada a
regulamentacgdo aplicavel.

Caso a Oferta ndo seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com relagdo as Debéntures deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, na forma e
condigdes aqui estabelecidas, ficando, porém, desde ji estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos
investidores sem adi¢do de juros ou correcdo monetdria e deduzida a quantia relativa a Contribuicido Proviséria
sobre Movimentacdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF. O
aqui disposto também se aplica, se for o caso, aos investidores que condicionarem sua adesdo a presente Oferta,
quando da assinatura dos respectivos boletins de subscri¢do, caso a condicdo estipulada ndo seja satisfeita
quando do encerramento da Oferta.
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Custo da Distribuicdo

39. Remuneragdo dos Coordenadores.

39.1 Na Data de Liquidacio, pelo desempenho e execugdo dos servigos objeto do Contrato de Coordenacio, a
Emissora pagard aos Coordenadores uma remuneracdo total de 0,40% incidente sobre a quantidade das
debéntures definida em cada um dos itens a seguir, multiplicada pelo seu Preco de Subscri¢do, sendo dividida
conforme segue:

(a) Coordenacao: 0,10% incidentes sobre o montante total da Emissdo, inclusive relativo as
Debéntures Adicionais, conforme o caso (“Comissdo de Coordenagdo”). A Comissdo de
Coordenagdo sera calculada com base no Pre¢o de Subscrigdo conforme definido na Escritura de
Emissdo, e paga aos Coordenadores, na proporcdo dos lotes definidos no item 38 acima;

(b) Garantia Firme: 0,10% incidentes exclusivamente sobre o valor relativo a colocacdo das
Debéntures sob o regime de garantia firme, ou seja, excluidas as Debéntures Adicionais
(“Comissao de Garantia Firme”). A Comissdo de Garantia Firme serd calculada com base no Preco
de Subscri¢do conforme definido na Escritura de Emissdo, e paga aos Coordenadores, na propor¢io
dos lotes definidos no item 38 acima; e

(c) Colocacao: 0,20% incidente sobre o montante total da Emissdo (“Comissdo de Colocacdo”). A
Comissao de Colocacdo serd calculada com base no Preco de Subscricdo conforme definido na
Escritura de Emissdo, e paga aos Coordenadores, na propor¢do dos lotes definidos no item 38
acima.

39.2 Os dnus e retencdes referentes a todos os tributos, despesas e encargos de qualquer natureza que direta ou
indiretamente incidam ou venham a incidir em decorréncia da Remuneragéo a ser paga correrdo por conta de cada
uma das partes conforme definido pela legislagdo vigente na data da sua exigibilidade.

39.3 Nenhuma outra remuneracdo serd contratada ou paga pela Emissora aos Coordenadores, direta ou
indiretamente, por for¢a ou em decorréncia do Contrato de Coordenacdo, salvo por determinagdo legal, judicial
ouda CVM.

39.4 A Emissora ressarcird os Coordenadores das despesas razodveis e devidamente comprovadas havidas com
a Emissdo das Debéntures, acrescidas, se houver, dos respectivos impostos.

40. Despesas Decorrentes do Registro

40.1. Taxa de Registro da Oferta junto a CVM: 0,30%, incidente sobre o valor da Emissdo, considerando como
teto para o pagamento da referida taxa o valor de R$82.870,00.

40.2. A tabela abaixo demonstra o custo total da distribuicdo das Debéntures, considerando que a Emissora
optou pela ndo colocagdo das Debéntures Adicionais, com base no valor na Data de Emissdo:

Custo Total da Distribui¢do das Debéntures Valor (R$)

Valor da Emissao Original 300.000.000,00
Custo da Distribuicdo 1.282.870,00
Custo de Registro junto a CVM 82.870,00
Custo das Comissoes 1.200.000,00
Comissao de Coordenagdo 300.000,00
Comissao de Prestacdo de Garantia Firme 300.000,00
Comissdo de Colocagdo 600.000,00
Montante Liquido para a Companhia 298.717.130,00
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40.2. A tabela abaixo demonstra o custo unitario da distribui¢do das Debéntures, considerando que a Emissora
optou pela nao colocagdo das Debéntures Adicionais, com base no valor na Data de Emisséo:

Custo Unitdrio da Distribuicdo das Debéntures Valor (R$)
Valor Nominal 10.000,00
Emissdo Original
Custo da Distribuicéo por Debénture 42,7623
Montante Liquido para a Companhia 9.957,2377
Percentual do Custo da Distribui¢do em Relagdo ao Valor da Emissdo 0,427623%

Estabilizacdo de Precos e Garantia de Liquidez

Nao serdo celebrados contrato de estabiliza¢do de precos ou contrato de garantia de liquidez tendo por
objeto as Debéntures.

Relacdo da Companhia com os Coordenadores
Coordenador Lider

Além das operagdes relacionadas com a 13* Emissio, o Bradesco mantém relacionamento com a Companhia
por meio de operagdes de banco comercial e de investimentos, incluindo financiamento por meio de linhas de
trade finance e debéntures, prestacdo de garantias e opera¢des de derivativos, notadamente operagdes de swap de
moedas e juros. O Bradesco, ainda, presta a Companhia servigos bancarios em geral, tais como servigos de
cobranca, pagamentos de fornecedores e fechamento de operagdes de cadmbio.

Pactual

Além do contrato de distribui¢do, nds e o Banco Pactual e institui¢des financeiras relacionadas mantemos
direta ou indiretamente relagdes comerciais, que incluem servicos de aplicacdes financeiras, consultoria
financeira e outros servigos similares e pelos quais receberam ou pretendem receber comissoes.

Destinacao dos Recursos e Fontes Alternativas de Captaciao

Ver “X - Destinacdo dos Recursos”.
Cronograma das Etapas da Oferta

Os Coordenadores da Distribui¢éo Publica realizaram Procedimento de Bookbuilding para verificagdo junto aos
potenciais investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, no qual foi definida
a taxa de juros que compord a Remuneracio das Debéntures.

O inicio da divulga¢io da Oferta junto ao publico foi objeto de Aviso ao Mercado publicado no Didrio Oficial do Estado
da Bahia, e nos Jornais “A Tarde”, “Gazeta Mercantil” e “Valor Econdmico” em 24 de maio de 2005, respectivamente,
nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM n° 500/03, para dar inicio ao Procedimento de Bookbuilding.

Foi realizada apresentacdo da Companhia e divulgacdo do Prospecto Preliminar para coleta de intencdes de
potenciais investidores nas Debéntures no dia 02 de junho de 2005, sendo que o Procedimento de Bookbuilding
foi realizado pelos Coordenadores da Distribuicdo Publica em 14 de junho de 2005.

Ap6s o encerramento do Procedimento de Bookbuilding e a ratificagdo dos resultados apurados na Reunifo do
Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 22 de junho de 2005, os documentos relativos a Oferta
foram novamente apresentados a CVM para obtencéo do registro respectivo.

Uma vez obtido o registro da Oferta e publicado o Antncio de Inicio, os investidores interessados poderdo
subscrever e integralizar Debéntures no prazo de até 1 (um) dia ttil contado da publicagdo do Antincio de Inicio,
sendo a Oferta encerrada apds referida data, e o respectivo anincio de encerramento da Oferta (“Antncio de
Encerramento”) serd posteriormente publicado nos jornais mencionados acima.
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Nos casos de revogacdo ou modificagdo da Oferta, conforme descrito a seguir, os investidores terdo direito a
restitui¢do do valor pago pelas Debéntures.

Os Coordenadores da Distribuicéio Publica poderdo revender, até a data de publicagdo do Antincio de Encerramento da
distribuicdo publica, as Debéntures adquiridas em virtude do exericicio da garantia firme de colocag@o, pelo Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissado até a
data de revenda. A decisdo dos Coordenadores acerca do exercicio da faculdade de que trata este pardgrafo serd
tomada com base nas condi¢des do mercado e na demanda pelas Debéntures a época.

A revenda das Debéntures pelas Instituicdes Intermedidrias, ap6s a publicacdo do Anidncio de Encerramento e
até a Data de Vencimento, poderd ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢cdes de mercado
verificadas a época.

Revogacdo e Modificagcdo da Oferta

Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro de distribuic@o publica das Debéntures, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Companhia e inerentes a prépria Oferta, a Companhia e o
Coordenador Lider poderdo solicitar a CVM modificac@o ou revogacdo da Oferta.

A revogacdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceitacdio anteriores ou posteriores, devendo o valor dado em
contrapartida as Debéntures ser restituido integralmente aos aceitantes, na forma estabelecida abaixo.

Na hipétese de modificagdo da Oferta, a alteragdo serd divulgada imediatamente através dos mesmos meios
utilizados para divulgacdo do Antncio de Inicio. Os investidores que ja tiverem aderido & Oferta deverdo ser
diretamente comunicados pelo Coordenador Lider a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no
prazo de 5 dias tteis do recebimento da comunicac¢do, o interesse em manter a declaracdo de aceita¢do, sendo
presumida a manutencio da aceitagdo em caso de siléncio.

Na hipétese de o investidor manifestar a inten¢do de revogar sua aceitacdo a presente Oferta, os valores serdo
restituidos da maneira prevista abaixo.

Restitui¢do de Recursos

Na hipétese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacdo da aceitacdo da Oferta em virtude de modificacio das
condicdes, os recursos eventualmente depositados pelos aceitantes com relacdo as Debéntures deverdo ser
devolvidos aos respectivos depositantes no prazo de 5 dias uteis, contados da data da manifestacdo da revogagao
da Oferta, ficando desde jd estabelecido que esses recursos serdo devolvidos sem adi¢do de juros ou correcio
monetéria e deduzida a CPMF.

Neste caso, os aceitantes deverdo fornecer um recibo de quitag@o as Instituicdes Intermedidrias referente aos

valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscri¢do referentes as Debéntures ja
integralizadas.
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XII.  APRESENTACAO DE INFORMACOES FINANCEIRAS E OUTRAS INFORMACOES

N

Todas as referéncias aqui contidas a “real”, “reais” ou “R$” constituirdo referéncias a moeda oficial do
Brasil. Referéncias a “ddlar”, “ddlares”, “dblares norte-americanos” ou “US$” constituirdo referéncias a délares
dos Estados Unidos da América.

Demonstracgoes Financeiras
Demonstragoes Financeiras da Braskem

Nossas demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas relativas a cada um dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2004, 2003 e 2002, foram auditadas e estdo incluidas neste prospecto. As demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio findo em 2002 sdo pro forma, tendo sido elaboradas de forma a permitir a
comparabilidade dos dados de tal exercicio com os dados dos exercicios posteriores, em vista de aquisi¢des e
reorganizagdes societdrias realizadas durante tal exercicio. Nossas demonstracdes financeiras consolidadas e
combinadas relativas aos trimestres encerrados em 31 de marco de 2005 e 31 de margo de 2004 foram objeto de
revisdo limitada por parte de nossos auditores externos e estdo incluidas neste Prospecto.

Nossas demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas em conformidade com o0 BR GAAP, que
se baseiam:

e na Lei n° 6.404/76, conforme alterada, as quais nos referimos, em conjunto, como Lei das Sociedades
por Acdes;

e nas regras e regulamentos da CVM; e
e nas normas de contabilidade adotadas pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Nossas demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas relativas a cada um dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2004, 2003 e 2002, bem como as relativas aos trimestres encerrados em 31 de marco de 2005
e 31 de marco de 2004 consolidam proporcionalmente os resultados operacionais e as condi¢des financeiras das
sociedades que ndo sejam nossas subsididrias, mas que nds controlamos em conjunto com um ou mais acionistas.

Desdobramento das Acoes

Em 20 de outubro de 2003, deliberamos o desdobramento de todas as nossas agdes ordindrias, agdes
preferenciais classe A e acOes preferenciais classe B na propor¢do de 20 agdes para cada agdo original. Tal
desdobramento de uma em vinte acOes se efetivou em 21 de outubro de 2003. Como resultado de tal
desdobramento de acgdes, a proporcao entre nossas agdes preferenciais classe A e nossas American Depository
Shares, ou ADSs passou de 50 acdes preferenciais classe A para cada ADS para 1.000 acdes preferenciais classe
A para cada ADS.

Em 31 de marco de 2005, nds autorizamos o grupamento de todas as nossas agdes ordindrias, agdes
preferenciais de classe A e agdes preferenciais de classe B emitidas em 1 acdio para cada 250 agdes emitidas.
Esse grupamento efetivou-se em 16 de maio de 2005. Em funcdo de tal grupamento de agdes, autorizamos uma
alteracdo na propor¢@o de nossos ADSs. Apds a efetivagdo do grupamento de acdes e da alteragdo na proporcao,
a propor¢ao de nossas acdes preferenciais de classe A para ADSs alterou-se de 1.000 agdes preferenciais de
classe A por ADS para duas acdes preferenciais de classe A por ADS.

Todas as mengdes feitas neste prospecto a nimeros de acdes e valores relativos a dividendos foram

ajustadas de forma a refletir o desdobramento de uma em vinte acdes, mas ndo para refletir o grupamento de 250
em uma ag¢do ou a alteracdo na propor¢do de nossos ADSs.
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Participacao de Mercado e Outras Informacoes

Este prospecto inclui declara¢des acerca da nossa participagdo de mercado no ambito do setor petroquimico
brasileiro, sobre a capacidade de produgdo de outras companhias em atividade no setor petroquimico no Brasil e
na América Latina. Prestamos tais declaragdes com base em informacdes obtidas de terceiros que consideramos
ser fontes confidveis. Calculamos nossa participacdo no mercado brasileiro em relagdo a produtos especificos
através da divisdo do nosso volume de vendas liquidas domésticas relativas a tais produtos pelo seu consumo
total em nivel nacional, como estimado pela Associacdo Brasileira de Indudstrias Quimicas e de Produtos
Derivados, ou ABIQUIM. Obtivemos informagdes sobre a capacidade de produgio de outras companhias em
atividade no setor petroquimico brasileiro e a estimativa de total de consumo de produtos petroquimicos no
Brasil, principalmente através de relatérios publicados pela ABIQUIM. Mesmo ndo tendo qualquer motivo para
acreditar que qualquer de tais informagdes seja imprecisa em qualquer aspecto relevante, nés e os Coordenadores
ndo realizamos qualquer verificacdo independente sobre as informagdes relativas a capacidade de produgio,
participagdo de mercado, dimensdo de mercado ou dados similares relativos a crescimento de mercado
fornecidos por terceiros ou origindrios de publicagdes especificas da industria ou publicagdes de carater geral.

Capacidade de Producio e Volume de Vendas

Conforme utilizados nesse prospecto:

e “capacidade de producdo” significa a capacidade anual projetada para cada facilidade, calculada com
base em 24 horas de operacdes para cada dia de um ano e deduzindo diminui¢do programada de horas

de operagdes para manutencdo de rotina; e

e “tonelada” significa uma tonelada métrica, que equivale a 1.000 quilogramas ou 2.204,62 libras.

Arredondamento
Alguns dos valores constantes deste prospecto foram submetidos a ajustes e arredondamentos.

Conseqiientemente, totalizagcdes numéricas incluidas em algumas tabelas podem ndo representar exatamente a
soma aritmética dos valores que as precedem.

52



XIII. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS E OUTRAS INFORMACOES

As seguintes informagdes financeiras selecionadas sdo provenientes de nossas demonstragdes financeiras.

Os dados financeiros selecionados de 31 de dezembro de 2004, 2003 e 2002 sdo provenientes das
demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas incluidas neste prospecto. Os dados financeiros
selecionados de 31 de dezembro de 2001 e 2000 sdo provenientes de nossas demonstracdes financeiras auditadas,
consolidadas e combinadas que ndo estdo incluidas neste prospecto.

Os dados financeiros selecionados de 31 de margo de 2005 e relativos aos trimestres encerrados em 31 de
marco de 2005 e 31 de marco de 2004 sdo provenientes de nossas demonstragdes financeiras intermedidrias ndo
auditadas incluidas neste prospecto, as quais incluem, na opinido de nossa administragdo, todos os ajustes
necessarios para apresentar eqiitativamente nossos resultados e condi¢do financeira nas datas e para os periodos
apresentados. Os resultados para o trimestre encerrado em 31 de marco de 2005 ndo sdo necessariamente
indicativos dos resultados esperados para todo o exercicio que se encerra em 31 de dezembro de 2005.

As referidas informacdes financeiras deverdo ser lidas em conjunto com “XIV - Discussdo e Andlise da

Administracdo sobre a Situacdo Financeira e os Resultados Operacionais” e com as demonstracdes financeiras
consolidadas e combinadas deste prospecto.

Em 31 de marco e em

relacdio ao Trimestre findo Em 31 de dezembro e em relacio ao
naquela data exercicio findo naquela data
2005 2004 2004 2003 2002 2001(1) 2000
(em milhdes de reais,
exceto indices financeiros) (em milhdes de reais, exceto indices financeiros)

Demonstracio de Resultados
Receita Liquida de Vendas ........cccccvvveeeenneee. R$3.383,3 R$2.381,1  R$12.192,0 R$10.1358 R$7.576,6 R$4.459,5 R$2.897,5
Custo dos produtos vendidos e servigos

prestado (2.502,2) (1.762,2) (9.078,3) (8.089,3) (6.175,5) (3.637,6) (2.357,1)
Lucro bruto 881,1 618,9 3.113,7 2.046,5 1.401,1 821,9 540,4
Despesas com vendas, gerais e administrativas (185,5) (130,0) (650,0) (471,9) (577,7) (210,3) (116,2)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial de

afiliadas, liquido(2).. (22,9) (23,2) (90,9) (158,2) (251,7) (214,3) (3,6)
Depreciagdo e amortizagao . (98,8) (72,0) (359,4) (193,5) (222,4) (111,3) (36,5)
Despesas financeiras.... (310,1) (469,3) (1.291,0) (712,6) (3.481,5) (801,2) (250,0)
Receitas Financeiras.... 56,1 101,3 60,3 9,0 619,6 294,7 178,6
Crédito de IPI com aliquota zero .. — — — — 1.030,1 — —
Outras receitas (despesas) operacionais .. 6,2 20,5 41,6 49.7 102,6 103,3 (12,5)
Lucro (prejuizo) operacional . 326,1 46,2 824,3 569,0 (1.379,9) (117,2) 300,2
Receitas (despesas) nio operacionais liquidas (12,2) 2,0 (29,9 4.8 (98,0) (120,8) 0,6)

Lucro (prejuizo) antes do Imposto de Renda e

contribui¢do social (correntes e diferidos) e

participagdo mMinOritaria..........cccoeveeeviiennnns 3139 48,2 794.,4 564,2 (1.477,9) (238,0) 299,6
Imposto de Renda e contribuigdo social

(correntes e diferidos) 104,9 32,9 (78,9) (122,9) (89,8) (77,6) (73,3)
Lucro (prejuizo) antes de participagio minoritaria..... 209,0 15,3 715,5 441,3 (1.567,7) (315,6) 226,3
Participagio MinOritaria .............cco.eveeverrernnns 3.3 5.3 (24,6) (226,2) 189,0 (108,9) 1,3
Lucro (prejuizo) liquido do perfodo ou ano ..... R$205,7 R$10,0 R$690,9 R$215,1 R$(1.378,7) R$(424,5) R$227,6
Dados do Balango Patrimonial
Caixa, disponibilidades e aplicagdes

financeiras R$1.833,4 R$1.773,8 R$1.184,3 R$821,0 R$513,2 R$708,9
Contas a receber de clientes...........c.ccoeeereenenne 1.877,5 1.366,9 1.216,2 959,0 484,1 231,6
Estoque 1.440,6 1.536,1 1.071,6 889,1 667,3 163,4
Ativo fixo liquido 5.403,0 5.397,2 5.352,9 5.296,7 4.429,7 1.969,0
Total do ativo 15.194,3 14.892,9 13.943,5 13.898,2 9.555,3 3.748,7
Empréstimo de curto prazo (inclusive parcela

corrente da divida de longo prazo)... 1.147,5 1.775,6 2.759,2 2.746,1 1.966,4 331,5
Debéntures de curto prazo . 19,9 5,0 349,0 32,1 26,2 —
Divida de curto prazo de empresa ligada ......... — — 0,2 8,2 88,7 —
Empréstimos e financiamentos de longo prazo 3.228,2 3.051,2 3.615,3 3.891,6 3.101,7 861,8
Debéntures de longo prazo - 1.198,6 1.167,9 1.143,0 1.190,2 473,6 —
Divida de longo prazo de empresa ligada ........ 83,2 115,7 177,6 189,3 626,7 0,9
Participac0 minoritaria.........ccceceevevveveerennens 402,8 203,1 554,4 433,1 738,0 274
Capital Social 3.403,0 3.403,0 1.887.4 1.845.4 1.201,6 1.203,9
Patrimdnio liquido 44233 4.187,5 2.112,6 1.821,8 1.729,0 2.267.8
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Em 31 de marco e em

relacdio ao Trimestre findo Em 31 de dezembro e em relacio ao
naquela data exercicio findo naquela data
2005 2004 2004 2003 2002 2001(1) 2000
(em milhdes de reais,
exceto indices financeiros) (em milhdes de reais, exceto indices financeiros)
Demais informacdes financeiras
Caixa liquido gerado por (usado em):
Atividades operacionais............cccccc.... R$734,1 R$401,0 R$1.949,0 R$580,5 R$790,0 R$1.453,9 R$550,3

Atividades de investimento .. (129,0) (290,6) (1.004,8) (460,4) (646,7) (862,2) (115,6)
Atividades de empréstimo (566,9) 1.057,7 (119,5) 367,8 (237,2) (404,9) (287,2)
Outras Informagaes:
Gastos de capital:
Ativo fixo, liquido (88,4) (45,6) 4323 214,7 419,9 318,0 18,4
Investimento em outras sociedades (15,8) (14,8) 23,6 71,7 13,1 1.172,3 82,6
Divida Liquida(3) R$3.534,8 R$6.438,1 R$3.954,6 R$6.289,7 R$6.878,4 R$4.742,3
EBITDAB)(#) wvoceeinrieieiiiiisiisicieiiins 2.898,3 1.894,4 2.697,7 1.808,4 2.062,7 707,7
Indice entre Divida Liquida sobre EBITDA(3) 1,2x 3,4x 1,5x 3,5x 3,3x 6,7x

Em 31 de dezembro e em relacio ao exercicio findo naquela data
2004 2003 2002 2001(1) 2000
Dados Operacionais (5):
Eteno:
Volume de vendas no Mercado interno (em milhares de toneladas) 1.098,9 1.047,3 994,8 1.064,8 1.103,8
Pre¢o médio por tonelada no Mercado interno (em RS) ........ 2.095 1.655 1.292 1.135 1.090
Propeno:
Volume de vendas no Mercado interno (em milhares de toneladas) 446,8 403,4 415,2 421,1 487,7
Pre¢o médio por tonelada no Mercado interno (em RS) ........ 1.833 1.477 1.106 829 875
Polietileno (6):
Volume de vendas no Mercado interno (em milhares de toneladas) 4987 446,1 491,7 199,3
Pre¢o médio por tonelada no Mercado interno (em R$) 2.987 2.567 2.007 2.114
Polipropileno (6)
Volume de vendas no Mercado interno (em milhares de toneladas) 418.,5 3749 395,1 140,4
Prego médio por tonelada no Mercado interno (em R$) 3.155 2.689 1.931 1.969
PVC (7):
Volume de vendas no Mercado interno (em milhares de toneladas) 3944 3424 350,1 1259
Pre¢o médio por tonelada no Mercado interno (em R$) 3.042 2.390 2.034 1.612
Nimero de Empregados (ao final do periodo) 2.996 2.868 2.817 1.424 1.161

(1) As informagdes financeiras e outras informac¢des para 2001 ndo sdo compardveis as informagdes financeiras e
outras informagdes para 2000 em decorréncia da incorpora¢iio da OPP Produtos Petroquimicos S.A., a qual ndés
contabilizamos como se tivesse ocorrido em 25 de julho de 2001 em decorréncia do controle comum exercido
pelo Grupo Odebrecht pela nossa Companhia e pela OPP Produtos Petroquimicos S.A.

(2) O Investimento em empresas coligadas liquido, compreende participa¢do nos resultados, amortizacao
de ativo, liquido, variacdo de cambio estrangeiro, incentivos fiscais e outros.

(3) Os termos e condigdes das notas emitidas de acordo com nosso programa de medium term notes incluem uma
clausula que proibe a nés e as nossas subsididrias de emitir, direta ou indiretamente, qualquer instrumento de
divida (observadas certas excecdes), salvo se o indice entre nossa divida liquida pro forma sobre o EBITDA a
data da emiss@o for inferior a 4,5. Esses termos e condig¢des definem:

e o indice entre divida liquida sobre EBITDA como a propor¢do de nossa divida liquida em relacdo a
nossa EBITDA para os tltimos quatro trimestres fiscais consecutivos, sujeita a ajustes por
disposicdes de ativos e investimentos realizados durante o periodo;

e divida liquida em qualquer periodo como o valor agregado de divida (sujeita a certas excecdes) de
nossa companhia e suas subsididrias consolidadas subtraido da soma de caixa consolidado com
nossos equivalentes em caixa e valores mobilidrios consolidados negocidveis registrados como
ativos circulantes (com excegdo de quaisquer acdes);

e  EBITDA para qualquer periodo como:

e nossa receita liquida de vendas consolidada menos

e nossos custos de vendas e de servigos prestados consolidados menos
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e nossas despesas de vendas, gerais e administrativas consolidadas mais

e qualquer depreciagdo ou amortizag@o incluida nos custos de produtos vendidos e servigos
prestados consolidados ou despesas gerais e administrativas mais

e todo dividendo e juros atribuidos ao patrimdnio dos acionistas recebidos de companhias
proporcionalmente consolidadas e de companhias associadas nfo consolidadas justificados
pelo método de eqiiidade mais

. nossas outras receitas operacionais menos

e nossas outras despesas operacionais consolidadas;

Como cada item relaciona-se a nossa demonstragdo financeira mais recente preparada de acordo com o BR
GAAP, com exce¢do de que, com objetivo de calcularmos o EBITDA de acordo com essa cldusula, nos
eliminamos o efeito da consolida¢io proporcional.

A tabela abaixo apresenta nossa divida liquida, nosso EBITDA e nosso indice entre divida liquida sobre
EBITDA para os periodos listados, em cada caso calculado de acordo com os termos do contrato de
agenciamento de emissdo e pagamento (Issuing and Paying Agency Agreement) que regula nosso programa
de medium term notes. Demonstramos a divida liquida em propor¢do do EBITDA em periodos anteriores a
data em que nosso programa de medium term notes foi assinado, para facilitar a comparacdo.

Para o periodo de doze meses

encerrado em 31 de marco de Para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2005 2004 2004 2003 2002
(em milhdes de reais)

Divida Liquida:
Divida consolidada........ R$5.277,6 R$8.430,0 R$5.651,5 R$7.343,1 R$7.493,2
Caixa consolidado e disponibilidades................ (1.742,8) (252,9) (1.696,9) (219,8) (138,4)
Outros investimentos consolidados atuais (excluindo-se o capital social).......... — (1.739,0) — (833,6) (476,4)
Divida liquida R$3.534,8 R$6.438,1 R$3.954,6 R$6.289,7 R$6.878,4
EBITDA:
Receita liquida de vendas consolidada R$11.974,9 R$9.039,8 R$11.044,2 R$9.190,9 R$6.867,6
Custo de vendas e servigos prestados consolidados .. (9.035,4) (7.102,6) (8.305,7) (7.341,6) (5.628.,9)
Custos gerais e custos de vendas, gerais e administrativos consolidados
(excluindo depreciagdo e amortizagao)..... (633,8) (440,4) (580,6) (401,5) (523,7)
Depreciagdes e amortizagdes incluida s custos de

vendas e servigos prestados.. 382,5 318,8 366,7 309,4 2149
Dividendos e juros sobre capital recebidos . 177,5 7,7 137,9 — 19,0
Outros lucros ou prejuizos operacionais consolidados, liquidos.... 32,6 71,1 35,2 51,2 11138
EBITDA......... R$2.898,3 R$1.894.4 R$2.697,7 R$1.808,4 R$2.062,7
Indice entre divida liquida sobre EBITDA.. 1,2x 3.4x 1,5x 3,5x 3,3x

Incluimos um célculo da divida liquida, do EBITDA e da divida liquida sobre o EBITDA em conformidade
com essa cldusula, visto considerarmos que (1) nosso programa medium term notes constitui nossa divida mais
significativa, (2) essa cldusula constitui termo relevante de nosso programa medium term notes e (3) as
informacdes sobre essa cldusula sdo importantes para que os investidores compreendam a nossa liquidez. Ver
“XIV - Discussdo e Andlise da Condi¢do Financeira e Resultados Operacionais — Liquidez e Recursos de
Capital - Divida e Estratégia Financeira” para uma discussao sobre nosso programa medium term notes e essa
clausula. O EBITDA néo € um indicador reconhecido pelo BR GAAP e nio deve ser levado em consideracao em
substitui¢do ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa operacional ou outros indicadores de desempenho
operacional ou liquidez determinados em conformidade com o BR GAAP. O EBITDA nio tem a fungdo de
representar fundos disponiveis para a distribui¢do de dividendos ou para outras finalidades discriciondrias, uma
vez que tais fundos sdo necessdrios para o servigco da divida, dispéndio de capital, capital de giro e outros
compromissos e contingéncias. O uso do EBITDA tem restri¢des relevantes, inclusive:

e 0 EBITDA ndo inclui despesa de juros. Considerando que tomamos empréstimo para financiar algumas de
nossas operacdes, 0s juros sio parte necessdria e continua de nossos custos e auxiliam-nos na geracao de receita.

¢ 0 EBITDA nio inclui impostos. O pagamento de impostos € parte necessdria e continua de nossas operacdes.
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e 0 EBITDA nio inclui deprecia¢do. Considerando que utilizamos bens do ativo imobilizado na geracdo de
recursos de nossas operagdes, a depreciag@o € parte necessdria e continua de nossos custos.

Calculamos o EBITDA de acordo com as restri¢des de nosso programa de medium term notes, cujo calculo
nao pode ser comparado com outros indicadores com titulo similar divulgados por outras companhias.

A tabela a seguir relaciona o EBITDA com nossas demonstracdes de fluxo de caixa:

Para o periodo de doze

meses encerrado em 31 Para o exercicio encerrado em 31 de
de marco de dezembro de
2005 2004 2004 2003 2002

(em milhdes de Reais)

Recursos liquidos oriundos de atividades operacionais............. R$2.282,2 R$531,3 R$1.949,0 R$580,5 R$790,0
Reajustes para reconciliar recursos oriundos de atividades
operacionais com consolidagdo proporcional para EBITDA:

Variacdes em taxas de juros, monetdrias e cambiais ................. 485,7 252.4 339,5 502,1 (1.838,8)
Reajustes para a realizag@o de investimentos ...........c.cceeeveeeenne (0,5) 3,8) (0,6) 3,8) (41,5)
Lucro (Prejuizo) de ativos fixos alienados ............cccceceveeeenenne (25,3) (51,2) (23,7) (52,4) (55,6)
Reconhecimento de crédito fiscal, liquido.................. — — — — 8134
OULTOS .ttt ettt et et e steeteeteeseebessesbeeseeseessesseeseeseesaensensenne (39,0) (64,5) 18,3 (66,6) (69,8)
Aumento (declinio) em ativos:

Outros iNVEStIMENTOS. .......cecveerueerreerreerereseeseeeaeereeseesens 11,5 42,1) 21,1 (124,6) 4253

CONLAS @ TECEDET ....vvvviiieieeeiiieeee et eranees 272,1 (32,4) 209,0 238,9 809,6

Valor justo de mercado de instrumentos financeiros

AETIVALIVOS ..eevvienvieieie ettt — (24,5) 4,1 (33,8) 22,2

Estoques................. 167,3 (53,8) 384,0 197,3 174,5

Impostos recobraveis............ (231,1) (350,3) (289,4) (321,2) (52,1)

Pagamento antecipado de despesas (15,3) (31,3) (29,6) (26,0) 14,0

OULIOS TECEDIVEIS. .. evierieiieiieieeeierieienieeieeeeerreee e sieeeeennens (71,1) (266,9) (31,7) (201,2) (33,9)
Declinio (aumento) de passivos:

FOINECEAOTES ...ttt (865,7) 455,6 (1.140,3) 609,7 (1.482,5)

Impostos, taxas e contribuicdes.. (135,8) 137,6 (150,9) 57,4 (185,4)

Incentivos fiscais.........ccccuennenn. (138,5) 68,0 (111,9) 65,6 (47,2)

Adiantamentos de conSumidores ............coceevvveeeeeiicinneeeens 63,2 171,0 212,3 (153,0) (70,2)

Direitos Creditorios — 1134 113,4 — —

OULIOS PAZAVEIS ...cevverveirenieiereiintetererteeere e esreeeseneeneee 47,0) 208,1 69,1 (117,8) (77,0)
Outros ajustes:

Imposto de renda e outras contribuigdes sociais

(ALUAIS) cvvevvenreeeeeneeneente et te et te st beeeee s enee s nbeseeeneans 273,6 111,7 2173 143,3 128,0

Despesas ndo operacionais, liquidas..........ccccceceeeeeeeenene 442 1,0 29,9 4,8 98,0

Despesas financeiras, liquidas..........c.cocceeervecenennenencnne 1.116,7 971,2 1.230,7 703,6 2.861,9
Dividendos de caixa e juros sobre capital recebido................... 7.2 2,7 0,8 — 19,0
Ajustes da consolidacio proporcional ...............cccceveeveuerennnen. (256.1) (208,8) (243,9) (194.4) (139,2)
EBITDA R$2.898,3 R$1.8944 R$2.697,7 R$1.808,4 R$2.062,7

(4) nosso programa de notes de médio prazo requer que calculemos o EBITDA ao final de cada trimestre
com base nos nossos resultados financeiros para o periodo de doze meses entdo encerrado. Deste modo, o
EBITDA apresentado nas colunas “Para o periodo de doze meses encerrado em 31 de margo”, representa o
EBITDA para os periodos de doze meses encerrados em 31 de margo.

(5) incluindo vendas dentro do grupo da Braskem.

(6) Representa a soma dos volumes de vendas da Polialden e OPP Quimica em 2001.

(7) Representa o volume de vendas da Trikem para 2001.
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XIV. DISCUSSAO E ANALISE DA ADMINISTRACAO SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA E OS RESULTADOS
OPERACIONAIS

A discussdo a seguir acerca de nossa situagdo financeira e resultados operacionais deverd ser lida em
conjunto com nossas demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas auditadas de 31 de dezembro de
2004 e 2003 e para os trés exercicios findos em 31 de dezembro de 2004, que constam deste prospecto, bem
como com as informagées incluidas na Secdo “XII - Apresentacdo de Informacgoes Financeiras e de Outras
Informagoes” e “XIII - Informacdes Financeiras Selecionadas e Outras Informagoes”.

A discussdo a seguir contém declaracdes prospectivas que envolvem riscos e incertezas. Nossos resultados
efetivos poderdo diferir substancialmente daqueles discutidos nas declara¢des prospectivas em decorréncia de
vdrios fatores, inclusive daqueles que constam da Se¢do “XI - Estimativas e Projecdes” e “VIII - Fatores de
Risco".

A discussdo e andlise sobre nossa situacio financeira e resultados operacionais foram estruturadas de modo
a envolver o seguinte:

e breve visdo geral de nossa companhia e dos principais fatores que influenciam nossos resultados
operacionais, situacdo financeira e liquidez;

e exame de nossa apresentacdo da situacdo financeira e politicas contdbeis, inclusive nossas principais
préticas contédbeis;

e discussdo dos principais fatores que influenciam nossos resultados operacionais;

e discussdo dos nossos resultados operacionais relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2004, 2003 e 2002;

e discussdo dos desenvolvimentos desde o final de 2004, que podem afetar de maneira relevante nossos
resultados operacionais, situacao financeira e liquidez;

e discussdo de nossa liquidez e recursos de capital, inclusive nosso capital de giro em 31 de dezembro de
2004, nossos fluxos de caixa dos trés exercicios findos em 31 de dezembro de 2004, 2003 e 2002, e
nossas dividas de curto prazo e de longo prazo relevantes em 31 de dezembro de 2004;
e discussdo das operacdes ndo registradas contabilmente;
e discussdo de nossos investimentos de capital e compromissos contratuais; e
e discussdo qualitativa e quantitativa dos riscos de mercado que enfrentamos.
Visao Geral
Somos a maior empresa petroquimica da América Latina, com base em nossa capacidade de producio média
anual. Além disso, estamos entre as trés maiores industrias privadas detidas por brasileiros com base na receita
liquida de vendas. N6s registramos lucro liquido de R$690,9 milhdes em 2004 e receita liquida de vendas de
R$12.192,0 milhdes. N6s produzimos uma carteira diversificada de produtos petroquimicos, e temos foco

estratégico em polietileno, polipropileno e PVC. Somos a tnica empresa brasileira que integra a primeira e a
segunda geragdes da cadeia petroquimica com 13 plantas industriais no Brasil.
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Nossos resultados foram influenciados e continuardo a ser influenciados por uma gama de fatores,
incluindo:

substancial aumento da nossa capacidade de producdo e oferta de produtos, resultante das operagdes de

incorporacio envolvendo a OPP Produtos Petroquimicos S.A., ou OPP Produtos e 52114 Participag¢des
S.A., ou 52114 Participa¢des; do crescimento organico; e da capacidade de realizar economia de custos
adicional por meio da integragdo das empresas adquiridas nos dltimos anos;

taxa de crescimento do PIB que afeta a demanda por nossos produtos e, conseqiientemente, o volume de
vendas no mercado interno;

prego da nafta no mercado internacional, nossa principal matéria-prima, que afeta de modo significativo
o custo de produgdo dos produtos que vendemos;

expansdo da capacidade de produgdo global dos produtos que vendemos e taxa de crescimento da
economia global;

taxa de cambio do real frente ao ddlar;

valores do saldo devedor e das taxas de juros que pagamos sobre a nossa divida, que afetam as despesas
financeiras liquidas;

resultados operacionais das empresas nas quais detemos participagdo minoritaria, tais como Copesul e
Politeno, cuja parcela é consolidada em nossos resultados operacionais, conforme exigéncia do BR
GAAP;

politicas fiscais adotadas pelo governo federal e pelos governos dos estados em que atuamos, bem como
as conseqlientes obrigagdes fiscais constituidas perante os aludidos governos; e

a implementacdo de nosso programa de exceléncia operacional e empresarial, denominado “Braskem
+”, o qual acreditamos que resultard em melhoramentos operacionais substanciais e a realizacdo de
reducdes de custos anuais recorrentes durante os préximos anos.

Nossa situacao financeira e liquidez sdo influenciadas por uma gama de fatores, incluindo:

nossa capacidade de gerar fluxos de caixa a partir de nossas operacdes;

taxas de juros em vigor nos mercados brasileiro e internacional e flutuag¢do das taxas de cambio, que
afetam o servico da nossa divida;

nossa capacidade de continuar tomando empréstimos de instituicdes financeiras nacionais e
internacionais e de colocar titulos de divida nos mercados de capitais no Brasil e no exterior, que é
influenciada por uma série de fatores discutidos abaixo;

nossa capacidade de prorrogar o vencimento médio dos empréstimos e titulos de divida, a medida que
refinanciamos a divida existente; e

nossas necessidades de investimento de capital, que consistem primordialmente na manutencdo das

instalagdes operacionais na expansdo da capacidade de producdo e nas atividades de pesquisa e
desenvolvimento.
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Apresentacao das Demonstracdes Financeiras e Politicas Contabeis
Apresentacdo das Demonstracoes Financeiras

Desde 25 de julho de 2001, nossa companhia registrou substancial crescimento advindo de aquisi¢cdes e
incorporagdes, principalmente a Aquisicio da Nova Camacari Participacdes S.A., ou Nova Camagcari, e as
incorporacdes envolvendo a OPP Produtos e a 52114 Participagdes. Ver “XVII - Histérico e Reorganizacdo
Societdria”. Antes das incorporacdes envolvendo a OPP Produtos e a 52114 Participacdes, o Grupo Odebrecht,
através da Odebrecht Quimica S.A., detinha todas as a¢des com direito a voto da OPP Produtos, o Grupo
Mariani, através da Pronor Petroquimica S.A., ou Pronor, detinha todas as acdes com direito a voto da 52114
Participacdes.

Contabilizamos a incorporag¢do envolvendo a 52114 Participa¢des na data de incorporagdo. No entanto,
como resultado do controle comum exercido pelo Grupo Odebrecht sobre nossa companhia e sobre a OPP
Produtos antes de sua incorporacio, contabilizamos a incorporagdo da OPP Produtos como se a aquisicdo tivesse
ocorrido em 25 de julho de 2001, data em que adquirimos a Nova Camagari e na qual o controle comum teve
inicio. Como conseqiiéncia, nossas demonstragdes de resultado e fluxos de caixa consolidados para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2002 reflete os resultados e fluxos de caixa da Nova Camacari e OPP Produtos e
suas subsididrias para aquele ano e os resultados e fluxos de caixa da 52114 Participa¢des e de suas subsididrias
para o periodo com inicio em 16 de agosto de 2002

Nossas demonstracdes financeiras consolidadas e combinadas foram elaboradas em conformidade com a
Instrucdo da CVM n° 247/96, alterada pelas Instru¢cdes da CVM n° 269/97, 285/98 e 319/99, aqui designadas em
conjunto Instrucio CVM n° 247/96. A Instrucdo CVM n° 247/96 exige que nossa companhia consolide
proporcionalmente sociedades controladas em conjunto, as quais ndo sdo controladas individualmente por nés,
principalmente a Copesul e a Politeno.

Nossos resultados de 2002 e 2003 nio podem ser totalmente comparados porque os resultados operacionais
de 2002 incluem Nitrocarbono apenas no periodo apds 16 de agosto de 2002, e os resultados de 2003 incluem
Nitrocarbono no exercicio todo. No entanto, em vista da dimensdo da Unidade de Desenvolvimento de Negdcios
relativa a nossa companhia, ndo acreditamos que essa ndo comparabilidade plena seja relevante.

Unidades de Negocio e Apresentacdo de Dados Financeiros das Unidades

Ao longo de 2002, implementamos uma estrutura organizacional que, segundo acreditamos, reflete nossas
atividades de negdcios e corresponde a nossos principais produtos e processos de producdo. Para refletir essa
estrutura organizacional, reportamos nossos resultados para cada uma das quatro unidades de negdcios:

e Insumos Basicos — A unidade inclui a producgio e venda de insumos bésicos e nosso suprimento de
utilidades a produtores de segunda geragdo, inclusive a alguns produtores detidos ou controlados por
nossa companhia;

e Poliolefinas — A unidade inclui a producio e venda de polietileno e polipropileno;
e  Vinilicos — A unidade inclui a producio e venda de PVC, soda cdustica e cloro; e
e Desenvolvimento de Negocios — A unidade inclui nossa producdo e venda de outros produtos
petroquimicos de segunda geragdo, tais como PET e caprolactama, e a administragdo de algumas de
nossas participagdes minoritdrias, principalmente os investimentos na Petroflex Industria e Comércio
S.A., ou Petroflex, e Cetrel.
Em 2004, as vendas da Unidade de Insumos Basicos, Poliolefinas, Vinilicos e Desenvolvimento de

Negocios representavam 52,1%, 28,0%, 14,9% e 5%, respectivamente, de nossa receita liquida de vendas
consolidada antes de refletir a consolidag@o proporcional das sociedades controladas em conjunto.
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Principais Politicas Contadbeis

A apresentacdo de nossa situacdo financeira e resultados operacionais em conformidade com BR GAAP
exige que fagamos certas avaliacdes e estimativas sobre os efeitos de questdes que sejam por sua natureza
incertas e que afetem o valor contdbil de nosso ativo e passivo. Os resultados efetivos poderdo diferir dos
resultados estimados. A fim de permitir um entendimento de como realizamos nossas avaliacdes e previsdes de
certos eventos futuros, inclusive as varidveis e pressupostos subjacentes as previsdes e a sensibilidade de tais
avaliacdes a diferentes varidveis e condi¢des, incluimos comentdrios relacionados as seguintes principais
politicas contdbeis nos termos do BR GAAP:

®  Reconhecimento de Receitas e Provisdo para Contas de Liquida¢do Duvidosa. Reconhecemos a receita
de vendas de produtos quando o risco e a propriedade dos produtos sdo transferidos ao nosso cliente. A
transferéncia geralmente ocorre quando o produto € entregue ao cliente ou a suas transportadoras. Para
o ano findo em 31 de dezembro de 2002 e anos anteriores, nds reconhecemos receita de venda de
produtos quando os produtos foram embarcados. Efetuamos provisdo para contas de liquidacdo
duvidosa em valor considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas na realizacdo dos recebiveis,
levando em consideragdo a experiéncia em perdas da Companhia, e incluindo os montantes em
discussdo judicial. A fim de determinar a adequacdo da reserva total para contas de liquidagcdo
duvidosa, avaliamos o montante e as caracteristicas de nossos montantes recebiveis trimestralmente.

e Depreciacdo, Exaustdo e Amortizacdo do Ativo Permanente. Realizamos estudos do fluxo de caixa
anualmente para determinar se o valor contdbil dos nossos ativos, principalmente de nossos ativos
imobilizados, 4gio e demais ativos intangiveis, é compativel com a lucratividade resultante das
respectivas unidades de negdcio. Caso os fluxos de caixa previstos sejam inferiores ao valor contdbil,
efetuamos provisdo para exaustdo do valor do ativo. Para realizarmos estimativa de fluxos de caixa
futuros, nés temos que efetuar previsdes sobre assuntos bastante incertos, incluindo produgédo futura e
vendas, preco de produtos (0s quais nds estimamos com base nos nossos precos correntes e historicos,
tendéncias de precos e fatores relacionados), impostos futuros a serem pagos e custos de atividades
operacionais. Reconhecemos regularmente despesas relativas a depreciacdo de nossos ativos
imobilizados e a amortizagdo de nosso diferido, dgio e demais ativos intangiveis. As taxas de
depreciacdo ou amortizacdo tomam por base estimativas elaboradas por nossa administragdo ou por
terceiros da vida qtil dos ativos fixos ou, dos periodos em que os ativos nos proporcionardo beneficios.

e Avaliacdo de Investimentos de Longo Prazo. Registramos os investimentos de natureza permanente
pelo custo ou segundo o método da equivaléncia patrimonial, dependendo de nossa participagdo no
capital com direito a voto e do grau de influéncia sobre as operacdes das companhias envolvidas. N&s
avaliamos a recuperabilidade do valor justo dos investimentos sempre quando a performance da
sociedade relacionada indicar que uma deterioracio possa ter ocorrido. Nesses casos o valor justo dos
investimentos € estimado principalmente com base em fluxo de caixa descontado utilizando
pressupostos. Os pressupostos e estimativas relativas a esses fluxos de caixa sdo complexos e
geralmente dependem de um processo subjetivo que envolve estimativas de receitas futuras, custos e
impostos.

e Avaliacdo de instrumentos derivativos. Utilizamos swaps, contratos a termo, opc¢des e demais
instrumentos derivativos para gerenciar os riscos atinentes a varia¢des cambiais e de juros. Registramos
tais instrumentos a seu valor justo de mercado estimado, com base nas cotacdes de mercado de
instrumentos similares e em estimativas das taxas de cAmbio e de juros no futuro. Durante os periodos
apresentados nés ndo designamos quaisquer instrumentos derivativos como hedges e os ajustes de valor
justo para os nossos derivativos foram registrados no resultado do exercicio.

e Planos de Pensdo. No que diz respeito a nossas obrigagdes como patrocinadora de planos de pensdo de
beneficio definido, tomamos por base os calculos realizados por atudrios independentes, que se baseiam
em pressupostos que nés lhes fornecemos acerca de taxas de juros, retornos de investimento, niveis de
inflacdo, taxas de mortalidade e niveis de emprego futuros. Tais pressupostos afetam diretamente nosso
passivo por custos de penséo incorridos e os valores que registramos como custos de penséo.

60



Impostos diferidos. Reconhecemos o ativo e o passivo fiscais diferidos com base nas diferencas entre os
valores contdbeis das demonstracdes financeiras e os valores que servem de base para tributacdo do
ativo e passivo, usando as aliquotas em vigor. Analisamos regularmente qualquer ativo fiscal diferido
no que diz respeito a possibilidade de recuperacio e reduzimos seu valor contdbil, conforme exigido,
com base em nosso lucro tributdvel histérico, lucro tributdvel futuro projetado e prazo previsto para
reversdes das diferencas tempordrias existentes. Na hipdtese que uma de nossas subsididrias opere com
prejuizo ou seja incapaz de gerar lucro tributdvel futuro suficiente, ou caso haja alteracdo substancial
das aliquotas de impostos em vigor ou do prazo em que as diferencas tempordrias subjacentes se
tornardo tributdveis ou dedutiveis, avaliamos a necessidade de reduzir parcial ou totalmente o valor
contabil de nossos ativos fiscais diferidos.

Contingéncias. Somos atualmente parte de varios processos judiciais e administrativos, conforme descrito
em “XVI — Atividades da Companhia - Processos Judiciais” e nas notas explicativas 17, 18 e 21 de nossas
demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas. Efetuamos provisdo para responsabilidades referentes
a contingéncias que tém probabilidade de causar impacto adverso em nosso resultado operacional ou nossa
condicdo financeira. Acreditamos que a extensao em que tais contingéncias estdo reconhecidas em nossas
demonstragdes financeiras € adequada. Somos parte também de diversos processos judiciais e
administrativos que visam a obtencdo ou defesa de nossos direitos no que respeita a impostos que
acreditamos serem indevidos ou inconstitucionais. Acreditamos que os aludidos processos acabardo por gerar
créditos ou beneficios fiscais, que ndo sdo reconhecidas em nossas demonstragcdes financeiras até que a
contingéncia seja solucionada. Quando, baseados em uma decisdo favordvel, mas ainda questiondvel pela
justica, nds utilizamos créditos ou beneficios fiscais ainda em julgamento para compensar obrigagdes fiscais,
nods efetuamos uma provisdo igual ao montante compensado, e mantemos a provisdo até a decisdo final do
processo em questdo. Nossas provisdes incluem os juros sobre as obrigacoes fiscais compensadas com base
em taxas de juros definidas pela lei.

Principais Fatores que Afetam nossos Resultados

Agquisicao da Nova Camacari e Incorporacies da OPP Produtos e da 52114 Participacoes

Antes de 25 de julho de 2001 (data da Aquisicio da Nova Camagari), nossas operacdes consistiam
principalmente das operagdes de nossa Unidade de Insumos Basicos.

Como resultado da nossa Aquisi¢do da Nova Camacari em 25 de julho de 2001:

e adquirimos a Proppet, cujas operacdes sdo contabilizadas na nossa Unidade de Desenvolvimento de
Negdcios;

e adquirimos o controle da Polialden, cujas operac¢des sdo contabilizadas na nossa Unidade de Poliolefinas;

e adquirimos participa¢do minoritdria significativa na Politeno.

N

Em 16 de agosto de 2002, procedemos a operacdo de incorporacdo da OPP Produtos e da 52114
Participacdes. Em decorréncia destas incorporagdes:

adquirimos a OPP Quimica cujas operagdes foram contabilizadas em nossa unidade de Poliolefinas;
adquirimos o controle da Trikem, cujas operagdes foram contabilizadas em nossa unidade de Vinilicos;

adquirimos o controle da Nitrocarbono, cujas opera¢des foram contabilizadas em nossa unidade de
Desenvolvimento de Negdcios; e

adquirimos participa¢do minoritdria substancial na Copesul.
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Em conseqiiéncia dessas incorporacdes, nossa receita liquida de vendas, lucro bruto e lucro operacional
aumentaram significativamente. Como nés e a OPP Produtos estamos sob controle comum desde 25 de julho de
2001, data da Aquisicdo da Nova Camacari, os resultados da OPP Quimica e da Trikem foram incluidos em
nossos resultados operacionais, e os resultados da Copesul foram proporcionalmente consolidados com nossos
resultados desde a referida data.

Em 2004, concluimos com sucesso a integracdo das companhias adquiridas a partir de 25 de julho de 2001,
inclusive, alcangando redugdes de custos em mais de R$300 milhdes em uma base anual recorrente, em
comparagdo a custos que seriam incorridos por nossa companhia e pelas empresas por nds adquiridas, conforme
estimativas de nossa administracdo. As redugdes de custos foram alcancadas primordialmente nas areas de
impostos, logistica, operacdes e tecnologia da informacdo, e pessoal. N6s ndo podemos assegurar que
continuaremos a realizar todos os beneficios de qualquer redugdo de custos anual referida nos préximos anos.
Caso ndo obtenhamos sucesso com isso, por qualquer razdo, em qualquer ano, nossos resultados para aquele ano
poderdo ser adversamente afetados.

Crescimento do Produto Interno Bruto Brasileiro e Demanda por nossos Produtos no Mercado Interno

As vendas no Brasil representaram 80,9% de nossa receita liquida de vendas em 2004. Na qualidade de
companhia brasileira com praticamente a totalidade de suas operagdes no Pais, somos significativamente
afetados pela conjuntura econdmica no Brasil. Nossos resultados e situacdio financeira tém sido, e deverdo
continuar sendo, afetados pela taxa de crescimento do produto interno bruto brasileiro, ja que nossos produtos
sdo usados na fabricagdo de vasta gama de produtos industriais e de consumo.

Em razdo de nossa expressiva participa¢do em vdarios dos mercados brasileiros em que vendemos produtos
petroquimicos, as flutuacdes da demanda nacional de polietileno, polipropileno e PVC afetam nossos niveis de
producdo e receita liquida de vendas. O produto interno bruto brasileiro cresceu 2 média ponderada anual de
5,2%, entre 1994 e 2004. De 1995 a 2004, o volume de consumo de polietileno, polipropileno e PVC no Brasil
aumentou a média anual de 7,8%, 9,5% e 4,0%, respectivamente.

Em 2002, o PIB apresentou crescimento de 1,9%. Contudo, naquele mesmo ano, o consumo nacional de
polietileno, polipropileno e PVC, aumentou em 0,2%, 11,3% e 11,0%, respectivamente, em relagdo aos niveis de
2001, principalmente em conseqiiéncia do aumento na produg¢do de produtos de terceira geracdo apds o
encerramento do programa de racionamento de energia elétrica, em fevereiro de 2002.

Em 2003, o PIB nacional caiu 0,2%. Naquele mesmo ano, o consumo brasileiro de polietileno sofreu queda
de 2,1%, polipropileno aumentou 2,9% e PVC sofreu queda de 12,4%, quando comparado a 2002. A queda no
consumo de polietileno e PVC decorreu principalmente da referida redu¢do da atividade econdmica.

Em 2004, o PIB cresceu 5,2%, a maior taxa de crescimento anual desde 1994. Em 2004, o volume de
consumo de polietileno no Brasil aumentou 13,9%, de polipropileno aumentou 11% e de PVC aumentou 11,7%,
comparados a 2003. O aumento dos volumes de consumo destes termoplasticos resultou principalmente da
recuperacdo da atividade econdmica no Brasil.

A taxa de crescimento do PIB vem flutuando significativamente, e, segundo acreditamos, € provavel que a
flutuagdo persista. Nossa administra¢do acredita que o crescimento econdmico no Brasil deveria afetar de modo
positivo no futuro nossa receita liquida de vendas e resultados. Contudo, um baixo crescimento econdmico ou
uma recessao no Pais provavelmente levaria a reduc@o de nossa receita liquida de vendas futuras, causando
efeito negativo em nossos resultados operacionais.

Nossa administracdo acredita que, nos udltimos anos, tem se verificado uma tendéncia no Brasil de
substituicdo de materiais de embalagem mais tradicionais, como ago, aluminio, vidro e papel, por plésticos.
Nossa administragdo acredita que essa tendéncia continuard a estimular a demanda no mercado interno por
produtos petroquimicos adequados ao uso em uma variedade de aplicagdes, incluindo construgdo, processos
industriais, agricultura e embalagens. No entanto, a tendéncia de substituicio de materiais depende de vérios
fatores fora de nosso controle, e o entendimento atual de nossa administragdo pode se revelar incorreto.
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Efeitos da Flutuacdo dos Precos da Nafta

As flutuagdes do preco da nafta no mercado internacional causam efeitos significativos no custo de nossos
produtos vendidos e nos precos que podemos cobrar de nossos clientes por nossos produtos de primeira e
segunda geracio.

Efeitos sobre o Custo de Vendas

A nafta € a principal matéria-prima utilizada por nossa Unidade de Insumos Bdsicos e, indiretamente, por
nossas demais unidades de negdécios. As compras de nafta responderam por 82,4% do total do custo de vendas e
servicos prestados da Unidade de Insumos Bdasicos em 2004. A nafta representou 67,7% dos nossos custos
consolidados de vendas e servigos prestados em 2004, ambos direta e indiretamente através do custo de
petroquimicos basicos adquirimos da Copesul.

O custo da nafta varia em conformidade com os precos do mercado internacional, que flutuam dependendo da
oferta e procura de petrdleo e demais produtos refinados derivados de petr6leo. Nos compramos nafta de acordo com
um contrato de fornecimento de longo prazo firmado com a Petrobras e importamos nafta por meio de nosso terminal
de Arati. Os precos que pagamos pela nafta nos termos dos referidos acordos estdo atrelados as cotacdes de nafta no
mercado Amsterda-Roterda-Antuérpia. Conseqiientemente, as flutuacdes do preco da nafta praticado no mercado
Amsterda-Roterda-Antuérpia t€m efeito direto no custo de nossos produtos de primeira geracao.

Como as matérias-primas bésicas das unidades de Poliolefinas e Vinilicos, principalmente eteno e propeno,
constituem produtos de primeira gera¢do de nossa Unidade de Insumos Basicos e da Copesul, as flutuagdes do
preco da nafta praticado no mercado Amsterda-Roterda-Antuérpia acarretam flutuagdes similares no custo de
matérias-primas basicas das referidas Unidades.

O preco internacional da nafta flutuou significativamente no passado e, segundo acreditamos, a flutuagdo
persistird no futuro. Aumentos significativos do preco da nafta e, por conseqiiéncia, de nossos custos de
produgdo, provavelmente reduziriam nossas margens brutas e resultados operacionais na medida em que ndo
possamos repassar a totalidade do aumento de custos a nossos clientes; poderiam, ainda, acarretar a queda do
volume de vendas de nossos produtos. Inversamente, redugdes significativas do prego da nafta e,
conseqiientemente, de nossos custos de producdo, provavelmente aumentariam nossas margens brutas e
resultados, podendo acarretar o aumento dos volumes de vendas se o custo mais baixo permitir que venhamos a
reduzir os precos que praticamos.

Atualmente ndo fazemos hedge de nossa exposi¢do a varia¢des do pre¢o da nafta, porque uma parcela de
nossas vendas consiste em exportacdes devidas em moedas estrangeiras e atreladas aos precos da nafta no
mercado internacional e, também, porque os pre¢os de nosso polietileno, polipropileno e PVC vendidos no
Brasil, em geral, refletem as alteracdes dos precos praticados no mercado internacional desses produtos.

Efeitos nos Precos de nossos Produtos

O preco do eteno que nds cobramos de nossos dois maiores clientes, os quais representaram 89,0% de
nossas vendas de eteno a terceiros em 2004, é calculado com base em sistema de compartilhamento de margem,
que descrevemos na se¢do “XVI — Atividades da Companhia - Unidade de Insumos Bdsicos — Venda e
Comercializacdo da Unidade de Insumos Bdsicos”. Tais precos refletem tanto os precos da nafta no mercado
internacional como os precos domésticos e internacionais de produtos de segunda geragcdo. Antes de 2005, nés
usdvamos para todos os nossos clientes de eteno, incluindo nossas outras unidades de negdcios, uma férmula
similar a férmula ainda em uso para os nossos dois maiores clientes de eteno. Atualmente, nds determinamos os
precos de eteno que cobramos de nossos demais clientes, incluindo nossas outras unidades de negdcios, por
referéncia aos pregos do mercado internacional. Adicionalmente, nds estamos negociando com nossos dois
maiores clientes de eteno a rescisdo do sistema de compartilhamento de margem para os precos de eteno, e a
institui¢do de sistema de pregos de mercado.
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Os precgos do propeno que nés praticamos tomam por base nossos pregos do eteno e a relagdo entre o preco
europeu de contrato do propeno e o preco europeu de contrato do eteno. Ao longo dos ultimos anos, essa raziao
aumentou. Os pregos do butadieno e para-xileno que praticamos tomam por base o preco norte-americano de
contrato desses produtos. Os precos que praticamos para o benzeno e orto-xileno sdo baseados nos pregos de
contrato desses produtos nos Estados Unidos e na Europa. Como os produtores europeus dos produtos
petroquimicos basicos usam a nafta primordialmente como matéria-prima, as alteragdes dos precos de contrato
europeu sdo fortemente influenciadas pelas flutuacdes dos precos da nafta no mercado internacional. Como
nossas estruturas de custo sao similares as estruturas de custo dos produtores europeus, na medida que nossos
precos sdo baseados nos pregos de contrato europeus para os nossos produtos, os precos que praticamos desses
produtos também sao significativamente influenciados pelos precos da nafta no mercado internacional.

Negociamos os pregos em real de alguns de nossos produtos, principalmente polietileno, polipropileno e
PVC, em bases mensais com nossos clientes domésticos. Procuramos revisar nossos precos de sorte a refletir
alteracdes nos precos internacionais desses produtos bem como a valorizagio ou desvalorizagdo do real frente ao
délar. No entanto, em periodos de alta volatilidade dos pregos internacionais ou taxas de cimbio, por vezes nido
somos capazes de refletir essas alteragdes integral e rapidamente nos pregos que praticamos.

Os precos de nossos produtos petroquimicos no mercado internacional flutuaram significativamente e,
segundo acreditamos, a flutuagdo persistird. Aumentos significativos dos precos de nossos produtos
petroquimicos no mercado internacional e, conseqiientemente, dos precos que poderiamos cobrar, provavelmente
aumentariam nossa receita liquida de vendas e resultados na medida que possamos manter nossas margens
operacionais, € 0 aumento de precos ndo reduza os volumes de vendas de nossos produtos. Inversamente, quedas
significativas dos precos de nossos produtos petroquimicos no mercado internacional e, conseqiientemente, dos
precos que poderiamos praticar, provavelmente reduziriam nossa receita liquida de vendas e resultados, se nao
pudermos aumentar nossas margens operacionais ou se a redu¢do dos precos ndo acarretar aumento dos volumes
de vendas de nossos produtos.

Natureza Ciclica da Indiistria Petroquimica e Utilizacdo de Capacidade
Expansoes da Capacidade

O consumo global de produtos petroquimicos aumentou significativamente nos ultimos 30 anos. Em razdo do
crescimento de consumo, houve periodos de oferta insuficiente de tais produtos. Periodos de capacidade insuficiente,
inclusive alguns devidos a escassez de matérias-primas, normalmente acarretaram aumento das taxas de utilizacdo de
capacidade e precos no mercado internacional de nossos produtos, levando a aumento das margens operacionais. Esses
periodos foram freqiientemente seguidos por periodos de aumento de oferta, o que resultou na reducio das taxas de
utilizac@o de capacidade e precos de venda internacionais, levando a reducdo das margens operacionais.

Acreditamos que essas tendéncias ciclicas dos precos de venda internacionais e das margens operacionais
relativas a escassez e aumento da oferta global poderdo persistir no futuro, principalmente em razao do impacto
continuo de quatro fatores genéricos:

e as tendéncias ciclicas dos negdcios em geral e das atividades econdmicas produzem oscilagdes na
demanda por petroquimicos;

e quando a demanda cai, a estrutura de altos custos fixos da industria petroquimica, que € intensiva de capital,
leva os produtores a uma concorréncia acirrada de pregos a fim de maximizar a utilizacdo de capacidade;

e aumentos significativos de capacidade, por meio da expansao ou construgdo de fabricas, podem levar de
dois a trés anos para se tornarem operacionais e, por conseguinte, tomam por base necessariamente as
estimativas da demanda futura; e

e uma vez que a concorréncia com relagdo a produtos petroquimicos tem seu foco no prego, ser um
produtor de baixo custo € vital a lucratividade. Isto favorece a construgdo de fabricas maiores que
maximizam economias de escala, mas também levam a grandes aumentos de capacidade que podem

suplantar o crescimento corrente da demanda.
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A Rio Polimeros, empresa petroquimica brasileira, estd construindo uma planta petroquimica no Brasil que
estima-se iniciar suas operacdes em julho de 2005. A capacidade anual anunciada da planta é de 520.000
toneladas de eteno, 75.000 toneladas de propeno e 540.000 toneladas de polietileno, o que representam aumento
de aproximadamente 35% da atual capacidade total de producdo de polietileno no Brasil. Adicionalmente, a
Solvay anunciou que expandird sua capacidade de produgdo anual de PVC em 35.000 toneladas com inicio no
segundo semestre de 2005. Em 2004, a Polibrasil Resinas S.A., ou Polibrasil, iniciou atividades da planta de
polipropileno em Maud - Sdo Paulo, com capacidade anual de 300.000 toneladas. Em 2004, aumentamos nossa
capacidade de produgdo anual de polipropileno em 100.000 e nossa capacidade de produgdo de para-xileno em
50.000 toneladas. Nos estamos atualmente assumindo um projeto de intensificagdo de eficiéncia o qual
esperamos que aumentard nossa capacidade de produgdo anual de PVC em 50.000 toneladas até o final de 2005.

Tomando por base o crescimento histérico da demanda interna brasileira de polietileno, polipropileno e
PVC, acreditamos que a capacidade adicional serd absorvida pelo mercado interno ao longo dos préximos anos.
Embora possa haver um curto periodo de excesso de capacidade no mercado interno no tocante a diversos de
nossos produtos petroquimicos apés o inicio de operagdes da Rio Polimeros, acreditamos que as oportunidades
de exportacao estardo disponiveis para a venda de tais produtos que nao sejam vendidos no mercado interno. N6s
ndo podemos assegurar, entretanto, que a capacidade adicional serd absorvida pelo mercado interno, ou que as
oportunidades de exportacdo estardo disponiveis para os produtos que nio sejam vendidos no mercado interno.
Neste ultimo caso, a capacidade adicional pode resultar em pressdao nos precos para os produtos afetados, o que
poderia afetar adversamente nossa receita liquida de vendas, lucro bruto e resultados.

Utilizagdo da Capacidade
Nossas operagdes sdo intensivas de capital. Em vista disso, a fim de obter custos de produ¢do mais baixos e
de manter margens operacionais adequadas, procuramos manter altas taxas de utilizacdo de capacidade em todas

as nossas instalacdes de produgdo.

A tabela a seguir demonstra as taxas de utilizagdo de capacidade relativas as plantas de alguns de nossos
principais produtos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2004, 2003 e 2002.

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2004 2003 2002 (1)
| 2ATSS 1 O (2 (S 87% 84% 83%
Polietileno........ccoecvvevveeneeenieeiieen, 91% 83% 80%
Polipropileno (3).......cccceeverveneennenn, 96% 95% 90%
PVC .., 90% 85% 86%

(1) Considera como se a incorporacdo da OPP produtos e da 52114 Participacdes tivesse ocorrido em 1° de
janeiro de 2002.

(2) Baseado na nossa capacidade de produgdo de 1.280.000 toneladas em 2004 e 2003 e 1.200.000 toneladas em
2002.

(3) Nao considerando o aumento da nossa capacidade de produc¢do anual de 100.000 toneladas em julho de 2004.

A taxa de utilizacdo da nossa capacidade de producdo de eteno foi adversamente afetada:
e durante 2002 em decorréncia da parada programada da unidade de Olefinas 1 da nossa Unidade de
Insumos Badsicos por 92 dias para manutengdo e inspecdo e para modernizar e melhorar sua tecnologia, o

que também afetou adversamente a taxa de utilizacdo de nossa capacidade de produgdo de polietileno;

e durante 2003 em decorréncia de uma parada ndo programada de uma das nossas unidades de olefinas por
11 dias em decorréncia de problema de manutencao; e
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e durante 2004 em decorréncia de parada programada da unidade de Olefinas 2 da nossa unidade de
Insumos Basicos por 36 dias para manutencdo e inspegao.

Efeitos dos Niveis de Exportacdo na nossa Performance Financeira

Em geral, obtemos precos mais altos no Brasil na venda de nossos produtos do que os precos apurados nos
mercados internacionais. A diferenca de precos entre os mercados domésticos e de exportacdo resulta:

e dos altos custos de transporte de produtos para dentro e para fora do Brasil;
e dos custos de armazenamento e outros custos de logistica; e
e dos custos de tarifas e taxas alfandegarias.

Ademais, normalmente somos capazes de cobrar precos mais altos por nossos produtos do que o0s precos em
reais dos produtos importados porque nds somos capazes de fornecer melhores servicos de customizagdo para
nossos clientes do que aqueles que vendem produtos importados.

Em periodos de queda da demanda interna por nossos produtos, procuramos ativamente oportunidades de
exportacdo a fim de manter os niveis de capacidade de utilizagdo. Durante periodos de aumento de demanda
interna por nossos produtos, nossos volumes de vendas de exportagdo pode diminuir conforme aumentamos as
vendas internas de nossos produtos.

Em 2004, 19,1% de nossa receita liquida de vendas foram gerados por exportacdes, em comparagdo com
25,8% da nossa receita liquida de vendas em 2003. As receitas liquidas de vendas decorrentes de exportagdes
diminuiram em 9,3% em 2004, apesar do aumento em nosso volume de vendas de exportacdo nas nossas
Unidades de Petroquimicos Bésicos e Vinilicos.

Em 2004, as exportacdes para outros paises das Américas responderam por 65,0% de nossas vendas de
exportacdo, sendo o remanescente vendido na Europa, respondendo por 22,0% de nossas exportacdes, € no
Extremo Oriente, respondendo por 13,0% de nossas exportacdes. Exportacdes agregadas de polietileno,
polipropileno e PVC para a Argentina aumentaram em 28% em 2004, refletindo melhoras na economia
Argentina.

Nossa capacidade de exportar para outros paises da América do Sul € resultado do nivel de crescimento
econdmico desses paises e demais condi¢des econdmicas, inclusive taxas de inflacdo em vigor. Acreditamos que
um crescimento significativo da economia global provavelmente levaria a um aumento da demanda global e dos
precos de nossos produtos no mercado internacional e, conseqiientemente, aumento dos precos de nossos
produtos no mercado interno. Ademais, o aumento da demanda global por nossos produtos poderia incrementar
nossa capacidade de exportacdo, na hipdtese de a economia brasileira ndo passar por expansdo similar.
Inversamente, crescimento lento ou negativo da economia global poderia ter efeitos contrdrios em nossa
companbhia.

Efeitos de Flutuagoes da Taxa de Cambio entre o Real e o Délar

Nossos resultados e situagdo financeira vém sendo e continuardo a ser afetados pela taxa de desvalorizacao
ou valorizacao do real frente ao délar porque:

e parcela substancial de nossa receita liquida de vendas estd atrelada ao ddlar;

e o0s custos de algumas de nossas matérias-primas, principalmente a nafta e certos catalisadores
necessarios ao processo de produgdo, sdo incorridos em ou estdo atrelados ao délar;

e temos despesas operacionais e investimentos de outras naturezas que sao expressos em ou atrelados ao ddlar; e
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e temos valores significativos de passivos expressos em délares, que exigem o pagamento do principal e
juros em dolares.

Praticamente todas as nossas vendas sdo de produtos petroquimicos, os quais sdo geralmente
comercializados livremente nos mercados internacionais a pregos expressos em délares. De modo geral,
procuramos fixar precos que levem em conta os precos de nossos produtos petroquimicos no mercado
internacional e as varia¢des cambiais do real frente ao délar. Em decorréncia disto, embora parcela substancial
de nossa receita liquida de vendas seja em reais, substancialmente todos os nossos produtos sdo vendidos a
precos que tomam por base os precos do mercado internacional, cotados em délares.

O preco da nafta, nossa principal matéria-prima, esta atrelado ao délar. Nosso contrato de compra de nafta
com a Petrobras estabelece que os precos que pagamos a Petrobras pela nafta, em qualquer més, sdo
estabelecidos pela média praticada no mercado Amsterda-Roterda-Antuérpia, em délares durante o més anterior,
convertido para reais pela taxa de cimbio do real/délar em vigor no ultimo dia do més anterior. Flutua¢des do
real afetam o custo da nafta e outras matérias-primas atreladas ao délar ou importadas.

Quando o real sofre desvalorizag¢do frente ao délar, presumindo-se que os precos da nafta e os precos de
nossos produtos no mercado internacional permanecam constantes em ddlares, os custos de produciao de nossos
produtos aumentam e nds geralmente procuramos aumentar os precos de nossos produtos em reais (na medida
possivel a luz das condi¢des de mercado a época vigentes no Pais) o que pode resultar na reducdo dos volumes
de vendas de nossos produtos. Na medida em que nossos aumentos de preco nao sejam suficientes para cobrir 0s
aumentos de custo das matérias-primas, nosso lucro operacional diminui. Inversamente, quando o real apresenta
valorizagdo frente ao ddlar, presumindo-se que os custos de nafta e pregos de nossos produtos no mercado
internacional permanecam constantes em ddlares, o custo de produ¢do de nossos produtos diminui e geralmente
diminuimos os pre¢os de nossos produtos em reais o que pode resultar no aumento de volumes de vendas de
nossos produtos. Em periodos de alta volatilidade da taxa de cimbio real/d6lar, com freqiiéncia hd uma
defasagem entre a ocasido em que o ddlar se valoriza ou desvaloriza e a ocasido em que podemos efetivamente
repassar tais aumentos ou reducdes de custo em reais a nossos clientes no Brasil. Tais descasamentos de pregos
diminuem quando as flutua¢des da taxa de cdmbio real/d6lar sdo menos volateis.

Nossa divida consolidada expressa em ddlar representava 69,6% de nosso endividamento total em 31 de dezembro
de 2004, excluindo dividas com partes relacionadas. Conseqiientemente, quando o real se desvaloriza frente ao ddlar:

e as despesas em reais com juros sobre a divida expressa em ddlares aumentam, prejudicando nossos
lucros operacionais em reais;

e o valor em reais da divida expressa em ddlares aumenta, e o total de nosso passivo e obrigagcdes de
servicos da divida em reais aumenta; e

e nossas despesas financeiras tendem a aumentar como resultado dos prejuizos com a variacdo cambial
que nds precisamos registrar.

Por exemplo, a desvaloriza¢do de 34,3% do real em 2002 aumentou substancialmente as nossas despesas
financeiras, e foi um fator significativo no nosso prejuizo liquido para aquele ano.

Inversamente, quando o real se valoriza frente ao ddlar:

e as despesas em reais com juros sobre a divida expressa em doélares em reais diminuem, melhorando
nossos lucros operacionais em reais;

e 0 valor, em reais, da divida expressa em dolares em reais diminui, e o total de nosso passivo e
obrigacdes de servicos da divida em reais diminuem; e

e nossas despesas financeiras tendem a diminuir como resultado de ganhos com variagcdo cambial que nds
precisamos registrar.
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Qualquer desvalorizagdo expressiva do real frente ao d6lar pode aumentar significativamente nossas despesas
financeiras e nosso endividamento de curto e de longo prazo, expressos em reais. Inversamente, qualquer valorizag@o
significativa do real em relacdo ao ddlar reduziria significativamente nossas despesas financeiras e nosso
endividamento de curto e de longo prazo expressos em reais.

As vendas de exportacdo, que nos capacitam a gerar recebiveis devidos em moedas estrangeiras, tendem a
proporcionar um hedge natural contra nossas obrigacdes de servigo da divida expressas em délares, mas ndo as
cobrem integralmente. Em razao disso, temos freqiientemente procurado realizar operagdes de hedge de sorte a
mitigar flutuacdes cambiais em nossa divida expressa em doélares dos Estados Unidos. Com vistas a mitigacio
adicional de nossa exposicdo ao risco cambial, procuramos, sempre que possivel, celebrar empréstimos para
financiamento de exportagdes visando a suprir nossas necessidades de capital de giro, cuja cobertura fica geralmente
disponivel a custos mais baixos, ja que esta atrelada a exportacdes em dodlares. No entanto, d6lares a serem gerados
por nossas exportagdes podem ndo ser suficientes para fazer frente a todos os nossos passivos decorrentes de

empréstimos para financiamento de exportacdes em dodlares.

A inflagdo afeta nossa performance financeira aumentando algumas de nossas despesas operacionais expressas
em reais (e ndo atreladas ao dolar). Uma parte significativa dos nossos custos de vendas e servigos prestados,
entretanto, sdo atrelados ao dodlar e ndo sdo significativamente afetados pela taxa de inflacdo brasileira. Ademais,
parte de nossas dividas denominadas em reais estd indexada de forma a refletir os efeitos da inflagdo. Com relacdo a
essa divida, o valor do principal é geralmente ajustado pelo Indice Geral de Precos — Mercado, ou IGP-M, de forma
que a inflacao resulta em um aumento de nossas despesas financeiras e obrigacdes de servico de divida. Além disso,
uma parcela significativa da nossa divida denominada em reais estd indexada a Taxa de Juros de Longo Prazo, ou
TJLP, ou ao CDI, que sdo parcialmente reajustados pela inflaggo.

Efeitos do Nivel de Endividamento e Taxas de Juros

Em 31 de dezembro de 2004, o total da nossa divida consolidada, excluindo a divida de partes relacionadas era
de R$ 5.999,7 milhdes. O nivel do nosso endividamento resulta em despesas financeiras significativas que sdo
refletidas nas nossas demonstracdes de resultado. As nossas despesas financeiras compreendem pagamento de
juros, variacdes cambiais do délar e outras moedas estrangeiras e outros itens conforme estabelecido nas notas 15 e
23 as nossas demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas. Em 2004, registramos despesas financeiras
totais de R$1.291,0 milhdes, das quais R$590,1 milhdes consistiam em despesas de juros e R$426,0 milhdes
consistiam em ganhos cambiais. Em comparaggo, em 2003, registramos despesas financeiras totais de R$712,6
milhdes, das quais R$543,6 milhdes consistiam em despesas de juros e R$969,4 milhes consistiam de ganhos
cambiais. As taxas de juros incorridas por nés dependem de uma gama de fatores, inclusive taxas de juros nacionais
e internacionais em vigor e classificacdes de risco de nossa companhia, do setor em que atuamos e da economia
brasileira, elaboradas por credores em potencial de nossa companhia, compradores em potencial de nossos titulos
de divida e pelas agéncias de classifica¢do de risco que avaliam nossa companhia e seus titulos de divida.

A Standard & Poor’s e a Fitch, Inc. mantém classificagdes de risco de nossa companhia e de nossos titulos
de divida. Em 12 de novembro de 2004 a Fitch elevou a classificagdo de nossa Companhia, em escala local, de
“A (bra)” a “A+ (bra)”, e em 28 de abril de 2005, a Fitch elevou a classifica¢do de risco de nossa Companbhia,
em escala local, para “AA-(bra)”’. Em 17 de marco de 2005, a Standard & Poor’s elevou a classificagdo de nossa
Companhia, em escala local, de “Br A+” para “Br AA-". Em escala global, a Standard & Poor’s mantém a
classificagdo em moeda local de nossa Companhia de “BB”, e a classificagdo em moeda estrangeira de nossa
companhia de “BB-". Acreditamos que essas promog¢des de nossas classificacdes em escala local refletem uma
significativa melhora da estrutura de capital e liquidez de nossa companhia, além de nossos niveis reduzidos de
endividamento de curto prazo, exposicdo de refinanciamento e despesas financeiras liquidas. Nao fomos
informados sobre quaisquer intengdes de qualquer das aludidas agéncias de classificagdo de risco de modificar
suas classificagdes de nossa companhia ou de nossa divida. Qualquer rebaixamento futuro de classificacdo de
risco poderd resultar em aumento de juros e outras despesas financeiras relacionadas a empréstimos e titulos de
divida e podera afetar adversamente nossa capacidade de obter tais financiamentos em termos satisfatérios ou
em montantes necessarios.
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Nossas dividas com taxas de juros varidveis expdem a nossa Companhia a riscos de mercado resultantes de
alteracdes da TJILP, CDI, IGP-M e LIBOR. A fim de minimizar nossa exposi¢cao ao risco de taxas de juros, ns
consideramos, de tempos em tempos, celebrar contratos de hedge para minimizar as flutuagdes da LIBOR.

Resultados de Sociedades Controladas em Conjunto

Detemos 29,5% do capital social total e com direito a voto da Copesul. Detemos 34,0% do capital social total
da Politeno, incluindo 35,0% do capital social com direito a voto. As operacdes da Copesul sdo similares as
operacdes de nossa Unidade de Insumos Bdésicos, e as operagdes da Politeno sdo similares as de nossa Unidade
de Poliolefinas. Assim, os resultados dessas companhias sdo influenciados por fatores similares aos fatores que
influenciam nossos resultados. No entanto, essas empresas t€ém administragio, bem como estruturas de capital,
independentes da nossa, incluindo niveis de endividamento e correspondentes niveis de custo de financiamento.
Por for¢a da aplicagdo da Instru¢do CVM n° 247/96 as nossas demonstracdes financeiras consolidadas e
combinadas, ficamos obrigados a consolidar proporcionalmente os resultados das sociedades controladas em
conjunto que ndo sejam nossas subsididrias, tais como a Copesul e a Politeno. Conseqiientemente, nossos
resultados ficam sujeitos a flutuagdes que dependem dos resultados dessas sociedades controladas em conjunto.

No entanto, ao avaliar nossos resultados, fluxos de caixa e liquidez, nossa administragdo toma por base
informagdes financeiras que ndo incluem os efeitos da consolidacdo proporcional, principalmente porque
dispomos, quando muito, de controle limitado, sobre as operacdes e diretrizes das empresas cujos resultados
devem ser proporcionalmente consolidados com os nossos. Em nossa discuss@o sobre os resultados e em nossa
discussdo sobre nossa liquidez e recursos de capital, fornecemos informacdes complementares elaboradas a
partir de nossos registros contabeis, sem levar em conta os efeitos da consolidacido proporcional das sociedades
controladas em conjunto, no tocante a nossos resultados, capital de giro, fluxos de caixa e endividamento, de
forma a fornecer informagdes que nossa administragdo acredita que mais precisamente reflitam os resultados e a
situagdo financeira de nossa companhia.

Efeito dos Tributos sobre Nossos Lucros

Estamos sujeitos a uma gama de tributos federais e estaduais genericamente incidentes, no Brasil, sobre
nossas operagdes e resultados.

Incentivos Fiscais

Estamos geralmente sujeitos ao imposto de renda federal brasileiro a aliquota efetiva de 25%, que é a
aliquota padrdo do imposto de pessoa juridica no Pais. Foram concedidas para nds certas isen¢gdes de impostos
federais baseadas na legislacdo federal que oferece incentivos fiscais a empresas que instalem suas unidades de
produgdo na nos estados da Bahia e Alagoas. Tais isen¢des foram outorgadas por diferentes periodos de tempo
para cada uma das unidades de produc¢do localizadas nesses estados.

No6s somos isentos do imposto de renda de pessoa juridica incidente sobre os lucros advindos das vendas de
PVC produzido em nossa planta de PVC em Alagoas e de PET produzido em nossa planta no Pélo Petroquimico
de Camacari, até 31 de dezembro de 2008. Adicionalmente, temos o direito de pagar apenas 25% da aliquota de
imposto de renda incidente sobre o lucro decorrente da venda de:

e polietileno produzido em nossas plantas de polietileno no Pélo Petroquimico de Camagari até 31 de
dezembro de 2011;

e insumos bésicos produzidos em nossas plantas no Pélo Petroquimico de Camacari, soda cdustica, cloro
e EDC produzido em nossas plantas no Pélo Petroquimico de Camacari e em Alagoas, e caprolactama

produzida no Pélo Petroquimico de Camagari até 31 de dezembro de 2012; e

e PVC produzido na nossa planta de PVC no Pélo Petroquimico de Camacari até 31 de dezembro de
2013.
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Cada uma de nossas isen¢des nos da o direito de pagar apenas 87,5% da aliquota do imposto de renda sobre
o lucro resultante da venda dos produtos produzido nessas plantas por um periodo de um ou mais anos apds as
datas referidas acima.

No encerramento de cada exercicio, caso nossa companhia ou uma de nossas controladas cobertas por tais
isencdes possua lucro tributdvel decorrente das operacdes descritas acima, o valor da isen¢cdo ou redugdo de
imposto de renda € deduzido das nossas despesas tributdrias para aquele ano e creditado a reserva de capital, que
apenas poderd ser utilizada para aumento de capital, absor¢ao de prejuizos que excederem os lucros acumulados
e reservas de lucros conforme definido pela Lei de Sociedades por A¢des, resgate, recompra de agdes, ou partes
beneficidrias. N6s utilizamos R$463,2 milhdes dessa reserva de capital para absorver todos 0s nossos prejuizos
retidos em dezembro de 2004.

Em razdo das perdas operacionais por nés sofridas no passado possuiamos R$205,8 milhdes em ativos
fiscais diferidos decorrentes de R$823,4 milhdes de prejuizos fiscais compensaveis com resultados futuros, em
31 de dezembro de 2004. Os prejuizos fiscais a compensar relativos a imposto de renda no Brasil ndo expiram.
Contudo, a compensacdo anual estd limitada a 30% de nosso lucro liquido ajustado. Este limite também afeta a
contribui¢do social sobre o lucro liquido.

Nossas vendas de exportacdo estdo atualmente isentas de PIS, COFINS, IPI e ICMS ao amparo de isengdes
geralmente disponiveis, observado nosso atendimento as exigéncias de tais isen¢oes.

A expiracdo final das isengdes de imposto de renda ndo afetardo nosso lucro liquido porque registramos o
valor integral do imposto de renda em nossas demonstragdes do resultado e creditamos o valor das isencdes de
imposto de renda em conta de reserva no patrimdnio liquido, de sorte a aumentar nosso capital ou absorver
nossas perdas.

Contencioso Fiscal

No6s pagamos IPI sobre os produtos industrializados que fabricamos. As regras do IPI estabelecem que tal
imposto obedece ao principio constitucional da ndo-cumulatividade, o que significa que as companhias podem
compensar suas obrigagdes relativas ao IPI com o valor de IPI pago pelos fornecedores em estdgios anteriores da
cadeia de producdo. As autoridades fiscais federais brasileiras alegam que a aquisi¢cio de matérias-primas sujeitas a
imunidade, isen¢@o fiscal, ou que sejam tributadas a aliquota zero ndo confere o direito a apropriacdo e a utilizacio
de créditos de IPI, ja que, segundo as mencionadas autoridades, ndo hd previsdo legal que autorize expressamente a
apropriacgdo e a utilizagdo de tais créditos. Acreditamos que tal interpretacdo é contrdria ao disposto no artigo 153,
pardgrafo 3° da Constitui¢do Federal, que estabelece o principio da ndo-cumulatividade em termos gerais e ndo
exclui a aquisi¢do de matérias-primas sujeitas a imunidade, isencdo fiscal, ou que sejam tributadas a aliquota zero.
A OPP Quimica moveu uma agfo contra o Governo Federal com base no direito ao reconhecimento do crédito
fiscal do IPI decorrente de suas aquisi¢des de matérias-primas cuja respectiva aliquota é zero. Em dezembro de
2002, o Supremo Tribunal Federal julgou a acdo favoravelmente a OPP Quimica.

O Governo Federal recorreu da decisdo, requerendo esclarecimentos sobre os cdlculos dos referidos créditos
fiscais, mas ndo se opondo a sua validade. Tendo em vista que o recurso ndo questiona a validade dos créditos
fiscais do IPI, mas apenas o método de cdlculo dos ajustes monetdrios sobre estes créditos e que o prazo para
recorrer da decisdo do Supremo Tribunal Federal se esgotou, acreditamos que (1) a decisdo reconhecendo a
validade dos créditos fiscais de IPI ndo estd mais sujeita a recurso; e (2) a probabilidade de perda nesse recurso é
remota. Neste sentido, reconhecemos créditos fiscais de IPI no montante total de R$1.030,1 milhdes em
dezembro de 2002. Do crédito fiscal total, nds utilizamos R$265,6 milhdes no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2002, R$364,9 milhées no exercicio findo em 31 de dezembro de 2003 e o montante remanescente
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 para compensar obrigacdes relativas ao IPI e outras
obrigacdes tributdrias federais.

Embora a decis@o do Supremo Tribunal Federal somente se aplique a nossas operagdes no Estado do Rio
Grande do Sul, movemos também a¢des contra o Governo Federal, visando a obtencdo de crédito fiscal similar
nos Estados de S@o Paulo, Bahia e Alagoas. N6s ndo reconhecemos quaisquer ativos ou ganhos com relacdo a
nossas agoes nesses Estados.
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Estamos atualmente envolvidos em diversos processos tributdrios. Constituimos reservas com base em
nossas obrigagdes decorrentes da legislagdo em vigor, utilizagdo de nosso crédito fiscal do IPI contingente e
nossos custos estimados de solugdo de outros processos em que acreditamos haver probabilidade de
sucumbéncia. As contingé€ncias fiscais se relacionam principalmente a CSLL, PIS, COFINS e ao IPI. Se
qualquer desses processos judiciais tiver decisdo desfavordvel a nds, os nossos resultados operacionais ou a
nossa situacdo financeira poderiam ser adversamente afetados de forma significativa. Para obter mais
informagdes sobre nossos processos tributdrios, os valores pleiteados pelas autoridades governamentais e os
valores que provisionamos para algumas dessas acdes, ver "XVI — Atividades da Companhia - Processos
Judiciais — Processos Tributdrios".

Reforma Tributdria

Em abril de 2003, o Governo Federal apresentou uma proposta de reforma tributdria, principalmente voltada
a simplificar a cobranga de tributos, evitar disputas internas entre Estados e Municipios brasileiros e redistribuir
receitas de tributos. A proposta de reforma tributdria previu mudancas das normas que regem o PIS, COFINS,
ICMS, CPMF e outros tributos. A implementagdo de tais mudangas dependia da aprovacdo de uma emenda a
Constituicao do Brasil.

Em dezembro de 2003, o Senado Federal Brasileiro aprovou parte da proposta de reforma tributaria apds sua
aprovacdo pela Camara dos Deputados Federais. A reforma tributéria foi consolidada na Emenda Constitucional
n° 42, que entrou em vigor em 31 de dezembro de 2003.

A Emenda Constitucional n°® 42 prevé cobranca do PIS e COFINS sobre operagdes de importagdo. A Lei n°
10.865/04, que regulamentou tal emenda neste aspecto, exige que o PIS e a COFINS sejam cobrados sobre a
importacdo de produtos, bem como sobre a remuneracdo paga a ndo residentes por prestacdo de servigos. Tais
alteragdes entraram em vigor em 1° de maio de 2004. A Emenda Constitucional n° 42 também prevé prorrogagdo
da cobranga da CPMF até 31 de dezembro de 2007. Antes da aprovacdo da Emenda n° 42, a CPMF estava
programada para expirar em 31 de dezembro de 2004.

Outras disposi¢des da proposta de reforma tributdria foram alteradas pelo Senado e devolvidas a Camara
para exame adicional. Essas disposi¢des da proposta de reforma fiscal se referem a:

e harmonizagdo das normas do ICMS, que seria regido por uma unica legislagdo federal aplicdvel a
todos os Estados brasileiros;

e equalizacdo das aliquotas do ICMS, que seria aplicado de modo uniforme por todos os Estados
brasileiros; e

e limita¢des a concessdo de incentivos fiscais regionais.

As alteragdes da proposta de reforma tributaria e outros itens pendentes junto ao Congresso Nacional foram
consolidados em Projeto de Emenda Constitucional. Acreditamos que o Projeto de Emenda Constitucional sera
revisado e submetido a votacdo na Camara dos Deputados no futuro préximo. Apés aprovado por ambas as casas
do Congresso Nacional, o Projeto de Emenda Constitucional serd submetido ao Presidente, para revisdo e
sancdo. Se sancionadas, tais medidas serdo gradualmente adotadas com inicio em 2005 e continuando ao longo
de 2007.

Caso as reformas tributdrias propostas sejam aprovadas, ndo somos capazes de prever os seus efeitos em
nossos resultados. Embora algumas dessas medidas possam resultar em aumentos no pagamento de tributos,
outras provavelmente vao reduzir as obrigagdes tributdrias. Ademais, conforme discutido acima, temos
significativos prejuizos fiscais compensaveis com resultados futuros, incentivos fiscais, e créditos tributarios que
poderdo, em certa medida, mitigar os efeitos da reforma tributdria perante a nossa companhia. Atualmente, ndo
acreditamos que as medidas da reforma tributdria terdo um efeito adverso relevante nos resultados para os
periodos futuros, entretanto ndo podemos assegurar nada neste sentido.
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Programa Braskem +

Iniciamos a implementagdo de um programa de exceléncia organizacional e operacional denominado
Braskem + em 2004. O programa Braskem + tem por objetivo:

e  melhorar nossa performance operacional e produtividade;

e reduzir nossos custos operacionais e de manutencio; e

e  posicionar a Braskem dentre as companhias petroquimicas mais produtivas do mundo.
Estimamos que este programa nos permitird agregar valor em todas as etapas do ciclo petroquimico.

Em conexdo com o desenvolvimento do programa Braskem+, contratamos uma firma de consultoria lider
de mercado para analisar nossas praticas industriais e compard-las a praticas padrdo no setor petroquimico
mundial. Por meio dessas andlises, identificamos 218 iniciativas designadas para melhorar, dentre outras coisas,
nossa capacidade de utilizacdo, agendamento e realizacdo de manutencdo, e aquisi¢do e uso de matéria-prima.
Em 2004, nés implementamos 59 dessas iniciativas no custo total de R$23,5 milhdes, resultando em R$90
milhdes em redugdes de custos em base anual recorrente, conforme estimado por nossa administragdo. Essas
redugdes de custos foram atingidas principalmente como resultado dos ganhos de produtividade na nossa
Unidade de Petroquimicos Bdsicos e na nossa planta de PVC em Alagoas. N6s ndo podemos assegurar aos
detentores das Debéntures que realizaremos todos os beneficios da reducdo de custos anual referida nos
préoximos anos. Caso ndo obtenhamos sucesso, por qualquer razio, em qualquer ano, nossos resultados
operacionais poderdo ser adversamente afetados.

Operacdes Recentes

Em 19 de janeiro de 2005, celebramos um contrato de financiamento de pré-pagamento de exportacdo no valor
principal total de US$ 45,0 milhdes. Os empréstimos objeto deste contrato sdo garantidos por algumas de nossas
exportagdes e sobre eles incidem juros a taxa LIBOR de trés meses acrescidos de 1,0% por ano, com vencimento
trimestral a partir de 30 de abril de 2005. O valor principal deste financiamento deverd ser pago em onze prestagdes
trimestrais iguais com inicio em 31 de julho de 2005, com data de vencimento final em 31 de janeiro de 2008.

Em 2 de fevereiro de 2005, recebemos uma parcela de R$17,3 milhdes referente a contrato de empréstimo
com garantia, celebrado em 30 de junho de 2004 com o BNB — Banco do Nordeste do Brasil. Para uma
discussdao dos termos do contrato de empréstimo com garantia, vide “Liquidez e Recursos de Capital —
Endividamento e Estratégia Financeira — Endividamento de Longo Prazo”.

Em 8 de marco de 2005, celebramos um contrato de abertura de linha de crédito com a Financiadora de
Estudos e Projetos, ou FINEP, uma institui¢ao financiadora de tecnologia do Ministério da Ciéncia e Tecnologia,
no montante principal total de R$84,9 milhdes, a ser desembolsado em oito parcelas trimestrais, com inicio em
15 de marco de 2005 e desembolso final em 15 de marco de 2007. N6s tomamos emprestado R$9,9 milhdes
referentes a esse contrato de abertura de linha de crédito em 6 de abril de 2005. N6s somos exigidos a utilizar os
recursos referentes a esse contrato de abertura de linha de crédito em despesas de capital no Centro de Inovacdo
da Braskem e em Tecnologia operada pela nossa Unidade de Poliolefinas, em planta piloto de pesquisa e
desenvolvimento de nossa Unidade de Vinilicos, e no centro de pesquisa de nossa Unidade de Vinilicos. Nos
termos desse contrato de abertura de linha de crédito, nés somos exigidos a investir ao menos R$9,4 milhdes de
NoSsOs recursos nesses projetos. Sobre os empréstimos incidem juros a taxa TJLP mais 5% ao ano, a serem
pagos em parcelas trimestrais com inicio em 15 de junho de 2005. Entretanto, nds temos o direito de pagar juros
apenas a taxa TJLP enquanto estivermos de acordo com as politicas de certas afiliadas da FINEP. O valor do
principal desse contrato de abertura de linha de crédito devera ser pago em 61 parcelas iguais mensais com inicio
em 15 de marco de 2007 e vencimento final em 15 de marco de 2012. Nossa obrigacdo de efetuar pagamentos
nos termos desse contrato de abertura de linha de crédito é garantida por fianga bancéria.
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Em 24 de margo de 2005, nés tomamos empréstimo no valor em ienes japoneses equivalente a US$50
milhdes referente a contrato de abertura de linha de crédito sindicalizado, celebrado em 8 de margo de 2005. Os
recursos provenientes desse empréstimo devem ser usados para despesas de capital relacionadas ao Programa
Braskem+. Sobre esse empréstimo incidem juros a taxa de seis meses da Tokyo Inter-Bank Offered Rate, ou
TIBOR, mais 0,95% ao ano, pagivel em parcelas semestrais. O Principal desse empréstimo serd pago em 11
parcelas iguais trimestrais com inicio em Marco de 2007 e com vencimento final em marco de 2012. Em relacdo
a esse empréstimo, celebramos contrato de swap no montante total desse débito, o qual efetivamente altera a taxa
de juros para 101,59% do CDI. Os vencimentos, moeda, taxas e montantes do contrato de swap correspondem
aos termos do empréstimo. Noventa e cinco porcento do risco comercial deste empréstimo e 97,5% do risco
politico deste empréstimo s@o garantidos por seguro contratado com a Nippon Export and Investment Insurance,
para o qual pagamos um prémio tinico em ienes.

Em 29 de abril de 2005, a Odebrecht, a Petroquisa, a ODBPAR e a Norquisa celebraram aditivo ao
Memorando de Entendimentos relativo ao Acordo de Acionistas. De acordo com tal aditivo, a Odebrecht, a
ODBPAR e a Norquisa outorgaram a Petroquisa uma opg¢do de compra do nimero de nossas acdes ordindrias
que vier a ser necessario para que a Petroquisa detenha até 30% de nossas acdes com direito a voto. A Petroquisa
pode exercer tal opcdo integralmente em uma Unica ocasido até ou em 31 de dezembro de 2005. Caso a
Petroquisa exerga tal op¢do, a Odebrecht, a ODBPAR e a Norquisa fardo com que a companhia emita acdes a
Petroquisa em troca de acdes de emissdo de algumas companhias petroquimicas, incluindo a¢des de emissdo de
algumas companhias petroquimicas localizada no Pélo Petroquimico de Triunfo, que a Petroquisa detém e que a
Odebrecht possa considerar essenciais a outorga da opcao da Petroquisa. Para mais informagdes a respeito dessa
opg¢do, ver “Principais Acionistas e Operagdes com Partes Relacionadas — Principais Acionistas — Acordo de
Acionistas”.

Resultados da Companhia

A discussio dos resultados de nossas unidades de negdcio baseia-se nas informagdes financeiras fornecidas
com relagdo a cada uma das quatro unidades de negdcio, conforme apresentado nas tabelas abaixo. Existem
certas diferencas entre os conceitos empregados por nossa companhia ao elaborar informagdes sobre as referidas
unidades de negdécio e as exigéncias do BR GAAP utilizados nas demonstra¢des financeiras previstas em lei. As
diferencas principais sdo:

e investimentos em certas sociedades controladas em conjunto que devem ser proporcionalmente
consolidados nos termos do BR GAAP ndo sio considerados parte de qualquer unidade para fins de
relatério de informagdes sobre unidades de negdcio; e

e o conceito de lucro operacional para fins de relatério de informagdes sobre as unidades de negdcio ndo
leva em conta resultados de investimentos em coligadas e receitas e despesas financeiras, ao passo que
essas receitas e despesas sdo classificadas como itens operacionais para fins de relatério de informacdes
previsto em lei.

Os resultados operacionais da Unidade de Desenvolvimento de Negdcios, que consiste nas operagdes
historicamente conduzidas pela Proppet e pela Nitrocarbono, incluem apenas os resultados operacionais da
Nitrocarbono no periodo posterior a 16 de agosto de 2002, data na qual incorporamos a 52114 Participacdes.
Dessa forma, os resultados operacionais da Unidade Desenvolvimento de Negécios nos dois exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2003 e 2002 nao podem ser comparados.
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As tabelas abaixo estabelecem os resultados operacionais de cada um de nossos segmentos e a reconciliagdo
desses resultados dos nossos segmentos em relacio aos nossos resultados operacionais consolidados.

Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2004

Desenvolv Total antes
imento de Total das da CVM
Poliolefinas Vinilicos Negdcios unidades Eliminacdes 247 CVM 247 Consolidado
(em milhdes de reais)
Receita Liquida
de Vendas R$6.480.0 R$3.489.4 R$1.858.8 R$620.8  R$12.449.0 R$(1.404.8) R$11.0442 R$1.147.8 R$12.192.0
Custos de Vendas
e Servigos
Prestados (5.330.1) (2.523.0) 1.157.1) (564.9) (9.575.1) 1.269.4 (8.305.7) (772.6) (9.078.3)
Lucro Bruto 1.149.9 966.4 701.7 559 2.873.9 (135.4) 2.738.5 3752 3.113.7
Despesas
Operacionais:
Vendas, gerais e
administrativas (213.8 (199.1) 80.1 (249 (517.9) 62.8 (580.7 69.3 (650.0
Depreciacdo e
amortiza¢do 2.6) (5.9 (0.6) 0.7 09.8) (344.0) 353.8 (5.6) 359.4
Outras. liquidas 22 63 149 26 46.0 10.8 352 6.4 416
Reé_e g:?acional R$955.7 R$767.7 R$635.9 R$32.9 R$2.392.2 R$(553.0) R$1.839.2 R$306,7 R$2.145.9
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2003
Desenvolvi Total
Petroquimicos mento de Total das antes da CVM
Bisicos Poliolefinas Vinilicos Negdcios unidades Eliminac¢des CVM 247 247 Consolidado
em milhoes de reais
Receita Liquida
de Vendas R$4.765.3 R$3.386.8 R$1.371.8 R$455.3 R$9.979.2 R$(788.3) R$9.190.9 R$944.9 R$10.135.8
Custos de Vendas
e Servigos
Prestados (4.111.5) (2.719.7) (1.007.0) (416.8) (8.255.0) 913.4 (71.341.6) (747.7) (8.089.3)
Lucro Bruto 653.8 667.1 364.8 38.5 1.724.2 125.1 1.849.3 197.2 2.046.5
Despesas
Operacionais:
Vendas, gerais e
administrativas (196.0 (139.3 54.8 19,2 (409.3 7.8 (401.5 (70.4) 4719
Depreciacdo e
amortiza¢do 9.0) 0.9) - 0.5 104 171.8 188.2 (5.3 193.5
Outras, liquidas SL1 2.6 3.7 10.0 674 16.2 S51.2 (1.5) 49.7
Reé_e g:?acional R$499.9 R$529.5 R$313.7 R$28.8 R$1.371.9 R$(61.1)  R$1.310.8 R$120,0 R$1.430.8
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2002
Desenvolvim Total
Petroquimicos ento de Total das antes da CVM
Basicos Poliolefinas Vinilicos Negdcios unidades Eliminac¢Ges CVM 247 247 Consolidado
em milhoes de reais
Receita Liquida
de Vendas R$3.499.1 R$2.482.3 R$1.117.8 R$290.8 R$7.390.0 R$(522.4) R$6.867.,6  R$709.0 R$7.576.6
Custos de Vendas
e Servigos
Prestados (3.006.3) (2.062.4) (804.7) (246.1) (6.119.5) 490.6 (5.628.9) (546.6) (6.175.5)
Lucro Bruto 492.8 419.9 313.1 44,7 1.270.5 31.8 1.238.7 162.4 1.401.1
Despesas
Operacionais:
Vendas, gerais e
administrativas (158.1 (135.4 48.6 9.6) (351.7) 172,0) (523.7) 54.0 (571.7
Depreciagio e
amortizacdo 9.8) 3.1 2.5 0.2) 15.6 156.9 a72.5 (49.9) 2224
Outras. Ifquidas 84.2 33 38 04 917 L0221 L1138 189 11327
Receita R$409.1 R$284.7 R$265.8 R$35.3 R$994.9 R$661.4 R$1.656.3 R$77.4 R$1.733.7

Operacional

Na proxima se¢do de discussdo, referéncias a aumentos ou diminui¢cdes em qualquer ano ou periodo sdo
feitas pela comparacdo com o ano ou periodo correspondente anterior, exceto se o contexto indicar de outra

forma.
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Trimestre Findo em 31 de marco de 2005 em Comparagdo com Trimestre Findo em 31 de margo de 2004

A tabela a seguir apresenta informagdes financeiras consolidadas e combinadas referentes a cada um dos
trimestres encerrados em 31 de margo de 2005 e 2004.

Trimestre findo em 31 de

marco de

2005 2004

(em milhoes de reais)
Receita Liquida de Vendas............ceeoveeierienieniieieeie et R$3.383,3 R$2.381,1
Custos dos produtos vendidos € Servigos prestados ..........veveveeeveeeeerrieeerrinenns (2.502,2) (1.762,2)
LUCTO BIULO ..ttt e et e e e e e eeaaraeeeeeeeeae 881,1 618,9
Despesas de vendas, gerais € adminiStrativas........cceceeeveeeereeeneeenieenieeenieenieeenas (185,5) (130,0)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial de afiliadas (1), liquido..........cccccceueenee (22,9) (23,2)
Depreciag@o € AMOTHIZAGAO ......cccvveeruieriiieiieeeitie ettt eite ettt e sttt e sbeeeeee e (98,8) (72,0)
Despesas Financeiras lHQuidas ..........oceecverierienieneenciniciieeeesceiceceieee e (254,0) (368,0)
Outras receitas (despesas) OPETACIONAIS .........eevueerueerrieersieeriieeriieesireeneeesreenaeeas 6,2 20,5
Lucro (prejuizo) Operacional ...........c..ccoeeciieiieienienieeiieeenee e 326,1 46,2
Receitas (despesas) ndo operacionais HQUidas ...........coovveeerereiririrernierenennnn. (12,2) 2,0

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo social (correntes e

diferidos) e participaCio MINOTILAIIA.......cceevuieiiriiirierierieeee e 3139 48,2
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (correntes € diferidos) ........................ 1049 32,9
Lucro (prejuizo) antes da participaCio minOritaria.........ccoceeeeevvreueeeeneeneeneenne. 209,0 15,3
Participagio MINOTItATIA ...........c.cueveveieeieieeeeeeeeiesecee e 3,3 5,3
Lucro (prejuizo) liquido do perfiodo ..........cocueeierienieniininieiicieeeeeeeeene R$205,7 R$10,0

(1) Investimentos em sociedades coligadas, liquido, inclui participagdo nos resultados, amortizacdo de 4gio,
liquido, variagcdo cambial, incentivos fiscais, provisio para prejuizos em investimentos € outros.

Receita Liquida de Vendas

A receita liquida de vendas aumentou 42,1% no primeiro trimestre de 2005, para R$3.383,3 milhdes em
comparacdo a R$2.381,1 milhdes no primeiro trimestre de 2004. A receita liquida de vendas aumentou
principalmente como resultado de um aumento de 61,7% da receita liquida de vendas de nossa Unidade de
Insumos Basicos e um aumento de 55,1% da receita liquida de vendas de nossa Unidade de Poliolefinas. Estes
aumentos foram complementados por um aumento de 22,8% da receita liquida de vendas de nossa Unidade de
Vinilicos ¢ um aumento de 34,1% na receita liquida de vendas de nossa Unidade de Desenvolvimento de
Negdcios. As nossas exportagdes liquidas aumentaram em 79,4% no primeiro trimestre de 2005, para R$760,2
milhdes em comparacdo a R$423,8 milhdes no primeiro trimestre de 2004.

A receita liquida de vendas de nossa Unidade de Insumos Bésicos aumentou para R$1.828,0 milhdes no
primeiro trimestre de 2005 em comparacdo a R$1.130,3 milhdes no primeiro trimestre de 2004, como resultado
de melhora nas vendas de substancialmente todos os nossos produtos de insumos bdasicos, incluindo propeno,
eteno e benzeno. Tal melhora resulta principalmente de (1) aumentos dos precos dos nossos produtos de insumos
bdsicos, conforme pudemos repassar aos clientes, 0 maior custo de nafta, a principal matéria-prima de nossa
Unidade de Insumos Bésicos, e (2) a recuperag@o de nossos volumes de vendas no primeiro trimestre de 2005, os
quais foram reduzidos no primeiro trimestre de 2004 principalmente em razdo de parada programada de nossa
unidade de Olefinas 2, da nossa Unidade de Insumos Basicos, por 36 dias, para manutencio e inspegao.

A receita liquida de vendas de nossa Unidade de Poliolefinas aumentou para R$1.102,9 milhdes no
primeiro trimestre de 2005 em comparagio a R$711,2 milhGes no primeiro trimestre de 2004, como resultado de
aumento de mais de 50% da receita liquida de vendas de ambos polietileno e polipropileno. O aumento das
vendas de polietileno resultou principalmente de (1) um aumento no volume de vendas de polietileno,
especialmente como resultado da recuperacdo dos setores de varejo, higiene e limpeza da economia brasileira,
complementado por um aumento dos volumes de exportacdes, e (2) um aumento do preco médio de polietileno
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conforme nossos pregos seguiram a tendéncia dos precos de polietileno no mercado internacional. O aumento
das vendas de polipropileno resultaram de (1) um aumento no volume de vendas de polipropileno,
principalmente como resultado de um aumento de 100.000 toneladas de nossa capacidade de producdo anual de
polipropileno, desde o término do segundo semestre de 2004, do aumento das atividades dos setores brasileiros
de automdveis, elétrico e eletrdnico, e do aumento das exportagdes de polipropileno para outros paises do
Mercosul, e (2) um aumento do preco médio de polipropileno conforme nossos precos seguiram a tendéncia dos
precos de polipropileno no mercado internacional.

A receita liquida de vendas de nossa Unidade de Vinilicos aumentou para R$490,5 milhdes no primeiro
trimestre de 2005 em comparagdo a R$399,4 milhdes no primeiro trimestre de 2004, principalmente como
resultado de um aumento das vendas de soda cdustica. Tal aumento resultou de (1) um aumento do preco médio
de soda cdustica e (2) um aumento do volume de vendas de soda cdustica, principalmente como resultado de um
aumento na demanda pela industria de aluminio brasileira.

Custo de Vendas e Servigos Prestados

O custo das vendas e servicos prestados aumentou 42,0% no primeiro trimestre de 2005 para R$2.502,2
milhdes em comparacdo a R$1.762,2 milhdes no primeiro trimestre de 2004, principalmente como resultado de
um aumento no pre¢co médio de mercado Amsterda-Roterda-Antuérpia da nafta para US$429,5 por tonelada no
primeiro trimestre de 2005, de US$322,2 por tonelada no primeiro trimestre de 2004 e (2) um aumento de nossos
volumes de vendas. O lucro bruto aumentou 42,4% no primeiro trimestre de 2005 para R$881,1 milhdes em
comparacdo a R$618,9 milhdes no primeiro trimestre de 2004. A margem bruta permaneceu estavel em 26,0%
no primeiro trimestre de 2005 quando comparada ao primeiro trimestre de 2004.

Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas

As despesas de vendas, gerais e administrativas aumentaram 42,7% no primeiro trimestre de 2005 para
R$185,5 milhdes, comparada a R$130,0 milhdes no primeiro trimestre de 2004, principalmente como resultado
de (1) um aumento nas despesas varidveis associadas a aumento de nossos volumes de vendas e (2) a criagdo de
provisdo de R$27,5 milhdes no primeiro trimestre de 2005, relativa a nosso plano de distribui¢cdo de lucros. As
despesas de vendas, gerais e administrativas representaram 5,5% de nossa receita liquida de vendas em cada um
dos primeiros trimestres de 2005 e 2004.

Resultado de Equivaléncia Patrimonial Liquido

Os investimentos em companhias afiliadas diminuiram 1,3% no primeiro trimestre de 2005 para R$22,9
milhGes, em comparacio a R$23,2 milhdes no primeiro trimestre de 2004, principalmente como resultado de (1)
um aumento da variacdo do cAmbio estrangeiro para R$5,6 milhdes no primeiro trimestre de 2005, em
comparacdo a R$1,1 milhdo no primeiro trimestre de 2004, e (2) uma diminui¢do de 11,9% nos incentivos
fiscais, para R$9,6 milhdes no primeiro trimestre de 2005, em comparagio com R$5,0 milhdes no primeiro
trimestre de 2004, principalmente como resultado de resultados substancialmente melhores da Petroflex.

Depreciacdo e Amortizagdo

A deprecia¢do e amortizagdo aumentaram 37,2% no primeiro trimestre de 2005 para R$98,8 milhdes em
comparacdo a R$72,0 milhdes no primeiro trimestre de 2004, principalmente como resultado da amortizagdo nio
recorrente, no montante de R$20,6 milhdes, de despesas diferidas, incluindo taxas e despesas relacionadas a
operacdes de financiamento estruturado e reestruturacdo administrativa.

Despesas Financeiras Liquidas

As despesas financeiras liquidas diminuiram 31,0% para R$254,0 milhdes no primeiro trimestre de 2005 de
R$368,0 milhdes no primeiro trimestre de 2004, principalmente como resultado de (1) os efeitos da taxa de
cambio real/ddlar sobre nossos ativos e contingéncias denominados e indexados em ddlar e (2) a diminui¢@o na
despesa de juros, principalmente como resultado da diminuigdo de R$3.297,4 milhdes em nosso endividamento
total em aberto, excluindo débitos com partes relacionadas, para R$5.594,2 milhdes em 31 de margo de 2005, em
comparacdo a R$8.891,6 milhdes em 31 de marco de 2004.

Outras Receitas Operacionais Liquidas

As outras receitas operacionais liquidas diminuiram 69,8% no primeiro trimestre de 2005 para R$6,2
milhdes, em comparagido a R$20,5 milhdes no primeiro trimestre de 2004.
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O resultado operacional aumentou para R$326,1 milhdes no primeiro trimestre de 2005, de R$46,2 milhdes
no primeiro trimestre de 2004. A margem operacional aumentou para 9,6% durante o primeiro trimestre de 2005,
de 1,9% durante o primeiro trimestre de 2004.

Outros Itens

A despesa ndo operacional foi de R$12,2 milhdes no primeiro trimestre de 2005, em comparagdo a receita
ndo operacional de R$2,0 milhdes no primeiro trimestre de 2004. A provisdo liquida para tributos aumentou de
R$104,9 milhdes no primeiro trimestre de 2005, para R$32,9 milhdes no primeiro trimestre de 2004,
principalmente como resultado do aumento de nossa receita operacional. A participacdo minoritdria diminuiu
37,7%, para R$3,3 milhGes no primeiro trimestre de 2005 de R$5,3 milhGes no primeiro trimestre de 2004.

Lucro Liquido

O lucro liquido aumentou para R$205,7 milhdes, ou 6,1% da receita liquida de vendas, no primeiro
trimestre de 2005, de R$10,0 milhdes, ou 0,4% da receita liquida de vendas, no primeiro trimestre de 2004.

Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2004 em Comparacdo com o Exercicio Findo em 31 de dezembro de
2003

Resultados Consolidados

A tabela a seguir inclui informagdes financeiras consolidadas para cada um dos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2004 e 2003.

Exercicio findo em 31 de
dezembro de
2004 2003

(em milhoes de reais)

Receita Liquida de Vendas ..........ccocuevierieniinieiniciieiieneesceiteieeeee et R$ 12.192,0 R$ 10.135,8
Custos dos produtos vendidos € Servigos prestados ............ooeceevererrvrirerenerenennns (9.078,3) (8.089,3)
LUCTO BIULO oo 3.113,7 2.046,5
Despesas de vendas, gerais € adminiStrativas.........ccoeeveereeereenieneeneeneeneeneennes (650,0) 471,9)
Resultado de Equivaléncia Patrominial (1), liquido ......ccccceeuevieniinienenncnnicnnene (90,9) (158,2)
Depreciagfio € AMOTItIZACAO .. ...ccuirueeriieriieiieieeie ettt ee ettt saee s esbe e (359.,4) (193,5)
Despesas Financeiras HQuidas .........ccceecueeivieeriiieniieniieiiceeeeeee ettt (1.230,7) (703,6)
Outras despesas OPETACIONALS .............cuevvrvererrererreesesessesesssesssesesssesesssseseressans 41,6 49,7
Lucro (prejuizo) Operacional ...........cocevueeieeierienienieeienieste ettt 8243 569,0
Receitas (despesas) NAO OPETACIONAIS ............c.vvrveveverreisisrereesesesesesesesesesaesesesesaees (29,9) (4,8)
Lucro (prejuizo) antes de imposto de renda, contribuicio social e

Participagao MINOTILATIA ....c..evuveruiirierieeieeie ettt sttt 794.,4 564,2
Imposto de Renda e Contribui¢o SOCIal ........cccveveveeeerereererereeeeeeeeeere e (78,9) (122,9)
Lucro (prejuizo) antes da participaCio MinOIitaria.........ceeeevveeveeevenienveneeneenne 715,5 441,3
ParticipaGao MINOTITATIA ......c.evevevieieeereeiereieiieecesieses ettt s s ssses s s s sseens (24,6) (226,2)
Lucro liquido (prejuizo) do eXerciCio......ovueerieeriieerieenieenieeeieeeieeeee e R$ 6909 R$ 215,1

(1) Investimentos em sociedades coligadas, liquido, inclui participagdo nos resultados, amortizagdo de 4gio,
liquido, variagdo cambial, incentivos fiscais, provisdo para prejuizos em investimentos e outros.

Receita Liquida de Vendas
A receita liquida de vendas aumentou 20,3% em 2004, principalmente como resultado do aumento na

receita liquida de vendas de cada uma de nossas unidades (conforme discutido abaixo), particularmente o
aumento de 36,0% na receita liquida de vendas de nossa Unidade de Insumos Bdsicos, e do aumento de 35,0%
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na receita liquida de vendas da Unidade de Vinilicos (como discutido abaixo). Sem levar em conta a
consolidaciio proporcional das sociedades controladas em conjunto, nossas receitas liquidas de vendas
aumentaram 20,2% em 2004.

Custo dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados e Lucro Bruto

O custo de vendas e servicos prestados aumentou 12,2% em 2004, principalmente como resultado do aumento
de 29,6% no custo de vendas e de servigos prestados da nossa Unidade de Insumos Basicos, bem como do aumento de
14,9% no custo das vendas de nossa Unidade de Vinilicos, e do aumento de 35,5% no custo de venda e servigos prestados
na Unidade de Desenvolvimento de Negdcios. Os aumentos dos custos de vendas e servicos prestados de cada uma
dessas unidades de negécio estd principalmente relacionado ao maior custo total, direto e indireto, de nafta, resultante dos
maiores pregos no mercado internacional de nafta. Sem levar em conta a consolidacdo proporcional das sociedades
controladas em conjunto, nosso custo de vendas e servicos prestados aumentou 13,1% em 2004.

Em conseqiiéncia, o lucro bruto aumentou 52,1% em 2004. Sem levar em conta a consolidagdo
proporcional das sociedades controladas em conjunto, nosso lucro bruto aumentou 48,1% em 2004.

O lucro bruto como porcentagem da receita liquida de vendas, ou margem bruta, para 2004 foi 25,5%
em comparagdo a 20,2% em 2003. Sem levar em conta a consolidacdo proporcional das sociedades controladas
em conjunto, a margem bruta aumentou para 24,8% em 2004 em comparagdo com 20,1% em 2003.

Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas

As despesas de vendas, gerais e administrativas aumentaram 37,7% em 2004, principalmente em
decorréncia:

e do aumento de despesas varidveis associadas ao nosso aumento do volume de vendas em 2004 com
um impacto de aproximadamente R$30 milhdes;

e um aumento de R$28,2 milhdes na provisdo para contas de liquidacdo duvidosa em 2004 em
comparacdo com 2003, como resultado da aplicacdo de nossa politica de crédito para o saldo
aumentado de contas a receber;

e ganhos néo recorrentes de aproximadamente R$40 milhdes, contabilizados em 2003 em virtude do
efeito positivo causado pela reversdo de provisdo para contas de liquidacdo duvidosa, contabilizada
em 2002 para cobrir alguns riscos de crédito potenciais na Argentina;

e despesas ndo recorrentes de aproximadamente R$33 milhdes, contabilizadas em 2004, relacionadas
ao desenvolvimento de nova plataforma de tecnologia da informagdo, em parte para preparar-se para
cumprir com o Sarbanes-Oxley Act de 2002, dos Estados Unidos, e honordrios profissionais
incorridos com relagdo a nossa oferta publica de agdes;

os efeitos da inflagdo em despesas recorrentes, as quais totalizaram aproximadamente R$46 milhdes.

As despesas de vendas, gerais e administrativas representaram 5,3% da receita liquida de vendas em
2004 em comparagdo com 4,7% da receita liquida de vendas em 2003. Sem levar em conta a consolidacio
proporcional das sociedades controladas em conjunto, as despesas com vendas, gerais e administrativas
aumentaram em 44,6% em 2004, e as despesas de vendas, gerais e administrativas representaram 5,3% da receita
liquida de vendas em 2004 em comparacdo com 4,4% da receita liquida de vendas em 2003.

Resultado de Equivaléncia Patrimonial, liquido
Os investimentos liquidos em participacdes em sociedades coligadas diminuiram em 42,5% em 2004,

principalmente devido a diminui¢cdo na amortizagdo de agio, especialmente relacionada a Copesul e a Politeno,
parcialmente compensadas por incentivos fiscais reduzidos e pelo prejuizo cambial de R$9,6 milhdes
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contabilizado em 2004, em comparag¢do com o ganho cambial de R$22,4 milhdes contabilizado em 2003. Sem
levar em conta a consolidag@o proporcional das sociedades controladas em conjunto, o investimento liquido em
sociedades coligadas em 2004 representou um ganho de R$73,7 milhdes, em comparagdo & uma despesa de
R$119.4 milhdes em 2003.

Depreciacdo e Amortizagcdo

As despesas com depreciacdo e amortizacdo aumentaram 85,7% em 2004, principalmente como
resultado de:

e o0 aumento da depreciacdo dos ativos e amortizacdo de taxas diferidas apds a reclassificagdo do
agio decorrente da incorporacdo da Trikem em janeiro de 2004;

e o efeito ndo recorrente resultante da integral amortizacio de despesas diferidas relacionadas a
nossa 10% e 11% emissdes de debéntures, as quais foram resgatadas totalmente em 2004;

e o aumento da amortizacdo de despesas diferidas como resultado do aumento de nossas
despesas diferidas relacionadas a paralisagdes programadas para manutengdo realizadas em
2003 e 2004.

Sem levar em conta a consolidag¢do proporcional das sociedades controladas em conjunto, as despesas
com depreciag@o e amortizacdo aumentaram 88,0% em 2004.

Despesas Financeiras Liquidas

As despesas financeiras liquidas aumentaram em 74,9% em 2004, principalmente como conseqiiéncia
dos efeitos da variacdo da taxa de cambio real/ddlar sobre nossos ativos e passivos denominados e indexados em
ddlar e do valor principal aumentado do endividamento denominado em moeda estrangeira em 2004. A

valorizagdo de 8,9% do real frente ao délar em 2004 resultou em:

e uma receita financeira de R$426,0 milhdes, relacionada ao efeito cambial nas nossas contingéncias
denominadas ou indexadas em ddlares do Estados Unidos; e

e despesa financeira de R$335,9 milhdes relacionada a variagdo cambial de nossos ativos denominados
em ddlares.

Como resultado da valorizagdo de 22,3% do real em relacdo ao délar dos Estados Unidos em 2003, nds
contabilizamos:

e uma receita financeira de R$969,4 milhdes relacionada ao efeito cambial nas nossas contingéncias
monetarias; e

o despesas financeiras de R$211,1 milhGes relacionadas ao efeito cambial nos nossos ativos financeiros.

Sem levar em conta a consolidagdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, as despesas
financeiras liquidas aumentaram em 79,8% em 2004.

Outras Receitas Operacionais Liquidas
Outras receitas operacionais liquidas diminuiram em 16,3% em 2004, principalmente como resultado de:

e uma diminui¢io de reembolsos de seguros contabilizados em 2004, de R$11,6 milhdes em 2003 para
R$1,6 milhdes;
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e uma diminui¢do na recuperagdo de tributos e depdsitos compulsérios, de R$22,8 milhdes em 2003,
para R$15,3 milhdes em 2004; e

e uma diminuicéo nas vendas de diversos materiais, de R$16,9 milhdes em 2003, para R$11,3 milhGes
em 2004.

Esses efeitos foram parcialmente compensados pelo efeito positivo de nossos ndo mais contabilizados
tributos sobre vendas entre companhias do mesmo grupo, para a OPP Quimica e a Nitrocarbono, seguindo-se a
incorporacéo de tais companhias pela nossa em 2004, cujos tributos totalizaram R$24,2 milhdes em 2003. Sem
levar em conta a consolidagdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, outras receitas operacionais
liquidas diminuiram em 31,3%.

Lucro Operacional

O lucro operacional cresceu em 44,9% em 2004. O lucro operacional representou 6,8% da receita
liquida de vendas em 2004 em comparagdo com um lucro operacional representando 5,6% da receita liquida de
vendas em 2003. Sem levar em conta a consolidacdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, o
lucro operacional aumentou em 40,3% em 2004 e representou 6,6% da receita liquida de vendas em 2004 em
comparagdo com 5,8% da receita liquida de vendas em 2003.

Despesas Ndo-operacionais Liquidas

As despesas ndo-operacionais liquidas aumentaram para R$29,9 milhdes em 2004 em comparagiio com
R$4,8 milhdes em 2003. Este aumento resulta principalmente da reversdo de um prejuizo de investimento de
R$26,9 milhdes em 2003. Sem levar em conta a consolidagdo proporcional das sociedades controladas em
conjunto, as receitas nao-operacionais liquidas aumentaram para R$29,2 milhdes em 2004, em comparagio a
R$4,6 milh6es em 2003.

Imposto de Renda e Contribuigcdo Social

As despesas com imposto de renda e contribuicio social diminuiram 35,8% em 2004. Esta diminui¢do
resultou principalmente do aumento do imposto de renda diferido em R$20,4 milhdes em 2003 para R$138,4
milhdes em 2004. Sem levar em conta a consolidac¢@o proporcional das sociedades controladas em conjunto, as
despesas com imposto de renda e contribui¢do social foram um beneficio de R$10,5 milhdes em comparacéo
com uma despesa de R$91,8 milhdes.

Participagdo Minoritdria

As participagdes minoritdrias diminuiram em 89,1% em 2004, principalmente como resultado da
eliminagdo da participacdo minoritdria na Trikem em conseqiiéncia da incorporacio da Trikem em 15 de janeiro
de 2004. Sem levar em conta a consolidagdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, as
participa¢des minoritdrias também diminuiram em 89,1% em 2004.

Lucro Liquido

Registramos lucro liquido de R$690,9 milhGes, ou 5,7% da receita liquida de vendas, em 2004, em
comparagdo com o lucro liquido de R$215,1 milh&es, ou 2,1% da receita liquida de vendas em 2003.
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Resultados das Unidades de Negdcio

A tabela a seguir apresenta informacdes financeiras consolidadas referentes as nossas unidades de
negdcio para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003.

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2004 2003
Consolidado
(em milhoes de reais, exceto
porcentagens)
Insumos Basicos
Receita liquida de vendas............ccecueevevierierieniinieieieieiesesie e enenens R$6.480,0 R$4.765,3
Custo dos produtos Vendidos ..........eeceerveeereerniieniienniieeee et (5.330,1) (4.111,5)
LUCTO BIULO...eeveiiiiiiiiieie s 1.149,9 653,8
Lucro operacional (1)......coouieeeeiiieiiieiiieeee ettt 955,7 499,9
Margem BIUta (0) ....c.ueeeueeerieeniienieenite ettt sttt sttt st 17,7% 13,7%
Margem Operacional (0) .......ccceereereerernieiieeieneesieeeee et 14,7% 10,5%
Poliolefinas
Receita liquida de vendas..........ccceeouerieiiinieniee e R$3.489,4 R$3.386,8
Custo dos produtos Vendidos ...........ceeeereererriiiienieneeeeeeee e (2.523,0) (2.719,7)
| 016 (o TN 53 1 0170 JR TR 966,4 667,1
Lucro operacional (1).......cocueeereeiiieeiieiiieete ettt 767,7 529,5
Margem Druta (0) ...cc.ueeeveeriieniieiieenie ettt sttt sttt 27,7% 19,7%
Margem Operacional (%0) .......ccceeevueeeieeenieeniieenieerte et sreeseeesae e 22.,0% 15,6%
Vinilicos
Receita liquida de vendas............c.ccuevveviinieiiierieieieieieiesreeie et R$1.858,8 R$1.371,8
Custo dos produtos Vendidos ...........ceeeeriereeriereeieeieeeeee e (1.157,1) (1.007,0)
LUCTO BIULO et e e e aes 701,7 364,8
Lucro operacional (1)......coooeeeveeiiiieiieiieeeeeteete et 635,9 313,7
Margem Druta (90) ......eeeeeeerieeeieeieeeiee ettt 37,8% 26,6%
Margem operacional (0) .......ccceecvereerieniiniiiiieeeeieee e 34,2% 22.9%
Desenvolvimento de Negocios
Receita liquida de vendas............c.ccvevvevievieiiieriieieieieieieeeeee e R$ 620,8 R$ 4553
Custo dos produtos Vendidos ..........cecueeerueeerieeeriieenieeniieesiee e eieeeseee e (564,9) (416,8)
LUCTO BIULO .. e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeas 55,9 38,5
Lucro operacional (1)........ccoceeveerieriienienienienienieeieeeeteieeeee e 32,9 28,8
Margem Druta (90) ...c...eeeeeerieeeiiiiieeeiee ettt 9,0% 8,5%
Margem operacional (90) .......ccceevvereereenieniieieieeeeeee e e 5,3% 6,3%

(1) O lucro operacional nio inclui receitas e despesas financeiras.
Insumos Bdsicos

Receita Liquida de Vendas. As receitas liquida de vendas da Unidade de Insumos Bésicos aumentaram
36,0% em 2004. Alguns fatores significativos que contribuiram para esse aumento foram:

e um aumento de R$617,5 milhdes, ou 60,9% em vendas para nossas unidades de outros negécios
(tais vendas sdo eliminadas na preparacdo de nossas demonstragdes financeiras consolidadas);

e um aumento de R$217,3 milhGes, ou 119%, da receita de vendas gerada pela exportagdo de
benzeno;

e aumento de R$208,9 milhdes, ou 22,1%, da receita de vendas internas de eteno para terceiros;
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e aumento de R$142,0 milhGes, ou 23,8%, da receita de vendas internas de propeno a terceiros; e
e aumento de R$131,9 milhdes, ou 55,4%, na receita de vendas internas de benzeno a terceiros.

As vendas de insumos bésicos pela Unidade de Insumos Bésicos as nossas demais unidades de negécio
aumentaram 65,6% em 2004 para R$1.508,1 milhdes, de R$910,7 milhdes em 2003, e as vendas de utilidades
pela Unidade de Insumos Bdésicos as nossas outras unidades de negdcio aumentaram 19,4% em 2004 para
R$123,9 milhdes, de R$103,8 milhdes em 2003. As vendas de utilidades a terceiros aumentaram em 4,6% em
2004 para R$293,6 milhdes, de R$280,7 milhdes em 2003. As exportagdes liquidas da Unidade de Insumos
Bésicos aumentaram em 52,9% para R$946,1 milhdes, de R$618,8 milhdes em 2003.

O volume de exportacdes de benzeno aumentou em 20,3% para 169,5 mil toneladas em 2004, de 140,9
mil toneladas em 2003, principalmente devido & nossa estratégica decisdo de aumentar nossas exportacdes de
benzeno para nos beneficiar dos altos pregos disponiveis no mercado internacional. Como resultado, o volume
de vendas internas do benzeno a terceiros diminuiu em 2,2% para 154,4 mil toneladas em 2004, de 157,9 mil
toneladas em 2003. O pre¢o médio de exportacdo do benzeno aumentou em 82,2%, para R$2.359 por tonelada
em 2004, de R$1.295 por tonelada em 2003, enquanto o pre¢co médio interno do benzeno aumentou em 58,9%
para R$2.395 por tonelada em 2004, de R$1.507 por tonelada em 2003.

O volume de vendas domésticas de eteno a terceiros aumentou em 0,5% para 561,8 mil toneladas em
2004, de 559,1 mil toneladas em 2003. O preco médio interno do eteno aumentou em 21,4%, para 2.057 por
tonelada em 2004, de R$1.694 por tonelada em 2003.

O volume de vendas domésticas de propeno a terceiros aumentou em 4,1% para 415,6 mil toneladas em
2004, de 399,2 mil toneladas em 2003, especialmente devido a demanda aumentada por outros produtores de
segunda geracdo de petroquimicos derivados de propeno, como resultado da recuperacdo econdmica no Brasil.
Os pregos médios domésticos de propeno aumentaram 18,9%, para R$1.777 por tonelada em 2004 de R$1.495
por tonelada em 2003.

Custo dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados e Lucro Bruto. O custo dos produtos vendidos e servigos
prestados da Unidade de Insumos Basicos aumentou 29,6% em 2004. Esse aumento pode ser atribuido principalmente
ao aumento no custo médio do nafta, que passou para R$1.077,2 por tonelada em 2004, de R$886,1 por tonelada em
2003, bem como pelo aumento do volume de vendas em 2004. A nafta respondeu por 82,4% do custo dos produtos
vendidos da Unidade de Insumos Bésicos em 2004 e por 84,6% de tais custos em 2003.

O lucro bruto da Unidade de Insumos Basicos aumentou 75,9% em 2004 e a margem bruta aumentou
para 17,7% em 2004, em comparagdo com 13,7% em 2003.

Lucro Operacional. O lucro operacional da Unidade de Insumos Bésicos (que exclui receitas e despesas
financeiras e resultados de participacdo em sociedades coligadas) aumentou 91,2% em 2004, principalmente em
conseqiiéncia de um aumento de R$496,1 milhdes no lucro bruto. A margem operacional da Unidade de Insumos
Baésicos em 2004 foi de 14,7% em comparagdo com 10,5% em 2003.

Poliolefinas

Receita Liquida de Vendas. A receita liquida de vendas da Unidade de Poliolefinas aumentou 3,0% em
2004. Esse aumento pode ser atribuido principalmente a:

e um aumento de 30,1% nas vendas domésticas de polietileno, levado por um aumento de 42,9% nas
vendas domésticas de LLDPE;

e um aumento de 31,0% nas vendas domésticas de polipropileno; e

e um aumento de 22,4% nas vendas de exportagdo de polietileno.
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Os efeitos de tais aumentos foram substancialmente compensados pela eliminagcdo de certas operacdes
de exportagdo que foram assumidas em 2003 para garantir operagdes de financiamento de exportagdo e que
foram incluidas em vendas de exportacdo nesse segmento. As exportacdes liquidas da Unidade de Poliolefinas
diminuiram 45,0% para R$678,6 milhdes em 2004, de R$1.233,7 milhdes em 2003.

O volume de vendas domésticas de polietileno aumentou 11,8% para 498,7 mil toneladas em 2004, de
446,1 mil em 2003, principalmente devido ao aumento das vendas de embalagens flexiveis para alimentos,
particularmente carne congelada para exportacdo, guloseimas e biscoitos, bem como bebidas (long shelf life). O
preco médio doméstico do polietileno aumentou 16,2% para R$2.984 por tonelada em 2004, de R$2.567 por
tonelada em 2003.

O volume de vendas domésticas de polipropileno aumentou 11,6% para 418,5 mil toneladas em 2004,
de 374,9 mil toneladas em 2003, devido principalmente a performance das inddstrias automotiva e
eletro/eletronica e setores da agricultura. Os precos médios domésticos de polipropileno aumentaram 17,3% para

R$3.155 por tonelada em 2004 de R$2.689 por tonelada em 2003.

O volume de exportagdes de polietileno diminuiu 7,2% para 205,9 mil toneladas em 2004, de 221,9 mil
toneladas em 2003, devido principalmente a nossa decisdo de vender um maior volume de polietileno no
mercado doméstico, em razdo do aumento da demanda interna pelo produto. Os precos médios de exportagdo do
polietileno aumentaram 31,9% para R$2.733 por tonelada em 2004, de R$2.072 por tonelada em 2003.

Custo dos Produtos Vendidos e Lucro Bruto. O custo das vendas da Unidade de Poliolefinas diminuiu
7,2% em 2004, em comparacdo a 2003, apesar do aumento de 5,1% do volume de vendas. Tal reducdo deveu-se
principalmente a ndo realizacdo em 2004, de aquisi¢do de certos produtos direcionados a exportagdo que
realizamos em 2003 para garantir operagdes de financiamento de exportacdo. Esse efeito foi parcialmente
compensado por um aumento de 22,5% no custo do eteno e 13,7% no custo do propeno.

O lucro bruto da Unidade de Poliolefinas aumentou 44,9% em 2004, enquanto a margem bruta
aumentou para 27,7% em 2004, em comparagio a 19,7% em 2003.

Lucro Operacional. O lucro operacional da Unidade de Poliolefinas (que exclui receitas e despesas
financeiras e resultados de participagcdes em sociedades coligadas) aumentou 45,0% em 2004, principalmente em
razdo do aumento de R$299,3 milhdes do lucro bruto. Esse efeito foi parcialmente compensado por um aumento
de R$59,8 milhdes das despesas gerais, com vendas e administrativas em decorréncia de um maior volume de
vendas de poliolefinas no mercado doméstico e um aumento da provisdo para débitos de liquidagdao duvidosa
dessa unidade. A margem operacional da Unidade de Poliolefinas aumentou para 22,2% em 2004, em
comparag¢do a 15,6% em 2003.

Vinilicos

Receita Liquida de Vendas. A receita liquida de vendas da Unidade de Vinilicos aumentou 35,5% em
2004. Esse aumento € atribuido principalmente ao aumento de 46,6% nas vendas domésticas de PVC,
complementado por um aumento de 61,9% das vendas de exportagdo de EDC e um aumento de 17,8% nas
vendas domésticas de soda cdustica. As exportacdes liquidas desta unidade aumentaram 25,8% para R$256,2
milhdes em 2004, de R$203,7 milhdes em 2003.

As vendas domésticas de PVC aumentaram 15,2%, para 394,4 mil toneladas em 2004, de 342,4 mil
toneladas em 2003, devido, principalmente, ao aumento das vendas das industrias de calgados, laminados e fios e
cabos, bem como ao inicio da recuperagdo do setor de constru¢do. A média de precos domésticos de PVC
aumentou 27,3% para R$3.042 por tonelada em 2004, de R$2.390 por tonelada em 2003.

O volume de vendas de exportacdes de EDC diminuiu 1,6%, para 157,6 mil toneladas em 2004, de

160,1 mil toneladas em 2003. A média de precos de exportacio de EDC aumentou 64,4%, para R$1.118 por
tonelada em 2004, de R$680 por tonelada em 2003.
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O volume de vendas domésticas de soda cdustica aumentou 4,1% para 444,0 mil toneladas em 2004, de
426,6 mil toneladas em 2003, devido principalmente ao aumento da demanda de nossos clientes nas industrias de
aluminio, papel e celulose. Os precos médios domésticos de soda cdustica aumentaram 13,1% para R$770 por
tonelada em 2004, de R$681 por tonelada em 2003.

Custo dos Produtos Vendidos e Lucro Bruto. O custo dos produtos vendidos da Unidade de Vinilicos
aumentou 14,9% em 2004, em comparacdo com 2003. Esse aumento foi atribuido principalmente a aumentos de
alguns de nossos custos de produgdo, principalmente devido a um aumento de 17,1% no custo do eteno, € um
aumento de 4,7% no volume total de vendas dessa unidade.

O lucro bruto da Unidade de Vinilicos aumentou 92,4% em 2004, enquanto a margem bruta aumentou
para 37,8% em 2004, de 26,6% em 2003.

Lucro Operacional. O lucro operacional da Unidade de Vinilicos (que exclui receitas e despesas
financeiras e resultados de participacdes em sociedades coligadas) aumentou 102,7% em 2004, principalmente
devido a um aumento de R$336,9 milhdes no lucro bruto. Esse efeito foi parcialmente compensado por um
aumento de R$25,3 milhdes nas despesas de vendas, gerais e administrativas, especialmente como resultado do
aumento do volume de vendas internas de vinilicos e do aumento da provisdo para contas em aberto de
liquidacdo duvidosa dessa unidade. A margem operacional da Unidade de Vinilicos aumentou para 34,2% em
2004, de 22,9% em 2003.

Desenvolvimento de Negocios

A Unidade de Desenvolvimento de Negdcios é responsdvel pela administragdo de algumas de nossas
participagdes minoritarias, principalmente nossas participacdes na Petroflex e na Cetrel. Contudo, considerando
que os resultados dos investimentos administrados pela Unidade de Desenvolvimento de Negdcios sdo
reportados como participacdo em sociedades coligadas, os resultados de tais companhias ndo estao incluidos nas
discussdes que seguem.

Receita Liquida de Vendas. A receita liquida de vendas da Unidade de Desenvolvimento de Negdcios
aumentou 36,3% em 2004. Esse aumento foi atribuido principalmente a um aumento de 41,7% das vendas
domésticas de PET durante 2004, um aumento das vendas domésticas de caprolactama durante 2004 e um
aumento das exportagdes de PET para R$22,6 milhdes em 2004, em comparagdo a R$1,1 milhdes em 2003. As
exportagdes liquidas desta Unidade aumentaram para R$56,8 milhdes em 2004, de R$34,3 milhdes em 2003.

O volume de vendas domésticas de PET aumentou 20,1% para 66,2 mil toneladas em 2004, de 55,1 mil
toneladas em 2003, devido, principalmente, ao aumento na capacidade de produg@o anual de nossa planta de
PET de 70 mil toneladas para 78 mil toneladas durante 2004. Os precos médios domésticos de PET aumentaram
18,0% para R$3.605 por tonelada em 2004, de R$3.056 por tonelada em 2003.

O volume de vendas domésticas de caprolactama aumentou 1,2% para 43,0 mil toneladas em 2004, de
42,5 mil toneladas em 2003. Os precos médios domésticos de caprolactama aumentaram 26,2% para R$5.349
por tonelada em 2004, de R$4.237 por tonelada em 2003.

O volume de vendas de exportagdes de PET foi de 8,1 mil toneladas em 2004 em comparagdo com 1,2
mil toneladas em 2003. Os pregos médios de exportacdo de PET aumentaram 12,0% para R$3.235 por tonelada
em 2004, de R$2.888 por tonelada em 2003.

Custo dos Produtos Vendidos e Lucro Bruto. O custo dos produtos vendidos da Unidade de
Desenvolvimento de Negdcios aumentou 35,5% em 2004, refletindo principalmente os aumentos em alguns de
nossos custos de produgdo, em especial o aumento de 65,7% no custo do benzeno, e os efeitos de um aumento de
5,9% do volume de vendas dessa unidade. O lucro bruto da Unidade de Desenvolvimento de Negdcios aumentou
45,2% em 2004, resultando em uma margem bruta para 2004 de 9,0%, em comparagéo a 8,5% em 2003.
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Lucro Operacional. O lucro operacional da Unidade de Desenvolvimento de Negdcios (que exclui
receitas e despesas financeiras e resultados de participagdes em sociedades coligadas) aumentou 14,2% em 2004,
principalmente como resultado de um aumento de R$17,4 milhdes no lucro bruto. A margem operacional da
Unidade de Desenvolvimento de Negdcios diminuiu para 5,3% em 2004, de 6,3% em 2003.

Exercicio Encerrado em 31 de Dezembro de 2003 em Comparacdo com o Exercicio Encerrado em 31 de
Dezembro de 2002

Resultados Consolidados e Combinados

A tabela a seguir apresenta informagdes financeiras consolidadas e combinadas referentes cada um dos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2003 e 2002.

Exercicio encerrado em
31 de dezembro de
2003 2002
Consolidado Combinado
(Em milhées de reais)

Receita liquida de vendas R$10.135,8 R$7.576,6
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados (8.089,3) (6.175,5)
Lucro bruto 2.046,5 1.401,1
Despesas de vendas, gerais e administrativas 471,9) 577,7)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (1), liquido (158,2) (251,7)
Depreciag@o e amortizagio (193,5) (222,4)
Despesas financeiras liquidas (703,6) (2.861,9)
Outras receitas operacionais 49,7 1.132,7
Lucro (prejuizo) operacional 569,0 (1.379,9)
Receitas (despesas) ndo-operacionais 4,8) (98,0)
Lucro (prejuizo) antes de imposto de renda, contribuicdo social e

participagdo minoritdria 564,2 (1.477,9)
Imposto de renda e contribuicdo social (122,9) (89,8)
Lucro (prejuizo) antes da participacdo minoritdria 441,3 (1.567,7)
Participagdo minoritaria (226,2) 189,0
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio R$215.1 R$(1.378.7)

(1) Investimentos em sociedades coligadas, liquido, inclui participagdo nos resultados, amortizacdo de 4gio,
liquido, variacdo cambial e incentivos fiscais e outros.

Receita Liquida de Vendas

A receita liquida de vendas aumentou 33,8% em 2003, principalmente em conseqiiéncia do crescimento
da receita liquida de vendas em cada uma de nossas unidades de negécio (conforme explicacdes abaixo),
particularmente o crescimento de 36,2% da receita liquida de vendas da Unidade de Insumos Bésicos e o
crescimento de 36,4% da receita liquida de vendas da Unidade de Poliolefinas. Sem levar em conta a
consolidacdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, nossa receita liquida de vendas aumentou
33,8% em 2003.

Custo dos Produtos Vendidos e Servicos Prestados e Lucro Bruto
O custo dos produtos vendidos e servigcos prestados aumentou 31,0% em 2003, principalmente em
conseqiiéncia do crescimento do custo dos produtos vendidos em cada uma de nossas unidades de

negbcio, particularmente o crescimento de 36,8% do custo dos produtos vendidos e servigos prestados da
Unidade de Insumos Basicos e o crescimento de 31,9% do custo dos produtos vendidos da Unidade de
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Poliolefinas, ambos relacionados ao maior custo direto e indireto da nafta. Sem levar em conta a
consolidacdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, nosso custo dos produtos vendidos e
servigos prestados aumentou 30,4% em 2003.

Em conseqiiéncia, o lucro bruto aumentou 46,1% em 2003. Sem levar em conta a consolidagdo proporcional
das sociedades controladas em conjunto por nossa companhia, o lucro bruto aumentou 49,3% em 2003.

O lucro bruto como porcentagem da receita liquida de vendas, ou margem bruta, foi de 20,2% em 2003, em
comparagdo com 18,5% em 2002. Sem levar em conta a consolidag@o proporcional das sociedades controladas
em conjunto por nossa companhia, a margem bruta aumentou para 20,1% em 2003, em compara¢do com 18,0%
em 2002.

Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas

As despesas de vendas, gerais e administrativas diminuiram 18,3% em 2003, principalmente em conseqiiéncia
de despesas ndo-recorrentes incorridas em 2002 em valor total de R$136,0 milhdes, decorrentes das incorporagoes
da OPP Produtos e da 52114 Participacdes, além da integragc@o a nossa companhia das empresas por nds adquiridas
e incorporadas. Nosso processo de integracdo, em andamento, gerou eficiéncias, reduzindo nossas despesas de
vendas, gerais e administrativas em ambos os periodos, principalmente em 2003. As despesas de vendas, gerais e
administrativas representaram 4,7% da receita liquida de vendas em 2003, em comparacdo com 7,6% da receita
liquida de vendas em 2002. Sem levar em conta a consolidacdo proporcional das sociedades controladas em
conjunto, as despesas de vendas, gerais e administrativas diminuiram 23,3% em 2003, e representaram 4,4% da
receita liquida de vendas, em comparagido com 7,6% da receita liquida de vendas em 2002.

Resultado de Equivaléncia Patrimonial, liquido

As perdas com participa¢do em sociedades coligadas diminuiram 37,1% em 2003, especialmente por conta
de resultado de beneficios fiscais de nossas sociedades coligadas e por reducido na amortiza¢do de dgio. Sem
levar em conta a consolidag@o proporcional das sociedades controladas em conjunto, os investimentos liquidos
em sociedades coligadas diminuiram 61,9% em 2003.

Depreciagdo e Amortizagdo

As despesas com depreciag@o e amortizacdo diminuiram 13,0% em 2003, principalmente em conseqiiéncia
da reducdo da depreciacdo e amortizacio da consolidacdo proporcional das sociedades controladas em conjunto.
Sem levar em conta a consolidacdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, as despesas com
depreciacdo e amortiza¢do aumentaram 9,1% em 2003.

Despesas Financeiras Liquidas

As despesas financeiras liquidas diminuiram 75,4% em 2003, principalmente em conseqiiéncia dos efeitos
da taxa de cambio real/ddlar sobre nossos ativos e passivos denominados e indexados em délar. A
desvalorizagdo de 34,3% do real frente ao délar em 2002 acarretou despesa financeira de R$2.076,1 milhdes
relacionada ao efeito da taxa de cambio sobre nosso passivo denominado e indexados em ddlar e receita
financeira de R$137,5 milhdes relacionada ao efeito da taxa de cAmbio sobre nossos ativos denominados em
dolar. Em contraposi¢@o, em conseqiiéncia da valorizacao de 22,3% do real frente ao délar em 2003, registramos
receitas financeiras de R$969,4 milhdes relacionada ao efeito da taxa de cAmbio sobre passivos monetdrios e
despesas financeiras de R$211,1 milhdes, relacionados ao efeito da taxa de cAmbio sobre ativos monetérios. Sem
levar em conta a consolidagdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, as despesas financeiras
liquidas diminuiram 76,5% em 2003.

Outras Receitas Operacionais Liquidas
Outras receitas operacionais liquidas diminuiram 95,6% em 2003, principalmente em conseqiiéncia do

reconhecimento, por nossa companhia, do crédito fiscal referente ao IPI de R$1.030,1 milhdo, registrado no
quarto trimestre de 2002 em funcio de sentenga definitiva proferida pelo Supremo Tribunal Federal. Ver “XIV —
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Discussdo e Andlise da Administragdo Sobre a Situagdo Financeira e os Resultados Operacionais -Principais
Fatores que Afetam Nossos Resultados Operacionais - Efeito de Impostos sobre Nossa Receita— Contencioso
Fiscal”. Sem levar em conta a consolidacdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, outras
receitas operacionais liquidas diminuiram 95,4%, passando de R$1.113,8 milhdes em 2002 para R$51,2 milhdes
em 2003.

Lucro (Prejuizo) Operacional

O lucro operacional totalizou R$569,0 milhdes em 2003, em comparagdo com prejuizo operacional de
R$1.379,9 milhdes em 2002. O lucro operacional representou 5,6% da receita liquida de vendas em 2003, ao
passo que o prejuizo operacional representou 18,2% da receita liquida de vendas em 2002. Sem levar em conta a
consolidagéio proporcional de nossas sociedades controladas em conjunto, o lucro operacional foi de R$535,9
milhGes em 2003, em comparagdo com prejuizo operacional de R$1.445,9 milhdes em 2002, constituindo o
lucro operacional 5,8% da receita liquida de vendas em 2003, ao passo que o prejuizo operacional representou
21,1% da receita liquida de vendas em 2002.

Receitas (Despesas) Ndo-Operacionais Liquidas

As despesas ndo-operacionais diminuiram 95,1% em 2003, em conseqiiéncia, principalmente (i) dos efeitos
de uma reversao, ocorrida em 2002, da provisdo para prejuizos com investimentos na Norcell e na Codeverde no
valor de R$37,8 milhdes, visto que ndo mais esperamos incorrer em prejuizos nesses investimentos e (ii) dos
efeitos de uma reversdo da provisdo para prejuizos com nossos empréstimos compulsérios (Eletrobras) no
montante total de R$32,9 milhdes. Sem levar em conta a consolida¢do proporcional das sociedades controladas
em conjunto, as despesas nio-operacionais diminuiram 93,8% em 2003.

Imposto de Renda e Contribui¢do Social

As despesas com imposto de renda e contribui¢do social aumentaram 36,9% em 2003. O aumento resultou,
principalmente, de termos registrado lucro tributdvel em 2003, em comparagdo com o prejuizo em 2002, cujo
efeito foi parcialmente compensado pelas variagdes da provisdo para ndo-realizagdo de nossos ativos fiscais
diferidos. Sem levar em conta a consolidag¢@o proporcional das sociedades controladas em conjunto, as despesas
com imposto de renda e contribuicio social aumentaram 59,1% em 2003.

Participagdo Minoritdria

A participagdo minoritaria constituiu despesa de R$226,2 milhdes em 2003, em comparagdo com ganho de
R$189,0 milhdes em 2002. Esta alteragdo deveu-se, principalmente, aos melhores resultados liquidos registrados
em 2003 pela Trikem, em comparacdo com as perdas registradas pela Trikem em 2002. Sem levar em conta a
consolidacao proporcional das sociedades controladas em conjunto, a participacdo minoritdria constituiu despesa
de R$224.,4 milhes em 2003, em comparac¢do com ganho de R$199,1 milhdes em 2002.
Lucro (Prejuizo) Liquido

Registramos lucro liquido de R$215,1 milhdes, ou 2,1% da receita liquida de vendas, em 2003, em
comparac@o com prejuizo liquido de R$1.378,7 milhdes, ou 18,2% da receita liquida de vendas, em 2002.

Resultados das Unidades de Negdcio
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A tabela a seguir apresenta informagdes financeiras consolidadas e combinadas referentes a nossas unidades
de negécio nos dois exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2003 e 2002.

Exercicio Findo em 31 de Dezembro de

2003 2002
Consolidado Combinado
(em milhdes de reais, salvo
porcentagens)

Insumos Basicos
Receita liquida de vendas ............coecveveierienieniieeeieieieiese e R$4.765,3 R$3.499,1
Custo dos produtos Vendidos .........coceeuerierieneenieneeeeieeie e 4.111,5) (3.006,3)
LUCTO DIULO .ottt e e e e e eenns 653,8 492.8
Lucro operacional (1) .....cccceoeereeiiiienienie e 499,9 409,1
Margem BIuta (20) ..cecveeevveeeneerriieeiee ittt 13,7% 14,1%
Margem operacional (%0) ........cceereereereenieeieeieeeesee e e 10,5% 11,7%
Poliolefinas
Receita liquida de vendas ...........ccccceeieieiinieniieeciccieieieeere e R$3.386,8 R$2.482,3
Custo dos produtos Vendidos ........c.eeecveerieerieenieeniieenieesieesieesiee e (2.719,7) (2.062,4)
LUCTO DIULO ool 667,1 419,9
Lucro operacional (1) ....c.eeecveevieerieeiiieniee ettt 529.,5 284,7
Margem DIULA (0) .eeeeveeerveeeieeeiieeiieeieeeiteeieeetee st e st e sbeeesbeeeaeeeaes 19,7% 16,9%
Margem operacional (%0) ........coovveerveerreeenieenieenieeeeeseeeee e 15,6% 11,5%
Vinilicos
Receita liquida de vendas ..........cocceeveereeriieieeieeeeeeeeee e R$1.371.,8 R$1.117.8
Custo dos produtos Vendidos ..........ceeveeeeeerieeniieeniieeniieenieeniee e (1.007,0) (804,7)
| I 165 (o T o) 4 0170 J R 364,8 313,1
Lucro operacional (1) .....coccovuerienieninnenienieieeneenieeeeete et 313,7 265,8
Margem Bruta (70) ......cocveeverieneeneeieeieie ettt 26,6% 28,0%
Margem operacional (90) ........coceeveereeriernienienieneeneeeeeere e 22.9% 23,8%
Desenvolvimento de Negdcios
Receita liquida de vendas ..........cccceeveeeeieneenierieeeeeeee e R$455,3 R$290,8
Custo dos produtos Vendidos ..........cevveerieerieeniieeniieenieenieeniee e (416,8) (246,1)
LUCTO DIULO vttt 38,5 447
Lucro operacional (1) .....ccceeoeeirieriiiinieiieeeeeie et 28,8 35,3
Margem DIULA (F0) ...eoovveerueeeriiienieeiie ettt ettt 8,5% 15,4%
Margem operacional (%0) ........cooceeereeereeenieenieesiee ettt 6,3% 12,1%

(1) O lucro operacional ndo inclui receitas e despesas financeiras.
Insumos Bdsicos

Receita Liquida de Vendas. A receita liquida de vendas da Unidade de Insumos Basicos aumentou 36,2%
em 2003. Os fatores significativos que contribuiram para esse crescimento foram:

e aumento de R$266,3 milhdes, ou 39,1%, da receita liquida de vendas gerada por vendas de eteno a
terceiros no Brasil;

e aumento de R$165,8 milhdes, ou 38,5%, da receita liquida de vendas gerada por vendas de propeno a
terceiros no Brasil; e

e aumento de R$103,9 milhdes, ou 58,6%, da receita liquida de vendas gerada por vendas de butadieno a
terceiros no Brasil.
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Para obter mais informacdes acerca dos volumes de vendas e receita liquida de vendas de nossos produtos
petroquimicos bdsicos por linhas de produto e mercados, ver “XVI — Atividades da Companhia- Unidade de
Insumos Bdsicos - Produtos de Nossa Unidade de Insumos Bdsicos”.

As vendas de petroquimicos basicos pela Unidade de Insumos Basicos a nossas demais unidades de negécio
aumentaram 23,2%, passando de R$739,0 milhdes em 2002 a R$910,7 milhdes em 2003, ao passo que as vendas
de utilidades pela Unidade de Insumos Bdésicos a nossas demais unidades de negdcio aumentaram 36,1%,
passando de R$76,3 milhdes em 2002 para R$103,8 milhdes em 2003. As vendas de utilidades a terceiros
aumentaram 15,1%, de R$244,0 milhdes em 2002 para R$280,7 milhdes em 2003. As vendas liquidas ao
mercado externo aumentaram 57,8%, de R$392,2 milhdes em 2002 para R$618,8 milhdes em 2003, em
conseqiiéncia, principalmente, da recuperacio de nossos niveis de producdo apds a parada programada de uma
de nossas plantas de pirdlise que é parte de nossa unidade de Olefinas 1, durante 92 dias em 2002.

O volume de vendas domésticas de eteno a terceiros aumentou 6,9%, passando de 522,8 mil toneladas em
2002 a 559,1 mil toneladas em 2003, principalmente devido & recuperagdo de nossa produgdo de eteno apds a
parada programada de uma de nossas plantas de pir6lise em 2002 e ao aumento de nossa capacidade de producdo
desse produto. Os precos internos médios de eteno aumentaram 30,1%, passando de R$1.302 por tonelada em
2002 para R$1.694 por tonelada em 2003.

O volume de vendas domésticas de propeno a terceiros aumentou 2,9%, passando de 388,1 mil toneladas em
2002 para 399,2 mil toneladas em 2003, devido, principalmente, a recuperacido de nossa producio de propeno
apods a parada programada de uma de nossas plantas de pirdlise em 2002. Os pregos internos médios de propeno
aumentaram 34,7%, passando de R$1.110 por tonelada em 2002 para R$1.495 por tonelada em 2003.

O volume de vendas domésticas de butadieno a terceiros aumentou 2,0%, passando de 147,3 mil toneladas
em 2002 para 150,3 mil toneladas em 2003, devido, principalmente, a recuperacdo de nossa produgdo de
butadieno apds a parada programada de uma de nossas plantas de pirdlise em 2002. Os precos internos médios
de butadieno aumentaram 55,4%, passando de R$1.203 por tonelada em 2002 para R$1.870 por tonelada em
2003.

Custo dos Produtos Vendidos e Servicos Prestados e Lucro Bruto. O custo dos produtos vendidos e servigos
prestados da Unidade de Insumos Bdsicos aumentou 36,8% em 2003. Esse aumento pode ser atribuido,
principalmente, ao aumento de 34,1% do preco médio da nafta comprada em 2003, bem como ao aumento do
volume de vendas registrado em 2003. A nafta representou aproximadamente 84,6% e 83,2% do custo dos
produtos vendidos da Unidade de Insumos Bésicos em 2003 e 2002 respectivamente.

O lucro bruto da Unidade de Insumos Bésicos aumentou 32,7% em 2003, e a margem bruta diminuiu para
13,7% em 2003, em comparagdo com 14,1% em 2002.

Lucro Operacional. O lucro operacional da Unidade de Insumos Bdasicos (que exclui receitas e despesas
financeiras e resultados de participagdes em sociedades coligadas) aumentou 22,2% em 2003, em conseqiiéncia,
principalmente, do aumento de R$161,0 milhdes do lucro bruto. O aumento do lucro bruto foi parcialmente
compensado pelo aumento de R$37,9 milhdes nas despesas de vendas, gerais e administrativas, em
conseqiiéncia, principalmente, da reclassificacdo, em 2003, das despesas fixas, e diminui¢do de R$33,1 milhdes
de outras despesas, resultante, sobretudo, da diminuicdo dos valores de recuperagdo de PIS em 2003, em
comparac¢do com 2002. A margem operacional da Unidade de Insumos Bésicos em 2003 era de 10,5%, em
comparagdo com 11,7% em 2002.

Poliolefinas

Receita Liquida de Vendas. A receita liquida de vendas da Unidade de Poliolefinas aumentou 36,4% em
2003. Esse aumento pode ser atribuido, principalmente, ao aumento de 32,1% das vendas de polipropileno ao
mercado interno, ao aumento de 60,1% das vendas de polietileno ao mercado externo, ao aumento de 16,0% das
vendas de polietileno ao mercado interno e ao aumento de 359,8% das vendas de polipropileno ao mercado
externo. As vendas liquidas ao mercado externo pela Unidade de Poliolefinas aumentaram 68,5%, passando de
R$732,2 milhdes em 2002 para R$1.233,7 milhdes em 2003. Para obter mais informagdes sobre os volumes de
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vendas e receita liquida de vendas de nossos produtos de poliolefinas por linha de produto e mercados, ver “XVI
— Atividades da Companhia - Unidade de Poliolefinas - Produtos de Nossa Unidade de Poliolefinas”.

O volume de vendas domésticas de polietileno diminuiu 9,4%, passando de 491,7 mil toneladas em 2002
para 446,1 mil toneladas em 2003, devido, principalmente, a decisdo estratégica, por parte de nossa companhia,
de manter nossas margens de polietileno, apesar da queda da demanda por polietileno em conseqiiéncia da
recessdo no Brasil. Os precos internos médios de polietileno aumentaram 27,9%, passando de R$2.007 por
tonelada em 2002 para R$2.567 por tonelada em 2003.

O volume de vendas domésticas de polipropileno diminuiu 5,1%, passando de 395,1 mil toneladas em 2002
para 374,9 mil toneladas em 2003, em conseqiiéncia, principalmente, da queda da demanda por polipropileno em
2003 e do aumento da concorréncia nesse mercado em razdo do inicio das atividades da planta de polipropileno
da Polibrasil em 2003. Os pregos internos médios de polipropileno aumentaram 39,2%, passando de R$1.931 por
tonelada em 2002 para R$2.689 por tonelada em 2003.

O volume de exportagdes de polietileno aumentou 31,8%, passando de 168,3 mil toneladas em 2002 para
221,9 mil toneladas em 2003, devido, principalmente, a decisdo estratégica, por parte de nossa companhia, de
aumentar nossas exportacdes de polietileno apesar das margens mais baixas vigentes no mercado internacional
ao invés de diminuir nossa taxa de utilizagdo de capacidade em resposta a reducdo da demanda interna por
polietileno. Os precos médios de exportagdo de polietileno aumentaram 20,0%, passando de R$1.727 por
tonelada em 2002 para R$2.072 por tonelada em 2003.

O volume de exportagdes de polipropileno aumentou 306,2%, passando de 16,3 mil toneladas em 2002 para
66,2 mil toneladas em 2003, devido, principalmente, a decisdo estratégica, por parte de nossa companhia, de
aumentar nossas exportagdes de polipropileno apesar das margens mais baixas vigentes no mercado internacional
a0 invés de diminuir nossa taxa de utilizacdo de capacidade em resposta a reducdo da demanda interna por
polipropileno e ao aumento da oferta doméstica de polipropileno. Os precos médios de exportacdo de polipropileno
aumentaram 13,2%, passando de R$1.573 por tonelada em 2002 para R$1.781 por tonelada em 2003.

Custo dos Produtos Vendidos e Lucro Bruto. O custo dos produtos vendidos da Unidade de Poliolefinas
aumentou 31,9% em 2003. Esse aumento pode ser atribuido, principalmente, ao aumento do prego do eteno e do
propeno, que sdo as principais matérias-primas dessa unidade de negécio, bem como ao aumento do nosso
volume de producéo em 2003.

O lucro bruto da Unidade de Poliolefinas aumentou 58,9% em 2003, ao passo que a margem bruta aumentou
para 19,7% em 2003, em comparagdo com 16,9% em 2002.

Lucro Operacional. O lucro operacional da Unidade de Poliolefinas (que exclui receitas e despesas financeiras e
resultados de participacdes em sociedades coligadas) aumentou 86,0% em 2003, principalmente em decorréncia do
aumento de R$247,2 milhdes do lucro bruto dessa unidade de negécio. A Unidade de Poliolefinas reduziu suas
despesas com vendas, gerais e administrativas, que representaram 5,5% da receita liquida de vendas em 2002 contra
4,1% da receita liquida de vendas em 2003, principalmente em decorréncia da introdugdo de iniciativas de economia
de custos e ganhos de eficiéncia alcangadas nessa unidade de negdcio apds a incorporagdo da OPP Produtos. A
margem operacional da Unidade de Poliolefinas aumentou de 11,5% em 2002 para 15,6% em 2003.

Vinilicos

Receita Liquida de Vendas. A receita liquida de vendas da Unidade de Vinilicos aumentou 22,7% em 2003,
devido, principalmente, a um aumento de 18,4% nas vendas dessa unidade de negécio no mercado interno,
principalmente em decorréncia do aumento nos precos médios no mercado doméstico de nossos produtos
vinilicos. As exportacdes liquidas nessa unidade de negécio aumentaram 55,5%, de R$131,0 milhdes em 2002
para R$203,7 milhdes em 2003. Esse aumento foi devido principalmente a um aumento em nossas exportacdes
de PVC e EDC. Para mais informagdes sobre os volumes de venda e receita liquida de vendas para nossos
produtos vinilicos por linha de produto e mercado, ver “XVI - Atividades da Companhia — Unidade de Vinilicos
— Produtos de Nossa Unidade de Vinilicos”.
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O volume de vendas domésticas de PVC diminuiu 2,2%, de 350,1 mil toneladas em 2002, para 3424 mil
toneladas em 2003, principalmente em razdo da reduzida demanda dos setores de infra-estrutura, saneamento e
construcdo. Essa reducdo de demanda foi compensada em parte pelo aumento das exportacdes de PVC e pelo
aumento da demanda de PVC para aplicagcdes em calgados, filmes plasticos e laminados. Os precos médios no
mercado doméstico de PVC aumentaram 17,4%, de R$2.035 por tonelada em 2002 para R$2.390 por tonelada
em 2003.

O volume de exporta¢des de PVC aumentou 12,0%, de 49,5 mil toneladas em 2002 para 55,4 mil toneladas
em 2003, principalmente em razdo da nossa decisdo estratégica de aumentar nossas exportacdes de PVC mesmo
com as baixas margens disponiveis no mercado internacional ao invés de diminuir nossa taxa de capacidade de
utilizagdo em resposta a reduzida demanda doméstica por PVC. Os precos médios de exportagio de PVC
aumentaram 27,3%, de R$1.343 por tonelada em 2002 para R$1.710 por tonelada em 2003.

O volume de vendas domésticas de soda cdustica aumentou 6,4%, de 400,9 mil toneladas em 2002 para
426,6 mil toneladas em 2003, principalmente em razdo do aumento da demanda de nossos clientes nas inddstrias
de aluminio, papel e celulose. Os precos médios no mercado doméstico de soda cdustica aumentaram 20,1%, de
R$567 por tonelada em 2002 para R$681 por tonelada em 2003.

O volume de exportacdes de EDC aumentou 34,1%, de 119,4 mil toneladas em 2002 para 160,1 mil
toneladas em 2003, principalmente em razdo do aumento das vendas para nosso distribuidor no mercado asidtico
em decorréncia do aumento na demanda pelos produtores de produtos de PVC naquele mercado. Os precos
médios de exportagio de EDC aumentaram 25,9%, de R$540 por tonelada em 2002 para R$680 por tonelada em
2003, principalmente em razdo da tendéncia de alta dos precos de EDC no mercado internacional em 2003
causada, além de outros fatores, pela capacidade de producdo global limitada desse produto.

Custo dos Produtos Vendidos e Lucro Bruto. O custo dos produtos vendidos da Unidade de Vinilicos
aumentou 25,1% em 2003, devido, principalmente, (1) ao aumento do custo do eteno, (2) ao aumento do custo
de energia elétrica em 2003, resultante da instituicdo de sobretaxa pela ANEEL para compensar as companhias
de distribuicdo de energia elétrica pelas perdas atribuidas ao racionamento de energia elétrica instituido pelo
governo brasileiro em 2001 e 2002, e (3) ao aumento do volume de vendas da maioria dos nossos produtos
vinilicos em 2003.

O lucro bruto da Unidade de Vinilicos aumentou 16,5%, de R$313,1 milhdes em 2002 para R$ 364,8
milhdes em 2003, enquanto a margem bruta diminuiu para 28,0% em 2003 de 26,6% em 2002.

Lucro Operacional. O lucro operacional da Unidade de Vinilicos (que exclui receitas e despesas financeiras
e resultados de participagdes em sociedades coligadas) aumentou 18,0% em 2003, principalmente em
decorréncia do aumento dos lucros brutos dessa unidade de negdcio. A margem operacional da Unidade de
Vinilicos diminuiu 23,8% em 2002 para 22,9% em 2003.

Desenvolvimento de Negdcios

Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios é responsdvel pela administragdo de algumas de nossas
participagdes minoritarias, principalmente nossas participacdes na Petroflex e na Cetrel. Contudo, considerando
que os resultados dos investimentos administrados por Unidade de Desenvolvimento de Negdcios sio relatados
como participag@o em sociedades coligadas, os resultados de tais companhias nao estdo incluido nas discussdes
que seguem.

Receita Liquida de Vendas. A receita liquida de vendas da Unidade de Desenvolvimento de Negdcios aumentou
56,6% em 2003, devido, principalmente, aos efeitos da incorporacdo da 52114 Participacdes, através da qual
adquirimos a operagdo de caprolactama e outras operacdes da Nitrocarbono em agosto de 2002. As exportacdes
liquidas dessa unidade de negécio, que consistem principalmente em exportagcdes de caprolactama, aumentaram de
R$20,1 milhdes em 2002 para R$34,3 milhdes em 2003, devido aos efeitos da incorporagio da 52114 Participacdes.
Para mais informacdes sobre os volumes de venda e receita liquida de vendas de nosso produtos de Desenvolvimento
de Negdcios por linha de produtos e mercados, ver “XVI - Atividades da Companhia— Unidade de Desenvolvimento de
Negocios — Produtos de Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negocios”™.
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O volume de vendas domésticas de PET diminuiu 7,9% de 59,8 mil toneladas em 2002 para 55,1 mil
toneladas em 2003, especialmente devido a reducdo na demanda por PET para utilizagdo na fabricacdo de
embalagens para refrigerantes. Essa reducéio na demanda foi compensada em parte pelo aumento na demanda
por PET para utilizagio em industrias de embalagem para produtos de limpeza, cosméticos e farmac€uticos. Os
precos médios domésticos de PET aumentaram 19,9%, de R$2.548 por tonelada em 2002 para R$3.056 por
tonelada em 2003.

O volume de vendas domésticas de caprolactama aumentou 181,7%, de 15,1 mil toneladas em 2002 para
42,5 mil toneladas em 2003, devido principalmente a incorporagdo da 52114 Participagdes. Os precos médios
domésticos de caprolactama aumentaram 14,2%, de R$3.711 por tonelada em 2002 para R$4.237 por tonelada
em 2003, devido principalmente a um aumento de 42,8% nos precos médios domésticos de benzeno, principal
matéria-prima utilizada na manufatura de caprolactama.

Custo dos Produtos Vendidos e Lucro Bruto. O custo dos produtos vendidos da Unidade de Desenvolvimento
de Negécios aumentou 69,4% em 2003, refletindo os efeitos da incorporacdo da 52114 Participagdes e do aumento
do custo de caprolactama em base unitdria devido a paralisa¢do para manutencdo de nossa planta de caprolactama
no primeiro trimestre de 2003, e a problemas temporarios relacionados a qualidade da amonia fornecida para esta
planta, no terceiro trimestre de 2003. O lucro bruto dessa unidade de negécio diminuiu 13,9% em 2003, resultando
em uma reduc@o da margem bruta em 2003 de 15,4% em 2002 para 8,5% em 2003.

Lucro Operacional. O lucro operacional da Unidade de Desenvolvimento de Negdcios (que exclui receitas e
despesas financeiras e resultados de participagcdes em sociedades coligadas) diminuiu 18,4% em 2003,
principalmente em decorréncia do aumento de R$9,6 milhdes das despesas com vendas, gerais e administrativas
dessa unidade de negdcio em razdo dos efeitos da incorporagdo da 52114 Participagdes e da reducio de R$6,2
milhdes do lucro bruto. Esses fatores foram parcialmente compensados pelo aumento de R$9,6 milhdes de outras
receitas operacionais liquidas, principalmente devido as indeniza¢des do seguro relativo a interrup¢do das
operagdes de nossa planta de caprolactama. A margem operacional da Unidade de Desenvolvimento de
Negocios diminuiu 12,1% em 2002 para 6,3% em 2003.

Liquidez e Recursos de Capital

As principais necessidades de caixa da nossa companhia compreendem:

e necessidades de capital de giro;

e servico da divida;

e gastos de capital relacionados a investimentos em operagdes, manutencdo e ampliacdo de instalacdes
industriais; e

e pagamento de dividendos as nossas ac¢des, inclusive sob a forma de juros sobre o capital préprio.

As nossas principais fontes de liquidez t€m compreendido tradicionalmente:

e fluxo de caixa de atividades operacionais;

e empréstimos de curto e de longo prazos; e

e venda de titulos de divida nos mercados de capitais nacional e internacionais.
Durante o exercicio de 2004, o fluxo de caixa gerado pelas nossas operacgdes foi utilizado principalmente para
atividades de investimento, para necessidades de capital de giro e para servico de nossa divida. Em 31 de

dezembro de 2004, o caixa, disponibilidades e outros investimentos consolidados totalizaram R$1.773,8
milhdes, incluindo R$77,0 milhdes que foram incluidos em nossas demonstracdes financeiras consolidadas e
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combinadas em razdo dos efeitos de consolidag¢@o proporcional das sociedades controladas em conjunto, e sobre
a qual, de modo geral, ndo temos acesso porque controlamos em conjunto com terceiros nossas sociedades
consolidadas, proporcionalmente. N6s apresentamos capital de giro no valor de R$797,4 milhdes em 31 de
dezembro de 2004. Sem levar em conta a consolidacdo proporcional das sociedades controladas em conjunto,
nés apresentamos capital de giro de R$725,8 milhdes em 31 de dezembro de 2004.

Fontes e Destinacoes Projetadas de Caixa

Acreditamos que teremos que desembolsar aproximadamente R$4.816,7 milhdes para honrar nossas
obrigacdes e comprometimentos contratuais de curto prazo, bem como os dispéndios de capital or¢ados para
2005, sem levar em conta os efeitos de consolidagdo proporcional. Acreditamos que iremos cumprir com tais
obrigacdes de caixa através de uma combinacio do caixa gerado por atividades operacionais e caixa gerado por
atividades de financiamento, incluindo novos financiamentos de divida e refinanciamento de nosso
endividamento de curto prazo atual, em seu vencimento.

Acreditamos que teremos que desembolsar aproximadamente R$7.508,2 milhdes para honrar nossas
obrigacdes e compromissos contratuais de longo prazo, bem como os dispéndios de capital or¢ados até 2007,
sem levar em conta os efeitos de consolidacdo proporcional. Acreditamos que iremos cumprir com tais
obrigacdes de caixa através de uma combinacdo de: (1) caixa gerado por atividades operacionais; (2) caixa
gerado por atividades de financiamento, novos financiamentos de divida e refinanciamento de nosso
endividamento atual, em seu vencimento; e (3) dividendos recebidos de nossas subsididrias e empresas
coligadas.

Fluxo de Caixa
Fluxo de caixa de atividades operacionais

O caixa liquido decorrente de atividades operacionais totalizou R$1.949,0 milhdes em 2004, R$580,5
milhdes em 2003 e R$790,0 milhdes em 2002. Sem levar em conta os efeitos da consolidacdo proporcional das
sociedades controladas em conjunto, o caixa liquido decorrente de atividades operacionais totalizou R$1.662,0

milhdes em 2004, R$431,9 milhdes em 2003 e R$708,6 milhdes em 2002.

Os fatores mais importantes na geragdo de nosso fluxo de caixa consolidado proveniente de atividades
operacionais em 2004 foram:

e 10sso lucro liquido de R$690,9 milhdes;

¢ 0 aumento de R$1.140,3 milhdes em nossos passivos junto a fornecedores, principalmente decorrentes de
prazos para pagamento maiores para matérias-primas importadas; e

e a reducdo de R$289,4 milhdes de impostos a recuperar como resultado do uso de créditos fiscais para
compensar R$150,9 milhdes em impostos federais devidos em 2004.

Este efeito positivo em nosso fluxo de caixa resultante de operacgdes foi parcialmente compensado com os
efeitos de:

e um aumento de R$384,0 milhdes em estoques, primariamente como resultado de (1) o aumento da
producgdo de certos produtos no final de 2004 para manter as taxas de capacidade de utilizacdo e sustentar
melhor performance operacional; (2) o aumento no preco e nos volumes de determinadas de nossas
principais matérias-primas;

e uma diminui¢do de R$212,3 milhdes em nossos adiantamentos de clientes principalmente como resultado
da entrega mais rapida de produtos aos mesmos; e
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e 0 aumento de R$209,0 milhdes nos nossos recebiveis de vendas em decorréncia de aumento de pregos
dos nossos principais produtos, devido ao realinhamento de nossos precos com os precos do mercado
internacional durante 2004.

Os fatores significativos que levaram a geracdo de fluxo de caixa consolidados das atividades operacionais
em 2003 incluiram nosso lucro liquido de R$ 215,1 milhdes e a reducdo de R$321,2 milhdes em tributos a
recuperar como resultado do uso de nossos créditos fiscais para compensar R$364,9 milhdes de tributos federais
devidos em 2003. Esses efeitos positivos em nosso fluxo de caixa das atividades operacionais foram
parcialmente compensados pelos efeitos decorrentes de, dentre outros fatores:

e a diminui¢do de R$609,7 milhGes, no saldo de nossas contas a pagar a fornecedores em conseqiiéncia
de nossa reducdo dessa fonte de financiamento;

e do aumento de R$238,9 milhGes, no saldo de contas a receber em conseqiiéncia do aumento dos
precos de alguns de nossos principais produtos em razdo do realinhamento dos precos, de alguns
de nossos principais produtos praticados no mercado doméstico aos precos do mercado
internacional em 2003; e

e do aumento de R$197,3 milhdes em estoques resultante do aumento da producéo de certos produtos no
final de 2003, em antecipacdo a parada para manutencdo de nossas plantas de Olefinas 2 e de
Aromaticos no inicio de 2004.

Em 2002, o fator mais significativo para a geracdo do fluxo de caixa consolidado decorrente de nossas
atividades operacionais foi o aumento de R$1.482,5 milhdes no saldo de nossas contas a pagar a fornecedores,
como resultado da maior utiliza¢do, por nds, de financiamento de compras de nossas principais matérias-primas
nesse periodo. Esse efeito positivo em nosso fluxo de caixa das atividades operacionais foi parcialmente
compensado por efeitos de:

e 0 aumento de R$809,6 milhdes no nosso saldo de contas a receber em razdo do aumento de precos de
nossos produtos devido, principalmente, a desvalorizacdo significativa do real em 2002; e

e 0 aumento de R$425,3 milhdes no saldo de nossos outros investimentos em 2002.
Fluxo de caixa utilizado em atividades de investimento

As atividades de investimento consumiram caixa liquido de R$1.004,8 milhdes em 2004, R$460,4 milhdes
em 2003 e R$646,7 milhdes em 2002. Sem levar em conta os efeitos da consolidagdo proporcional das
sociedades controladas em conjunto, as atividades de investimento teriam consumido caixa liquido de R$815,9
milhGes em 2004 e R$494,8 milhdes em 2003 e R$611,0 milhdes em 2002.

Durante 2004, nossos investimentos consolidados de caixa consistiram principalmente de adi¢cdes de
equipamentos relacionados a aumento de nossa capacidade de producdo anual de polipropileno no Pélo
Petroquimico de Camacari em 100 mil toneladas, aumento de nossa capacidade anual de producdo de para-
xileno no Pélo Petroquimico de Camacari em 50 mil toneladas e despesas de capital que acreditamos que
aumentardo nossa capacidade de produgdo anual de PVC na nossa planta de PVC em Alagoas em 50 mil
toneladas quando completada em 2005. Além disso, utilizamos R$210,1 milhdes para realizar a manutencio de
nossas plantas em paralisagcdes programadas durante 2004.

Em 2003, nossos investimentos, em base consolidada, consistiram principalmente da adi¢do a ativos
relacionada a atualizacdo, manuten¢do e modernizagdo da planta de Olefinas 1 durante a parada programada. Em
2002, nossos investimentos em bases consolidadas consistiram principalmente de acréscimos ao imobilizado

relacionados a manutengdo e expansdo da capacidade de produgdo da planta de Olefinas 1 durante a parada
programada.
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Fluxos de caixa nas atividades de financiamento

As atividades de financiamento geraram caixa liquido de R$119,5 milhGes durante 2004 e R$367,8 milhdes
em 2003, e consumiram caixa liquido de R$237,2 milhdes em 2002. Sem levar em conta os efeitos da
consolidacdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, as atividades de financiamento geraram
caixa liquido de R$305,9 milhdes em 2004 e R$ 481,9 milhdes em 2003, e consumiram caixa liquido de
R$185,0 milhdes em 2002.

Durante 2004, nés contabilizamos um aumento de capital de R$1.211,0 milhdes como resultado da venda de
13.455.000.000 de nossas agdes preferenciais de classe A em oferta global conduzida principalmente nos
Estados Unidos e no Brasil. Durante 2004, nossa principal fonte de empréstimos de longo prazo consistiram em:

e as emissdes no valor total de US$250,0 milhdes segundo nosso programa de medium-term notes,
R$1.200,00 milhdes relativo a décima primeira emissdo de debéntures ¢ R$300,0 milhdes relativo a décima
segunda emissdo de debéntures; e

e empréstimos no valor de US$200,0 milhdes relativos a pré-pagamento de exporta¢do sindicalizado e
garantido e US$50,0 milhdes relativos a pré-pagamento de exportagao.

Durante 2004, nés utilizamos caixa para pagar:

e R$4.545,5 milhdes de nossa divida de curto prazo, incluindo (1) a parcela de curto prazo de nossa décima
primeira emissdo de debéntures, (2) nossas 11,0% notes com vencimento em 2004 no vencimento e a primeira
tranche de um financiamento de pré-pagamento de exportacio, e(2) a segunda franche de um financiamento de
pré-pagamento de exportagado; e

e R$991,6 milhdes de nossa divida de longo prazo, incluindo o pré-pagamento da parcela de longo prazo de
nossa décima primeira emissao de debéntures.

Também tomamos R$40,2 milhdes em condi¢cdes de mercado de partes relacionadas, principalmente da
Copesul Trading International Inc., para financiar nossas necessidades de capital de giro durante 2004, sendo que
pagamos R$109,2 milhdes de empréstimos da Copesul Trading International Inc.

Em 2003, a principal fonte de recursos foram emissdes de empréstimo de longo prazo no valor total de
US$461,0 milhdes, dentro do nosso programa de medium term notes e recursos no valor de US$30,0 milhdes
provenientes de linha de financiamento sindicalizada e com garantia, para pré-pagamento de exportagdes.
Utilizamos caixa em 2003 para amortizar R$389,3 milhdes de nossa divida de longo prazo e para pagar nossa
divida de curto prazo em R$854,7 milhdes como parte de nossa estratégia para aumento do prazo médio de
vencimento de nosso endividamento. Contraimos empréstimos de R$833,6 milhdes em condi¢des de mercado de
partes relacionadas, principalmente da Copesul Trading International Inc. e Petroflex, para financiar as
necessidades de capital de giro durante 2003 tendo pago R$843,2 milhdes para essas partes relacionadas.

Em 2002, nossas principais fontes de recursos tomados em empréstimo de longo prazo consistiram da
emissdo de debéntures conversiveis ndo-garantidas no valor total de R$591,9 milhdes, e linha de financiamento
relativa a pré-pagamento de exportagdo no valor total de US$97,2 milhdes. NGs utilizamos caixa em 2002 para
reduzir nossa divida de curto prazo em R$566,8 milhdes como parte de nossa estratégia de aumento do prazo
médio de vencimento de nosso endividamento. Tomamos empréstimos de R$1.140,6 milhdes em condi¢des de
mercado com partes relacionadas, incluindo membros do Grupo Odebrecht, Copesul Trading International Inc. e
Petroflex, para financiar nossas necessidades de capital de giro durante 2002, tendo pago R$1.920,9 milhdes
para essas partes relacionadas. Todas essas transacdes nas quais membros do Grupo Odebrecht eram partes,
foram conduzidas pela OPP Produtos antes da data da sua incorporag@o.

Pagamos dividendos em dinheiro e juros sobre o capital préprio (inclusive os respectivos impostos retidos
na fonte por conta de nossos acionistas) no valor de R$19,1 milhdes em 2002. Entre 20 de maio de 2002 e 31 de
marco de 2005, a nossa distribuicdo obrigatéria de dividendos foi interrompida porque nio tinhamos reservas de
lucros acumulados mas sim, um prejuizo acumulado. Em conseqiiéncia, em 2003 e 2004 nds ndo pagamos

95



dividendos ou juros sobre o capital préprio. Em dezembro de 2004, nds compensamos nossa divida acumulada
com nossa reserva de incentivos fiscais. Em 31 de marco de 2005 nés declaramos uma distribuicdo de
R$204,2 milhdes, incluindo R$170,0 milhdes a serem pagos na forma de juros sobre capital proprio e R$34,2
milhdes a serem pagos na forma de dividendos. O pagamento de dividendos € obrigatdrio pelo nosso estatuto
social e é exigido também por acordos com dois de nossos acionistas e, conseqiientemente, poderd demandar
caixa significativo em periodos futuros. Apds considerar os efeitos da consolidag@o proporcional das sociedades
controladas em conjunto, registramos pagamentos de dividendos de R$4,2 milhdes em 2004, R$72,3 milhGes em
2003 e R$32,4 milhdes em 2002 em nossas demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas.

Estratégia de Endividamento e de Financiamento

Em 31 de dezembro de 2004, o nosso endividamento total, em bases consolidadas, com exclusao da divida
de partes relacionadas, era de R$5.999,7 milhdes, compreendendo R$1.780,6 milhdes em dividas de curto prazo,
incluindo parcela de nossa divida corrente de longo-prazo (ou 29,7% do nosso endividamento total), e R$4.219,1
milhdes em dividas de longo prazo (ou 70,3% do nosso endividamento total). Sem levar em conta a consolidacdo
proporcional das sociedades controladas em conjunto, em 31 de dezembro de 2004, o nosso endividamento total
era de R$5,651,5 milhdes, compreendendo R$1.522,1 milhdes em dividas de curto prazo, incluindo parcela
corrente da divida de longo prazo, e R$4.129,4 milhdes em dividas de longo prazo.

Em bases consolidadas, a nossa divida denominada em reais em 31 de dezembro de 2004 era de R$1.821,9
milhdes, ao passo que a nossa divida denominada em moeda estrangeira era de R$4.177,8 milhdes. Sem levar
em conta a consolidagdo proporcional das sociedades controladas em conjunto, a nossa divida denominada em
real em 31 de dezembro de 2004 era de R$1.552,2 milhdes, ao passo que a nossa divida denominada em moeda
estrangeira era de R$4.099,4 milhdes. Em 31 de dezembro de 2004, o nosso endividamento total com partes
relacionadas, em bases consolidadas, era de R$115,7 milhdes.

Nossa estratégia de financiamento tem sido continuar a alongar o prazo médio de vencimento de nosso
endividamento, inclusive mediante a amortiza¢do de divida de curto prazo por meio de empréstimos de longo
prazo e com uma parcela das receitas de nossa oferta global de acdes preferenciais de classe A, e da emissdo de
titulos de divida de longo prazo para aumentar nossos niveis de liquidez e melhorar nossa flexibilidade
estratégica, de financiamento e operacional. Nossa estratégia de financiamento para os préximos anos envolve o
uso de parcela substancial de nosso fluxo de caixa consolidado para pagar o principal e os juros da nossa divida,
de modo a reduzir mais ainda a nossa razdo de divida sobre capital e divida liquida sobre EBITDA, e reduzir a
proporc¢do da nossa divida denominada em moeda estrangeira.

Endividamento de Curto Prazo

Nossa divida de curto prazo consolidada, inclusive decorrente de debéntures e parcela corrente da divida de
longo prazo, mas excluindo a divida de partes relacionadas, diminuiu para R$1.780,6 milhdes em 31 de
dezembro de 2004, de R$3.075,5 milhdes em 31 de dezembro de 2003, principalmente como resultado do
pagamento de parcela de nossa divida de curto prazo com uma parcela das receitas da nossa oferta global de
acdes preferenciais de classe A e ADSs. Sem levar em conta os efeitos de consolidagdo proporcional de nossas
sociedades controladas em conjunto, nossa divida de curto prazo diminuiu para R$1.522,1 milhdes em 31 de
dezembro de 2004, em comparagdo com R$ 2.858,0 milhdes em 31 de dezembro de 2003.

N6s mantemos linhas de financiamento de curto prazo denominadas em reais junto a vdrias institui¢des
financeiras no Brasil. Embora n@o tenhamos linhas de crédito compromissadas com estas institui¢cdes
financeiras, acreditamos que continuaremos a ser capazes de obter crédito suficiente para financiar nossas
necessidades de capital circulante liquido, considerando-se as atuais condi¢cdes de mercado. Em 31 de dezembro
de 2004, o saldo consolidado de linhas de capital de giro denominada em reais era de R$45,1 milhdes. Sem levar
em conta os efeitos de consolidagdo proporcional de nossas sociedades controladas em conjunto, o valor em
aberto de nossas linhas de financiamento de capital de giro denominadas em reais era de R$28,1 milhdes.

Adicionalmente, obtivemos adiantamentos sobre certos contratos de exportago, junto a varias instituicdes

financeiras brasileiras. Esses adiantamentos em geral apresentam vencimentos inferiores a um ano e taxas de
juros mais atrativas e sdo geralmente garantidos por recebiveis a serem gerados em futuras operagdes de
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exportacdo sob estes contratos. Em 31 de dezembro de 2004, os adiantamentos sobre contratos de exportacdo,
em bases consolidadas, totalizaram R$351,9 milhdes (US$132,0 milhdes). Vide nota explicativa 15 as nossas
demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas constantes deste prospecto. Sem levar em conta os efeitos
de consolidacdo proporcional de nossas sociedades controladas em conjunto, em 31 de dezembro de 2004,
nossas ACEs em aberto totalizaram R$300,6 milhdes (US$112,7 milhdes).

Adicionalmente, nds incorremos em financiamentos de importacdo para matérias-primas de diversas
institui¢des brasileiras e internacionais. Tais financiamentos tem vencimento inferior a um ano e sobre o
principal incidem juros a taxa LIBOR mais spread que varia entre 0,54% e 2,34% durante o ano. Esses
financiamentos sdo em geral representados por notas promissérias. Em 31 de dezembro de 2004, nossos
adiantamentos em aberto consolidados relativos aos nossos contratos de financiamento de importacdo
totalizaram R$471,5 milhdes (US$176,8 milhdes). Sem levar em conta os efeitos de consolidacdo proporcional
de nossas sociedades controladas em conjunto, nossos adiantamentos em aberto relativos a nossos contratos de

financiamento de importagéo em 31 de dezembro de 2004, eram de R$421,2 milhdes (US$158,0 milhdes).
Endividamento de Longo Prazo

A tabela a seguir apresenta informacdes selecionadas relativas a alguns dos nossos principais instrumentos
de divida de longo prazo em 31 de dezembro de 2004.

Valor Principal em Vencimento
Instrumento aberto em 31 de Final Principais Restricoes
dezembro de 2004
Debéntures:

Décima Segunda Emissao de

Debentures .........ccccecveevieniieennennenn. R$300,0 milhoes Junho de 2009 Indices financeiros, limitagdes a 6nus,
dividendos, endividamento, vendas de
ativos e investimentos

Debéntures Subordinadas

CONVErsiVeiS.....cccvuveeecveeeeciieeeereennn. R$659,9 milhdes Julho de 2007 Limitacdes a 6nus, endividamento e
investimentos

Medium Term Notes:

Notes de 9,25% devidas em 2005....

US$65,0 milhdes Outubro de Limitacdes a 6nus, dividendos,
2005 endividamento, operagdes com partes
relacionadas, investimentos e
incorporagdes
Notes de 12,50% devidas em 2008..
US$275,0 milhdes Novembro de Limitacdes a 6nus, dividendos,
2008 endividamento, operagdes com partes
relacionadas, investimentos e
incorporagdes

Notes de 11,75% devidas em 2014..  US$250,0 milhdes Janeiro de 2014  Limitagdes a Onus, dividendos,
endividamento, operagdes com partes
relacionadas, investimentos e

incorporagdes
Outras Fixed Rate Notes:
Notes de 9,0% devidas em
2007.cccivieiinene US$15,7 milhdes Junho de 2007 Limita¢des a dnus
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Valor Principal em

Instrumento aberto em 31 de
dezembro de 2004
Notes de 10,625% devidas em 2007
US$250,0 milhdes

Linhas de Crédito Bancadrias:

Empréstimo Bancdrio
(financiamento para construcio) ..... US$11,3 milhges
Contrato de Crédito Garantido
(financiamento de
CONSIUCAOD)...uveenveeneennnen

R$31,5 milhdes

Financiamento para aquisi¢do:
Empréstimo do BNDESPAR
(financiamento para aquisi¢des)...... R$167,7 milhges
Linhas de Crédito para

Financiamento de Exportagdo:

Pré-Pagamento de Exportacgdo pelo

CHENLE ..o US$47,0 milhdes

Linha Sindicalizada para Pagamento
de Exporta¢des com Garantias(1* e

2% tranches) US$200,0 milhoes

Financiamento de Pré-pagamento de

Exportagdo R$50,0 milhGes

Vencimento
Final

Julho de 2007

Dezembro de
2007

Junho de 2016

Agosto de 2006

Junho de 2006

Dezembro 2007
(Primeira
Tranche)
Dezembro 2009
(Segunda
Tranche)

Outubro de
2006

Principais Restricoes

Limitacdes a 6nus, dividendos,
endividamento, transa¢cdes com partes
relacionadas, venda de ativos e
incorporagdes

Limitacdes a 6nus e incorporagdes

LimitacOes a 6nus e venda de ativos

Limitacdes a transferéncia de agdes

Indices financeiros, limitagdes a 6nus,
dividendos, endividamento,
investimentos, incorporagdes e vendas
de ativos

Indices financeiros, limitagdo a 6nus,
dividendos, investimentos,
endividamento, vendas de ativos e
incorporagdes

Indices Financeiros, Limitagdes a
endividamentos, venda de ativos e
incorporagdes

Celebramos um programa de medium term notes nos termos do qual podemos emitir notes no valor principal
total de até US$1,0 bilhdo. O endividamento em aberto de acordo com o programa de medium term notes é
significativo, levando em consideracio o valor total em aberto previsto nessa linha de crédito e seu vencimento.
Em 31 de dezembro de 2004, o montante principal em aberto das notes emitidas nos termos do programa de
medium term notes era de US$590,0 milhdes (R$1.566,1 milhdes), incluindo US$250,0 milhdes (R$663,6
milhdes) em nossas notes de 11,75% com vencimento em 2014.

Estamos obrigados pelas cldusulas incluidas nos termos e condi¢des das notes emitidas de acordo com o
contrato de agenciamento de emissdo e pagamento que rege o nosso programa de medium term notes. Entre
outras cldusulas incluidas nos seus termos e condic¢des, consta uma cldusula relevante que proibe a nds e as
nossas subsididrias emitir, direta ou indiretamente, qualquer instrumento de divida, (observadas certas excegdes),
salvo se o indice pro forma da divida liquida sobre o EBITDA a data da emissdo for inferior a 4,5.

98



Tais termos e condi¢des definem:

e o indice da divida liquida sobre o EBITDA como o indice da nossa Divida Liquida sobre nosso
EBITDA referente ao periodo mais recentemente concluido, a ocasido, de quatro trimestres fiscais
consecutivos, sujeito a ajustes decorrentes de alienacdes de ativos e investimentos feitos durante o
periodo;

e a divida liquida a qualquer ocasido como o valor total da divida (observadas certas excecdes) de
nossa companhia e de suas subsididrias consolidadas menos a soma do caixa e equivalentes de
caixa consolidadas registrados como ativos circulantes (exceto o capital social de qualquer pessoa);
e

e 0 EBITDA de qualquer periodo como:

nossa receita liquida consolidada de vendas menos

nosso custo consolidado de vendas e prestacao de servigos menos

nossas despesas consolidadas de vendas, gerais e administrativas mais

qualquer depreciacdo ou amortizagdo incluida em nosso custo consolidado de vendas e

prestacdo de servicos ou despesas de venda, gerais e administrativas mais

. todos os dividendos em dinheiro e juros sobre o capital proprio recebidos de companhias
proporcionalmente consolidadas e de companhias associadas ndo consolidadas
contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial mais

. outras receitas operacionais consolidadas menos

. outras despesas operacionais consolidadas:

tendo em vista que cada item deve ser apresentado em nossas demonstracdes financeiras consolidadas mais
recentes elaboradas nos termos do BR GAAP, excluimos, para efeito de cdlculo do EBITDA de acordo com essa
clausula restritiva, o efeito da consolidacdo proporcional previsto na Instrugdo 247.

Conseqiientemente, observadas certas excecdes, ndo podemos contrair endividamento adicional (observadas
certas excegdes), inclusive nas emissdes realizadas no dmbito de nosso programa de medium term notes, até que
essas notes sejam liquidadas se o indice da nossa divida liquida sobre o EBITDA for igual ou superior a 4,5 a
ocasido em que pretendermos contrair endividamento adicional. O nosso cumprimento dessa cldusula pode
limitar a nossa flexibilidade no planejamento de nossas atividades, ou na reacdo as mudangas em nossos
negdcios, limitando os recursos que podemos pretender tomar ou levantar nos mercados de capital para dar
prosseguimento aos gastos de capital, aquisi¢des e outros planos. Caso venhamos a contrair dividas em violacdo
a essa cldusula, poderemos incorrer em um caso de inadimplemento nos termos das notes emitidas segundo o
programa de medium term notes, dando direito aos detentores dessas notas de requerer o vencimento antecipado
dos valores principais, tornando-os devidos e com vencimento imediato. Ademais, um caso de inadimplemento
nos termos dessas notas também seria um caso de inadimplemento nos termos de outros instrumentos que regem
um valor significativo de nosso outro endividamento, dando direito aos credores desse endividamento de
requerer o vencimento antecipado do valor principal.

Embora o indice da nossa divida liquida sobre o EBITDA fosse 1,5 para 1,0 para os quatro trimestres
encerrados em 31 de dezembro de 2004, ndo podemos garantir que ndo iremos precisar contrair endividamento
adicional a ocasido em que o indice de nossa divida liquida sobre o0 EBITDA for igual ou superior a 4,5.

Incluimos neste prospecto um célculo da nossa divida liquida, do EBITDA e da divida liquida sobre o
EBITDA em conformidade com essa cldusula restritiva nos termos do programa de medium term notes, visto
considerarmos que (1) nosso programa de medium-term notes constitui atualmente o nosso endividamento mais
significativo em aberto, (2) essa cldusula constitui termo relevante de nosso programa de medium term notes e
(3) as informagdes sobre essa cldusula sdo importantes para que os investidores compreendam a nossa liquidez.
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A tabela a seguir estabelece nossa divida liquida, nosso EBITDA e nosso indice de divida liquida sobre
EBITDA nos periodos apresentados, em cada caso calculada de acordo com os termos do contrato de
agenciamento de emissio e pagamento que rege o nosso programa de medium term notes. Apresentamos o indice
de divida liquida sobre o EBITDA dos periodos anteriores a data na qual o nosso programa de medium term
notes foi estabelecido para efeito comparativo.

Para o periodo de doze

meses encerrado em 31 Para o exercicio encerrado em 31 de
de marco de dezembro de
2005 2004 2004 2003 2002
(em milhoes de Reais)
Divida Liquida:
Divida consolidada R$5.277,6 R$8.430,0 R$5.651,5 R$7.343,1 R$7.493,2
Caixa e disponibilidades imediatas consolidados (1.742,8) (252,9) (1.696,9) (219,8) (138,4)
Aplicagdes financeiras correntes consolidadas (exceto capital
social) — (1.739,0) — (833,6) (476.,4)
Divida LIQUida.......cccoevieierieininiiinieiricie e R$3.534.8 R$6.438,1 R$3.954,6 R$6.289.7 R$6.878,4
EBITDA:
Receita liquida consolidada de vendas R$11.9749 R$9.039,8 R$11.044,2 R$9.190,9 R$6.867,6

Custo consolidado dos produtos vendidos e servigos prestados (9.035,4) (7.102,6) (8.305,7) (7.341,6) (5.628,9)
Despesas consolidadas com vendas e despesas gerais e

administrativas (excluindo depreciagdo e amortizacio) (633,8) (440,4) (580,6) 401,5) (523,7)

Depreciagdes e amortiza¢des incluidas em nosso custo

consolidado dos produtos vendidos e servi¢os prestados e

nossas despesas consolidadas com vendas e despesas gerais e

administrativas 382,5 318.,8 366,7 309,4 214,9
Dividendo em dinheiro e juros sobre o capital recebido 177,5 7,7 1379 — 19,0
Outras receitas operacionais e despesas consolidadas liquidas 32,6 71,1 35,2 51,2 1.113,8
EBITDA R$2.898.,3 R$1.894 .4 R$2.697,7 R$1.808,4 R$2.062,7
Indice entre a Divida Liquida e 0o EBITDA 1,2x 3,4x 1,5x 3,5x 3,3x

O EBITDA ndo ¢ um indicador reconhecido pelo BR GAAP e ndo deve ser levado em consideracdo em
substitui¢cdo ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa operacional ou outros indicadores de desempenho
operacional ou liquidez determinados em conformidade com o0 BR GAAP. O EBITDA nio tem a funcdo de
representar fundos disponiveis para a distribuicdo de dividendos ou para outras finalidades discriciondrias, uma
vez que tais fundos sdo necessdrios para o servigco da divida, dispéndio de capital, capital de giro e outros
compromissos e contingéncias. O uso do EBITDA tem restri¢des relevantes, inclusive:

e 0 EBITDA ndo inclui despesas de juros. Considerando que tomamos empréstimo para financiar
algumas de nossas operacgdes, 0s juros sdo parte necessiria e continua de nossos custos e auxiliam-
nos na geragdo de receita.

e 0 EBITDA nio inclui impostos. O pagamento de impostos € parte necessdria e continua de nossas
operagoes.

e o EBITDA ndo inclui depreciacdes. Considerando que utilizamos bens do ativo imobilizado na
geracdo de recursos de nossas operagdes, a depreciacdo € parte necessdria e continua de nossos
custos.

No6s calculamos o EBITDA de acordo com cldusula restritiva de nosso programa de medium term notes cujo
célculo ndo pode ser comparado com outros indicadores com titulo similar divulgados por outras companhias.

Além disso, temos outros endividamentos que incluem cldusulas restritivas que exigem que mantenhamos
niveis especificos da divida liquida sobre o EBITDA, niveis do EBITDA sobre despesas financeiras liquidas e da
divida liquida de curto prazo sobre o EBITDA. Conforme estes demais instrumentos de divida, os niveis mais
restritivos de cldusulas financeiras sdo:
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e o indice de divida liquida sobre EBITDA devera ser inferior ou igual a 3,5 ao final de cada
trimestre até o vencimento; e

e o indice do EBITDA sobre despesas financeiras liquidas deverad ser maior ou igual a 3,5 ao
final de cada trimestre até o vencimento.

Somos obrigados a manter um indice maximo de divida liquida de curto prazo e EBITDA no trimestre no
qual nosso indice entre divida liquida e EBITDA for superior a um nivel especifico e nosso indice entre
EBITDA e despesas financeiras liquidas for inferior a um nivel especifico.

As defini¢cdes de EBITDA contidas nos referidos instrumentos podem variar. Nos instrumentos contendo os
indices financeiros mais restritivos descritos acima, EBITDA ¢ calculado de forma diferente daquela do
programa de medium term notes, sendo de modo geral definido, para fins de determinacdo do indice entre divida
liquida e EBITDA e entre EBITDA e despesas financeiras liquidas, como receita operacional menos despesas
financeiras, impostos, depreciacdo e amortizagcdo, mais dividendos e juros sobre capital proprio a nés pagos por
nossas empresas coligadas ndo-consolidadas. Contrariamente ao cdlculo do EBITDA segundo as restricdes do
programa de medium term notes, o cdlculo do EBITDA segundo estes demais instrumentos para fins de cdlculo
desses indices ndo elimina o efeito da consolidagdo proporcional prevista na Instru¢do 247. Contudo, esses
instrumentos excluem o efeito da consolidacdo proporcional para fins do cdlculo do indice de divida liquida de
curto prazo sobre o EBITDA. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, reportamos os seguintes
indices financeiros aos nossos credores de acordo com os instrumentos contendo as nossas cldusulas de divida
mais restritivas:

* Divida Liquida sobre EBITDA de 1,5 para 1,0; e
* EBITDA sobre despesas financeiras liquidas de 4,2.
Nesse ambito, cumprimos tais obrigacdes financeiras em 31 de dezembro de 2004, e acreditamos que iremos
cumpri-las no futuro. Além disso, acreditamos que o cumprimento das mencionadas obrigagdes financeiras ndo

afetard significativamente nossa capacidade de implementar nossos planos financeiros.

Muitos dos mencionados instrumentos também contém outras obrigacdes que restringem, dentre outras
coisas, a capacidade da nossa companhia e da maioria de nossas subsididrias de:

e contrair endividamento adicional;

e contrair Onus;

* dar garantias;

* emitir ou vender a¢des de subsididrias;

* pagar dividendos ou realizar outros pagamentos restritos;

e consumar determinadas vendas de ativos;

* celebrar determinadas operacdes com controladas e coligadas; ou

* passar por processo de incorporag@o ou consolidacao com outras entidades, ou de outra forma dispor
da totalidade ou de parte substancial de nossos ativos.

Além disso, tais instrumentos que representam uma parcela substancial de nosso endividamento cont€ém
eventos de inadimplemento cruzados, pelos quais a ocorréncia de um evento de inadimplemento em um desses
instrumentos poderia dar ensejo a um evento de inadimplemento em outro instrumento de endividamento ou
permitir que os credores acelerem a divida decorrente deste outro instrumento.
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Em 31 de dezembro de 2004, o montante total de R$423,7 milhdes de nossa divida denominada em real € o
montante total de R$198,1 milhdes de nossa divida denominada em moeda estrangeira (em cada caso, excluindo-
se dividas com partes relacionadas) estavam garantidos. Para garantir essa divida, empenhamos (1) nimero
significativo de agdes detidas por nossa companhia em subsididrias e controladas, inclusive a Copesul e a
Polialden, e (2) alguns dos itens de nosso ativo fixo e (3) algumas de nossas contas a receber. As obrigacdes de
garantia para essas dividas variam de acordo com a respectiva transagdo.

A discussdo que se segue descreve, brevemente, certas operacdes de financiamento significativas.
Assumimos as obrigacdes de nossas companhias antecessoras, incluindo, entre outras, a OPP Quimica (e a sua
antecessora OPP Petroquimica) e a Trikem, como resultado das incorporagdes referidas no item “XIV —
Discussdo e Andlise da Administragdo Sobre a Situa¢do Financeira e os Resultados Operacionais - Principais
Fatores que afetam os Resultados Operacionais da Companhia — Aquisi¢do da Nova Camagari e Incorporagoes
da OPP Produtos e 52114 Participacdes”.

Décima Segunda Emissdo de Debéntures. Em 1° de junho de 2004, realizamos nossa décima segunda emissao
de debéntures ndo conversiveis com garantia real em série unica de 3.000 debéntures, cada uma com valor nominal
de R$100.000,00. Tais debéntures sdo garantidas por penhor sobre um de nossos contratos com clientes de longo-
prazo e a uma conta de recebimento relacionada, cujo penhor pode ser substituido ou complementado por um
penhor sobre alguns de nossos atuais e futuros recebiveis de clientes, bem como por parte de nosso caixa ou
equivalentes a caixa se o valor do penhor original cair abaixo de determinado nivel. O montante principal dessas
debéntures devera ser integralmente pago em 1° de junho de 2009, e sobre tal valor incidem juros a taxa de 117%
do CDI ao ano, com inicio em 1° de junho de 2004, a serem pagos semestralmente. Nos temos o direito de resgatar
essas debéntures a qualquer tempo a partir de 1° de junho de 2007.

Debéntures Conversiveis Subordinadas. Em 31 de maio de 2002, a OPP Produtos emitiu debéntures
conversiveis subordinadas. Em decorréncia da incorporagdo da OPP Produtos, essas debéntures tornaram-se
nossas obrigacdes. Em 31 de dezembro de 2004, o valor a pagar de tais debéntures era de R$659,9 milhdes
(incluindo juros). Os juros e a corre¢do monetdria dessas debéntures sdo indexados a TJLP, acrescida de 5,0% ao
ano e serdo capitalizados até o respectivo vencimento, em 31 de julho de 2007. A ODBPAR Investimentos,
como detentora dessas debéntures, tem a op¢do de, a qualquer tempo converter, as debéntures em agdes
representativas do nosso capital social. O preco de conversdo inicial das debéntures era R$48,76 para 1.000
acdes preferenciais classe A, acrescido dos juros vencidos. O preco de conversdo aumenta a taxa igual a TJLP
menos 6,0% ao ano a contar da data da emissio das debéntures. Em 31 de marco de 2005, o preco de conversdo
das debéntures era R$54,84 por 1.000 a¢des preferenciais classe A. Quando da conversdo, nds emitiremos a¢oes
preferenciais classe A até o limite legal de acOes preferenciais de dois ter¢os da totalidade do nosso capital
social. Acima desse limite, emitiremos quaisquer ac¢des remanescentes a serem convertidas nas seguintes
proporgdes: um terco em agdes ordindrias e dois tercos em acgdes preferenciais classe A. Se a ODBPAR
Investimentos tivesse exercido sua op¢do de converter suas debéntures plenamente em 31 de marco de 2005,
teria recebido 10.923.572.951 das acdes ordindrias e 5.461.786.475 das agdes preferenciais classe A de nossa
emissao, em contrapartida dessas debéntures.

Programa de Medium Term Notes. Em 16 de julho de 2003, nés estabelecemos um programa de medium
term notes visando a emissdo de notes no valor total de até US$500,0 milhdes com vencimentos de até cinco
anos a contar da data de emissdo. Em 16 de dezembro de 2003, alteramos o programa de medium term notes para
aumentar o valor total maximo de emissdo para até US$1.000,0 milhdo, bem como para prorrogar o vencimento
maximo das notes emitidas nos termos do programa para até dez anos a contar da data de emissdo. Emitimos trés
séries de notes em aberto sob esse programa.

Em 28 de outubro de 2003, emitimos € vendemos notes de 9,25% devidas em 2005 no valor total de
US$65,0 milhGes relativas a esse programa de medium term notes. Os juros sobre essas notes sdo devidos em
abril e outubro de cada ano, com inicio em 28 de abril de 2004, e as notes vencem em 28 de outubro de 2005.

Entre 5 de novembro de 2003 e 26 de novembro de 2003, emitimos e vendemos notes de 12,50% devidas

em 2008 no valor total de US$275,0 milhdes. Os juros sobre essas notes sdo devidos em maio e novembro de
cada ano, com inicio em 5 de maio de 2004, e as notes vencem em 5 de novembro de 2008.
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Em 22 de janeiro de 2004, emitimos e vendemos notes de 11,75% com vencimento em 2014 no valor total
de US$250,0 milhdes relativas a esse programa de medium term notes. Juros sobre essas notes sdo pagos em 22
de janeiro e 22 de julho de cada ano, com inicio em 22 de julho de 2004, e as notes vencem em 22 de janeiro de
2014.

Fixed Rate Notes. Em 25 de junho de 1997, emitimos e vendemos notes de 9,0% devidas em 2007 no valor
total de US$150,0 milhdes. Os juros sobre essas notes sido devidos semestralmente em junho e dezembro de cada
ano, e as notes vencem em 25 de junho de 2007. Em 31 de dezembro de 2004, o valor total em aberto dessas
notes era de US$15,7 milhdes.

Em 24 de julho de 1997, a Trikem emitiu e vendeu notes de 10,625% com vencimento em 2007 no valor
total de US$250,0 milhdes. Os juros sobre essas notes sdo devidos semestralmente em janeiro e julho de cada
ano, e as notes vencem em 24 de julho de 2007. Assumimos as obrigacdes da Trikem sob essas nofes em
decorréncia da incorporagido da Trikem em 15 de janeiro de 2004. N6s temos direito de recomprar essas notes
em 24 de julho de cada ano. Adicionalmente, os detentores dessas notes t€m a opgdo (exercivel no prazo de 60
dias contados de qualquer alteragcdo de controle em nossa companhia) de exigir que compremos a totalidade ou
parte de tais notes caso o Grupo Odebrecht deixe de deter, seja direta ou indiretamente, pelo menos 50,1% da
totalidade de nosso capital social com direito a voto, a menos que o Grupo Odebrecht venha a garantir nossas
obrigagdes oriundas de tais notes. Temos a intengdo de recomprar US$150,0 milhdes do montante principal
dessas notes em 24 de julho de 2005, com os recursos advindos de oferta de notes que pretendemos realizar no
mercado internacional.

Linhas de Crédito Bancdrias

Em janeiro de 1998, diversas institui¢cdes financeiras concederam empréstimo no valor de US$30,0 milhdes a
Proppet para financiamento da constru¢io de sua fdbrica de PET em Camacari, Bahia. Este empréstimo foi, desde
entdo, alterado de sorte a refletir, entre outras disposicdes, a incorporacdo da Proppet pela nossa companhia. A
ODBPAR Investimentos, a Norquisa e a Mitsubishi Chemical Corporation ou Mitsubishi, garantiram este
empréstimo. A ODBPAR Investimentos e a Norquisa também reembolsardo a Mitsubishi por quaisquer
pagamentos que esta dltima efetuar sob essa garantia caso deixemos de cumprir nossas obrigacdes de pagamento
nos termos do empréstimo. A fim de garantir suas obrigacdes de reembolso, a Norquisa e a ODBPAR
Investimentos fizeram com que a nossa companhia constituisse em favor da Mitsubishi hipoteca de segundo grau
sobre nossas instalagdes de DMT e PET e empenhasse os equipamentos relacionados a sua producdo de DMT e
PET. O empréstimo serd amortizado em parcelas semestrais iguais até seu vencimento final em dezembro de 2007.
Em 31 de dezembro de 2004, o saldo em aberto deste empréstimo era de US$11,3 milhdes. Sobre o empréstimo,
incidem juros a taxa LIBOR acrescida de 3,875% ao ano, devidos semestralmente em junho e dezembro de cada
ano. Noventa e cinco por cento do principal e juros deste empréstimo sdo respaldados por seguro da Nippon Export
and Investment Insurance, e pagamos prémios anuais em ienes com relagdo a esse seguro.

Em 30 de junho de 2004 nds celebramos um contrato de empréstimo com garantia real no montante de
R$152,7 milhdes para financiar as despesas de capital que pretendemos incorrer em determinadas de nossas
plantas localizadas no P6lo Petroquimico de Camacari e em Alagoas no segundo semestre de 2004 e em 2005.
Os empréstimos relativos a esse contrato sdo garantidos por uma hipoteca sobre a nossa planta de PVC
localizada em S@o Paulo e nossa planta de cloro e soda localizada no P6lo Petroquimico de Camagari, bem como
por uma participag@o no dinheiro para compra de maquindrio e equipamentos que compraremos com 0s recursos
desse empréstimo. De acordo com esse contrato de empréstimo, nés devemos investir até R$65,4 milhdes de
nossos recursos de acordo com cronograma de investimento, como condi¢do precedente para desembolsos dos
empréstimos. Desde 31 de dezembro de 2004, nés investimos R$58,6 milhdes em despesas de capital incluidas
nesse cronograma de investimento, incluindo empréstimos para a nossa companhia no montante total de R$31,5
milhdes desembolsados pelo credor. Sobre os empréstimos relativos a esse contrato de empréstimo incidem juros
a uma taxa de 14,0% ao ano, pagos trimestralmente em parcelas de 30 de julho de 2004 a 30 de junho de 2008 e
de 30 de junho de 2008 a 30 de junho de 2016 em parcelas mensais. O credor deste contrato de empréstimo pode
alterar a taxa de juros anualmente com base nas variacdes da TJLP durante o ano anterior e mediante notificagio
por escrito a nossa companhia. O montante principal desses empréstimos deve ser pago em 96 parcelas mensais,
com inicio em 30 de julho de 2008. Em 31 de dezembro de 2004, o montante principal em aberto relativo a esse
contrato de empréstimo era de R$31,5 milhdes.
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Financiamento para Aquisi¢do de A¢oes

Em setembro de 2001, o BNDESPAR vendeu 1.000.000.000 de agdes preferenciais classe B da Conepar a
Nova Camagari, em valor equivalente ao preco de compra de R$163,9 milhdes e, como parte da operagédo, o
BNDESPAR concedeu empréstimo a Nova Camacari no valor principal igual ao preco de compra. Sobre este
empréstimo, incidem juros a TILP acrescidos de 4,0% ao ano, devidos anualmente em cada dia 15 de agosto,
vencendo o principal do empréstimo em 15 de agosto de 2006. Em 31 de dezembro de 2004, o saldo deste
empréstimo era de R$167,7 milhdes.

Observados os direitos de preferéncia de acionistas existentes, 0 BNDESPAR tem a opcdo de, a qualquer
tempo e anteriormente ao vencimento deste empréstimo, converter o valor de principal e juros vencidos deste
empréstimo em acdes preferenciais classe A de nossa emissdo. Se este empréstimo for convertido em fungéo de
oferta publica, o preco de conversdo serd o preco da oferta. Se este empréstimo for convertido que ndo em
fungdo de oferta publica, o preco de conversdo serd o preco de oferta da nossa ultima oferta publica ocorrida no
periodo de nove meses anterior a conversao, corrigido monetariamente pelo IGP-M, ou a média ponderada dos
precos didrios médios das nossas agdes preferenciais classe A negociadas na Bovespa no periodo de 60 dias
anterior a conversdo, o que for maior. Na conversdo, emitiremos ac¢des preferenciais Classe A até o limite legal
para acgdes preferenciais, ou seja, dois tercos do nosso capital social total. Acima desse limite, emitiremos as
acOes remanescentes a serem convertidas nas seguintes propor¢des: um terco em acdes ordindrias e dois ter¢os
em acdes preferenciais classe A.

Linhas de Crédito para Pré-Pagamento de Exportacdo. Em dezembro de 2002, a OPP Quimica celebrou
empréstimo relativo a pré-pagamento de produtos a serem exportados no valor de US$97,2 milhdes. Sobre este
empréstimo incidem juros a taxa LIBOR de seis meses acrescidos de 3,75% ao ano. Este empréstimo serd pago
por meio de embarques semestrais parciais efetuados de dezembro de 2003 até junho de 2006. Em 31 de
dezembro de 2004, o saldo deste empréstimo era de US$47,0 milhdes. A nossa obrigagdo de entregar produtos
para exportagdo estd garantida por um seguro-garantia.

Em 7 de junho de 2004, uma sociedade de propdsito especifico criada pela GSPV Limited, a Overseas 111
Export Ltd., celebrou um contrato de crédito sindicalizado no valor de US$200,0 milhdes. Durante julho de
2004, o valor total de US$70,0 milhdes foi desembolsado para a Overseas III Export Ltd. e repassado pela
Overseas III Export Ltd. para nés sob termos e condi¢des idénticos aos do contrato de crédito sindicalizado. Em
agosto de 2004, os restantes US$130,0 milhdes foram desembolsados para a Overseas III Export Ltd. e
repassados a nds nos mesmos termos e condi¢des. Esse empréstimo foi garantido por nossa companhia por meio
de parte de nossas exportagdes. Sobre a primeira tranche desse empréstimo, no valor total de US$145,0 milhdes
incidem juros de seis meses da taxa LIBOR mais 3,5% ao ano, com pagamento em parcelas semestrais. O valor
principal da primeira tranche deverd ser pago em cinco parcelas semestrais, com inicio em dezembro de 2005.
Sobre a segunda tranche desse empréstimo, no valor principal de US$ 55,0 milhdes, incidem juros de seis meses
da taxa LIBOR mais 4,5% ao ano, com pagamento em parcelas semestrais. O valor principal da segunda tranche
devera ser pago em oito parcelas semestrais, com inicio em dezembro de 2005.

Em 21 de julho de 2004 celebramos contrato de financiamento de pré-pagamento de exportacdo no
montante total de US$50,0 milhdes. O empréstimo relativo a esse financiamento é garantido por determinadas
exportagdes e sobre ele incidem juros a taxa LIBOR de trés meses mais 3,0% ao ano, pagos trimestralmente em
parcelas com inicio em 21 de janeiro de 2005. O montante principal desse empréstimo deve ser pago em o0ito
parcelas iguais trimestrais com inicio em janeiro de 2005. Em 31 de dezembro de 2004, o montante principal em
aberto relativo a esse financiamento de pré-pagamento de exportacdo foi de US$50,0 milhGes.

Empréstimos junto ao BNDES para Fomento do Desenvolvimento. Mantemos linhas de crédito concedidas
direta ou indiretamente pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social, ou BNDES, para
financiar investimentos de capital em geral, principalmente associados a expansio da nossa capacidade de
producdo, projetos ambientais e ao desenvolvimento de centros de controle de operacdes, laboratérios e estagido
de tratamento de residuos, sendo o seu saldo total de R$171,2 milhdes em 31 de dezembro de 2004. Os valores
tomados em empréstimo junto ao BNDES sao garantidos por penhor de certos equipamentos e maquindrios de
nossa propriedade. A taxa de juros incidente sobre a maioria dos valores tomados em empréstimo junto ao

BNDES estd indexada a TJLP, acrescida de 2% a 5% ao ano. Sobre outros valores tomados em empréstimo junto
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ao BNDES incidem juros a, taxa de referéncia do governo (Taxa Referencial), acrescida de 6,5%, ou a taxa que
toma por base a UM, taxa do BNDES baseada em cesta de moedas (taxa essa que reflete as flutuagdes das taxas
de cambio didrias das moedas nas quais o BNDES toma empréstimos), acrescida de uma margem. O saldo de
principal e dos juros dessas linhas de crédito é devido mensalmente até julho de 2007.

Divida com Partes Relacionadas. No segundo e terceiro trimestres de 2003, nds, por intermédio de nossa
subsididria Lantana Trading Cia. Inc., celebramos vérios contratos de empréstimo com a Copesul International
Trading Inc., afiliada da Copesul, empréstimos esses que apresentam saldo total de R$102,9 milhdes em 31 de
dezembro de 2004.

Operacoes Nao Registradas Contabilmente

Conservamos participagdo em quotas subordinadas de um fundo de investimento em direitos creditérios,
descrito abaixo. A cessao de recebiveis é contabilizada como uma venda, nos termos do BR GAAP, na medida
em que os recebiveis sdo vendidos ao fundo de investimento sem coobrigacdo. Celebramos esta operagdo ndo
registrada contabilmente a fim de aumentar a nossa liquidez, uma vez que ela nos permite receber pagamento
imediato pelas compras de produtos petroquimicos realizadas por clientes a quem concedemos financiamento de
curto prazo no curso normal de nossas atividades.

Em 6 de novembro de 2003, nossa companhia, a Trikem e a Polialden celebraram contrato de compra e
venda de recebiveis com um fundo de investimento em direitos creditérios de propdsito especifico, segundo o
qual tais partes concordaram em vender, de tempos em tempos, ao fundo, sem direito de regresso, certos
recebiveis do seu giro comercial representadas por duplicatas. Nos termos desse contrato, o fundo podera
comprar esses recebiveis com utilizacdo (1) do produto liquido que obtiver da venda de participagdes ou quotas
seniores do fundo a certos investidores qualificados no Brasil e (2) de recebiveis vencidos que a nossa
companhia, a Trikem ou a Polialden tenham anteriormente vendido ao fundo e, embora nio estejam obrigadas a
agir dessa forma, tenham se comprometido a recomprar. O fundo poderd também investir parcela do produto
liquido em caixa e em certas aplicacOes financeiras. O valor total das quotas de todas as séries em aberto, a
qualquer tempo, ndo poderd exceder R$500,0 milhdes. Cada série de quotas apresentard vencimento no inferior
a 12 meses, contados da data de emissio e serd amortizada em 15 de junho e em 15 de dezembro de cada ano. Os
pagamentos de amortizac@o incluirdo valores referentes a juros calculados como multiplo do CDI.

O fundo poderd amortizar antecipadamente quotas na medida necessdria para observar indices de
cobertura especificos ou para assegurar que os recebiveis constituam, pelo menos, percentual especifico
do patrimoénio liquido do fundo. Nés, a Trikem e a Polialden concordamos, ainda, em comprar quotas
subordinadas do fundo na medida necessdria para possibiliti-lo observar indices de cobertura
especificos, quer medidos em datas de cdlculo periddicas, quer medidos em bases pro forma
anteriormente a emissdo de quotas a investidores. N@s, a Trikem e a Polialden somos obrigados a manter
apolice de seguro cobrindo o valor equivalente a 20% do valor de qualquer série de quotas emitida pelo
fundo, podendo o fundo exigir pagamento nos termos da apdlice de seguro no valor dos recebiveis de
qualquer fatura negocidvel com relacdo a qual ndo haja documentos necessdrios para ajuizar agdo de
cobranca contra o respectivo devedor. Assumimos os juros acumulados da Trikem sob a cessdo de
recebiveis em func¢do de sua incorporagio pela nossa companhia em 15 de janeiro de 2004.

Em 13 de novembro de 2003, o fundo deu inicio a oferta de série de quotas de sua emissdo. Em 15 de
dezembro de 2003, o fundo emitiu quotas no valor total de R$100,0 milhdes, e em 9 de janeiro de 2004, no valor
total de mais R$100,0 milhdes. Essas quotas vencerdo em 15 de dezembro de 2006. A primeira série de quotas
compreendeu 8.000 quotas, cada qual com valor unitdrio de R$25.000,00. As quotas comegaram a ser
amortizadas a partir de 15 de junho de 2004, e os pagamentos de amortiza¢do incluem valores alvo (mas nao
garantidos) de juros a taxa de 113,5% do CDI, com base nas condi¢des de mercado. Em 31 de dezembro de
2004, detinhamos quotas subordinadas no valor de R$27,9 milhdes.

Desde 1° de janeiro de 2005, nos termos da Instru¢do CVM 408/04, n6és somos exigidos a consolidar
determinados fundos de investimentos e securitizacdo. Como resultado, em demonstragdes financeiras
para periodos encerrados apds 31 de dezembro de 2004, nés somos exigidos a consolidar todos os ativos

N

e contingéncias relacionados a operacdo descrita acima em nosso balango e os efeitos relacionados em
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nosso demonstrativo de resultado. Ver Nota 1 as nossas Informa¢des Financeiras Trimestrais
Condensadas e Consolidadas para os periodos de trés meses encerrados em 31 de marco de 2005 e 2004
incluidas neste Prospecto.

Compromissos Contratuais e Investimentos de Capital
Compromissos Contratuais

A tabela a seguir resume as obrigacdes e compromissos contratuais significativos em 31 de dezembro de
2004 que tiveram impacto sobre a nossa liquidez:

Pagamentos Devidos por Periodo
Menosde Um UmaTrés TrésaCinco Mais de
Ano Anos Anos Cinco Anos Total
(em milhoes de reais)

Empréstimos e Financiamentos R$1.775,6(1) R$1.566,6 R$795.,4 R$689,2 R$4.826,8
Debéntures 5,0(1) 867,9 300,0 — 1.172,9
Juros sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures (2) 369,0 491,9 85,1 148.,4 1.094.4
Obrigacdes por compra (3) 6.606,5 12.723,2 4.906,0 2.190,4 26.426,1
Contribuigdes de planos de pensdo (4) 7,8 — — — 7,8
Outras contingéncias de longo prazo — 195,3 — — 195,3
Total das obriga¢des contratuais 8.763.9 15.844,9 6.086,5 3.028,0 33.723,3
Exclusdo de consolidagdo proporcional:
Empréstimos e Financiamentos (258,5)(1) (87,4) 2,1) — (348,0)
Juros sobre empréstimos e financiamentos(1) (5,5) (3.4 0,1) — 9,0)
Outras responsabilidades de longo prazo — (18,5) — — (18,5)

Total das obrigagdes contratuais, com exclusio

dos efeitos de consolidagdo proporcional das
sociedades controladas em conjunto R$8.499,9 R$15.735,6 R$6.084,3 R$3.028,0 R$33.347,8

(1) Inclui juros acumulados em 31 de dezembro de 2004.

(2) Consiste em estimativa de pagamentos futuros de juros sobre nossos empréstimos, financiamentos e
debéntures, calculados com base nas taxas de juros e taxas de cambio aplicdveis em 31 de dezembro de 2004 e
considerando que todos os pagamentos de amortizagdo e pagamentos no vencimento de nossos empréstimos,
financiamentos e debéntures, ocorrerdo nas suas datas de pagamento agendadas.

(3) Compreendem compromissos de compra de matéria-prima e de energia elétrica de acordo com obrigacgdes
vinculantes que incluem todas as condigdes significativas, inclusive volumes fixos ou minimos a serem
comprados; disposi¢des referentes a preco fixo, minimo ou varidvel; bem como o cronograma aproximado da
operacdo. Tomam por base os precos de compra aplicaveis em 31 de dezembro de 2004.

(4) Consiste em futuras contribui¢des pela nossa companhia para planos de pensao, as quais foram apuradas pela
Secretaria da Previdéncia Complementar. Os montantes de nossas contribui¢cdes para planos de pensdo
relacionados a cada um dos planos que patrocinamos sdo apurados a cada ano pela Secretaria da Previdéncia
Complementar, de acordo com férmulas que consideram o nimero de empregados de cada servico operacional e
seu tempo de servico. Em razdo dessas férmulas e do nimero de empregados de cada um dos planos que
patrocinamos e seu tempo de servico estarem sujeitos a mudangas de ano em ano, ndo é possivel estimar o
montante de nossas obrigacdes relacionadas a planos de pensido para periodos que ainda ndo foram apurados.

Nos estamos sujeitos, ainda, a contingé€ncias referentes a questdes fiscais, trabalhistas, civeis relativas a
distribuidores e outras, tendo constituido provisdes para contingéncias incorridas com ac¢des judiciais relativas a
certos pleitos opostos por autoridades fiscais no valor de R$1.332,1 milhdo em 31 de dezembro de 2004. As
contingéncias fiscais relacionam-se principalmente ao COFINS, PIS, IPI, imposto de renda federal e a
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido. Ver “XVI — Atividades da Companhia - Processos Judiciais” e as
notas explicativas 17 e 19 as nossas demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas.

106



Investimentos de Capital

Os nossos investimentos de capital em ativo mobilizado totalizaram R$432,3 milhdes em 2004, R$214,7
milhdes em 2003 e R$419,9 milhdes em 2002. Adicionalmente nossos investimentos em participacdes em
sociedades controladas e coligadas foram de R$23,6 milhdes em 2004, R$71,7 milhdes em 2003, e R$13,1
milhGes (excluindo o caixa adquirido de R$4,1 milhdes) em 2002. Nossos principais investimentos de capital
realizados no periodo entre 2002 até 2004 foram:

e adaptacdo do terminal maritimo localizado em Arati e na constru¢do de dutos, tanques de
armazenamento e demais instalacdes necessdrias para recepcao e transporte de nafta importada em nossa
Unidade de Insumos Baésicos. Esse projeto foi empreendido entre 2001 e 2003 a um custo total de
aproximadamente R$83,5 milhdes;

e a expansdo da capacidade de produgdo anual de eteno em uma de nossas plantas de pirdlise no Pélo
Petroquimico de Camagari em 80.000 toneladas. Esse projeto foi realizado em 2003 a um custo total de
R$237,1 milhoes;

e um projeto de melhoria de eficiéncia em uma de nossas fabricas de polipropileno no Pélo Petroquimico
de Triunfo aumentou nossa capacidade de produgdo anual de polipropileno em 100.000 toneladas. Esse
projeto foi realizado em 2003 e 2004 a um custo total de R$21 milhdes;

e esperamos que um projeto de automacdo nas nossas plantas de PVC em Alagoas e no Pélo Petroquimico
de Camagari, aumente a confiabilidade da operagdo dessas plantas e modernize-as, melhorando a
performance operacional dessas plantas, e aumentando a segurancga de nossos processos de produgdo nessas
plantas. N6s investimos R$40,1 milhGes nesse projeto em 2003 e 2004. Esse projeto foi completado em
nossa planta de PVC em Alagoas em 2004 e nds esperamos completar esse projeto na nossa planta de PVC
no Pdlo Petroquimico de Camagari em 2005;

e a primeira etapa de nosso projeto de modernizagdo e melhoria nas nossas unidades de Aromaticos 1 e 2
no Pélo Petroquimico de Camacari, que aumentou a nossa capacidade anual de producdo de para-xileno em
50.000 toneladas. Este projeto foi realizado em 2004 a um custo total de R$25,1 milhdes;

e uma melhoria de eficiéncia na nossa planta de PVC em Alagoas, o qual acreditamos aumentard a sua
capacidade de produgdo anual em 50.000 toneladas. N6s investimos R$28,0 milhdes nesse projeto em 2004
e pretendemos completar esse projeto no segundo semestre de 2005 a um custo total de aproximadamente
R$95 milhoes;

e um projeto de melhoria de efici€éncia em uma de nossas plantas de polietileno no Pélo Petroquimico de
Camagari, o qual acreditamos que aumentard a capacidade de producdo anual em 30.000 toneladas. Nés
investimos R$9,9 milhdes nesse projeto em 2004 e pretendemos completar esse projeto no segundo
semestre de 2005 a um custo total de aproximadamente R$12,0 milhdes; e

e um projeto de melhoria de eficiéncia em nossa outra planta de polietileno no Pdlo Petroquimico de
Camagari, o qual acreditamos que aumentard a capacidade de producdo anual em 30.000 toneladas. Nés
investimos R$5,4 milhdes nesse projeto em 2004 e pretendemos completar esse projeto de melhoria de
eficiéncia no primeiro trimestre de 2006 a um custo total de aproximadamente R$9,9 milhdes.

Em 2004, nés iniciamos a implementacdo de nosso programa Braskem+. Esse programa identifica 218
iniciativas especificas, cada uma com os seus proprios objetivos de performance e cronograma de
implementa¢do. Em 31 de dezembro de 2004, nés tinhamos realizado investimentos no valor de R$23,5 milhdes
relacionados a implementacdo desse programa e acreditamos que esse programa nos fard realizar investimentos
adicionais de aproximadamente R$241,7 milhdes até 2007, incluindo R$124,2 milhdes em 2005.
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Em 22 de junho de 2005, o nosso conselho de administragdo aprovou uma associagio com a Petroquisa para
a construcdo de uma planta de polipropileno em Paulinia, no Estado de Sdo Paulo, com uma capacidade de
produgdo anual inicial de 300.000 toneladas. O custo total estimado desse projeto é de US$240 milhdes. N6s
deteremos 60% do capital social com direito a voto da nova sociedade que construird e serd proprietdria dessa
planta. A nova sociedade deverd financiar uma parcela substancial dessa planta por meio de empréstimos com
instituicdes financeiras nacionais e internacionais. Além disso, uma parcela de nossa contribui¢do de capital a
nova sociedade serd realizada na forma de propriedades e tecnologias. Espera-se que esse projeto inicie suas
operacdes no final de 2007.

Nossa capacidade de competir no mercado brasileiro e mercados externos para os quais fornecemos os
nossos produtos, depende de nossa capacidade de integrar novos processos produtivos desenvolvidos por nés e
por terceiros, visando com isto reduzir nossos custos e oferecer novos produtos termoplésticos. Adicionalmente,
os relacionamentos com nossos clientes sdo melhorados por nossa capacidade de desenvolver novos produtos e
customizar os produtos existentes para atender as suas necessidades. Para atender a esses desafios, mantemos um
programa de pesquisa e desenvolvimento que é primordialmente implantado no Centro Braskem de Tecnologia e
Inovagio, no Pélo Petroquimico de Triunfo. Investimos R$59,2 milhdes, R$35,5 milhdes e R$20,1 milhdes em
pesquisa e desenvolvimento durante 2004, 2003 e 2002, respectivamente.

Estamos or¢ando nossos investimentos de capital em aproximadamente R$842 milhdes para 2005. Nossos
principais investimentos de capital em 2005 compreendem, além dos projetos mencionados nos pardgrafos
anteriores, aproximadamente R$166,3 milhGes para projetos de saide, meio ambiente e qualidade,
aproximadamente R$110,1 milhdes para substitui¢do de equipamentos, aproximadamente R$114,9 milhGes para
melhorias de produtividade, e aproximadamente R$153,1 milhdes para modernizagdo de fabricas e sistemas de
informatica.

Estamos atualmente avaliando projetos que possam resultar em investimentos de capital significativos no
futuro.

Divulgacoes Quantitativas e Qualitativas Sobre Risco de Mercado

Estamos expostos a uma série de riscos de mercado em decorréncia de nossas atividades comerciais
normais. Tais riscos de mercado, que nio estdo sob nosso controle, envolvem principalmente a possibilidade de
que as variagdes das taxas de juros, taxas de cambio ou dos precos de commodities prejudiquem o valor de
nossos ativos e passivos financeiros ou dos fluxos de caixa e lucros futuros. O risco de mercado é definido como
a perda potencial decorrente de varia¢des adversas de taxas e precos de mercado.

A fim de mitigar os riscos de mercado aos quais estamos expostos, ndés usamos e podemos utilizar
instrumentos derivativos, caixa e recebiveis em moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de 2004, nés nado
tinhamos quaisquer instrumentos derivativos em aberto.

E nossa politica apurar o impacto potencial e consolidado de riscos de mercado e de mitigar os riscos
apurados de acordo com a nossa politica de gerenciamento de risco. Nossa politica de gerenciamento de riscos a
partir de 31 de dezembro de 2001, procura minimizar nossa exposi¢do aos riscos cambiais com o objetivo de
manter a cobertura de liquidagdes de principal e juros com vencimento nos préximos 12 meses de, pelo menos:

e 60% da nossa divida total em ddlar que se relaciona a exportagdes (trade finance), com exclusao de
adiantamentos sobre contratos de cambio, com prazo de vencimento remanescente de até seis meses e
adiantamentos sobre contratos de exportacao; e

e 75% da totalidade da nossa divida em délares nao relacionada a exportagdes (non-trade finance).

A observancia desta politica varia dependendo das condi¢des de mercado, da disponibilidade de crédito e
dos nossos saldos de caixa.

108



Em 31 de dezembro de 2004, nés tinhamos US$461,5 milhdes em disponibilidades e outros investimentos
denominados em ddlares dos Estados Unidos, os quais podem parcialmente compensar os efeitos de qualquer
desvalorizacdo do real frente ao ddlar dos Estados Unidos, sobre a nossa capacidade de servir nossa divida em
dolares, até o limite dessas disponibilidades e outros investimentos. Esse montante é reservado para reduzir o
impacto de uma eventual desvaloriza¢ao do real frente ao délar do Estados Unidos.

Risco de Taxa de Juros.

A nossa exposi¢do a taxas de juros varidveis estd sujeita principalmente as variagdes (1) da LIBOR para
empréstimos denominados em délares e (2) da TJLP, o CDI para empréstimos denominados em reais. Os valores
de principal de certas obrigagdes nossas denominadas em reais sdo periodicamente corrigidos pelo IGP-M.

O crescimento da economia brasileira em 2004, principalmente devido ao crescimento das exportagdes,
manutencdo de um excedente primdrio adequado, e a aprovagdo das reformas da previdéncia social e lei de faléncias,
levaram o Banco Central a reduzir as taxas de juros basica de curto prazo ou Selic para 16% ao ano em abril de 2004
de 16,5% ao ano em 1° de janeiro de 2004. A partir de setembro de 2004, o Banco Central comecou a aumentar a taxa
SELIC para reduzir as pressdes inflaciondrias e atingir a inflacao alvo determinada pelo FMI. A taxa SELIC foi de
17,75% ao ano em 31 de dezembro de 2004 e foi de, em média, 16,4% em 2004. Adicionalmente:

e o0 CDI aumentou de 16,3% ao ano, em 31 de dezembro de 2003 para 17,76% ao ano, em 31 de
dezembro de 2003, com média de 16,18% ao ano em 2004;

e aTILP era de 11,0% ao ano em janeiro de 2004, reduzida para 9,75% ao ano em 31 de dezembro de
2004 e com média de 10,66% ao ano durante 2004; e

e 0 IGP-M foi de 12,4% em 2004, comparado a 8,7% em 2003.

A tabela abaixo apresenta informag¢des sobre os nossos principais instrumentos sensiveis a taxas de juros:

Sensibilidade a Taxa de Juros — Valor Principal (valor de referéncia) por Vencimento Previsto —
Taxa de Juros Média
Em 31 de dezembro de 2004
Data de Vencimento Prevista

Subseqiien Valor de
2005 2006 2007 2008 2009 -temente Total Mercado
(em milhdes de reais)
PASSIVO:
Empréstimos e Financiamentos (com
exclusdo de debéntures):
Taxa fixa, denominada em ddlares ......... 628,0 14,1 701,7 730,0 - 663,6 27374 1.933,1
Taxa de juros média..........ccoceveererueennene 6,3% 6,8% 10,5% 12,5% - 11,8% 10,4%
Taxa variavel, denominada em ddlares...  750,7 342.,8 2074 38,5 18,2 - 1.357,6 1.221,7
Taxa de juros média (acima da LIBOR). 2.2% 3,1% 3,7% 4,3% 4,5% - 2.8% -
Taxa fixa, denominada em ienes
JAPOMNESES <. eaeene 1,3 1,3 1,2 0,6 - - 4.4 38
Taxa de juros média.................. 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% - - 6,9% -
Taxa fixa, denominada em reais .. - - - 2,0 3,9 25,6 31,5 14,1
Taxa de juros média..........cccceeueneeee. - - 11,9% 11,9% 11,9% 11,9% -
Taxa variavel, denominada em reais....... 108,0 195.6 3,7 - - - 307,3 277,1
Taxa de juros média (acima daTJLP) ..... 4.8% 3,9% 3,5% - - - 4.2% -
Taxa varidvel, denominada em reais....... 17,2 - - - - - 17,2 16,2
Taxa de juros média (acima do IGP-M).. 11,0¢ - - - - - 11,0% -
Outras taxas variaveis, denominadas em
TEALS .ovovveeeeveveeeeiesceeseseeee e eesnees 11,9 114 - - - - 23,3 21,3

Empréstimos e Financiamentos (com

exclusdo de debéntures), antes de

consolidacdo proporcional das sociedades

controladas em conjunto............cceceeueenes 1.517,1 565,2 914,0 771,1 22,1 689,2 4.478,7 3.4873
Empréstimos e Financiamentos, de

empresas proporcionalmente

consolidadas .........ccceeveveeeiriririeiiriseninn 258,5 54,8 32,6 1.4 0,8 - 348,1 320,2
Total de empréstimos e financiamentos
(com exclusdo de debéntures)................. 1.775,6 6200 946.6 772,5 22,9 689,2 4.826,8 3.807,5

109



Sensibilidade a Taxa de Juros — Valor Principal (valor de referéncia) por Vencimento Previsto —
Taxa de Juros Média
Em 31 de dezembro de 2004
Data de Vencimento Prevista

Subseqiien Valor de

2005 2006 2007 2008 2009 -temente Total Mercado
Debéntures:
Taxa variavel, denominada em reais....... 5,0 - - - 300,0 - 305,0 211,9
Taxa de juros média (do CDI) ............... 117,0% - - - 117,0% - 117,0% -
Taxa varidvel, denominada em reais....... - - 867,9 - - - 867,9 710,3
Taxa de juros média (acima daTJLP) ..... - - 5,0% - - - 5,0% =
Total de debéntures..........ccccevverevererennnen. 5,0 - 867.9 - 3000 - 1.172,9 9222
ATIVO:
Caixa, disponibilidades e outros
investimentos
Taxa fixa, denominada em ddlares ......... 1.114,8 25,0 - - - - 1.139,8 1.072,4
Taxa de juros média.........ceceevevenrennennenn 6,3% 1,6% - - - - 6,2% -
Caixa e disponibilidades 1494 - - - - - 1494 1494
Outros investimentos ............coeeevveeeeeennne. 432,5 61,6 - - - - 494,1 461,8
Taxa de juros média (do CDI) ............... 101,8% - - - - - 89,1% -

Caixa, disponibilidades outros

investimentos, antes de consolida¢do

proporcional das sociedades controladas

€M CONJUNLO ..o 1.696,7 86,6 - - - - 1.783,3 1.683,6
Caixa, disponibilidades e outros

investimentos empresas

proporcionalmente consolidadas............. 77,1 3.2 - - - - 80,3 75,6
Total de Caixa, disponibilidades e outros
INVESMENLOS........evvveveeereeeceeeeereeeesecens 1.773.8 89,8 - - - - 1.863,6 1.759.2

Na hipétese da taxa de juros média aplicdvel a nossos ativos financeiros e endividamento em 2005 ser 1%
maior do que a taxa de juros média em 2004, nossas receitas financeiras aumentariam em aproximadamente
R$9,7 milhGes e nossas despesas financeiras aumentariam em aproximadamente R$51,9 milhdes.

Risco Cambial

Nossos passivos expostos a risco cambial sdo primordialmente denominados em délares. Para compensar
parcialmente o risco de desvalorizacdo do real em relagdao do délar, nés mantemos atualmente disponiveis fontes
liquidas denominadas em ddlares e poderemos celebrar instrumentos derivativos. Em razdo do fato de tomarmos
empréstimos nos mercados internacionais para dar suporte as nossas operagdes e investimentos, ficamos
expostos aos riscos de mercado decorrentes das variacdes das taxas de cdmbio e de juros. As exportagdes, que
geram recebiveis em dolares, ndo cobrem todos os nossos passivos em ddlares.

A tabela abaixo fornece informacdes sobre a nossa exposi¢do cambial:

Sensibilidade 2 Taxa Cambial — Valor Principal (valor de referéncia) por Vencimento Previsto

Em 31 de dezembro de 2004
Data de Vencimento Prevista

Subsegqiien- Valor de
2005 2006 2007 2008 2009 temente Total mercado
(em milhdes de reais)

PASSIVO:
Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos e Financiamentos (com exclusdo de
debéntures)
Denominada em délares 1.378,7 356,9 909,1 768,5 18,2 663,6 4.095,0 3.154,8
Denominada em Ienes japoneses 1,3 1,3 1,2 0,6 - - 4.4 3.8
Denominada em reais 137,1 207,0 37 2,0 39 25,6 379,3 328,7
Empréstimos e Financiamentos (com exclusdo de
debéntures), antes de consolida¢do proporcional das
sociedades controladas em conjunto 1.517,1 565,2 914,0 771,1 22,1 689,2 4.478,7 3.487,3
Empréstimos e Financiamentos de empresas
proporcionalmente consolidadas 258,5 54,8 32,6 1.4 0,8 - 348,1 320,2
Total de Empréstimos e Financiamentos (com exclusio
de debéntures) 1.775,6 620,0 946,6 772,5 229 689,2 4.826,8 3.807.,5
Debéntures
Denominadas em reais 5,0 - 867.9 - 300,0 - 1.172,9 922,2
Total de debéntures, inclusive parcela corrente 5,0 - 867,9 - 300,0 - 11729 922,2
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Sensibilidade 2 Taxa Cambial — Valor Principal (valor de referéncia) por Vencimento Previsto

Em 31 de dezembro de 2004
Data de Vencimento Prevista

Subsegiien- Valor de

2005 2006 2007 2008 2009 t t Total mercado
ATIVO:
Caixa, disponibilidades e outros investimentos
Denominados em délares 1.199,9 25,0 - - - - 1.2249 1.072,4
Denominados em reais 496,8 61,6 - - - - 643,5 611,2
Caixa, disponibilidades e outros investimentos, antes
de consolidac@o proporcional das sociedades
controladas em conjunto 1.696,7 86,6 - - - - 1.783,3 1.683,6
Caixa, disponibilidades e outros investimentos de
empresas proporcionalmente consolidadas 77,1 32 - - - - 80,3 75,6
Total de Caixa, banco e outros investimentos 1.773.8 89,8 - - - - 1.863,6 1.759.2

A nossa exposi¢do cambial enseja riscos de mercado associados a variacdes cambiais do real frente ao délar.
Os passivos denominados em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2004 eram compostos principalmente de
divida denominada em délares. A nossa divida denominada em moeda estrangeira, inclusive divida de curto
prazo e a parcela corrente da divida de longo prazo, era de R$4,177,8 milhdes (US$1.566,9 milhdes) em 31 de
dezembro de 2004 e R$5.220,0 milhGes (US$1.957,8 milhdes) em 31 de dezembro de 2003. A nossa exposicéo
cambial inclui endividamento de empresas consolidadas proporcionalmente de R$102,6 milhdes (US$38,5
milhdes) em 31 de dezembro de 2004 ¢ R$ 416,8 milhdes (US$156,3 milhdes), em 31 de dezembro de 2003. A
nossa exposi¢do cambial sem o endividamento de empresas consolidadas proporcionalmente era de R$4.075,2
milhdes (US$1.528,5 milhdes), em 31 de dezembro de 2004 € R$4.803,2 milhdes (US$1.801,5 milhdes), em 31
de dezembro de 2003. Essa exposi¢do cambial € representada por divida sob a forma de notas, linhas de crédito
para pagamento antecipado de exportacdo e empréstimos de capital de giro. O nosso caixa e fundos disponiveis
em dolares dos Estados Unidos nos protegem parcialmente contra a exposi¢do decorrente da divida denominada
em ddlares.

Na hipétese de depreciacdo de 10% do real em relacao ao ddlar durante 2005, em comparacdo com a taxa
de cambio real/délar em 31 de dezembro de 2004, nossas despesas financeiras indexadas em délar em 2004
aumentariam em aproximadamente R$356,6 milhdes e nossas receitas financeiras aumentariam em
aproximadamente R$69,9 milhdes.

Pregos de Commodities

Embora a maioria das nossas receitas sejam denominadas em reais, nds atualmente ndo fazemos hedge de
nossa exposicdo a variagdes dos precos da nafta, nossa principal matéria-prima, que estdo atrelados ao preco de
mercado Amsterda-Roterda-Antuérpia denominado em délares, em parte porque uma parcela de nossas vendas
consiste de exportagdes devidas em moedas estrangeiras e atreladas aos precos internacionais das commodities
que vendemos, € em parte porque os precos do polietileno, do polipropileno e do PVC vendidos nos mercados
internos geralmente refletem variacdes nos precos de tais produtos no mercado internacional. Em periodos de
alta volatilidade da taxa de cambio real/ddlar, hd freqiientemente uma defasagem entre o momento em que o
dolar se valoriza e 0 momento em que nds podemos efetivamente repassar os aumentos de precos resultantes em
reais a nossos clientes no Brasil. Por conseguinte, caso, no futuro, o real se desvalorize de forma significativa em
relagc@o ao dolar no futuro, poderemos nao ser capazes de imediatamente aumentar os precos em reais de nossos
produtos e, assim, compensar todos os aumentos correspondentes dos nossos custos de nafta, o que poderia
afetar adversamente nossos resultados e nossa situacdo financeira. Ver “VIII - Fatores de Risco - Riscos
Relacionados a Companhia e o Setor Petroquimico ™.
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XV.SETOR PETROQUIMICO BRASILEIRO

Estrutura

O setor petroquimico transforma subprodutos de petréleo bruto, principalmente nafta ou gés natural, em
bens de consumo e industriais utilizados para diversas finalidades. O setor petroquimico brasileiro &, via de
regra, organizado em produtores de primeira, segunda e terceira geracdo com base na fase de transformacao de
véarias matérias-primas ou insumos petroquimicos.

Produtores de Primeira Geragdo

Os produtores de primeira gera¢do do Brasil, denominados “craqueadores” fracionam ou “craqueiam” a
nafta, seu principal insumo, em petroquimicos bdasicos. As unidades de craqueamento compram nafta, que €
subproduto do processo de refino de petrdleo, principalmente da Petrobras, bem como de outros fornecedores
localizados fora do Brasil. Os petroquimicos bdsicos produzidos pelas unidades de craqueamento de nafta
incluem:

e olefinas, principalmente eteno, propeno e butadieno; e
e aromaticos, tais como benzeno, tolueno e xilenos.

Nos, a Copesul e a Petroquimica Unido operamos as trés unidades de craqueamento de nafta do Brasil e
vendemos esses petroquimicos basicos para produtores de segunda geracdo, inclusive, no nosso caso, para
produtores de segunda geracdo que integram a nossa Companhia. Uma quarta unidade de craqueamento esta
sendo construida e espera-se que inicie suas operagdes em Julho de 2005. Os petroquimicos bdasicos, que
apresentam forma gasosa ou liquida, sdo transportados as plantas dos produtores de segunda geracdo, em geral
localizadas préximo as unidades de craqueamento de nafta, principalmente por meio de dutos, para passarem por
processamento adicional.

Produtores de Segunda Geragdo

Os produtores de segunda geracdo processam os petroquimicos bdsicos comprados das unidades de
craqueamento de nafta, produzindo petroquimicos intermedidrios. Esses petroquimicos intermedidrios incluem:

polietileno, poliestireno e PVC (cada um produzido a partir do eteno);
polipropileno e acrilonitrila (cada um produzido a partir do propeno);
caprolactama (produzida a partir do benzeno); e
polibutadieno (produzido a partir do butadieno).

Ha 45 produtores de segunda geragdo operando no Brasil. Os petroquimicos intermediarios sdo produzidos
na forma sélida em péletes de plastico ou em pé e sdo transportados primordialmente por caminh@o a produtores
de terceira geracdo que, em geral, ndo ficam situados préximo aos produtores de segunda geragdo. Nés somos,
atualmente, a tinica empresa petroquimica integrada de primeira e segunda gera¢do do Brasil.

Produtores de Terceira Geragdo

Os Produtores de Terceira Geragdo, denominados transformadores, compram os petroquimicos
intermedidrios de produtores de segunda geragdo e os transformam em produtos finais, incluindo:

plasticos (produzidos a partir de polietileno, polipropileno e PVC);
fibras acrilicas (produzidas a partir de acrilonitrila);

nylon (produzido a partir de caprolactama);

elastdmeros (produzidos a partir de butadieno); e

embalagens descartaveis (produzidas a partir de poliestireno).
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Os produtores de terceira geragdo fabricam varios bens de consumo e industriais, inclusive recipientes e
materiais de embalagem, tais como sacos, filmes e garrafas, tecidos, detergentes, tintas, autopecas, brinquedos e
bens de consumo eletronicos. Existem mais de 6.000 produtores de terceira geragdo operando no Brasil.

Poélos Petroquimicos

A producdo de petroquimicos de primeira e segunda geragdo no Brasil concentra-se ao redor de trés pélos
petroquimicos principais. Sao eles:

e 0 Podlo Petroquimico de Camacari, localizado em Camacari no Estado da Bahia, onde operamos a
unidade de craqueamento de nafta;

e 0 Pdlo Petroquimico de Triunfo, localizado em Triunfo, no Estado do Rio Grande do Sul, onde a
Copesul opera a unidade de craqueamento de nafta; e

e 0 Pdlo Petroquimico de Sao Paulo, localizado em Capuava, no Estado de Sdo Paulo ou Pélo
Petroquimico de Sao Paulo, onde a Petroquimica Unifo opera a unidade de craqueamento de nafta.

Cada polo petroquimico tem um udnico Produtor de Primeira Geracdo, também chamado “centro de
matérias-primas”, e varios produtores de segunda geracdo que compram insumos do centro de matérias-primas.

O Pélo Petroquimico de Camacari iniciou suas atividades em 1978. O Pélo Petroquimico de Camacari
consiste de 28 produtores de segunda geragdo situados ao redor do centro de matérias-primas operado por nés.
Em 31 de dezembro de 2004, o nosso centro de matérias-primas apresentava capacidade de producdo anual de
eteno de 1.280.000 toneladas, que, segundo nossa estimativa, respondeu por aproximadamente 44% da
capacidade de produgao de eteno do Brasil.

O Polo Petroquimico de Triunfo iniciou suas atividades em 1982. A Copesul, na qual nés detemos
participagdo societdria de 29,5%, é o centro de matérias-primas desse Pdlo, fornecendo petroquimicos de
primeira geracdo a seis produtores de segunda geracdo, inclusive a nossa Unidade de Poliolefinas. Em 31 de
dezembro de 2004, a Copesul apresentava capacidade de produgéo anual de eteno de 1.135.000 toneladas.

O Pélo Petroquimico de Sao Paulo, o mais antigo pélo petroquimico do Brasil, iniciou suas atividades em
1972. A Petroquimica Unido € o centro de matérias-primas desse p6lo petroquimico, fornecendo petroquimicos
de primeira geracdo a 11 produtores de segunda geracdo, inclusive a nossa companhia. Em 31 de dezembro de
2004, a Petroquimica Unido apresentava capacidade de producio anual de eteno de 500.000 toneladas.

Um quarto pélo petroquimico estd sendo construido atualmente em Duque de Caxias, no Estado do Rio de
Janeiro. A Rio Polimeros, empresa petroquimica brasileira, servird como unidade de craqueamento de nafta do
novo pélo petroquimico e anunciou que o novo pélo petroquimico serd produtor integrado de primeira e segunda
geracdio com capacidade de producdo anual de 520.000 toneladas de eteno, 75.000 toneladas de propeno e
540.000 toneladas de PEBDL e PEAD. Essa planta usard gis natural como insumo, tendo a Rio Polimeros
anunciado que, segundo espera, o pélo iniciard atividades em julho de 2005.

Papel do Governo Brasileiro

A atual estrutura do setor petroquimico brasileiro reflete o plano do governo brasileiro, desenvolvido
durante a década de 1970, de estabelecer um setor petroquimico nacional para atender os mercados brasileiros.
Os produtores de primeira e segunda geracdo, como a nossa Companhia, ficam situados préximos uns dos
outros, de maneira a possibilitar o uso comum de instalagdes, tais como utilidades, e a viabilizar a entrega de
insumos. Anteriormente a privatizagdo do setor, as expansdes de capacidade de producdo das unidades de
craqueamento de nafta e dos produtores de segunda geracdo eram coordenadas de forma a assegurar que o
fornecimento de petroquimicos atendesse a demanda. A infra-estrutura que se desenvolveu ao redor dos pélos
petroquimicos promoveu a interdependéncia de produtores de primeira e segunda geracdo, visto que instalagdes
limitadas eram construidas para viabilizar o transporte e armazenamento de insumos para importagdo ou
exportacdo. Subseqiientemente a privatizagdo do setor, a interdependéncia aumentou, visto terem os produtores
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de segunda geracdo, que continuam dependentes das unidades de craqueamento de nafta para compra de insumos
e utilidades, aumentaram sua participag@o societdria nas unidades de craqueamento de nafta, bem como em suas
respectivas administragdes.

O governo brasileiro buscou desenvolver o setor petroquimico por meio da formagdo de empreendimentos
tripartites entre o governo brasileiro, empresas petroquimicas estrangeiras e investidores privados brasileiros. A
subsididria da Petrobras, Petroquisa, participava desses empreendimentos como representante do governo
brasileiro, e a Petrobras, como fornecedora de nafta. Uma empresa petroquimica estrangeira fornecia a
tecnologia, enquanto uma empresa brasileira do setor privado incumbia-se da administragao.

Em 1992, o governo brasileiro iniciou um programa de privatizacio visando reduzir significativamente suas
participagdes no setor petroquimico. Esse programa foi projetado para aumentar a participacdo de investidores
privados no setor petroquimico, melhorando sua eficiéncia. Em conseqiiéncia do programa de privatizagdo, a
participacdo do governo brasileiro representada por nossas a¢des ordindrias e por a¢des ordindrias da Copesul e
da Petroquimica Unifo foi reduzida significativamente, sendo substituida por empresas do setor privado. Como
resultado de processo de privatizagdo similar, a participagdo privada dos produtores de segunda geracdo
aumentou.

A tabela a seguir apresenta a porcentagem das participagdes indiretas representadas por a¢des com direito a
voto detidas nas unidades de craqueamento de nafta pela Petroquisa, empresas do setor privado e outros
investidores anteriormente a privatizacao das unidades de craqueamento de nafta e em 31 de dezembro de 2004.

Antes da privatizacio Em 31 de dezembro de 2004
Grupos do Grupos do
Data de Setor Outros Setor Outros
Privatizacio Petroquisa Privado Investidores"” Petroquisa  Privado Investidores"
Copesul 15/05/1992  67.2% 2,1% 30,7% 15,6% 58,9% 25,4%
Petroquimica Unido  24/01/1994 67,8 31,9 0,3 17,4 60,8 21,8
Braskem 15/08/1995 48,2 50,4 1,4 10,0 73,0 17,0

(1) Fundos de pensio, bancos e investidores pessoas fisicas.
Papel da Petrobras

Anteriormente a 1995, a Constituicdo do Brasil concedia ao governo brasileiro um monopdlio, exercido por
intermédio da Petrobras, sobre a pesquisa, exploragcdo, producdo, refino, importacdo e transporte de petréleo
bruto e produtos de petréleo refinado (exceto produtos petroquimicos) no Brasil. A Constituicao Federal também
previa que subprodutos do processo de refino, tais como a nafta, poderiam ser fornecidos no Brasil somente pela
Petrobras ou por seu intermédio. A nafta € o principal insumo utilizado no Brasil para produgdo de
petroquimicos bdsicos, tais como eteno e propeno. Em 1995, a Constituicdo Federal foi alterada para permitir
que as atividades de petréleo e a ele relacionadas fossem realizadas por empresas privadas, por meio de
concessdo ou autorizacdo do governo brasileiro. Desde entdo, o governo brasileiro vem tomando varias medidas
para liberalizar o setor petroquimico do Brasil.

Em 1997, a Lei n° 9.478/97 regulamentou a Emenda Constitucional de 1995 por meio da criacdo do
Conselho Nacional de Politica Energética e da Agéncia Nacional de Petréleo, encarregados de regulamentar e
fiscalizar o setor petrolifero e o setor de energia brasileiro. Subseqiientemente a criacdo da Agéncia Nacional de
Petrdleo, foram introduzidas novas regras e regulamentos destinados a gradualmente eliminar o monopdlio da
Petrobras. Desde 1997 a nossa Companhia e a Copesul vém importando nafta de empresas comerciais
exportadoras e de produtores de petrdleo e de gas do exterior.

Em 2004, 56% da nafta consumida pela nossa Companhia e pela Copesul foi produzido e vendido pela
Petrobras, sendo importado, em conjunto, o remanescente consumido pela nossa Companhia e pela Copesul.
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Tributos

Nos estabelecemos precos para o eteno, nosso principal produto petroquimico de primeira geracdo vendido a
produtores de segunda geracdo, empregando um sistema de compartilhamento de margem. Ver “XVI —
Atividades da Companhia - Unidade de Insumos Bdsicos - Venda e Comercializa¢do da Unidade de Insumos
Bdsicos da Companhia”. Os pregos pagos por produtores de segunda geracdo por produtos petroquimicos de
primeira geracdo importados refletem, em parte, custos de transporte e tributos. N6s fixamos os precos dos
subprodutos de eteno, tal como o butadieno, tomando por referéncia varios fatores de mercado, inclusive os
precos pagos por produtores de segunda geragcdo por produtos importados, que também levam em consideracao
custos de transporte e tributos.

Os produtores de segunda geragao, inclusive a nossa companhia, em geral fixam os precos de seus produtos
petroquimicos tomando por referéncia vérios fatores de mercado, inclusive os precos pagos por produtores de
terceira geracdo por produtos importados. Os pregos pagos por tais importagdes refletem, também, custos de
transporte e tributos.

O governo brasileiro com freqiiéncia faz uso de tributos de importacdo para implementar politicas
econdmicas. Em conseqiiéncia, os tributos de importagdo em geral variam de forma significativa, em especial os
impostos a produtos petroquimicos. Em novembro de 1997, por exemplo, os tributos de importacdo incidentes
sobre o polietileno, polipropileno e PVC aumentaram de 14,0% para 17,0%, sendo, contudo, subseqiientemente
reduzidos a 16,5% em 2001 e a 15,5% em 1° de janeiro de 2002. Nesta data, o tributo de importagdo incidente
sobre a soda cdustica foi reduzido de 10,5% para 9,5%. Em 31 de dezembro de 2003, os tributos de importagao
para produtos petroquimicos basicos variaram entre 3,5% e 5,5% (com excecdo da soda cdustica) e os tributos de
importacdo para produtos petroquimicos de segunda geracdo variaram entre 13,5% e 15,5%. As importagdes e
exportacdes dentro da drea de livre comércio formada por Argentina, Brasil, Paraguai e Uruguai na América do
Sul, ou Mercosul (Mercado Comum do Sul), ndo estdo sujeitas a tributos desde dezembro de 2001. Em 31 de
dezembro de 2004, o governo brasileiro reduziu em 1,5% os tributos de importacdo incidentes sobre produtos
petroquimicos bésicos e de segunda geracao.

A tabela a seguir apresenta a flutuacdo dos tributos incidentes sobre certos petroquimicos bdsicos e
petroquimicos de segunda geracdo de 1995 a 2004. As aliquotas apresentadas sdo as vigentes no encerramento
dos respectivos exercicios, a ndo ser quando indicamos o contrario:

2004 2003 20027 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995

(%)

Petroquimicos de primeira geracio:

Eteno 2,0 3,5 35 4,5 5,0 5,0 5,0 5,0 2,0 2,0
Propeno 2,0 3,5 35 4,5 5,0 5,0 5,0 5,0 2,0 2,0
Soda caustica 8,0 9,5 9,5 10,5 11,0 11,0 11,0 11,0 8,0 1,0
Petroquimicos de segunda geracio:

Polietileno 14,0 15,5 15,5 16,5 17,0 17,0 17,0 17,0 14,0 2,0
Polipropileno 14,0 15,5 15,5 16,5 17,0 17,0 17,0 17,0 14,0 2,0
PVC 14,0 15,5 15,5 16,5 17,0 17,0 17,0 17,0 14,0 2,0
Caprolactama 12,0 13,5 13,5 14,5 15,0 15,0 15,0 15,0 12,0 8,0

(1) Em 2002, o tributo oficial foi 1,5% menor do que mostrado. Uma sobretaxa adicional de 1,5% foi cobrada
sobre produtos importados, estando incluida na aliquota apresentada.

(2) Em 2001, o tributo oficial foi 2,5% menor do que mostrado. Uma sobretaxa adicional de 2,5% foi cobrada
sobre produtos importados, estando incluida na aliquota apresentada.

(3) Tributo adicional de 3% foi cobrado a partir de 13 de novembro de 1997, estando incluido na aliquota
apresentada.

Fonte: ABIQUIM
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Ambiente Operacional

Os mercados brasileiros nos quais nds concorremos sdo mercados ciclicos e sensiveis a alteracdes relativas
na oferta e procura. A procura por produtos petroquimicos é afetada de maneira significativa pela conjuntura
econdmica do Brasil e de outros paises do Mercosul, em particular a Argentina. Os mercados brasileiros sdo
também afetados pela natureza ciclica dos mercados internacionais, visto que os precos de produtos
petroquimicos praticados no Brasil sdo em parte determinados tomando por referéncia precos cobrados no
mercado internacional por esses produtos e precos, inclusive custos de tributagdo e transporte, pagos por
empresas importadoras de produtos petroquimicos. Redugdes na tributacdo e outras barreiras comerciais cada
vez mais expdem o setor petroquimico brasileiro a concorréncia de precos nos mercados internacionais.

Tradicionalmente, o segundo e o terceiro trimestres sdo os periodos do ano que apresentam os mais altos
niveis de vendas para o setor petroquimico no mercado brasileiro. O aumento durante esse periodo de seis meses
estd atrelado em parte a producdo de bens de consumo que serdo vendidos na temporada de férias de fim de ano.

O PIB brasileiro aumentou 5,2% em 2004, a maior taxa de crescimento no Brasil desde 1994. O crescimento
do PIB brasileiro em 2004 contribuiu para um aumento (estimado em 11,6%) do consumo interno de resinas
termopldsticas (polietileno, polipropileno e PVC), refletindo a alta elasticidade da demanda por esses produtos.
O aumento no consumo interno de resinas termopldsticas foi especialmente influenciado pelo crescimento em
certos setores industriais da economia brasileira, como a automotiva, a de construcdo civil, eletrodomésticos,
calgcados, embalagens e bens descartaveis. Como um resultado desse aumento na demanda doméstica por resinas
termoplasticas, associada ao aumento na capacidade de producdo de produtores brasileiros, incluindo nossa
companhia, a um aumento nas taxas de utilizacdo de capacidade, e a continua valorizacdo do Real em relacio ao
délar em 2004, os produtores brasileiros aumentaram significativamente suas vendas internas desses produtos
em 2004. Além disso, embora as importagdes tenham representado uma pequena porcentagem do total do
consumo interno brasileiro, as importagdes de poliolefinas, PVC e PET aumentaram 9,3%, 9,4% e 0,7%,
respectivamente, em 2004.

No6s prevemos que a demanda por nossos produtos no Brasil podera crescer em razdo do consumo crescente
de produtos de plastico, bem como do crescimento da populagdo e crescimento econdmico geral previsto do
Brasil. Ademais, o consumo per capita brasileiro de petroquimicos de segunda geracdo tem sido modesto em
comparagdo com O consumo per capita de muitos outros paises mais desenvolvidos, o que, segundo nds
acreditamos, sugere potencial de futuro crescimento da demanda no Brasil. Contudo, esse crescimento poderia
ser prejudicado pelos fatores descritos em “VIII - Fatores de Risco - Riscos Relativos ao Brasil” e “- Riscos
Relativos a Companhia e ao Setor Petroquimico”.
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A tabela a seguir apresenta informagdes relativas a nossa produgdo, a estimativa de produgdo de outras
empresas brasileiras e as exporta¢des e importagdes dos produtos constantes da mesma nos anos indicados.

Producio Consumo
Total de Interno
Producao Producao Qutras Brasileiro
Brasileira Total da Empresas Total das Total das Total
Total Companhia Brasileiras Importacées Exportacoes Estimado
(milhares de toneladas)
Olefinas (1)
2004 4.779,0 1.809,6 2.969.4 19,9 121,5 4.677,3
2003 4.444.0 1.678,6 2.765.4 24,0 127.8 4.340,2
2002 4.085.4 1.591,8 2.493,6 11,8 95,6 4.001,6

Aromaticos (2)

2004 1.562.4 714,8 847,6 100,4 317,8 1.345,0
2003 14754 638,3 837,1 105,2 345,5 1.235,1
2002 1.465,0 659,8 805,2 126,9 2952 1.296,3
Poliolefinas (3)

2004 3.042,6 1.175,1 1.867,5 3544 6514 2.745,7
2003 2.854,4 1.101,7 1.752,7 3244 717,6 2.461,1
2002 2.623,0 1.043.4 1.579,6 335,6 501,6 2.457,0
PVC

2004 629,7 420,7 209,1 94,5 44,1 680,1
2003 604,1 392,1 212,0 86,4 75,7 614,8
2002 602,4 397,0 2054 141,8 58,6 685,7
PET

2004 357,6 72,6 285,0 137,1 62,0 432,7
2003 339,0 55,3 283,6 136,2 445 430,6
2002 323,0 59,0 264,0 147,2 55,8 414,5
Caprolactama

2004 50,5 50,5 — 6,4 7,6 49,3
2003 48,8 37,6 11,3 49 8,1 45,6
2002 57,5 57,5 4.4 9,3 52,7

(1) Inclui eteno, propeno e butadieno.

(2) Inclui benzeno, tolueno, xilenos, e, durante 2002 somente, solvente C9.

(3) Inclui polietileno, PEAD, PEBD, PEBDL e polipropileno.

Fontes:  Associacio Brasileira da Industria Quimica e de Produtos Derivados- ABIQUIM e Braskem

As estimativas de consumo interno total contidas acima pressupdem que toda a produgdo nacional seja
imediatamente vendida no mercado e que ndo tenha havido nenhuma alteragdo no estoque nacional total.
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XVI. Atividades da Companhia

Nos somos a empresa petroquimica lider da América Latina, com base na capacidade de producdo média
anual. Somos também uma das trés maiores industrias privadas detidas por brasileiros, com base em receitas
liquidas. N6s auferimos lucro liquido de R$690,0 milhdes em 2004 e receita liquida de vendas de R$12.192,0
milhdes. Nos apresentamos carteira diversificada de produtos petroquimicos, com concentracdo estratégica em
polietilenos, polipropilenos e PVC. Nés somos a tinica empresa brasileira que dispde de unidades integradas de
produgdo de petroquimicos de primeira e segunda geracdo, contando com 13 plantas industriais no Brasil.

Nos crescemos no decorrer dos ultimos quatro anos principalmente em conseqii€éncia da integracdo das
operagdes de seis empresas petroquimicas brasileiras: a nossa Companhia, a OPP Quimica, a Polialden, a
Trikem, a Proppet e a Nitrocarbono. N6s incorporamos essas empresas, com exce¢do da Polialden. As nossas
operagdes comerciais sdo organizadas em quatro unidades de negdcio, correspondendo a nossos principais
processos de produgio e produtos":

e Insumos Bdsicos, que respondeu por R$6.480,0 milhdes ou 52,1%, da receita liquida de vendas de
todos os segmentos, incluindo vendas liquidas a nossas unidades de negbcio e teve uma margem
operacional de 14,7% em 2004;

e Poliolefinas, que respondeu por R$3.489,4 milhdes ou 28,0%, da receita liquida de venda de todos os
segmentos e teve uma margem operacional de 22,0% em 2004;

e  Vinilicos, que respondeu por R$1.858,8 milhdes ou 14,9%, da receita liquida de venda de todos os
segmentos e teve uma margem operacional de 34,2% em 2004; e

e Desenvolvimento de Negdcios, que respondeu por R$620,8 milhdes ou 5,0%, das receita liquida de
venda de todos os segmentos e teve uma margem operacional de 5,3% em 2004.

(1) Os numeros descritos ndo consideram os efeitos da consolidacéo proporcional das sociedades controladas em
conjunto, conforme Instrugdo CVM n° 247/96, e das eliminag¢des das vendas entre nossas unidades de negécio.

Nos acreditamos que a integracdo das operagdes das empresas que nos formaram teve como resultado, e
continuard a ter, sinergias e economias significativas em relacdo a reducdo de tributos, despesas relativas a
compras de equipamentos, materiais e servigos (procurement), despesas de logistica, despesas gerais e
administrativas e demais despesas operacionais.

Estratégia

A nossa visao é fortalecer nossa posi¢do como uma empresa petroquimica de classe mundial. Procuramos
reafirmar nossa posicdo de lideranga no mercado petroquimico da América Latina, com foco estratégico em
polietileno, polipropileno e PVC, por meio da integragdo com nossa producido de eteno e propeno. Nosso modelo
de negdcios baseia-se na geracdo de valor aos acionistas, com diretrizes estratégicas que consistem em lideranca
de mercado, competitividade em custos e autonomia tecnoldgica.

Somos a primeira companhia brasileira a integrar unidades de producdo petroquimica de primeira e segunda
geracdo. Nossas vantagens competitivas derivam de nossa posi¢ao de lideranca no mercado da América Latina e
da nossa favoravel estrutura de custos, resultantes de nossa escala de producdo e das sinergias obtidas por meio
da integragdo que resultou em nossa atual formacao.

No6s estamos comprometidos em disponibilizar suporte tecnolégico para nossos clientes através do Centro
de Tecnologia e Inovacdo da Braskem que desenvolve processos, produtos e aplicagdes para o setor.

A constitui¢do da nossa companhia foi um marco na reestruturagdo de um setor industrial que € vital para o
desenvolvimento da economia do Brasil. N6s fornecemos produtos petroquimicos com aplicagdo numa ampla
variedade de industrias, como embalagens de alimentos, pecas automotivas, tintas, construgdes, agricultura,
tecidos e produtos de higiene pessoal.
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Os elementos-chave de nossa estratégia contemplam:

e Foco no relacionamento com clientes: Buscamos consolidar relacionamentos estreitos e de longo
prazo com nossos clientes. Atuamos como parceiros de nossos clientes desenvolvendo novos produtos e
aplicacdes e, conseqiientemente, novas oportunidades de negdcios para eles. Reconhecemos a natureza
ciclica dos mercados para nossos produtos petroquimicos, e acreditamos que o foco nos
relacionamentos com nossos clientes possa promover a fidelidade dos clientes, inclusive durante
periodos de baixa demanda. Nossa estratégia de crescimento € centralizada no aumento de consumo de
nossos produtos pelos clientes, possibilitando-lhes substituir materiais ndo-plasticos por termoplasticos.

Nossas Unidades de Poliolefinas e de Vinilicos manté€m centros de tecnologia e inovag¢éo que buscam:

»  otimizar o processamento de nossos produtos por nossos clientes;
»  identificar novos produtos e aplicagdes que satisfacam as necessidades de nossos clientes; e
» aumentar a produtividade de nossos clientes.

e Aproveitar Seletivamente Novas Oportunidades de Negdcios: Citamos alguns exemplos de novas
oportunidades de negdcio:

» fabricacdo de novos produtos, como: PEUAPM, utilizado em aplicagdes técnicas; Braskem Flexus®, 0
produto de polietileno de alta performance, utilizado para empacotamento especializado; e Braskem
Symbios®, um selante de empacotamento flexivel e de alta performance. Somos a segunda maior produtora
de PEUAPM do mundo, que vendemos principalmente nos Estados Unidos da América;

» fabricagdo de PEBDL industrial e polietileno de baixa densidade, com emprego de processo
especializado de producéo que nos possibilita produzir termoplasticos com caracteristicas
especificas para a indudstria de embalagens flexiveis, tais como maior resisténcia a impactos e
agentes perfurantes, melhor polimento e maior transparéncia; e

» reposicdo de materiais tradicionais como o vidro, a madeira, o ago e o papel por nossos produtos
termopldsticos.

e Expansdo da nossa Capacidade de Produgdo: Planejamos expandir a capacidade de producdo de
nossas unidades industriais no decorrer dos préximos anos, com base no crescimento esperado da
demanda por nossos produtos. Esperamos realizar a expansdo de nossa capacidade de produgdo no
curto prazo, principalmente através do aperfeicoamento de efici€éncia em nossas fabricas e também
através da modernizacdo de nossa tecnologia de producio.

N6s estamos negociando com a Petrobrds para a formacgdo de uma joint venture para a constru¢do de uma
fabrica de polipropileno em Paulinia, no Estado de Sdo Paulo, com uma capacidade de producdo anual de
300.000 toneladas. Estamos avaliando também a possibilidade de formacdo de uma joint venture com a
Petrobras e outras companhias para a constru¢do de um novo centro integrado de produgio de polietileno no
Brasil, préximo a fronteira com a Bolivia, que utilizaria o gas natural boliviano como insumo e com capacidade
de producdo anual de 600.000 toneladas de polietileno. Além disso, celebramos um memorando de
entendimentos com a Petroquimica Venezuela S.A., a subsididria petroquimica de Petréleos de Venezuela S.A.,
para avaliar as oportunidades de negdcios em parceria na Venezuela. Acreditamos que a capacidade adicional
desenvolvida por nds, juntamente com 0s parceiros em joint venture, nos permitird manter e expandir a posi¢do
de lideranca na América Latina e apoiar nossa expansao em mercados de exportagdo estratégicos.

e  Reducoes Continuas nos Custos Operacionais e Aumento de Eficiéncia Operacional: Em parte em
conseqiiéncia da integracdo vertical de nossas unidades industriais e economias advindas de nossa escala de
produgio, acreditamos produzir petroquimicos de segunda geracdo de baixo custo. Possuimos um programa em
andamento, o Programa de Producdo Braskem, cujo objetivo € aumentar efici€ncias e reduzir custos operacionais,
agregando, a0 mesmo tempo, sinergias da integracdo das empresas por nés incorporadas ou adquiridas.

Parte importante de nosso programa de controle e reducdo de custo esta atrelada a compra de nossos
insumos a precos competitivos. Iniciamos importacdo de nafta a precos competitivos em 2000 e,
durante 2004, importamos 37,7% de nossas necessidades de insumo, especialmente da Africa do N orte,
comparado a 31,2% em 2003. Pretendemos dar continuidade a substitui¢cdo gradual de parte da nafta
por condensado, que apresentam custos mais competitivos.
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e Comprometimento com nossos empregados e com as comunidades em que atuamos: Preocupamo-nos
com nossos recursos humanos, que sio vitais para a nossa competitividade e crescimento. Continuamos
treinando nossos empregados para que desenvolvam habilidades para operar uma companhia
petroquimica internacionalmente competitiva e verticalmente integrada. Adotamos uma politica pela
qual nossos conselheiros, diretores e empregados sdo responsdveis pela seguranga no trabalho e pela
preservacdo do meio ambiente. Somos comprometidos com o desenvolvimento sustentado e com a
melhora na qualidade de vida das comunidades onde nossas unidades industriais estdo localizadas.

Programa Braskem +

No6s estamos implementando um programa de exceléncia operacional denominado “Braskem +”. Este
programa foi concebido baseado na experiéncia que a Braskem tem acumulado durante a captagdo de sinergias
durante o processo de integragdo. O programa Braskem + visa a:

e melhorar nossa performance operacional e produtividade;

e reduzir nossos custos operacionais e de manutencio; e

e posicionar a Braskem entre as companhias petroquimicas mais competitivas do mundo.

Com relacdo ao desenvolvimento do programa Braskem + nds contratamos uma empresa de consultoria de
ponta para analisar nossas praticas industriais e compara-las com praticas de mercado de referéncia do setor
petroquimico global (benchmarking). Através dessa andlise, nés identificamos 218 iniciativas destinadas a
melhorar, entre outras coisas, nossa capacidade de utilizacdo, programagdo de manutengdo e realizacio,
procurement e uso de insumos.

A implementacdo do programa Braskem + estd sendo realizada por vérias equipes, incluindo:

e uma equipe para cada unidade de negdcio, que inclui o vice-presidente e os gerentes industriais, da
fabrica e de manutencdo de cada unidade, assim como a interacdo com nossa equipe de administragao, e

e uma equipe de administracdo especialmente dedicada a monitorar e coordenar a implementacio geral
do programa.

Estamos desenvolvendo uma base de dados eletrdnica para registrar os resultados continuos da implementacdo do
programa Braskem +, incluindo informagdes relacionadas ao alcance de metas programadas. N&s pretendemos atualizar

essa base de dados regularmente e monitorar o progresso em alcangarmos os objetivos do programa.

Unidade de Insumos Basicos

Em 31 de dezembro de 2004, nossa Unidade de Insumos Basicos teve uma das maiores capacidades produtivas
médias anuais de todos os produtores de primeira geracdo da América Latina. Nossa Unidade de Insumos Basicos
respondeu por R$6.480,0 milhdes, ou 52,1%, da receita liquida de vendas de todas as unidades de negdcio em 2004,
inclusive vendas liquidas para outras de nossas unidades de negécio. Nossa Unidade de Insumos Basicos produz:

e olefinas, tais como eteno, propeno grau polimero e grau quimico, butadieno, isopreno e buteno-1;

e aromadticos, tais como benzeno, tolueno, para-xileno e orto-xileno;

e combustiveis, tais como gasolina automotiva e GLP; e

e MTBE, Solvente C9 e C9 Pirdlise.

Fornecemos, adicionalmente, utilidades a outras plantas localizadas no Pdlo Petroquimico de Camacari e
prestamos servicos as operadoras dessas plantas. Em 2004, 88,5% das vendas de nossa Unidade de Insumos
Basicos (inclusive vendas entre empresas do mesmo grupo) foram provenientes da venda de petroquimicos
basicos, 6,4% da venda de utilidades e 5,0% da venda de combustiveis.
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A Unidade de Insumos Basicos fabrica ampla gama de petroquimicos bésicos principalmente para emprego
na fabricag@o de produtos petroquimicos intermedidrios, inclusive os fabricados por nossas outras unidades de
negoécio. Acreditamos que nossa Unidade de Insumos Basicos encontra-se bem posicionada para tirar proveito da
crescente demanda por produtos petroquimicos bdsicos no Brasil, tanto por parte de nossas outras unidades de
negdcio como por parte de terceiros. Prevemos que o crescimento de longo prazo da demanda por esses produtos
no Brasil perdurard em razao da crescente utilizacdo de bens de consumo baseados em plastico, da tendéncia de
substituicdo de materiais de embalagem mais tradicionais, tais como vidro e papel por plastico, bem como
crescimento econdmico de modo geral do Brasil.

Produtos de nossa Unidade de Insumos Bdsicos

O quadro a seguir apresenta os principais produtos fabricados por nossa Unidade de Insumos Bésicos, seus
produtos derivados intermedidrios e seus usos finais mais comuns.

Nossos Produtos Produtos Intermediarios Derivados de nossos

Petroquimicos Basicos Produtos Petroquimicos Basicos

Usos Finais Comuns

Olefinas
Eteno

Propeno (grau polimero
e grau quimico)

Butadieno
Buteno-1

Aromaticos
Benzeno

Isopreno
Tolueno

Para-xileno

Orto-xileno

Outros

MTBE

Solvente C9

C9 Pirdlise
Combustiveis
Gasolina automotiva
GLP

Polietileno de baixa densidade/de baixa
densidade linear (1)

Polietileno de alta densidade (1)

Oxido de eteno, usado para produzir etilenoglicol

Dicloroetano, usado para produzir PVC (2)

Etilbenzeno, usado para produzir SM e a seguir
PS
Polipropileno (1)

Acrilonitrila
Oxido de Propeno

Borracha sintética, elastdmeros, resinas
Polietileno de baixa densidade linear (1)

Etilbenzeno (usado na fabricagdo de mondmero
de estireno/poliestereno)

Cumeno

Cicloexano e cicloexanona (3)

Alquil Benzeno Linear

Caprolactama (3)

Sulfato de Aménio (3)
Estireno-isopreno-estireno (SIS)

Tolueno di-isocianato (TDI)

Acido tereftilico purificado e Dimetil tereftalato

(DMT) (3)
Anidrido ftalico e plastificantes

(1) Produzido por nossa Unidade de Poliolefinas.
(2) Produzido por nossa Unidade de Vinilicos.

(3) Produzido por nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios.
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Sacos de lixo, filme para acondicionamento,
brinquedos, utilidades domésticas, isolamento
elétrico, revestimentos de papel

Garrafas pldsticas moldadas por sopro (como
garrafas de leite)

Fibras de poliéster e resina PET

Tubos, revestimentos de paredes, estofamento,
revestimentos de piso

Copos e recipientes descartaveis, plasticos de
alto impacto

Base para carpetes, malas, garrafas, fraldas,
sacaria de rafia

Vestudrio, pldsticos

Espumas de poliuretano para mobilidrio e
isolamento, compostos de limpeza e revestimentos
Pneus, cal¢ados, mangueiras, luvas cirdrgicas
Sacos de lixo, filme para acondicionamento,
brinquedos, utilidades domésticas, isolamento
elétrico, revestimentos de papel

Copos e recipientes descartaveis, plasticos de
alto impacto

Epoxis

Nylon

Detergentes

Nylon

Fertilizantes

Adesivo

Espumas de uretano

Solventes

Filme e fibras de poliéster, resina PET (3)

Produtos flexiveis de PVC
Aditivo para aumento da octanagem da gasolina
Solventes e tineres

Aditivo para aumento da octanagem da gasolina

Combustivel para motores de combustdo interna
Gas de cozinha



A tabela a seguir apresenta as vendas liquidas de nossa Unidade de Insumos Basicos da Companhia
(inclusive vendas entre empresas do mesmo grupo) por linha de produto e por mercado nos anos indicados.

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de

2004 2003 2002

Quantidades Receita liquida de Quantidades Receita liquida de Quantidades Receita liquida de

Vendidas (1) vendas Vendidas (1) vendas Vendidas (1) vendas

(milhares de (milhoes (milhares de (milhoes de (milhares de (milhoes

toneladas) de reais) (%) toneladas) reais) (%) toneladas) de reais) (%)
Vendas liquidas domésticas:
Eteno 1.098,9 2.302,2 40,1% 1.047,3 1.733,1 41,9% 994.8 1.285,3 42,5%
Propeno 446,8 819,1 14,3 403,4 595.9 14,4 4152 459,3 15,2
Para-xileno 148,7 319,6 5,6 1173 195,5 4,7 99,4 121,9 4,0
Benzeno 216,7 522,6 9,1 217,9 298,3 72 2235 2142 7,1
Butadieno 160,0 296,0 52 150,3 278,7 6,7 147,3 177,0 59
Xilenos mistos 74,5 126,4 22 53,7 83,4 2,0 52,9 52,9 1,7
Orto-xileno 52,7 109,9 1,9 49,9 80,0 1,9 489 65,2 22
Tolueno 332 57,4 1,0 38,9 51,4 1,2 78,7 74,6 2,5
Outros 2553 404,9 7,1 195.8 324,6 79 184,5 262,6 8,7
Total das vendas liquidas
domésticas de petroquimicos
bdsicos 2.486,9 4.958,2 86,4 2.274,5 3.640,9 88,1 2.2452 2.713,0 89,8
Total das exportacoes liquidas de
petroquimicos bdiscos 436,6 778.9 13,6 405,9 490,7 11,9 353,0 309,7 10,2
Total das vendas liquidas de
petroquimicos bdsicos 2.9235 5.737,1 100% 2.680,4 4.131,6 100% 2.598,2 3.022,7 100%
Utilidades e gasolina automotiva (2)
7429 633,7 476,4

Receita liquida total de vendas da
Unidade de Insumos Bdsicos (3) R$6.480,0 R$4.765,3 R$3.499,1
% de nossas vendas liquidas de
todas as unidades de negécio 52,1% 47,8% 47,3%

(1) Inclui as seguintes vendas entre unidades de negdcio da companhia:

e 537,1 mil toneladas de eteno em 2004, 488,3 mil toneladas em 2003, e 472,0 mil toneladas em 2002;
31,3 mil toneladas de propeno em 2004, 4,3 mil toneladas em 2003, e 27,1 mil toneladas em 2002;
48,2 mil toneladas de para xilieno em 2004, 39,7 mil toneladas em 2003 e 45,2 mil toneladas em 2002;
62,3 mil toneladas de benzeno em 2004, 60,0 mil toneladas em 2003, e 25,0 mil toneladas em 2002.
(2) As utilidades incluem energia elétrica, vapor, dgua tratada e ar comprimido, bem como vendas entre
empresas do mesmo grupo.
(3) Inclui petroquimicos bésicos, combustiveis e utilidades.

Olefinas

As olefinas sdo hidrocarbonetos relativamente instaveis caracterizados por sua estrutura quimicamente ativa,
permitindo que outros elementos quimicamente reativos, tal como o oxigénio, sejam adicionados. O eteno e o
propeno, que sdo tipos de olefinas, sdo a “base” quimica de muitos bens de consumo plésticos. Nossos principais
produtos de olefinas incluem eteno e propeno, também denominados mondmeros. Combinacdes diferentes de
mondmeros sdo polimerizadas ou ligadas formando polimeros ou resinas pldsticas com propriedades e
caracteristicas diferentes.

Aromdticos

Aromadticos sdo hidrocarbonetos identificados por um ou mais anéis de benzeno ou comportamento quimico
semelhante ao do benzeno. Aromaticos prontamente reagem, agregando outros grupos moleculares ativos, tais
como nitrato e sulfonatos.
Combustiveis

Estamos autorizados pela Agéncia Nacional de Petrdleo a produzir e vender gasolina automotiva € GLP nos

mercados nacionais e internacionais desde 15 de agosto de 2000 e 2 de outubro de 2001, respectivamente. Desde
entdo, produzimos e vendemos gasolina automotiva e GLP
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Utilidades

Produzimos também energia elétrica, vapor, ar comprimido e dgua potavel e desmineralizada, sendo alguns
deles subprodutos da producdo de petroquimicos bdsicos. Utilizamos estas Utilidades em nossos préprios
processos de produgdo, inclusive nos da Unidade de Poliolefinas e da Unidade de Vinilicos, sendo também
vendidos a aproximadamente 40 empresas, incluindo empresas situadas fora do Pélo Petroquimico de Camacgari.
Nossas instalacdes de utilidades consistem de unidades para geracdo de energia termelétrica, tratamento de 4gua
e producdo de vapor e ar comprimido.

Geramos aproximadamente 70% das necessidades de consumo de energia do Pdlo Petroquimico de
Camagari, e a CHESF, empresa estatal brasileira geradora de energia elétrica localizada no Estado da Bahia,
fornece o restante.

Unidades Industriais de Nossa Unidade de Insumos Bdsicos

Acreditamos que os processos tecnolégicos empregados em nossas plantas de petroquimicos bdsicos estdo
entre os mais avancados do mundo. Atualmente possuimos e operamos cinco importantes Unidades de Insumos
Basicos (Olefinas 1, Olefinas 2, Aromaticos 1, Aromaticos 2 e Energia e Servi¢os), todas localizadas no Pélo
Petroquimico de Camagcari. Nossa Unidade de Insumos Bdsicos define o termo “unidade” como vdrias plantas
ligadas entre si com o fim de produzir olefinas, aromaticos ou utilidades. Por conseguinte, a capacidade de
producgdo das Unidades de Aromadticos 1 e 2 € a soma das capacidades de producdo das vérias plantas integrantes
das unidades. Em 31 de dezembro de 2004, nossas plantas de petroquimicos bésicos apresentavam capacidade de
producdo anual total de 1.280.000 toneladas de eteno e 550.000 toneladas de propeno.

A tabela abaixo apresenta o nome, principais produtos, capacidade anual de produ¢do em 31 de dezembro
de 2004 e produc¢do anual nos exercicios indicados para cada de nossas principais Unidades de Insumos Basicos
e plantas de petroquimicos bésicos.

Producao
Exercicio Findo em 31 de Dezembro de
Capacidade Anual
Nome Produtos Primarios de Producao 2004 2003 2002

(em toneladas,
exceto gasolina
automotiva e GLP) (em toneladas, exceto gasolina automotiva e GLP)

Plantas de Olefinas 1 e 2 Eteno 1.280.000 1.105.610 1.040.858 989.276
Propeno 550.000 542.359 486.959 464.521
Plantas das Unidades de Aromaticos 1 e 2:
Plantas de Butadieno 1 e 2 Butadieno 175.000 161.616 150.719 137.976
Plantas de MTBE 1 e 2 MTBE 140.000 130.079 113.996 106.449
Planta de Buteno-1 Buteno-1 35.000 29.093 27.022 20.530
Planta de Isopreno Isopreno 19.000 16.396 16.396 16.380
Diciclo-pentadieno 24.000 21.306 20.459 19.799
Plantas de Sulfoleno 1,2 e 3 Coperaf — 1 (1) 120.000 112.249 110.769 116.575
Plantas de Fracionamento de BTX 1 € 2 Benzeno 427.000 393.737 364.762 318.373
Tolueno (2) 42.000 58.502 41.757 129.200
Planta de Fracionamento de C8+ Xilenos Mistos (2) 40.000 87.208 65.932 62.679
Orto-Xileno 62.000 53.966 54.475 48.135
Solvente C9 (1) 30.000 20.405 25.650 6.803
Unidade de Produc@o e Para-Xileno — Parex Para-Xileno 203.000 124.455 116.203 101.426
Planta de Formulagdo Gasolina Automotiva (3) 600.000 394.591 365.256 326.493
GLP 25.000 18.767 17.403 30.780

(1) Solventes;
(2) Produgdo efetiva poderd exceder da capacidade de producdo de certas plantas quando for utilizada a

capacidade excedente de outras plantas das unidades de aromaticos.
(3) Gasolina automotiva e GLP em metros ctibicos por ano.
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Matérias-Primas de Nossa Unidade de Insumos Bdsicos
Nafta

A nafta, um produto derivado do petrdleo bruto, € a principal matéria-prima que empregamos na fabricagdo
de nossos produtos petroquimicos basicos e representa o principal item do custo de producdo de nossa Unidade
de Insumos Bdsicos. O preco da nafta comprada por nossa Companhia flutua principalmente com base na
variagdo do preco internacional do petréleo bruto, que toma por base o ddlar.

Ambas as nossas plantas de olefinas tém capacidade de utilizar nafta ou condensado como insumo. Até o
inicio da década de 1980, aproximadamente 60% dos insumos empregados por produtores de primeira geragao
no Brasil eram gaséleo, sendo o restante nafta, contudo, o aumento da utiliza¢do de 6leo diesel em caminhdes e
onibus no Brasil na década de 1980 reduziu o fornecimento de gaséleo disponivel aos produtores petroquimicos.
Atualmente, utilizamos nafta como principal insumo, tendo a nafta respondido, em 2004, por, aproximadamente
(1) 82,4% do total do custo de produtos vendidos de nossa Unidade de Insumos Basicos e (2) 67,7% de nosso
custo, direto e indireto, de produtos vendidos. No entanto, devido ao alto preco da nafta, também temos utilizado
petréleo condensado como uma matéria-prima alternativa € com pre¢co mais competitivo. Temos reduzido
recentemente o uso do petréleo condensado enquanto avaliamos a efici€ncia de sua utilizacao nas nossas plantas.

A tabela a seguir apresenta os precos de mercado Amsterda-Roterda-Antuérpia médios da nafta nos
periodos indicados.

Preco de Mercado
Amsterda-Roterda-Antuérpia da Nafta
2005 2004 2003 2002

(em dolares por tonelada)

Média (1) US$440,32 US$377,40 US$274,63 US$ 228,00
Més findo em:

Janeiro 394,86 329,74 319,00 173,00
Fevereiro 416,23 309,52 359,00 205,00
Margo 478,57 327,26 267,00 225,00
Abril 471,62 333,31 203,00 225,00
Maio 373,71 231,00 210,00
Junho 350,16 254,00 218,50
Julho 373,95 253,50 232,00
Agosto 420,40 269,00 247,50
Setembro 421,39 258,00 255,00
Outubro 469,14 275,00 230,00
Novembro 433,16 294,00 228,00
Dezembro 387,05 313,00 287,00

(1) As informagdes constantes da linha “Média” representam a média dos precos de nafta mensais médios nos
exercicios apresentados.
Fonte: Bloomberg L.P.

Nossa Unidade de Insumos Basicos fica situada:

e a 36 quilometros do Terminal Maritimo Madre de Deus (situado na cidade de Madre de Deus, no
Estado da Bahia), terminal portudrio detido e operado pela Petrobras;

e a27 quilometros da Refinaria Landulfo Alves, na cidade de Mataripe (situada no Estado da Bahia), uma
das maiores refinarias do Brasil, detida e operada pela Petrobras; e

e a22 quildmetros do terminal portudrio de Aratd (situado no Estado de Bahia).
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Utilizamos o Terminal Maritimo Madre de Deus para descarregar nafta importada pela Petrobras ou vinda
de outras refinarias da Petrobras localizadas fora do Estado da Bahia. Um duto detido e operado pela Petrobras
transporta nafta do Terminal Madre de Deus para a Refinaria Landulfo Alves, onde o duto se interliga com o
sistema de dutos de nafta da Refinaria. O sistema de dutos de nafta da Refinaria Landulfo Alves se interliga com
o sistema de dutos do terminal portudrio de Aratd, por meio do qual nafta e condensado de petréleo sdao
transportados as nossas plantas de petroquimicos bdsicos.

No terminal portudrio de Aratd, nds utilizamos (1) o Terminal Quimico de Arati (de propriedade do
Terminal Quimico de Aratd S.A. — Tequimar, uma subsididria da Ultrapar Participacdes S.A, uma empresa
brasileira de distribui¢do de GLP) para distribuir nossos produtos no estado liquido, (2) o Terminal de Gases (de
propriedade de Tegal — Terminal de Gases Ltda., uma de nossas subsididrias), para distribuir nossos produtos no
estado gasoso, e (3) o Terminal de Matérias Primas (de nossa propriedade) para importar nafta e condensado.

Subseqiientemente ao término do monopdlio da Petrobras do fornecimento de nafta, investimos
aproximadamente US$37 milhdes em nossa infra-estrutura de transporte visando capacitar nossas instalacdes
portudrias de Aratd a receber remessas de nafta importada.

Contratos de Fornecimento e Precificacdo
Nossa Unidade de Insumos Bésicos comprou:

e da Petrobras: 2.734 mil toneladas de nafta em 2004, representando 62,3% de nossas necessidades de
nafta; 2.691 mil toneladas em 2003, representando 68,8% de nossas necessidades de nafta, e 2.778 mil
toneladas em 2002, representando 72,4% de nossas necessidades de nafta; e

e de fornecedores localizados principalmente no Norte da Africa: 1.654 mil toneladas de nafta em 2004,
representando 37,7% de nossas necessidades de nafta; 1.220 mil toneladas em 2003, representando
31,2% de nossas necessidades de nafta, e 1.059 mil toneladas em 2002, representando 27,6% de nossas
necessidades de nafta.

Em 22 de junho de 1978, nossa Companhia e a Petrobras firmaram Contrato de Compra e Venda de Nafta e
Gasoleo (alterado em fevereiro de 1993 e em fevereiro de 2003). Esse contrato tem prazo de 10 anos, expirando
em 2008 e podendo ser automaticamente renovado por prazos adicionais de 10 anos, a menos que uma das partes
notifique a outra de sua inten¢do de ndo renova-lo, com antecedéncia minima de 1 ano de seu vencimento. Nos
termos desse contrato:

e a Petrobras compromete-se a vender e entregar nafta e gaséleo as nossas plantas de petroquimicos
basicos do Pélo Petroquimico de Camacari, exclusivamente para utilizagdo como matéria-prima;

e poderemos estabelecer em 30 de setembro de cada ano os volumes minimos de nafta e gaséleo que
esperamos consumir no ano seguinte;

e se solicitarmos comprar volumes de nafta e gasdéleo que excedam dos volumes minimos por nds
estabelecidos, a Petrobras deverd envidar seus melhores esforcos para atender ao aumento de nossa
demanda adicional,

e e deixarmos de comprar os volumes minimos por nds estabelecidos para determinado ano, ficaremos
obrigados a pagar a Petrobras perdas e danos, e se a Petrobras deixar de nos entregar os volumes
minimos, a Petrobras ficard obrigada a nos pagar perdas e danos;

e a Petrobras poderd suspender entregas, no todo ou em parte, ou poderd rescindir o contrato, sem que

incorra em multas, caso exigido pela Agéncia Nacional de Petréleo em conseqiiéncia de um plano de
contingenciamento nacional que prejudique o fornecimento de derivados de petréleo no Brasil; e
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e a Petrobras podera rescindir o contrato, sem notificagdo prévia, se: (1) nés violarmos qualquer previsao
contratual; (2) nés requerermos faléncia ou formos declarados falidos ou em fase de liquidacdo; (3) nés
transferirmos a totalidade ou parte dos nossos direitos e obrigacdes decorrentes do contrato para terceiros
sem o prévio consentimento da Petrobras; ou (4) nds nos envolvermos em uma reorganizacéio ou fusdo.

A Petrobras concedeu-nos limite de crédito de R$570,0 milhdes para compra de nafta e gaséleo por ela
produzidos. Essa linha de crédito estd garantida por hipotecas de primeiro grau sobre dois imdveis de nossa
propriedade utilizados por nossa Unidade de Poliolefinas no Pé6lo Petroquimico de Triunfo.

Em 9 de agosto de 2000, regulamentos emitidos pela Agéncia Nacional de Petrdleo extinguiram o
monopdlio da Petrobras sobre o fornecimento de nafta no Brasil. Estes regulamentos também estabeleceram uma
politica de livre negociacdo do preco da nafta. Depois de dois meses do inicio de negociagdes, os produtores
brasileiros de petroquimicos bésicos e a Petrobras firmaram contrato de fixagdo de pregos para vendas de nafta.
De acordo com esse contrato, o preco da nafta fornecida pela Petrobras estd atrelado ao preco de mercado
Amsterdd-Roterda-Antuérpia da nafta e a taxa de cAmbio real-ddlar.

A Companhia e La Société Nationale pour la Recherche, la Production, le Transport, la Transformation et la
Commercialisation des Hydrocarbures - SONATRACH (a empresa nacional de petrdleo da Argélia) é nossa
mais importante fornecedora de nafta importada. N6s e a SONATRACH firmamos Contrato de Compra e Venda
de Nafta, que se iniciou em 1° de janeiro de 2002. Esse contrato tem prazo de um ano, podendo ser renovado
com base em avenga mutua das partes por prazos adicionais de um ano. NOs renovamos o contrato trés vezes e o
prazo de vencimento € 31 de dezembro de 2005. Nos termos do contrato:

e a SONATRACH compromete-se a nos vender e entregar nafta, exclusivamente para utilizagdo como
matéria-prima; e

e comprometemo-nos a comprar, € a SONATRACH compromete-se a vender, uma quantidade minima de
nafta por ano, até um certo limite maximo.

Se esse contrato ndo fosse renovado ou por qualquer outra forma fosse rescindido, acreditamos que
poderiamos comprar quantidades suficientes de nafta de outros fornecedores, inclusive da Petrobras, para
atender nossa necessidade de suprimento de nafta.

Em 26 de julho de 2004, nossa companhia celebrou um contrato de cessdo de notas de importacdo com
certas instituicdes financeiras. Nos termos deste contrato, nés emitimos notas de importacdo de curto prazo sem
juros para companhias de comércio internacional estrangeiras (incluindo nossa controlada CPN Inc.) para
formalizar nossa obrigagdo de pagamento das compras de nafta e condensado dessas companhias. Tais
companhias tinham o direito de ceder a instituicdes financeiras, até 31 de outubro de 2004, até o valor total de
US$100,0 milhdes com desconto com base na taxa LIBOR acrescida de 2,75% ao ano, sendo que 0s recursos
dessas cessdes poderiam ser usados para refinanciar obrigagdes existentes em relagcdo a nafta ou condensado de
petréleo importados que ocorrerem dentro dos 90 dias anteriores a data da cessdo. As companhias indicadas
foram obrigadas a pagar taxas e comissdes as institui¢des financeiras, que foram deduzidas do preco de compra
com desconto das notas de importagao.

Tecnologia de nossa Unidade de Insumos Bdsicos

No6s usamos processos tecnoldgicos de uma variedade de fontes que implementamos construindo ou
melhorando (upgrading) nossas instalagdes da nossa Unidade de Insumos Baésicos, incluindo as seguintes:

e Tecnologia ABB Lumus Global; tecnologia desenvolvida em conjunto pelo Centro de Pesquisa e
Desenvolvimento - CENPES (da Petrobras) e TECHNIP; e; tecnologia desenvolvida pela Linde AG;

cada uma delas sendo utilizada em nossas plantas de olefinas; e

e Tecnologia desenvolvida pela Nippon Zeon, empresa petroquimica do Japdo, que utilizamos em nossas
plantas de butadieno.
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Esses contratos ndo exclusivos geralmente dispdem sobre pagamento a tais companhias em estigios
especificados nos contratos, entretanto, nos termos desses contratos, nio pagamos royalties continuos.

Também utilizamos tecnologia em decorréncia de contratos ndo exclusivos de vdrias fontes para processos de
producdo especificos, incluindo os seguintes:

e Tecnologia Petroflex, que utilizamos em nossas plantas de MTBE,;

e Tecnologia desenvolvida pela Japan Synthetic Rubber Company, que utilizamos em nossa planta de
isopreno;

e Tecnologia desenvolvida pela Universal Oil Products, ou UOP, que utilizamos em nossas plantas de
sulfolane, em nossa planta de parex e em nossas plantas de fracionamento de BTX; e

e Tecnologia licenciada da Mobil, que utilizamos na conversdo de tolueno para benzeno e xilenos.
Nossa Unidade de Insumos Bésicos também emprega tecnologia desenvolvida por nossa companbhia.

Nao pagamos royalties continuos nos termos de nenhum dos contratos de licenciamento, exceto com
referéncia ao contrato de licenciamento de tecnologia firmado com a Mobil. Pagamos royalty inicial nos termos
dos contratos de licenciamento (excluindo nosso contrato com a Mobil) que obrigou as contrapartes a obter essas
licengas em carater perpétuo. Além disso, pagamos royalties adicionais nos termos de nosso contrato de
tecnologia com UOP no caso de produzirmos mais produtos aromaticos com esta tecnologia do que a quantidade
méxima permitida nos termos do contrato. Caso qualquer dessas licengas seja rescindida, acreditamos que essa
tecnologia podera ser substituida por tecnologia comparavel ou até superior de outras fontes.

Vendas e Comercializacd@o de nossa Unidade de Insumos Bdsicos

Vendemos nossos produtos petroquimicos bdsicos principalmente no Brasil, sobretudo a produtores
petroquimicos de segunda gerag@o localizados no Pélo Petroquimico de Camacari, bem como a clientes nos
Estados Unidos da América e Europa. Nossa Unidade de Insumos Bdsicos também produz utilidades para uso
préprio e para venda a aproximadamente 40 empresas, incluindo empresas situadas fora do Pélo Petroquimico
de Camacari.

Como acontece comumente com outros produtores petroquimicos de primeira geracdo, nossa Unidade de
Insumos Bdsicos apresenta alta concentracdo de vendas em nidmero limitado de clientes. As vendas liquidas a
nossos 10 maiores clientes (com exclusdo de vendas entre empresas do mesmo grupo) responderam por
aproximadamente 69% da receita liquida de vendas total de nossa Unidade de Insumos Bdsicos (com exclusio
de vendas entre empresas do mesmo grupo) no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2004.

Como parte de nossa estratégia comercial, nossa Unidade de Insumos Basicos estd focada no
desenvolvimento de relacionamentos de longo prazo com nossos clientes. Firmamos contratos de fornecimento
de longo prazo com vdrios produtores de segunda geracdo localizados no Pélo Petroquimico de Camagari,
incluindo Politeno, Oxiteno, Polibrasil e Petroflex. Em geral, esses contratos de fornecimento apresentam prazo
inicial de dez anos, podendo ser automaticamente renovados por prazos de cinco anos, a menos que uma parte
notifique a outra acerca de sua intencdo de nao renova-lo. Os contratos prevém, ademais, quantidades mensais
minimas e mdximas a serem compradas e entregues. Também vendemos gasolina automotiva e GLP a Petrobras
e outras distribuidoras de combustivel.

Determinamos os precos de nossos produtos de olefinas e aromaticos tomando por referéncia vérios fatores
de mercado. O prego do eteno praticado por nossa companhia em relacdo aos nossos dois maiores clientes, que
representou 89,0% de nossas vendas de eteno a terceiros em 2004, e baseia-se em um sistema de
compartilhamento de margem. Segundo esse sistema, o beneficio ou 6nus de precos mais altos ou mais baixos da
nafta e dos derivados de eteno, tal como o polietileno, é compartilhado entre nossa companhia e seus clientes. A
margem a ser compartilhada por produtores de primeira e segunda geracédo é calculada com relagdo aos produtos
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de segunda geragdo com base no pre¢o de mercado praticado pelo Produtor de Segunda Geracdo com relagdo
aos seus produtos e seus custos de produgdo. O preco de mercado de eteno baseia-se em custos de referéncia
imputados tanto a produtores de primeira como de segunda geracdo para fabricagdo de produtos de segunda
geracdo, bem como nos custos efetivos por eles incorridos. A parcela de custos varidveis dos custos de produgdo
reflete os custos efetivamente incorridos, enquanto a parcela de custo fixo dos custos de produgdo e despesas
com depreciacdo € calculada com base em fatores de custo de referéncia. Os fatores de custo de referéncia sdo
calculados com base nos custos incorridos pelos produtores lideres de primeira e segunda geragdo localizados
nos Estados Unidos. Essa margem ¢é entdo dividida proporcionalmente entre os produtores de primeira e segunda
geracdo pro rata com base no retorno do capital investido por cada produtor. Neste sentido, o preco do eteno
para estes clientes € calculado com base no pre¢co médio ponderado para eteno obtido no processo de divisdao da
margem de cada um destes clientes, levando em considerac@o a quantidade de eteno consumido por cada cliente.
As margens efetivas realizadas pelos produtores de primeira e segunda geracdo dependem do grau de
comparagdo entre seus custos efetivos e os custos de referéncia empregados na férmula de fixacdo de prego para
célculo da margem.

Até 2005, para todos os nossos clientes de eteno, incluindo nossas outras unidades de negdcio, nés
utilizivamos uma férmula similar a formula ainda utilizada para nossos dois maiores clientes. Atualmente, nds
calculamos os pregos que cobramos do restante de nossos clientes, incluindo nossas outras unidades de negécios,
através de referéncia aos precos praticados no mercado internacional. Adicionalmente, estamos negociando com
nossos dois maiores clientes de eteno a extin¢do do sistema de compartilhamento de margens para composi¢ao
do prego do eteno e criacdo de um sistema para composi¢do do preco de mercado do eteno.

Calculamos o preco mensal de propeno multiplicando o preco mensal de eteno por nds praticado (incluindo
impostos brasileiros) pela razdo entre preco de contrato no mercado europeu do propeno e preco de contrato no
mercado europeu do eteno. Determinamos o pre¢o do butadieno e para-xileno usando o preco de contrato no
mercado dos Estados Unidos para estes produtos e nossos pregos de butadieno e para-xileno, diferentemente dos
precos dos demais produtos petroquimicos bésicos, incluem custos de frete. Estabelecemos os pregos mensais de
benzeno, e orto-xileno determinando a média dos precos de contratos no mercado europeu e dos precos de
contratos no mercado norte-americano para esses produtos conforme constante de publicacdes especializadas.
Estabelecemos os precos de solventes e combustiveis tomando por referéncia os precos de mercado brasileiros
desses produtos. Estabelecemos os precos de utilidades baseado em nossos custos de produgdo.

Nosso foco € manter nossa posicdo de lideranga no mercado brasileiro, continuando, a0 mesmo tempo, a nos
valer de nossas operacdes de exportagdo para administrar a relagdo entre capacidade de produgdo e demanda
interna. Dessa forma, acreditamos que nossa presenga continuada nos mercados de exportacdo é essencial para
administrar a capacidade ociosa relativa ao mercado brasileiro. Nosso volume de exporta¢des via de regra varia
segundo o nivel de demanda interna por nossos produtos. As exportagdes liquidas de petroquimicos basicos
(excluindo utilidades e gasolina automotiva) representaram 13,6% da receita liquida de vendas de insumos
basicos de nossa Unidade de Insumos Basicos em 2004, 11,9% em 2003 e 10,2% em 2002. Exportamos insumos
bdsicos principalmente a clientes da Europa e dos Estados Unidos da América.

A tabela a seguir apresenta nossas exportacdes e volumes exportados de petroquimicos bdsicos nos
exercicios indicados:

Exercicio Findo em 31 de
Dezembro de

2004 2002 2001
Receita liquida de exportagdes (em milhGes de reais) 778.9 490,7 309,7
Como % da receita de vendas total da Unidade de Insumos Basicos
(excluindo utilidades e gasolina automotiva) 13,6 11,9 10,2
Volumes de exportados (milhares de toneladas) 436,6 405,9 258,1
Como % do volume de vendas total da Unidade de Insumos Basicos
(excluindo utilidades e gasolina automotiva) 14,9 15,1 13,6
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Fixamos pregos de exportagdo de:

e benzeno, tolueno, MTBE, diciclo-pentadieno e gasolina automotiva tomando por referéncia precos de
mercado vigentes no mercado do Golfo norte-americano; e

e propeno, para-xileno, orto-xileno, buteno-1 e isopreno tomando por referéncia precos de mercado
vigentes no mercado europeu; e

Desde 15 de agosto de 2000, estamos autorizados pela Agéncia Nacional de Petréleo a produzir e vender
gasolina automotiva. Nossa receita liquida de vendas de gasolina automotiva totalizou R$325,4 milhdes em
2004, em comparagdo a R$249,2 milhdes em 2003, e R$156,2 milhdes em 2002. Nossa receita liquida de
exportagdes de gasolina automotiva totalizou R$167,2 milhdes em 2004, em comparagido a R$128,1 milhdes em
2003 e R$82,6 milhdes em 2002. Nossas vendas de gasolina automotiva tipo “A” perfizeram 403.760 metros
ctibicos em 2004, em comparacdo a 360.458 metros cubicos em 2003 e 324.567 metros cibicos em 2002.

Além de petroquimicos bdsicos e combustiveis, produzimos utilidades para uso préprio e para venda a
outros produtores de segunda gera¢do do Pdlo Petroquimico de Camacari. Nossa receita liquida de vendas de
utilidades (inclusive vendas a outras unidade de negécio) foi de R$417,5 milhdes em 2004, R$384,5 milhdes em
2003 e R$ 320,2 milhdes em 2002. Também prestamos servicos de armazenamento a empresas localizadas no
Pélo Petroquimico de Camacari por intermédio de nossa controlada Tegal, fornecendo armazenamento para
produtos petroquimicos gasosos. A Tegal opera no terminal portudrio de Aratd, no Estado da Bahia.

Concorréncia

Embora atualmente existam trés polos petroquimicos principais no Brasil, nossos clientes de petroquimicos
bésicos, em sua maioria produtores de petroquimicos de segunda geracdo, cujas plantas se localizam no P6lo
Petroquimico de Camacari, teriam dificuldades para obter seus insumos de outras fontes por precos mais baixos
em razdo dos altos custos de transporte desses produtos, bem como de outras dificuldades logisticas. Ademais,
como o Brasil logrou a auto-suficiéncia na produgdo de olefinas, as importacdes desses produtos sdo geralmente
esporadicas e em regra associadas a paradas programadas para manutencio de plantas ou para atender a demanda
doméstica ndo satisfeita, como no caso da importacéo de para-xileno.
Unidade de Poliolefinas

Em 31 de dezembro de 2004, nossa Unidade de Poliolefinas teve a maior capacidade produtiva média anual
de todos os produtores de segunda geracdo de produtos de poliolefinas no Brasil e em outros paises da América
Latina. Nossa Unidade de Poliolefinas respondeu por R$3.489.4 milhdes, ou 28,0%, de nossa receita liquida de
vendas em 2004. Nossa Unidade de Poliolefinas é integrada pelas operacdes realizadas pela Polialden e por
nossa empresa.

Nossa Unidade de Poliolefinas produz:

e polietileno, inclusive PEBD, PEBDL, PEAD e PEUAPM; e

e polipropileno.

Em 2004, aproximadamente trés quintos do volume de vendas de nossa Unidade de Poliolefinas foram
provenientes da venda de produtos de polietileno e a maioria do restante da venda de produtos de polipropileno.

Fabricamos ampla gama de produtos de polietileno e polipropileno para utilizagdo em aplicacdes em bens de
consumo e industriais, inclusive:

e filmes de plastico para embalagem de produtos alimenticios e ndo-alimenticios;

e carrafas, sacolas de compras e outros recipientes para bens de consumo;
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e autopegas; e
e utilidades domésticas.

Em 2004, detinhamos participacdo no mercado brasileiro de polietileno de aproximadamente 27% e participacdo no
de polipropileno de aproximadamente 40%, com base em volumes de vendas. Prevemos que o crescimento da demanda
interna por esses produtos continuard aumentando em razao:

e do maior consumo de bens de consumo baseados em pldstico considerando o consumo de bens de
consumo baseado em pldstico per capita no Brasil é baixo se comparado com o dos Estados Unidos da
América e com muitos paises europeus; e

e da tendéncia de substituicdo de materiais de embalagem mais tradicionais, tais como vidro e papel, por
plasticos.

Acreditamos estarmos bem posicionados para aumentar nossas vendas de produtos de poliolefinas com base
na crescente demanda por esses produtos no Brasil.

Produtos de Nossa Unidade de Poliolefinas

A tabela a seguir apresenta o volume de vendas e a receita de vendas liquidas de nossa Unidade de
Poliolefinas em 2004, 2003 e 2002 por produto e por mercado.

Exercicio Findo em 31 de Dezembro de

2004 2003 2002
Quantidades Receita Liquida de Quantidades Receita Liquida de Quantidades Receita Liquida de
Vendidas Vendas Vendidas Vendas Vendidas Vendas
(milhares de (milhoes de (milhares de (milhoes de (milhares de (milhoes de
toneladas) reais) (%) toneladas) reais) (%) toneladas) reais) (%)

Vendas liquidas ao mercado
interno:
Polipropileno 418.5 R$1.320.3 37.8% 3749 R$1.008,0 29,8% 395,1 R$763,2 30,7%
PEBD 1347 404.2 11,6 1204 3149 9,3 133,0 269,0 10,8
PEBDL 148.6 444.4 127 119,8 311,0 9,2 130,0 264,6 10,7
PEAD 214,1 635,5 18,2 204,6 515,0 15,2 227,7 449.8 18,1
PEUAPM 14 5,7 0,2 1,2 4,2 0,1 1,0 35 0,1
Total das vendas liquidas ao
mercado interno 917,2 2.810,8 80,6 820,9 2.153,1 63,6 886,8 1.750,1 70,5
Total das vendas liquidas ao
mercado externo 248.5 678,6 19,4 288,1 1.233,7 36,4 184,6 732,2 29,5
Total das vendas liquidas de
poliolefinas 1.165,6 R$3.489,4 100% 1.109,0 R$3.386,8 100,0% 1.0714 R$2.482,3 100,0%
% de nossa receita liquida total
de vendas 28,0% 33,9% 33,6%

Prestamos assisténcia técnica a nossos clientes com o fim de atender suas necessidades especificas
adaptando e modificando nossos produtos de polietileno e polipropileno. Em particular, desenvolvemos
compostos de polipropileno de valor agregado customizados para utilizagdo por nossos clientes em suas
aplicacdes especializadas.

Produtos de Polietileno
O polietileno apresenta a estrutura quimica mais simples de todos os polimeros comerciais, sendo um

material bem versitil. O volume de producdo mundial de polietileno € o mais alto entre todos os plasticos
comerciais. O polietileno € empregado na fabricag@o de grande variedade de produtos.
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Nossos clientes compram diferentes resinas de polietileno dependendo do processo industrial que empregam e das
caracteristicas fisicas desejadas dos produtos finais por eles fabricados. O PEBD € o mais flexivel entre os produtos de
polietileno, sendo utilizado em vérias aplicacdes de filme plastico e em embalagens de alimentos, sacos de lixo e sacolas
de compras. O PEBDL ¢ utilizado em aplicacdes que requerem maior capacidade de vedacdo e resisténcia mecénica
superior, inclusive filmes plasticos e embalagens flexiveis para alimentos. O PEAD ¢ utilizado em aplicagdes que
requerem maior resisténcia mecénica.

Embora cada forma de polietileno seja eleita para diferentes aplicacdes, ocorrem algumas sobreposi¢des nos
empregos destas resinas e, com certas modificacdes, as resinas de polietileno podem ser substituidas umas pelas
outras em certos processos de fabricagdo de produtos finais. Por exemplo, a demanda por PEBDL cresceu desde
que ele foi pela primeira vez introduzido em 1989, reduzindo a demanda de PEBD, visto que os fabricantes de
certos recipientes e aplicacdes de filme plastico trocaram seus processos e tecnologia de produgdo, passando a
empregar PEBDL em mistura com PEBD. Acreditamos que a produgdo de PEBD sera reduzida para o segmento
de embalagens nos préximos anos e substituido por PEBDL. Como resultado, acreditamos que o crescimento do
mercado de PEBD ¢ limitado.

Em janeiro de 2002, nés adquirimos os negdcios relacionados a PEUAPM da Basell USA Inc., nos Estados
Unidos e no Brasil, e nos tornamos o segundo maior produtor mundial de PEUAPM, um pldstico de alta
performance.

Em 2004, lancamos o Braskem Flexus®, um produto de PEBDL de alta performance utilizado em
empacotamento especifico. Embasada no grande sucesso deste produto, nossa administragdo decidiu modificar
nossa mistura do produto para dobrar nossa produgdo anual desta resina para 60 mil toneladas na metade de
2005.

Produtos de Polipropileno

O polipropileno € um polimero versatil com um alto indice resisténcia/peso. Esta resina termoplastica pode
ser fabricada com uma variedade de propriedades que permite seu uso em diferentes processos, como inje¢ao,
extrusdo, modelagem por injecao e térmica. Através destes processos, o polipropileno pode ser usado como
matéria-prima primdria em varias aplicacdes, incluindo a fabricacdo de fibras para carpete, tecidos sintéticos
para fraldas, partes moldadas por injecdo para empacotamento durdvel e automdveis, instrumentos médicos,
empacotamento flexivel para doces, massas e biscoitos, assim como garrafas para bebidas. O balanco entre as
propriedades mecanicas e a alta resisténcia térmica do polipropileno é a razdo principal pela qual esta resina
termopldstica comegou a substituir materiais de engenharia, tais como acrilonitrila-butadieno-estireno
(conhecida como ABS), policarbonato e nylon em aplicagdes domésticas e maquindrio. A auséncia de toxidade e
alta resisténcia quimica do polipropileno permitem seu uso em aplicacdes com especificacdes sanitdrias
rigorosas, incluindo as inddstrias de alimentacdo e farmacéuticas.

Em 2004, lancamos o Braskem Symbios®, um selante flexivel de alta performance. Introduzimos avangos
no uso de embalagens de polipropileno como substituto para embalagens de vidro para requeijao e lancamos a
fibra de polipropileno usada na fabricacdo de azulejos e de cisternas de dgua feitas de cimento de fibra. Também
desenvolvemos uma nova resina e equipamentos patenteados para a producdo de copos descartdveis de
polipropileno, que tem significativa vantagem competitiva sobre os mesmos produtos feitos a partir de
poliestireno.

Unidades Industriais de Nossa Unidade de Poliolefinas

Acreditamos que a variedade de processos tecnolégicos empregados em nossas plantas de poliolefinas nos
fornece uma vantagem competitiva na satisfacdo das necessidades de nossos clientes. Atualmente, detemos e
operamos sete plantas localizadas no Pélo Petroquimico de Camacari e no Pélo Petroquimico de Triunfo.
Durante o ano de 2004, expandimos a capacidade de producgdo anual de nossas plantas de polipropileno no Pélo
Petroquimico de Triunfo num agregado de 100 mil toneladas. Neste sentido, em 31 de dezembro de 2004, nossas
plantas apresentavam capacidade de produg@o anual total de 650.000 toneladas de polipropileno e 840.000
toneladas de polietileno.
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A tabela abaixo apresenta a localiza¢@o, os principais produtos, capacidade anual de produgdo em 31 de
dezembro de 2004, e produgdo anual nos exercicios indicados de cada uma de nossas plantas de poliolefinas.

Producao
Localizacéio (Pélo Produtos Capacidade de Producio Exercicio Findo em 31 de Dezembro de
Petroquimico) Primaérios Anual 2004 2003 2002
(em toneladas) (em toneladas)
Triunfo (Sul) PEBD 210.000 209.140 195.637 184.861
Polipropileno (1) 100.000 — — —
Polipropileno (2) 550.000 463.077 438.746 412.243
PEAD/PEBDL (3) 300.000 235.028 229.237 212.184
Camacari (Nordeste)
PEAD/PEBDL (3) 200.000 175.436 152.087 151.506
PEAD/PEUAPM 130.000 128.312 99.720 103.892

(1) Esta planta encontra-se atualmente inativa.

(2) Reflete capacidade de produgdo e produgdo anual combinadas de duas plantas de polipropileno localizadas
no Pélo Petroquimico de Triunfo.

(3) Planta com unidade swing, capaz de produzir dois tipos de resinas. A capacidade varia dependendo da
producdo efetiva.

No primeiro semestre de 2004, nés completamos um projeto de melhoria de eficiéncia em uma de nossas
plantas de polipropileno no Complexo de Triunfo, que aumentou nossa capacidade de produgdo de polipropileno
em 100.000 toneladas.

Matérias-Primas de Nossa Unidade de Poliolefinas.
Eteno e Propeno

Os custos da compra de eteno e propeno que sdo os custos diretos mais significativos associados a nossa
producdo de polietileno e polipropileno responderam, em conjunto, por aproximadamente 81% do total dos
custos de produtos vendidos da Unidade de Poliolefinas em 2004, em comparacdo com 78% em 2003 e 74% em
2002. Em 2004, aproximadamente 45% dessas matérias-primas foram fornecidas por nossa Unidade de Insumos
Basicos e 55% foram fornecidas pela Copesul. Nossa Unidade de Poliolefinas € altamente dependente do
fornecimento de eteno e propeno providos por nossa Unidade de Insumos Bésicos e pela Copesul, uma vez que
os custos de armazenamento e transporte de tais produtos sdo significativos e a infra-estrutura existente no Brasil

para importacdo de grandes quantidades de eteno e propeno é inadequada.

Em 31 de dezembro de 2004, a Copesul apresentava capacidade anual de produgdo de eteno de 1.135.000
toneladas e capacidade anual de producdo de propeno de 581.000 toneladas. A Copesul é nossa principal
fornecedora de propeno.

Contratos de Fornecimento e Precificacdo

Firmamos contrato de longo prazo para fornecimento de eteno e propeno com a Copesul, que se estende até
2007, podendo ser automaticamente renovado por prazos adicionais de cinco anos. Detemos 29,5% do capital
total da Copesul. Nos termos desse contrato, estamos obrigados a comprar no minimo 268.200 toneladas por ano
e no maximo 451.000 toneladas por ano de eteno, bem como no minimo 262.200 toneladas por ano e no miximo
439.500 toneladas por ano de propeno, devendo ser observados, em cada caso, limites didrios e mensais. Em
2004, compramos aproximadamente 427.000 toneladas de eteno e a totalidade de nossas necessidades de
propeno (aproximadamente 450.000 toneladas) da Copesul para a operacdo de nossa unidade de poliolefinas no
Pélo Petroquimico de Triunfo.
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Negociamos os preg¢os dos insumos para nossos produtos de poliolefinas com a Copesul, com base em
férmula de fixacdo de preco desenvolvida pelo setor petroquimico brasileiro. A férmula de fixacdo de preco
prevé um método de compartilhamento de margem de custo total entre os produtores petroquimicos de primeira
e segunda geracdo localizados nos respectivos pélos petroquimicos. Os precos praticados pela Copesul para o
eteno que fornece a nossa Unidade de Poliolefinas baseiam-se em férmula similar a férmula que nossa Unidade
de Insumos Bdsicos usa para determinar os precos do eteno para seus dois maiores clientes. Ver “XVI —
Atividades da Companhia - Unidade de Insumos Bdsicos - Venda e Comercializacdo de nossa Unidade de
Insumos Bdsicos”. Nossa Unidade de Poliolefinas compra eteno de nossa Unidade de Insumos Bésicos a precos
determinados por referéncia aos precos praticados no mercado internacional de eteno.

A tabela a seguir apresenta os precos médios por tonelada pagos por nossa companhia em 2004, 2003 e
2002 por eteno € propeno:

Exercicio Findo em 31 de dezembro de

2004 2003 2002
(RS por tonelada)
Eteno fornecido por nossa Unidade de Insumos Bdsicos R$2.350 R$1.786 R$1.360
Eteno fornecido pela Copesul 2.313 1.769 1.313
Propeno fornecido pela Copesul 2.017 1.608 1.111

Também empregamos buteno e hexeno como matérias-primas na producdo de PEBDL. O buteno é
fornecido pela Copesul e por nossa Unidade de Insumos Bdsicos, e importamos hexeno de fornecedores
localizados na Africa do Sul.

Outros Materiais

Além dos custos indiretos, tais como mao-de-obra e manutencdo, nossos outros custos associados a
producdo de polietileno e polipropileno incluem a compra, por nossa parte, de catalisadores quimicos, solventes
e utilidades, como eletricidade, 4gua, vapor e nitrogénio.

Nossa Planta Unipol®, localizada no Pélo Petroquimico de Camacari, emprega catalisadores que nos sdo
fornecidos pela Univation Technologies nos termos de licenga que se encerra em 2007. Nossa planta de PEAD
(slurry) localizada no Pdlo Petroquimico de Camacari produz seus préprios catalisadores e compramos os
insumos dos quais precisamos para produzir nossos proprios catalisadores para nossa planta de PEAD do Pdélo
Petroquimico de Camacari (para producdo de polietileno de alta densidade e de ultra-alto peso molecular) de
vérios fornecedores a precos de mercado. Compramos a maior parte dos catalisadores que usamos na nossa
planta de Polipropileno da Basell Polyolefins Company N.V., ou Basell, ¢ também importamos alguns
catalisadores de fornecedores dos Estados Unidos e da Europa.

Nossa Unidade de Insumos Basicos fornece vapor e dgua as instalacdes de nossa Unidade de Poliolefinas do
Pélo Petroquimico de Camagari, e a Copesul fornece utilidades a nossa Unidade de Poliolefinas localizada no
Pélo Petroquimico de Triunfo. Compramos energia elétrica de terceiros em ambos os pdlos petroquimicos de
acordo com contratos de compra e venda de eletricidade de longo prazo, e no Pélo Petroquimico de Camagari, de
nossa Unidade de Insumos Basicos. Nossas plantas de poliolefinas no P6lo Petroquimico de Camagari tém
capacidade de comprar eletricidade de fontes alternativas caso nossa Unidade de Insumos Badsicos se veja
impossibilitada de atender nossa demanda total de eletricidade. De modo geral, acreditamos existirem fontes
alternativas suficientes disponiveis a precos razodveis para cada um desses outros insumos utilizados em nosso
processo de produgdo de poliolefinas de tal maneira que a perda de qualquer fornecedor nao prejudicaria de
forma relevante nossas operagdes.
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Tecnologia de Nossa Unidade de Poliolefinas

Direitos de Uso de Tecnologia

Firmamos varios contratos ndo exclusivos e perpétuos com diversas empresas petroquimicas lideres para
uso de certa tecnologia e catalisadores em nossa Unidade de Poliolefinas.

Obtivemos tecnologia da Mitusbishi em 1978, sob um contrato de licenciamento que continuamos a
usar em nossa planta de PEAD (slurry) no Pélo Petroquimico de Camagari. Embora esta seja a nossa
mais antiga tecnologia, temos regularmente atualizado-a e melhorado-a, e ainda usamos esta tecnologia
para a produgdo de PEUAPM nesta planta. J4 pagamos integralmente todos os royalties devidos
decorrentes dos termos do contrato de licenciamento com a Mitsubishi e ndo estamos mais sujeitos aos
termos de confidencialidade de tal contrato.

Firmamos um contrato com a predecessora da Univation Technologies, em 1988 (com vigéncia em
1992), segundo o qual foi-nos conferido o direito de uso da tecnologia Unipol® de catalisadores para a
producdo de Polietileno. Efetuamos o pagamento de uma parcela Unica a ocasido da assinatura do
contrato de licenciamento em vez de pagamentos de royalties adicionais. Usamos a tecnologia Unipol®
para produzir polietileno de alta e baixa densidades, no Pélo Petroquimico de Camacari.

Firmamos contratos em 1987, com vigéncia em 1991, com a Basell Technology Company B.V., a
maior fabricante mundial de polipropileno mundial e lider na tecnologia de polipropileno, para o uso da
tecnologia Spheripol® para a construgéo e operagido da nossa planta de polipropileno localizada no Pélo
Petroquimico de Triunfo. Nos termos desses contratos, podemos usar essa tecnologia para nossas
plantas atuais e futuras. Construimos uma segunda planta baseada nessa tecnologia, entrando em
operacdo em 1997. J4 integralizamos o pagamento de royalties devido segundo os termos dos contratos
de licenciamento.

Firmamos contratos com a Basell Polyolefine GmbH em 1995, com vigéncia em 1999, para o uso da
tecnologia Spherilene®. Pagamos royalties trimestralmente nos termos desses contratos de
licenciamento com base no volume de polietileno que produzimos empregando essa tecnologia em
nossa planta swing de PEAD/PEBDL localizada no Pélo Petroquimico de Triunfo.

Em 2003, firmamos um contrato com a Univation Technologies segundo o qual nos foi conferido o
direito de uso da tecnologia metaloceno (processo e produto) e catalisadores relacionados. Pagamos
royalties trimestralmente com base nos volumes de PEBDL e polietileno de densidade muito baixa que
produzimos usando a tecnologia metaloceno em nossa planta de polietileno Unipol® localizada no Pélo
Petroquimico de Camacari.

Caso qualquer dessas licengas seja rescindida, acreditamos que poderemos substituir a tecnologia relevante
por tecnologia comparavel de outras fontes.

Pesquisa e Desenvolvimento

Nossa Unidade de Poliolefinas coordena e mantém uma equipe de pesquisa e desenvolvimento que inclui
(1) Centro de Tecnologia e Inovagdo da Braskem, (2) plantas-piloto, (3) Laboratérios das ciéncias dos
Polimeros, catalisadores e polimerizagao e (4) Centros de automacao e processos de engenharia.

O Centro de Tecnologia e Inovacdo da Braskem no Pélo Petroquimico de Triunfo inclui uma equipe com
aproximadamente 150 funciondrios, que busca:

Desenvolver novos produtos e aplica¢des que atendam as necessidades dos nossos clientes;

Atualizar e melhorar as propriedades e a processabilidade de nossos produtos;
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e Identificar oportunidades de mercado para novos produtos;
e Implementar melhorias nos nossos processos produtivos e reduzir nossos custos operacionais; e
e Expandir e otimizar a capacidade e flexibiliza¢do da produc@o em nossas plantas.

Temos desenvolvido a maior parte dos nossos novos produtos e aplicacdes de poliolefinas no Centro de
Tecnologia e Inovagdo da Braskem, incluindo Braskem Flexus® e Braskem Symbios® em 2004. Antes do
desenvolvimento destes produtos no Centro de Tecnologia e Inovacdo da Braskem, esses produtos somente
estavam disponiveis por meio de importacao.

A Unidade de Poliolefinas mantém sete plantas piloto Spheripol®, Spherilene® e Unipol® localizadas no
Pélo Petroquimico de Triunfo e no Pélo Petroquimico de Camacari. Duas das plantas piloto de nossa Unidade de
Poliolefinas operam na escala aproximada 1/150 de nossas plantas em escala real, e a outra planta piloto opera
em escala aproximada 1/400 de nossas plantas em escala real. Nossa Unidade de Poliolefinas usa essas plantas
piloto para (1) produzir pequenas quantidades de novos produtos para testa-los em nossos laboratérios e com
nossos clientes, (2) desenvolver novas condi¢des e formulacdes para a criagdo de novos produtos, e (3) aumentar
a eficiéncia de nosso processo industrial. Nossa administragdo acredita que essas plantas piloto nos
proporcionam vantagem competitiva sobre nossos concorrentes na América Latina, que ndo t€m recursos
similares.

A Unidade de Poliolefinas mantém laboratdrios de catdlise, polimerizacdo e pesquisa de polimeros no Pélo
Petroquimico de Triunfo e Pélo Petroquimico de Camagari. Esses laboratdrios nos possibilitam identificar novos
catalisadores e melhorar os existentes licenciados. Desenvolvemos ou melhoramos a maior parte das resinas de
polietileno e polipropileno que vendemos com base em tecnologia criada ou melhorada por nossa companhia.

A Unidade de Poliolefinas mantém centros de engenharia de processos e automagdo no Pélo Petroquimico
de Triunfo e no Pdlo Petroquimico de Camagcari. Esses centros prestam-nos assisténcia no desenvolvimento de
tecnologia avancada de controle de processos reduzindo nossos custos varidveis, obtendo estabilidade
operacional e aumentando nossa producdo de poliolefinas.

A Unidade de Poliolefinas mantém contato regular com licenciadores internacionais de tecnologia de
processos para adquirir novas tecnologias e melhorias. Testamos regularmente novos processos € seguimos
avancos e tendéncias no setor petroquimico por meio de relacdes com universidades e consércios de pesquisa
brasileiros e internacionais. Ademais, mantemos contratos continuos com licenciadores que nos permitem
realizar o upgrade de nossas tecnologias com o fim de receber e instalar melhorias desenvolvidas com relacio a
NOSsOs processos existentes.

Vendas e Comercializacdo de nossa Unidade de Poliolefinas

Vendemos nossos produtos de polietileno e polipropileno a aproximadamente 1.100 clientes, tendo as
vendas de nossa Unidade de Poliolefinas respondido por 28,0% de nossa receita liquida de vendas consolidada
em 2004. Dispomos de mix diversificado de produtos, possibilitando que atendamos ampla gama de usudrios
finais em varios setores. Nossos clientes sdo, em geral, produtores de petroquimicos de terceira geracio que
fabricam ampla variedade de bens de consumo e produtos industriais baseados em pléstico.

A receita liquida de vendas referente aos nossos 10 maiores clientes respondeu por aproximadamente 28,8%
da receita liquida de vendas total de nossa Unidade de Poliolefinas no exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2004. Nenhum cliente respondeu por mais do que 6,0% de nossa receita liquida de vendas total em 2004, 2003
ou 2002.

Vendas ao Mercado Interno
Estamos focados no desenvolvimento de relacionamentos de longo prazo com nossos clientes. Tendo em

vista a natureza ciclica dos mercados para nossos produtos petroquimicos, acreditamos sermos capazes de
fortalecer a fidelidade dos clientes, inclusive durante periodos de baixa demanda por polietileno ou polipropileno
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proporcionando uma fonte segura de suprimento a esses clientes em tempos de demanda elevada. Trabalhamos
em estreita relacdo com nossos clientes para identificar suas necessidades, prestar assisténcia técnica e coordenar
a producgdo e entrega de nossos produtos. Os clientes submetem propostas anuais apresentando uma estimativa
de suas necessidades mensais para o ano vindouro com relaciio a cada um de nossos produtos de poliolefinas,
inclusive especificagdes técnicas, prazos de entrega e condigdes de pagamento propostas. Avaliamos
mensalmente as propostas com o fim de efetuar quaisquer ajustes necessdrios, monitorar e assegurar
disponibilidade de fornecimento para cada cliente.

Além das vendas diretas a nossos clientes, a Unidade de Poliolefinas vende nossos produtos no Brasil por
intermédio de oito distribuidores independentes exclusivos. Esses distribuidores vendem nossos produtos de
polietileno e polipropileno a fabricantes com necessidades de volume menores, podendo agrupar varios pedidos
de produgdo e entrega a clientes que, do contrério, seria economicamente invidvel atender. Além disso, os
gerentes de conta de nossa Unidade de Poliolefinas t&ém focado seus esforcos na prestacdo de servigo de alta
qualidade a um nimero menor de clientes diretos de grande porte. Escolhemos nossos distribuidores com base
em sua capacidade de prestagdo de servicos completos a seus clientes, inclusive a capacidade de elaborar nossos
produtos em bases customizadas.

Em 2004, nossa Unidade de Poliolefinas conduziu a andlise de sua politica de distribuidores e rede de
distribuidores. Em decorréncia dessa andlise, um de nossos contratos de distribuicao foi encerrado e estamos no
processo de renegociar nossos contratos de distribuicdo com os oito distribuidores remanescentes (trés dos quais
fazem parte de um grupo relacionado de companhias) com o objetivo de estabelecer termos homogéneos.
Esperamos ter acertado novos contratos de distribui¢ao ao fim do primeiro semestre de 2005.

Exportagoes

Nosso volume de exportacdes varia, principalmente, com base na demanda interna por nossos produtos. As
exportacdes representaram 29,5%da receita liquida de vendas de nossa Unidade de Poliolefinas em 2004, 36,4%
em 2003 e 29,5% em 2002. Nosso principal mercado de exportagdo para poliolefinas sdo outros paises da
América do Sul, em particular os paises do Mercosul. Pretendemos aumentar nosso volume de exportacdes para
estes paises do Mercosul e para o Chile. Estabelecemos posicdo estratégica nos paises do Cone Sul por meio de
vendas regulares a distribuidores e agentes locais que conhecam seus respectivos mercados. Nossa estratégia
para aumentar nossa presenca no Cone Sul destina-se, entre outras coisas, a reduzir nossa exposi¢do a natureza
ciclica do mercado internacional a vista de poliolefinas por meio do desenvolvimento de relacionamentos de
longo prazo com clientes de paises vizinhos.

A tabela a seguir apresenta as exportacdes e volumes de exportagdo da nossa Unidade de Poliolefinas para
os anos indicados.

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2004 2003 2002
Receita liquida de exporta¢des (em milhdes de reais) 678.,6 1.233,7 732,2
Como % da receita liquida de vendas total da Unidade de 19,4 36,4 29,5
Poliolefinas
Volumes exportados (milhares de toneladas) 248.5 288,1 184,6
Como % do volume total de vendas da Unidade de Poliolefinas 21,3 26,0 17,2

O principal foco de nossa Unidade de Poliolefinas é manter nossa posicdo de lideranca no mercado
brasileiro, continuando, a0 mesmo tempo, a exportar para administrar a relag@o entre nossa capacidade instalada
e a demanda interna por nossos produtos. Atualmente, temos por meta uma produ¢do média anual superior a
previsdo de demanda do mercado brasileiro em aproximadamente 20,0% com o fim de adaptar-se a variagcdes da
demanda local e responder a flutuagdes de producdo, sazonalidade e exportagdes de produtos. Em conseqiiéncia,
acreditamos que nossa presenca continuada nos mercados de exportagdo é essencial para auxiliar a administragdo
da capacidade ociosa do mercado brasileiro e manter nossa posi¢do de lideranca no fornecimento de poliolefinas
na América do Sul.
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Precos e Condigées de Venda

Determinamos os precos de nossos produtos de polietileno e polipropileno tomando por pregos pagos por
produtores de terceira geracdo por importagdes desses produtos. Nossos clientes no Brasil podem efetuar
pagamento integral contra entrega ou podem optar por venda a prazo, que requer pagamento integral dentro de
14 a 63 dias a contar da entrega. Cobramos juros de nossos clientes brasileiros que escolhem opcdes de
pagamento sob crédito com base nas taxas vigentes de mercado.

Nossas exportagdes a compradores de paises fora do Cone Sul sdo realizadas por meio do mercado a vista
internacional e pelos precos praticados nesse mercado. Nossa base de clientes nesses mercados consiste
principalmente de empresas comerciais exportadoras e distribuidoras, a maioria delas com operagdes nas
Europa, nos Estados Unidos da América ou na Asia, principalmente em Hong Kong. Efetuamos todas as vendas
nesses mercados com cartas de crédito. Os precos de exportagdo para vendas de poliolefinas nos paises do Cone
Sul baseiam-se em precos regionais, sendo as referidas vendas geralmente realizadas com cartas de crédito ou
por meio de cobrangas bancdrias diretas.

Concorréncia

Concorremos com produtores regionais brasileiros e argentinos de poliolefinas e, em menor grau, com
outras empresas importadoras desses produtos. No mercado brasileiro de polietileno, concorremos com varias
empresas que fabricam um ou dois dos produtos integrantes de nossa linha de produciao. O PEBD € produzido no
Brasil pela Polietilenos Unido, com capacidade anual de produgdo de 130.000 toneladas em 2004, pela Dow
Brasil S.A., com 144.000 toneladas, pela Petroquimica Triunfo S.A., com 160.000 toneladas, e pela Politeno
com 145.000 toneladas, em comparagdo com nossa capacidade de producdo anual de 210.000 toneladas. A
Politeno, empresa na qual detemos 34% do capital social total (representando 35,0% do capital votante), produz
a mesma gama de produtos de poliolefinas fabricados por nods.

No mercado de PEBDL e PEAD, competimos com os seguintes produtores no Brasil: Politeno, com uma
capacidade anual de produgdo de 210.000 toneladas em uma planta com capacidade para produzir
alternadamente PEAD e PEBDL,; a Ipiranga Petroquimica S.A., com uma capacidade anual de produgdo de
150.000 toneladas, em uma planta com capacidade para produzir alternadamente PEAD e PEBDL e mais
400.000 toneladas adicionais de PEAD em outra planta; e a Solvay, com uma capacidade anual de 150.000
toneladas de PEAD. Temos (1) uma capacidade anual combinada de producdo de 500.000 toneladas em duas
plantas swing capazes de produzir PEBDL e PEAD, localizadas no Pélo Petroquimico de Triunfo e no Pélo
Petroquimico de Camacari, respectivamente, e (2) uma capacidade anual de producdo adicional de 130.000
toneladas de PEAD em outra planta do Pdlo Petroquimico de Camagcari. Estamos atualmente expandindo a
capacidade produtiva de nossas plantas de PEAD do P6lo Petroquimico de Camagari em um valor agregado de
60.000 toneladas anuais por meio de melhorias na eficiéncia. A Rio Polimeros, empresa petroquimica brasileira,
estd construindo uma planta petroquimica em Duque de Caxias, Rio de Janeiro, com capacidade anual de
producdo de 540.000 toneladas de PEBDL e PEAD o que, segundo se espera, entrard em operagdo em Julho de
2005.

No mercado brasileiro de polipropileno, concorremos com a Ipiranga e a Polibrasil, controlada pela Basell
Polyolefins Company N.V e Suzano. Em 2004, a Ipiranga apresentava capacidade anual de produgdo de 150.000
toneladas e a Polibrasil de 625.000 toneladas, em compara¢do com nossa capacidade anual de producido de
650.000 toneladas.

Nao temos concorrentes no mercado brasileiro de polietileno de ultra-alto peso molecular (PEUAPM).
Internacionalmente, nossa principal concorrente nesse mercado é a Celanese AG, empresa quimica alema, que
detém aproximadamente 52% da capacidade de producdo mundial de polietileno de ultra-alto peso molecular
(PEUAPM), aproximadamente o dobro de nossa capacidade de produgdo.

Tradicionalmente, ndo enfrentamos concorréncia significativa das importacdes de polietileno e
polipropileno em razdo dos tributos, custos de transporte de produtos importados e outros fatores relacionados
principalmente a logistica envolvida na importacdo desses produtos. Em 2004, as importagdes de polietileno
representaram 17% (15,8% em 2003) do consumo total de polietileno do Brasil, ao passo que as importacdes de
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polipropileno representaram aproximadamente 6,2% (aproximadamente 8,9% em 2003) do consumo total de
polipropileno do Brasil. Acreditamos que a competicdo com os produtores estrangeiros terd um aumento
substancial em certos mercados estrangeiros onde pretendemos aumentar nossas vendas de produtos de
poliolefinas.

Unidade de Vinilicos

Somos lideres de mercado em PVC no Brasil em volume de vendas no ano de 2004. Em 31 de dezembro de
2004, nossas unidades produtivas possuem a maior capacidade produtiva média anual de todos os produtores de
segunda geragdo de PVC na América Latina. Nossa Unidade de Vinilicos respondeu por R$1.858,8 milhdo, ou
14,9%, de nossa receita liquida de vendas em 2004.

Nossa Unidade de Vinilicos é a tnica produtora verticalmente integrada de PVC do Brasil. Nossa producio
de PVC ¢ integrada por meio da produgdo de cloro e outras matérias-primas. Nossa Unidade de Vinilicos
também fabrica e vende soda cdustica, EDC e cloro. Em 2004, 68,8% da receita liquida de vendas de nossa
Unidade de Vinilicos foram gerados pela venda de produtos de PVC, 18,4% foram gerados pela venda de soda
céustica e 9,5% da venda de EDC e o restante da venda de outros produtos.

Em 2004, tinhamos uma fatia de aproximadamente 57% do mercado brasileiro de PVC em volume de
vendas.

Produtos de Nossa Unidade de Vinilicos

A tabela a seguir apresenta as vendas liquidas de nossa Unidade de Vinilicos em 2004, 2003 e 2002, por
produto e por mercado:

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de

2004 2003 2002
Quantidades Receita Liquida de Quantidades Receita Liquida de Quantidades Receita Liquida de
Vendidas Vendas Vendidas Vendas Vendidas Vendas
(milhares de (milhoes (milhares de (milhodes (milhares de (milhoes
toneladas) de reais) (%) toneladas) de reais) (%) toneladas) de reais) (%)
Vendas ao mercado
interno:
PVC suspensdo 3724 R$1.116,8 60,1% 323,6 R$756,5 55,1% 3325 R$663,3 59,3%
PVC emulsio 22,0 82,9 44 18,8 61,7 4,5 17,6 49,0 44
Soda cdustica 4440 342,1 18,4 426,6 290,4 21,2 400,9 2273 20,3
Outros (1) 134,0 61,0 33 126,0 59,5 43 1224 47,2 4,2
Total de vendas ao
mercado interno 9724 1.602,6 86,2 895,0 1,168,1 85,2 873,4 986,8 88,2
Total de vendas ao
mercado externo 191,0 256,2 13,8 215,6 203,7 14,8 168,9 131,0 11,8
Vendas liquidas totais de
vinilicos 1.163,3 R$1.858,8 100% 1.110,6 R$1.371,8 100% 1.042,3 R$1.117,8 100%
% da receita liquida total
de vendas 14,9% 13,7% 15,1%

(1) Inclui cloro, hidrogénio, soda cdustica em flocos e hipoclorito de sédio.

pPVC

O PVC ¢é um polimero versitil, e o volume de produ¢do mundial de PVC € o maior entre todos os plasticos
comerciais. Produzimos vdrias resinas de PVC que sdo vendidas em sacos ou na forma bruta e sdo transportadas
a produtores de terceira geragdo por caminhio, trem ou, em alguns casos, navio.

Aproximadamente 94% da producdo de PVC apresentam a forma de PVC suspensdo. As resinas de PVC
produzidas através do processo de suspensdo sdo as mais amplamente usadas, inclusive na fabricagdo de tubos,
chapas, pisos, calcados, produtos laminados, isolamento de cabos, conduites elétricos, embalagens e aplicagcdes
médicas. As resinas de PVC produzidas pelos processos de dispersao sdo produtos mais especializados, sendo
utilizadas na fabricacdo de brinquedos, couro sintético, materiais para pisos, tampas e lacres de garrafa,
tratamentos para prevencao de corrosdao em automoveis e revestimentos de papel de parede.
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Nossa Unidade de Vinilicos também produz EDC (dicloroetano), principal insumo empregado na produgéo
de PVC. Utilizamos aproximadamente 67,3% de nossa producéo de EDC em 2004 para processamento adicional
de PVC e exportamos o restante para a Asia.

Em 2004, lancamos o Plastwood, um produto feito de PVC e madeira, para o acabamento de tetos e decks
especiais, em parceria com um de nossos clientes no Brasil. Também desenvolvemos novas aplicacdes do PVC
para o setor brasileiro de constru¢ao, como casas pré-fabricadas e solugdes para esquadrio (frame) de janelas.

Soda Cdustica e Cloro

Nossa Unidade de Vinilicos também produz soda cdustica e cloro. A soda cdustica é um produto quimico
primdrio bésico vendido a fabricantes de aluminio, papel e celulose, petroquimicos e outras substincias
quimicas, sabdes e detergentes e a usinas de tratamento de residuos. A soda cdustica também é empregada na
inddstria téxtil, tornando os tecidos mais absorventes e melhorando a for¢a de tingimentos, bem como no
processamento de alimentos e galvanoplastia. Vendemos a terceiros quase toda soda cdustica produzida por
nossa Unidade de Vinilicos, sendo os 6% restantes consumidos por nés.

O cloro é uma substincia quimica primdria bdsica empregada em grande variedade de industrias, tendo
aplicacdes no tratamento de dgua e na producio quimica e farmacéutica. Consumimos aproximadamente 85% de
nossa producdo de cloro para produgdo de dicloroetano (EDC) e vendemos a maior parte do nosso cloro
remanescente a uma empresa localizada no Pélo Petroquimico de Camagari, ligada a uma de nossas plantas por
meio de duto especifico.

Unidades Industriais de Nossa Unidade de Vinilicos

Nossa Companhia possui cinco unidades de produgdo de vinilicos. Duas ficam localizadas no Pdlo
Petroquimico de Camacari, e duas outras ficam localizadas no Estado de Alagoas. A quinta unidade fica
localizada na Cidade de Sdo Paulo.

A tabela a seguir apresenta o nome e localizacdo, produtos basicos, capacidade anual de producio em 31 de
dezembro de 2004, e producdo anual nos exercicios indicados com relacdo a cada uma de nossas plantas de
vinilicos.

Capacidade Producao
Localizacao (Poélo Produtos Anual de Exercicio Findo em 31 de
Petroquimico) Primarios  Producio Dezembro de
2004 2003 2002
(em toneladas) (em toneladas)
Camacari (Nordeste) PVC 246.000 206.978 181.780 200.056
Camacari (Nordeste) Soda Cdustica 73.000 76.517 72.458 68.964
Cloro 64.000 66.644 63.857 61.206
Macei6 (Alagoas) Soda Cdustica  460.000 416.100 386.967 370.629
Cloro 400.000 381.464 360.677 342.747
EDC 520.000 495.827 475.024 443.955
Marechal Deodoro (Alagoas) PVC 204.000 189.810 193.150 180.870
Vila Prudente (Sao Paulo) PVC 25.000 24.830 21.897 20.654

Matérias-Primas de Nossa Unidade de Vinilicos
Eteno

O custo direto mais significativo associado a produ¢do de PVC e EDC € o custo do eteno, que respondeu
por aproximadamente 67,9% de nosso custo varidvel de vendas de PVC em 2004, em comparacdo com 61,3%
em 2003 e 59,5% em 2002, e por 81,5% das nossas vendas de EDC em 2004, em comparagdo com 75,4% em
2003 e 77,1% em 2002. Nossa Unidade de Insumos Bdsicos fornece a totalidade do eteno requerido por nossa
Unidade de Vinilicos. O eteno € transportado a nossa planta de Alagoas por meio de duto de 477 quildmetros de
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nossa propriedade, e para a nossa planta localizada no Pélo Petroquimico de Camagari, por um duto separado.
Nossa Unidade de Vinilicos é altamente dependente do fornecimento de eteno e propeno provido por nossa
Unidade de Insumos Bdésicos, uma vez que os custos de armazenamento e transporte de tais produtos sdo
significativos e a infra-estrutura existente no Brasil para importacdo de grandes quantidades de eteno é
inadequada. Para obter descri¢do da fixagdo de preco do eteno comprado por nossa Unidade de Vinilicos de
nossa Unidade de Insumos Bésicos, Ver “XVI — Atividades da Companhia - Unidade de Insumos Bdsicos -
Vendas e Comercializacdo da Unidade de Insumos Bdsicos”. Nossa planta de Sdo Paulo recebe mondmero de
cloreto de vinila (matéria-prima empregada na fabricacio de PVC) por navio, de nossa planta do Pdlo
Petroquimico de Camacari.

Energia Elétrica

A energia elétrica constitui componente de custo significativo de nossa produgao de cloro e soda cdustica.
Em 2004, a energia elétrica respondeu por aproximadamente 70,9% do total do custo dos produtos vendidos de
soda cdustica, em comparacido com 69,0% em 2003 e 45,0% em 2002, e 43,0% do total do custo dos produtos
vendidos de nossa Unidade de Vinilicos, em comparagdo com 22,4% em 2003 e 18,8% em 2002.

Nossa Unidade de Vinilicos obtém suas necessidades de energia elétrica de vdrias geradoras nos termos de
contratos de compra e venda de energia de longo prazo. Nossas plantas de soda cdustica de Camagcari e Alagoas e
nossa planta de PVC de Camacari compram a eletricidade de que necessitam da CHESF, sob um contrato a longo
prazo com encerramento em 2010. A CHESF e a CEAL — Companhia Energética de Alagoas S.A. distribuem
eletricidade a nossa planta de PVC de Alagoas. Nossa planta de Sdo Paulo obtém sua eletricidade da Eletropaulo
Metropolitana - Eletricidade de Sao Paulo S.A, a Eletropaulo. Os contratos de compra e venda de energia sio
contratos com prorrogacdes automdticas de tr€s anos em bases de rolagem. Os contratos nos proporcionam a opgao
de compra de nossas necessidades totais de eletricidade, com base em previsdao anual. As condi¢des de preco dos
contratos tomam por base tarifas regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Sal

Usamos aproximadamente 747.000 toneladas de sal em 2004 na producio de cloro e soda caustica. Em 2004, o
sal respondeu por 4,4% de nossos custos varidveis de vendas de soda cdustica, em comparac¢do com 3,4% em 2003 e
em 2002, e por aproximadamente 1,0% do total do custo dos produtos vendidos de nossa Unidade de Vinilicos, em
comparacio com 1,1% em 2003 e em 2002. Temos direitos exclusivos de exploragdo de mina de sal localizada
proéximo a planta de Alagoas. Segundo nossas estimativas, a mina tem reservas suficientes de sal que nos permitem
produzir cloro as taxas previstas de producdo por aproximadamente 40 a 50 anos. Dispomos de significativas
vantagens de custo em comparacdo com certos concorrentes gracas aos baixos custos de extracdo de sal-gema
(particularmente em comparacdo com o sal marinho), aos baixos custos de transporte (em razdo da proximidade da
mina de sal de nossa unidade industrial) e pureza mais elevada do sal-gema em comparag¢@o com o sal marinho.

Outras Utilidades

Todas as instalagdes de nossa Unidade de Vinilicos do Pélo Petroquimico de Camacari recebem outras
utilidades bdsicas necessdrias de nossa Unidade de Insumos Bésicos, inclusive vapor, dgua purificada e
desmineralizada, ar comprimido e nitrogénio. A maioria das utilidades basicas é fornecida a nossa planta de PVC
de Alagoas pela Companhia Alagoas Industrial - Cinal, detida pelas empresas que operam no pélo petroquimico
de Alagoas, inclusive a nossa Companhia. Nossas plantas de cloro e soda cdustica de Alagoas e nossa planta de
PVC de Sao Paulo suprem suas proprias necessidades de utilidades.

Tecnologia de Nossa Unidade de Vinilicos

Firmamos vdrios contratos ndo exclusivos com diversas empresas petroquimicas lideres para uso de
tecnologia em nossa Unidade de Vinilicos. Obtivemos o direito de uso da tecnologia de fabricacdo de mondmero
de cloreto de vinila da Oxyvinils Company e de PVC da Mitsubishi Chemical Corporation. Temos também
contratos de tecnologia para a fabricag¢do de cloro firmados com a Denora (usada na Bahia), Eltech (usada em
Alagoas) e EVC (usada para a producao de dicloreto de eteno). Ademais, possuimos 25 patentes e 6 marcas no
Brasil relacionadas ao nosso negécio de PVC.
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Nao pagamos royalties continuos nos termos de nenhum dos contratos de licenciamento, entretanto pagamos uma
taxa inicial nos termos dos contratos de licenciamento. Caso qualquer dessas licengas seja rescindida, acreditamos que a
tecnologia relevante podera ser substituida por tecnologia comparavel ou até superior, de outras fontes.

Nossa planta localizada no Pélo Petroquimico de Camacgari emprega tecnologia de células de mercirio para
producgdo de cloro, tecnologia essa que ja ndo pode ser usada em novas unidades industriais de petroquimicos
nos termos de legislacdo brasileira recente, devido, em parte, a preocupagdes ambientais relativas a emissdes de
mercurio resultantes desse processo industrial. O governo brasileiro poderd exigir que passemos a utilizar
tecnologia de diafragma mais atualizada do que a empregada em nossa planta de Alagoas, ou que passemos a
utilizar tecnologia de membrana. Ainda nio estamos utilizando essas tecnologias mais novas, em parte porque os
gastos de capital associados a mudanga sdo mais elevados do que para outros investimentos mais lucrativos que
pOSsamos assumir.

Planta Piloto e Centro de Pesquisa

Nossa Unidade de Vinilicos mantém uma planta piloto para pesquisa e desenvolvimento de PVC no Estado
da Bahia e um centro de pesquisa no Estado de Sao Paulo. Esse centro emprega atualmente seis engenheiros de
aplicacdo, quatro engenheiros quimicos e sete técnicos especializados em plasticos. Neste centro e na nossa
planta piloto, produzimos novas resinas de PVC, desenvolvemos e aperfeicoamos a tecnologia de produgdo de
PVC, prestamos servigcos de suporte a clientes, treinamos as equipes de nossos clientes e desenvolvemos novas
aplicagcdes para PVC no Brasil, inclusive persianas verticais, revestimentos para tubos industriais de PVC e
resinas empregadas em autopegas e na manufatura de portas, janelas e outros elementos de edificacdes. Em 2004
nosso Centro de Pesquisa e Desenvolvimento foi desenvolvido o Plastwood e uma nova aplicacido para o PVC
no mercado brasileiro de construgio.

Vendas e Comercializacdo de nossa Unidade de Vinilicos

As vendas liquidas aos 10 maiores clientes de nossa Unidade de Vinilicos responderam por
aproximadamente 50,4% da receita liquida de vendas total de nossa Unidade de Vinilicos em 2004, e as vendas
para o nosso maior cliente da Unidade de Vinilicos responderam por aproximadamente 14,6% da totalidade da
receita liquida de vendas no ano de 2004. Nenhum cliente respondeu por mais do que 12% da receita liquida de
vendas total de nossa Unidade de Vinilicos em 2003 ou 2002. Um cliente respondeu por 69,2% de nossas vendas
externas totais de EDC em 2004, em comparacdo com 73,0% em 2003 e 89,6% em 2002, e nosso maior cliente
de soda cdustica respondeu por aproximadamente 11,6% das vendas totais de soda cdustica em 2004, em
compara¢do com 13,4% em 2003 e 5,2% em 2002.

Existe uma ligacdo estrutural entre os mercados de PVC e soda cdustica considerando que a soda céustica é
um subproduto da producdo de cloro necessdrio para produzir PVC. Quanto maior a demanda por PVC, maior
serd a producdo de soda cdustica, levando a um aumento de oferta deste produto e, geralmente, a precos mais
baixos. Por outro lado, quando a demanda por PVC € baixa, pregos para a soda cdustica tendem a subir.

Vendas ao Mercado Interno

Em 2004, nossa Unidade de Vinilicos apresentou receita liquida de vendas ao mercado interno de R$1.602,6
milhdo, respondendo por 86,2% da receita liquida de vendas total de nossa Unidade de Vinilicos. Em 2004,
74,8% da receita liquida de vendas ao mercado interno foram atribuidos a vendas de PVC, 21,3% foram
atribuidos a vendas de soda cdustica e 3,8% foram atribuidos a vendas de outros produtos.

Realizamos a maioria de nossas vendas de PVC e soda cdustica a0 mercado interno diretamente a clientes, sem
intermediag@o de distribuidores independentes. Contudo, nossa Unidade de Vinilicos mantém relacdes contratuais com
trés centros de distribuicio localizados em Paulinia e Itapevi, ambos no Estado de Sao Paulo, e Joinville, no Estado de
Santa Catarina, que fornecem suporte logistico. Ademais, operamos trés unidades de armazenagem de PVC e seis
unidades de tancagem em terminais para soda cdustica estrategicamente situados ao longo da costa brasileira,
permitindo-nos entregar produtos a nossos clientes em bases “just-in-time”. Nossa Unidade de Vinilicos desenvolve
seu negdcio por meio de estreita colaboragdo com seus clientes, trabalhando em conjunto para melhorar produtos

141



existentes, bem como desenvolver novas aplicacoes para PVC. Nossos grupos de comercializacdo e assisténcia técnica
também prestam consultoria a clientes em potencial que estejam considerando a instalacdo de equipamentos
industriais para fabrica¢@o de produtos finais de PVC.

Exportagées

Em 2004, nossa Unidade de Vinilicos apresentou receita liquida de vendas ao mercado externo de R$256,2
milhdes, respondendo por 13,8% da receita liquida de vendas total de nossa Unidade de Vinilicos. Nossas
vendas de PVC e EDC ao mercado externo variam de ano para ano, influenciadas principalmente pela demanda

do mercado interno e pela disponibilidade do produto.

A tabela a seguir apresenta vendas de exportagdo e volumes de exportagcdes da nossa Unidade de Vinilicos para
os anos indicados:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2004 2003 2002
Receita liquida de exporta¢des (em milhdes de Reais) 256,2 203,7 131,0
Porcentagem da receita liquida de vendas da Unidade de Vinilicos 13,8% 14,8% 11,7%
Volumes de exportagdo (milhares de toneladas) 190,6 215,6 168,9
Porcentagem do volume total de vendas da Unidade de Vinilicos 16,4% 19.4% 16,2%

Temos obrigacdo de exportagdo continuada de PVC e EDC nos termos de contrato de fornecimento
celebrado com Sojitz Holdings Company (outrora Nissho Iwai-Nichimen Holdings), ou Sojitz, uma empresa
japonesa, tendo essas exportagcdes respondido por 52,2% de nossas vendas totais de PVC e EDC ao mercado
externo em 2004, em comparacdo com 64,9% em 2003 e 78,5% em 2002. Nos termos desse contrato de
fornecimento, comprometemo-nos a fornecer a essa empresa japonesa volumes anuais minimos de 6 mil
toneladas de PVC no prazo do contrato e volumes anuais minimos de EDC, que diminuirdo de 100.000 para
80.000 toneladas. As contas a receber de exportacdes geradas nos termos desse contrato de fornecimento
constituem garantia colateral de linha de pagamento antecipado de exportagdo por nés celebrada. Qualquer
volume de PVC, EDC ou soda cdustica disponibilizado para exportagdo por nossa Unidade de Vinilicos é
vendida no mercado a vista pelo melhor preco disponivel.

Recorremos a vérios métodos de distribuicdo de nossas exportagdes, dependendo em geral do porte do
mercado em questdo, inclusive vendas diretas, distribuidores independentes, negociagdes conduzidas por
intermédio de empresas comerciais exportadoras e vendas no mercado a vista.

Exportamos 7,8% de nosso volume de vendas de PVC em 2004. Nossas vendas de PVC ao mercado externo
concentram-se principalmente no Mercosul, em mercados do Sudeste asiitico e, em menor escala, na Africa.

Pregos e Condigoes de Venda

Determinamos os precos internos de nossas resinas de PVC tomando por referéncia principalmente os
precos pagos por produtores de terceira gera¢do por importagdes de PVC mais os encargos de servigos
adicionais. O prego de exportacdo por nds cobrado pelo PVC € em geral igual ao preco do mercado
internacional, levando em conta, contudo, os custos de transporte. Além do preco, entrega, qualidade e servico
técnico também afetam os niveis de vendas de resinas de PVC. Estabelecemos nosso preco interno de soda
caustica com base nos precos de mercado internacional e precos de mercado interno praticados por nossos trés
concorrentes no Brasil, levando em conta quaisquer impostos de importacdo e custos de frete. Aproximadamente
70% de nossas vendas de soda cdustica sdo realizados de acordo com contratos via de regra com prazos de um a
trés anos, podendo incluir tetos e pisos de pregos. A exemplo do PVC, nossos precos de exportagdo de soda
caustica e EDC sio em geral determinados de acordo com precos de mercado internacional, levando em conta
impostos de importacao e custos de frete.

142



Os pregos cobrados por nossos produtos de vinilicos no mercado brasileiro sdo tradicionalmente mais altos
do que os precos cobrados em nossas exportagdes desses produtos. A diferenga de precos entre os mercados
brasileiro e de exportagdo resulta em geral:

de custos de transporte;

de tarifas, impostos e outras barreiras comerciais;
e de 4gio que reflete a relagdo oferta/procura mais estreita no Brasil; e
e de nossa confiabilidade do fornecimento em conjunto com o suporte técnico por nés fornecido.

Nossos clientes no Brasil podem efetuar pagamento integral contra entrega ou podem optar por compra a
prazo, o que requer pagamento integral dentro de 90 dias a contar da entrega. Cobramos juros de nossos clientes no
Brasil que escolhem opgdes de pagamento mais longas, com base nas taxas de mercado vigentes. As condi¢des de
vendas para exportagdes em geral requerem pagamento entre 90 e 120 dias a contar da entrega. Geralmente
solicitamos cartas de crédito irrevogaveis para vendas ao mercado externo efetuadas no mercado a vista.

Concorréncia
PVC

Nossa companhia e a Solvay sdo os dois tnicos produtores de PVC do Brasil. A capacidade de produgdo
total da Solvay no Brasil é 236.000 toneladas por ano, em comparagdo com a nossa capacidade de produgédo
anual de 475.000 toneladas. A Solvay anunciou que aumentard sua capacidade anual de producdo de PVC em
35,000 toneladas no segundo semestre de 2005. As duas instala¢des industriais da Solvay no Brasil localizam-se
em Sdo Paulo, estando mais préximas do principal mercado de PVC do Brasil do que as nossas instalagdes. No
entanto, acreditamos que a nossa producdo de PVC verticalmente integrada, nossas capacidades verticais de
producdo, nossas modernas plantas de suspensdo de PVC, nosso forte relacionamento com consumidores e
nossos programas de assisténcia técnica nos possibilitam concorrer de forma efetiva com a Solvay.

Também concorremos com importadoras de PVC. Aproximadamente 14% do consumo total de PVC no Brasil
em 2004 foram importados, em comparacio com 13% em 2003 e aproximadamente 20% em 2002. O PVC produzido
no Pafs atualmente tem seu preco fixado de forma competitiva com o do PVC importado depois de levar em conta
custos de transporte e impostos de importacdo. A Solvay, que tem uma planta adicional na Argentina, também € nossa
principal concorrente no mercado de PVC, tanto no Brasil, como em outras partes da América do Sul.

Além disso, concorremos com outros produtores de termoplasticos que fabricam a mesma linha de produtos
vinilicos ou produtos que sdo substitutos para nossa linha de produtos vinilicos. Os termopldsticos consistem
principalmente de polietileno e polipropileno, sendo empregados em certas aplicagdes como substitutos do PVC.
Madeira, vidro e metais também s@o, em alguns casos, utilizados como substitutos do PVC.

Outros Produtos

Os quatro maiores produtores brasileiros de soda cdustica respondem por aproximadamente 92% da
produgdo brasileira. Nossa companhia e a Dow Chemical operam neste mercado em todo o Brasil, ao passo que
os demais produtores nacionais de soda cdustica em geral operam local ou regionalmente. Em 2004,
aproximadamente 31% do consumo de soda cdustica total do Brasil foram importados, em comparacao com
aproximadamente 34% em 2003 e aproximadamente 30% em 2002. Acreditamos que as importacdes de soda
cdustica ndo aumentardo substancialmente devido ao alto custo do transporte de soda cdustica, normalmente
vendida em forma de suspensido. No mercado de soda cdustica, concorremos principalmente com base no preco e
pontualidade de entrega.

Em outras partes da América do Sul, nossos principais concorrentes no mercado de soda cdustica sao a Dow
Chemical, a Solvay e produtores localizados na Costa do Golfo americano.
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Unidade de Desenvolvimento de Negocios

A Unidade de Desenvolvimento de Negdcios respondeu por R$620,8 milhdes, ou 5,0%, de nossa receita
liquida de vendas em 2004. A Unidade de Desenvolvimento de Negécios produz resina de PET, DMT,
caprolactama, cicloexano, cicloexanona e sulfato de amoénia. A Unidade de Desenvolvimento de Negécios
administra algumas de nossas participacdes minoritdrias, principalmente na Petroflex e na Cetrel, e administra
alguns de nossos empreendimentos nas dreas energética e ambiental. Em 2004, 42,6% da receita liquida de
vendas de nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios resultaram da venda de produtos PET e 42,0% da
venda de caprolactama.

Em 2004, segundo estimamos, detinhamos participa¢do aproximada de 20% no mercado brasileiro de PET,
com base em volumes de vendas. O PET ¢ usado em embalagens industriais de refrigerantes, medicamentos,
produtos de limpeza, d4gua mineral e produtos alimenticios, e a caprolactama é empregada na fabricacdo do fio
téxtil Nylon-6. Produzimos também DMT para utiliza¢do na produgdo de PET, sulfato de amdnia para emprego
como fertilizante, e cicloexano e cicloexanona, ambos para utilizacdo em solventes de tinta, pesticidas, resinas
naturais, 6leos e borracha. Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios conduz suas operagdes industriais
em duas plantas localizadas no Pdlo Petroquimico de Camacari.

Produtos de Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negocios

A tabela a seguir apresenta as vendas liquidas de nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios por
produto e por mercado nos exercicios indicados.

Exercicio Findo em 31 de Dezembro de

2004 2003 2002
Quantidades Receita Liquida Quantidades Receita Liquida de Quantidades Receita Liquida
vendidas de Vendas vendidas Vendas vendidas de Vendas

(milhares de (milhoes (milhares de (milhoes (milhares de (milhoes

toneladas) de reais) (%) toneladas) de reais) (%) toneladas) de reais) (%)
Vendas ao mercado interno:

PET 66,2 R$238,5 38,4% 55,1 R$168,3 37,0% 59,8 R$152,5 52,4%
Caprolactama 429 2299 37,0 42,5 180,1 39,6 15,1 56,0 19,3
Sulfato de amonia 92,4 41,4 6,7 96,9 29,7 6,5 41,0 8,7 3,0
Outros 15,6 54,2 8,7 15,0 429 9,4 16,8 53,5 18,4
Total das vendas ao mercado interno 217,1 564,1 90,8 209,5 R$421,0 92,5 132,7 270,7 93,1
Total das vendas ao mercado externo 14,3 56,8 92 9,1 34,3 7,5 52 20,1 6,9
Vendas liquidas totais da Unidade 2314 R$620,8 100% 218,6 R$455,3 100% 1379 R$290,8 100%
% da receita liquida de vendas total 5,0% 4,6% 3,9%

A caprolactama é uma matéria-prima (mondmero) que constitui a base da producdo de fibras Nylon-6,
resinas e filme para engenharia, sendo material estrutural na inddstria de motores e eletronica. O PET € um dos
polimeros de utilizacdo mais ampla na inddstria atualmente, sendo empregado na fabricacdo da maioria das
garrafas plésticas, recipientes plasticos e fibras téxteis.

Unidades Industriais de Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negocios
A Unidade de Desenvolvimento de Negdcios opera duas plantas no P6lo Petroquimico de Camacari. Em 31

de dezembro de 2004, nossas plantas da Unidade de Desenvolvimento de Negdcios apresentavam capacidade de
producdo anual total de 78.000 toneladas de PET e 62.000 toneladas de caprolactama.
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A tabela abaixo apresenta a localizag@o, principais produtos, capacidade de produgdo anual em 31 de
dezembro de 2004, e producdo anual nos exercicios indicados para cada uma de nossas plantas da Unidade de
Desenvolvimento de Negdcios.

Producao
Exercicio Findo em 31 de
Dezembro de

Localizacio (Pélo Produtos Capacidade Anual de
Petroquimico) Primarios Producao 2004 2003 2002
(em toneladas) (em toneladas)

Camagari (Nordeste) PET 78.000 72.194 56.288 59.031
DMT 80.000 76.985 63.369 76.899

Camagari (Nordeste) CPL 62.000 50.483 48.850 19.699
Cicloexano 72.000 66.292 63.712 24.403
Cicloexanona 55.000 48.282 47.813 18,637
Sulfato de
amonia 114.000 92.617 97.157 37.723

Matérias-Primas de Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negocios

O custo direto mais significativo associado a producdo de caprolactama € o custo do benzeno, que
respondeu por aproximadamente 33% dos custos varidveis de produgdo de caprolactama de nossa Unidade de
Desenvolvimento de Negécios em 2004. A totalidade do benzeno que utilizamos na produgdo de caprolactama é
fornecida por nossa Unidade de Insumos Bésicos.

O custo direto mais significativo associado a produgio de PET por nossa Companhia é o custo de para-xileno, que
respondeu por aproximadamente 42% dos custos varidveis de producdo de PET de nossa Unidade de
Desenvolvimento de Negdcios em 2004, em comparacdo com 46% em 2003 e 47% em 2002. A totalidade do para-
xileno utilizado por nossa companhia na producdo de PET é fornecida por nossa Unidade de Insumos Bdsicos.

Tecnologia de Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negocios

Firmamos vdrios contratos ndo exclusivos com diversas empresas petroquimicas lideres para uso de
tecnologia em nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios. A tecnologia de nossa Unidade de
Desenvolvimento de Negdcios inclui:

e Tecnologia HPO, licenciada pela DSM, que usamos em nossa planta de caprolactama;

e Tecnologia Nobel Dynamite, que usamos em nossa planta DMT; e

e Tecnologias DUPONT e UOP Sinco S.r.l., licenciadas pela Chemtex International Inc., que usamos na
producdo de resina PET (poliéster) grau garrafa a partir de DMT.

Nao pagamos royalties continuados nos termos de nenhum dos contratos de licenciamento. Pagamos uma taxa
inicial nos termos dos contratos de licenciamento. Caso qualquer dessas licencas seja rescindida, acreditamos que a
tecnologia relevante podera ser substituida por tecnologia compardvel ou até superior de outras fontes.

Vendas e Comercializacd@o de Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negocios

Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios vende seus produtos principalmente na Regido Nordeste
do Brasil, sobretudo a produtores petroquimicos de terceira gera¢do localizados no Pélo Petroquimico de
Camagari. N6s determinamos os precos para os nossos produtos da Unidade de Desenvolvimento de Negdcios
com relacdo a uma série de fatores de mercado que incluem os precos pagos pelos produtores de terceira geracio
na importacdo desses produtos e pre¢os de mercado praticados no Brasil.
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Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios vende seus produtos a uma base de clientes altamente
concentrada. Sete clientes responderam por aproximadamente 68% de nossas vendas totais de PET no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2004. A base de clientes de caprolactama de nossa Unidade de
Desenvolvimento de Negécios € ainda mais concentrada, visto ter um cliente respondido por aproximadamente
65% de nossas vendas totais de caprolactama no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2004.

Concorréncia

A Mondémeros Colombo Venezoelanos S.A., ou Mondmeros, €, além da nossa empresa, a tUnica fabricante
de caprolactama na América do Sul, com uma capacidade anual de producao de 30 mil toneladas. A Mondémeros
forneceu aproximadamente 4 mil toneladas de caprolactama em 2004, ou aproximadamente 8% do caprolactama
vendido no Brasil (aproximadamente 49 mil toneladas em 2004).

A industria téxtil consumiu a maior parte do caprolactama no Brasil em 2004 (aproximadamente 23 mil
toneladas). No entanto, em 2004, o consumo de caprolactama no Brasil cresceu mais rapidamente nos setores de
engenharia de plasticos e filmes plasticos da inddstria petroquimica, que consumiu um agregado de
aproximadamente 16 mil toneladas de caprolactama no Brasil em 2004.

Existem trés outras produtoras de PET no Brasil: a Rhodia-Ster S.A., ou Rhodia-Ster (controlada do Mossi
& Ghisolfi Group); Vicunha Téxtil S.A., ou Vicunha Téxtil; e Ledervin Inddstria e Comércio Ltda., ou
Ledervin.. Em 2004, a Rhodia-Ster, Vicunha Téxtil e Ledervin apresentavam capacidade anual de producio de
290 mil toneladas, 24 mil toneladas e 9 mil toneladas, respectivamente, em comparagcdo a nossa capacidade
anual de producdo de 70.000 toneladas. Além disso, a M&G Finanziaria Industriale S.p.A. anunciou que
construird uma planta produtora de PET em Ipojuca, Pernambuco, com uma capacidade anual de producdo de
450.000 toneladas de PET, que se espera que inicie suas opera¢des no fim de 2006. Também concorremos com
importadoras de PET. Aproximadamente 32% do consumo total de PET no Brasil em 2004 foram importados,
em comparagdo com aproximadamente 37% em 2003 e 35% em 2002. Embora os produtores internacionais de
PET tenham economias de escala maiores do que a nossa Companhia, podemos concorrer com esses produtores
em razdo dos altos custos de transporte e impostos de importacdo incidentes sobre importacdes de PET. Nossa
producdo de PET estd voltada principalmente ao segmento de agua engarrafada do mercado de PET e
acreditamos que nossos produtos de qualidade (que apresentam maior transparéncia do que outros produtos
similares) permanecerdo competitivos no mercado brasileiro de PET.

Petroflex

Nossa Unidade de Desenvolvimento de Negécios também administra algumas de nossas participagdes
societarias minoritarias, inclusive na Petroflex.

Em 31 de dezembro de 2004, detinhamos 29,5% do capital social total e do capital social com direito a voto
da Petroflex, produtora de borracha sintética. Contabilizamos nossa participagdo na Petroflex em nossas
demonstragdes financeiras elaboradas segundo o BR GAAP empregando o método da equivaléncia patrimonial.
A Petroflex é a principal produtora de borracha sintética da América Latina, produzindo aproximadamente
360.000 toneladas de mais de 70 tipos de elastomeros por ano. A Petroflex opera trés plantas no Brasil
localizadas em Duque de Caxias, Rio de Janeiro; Cabo, Pernambuco; e Triunfo, Rio Grande do Sul. A Petroflex
vende seus produtos a clientes em aproximadamente 70 paises no mundo todo. A Petroflex compra de nossa
Companhia butadieno, a partir do qual produz estireno-butadieno, polibutadieno, polibutadieno hidroxilado
liquido e outros elastomeros.

A Petroflex foi constituida em 1976, tendo a Petroquisa como acionista majoritaria. Em 1992, como parte
dos esforcos do governo brasileiro para privatizar o setor petroquimico brasileiro, a Petroquisa leiloou uma
parcela de sua participagdo societdria na Petroflex a investidores privados. Em 31 de marco de 2005, nossa
Companhia e a Suzano Quimica Ltda. detinham, cada uma, 20,1% do capital social total e do capital social com
direito a voto da Petroflex, a Resitec Indudstria Quimica Ltda. detinha 13,0% do capital social com direito a voto
da Petroflex e a Unipar - Unido de Industrias Petroquimicas S.A. detinha 10,1% do capital social com direito a
voto da Petroflex.
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Os principais clientes da Petroflex sdo fabricantes de pneus, calcados, adesivos e selantes. As principais
matérias-primas empregadas no processo industrial da Petroflex sdo butadieno e estireno. A Petroflex compra
parte de suas necessidades de matérias-primas de nossa Companhia. Devido aos altos precos da nafta verificados
em 2004, os precos do butadieno e estireno aumentaram em 8,4% e 8,0%, respectivamente, no mercado
internacional. Contudo, a recuperacéo dos pregos da borracha sintética em reais, em razdo dos aumentos dos
precos no mercado internacional Petroflex pdde repassar esses aumentos de custos a seus clientes.

Em 2004, o lucro liquido de Petroflex, ajustado para atender as nossas normas contdbeis, era R$98,3
milhGes, em compara¢do com lucro liquido de R$60,5 milhdes em 2003 e R$29,7 milhdes em 2002, ajustado
para atender nossas normas contabeis.

Companhias Controladas em Conjunto
Copesul

Em 31 de dezembro de 2004, detinhamos 29,5% do capital social total e com direito a voto da Copesul, a
craqueadora de nafta sediada no Pélo Petroquimico de Triunfo. Contabilizamos nossa participagdo na Copesul
em nossas demonstracdes financeiras elaboradas de acordo com o BR GAAP empregando o método da
consolidacao proporcional das sociedades controladas em conjunto.

A Copesul é a segunda maior craqueadora de petroquimicos do Brasil com base em capacidade de producdo,
respondendo por aproximadamente 39% da capacidade brasileira de producdo de eteno. Fornece insumos
petroquimicos a produtores petroquimicos de segunda geragio localizados no Pélo Petroquimico de Triunfo, inclusive
plantas de nossa Unidade de Poliolefinas ali localizadas. As operagdes industriais da Copesul no Pélo Petroquimico de
Triunfo e os produtos por ela fabricados sdo similares aos produtos de nossa Unidade de Insumos Bésicos.

A capacidade anual de produgdo de eteno da Copesul é aproximadamente 1.135.000 toneladas, o
equivalente a aproximadamente 39% de capacidade de produgdo brasileira total dessa matéria-prima, sendo sua
capacidade anual de producdo de propeno aproximadamente 581.000 toneladas. Em 2004, a Copesul produziu
1.119 mil toneladas de eteno e 590 mil toneladas de propeno. A produgao real das plantas da Copesul, tal qual de
nossas plantas na Unidade Bésica de Petroquimicos, pode exceder a capacidade anual de produgdo informada.

A Copesul foi constituida em 1976, tendo a Petroquisa como acionista majoritdria, e iniciou atividades em 1982. Em
maio de 1992, como parte dos esfor¢os do governo brasileiro para privatizar o setor petroquimico brasileiro, a Petroquisa
leiloou parcela de sua participagdo na Copesul a investidores privados. Em 31 de dezembro de 2004, um consdrcio,
incluindo o Grupo Odebrecht e a Ipiranga e suas controladas, detinha aproximadamente 58,9% do capital social da
Copesul. A Petroquisa continuou a deter 15,6% do capital social total da Copesul.

Os principais clientes da Copesul sdo os produtores petroquimicos de segunda geracdo localizados no Pélo
Petroquimico de Triunfo, inclusive a nossa companhia. A Copesul tem contratos de fornecimento de longo prazo
com seus principais clientes, inclusive nossa Unidade de Poliolefinas.

Em 2004, o lucro liquido da Copesul, em bases consolidadas, montou a R$558,4 milhdes, em comparagio a
R$149,9 milhdes em 2003 e com prejuizo liquido de R$32,1 milhdes em 2002, ajustado para fins de reavaliagdo
de nossos ativos para atender nossas normas contdbeis. A receita liquida de vendas da Copesul, em bases
consolidadas, a aproximadamente R$5.374,1 milhdes em 2004, R$4.177,9 milhdes em 2003 e R$2.932,8
milhdes em 2002, conforme ajustado para atender nossas normas contabeis.

Politeno

Em 31 de dezembro de 2004, detinhamos 34,0% do capital social total da Politeno, representando 35,0% de
seu capital social com direito a voto. A Politeno é produtora de petroquimicos de segunda geragdo que opera no
Pélo Petroquimico de Camacari. Contabilizamos nossa participagdo na Politeno em nossas demonstragdes
financeiras elaboradas de conformidade com o0 BR GAAP empregando o método da consolidacido proporcional
das sociedades controladas em conjunto.
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A Politeno produz niveis de polietilenos, amplamente empregados nas industrias de embalagens flexiveis e
rigidas. A Politeno produz PEBD, polietileno de média densidade e PEAD, PEBDL, polietileno de média
densidade linear, copolimero de etileno acetato de vinila e outras resinas especiais.

A unidade industrial da Politeno consiste em duas plantas industriais, uma unidade de PEBD e uma unidade
de polietileno linear. A unidade de PEBD produz PEBD e copolimero de etileno acetato de vinila, com
capacidade anual de produgdo de 145.000 toneladas. A unidade de polietileno linear produz PEBDL e PEAD e
apresenta capacidade anual de producdo de 195.000 toneladas.

As principais matérias-primas empregadas no processo industrial da Politeno sdo eteno e propeno,
fornecidos principalmente por nossa Unidade de Insumos Baésicos. A Politeno também utiliza butadieno,
benzeno e tolueno.

Os principais clientes da Politeno sdo produtores petroquimicos de terceira geragao.

Em 2004, o lucro liquido da Politeno montou a R$96,5 milhdes, em comparagdo com lucro liquido de
R$67,2 milhdes em 2003 e R$45,6 milhdes em 2002, ajustado para fins de reavaliacdo de nossos ativos para
atender nossas normas contdbeis. A receita liquida de vendas de Politeno em 2004 foi R$ 1.119,4 milhdes, em
comparacdo com R$943,9 milhdes em 2003 e R$733,6 milhdes em 2002, conforme ajustado para atender nossas
normas contabeis.

Meio Ambiente
Legislagdo Ambiental

Estamos sujeitos a legislacdo brasileira federal, estadual e municipal que rege a descarga e emissdo de
efluentes no meio ambiente, o manejo e a disposi¢do de residuos industriais, assim como a legislacdo de outra
forma relacionada & protecdo do meio ambiente.

Nos termos da legislagdo ambiental federal e estadual, estamos obrigados a obter licengas de funcionamento
para nossas unidades industriais. As autoridades do Estado da Bahia emitiram licengas de funcionamento para as
nossas plantas no Pélo Petroquimico de Camagari em 2000, licencas essas que deverdo ser renovadas em 2005 e,
subseqiientemente, a cada cinco anos. Nossa licenga de funcionamento ambiental nos obriga a adotar medidas
sistemdticas para o tratamento de dgua residual e residuos sdlidos perigosos. As autoridades do Estado do Rio
Grande do Sul, onde se localiza o Pélo Petroquimico de Triunfo, disciplinam nossas operacdes e estabelecem
padrdes ambientais especificos nas licencas de funcionamento que nos foram emitidas e devem ser renovadas
anualmente. As autoridades dos Estados de Alagoas e Sdo Paulo emitiram licencas para nossas plantas
localizadas nos respectivos pélos petroquimicos, que devem ser renovadas a cada quatro anos. Se qualquer de
nossas licengas e alvards ambientais expirar ou deixar de ser renovada, ou se ndo obtivermos as licencas e
alvards ambientais necessdrios, estaremos sujeitos a multas que variam de R$50,00 a R$50 milhdes, podendo o
governo brasileiro suspender, parcial ou totalmente, nossas atividades e nos impor sang¢des civis e criminais, ou
ambas as penalidades. Todas as nossas licencas ambientais encontram-se em pleno vigor e efeito.

Todos os projetos referentes a instalacdo e operagio de unidades industriais no P6lo Petroquimico de Camagari estao
sujeitos a aprovagdo do Conselho Estadual de Meio Ambiente do Estado da Bahia. O Centro de Recursos Ambientais,
escritério técnico do Conselho Estadual de Meio Ambiente, conduz uma andlise de cada projeto e aplica a legislacdo do
Estado da Bahia de protecao do meio ambiente. O Centro de Pesquisa e Desenvolvimento do Estado e outros consultores
externos atuam como assessores técnicos do Centro de Recursos Ambientais. Para que projetos instalados possam iniciar
suas atividades, o Conselho Estadual de Meio Ambiente deve aprova-los e subseqiientemente renovar sua aprovagao a
cada cinco anos. Em 2000, o Conselho Estadual de Meio Ambiente expediu autorizagdo para que construissemos novos
dutos destinados ao transporte de matérias-primas entre o Porto de Aratii e a nossa planta. Essa autoriza¢do exigiu que
adotassemos medidas para prevenir e detectar vazamentos e derrames.

O governo brasileiro promulgou uma Lei de Crimes Ambientais em 1998, impondo sangdes criminais a

pessoas fisicas e juridicas que causem danos ambientais. As pessoas juridicas que estiverem poluindo poderdo
ser multadas em até R$50,0 milhdes, ter suas operacdes suspensas, ser impedidas de contratar com o governo,
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ser obrigadas a reparar os danos por elas causados e perder o direito a certos beneficios e incentivos fiscais. Os
diretores, conselheiros e demais pessoas fisicas envolvidas nas alegadas infracdes poderdo receber penas de até
cinco anos de detengdo por crimes ambientais.

A Cetrel trata a dgua residual gerada por nés e pelos demais produtores petroquimicos localizados no Pélo
Petroquimico de Camacari em uma estagdo de tratamento de efluentes liquidos ali localizada . Essa estacdo de
tratamento também compreende um sistema para coleta e disposi¢do de dgua residual contaminada por residuos
inorganicos. A Cetrel também armazena e incinera, trata e providencia a disposicdo de residuos sélidos
perigosos. Para outros tipos de residuo sélido, a Cetrel mantém um aterro sanitirio. Em 1998, a Cetrel instalou
um incinerador de residuos sélidos perigosos com capacidade de incineragdo anual de 4.400 toneladas. Outra
empresa brasileira faz o co-processamento de residuos sélidos perigosos em forno de cimento localizado na
cidade de Pedro Leopoldo, Estado de Minas Gerais.

Em janeiro de 1996, a Cetrel obteve seu certificado ambiental BS 7750 (Padrdo Britinico) e, em setembro
de 1996, tornou-se uma das primeiras empresas do mundo a receber o certificado ISO 14001, padrdo
internacional para controle ambiental. Em 1998, a Cetrel obteve certificagdo para seu laboratdrio pelo sistema de
padrdes normativos do Guia ISO 25, do Instituto Nacional de Metrologia, Normalizacao e Qualidade Industrial.

Acreditamos que nossas operacdes atendem, em todos os aspectos significativos, a legislacio ambiental
atualmente em vigor. De tempos em tempos, os estudos ambientais que contratamos indicam casos de
contaminagdo ambiental e emissdes atmosféricas em algumas de nossas plantas. N6s e algumas de nossas
controladas e diretores de nossa companhia e de nossas controladas recebemos notificacdes eventuais de
violagdes ambientais e estamos sujeitos a investigacdes ou procedimentos judiciais em razdo de alegadas
violagcSes ambientais. Essas questdes ambientais e quaisquer questdes ambientais futuras que possam surgir
podem nos sujeitar a multas ou outras sangdes civis ou criminais impostas pelas autoridades brasileiras. Estamos
tratando de todas as questdes ambientais das quais temos ciéncia e acreditamos que nenhuma dessas questdes
terd efeito adverso relevante sobre nossos negdcios, situacio financeira ou operacdes.

Nossos gastos anuais consolidados em atendimento ao controle ambiental foram de R$58,1 milhGes em
2004, R$51,7 milhdes em 2003, e R$40,1 milhdes em 2002. Contratamos nossa empresa controlada em
conjunto, Cetrel, nossa subsididria Companhia Alagoas Industrial — Cinal e terceiros para a disposicdo de nossa
dgua residual industrial e residuos sélidos perigosos. Essas empresas fazem o tratamento de nosso residuo
industrial imediatamente apds a sua geragdo e a disposi¢do de nossos residuos sélidos € feita em aterros. Nossas
despesas consolidadas em atendimento ao controle ambiental estdo relacionadas as nossas politicas de continuo
controle e monitoramento ambiental e nossas operagdes em curso ndo tém nenhuma obrigacdo futura relevante
no que tange ao meio ambiente. Dessa forma, ndo estabelecemos uma provisdo para contingéncias ambientais.
Contudo, nossos custos de atendimento & regulamentacdo ambiental t€m probabilidade de aumentar em razdo do
aumento projetado em nossa capacidade de produgdo, bem como em razdo do custo de atendimento a futuras
regulamentacdes ambientais.

Nosso atendimento a regulamentacdo ambiental em 2004 alcancou os seguintes resultados:
e nenhum acidente ambiental significativo em 2004; e

e nenhuma multa foi imposta a qualquer de nossas plantas pelas autoridades ambientais estaduais no
exercicio de 2004.

Em setembro de 2002, criamos um Comité de Satdde, Seguranca e Meio Ambiente, formado pelos lideres de
cada uma de nossas unidades de negdcio e de geréncia. Esse Comité dd suporte aos nossos esforcos voltados ao
meio ambiente, saide e seguranga e os monitora. Em fevereiro de 2003, nosso conselho de administragao
aprovou uma politica abrangente de satude, seguranca e meio ambiente, pois reconhecemos que o
desenvolvimento sustentdvel e posturas éticas sdo essenciais para crescimento e performance continuos. Como
parte desta politica, estamos comprometidos a:

e expandir nossa relagdo com as comunidades em que operamos;
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e continuamente melhorar os aspectos de satide, seguranca e meio-ambiente de nossos processos,
produtos e servicos através da promocdo de inovagdes e cumprindo os padrdes de saide, seguranca e de
meio-ambiente;

e implementar medidas preventivas para promover (1) a saide e qualidade de vida das pessoas nas
comunidades em que operamos, e (2) a seguranca de nossos empregados, terceiros e outros envolvidos
ou afetados por nossos processos; e

e o uso eficiente dos recursos naturais.
Seguranga e Controle de Qualidade
Seguranga

Adotamos uma politica que torna todos os nossos diretores, conselheiros e empregados responsaveis pela
seguranga de nossos funciondrios e pela preservacdo do meio ambiente.

Participamos do programa “Atuacdo Responsivel”, que estabelece normas internacionais para praticas
ambientais, de saide e seguranca ocupacionais para fabricantes de produtos quimicos. Por meio de nossa
participagdo nesse programa, adotamos politicas e procedimentos que exigem nossa observancia a instrucdes
detalhadas quanto a questdes de saude, seguranca e meio ambiente. Procuramos manter esses padrdes
ambientais, tendo qualificado cada uma de nossas plantas para receber os certificados NBR-ISO 9001 e 14001,
que incluem préticas internacionais de gerenciamento ambiental. Atualmente, estamos procurando obter o
certificado OHSAS 18000 de observancia ambiental, de saide e seguranca para todas as nossas plantas.

Nosso registro de ocorréncias de seguranga situa-se em patamar superior 2 média das empresas do setor
quimico brasileiro. A tabela a seguir ilustra o nosso progresso em termos de seu registro de ocorréncias

referentes a segurancga, comparando-o a média do setor quimico brasileiro:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

Indicador de Seguranca 2004 2003 2002 2003 (1)
Braskem Média do Setor
Quimico Brasileiro
indice de Freqiiéncia de Acidentes (acidentes/200.000 homens-hora) 0,4 0,6 1,1 2,6
indice de Gravidade (dias perdidos e deduzidos/200.000 homens-hora) 11,0 5,0 17,0 394

(1) Média do setor petroquimico brasileiro para os membros da ABIQUIM relativa a 2003, conforme divulgado
pela ABIQUIM.

O nosso registro de ocorréncias referentes a seguranca em 2004 apresentou os seguintes resultados:
e reducdo de 21% em nosso indice de acidentes pessoais em geral, em comparag¢do com 2003;

e oito de nossas 13 unidades ndo registraram acidente algum causador de lesdes e que obrigassem o
trabalhador a se ausentar do trabalho em 2004; e

e 0 custo total decorrente de acidentes foi aproximadamente 16% inferior em 2004, em compara¢do com
2003.

O Pélo Petroquimico de Camacari é equipado com um amplo sistema de seguranca no combate a incéndios.
Um lago artificial de 200.000 metros ctbicos, ligado as empresas do Pélo Petroquimico de Camacari por meio
de estagdo bombeadora e uma rede de distribui¢do, construido de conformidade com normas de seguranca
internacionais, fornece dgua para combate a incéndios. Nés e as demais empresas do P6lo Petroquimico de
Camacari dispomos de equipamentos de emergéncia e equipes de seguranca treinadas. O plano de seguranca
para o Pdlo Petroquimico de Camagari prevé que as brigadas de combate a incéndios de todas as empresas
localizadas no Pélo Petroquimico prestem assisténcia conjunta na hipétese de grandes acidentes. O Pdlo
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Petroquimico de Camagari adota normas de seguranga por densidade de constru¢do e projeto de dutos e
rodovias. Sistemas similares sdo empregados no P6lo Petroquimico de Triunfo, na nossa planta localizada no
Estado de Alagoas e na nossa planta situada no Estado de Sdo Paulo (exceto com relagdo a normas de seguranga
por densidade de construg@o e projeto de dutos e rodovias, ja que ndo possuimos tais instalacdes em Sado Paulo).

Controle de Qualidade

As nossas atividades de gestdo de controle de qualidade utilizam as seguintes normas e regulamentos
internacionais como base:

e SO 9001/00, padrio de controle de qualidade internacionalmente reconhecido, e ISO 14001, padrdo de
controle ambiental internacionalmente reconhecido;

e  OHSAS 18000, norma de satde e seguranga emitida pelo Departamento de Satide do Reino Unido;

e normas emitidas pela Administracio de Seguranga e Satdde Ocupacional dos Estados Unidos da
América; e

e programa “Atuacdo Responsdvel”, conforme implementado pelo Conselho Americano de Quimica.

Instituimos processos de melhoria sistemdtica em nossas dreas operacionais, com foco na integracdo de
producdo, manutengdo, gerenciamento de estoques, satisfagdo do cliente e rentabilidade.

Certificados ISO
Todos os nossos produtos possuem certificagdo ISO 9001 e ISO 14001.

Esses certificados levam em consideracdo tanto a qualidade do produto final como a qualidade dos nossos
procedimentos operacionais. Obtivemos o certificado ISO 14001 todas as 13 plantas em relacdo aos seus
sistemas de gestdo ambiental.

Manutengdo

A maior parte dos nossos servigos de manutengdo ¢ realizada por terceiros especificamente contratados para esse
fim. A titulo exemplificativo, mantemos contratos com a Construtora Norberto Odebrecht S.A., uma companhia do
Grupo Odebrecht, Asea Brown Boveri Ltd. e outros prestadores de servico tendo por objeto a manuten¢do de nossa
Unidade de Insumos Bésicos e Unidade de Desenvolvimento de Negdcios. Além disso, realizamos algumas de nossas
atividades de manutenc@o periddica através de nossa pequena equipe de técnicos de manutengdo, aos quais incumbe
também coordenar o planejamento e a execugdo dos servicos de manutencdo realizados por terceiros.

Como possuimos duas unidades independentes de olefinas e duas unidades independentes de aromadticos,
podemos dar continuidade na producdo de petroquimicos basicos sem interrupg¢do, ainda que certos servicos de
manutengdo estejam em curso. Ocasionalmente procedemos a outras interdicdes breves de nossas operagdes sem
afetar de maneira relevante nossa producdo, principalmente para fins de manuten¢do, regeneracdo de
catalisadores e limpeza de equipamentos.

A manutengdo periddica das plantas de petroquimicos bdsicos requer a paralisacdo total das plantas de
tempos em tempos, sendo o trabalho geralmente concluido em aproximadamente 30 dias. Desde o inicio de
atividades em julho de 1978, nossa maior planta de petroquimicos bdsicos (Olefinas 1) passou por sete
paralisagdes programadas para manutencdo de grande porte como parte de nossas atividades de manutencio
periddica. A dltima paralisagdo geral para manutengdo da planta de Olefinas 1 ocorreu em julho e agosto de
2001 e durou 25 dias. Essa paralisacdo permitiu a vistoria e manutencdo da unidade, que operava ha
praticamente cinco anos sem paralisacdo. Essa paralisa¢do tinha por objetivo incrementar a efici€éncia e
capacidade de producdo da planta. O custo de manutencdo da unidade foi de aproximadamente US$15 milhdes
(sem inclusdo do valor de perda de produgdo durante a paralisagdo). A proxima paralisacdo geral da planta de
Olefinas 1 estd programada para 2007 com duragdo estimada de aproximadamente 30 dias.
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Em 2002, paralisamos também a planta de Olefinas 1 por 92 dias para aumento de nossa capacidade de
produgdo, modernizag@o e renovagdo tecnoldgica da unidade. Essa paralisacdo acarretou a reducdio da producio
de eteno e propeno pela Unidade de Insumos Basicos em 2002. O custo dessas melhorias da unidade foi de
aproximadamente US$61 milhdes (sem incluir perda de produgao).

A ultima paralisa¢@o geral para manutencio das plantas de Aromaticos 2 e Olefinas 2 (que fazem parte do mesmo
estabelecimento petroquimico) ocorreu em janeiro e fevereiro de 2004 e durou 36 dias. Essa paralisacdo permitiu a
vistoria e manuteng@o da unidade, que operava hd quase sete anos sem paralisacdo. Essa paralisacao tinha por objetivo
incrementar a eficiéncia e capacidade de produgdo das plantas. Adicionalmente, nés implementamos vérias melhorias
para assegurar a confianca continuidade da operacdo destas unidades e minimizar o impacto ambiental de nossas
operagdes. O custo de manutengdo dessa unidade foi de aproximadamente R$89 milhdes (sem inclusido do valor de
perda de producdo durante a paralisagdo). A préxima paralisagdo geral das plantas de Aromaticos 2 e Olefinas 2 foi
programada para 2009 com duragio estimada de aproximadamente 35 dias.

A dltima paralisa¢do geral para manutencdo da unidade de Aromaticos 1 foi realizada em Maio de 2004 e
durou 40 dias. Esta paralisacdo permitiu a inspecdo e manutencao desta planta, que estava operando por trés anos
sem paralisacdo. Esta paralisacdo também serviu para melhorar a eficiéncia e capacidade de producdo das
plantas desta unidade e resultou no desenvolvimento de novos solventes e crescimento substancial na produgdo
de aromaticos, incluindo um aumento em nossa capacidade de produgdo de para-xileno em 50 mil toneladas. O
custo do servigo para esta unidade foi de aproximadamente R$21 milhdes (ndo incluindo o valor da produgéo
ndo realizada neste periodo). A proxima paralisacdo geral na unidade de Aromaticos 1 foi programada para 2008
com duracdo estimada de aproximadamente 30 dias.

Mantemos também um programa de manutengdo periédica em cada uma de nossas plantas de poliolefinas.
A producdo de nossas plantas de poliolefinas geralmente € interrompida durante 15 a 20 dias a cada dois anos,
para permitir vistoria e manuten¢do periddicas. Adicionalmente, nds realizamos outras breves interrup¢des para
fins de manuten¢@o que ndo afetam significativamente nossa producao de poliolefinas. N0s coordenamos ciclos
de manutengdo em nossas plantas de poliolefinas com aqueles de nossas plantas de Unidade de Insumos Bésicos.
Enquanto nossas instalagcdes de insumos bdsicos tem que ser interrompidas por até 30 dias para manutencio,
nossas instalagdes de poliolefinas tem que ser interrompidas por periodos mais curtos uma vez que essas
instalagdes sdo menos complexas para operar € manter que nossas instalagdes de insumos basicos

Dispomos de um programa de manutencdo periddica para cada uma de nossas plantas de vinilicos. Nossas
plantas de PVC de Camacari e Alagoas sdo em geral paralisadas por 20 dias a cada dois anos, permitindo sua
vistoria e manutencdo. A ultima interrupg¢do geral na produgdo para manutencdo na nossa planta de PVC em
Camagari ocorreu em janeiro de 2004 e durou 14 dias. A préxima interrup¢do geral para manutencdo na
producdo de tal planta estd prevista para ocorrer em agosto de 2005. A dltima interrupg¢do geral para manutengdo
de nossa fabrica de PVC em Alagoas ocorreu em dezembro de 2004 e durou 16 dias. A préxima interrupg¢ao
geral para manuteng@o na producgdo de tal fabrica estd prevista para ocorrer em 2006. A produgdo da nossa planta
de PVC em Sao Paulo geralmente € interrompida por cinco dias para manutencdo a cada ano. A producdo de
nossas plantas de soda cdustica e cloro geralmente ¢ interrompida por 15 dias para manutengo a cada dois anos.
A tltima interrupc¢do geral na produgdo das nossas plantas de soda cdustica e cloro em Alagoas ocorreu em
marco de 2004 e durou 12 dias. A préxima paralisagdo geral para manutencio estid prevista para ocorrer em
marco de 2005. Nossas plantas de soda cdustica e cloro em Camagari ndo requerem interrup¢des prolongadas
para manuteng¢do, apenas interrupg¢des de dois ou trés dias a cada ano.

A manutengdo periddica de nossas plantas da Unidade de Desenvolvimento de Negdcios normalmente
requer paralisagdes da planta a cada dois anos, sendo necessarios aproximadamente 20 dias para sua conclusdo.
A ultima paralisacdo para manutencio geral da planta de caprolactama foi realizada em marco de 2003 e durou
20 dias. Durante essa paralisa¢do para manuten¢do, também trocamos determinados equipamentos de produgdo
de caprolactama, os quais (juntamente com outras medidas que adotamos) deverdo prorrogar de dois para trés
anos os periodos entre as paralisacdes para manutencdo geral dessa planta. O custo da tdltima paralisacdo para
manutencdo foi de aproximadamente US$2,5 milhdes (sem incluir valor de perda de produgdo). A préxima
paralisacdo geral para manuten¢do desta planta estd prevista para agosto de 2005. A ultima paralisacdo para
manuten¢do geral da planta de DMT e PET de nossa Unidade de Desenvolvimento de Negdcios foi realizada em
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abril de 2005 e durou 27 dias. O custo dessa paralisacdo foi de US$10,9 milhdes (sem incluir valor de perda de
produgdo). Antes dessa paralisagdo geral para manutencdo, a dltima paralisacdo geral de manutencdo da planta
de DMT e PET em junho de 2003, durante a qual realizamos com sucesso upgrade do reator da planta de PET,
resultando em melhoria da qualidade da resina bem como incrementando a capacidade de producdo anual da
planta de 60.000 toneladas para 70.000 toneladas. Nés também implementamos melhorias operacionais em nossa
planta PET em 2004, que aumentou ainda mais a capacidade de produgdo anual da planta de 70 mil toneladas
para 78 mil toneladas. A préxima paralisacdo geral para manutenc¢do das nossas plantas de DMT e PET estd
programada para abril de 2007.

Questoes de Defesa da Concorréncia

De acordo com a Lei n° 8.884/94, qualquer operacdo de concentragdo econdmica que resulte em
participagdo de mercado igual ou superior a 20% em qualquer mercado relevante ou que envolva qualquer
empresa ou grupo de empresas com faturamento bruto anual igual ou superior a R$400,0 milhes no dltimo
balanco patrimonial disponivel deverad ser submetida as autoridades de defesa da concorréncia brasileiras e por
elas aprovada, autoridades essas que consistem em trés 6rgaos:

e Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE, autarquia que consiste em um presidente e
seis conselheiros;

e Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica — SDE; e
e Secretaria de Acompanhamento Econdémico do Ministério da Fazenda — SEAE.

O CADE ¢ a autoridade de defesa da concorréncia responsavel pela andlise e autorizacdo de operagdes que
possam conduzir a concentragdo economica. A SEAE e a SDE analisam as implica¢cdes econdmicas e juridicas
de fusGes e aquisi¢des sob a dtica da legislagcdo de defesa da concorréncia brasileira. Como parte do processo de
andlise de defesa da concorréncia, a SDE, a SEAE, a Procuradoria Geral do CADE e o Ministério Publico
Federal proferem pareceres preliminares individuais, que sdo entregues aos membros do CADE. Os membros do
CADE proferem, entdo, decisao final.

Como parte do processo de reestruturacdo societdria, iniciado em 2001, foram realizadas as incorporagdes
da OPP Quimica, Trikem, Proppet e Nitrocarbono, e a aquisi¢cdo da Polialden, conforme descrito em “XVII. -
Historico e Reestruturagdo Societdria”. Conforme permitido pela legislacdo brasileira, essas operacdes foram
concluidas e estdo sujeitas a aprovagdo final pelos 6rgaos brasileiros de defesa da concorréncia. Submetemos a
aquisi¢do dos ativos petroquimicos do Banco Econdmico e os termos e condi¢des das operacdes de
reestruturacio societdria aos 6rgdos brasileiros de defesa da concorréncia em 18 de setembro de 2001. Nossa
submissdo as autoridades brasileiras de defesa da concorréncia foi complementada apds setembro de 2001, de
forma a atualizd-la em face da incorporacdo da OPP Produtos e a 52114 Participagdes, Nitrocarbono e Trikem
S.A., entre outras operagdes. Essas autoridades determinardo se qualquer das operagdes no nosso processo de
reorganizacdo societdria acarretam impacto adverso sobre as condi¢gdes de concorréncia nos mercados brasileiros
em que exercemos nossas atividades, ou se tais operagdes trariam prejuizos aos consumidores nesses mercados.

Pareceres favoraveis ndo vinculativos, recomendando a aprovagdo incondicional da operacéo em que adquirimos a
Nova Camacari e dos estdgios subseqiientes de nosso processo de reorganizacdo, inclusive a incorporagdo da OPP
Produtos, 52114 Participagdes, Nitrocarbono e Trikem, foram emitidos pela SEAE em julho de 2002, e pela SDE em
maio de 2003. Em novembro de 2003, a Procuradoria Geral do CADE emitiu opinido recomendando andlise
complementar do impacto dessas operagdes nos mercados de polietileno e polipropileno no Mercosul, ainda que a SDE
tenha conduzido uma andlise do impacto dessas operacdes considerando apenas o mercado brasileiro desses dois
produtos, emitindo opinido favordvel. Em fevereiro e junho de 2004, o Ministério Ptiblico Federal emitiu pareceres
recomendando a aprovacao destas operagdes sem restricdes. O CADE ainda esta analisando essas operacoes e talvez ndo
concorde com esses pareceres favoraveis, podendo assim nos impor condi¢des para sua aprovagdo. Contudo, devido a
conflitos de interesse que desqualificam 2 dos 7 membros do CADE de participarem na consideragdo do processo de
reorganizacdo societdria, e devido a vacincia do membro que ainda nio foi nomeado pelo presidente Lula, o CADE
atualmente ndo tem o quorum necessario (5 membros) para aprovar nossa reorganizacdo societaria. Adicionalmente, nés
protocolamos uma peticdo junto ao CADE em setembro de 2004 requerendo a aprovagdo automatica de nossa
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reorganizac@o societdria, pois o prazo de 60 dias para fornecer uma decisdo final havia expirado. A Procuradoria do
CADE proferiu parecer opinando contrariamente a nossa peticio. O CADE apreciard o nosso pedido, que continua
pendente. Caso o CADE rejeite nossa peti¢cio e forneca uma decisdo final com relagéio a nossa reorganizacdo societaria,
qualquer decisdo desfavoravel do CADE a este respeito poderia acarretar efeito adverso relevante sobre nossos resultados
operacionais, situacdo financeira e perspectivas.

Empregados

A tabela a seguir contém o nimero de nossos empregados nas datas indicadas.

Em 31 de dezembro

Principal Categoria de Atividades 20040 2003 @ 2002 @
Coordenadores e Operadores 1.563 1.494 1.474
Engenheiros e outros profissionais 521 491 440
Administrativo e Suporte 272 273 332
Técnicos 226 223 211
Manuten¢ao 224 206 212
Gerentes e Diretores 190 181 149
Total (3) 2.996 2.868 2.818

(1) Em 31 de dezembro de 2004, 1.818 empregados no Estado da Bahia, 397 no Estado de Alagoas, 400 no
Estado do Rio Grande do Sul, 356 no Estado de Sdo Paulo e 25 em outros Estados do Brasil.
(2) Em 31 de dezembro de 2003, 1.754 empregados no Estado da Bahia, 377 no Estado de Alagoas, 372 no
Estado do Rio Grande do Sul, 341 no Estado de Sdo Paulo e 24 em outros Estados do Brasil.
(3) Em 31 de dezembro de 2002, 1.749 empregados no Estado da Bahia, 360 no Estado de Alagoas, 361 no
Estado do Rio Grande do Sul, 323 no Estado de Sdo Paulo e 25 em outros Estados do Brasil.

Nao temos um nimero significativo de empregados tempordrios.

No Brasil, tanto os empregados quanto os empregadores t€m o direito de se organizar em sindicatos. Os
empregados que pertencam a "categoria profissional” especifica e os empregadores que componham uma
"categoria econOmica" especifica poderdo, cada qual, ser representados por um unico sindicato em &rea
geografica especifica. Cada um dos sindicatos, de modo geral, pertence a federacdes sindicais estaduais, que por
sua vez pertencem a confederacdes sindicais nacionais. Somos membros do Sindicato das Industrias de Produtos
Quimicos, Petroquimicos e Resinas Sintéticas dos Estados da Bahia, de Alagoas e do Rio Grande do Sul, ao
passo que nossos empregados sdo membros dos Sindicatos de Trabalhadores na Indistria Petroquimica de cada
um desses Estados.

Aproximadamente 34,5% dos empregados que ndo fazem parte de nossa administraco eram sindicalizados
em 31 de dezembro de 2004. Acreditamos ter boas relacdes com nossos empregados e seus respectivos
sindicatos. N@o vivenciamos greve desde a privatizacdo da OPP Quimica em 1992 e da Trikem em 1995. Os
atuais acordos coletivos de trabalho firmados com nossos sindicatos t€ém prazo de um ano e estdo sujeitos a
renegociagdo anual. Tradicionalmente, aplicamos os termos dos acordos coletivos celebrados com os sindicatos
igualmente para os empregados sindicalizados e ndo sindicalizados.

Desde que passamos para o controle do Grupo Odebrecht, adotamos e aplicamos a filosofia de gestdo de
pessoal desse Grupo, que enfatiza uma estrutura de remuneracio atrelada ao desempenho e uma estrutura de
gestdo descentralizada. Os empregados de cada uma de nossas unidades de negdcio participam da fixacdo e
alcance das metas anuais dessas unidades de negécio. Em decorréncia disso, os empregados nessas unidades de
negécio que alcangam ou superam suas metas compartilham de nosso desempenho financeiro por meio dos
planos de remuneragdo a empregados baseados no desempenho. No exercicio de 2004, esse programa pagou
R$43.4 milhdes a 2.820 empregados. Além disso, R$3,3 milhdes foram pagos a nossos diretores. Os membros
do conselho de administragio ndo participam desse programa.

Procuramos contratar os melhores alunos formados em escolas técnicas e universidades brasileiras para

trabalhar em cada uma de nossas plantas, oferecendo treinamento profissional para nossos empregados a fim de
gerar 0s recursos necessarios que nos permitam operar uma empresa petroquimica competitiva em nivel
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internacional e verticalmente integrada. Investimos em diversos cursos de treinamento para os empregados dos
setores de operacdes, laboratérios e manutencio, por meio de convénios firmados com entidades de treinamento
técnico. Em 2004, nosso investimento em educagio e treinamento totalizou R$6 milhdes, o que corresponde a
250.000 horas de treinamento, uma média de 83 horas por empregado.

Nosso plano de carreira é baseado nas necessidades e capacidades de cada empregado. Esse programa foi
estabelecido com nossos préprios recursos e tecnologia, tendo se tornado um ponto de referéncia nacional nas
praticas de recursos humanos. Em 2004, 52,0% de nossos empregados receberam aumento de saldrio em
decorréncia de sua participacdo no plano de carreira.

Os nossos empregados e seus dependentes contam com assisténcia médica e odontolégica por meio de
sistema que utiliza uma rede de médicos credenciados. Arcamos com a maior parte dos custos desses servigos,
sendo um pequeno valor pago pelos empregados. Uma pequena taxa mensal € também cobrada dos empregados
para o pagamento de servicos médicos mais caros. Em 2004, nossos gastos com essa assisténcia atingiram
R$17,4 milhdes.

Pagamos uma parcela das contribui¢cdes mensais efetuadas por nossos empregados a trés fundos de pensao
privados: Odebrecht Previdéncia — ODEPREV, Petros ¢ PREVINOR — Associacdo de Previdéncia Privada. A
maioria de nossos empregados participa desses fundos de pensdo. Esses fundos de pensdo pagam valores
complementares de pensdo e aposentadoria correspondentes aos pagos pelo sistema previdencidrio oficial do
governo brasileiro, visando fornecer aos seus membros renda pds-aposentadoria. Em 2004, pagamos
aproximadamente R$11,9 milhGes a esses fundos. O Plano de Previdéncia Odebrecht e o Plano de Previdéncia
Previnor sdo planos de contribuicdo definida. O Plano Petros € um plano de beneficio definido. O valor presente
de nossas obrigacgdes sob o plano Petros superou o valor dos ativos do tal plano em R$64,6 milhdes em 31 de
dezembro de 2004. Ver Nota Explicativa 26 de nossas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas e Combinadas.

Nao possuimos planos de op¢ao de compra de a¢gdes destinados aos nossos empregados.
Iméveis

Nossos iméveis consistem principalmente em instalagdes de producdo de petroquimicos em Camagari,
Estado da Bahia, em Macei6, Estado de Alagoas, em Triunfo, Estado do Rio Grande do Sul e em Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo. Nosso principal escritério administrativo localiza-se na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo e mantemos um escritério de suporte administrativo na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro. Além disso, detemos participagdes societdrias em investimentos localizados em outras partes do Pafs.
Somos proprietdrios de todas as nossas instalacdes de producdo, mas geralmente mantemos escritérios
administrativos sob o regime de locagao.

A tabela a seguir apresenta os nossos imdveis e os de nossa principal subsididria, segundo a localiza¢do das
instalagdes, tipo de produto e dimensdo da planta.

Nome da Empresa Tipo de Produto Local das Instalacoes Dimensao da Planta (em
hectares)’

Braskem Insumos Basicos Camagari 94,0
Braskem Polietileno Triunfo 5,8
Braskem Polipropileno Triunfo 6,7
Polialden Polietileno Camagcari 8.4
Braskem PVC/Soda Caustica/Cloro Camacari 26,2
Braskem Soda Caustica/EDC/Cloro Maceio 10,9
Braskem PVC Marechal Deodoro 6,0
Braskem PVC Vila Prudente/Capuava 2,1
Braskem PET Camagari 3.8
Braskem Caprolactama Camagari 4,8

(1) 1 hectare = 10.000m>
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As descri¢des de cada uma de nossas unidades de negécio acima contém mapas detalhados que mostram o
local, dimensdo, produtos principais, capacidade de produgdo anual e produgdo anual histérica de cada uma de
nossas instala¢des de producio.

Acreditamos que todas as nossas instalagdes de producdo estejam em boas condi¢cdes de funcionamento. Em
31 de dezembro de 2004, o valor liquido contdbil consolidado de nosso ativo imobilizado perfazia R$5.397,2
milhdes. Sem levar em conta a consolidagdo proporcional das nossas sociedades controladas em conjunto, o
valor liquido contdbil de nosso ativo imobilizado atingiu R$4.967,9 milhdes.

Alguns de nossos imdveis localizados no Pélo Petroquimico de Camagari (inclusive as plantas de DMT e
PET e todos os equipamentos existentes nessas plantas) e duas de nossas plantas de poliolefinas no Pdlo
Petroquimico de Triunfo estdo hipotecados ou empenhados em garantia a algumas de nossas operagdes
financeiras.

Seguro

Mantemos seguro para nossas plantas contra danos materiais e a conseqiiente interrup¢ao de atividades, por
meio de apdlices contra “Todos os Riscos” em valor de reposigio total de US$4,2 bilhdes. Nossa cobertura de
seguro foi tomada no mercado de seguros brasileiro, junto a grandes companhias de seguro brasileiras.
Aproximadamente 89% de nossa cobertura de seguro foram tomados no mercado de seguros de Londres. Nossa
cobertura de seguro remanescente foi tomada no mercado de seguros brasileiro, junto a grandes companhias de
seguro brasileiras. Nossas apoélices existentes contra “Todos os Riscos” permanecerdo em vigor até 30 de
novembro de 2005, sendo renovadas anualmente.

O seguro contra danos materiais prové cobertura de seguro por prejuizos decorrentes de danos materiais, tais
como incéndio e quebra de maquindrio. Essa cobertura apresenta limite maximo de indenizacdo de US$1,9
bilhdo (cobertura combinada de danos materiais e interrup¢do de atividades) e franquia de até US$5,0 milhdes
dependendo da planta. A cobertura para interrupcdo de atividades prové seguro por interrup¢des resultantes de
paralisacdes atribuidas a qualquer dano material coberto pela apélice. Essa cobertura é calculada para segurar
prejuizos de até US$681,0 milhdes, decorrentes de paralisagcdes que se prolonguem para além de 60 dias. Os
prejuizos permanecem cobertos até que a planta e a produgéo sejam restabelecidas, variando o periodo maximo
de indenizacdo de 12 a 24 meses.

Mantemos também apdlice de responsabilidade civil perante terceiros, cobrindo prejuizos referentes a danos
causados por nossas operagdes a terceiros, inclusive polui¢do ambiental sibita, até o limite de US$60,0 milhdes
por prejuizo ou sinistro.

Além dessas apoélices, mantemos outras apdlices de seguro para riscos especificos, como cobertura de
responsabilidade civil de conselheiros e diretores, seguro maritimo e de transporte, seguro de veiculos e outros
tipos de coberturas ndo incluidas em nossas apélices contra “Todos os Riscos”.

Nao prevemos dificuldades para renovar quaisquer de nossas apdlices de seguro e acreditamos que nossa
cobertura de seguro seja razodvel no tocante a valor e compativel com os padrdes do setor no Brasil.

Processos Judiciais
Contencioso Fiscal

Somos parte de diversos processos contra autoridades tributdrias brasileiras, para os quais constituimos
provisdes no valor total de R$1.332,1 em 31 de dezembro de 2004. Ademais, hd atualmente alguns processos
judiciais pendentes nos quais somos parte e para os quais nao constituimos provisdes. Se a decisdo em qualquer

desses processos nos for desfavordvel, nossos resultados operacionais ou situacdo financeira poderdo ser
adversamente afetados.
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IPI

Créditos de IPI sobre as Compras de Matérias-Primas. Pagamos o imposto IPI sobre os produtos industriais
que produzimos. As normas aplicdveis ao IPI incidem sobre esse imposto em base ndo cumulativa, significando que
as empresas poderdo compensar o IPI devido contra o valor do imposto anteriormente pago na cadeia de produgdo.
As autoridades fiscais brasileiras tém alegado que a aquisicdo de matérias-primas isentas ou ndo tributdveis, ou de
matérias-primas tributadas a aliquota zero, ndo geraria créditos fiscais de IPI, fundamentadas em que nao h4 lei ou
norma que expressamente autorize esses créditos. Entendemos que essa interpretagdo € contrdria ao artigo 153,
pardgrafo 3° da Constitui¢cdo Federal, que estabelece o principio da ndo cumulatividade e ndo exclui aquisi¢des de
matérias-primas isentas ou nao tributdveis, ou de matérias-primas tributadas a aliquota zero.

Em julho de 2000, a OPP Quimica ajuizou ag¢do no Estado do Rio Grande do Sul requerendo o
reconhecimento dos créditos fiscais de IPI sobre as aquisicdes de matérias-primas de nossa companhia e da
Copesul. O valor dos créditos requeridos pela OPP Quimica compreende valor contabil dessas matérias-primas
mais atualizagdes monetarias. Em dezembro de 2002, o Supremo Tribunal Federal proferiu decisdo favoravel,
reconhecendo os créditos fiscais de IPI da OPP Quimica no valor total de R$1.030,1 milhdes, incluindo R$
367,9 milhdes atribuidos a atualizacdo monetdria, relativos ao prazo de dez anos encerrado em 2002, calculados
com base no preco de matérias-primas compradas durante o periodo de dez anos que antecedeu o ajuizamento da
acdo, mais atualizagdes monetdrias baseadas em indices oficiais.

A Uniao Federal recorreu da decis@o do Supremo Tribunal Federal. Como o recurso ndo contesta a validade
dos créditos fiscais de IPI, mas apenas o método para célculo de atualizacdo monetdria desses créditos e o prazo
para recorrer ao Supremo Tribunal Federal expirou, acreditamos que (i) a decisdo atestando a validade dos
Créditos de IPI ndo estd mais sujeita a recurso; e (ii) a probabilidade de perder este processo € remota.

Assim, reconhecemos os créditos fiscais de IPI no valor total de R$1.030,1 milhdes em dezembro de 2002.
Em 31 de dezembro de 2004, haviamos utilizado um total de R$1.030,1 milhdes para compensar nossas
obrigacdes relativas ao IPI e outras obrigacdes fiscais federais.

Temos trés outras acdes semelhantes pendentes em nome de OPP Quimica e Trikem (que foram
incorporadas a nossa companhia) em Tribunais Regionais Federais nos Estados da Bahia, Sdo Paulo e Alagoas.
Obtivemos, em dois desses casos, liminares permitindo que as empresas utilizem esses créditos para compensar
outras obrigagdes fiscais de IPI. No terceiro caso, obtivemos decisdo favordvel no Tribunal Regional Federal
reconhecendo o nosso direito a esses créditos durante o periodo de dez anos precedente ao ajuizamento da acdo,
de cuja decisdo o governo brasileiro recorreu ao Superior Tribunal de Justi¢a e ao Supremo Tribunal Federal em
2002. Todas as trés agdes referidas continuam aguardando julgamento. Com base (1) nas decisdes favordveis de
primeira instdncia, e (2) na decisdo favordvel relativa a validade dos créditos de IPI do Supremo Tribunal
Federal na acdo da OPP Quimica no Rio Grande do Sul mencionada e (3) nossa avaliagdo dos argumentos em
casos similares envolvendo terceiros que estdo atualmente pendentes perante o STF, acreditamos ser possivel
que sejamos vitoriosos nestas acdes. Neste sentido, usamos R$204,5 milhdes em 31 de dezembro de 2004 dos
créditos fiscais de IPI da Trikem e da OPP Quimica para compensar nossas obrigacdes fiscais de IPI e de outras
obrigaces fiscais federais e constituimos uma provisdo no total de R$272,1 milhdes em 31 de dezembro de
2004. N6s ndo reconhecemos quaisquer ativos ou ganhos relacionados a essas agdes.

Nossa subsididria Polialden tem uma agdo similar aguardando julgamento em Tribunal Regional Federal no
Estado da Bahia. A Polialden teve ganho de causa no Tribunal Regional Federal que determinou que a Polialden
faz jus aos créditos fiscais de IPI referente ao periodo de dez anos precedente ao ajuizamento da acgdo.
Entretanto, a Unido Federal recorreu da decisdo ao Superior Tribunal de Justica, recurso esse que ainda aguarda
julgamento. Com base (1) na decis@o favordvel de primeira instincia, € (2) na decisdo favordvel relativa a
validade dos créditos de IPI do Supremo Tribunal Federal na acdo da OPP Quimica no Rio Grande do Sul,
descrito acima, e (3) nossa avaliacdo dos argumentos em casos similares envolvendo terceiros que estdao
atualmente pendentes perante o STF, acreditamos ser possivel que sejamos vitoriosos nesta a¢do. Neste sentido,
a Polialden usou R$92,2 milhdes em 31 de dezembro de 2004 em crédito fiscais de IPI para compensar suas
obrigacgdes de IPI e outras obrigagdes fiscais federais e constituiu uma provisdo no total de R$ 134,7 milhdes em
31 de dezembro de 2004). A Polialden ndo reconheceu quaisquer ativos ou ganhos relacionados a essas acdes.
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Para mais informacdes sobre o tratamento contdbil que dispensamos a esses créditos de IPI, ver a Nota
Explicativa 17 as nossas demonstra¢des financeiras consolidadas e combinadas.

Créditos-Prémio de Exportagdo - IPI. O Decreto-lei n° 491/69 estabelece crédito-prémio de IPI para os
exportadores de produtos manufaturados visando compensd-los pelos impostos pagos no Brasil antes da
exportagdo de seus produtos. As normas aplicdveis ao IPI permitem que os exportadores compensem outros
tributos federais com os créditos-prémio de exportacdo e/ou transfiram os seus créditos-prémio de exportagdo
para terceiros. Contudo, as autoridades fiscais brasileiras emitiram um conjunto de regras administrativas que
reduziram, restringiram e, em tltima instdncia, impediram o uso desses créditos-prémio com base no Decreto Lei
n°® 1.724/79, que delegou expressamente poderes ao Ministro da Fazenda. Acreditamos que a delegacdo de
poderes ao Ministro da Fazenda violou a distribui¢do de fungdes do Poder Executivo e que normas
administrativas ndo poderiam restringir ou suspender beneficios criados por norma superior. Nesses termos, nds
e algumas de nossas subsididrias ajuizamos ac¢des contra o governo federal contestando o Decreto Lei n°
1.724/79 e essas regras administrativas, buscando compensar e transferir os créditos-prémio de exportagao,
conforme previsto no Decreto Lei n® 491/96.

Nés e nossas subsididrias estamos reclamando mais de R$1.020,6 milhdes em créditos-prémio de
exportacdo. Em uma dessas acdes, o Tribunal Regional Federal decidiu contra a OPP Quimica, sustentando que
ela ndo teria direito aos créditos-prémio de exportacdo-IPI. Os recursos interpostos pela OPP Quimica contra
essa decisdo perante o Superior Tribunal de Justica e perante o Supremo Tribunal Federal ainda aguarda
julgamento. Embora nossas demais acdes ainda aguardem julgamento, as autoridades fiscais lavraram autos de
infracdo contra nés (1) visando a recuperar os valores compensados utilizando esses créditos-prémio de
exportacdo-IPI e (2) assegurando o seu direito em fazé-lo antes que decorresse o prazo de decadéncia aplicavel.
Interpusemos recursos administrativos relativamente aos autos de infragdo mas obtivemos decisdes
desfavordveis em cada um desses recursos. Recorremos de cada uma dessas decisdes perante o Conselho de
Contribuintes. Contudo, com base em recente jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal e outras
jurisprudéncias que sustentam que a subdelegacdo, por parte do Ministério da Fazenda, da competéncia para
decisdo sobre créditos-prémio de exportacdo-IPI nos termos do Decreto Lei n® 1.724/79 € inconstitucional e
reconhecem o direito de compensar os créditos-prémio de exportacdo-IPI conforme previsto no Decreto Lei n°
491/96 e entendemos que obteremos decisdo favoravel em todos esses processos judiciais e administrativos.
Notamos, contudo, que o STF proferiu recentemente uma decisdo em processo ndo-relacionado envolvendo um
terceiro que declara que esta subdelegag@o era constitucional. Utilizamos parte desses créditos para compensar
IPI e outros tributos federais no total de R$381,9 milhdes em 31 de dezembro de 2004 e constituimos uma
provisdo no total de R$462,8 milhdes em 31 de dezembro de 2004 uma vez que essas a¢des ainda aguardam
julgamento. Para mais informagdes sobre o tratamento contdbil que dispensamos a esses créditos de IPI, ver a
Nota Explicativa 17 a nossas demonstra¢des financeiras consolidadas e combinadas.

Créditos de IPI na Aquisicdo de Ativos Imobilizados e Materiais ndo Utilizados na Produgdo. Somos também
parte de quatro processos judiciais contra a Unido, tendo por objeto o reconhecimento de créditos de IPI na aquisi¢cao
de ativos imobilizados e de materiais ndo utilizados por nés na producdo de nossos produtos. As normas aplicaveis ao
IPI permitem que as companhias compensem com IPI por elas devido, os créditos de IPI originados pela aquisi¢do de
materiais e outros produtos inacabados somente na medida em que forem usados na produg@o. Entendemos que essa
limitagdo imposta pelas normas relativas ao IPI seja inconstitucional. O artigo 153, pardgrafo 3°, da Constitui¢do
Federal estabelece o principio da ndo cumulatividade e ndo limita a concessdo ou utilizagdo de créditos de IPI em
decorréncia da aquisicéo de ativos fixos ou de materiais nao usados na produgéo.

Perdemos um desses casos no Tribunal Regional Federal e recorremos da decisdo, que ainda aguarda
julgamento. Embora nossas outras trés acdes ainda aguardem julgamento em Tribunal Regional Federal, as
autoridades fiscais brasileiras lavraram autos de infragdo contra nds visando recuperar os valores compensados
utilizando esses créditos e assegurando o seu direito em fazé-lo antes de decorrido o prazo de decadéncia
aplicavel. Recorremos da lavratura desses autos de infracdo ao conselho de contribuintes. Entendemos ser
razoavelmente possivel obtermos decisdo favoravel em todos esses processos judiciais e administrativos. Em 31
de dezembro de 2004 haviamos utilizado R$21,9 milhdes desses créditos para compensar IPI e constituimos
uma provisdo no valor de R$34,8 milhdes em 31 de dezembro de 2004), uma vez que essas agdes ainda
aguardam julgamento. Para mais informacdes sobre o tratamento contdbil que dispensamos a esses créditos de
IPI, ver a Nota Explicativa 17 a nossas demonstra¢des financeiras consolidadas e combinadas.
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Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido

A Lei n° 7.689/88 introduziu a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL). Nos termos do artigo
146, inciso III da Constitui¢do Federal, a CSLL deveria ter sido promulgada como lei complementar e ndo como
lei ordindria. De acordo com a legislacdo brasileira, as leis complementares devem ser aprovadas por, no
minimo, a maioria dos membros de cada Casa do Congresso brasileiro, enquanto que uma lei ordindria deve ser
aprovada por maioria simples dos membros do Congresso presentes a sessdo onde a votagdo pertinente é feita.
Ademais, entendemos que a CSLL viola o artigo 154, inciso II, da Constituicdo Federal que dispde que novos
tributos ndo poderdo incidir e nem ser calculados na mesma base dos tributos existentes. Entendemos que a
CSLL incide e € calculada na mesma base que o imposto de renda da pessoa juridica.

Nesses termos, nés e algumas de nossas controladas ajuizamos agdo contestando a constitucionalidade da
CSLL. Essa acdo foi julgada procedente, em cardter definitivo, em 1992. Todavia, em 1993, as autoridades
fiscais brasileiras ajuizaram ac¢fo resciséria contra nés em relacio a todos estes casos, exceto um, pleiteando a
reforma dessa sentenca favoravel com base em decisdo do Supremo Tribunal Federal proferida em processo nio
relacionado que julgou constitucional a cobranca da CSLL. As autoridades fiscais brasileiras venceram essa acio
resciséria em primeira e segunda instancias. Interpusemos recursos posteriores contra essa decisdo perante o
Superior Tribunal de Justica e o Supremo Tribunal Federal. Esses recursos aguardam julgamento. No caso
remanescente, acreditamos que seja provavel que a decisdo final em nosso favor continue em vigor.

As autoridades fiscais brasileiras lavraram diversos autos de infragdo contra nds e nossas subsididrias,
visando a cobranga da CSLL. Obtivemos a suspensdo de todos esses autos de infracdo lavrados até o presente
momento, com base em uma disposi¢do do Cédigo de Processo Civil Brasileiro segundo a qual a acdo resciséria
s6 pode ter efeito apds a publicacdo de sentenga definitiva proferida pelo tribunal competente.

Acreditamos ser razoavelmente possivel que a decisdo sobre 0s nossos recursos nos seja desfavoravel. Todavia,
caso ela nos seja desfavoravel, entendemos, que terfamos que pagar a CSLL somente a partir da data em que a decisio
definitiva for publicada. No entanto, devemos observar que a legislacdo brasileira permite que acdes rescisorias
retrocedam, e produzam efeito, a partir da decisdo inicial. Embora esta legislacdo ndo envolva processos fiscais e o
Supremo Tribunal Federal ndo tenha se pronunciado sobre a matéria, a mesma linha de raciocinio foi adotada pelas
autoridades fiscais brasileiras e poderd ser adotada por tribunais em nossa ac¢do. Dessa forma, acreditamos que é
razoavelmente possivel que sejamos obrigados a pagar esse tributo a partir da data da decis@o original.

Se a CSLL for cobrada retroativamente, nesse caso a nossa exposi¢do total, em 31 de dezembro de 2004,
estaria estimada em R$562,0 milhdes, inclusive juros. Esse valor ndo inclui aproximadamente R$163,8 milhoes
em multas em 31 de dezembro de 2004, que entendemos ndo ser devidas, pois nos baseamos em uma decisdao
judicial ao ndo pagar a CSLL. Entretanto, acreditamos que existe uma possibilidade remota que tenhamos que
pagar multas e juros decorrentes dessa acao.

Uma vez que entendemos que a CSLL possa ndo ser devida para os periodos anteriores a data em que for
publicada sentenca definitiva na acdo resciséria, ndo constituimos provisdes em nossas demonstracdes
financeiras para essas contingéncias. Para mais informagdes sobre o tratamento contdbil da CSLL, veja nota 18
(c) em nossas demonstracgdes financeiras consolidadas e combinadas.

PIS e COFINS

Os tributos denominados PIS e COFINS sdo tributos federais brasileiros criados para financiar os
pagamentos efetuados pelo governo aos desempregados, previdéncia social e outros programas sociais. Antes de
fevereiro de 1999, o PIS e a COFINS incidiam sobre o “faturamento bruto”, ou seja, o faturamento ou faturas
referentes a venda de bens e & prestacdo de servigos. Com vigéncia a partir de fevereiro de 1999, a Lei n°
9.718/98 introduziu alteragdes significativas na tributacdo do PIS e da COFINS, alteragdes essas que
aumentaram sensivelmente a carga tributdria de nossa companhia em base consolidada. A Lei n° 9.718/98
ampliou de maneira significativa o conceito de “faturamento bruto”, passando a abranger receita gerada de
fontes distintas das vendas de bens e servicos, aumentado a base tributdria sobre a qual o PIS e a COFINS séo

tributados. Ao mesmo tempo, a aliquota da COFINS aumentou de 2% para 3%.
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Acreditamos que essas alteracdes foram inconstitucionais. As disposicdes da Lei n® 9.718/98 que ampliou o
conceito de “faturamento bruto”, a nosso ver, violou os termos originais do artigo 195 da Constituicdo Federal,
bem como o artigo 110 do Cédigo Tributario Nacional que proibe que as leis tributdrias alterem a definig@o,
contetdo e alcance de conceitos do direito privado. Ademais, embora o Congresso Nacional tenha promulgado a
Emenda Constitucional n° 20 em 15 de dezembro de 1998 visando a modificar o artigo 195 da Constitui¢ao
Federal a fim de dar validade a base de cdlculo expandida do PIS e da COFINS, conforme estabelecido na Lei n°
9.718/98, entendemos que essa lei ndo pode ser validada por meio de emenda constitucional para periodos
anteriores a entrada em vigor da emenda constitucional. Dessa forma, nds e nossas subsididrias ajuizamos acdes
contra a Unido pleiteando o pagamento de PIS e COFINS em conformidade com as normas vigentes até
fevereiro de 1999.

No6s e algumas de nossas subsididrias obtivemos decisdes desfavordveis nas agdes que questionavam a
mudanga no conceito de “faturamento bruto”, tendo recorrido de tais decisdes ao Supremo Tribunal Federal. Em
vista dessas decisdes desfavoraveis, é razoavelmente possivel que obtenhamos uma decisdo desfavordavel nesses
processos.

No6s e algumas de nossas subsididrias obtivemos decisdes desfavordveis em acdes que questionam o
aumento na aliquota da COFINS, tendo recorrido de tais decisdes ao Supremo Tribunal Federal. Com base em
recente jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal e do Superior Tribunal de Justi¢a, entendemos que nossa
chance de éxito nesses processos é remota. Duas de nossas subsididrias celebraram acordo voluntdrio para o
pagamento dos débitos correspondentes a COFINS, com base no parcelamento especial (PAES) instituido pela
Lei n° 10.684/03 Nesse sentido, em 31 de dezembro de 2004, contabilizamos um passivo a longo prazo no valor
total de R$49,7 milhdes. A partir de fevereiro de 2004, nds e nossas subsididrias temos pago a COFINS de
acordo com a Lei 10.833/03, que introduziu novos critérios para o cdlculo da COFINS.

Para os processos que ndo foram liquidados, provisionamos, de acordo com a Lei n° 9.718/98, um valor total
de R$320,6 milhdes em 31 de dezembro de 2004, dos quais R$61,7 milhdes foram depositados em juizo. Para
mais informagdes sobre o tratamento contdbil que dispensamos a essas contingéncias, ver as Notas Explicativas
9 e 17 (iii) das nossas demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas.

Imposto sobre o Lucro Liquido (ILL)

A Lei n° 7.713/88 sujeita os detentores de capital a um imposto de renda na fonte, a aliquota de 8%, o
imposto sobre lucro liquido, calculado com base no lucro liquido apurado pelas companhias nas quais os
detentores possuam participacdo societdria e foi tributado mesmo quando o lucro liquido néo foi distribuido para
esses detentores de capital. Entendemos que a Lei n°® 7.713/88 viola o artigo 43 do Cédigo Tributirio Nacional,
que dispde que o imposto de renda poderd incidir somente no momento em que o detentor do capital
efetivamente recebe ou tem direito a receber o rendimento.

Nesses termos, em 1997, ajuizamos ac¢io contra a Unido pleiteando a restituicdo ou o direito de compensar
outros tributos com o imposto sobre lucro liquido pago a maior nos exercicios sociais de 1990 e 1991, o que, em
31 de dezembro de 2004 perfazia um total aproximado de R$68,0 milhdes. Depositamos uma parcela desse valor
em juizo, e temos compensado este valor contra o PIS e a COFINS devidos. Em mar¢o de 2002, o Tribunal
Regional Federal reconheceu nosso direito de utilizar esses valores pagos a maior para compensar outros
tributos, conforme corrigidos monetariamente e acrescidos de juros a taxa SELIC. A Unido interpds recurso
especial perante o Superior Tribunal de Justica, que proferiu sentenga favoravel a nossa companhia. Com base na
decis@o do Superior Tribunal de Justica, requisitamos ao Tribunal Regional Federal o reembolso de nossos
depdsitos judiciais e a anulacdo dos autos de infragdo lavrados pelas autoridades fiscais nos valores
correspondentes.

Outros Processos Fiscais
Nos, nossas subsididrias e controladas somos partes em diversos outros processos judiciais e administrativos

relativos a impostos retidos, cobranca de Imposto de Renda da Pessoa Juridica, ICMS, IOF, corre¢do monetdria,
Fundo de Investimento Social, empréstimos compulsérios a Eletrobrds e demais questdes relativas a matérias
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fiscais. Alguns desses processos envolvem valores significativos, tal como a ag@o ajuizada pela Copesul
pleiteando o direito de deduzir as perdas com correcio monetdria incorridas em 1990 da base de célculo do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica e da CSLL.

Processos Trabalhistas
Cldusula Quarta

Nos e outras empresas do Pdlo Petroquimico de Camacgari celebramos acordos e convengdes coletivas
anuais com os sindicatos de trabalhadores das Petroquimicas. A convencdo coletiva vélida no periodo
compreendido entre setembro de 1989 a agosto de 1990 exigia que os empregadores pagassem aos trabalhadores
atualiza¢io monetdria igual a 84,3% do Indice de Precos ao Consumidor — IPC por més e proibiam a substitui¢io
do IPC por qualquer outro indice inferior.

Em marco de 1990, o governo brasileiro introduziu um plano econdémico conhecido como "Plano Collor",
levando assim o nome do presidente do Brasil a época. O Plano Collor previa que as atualizagdes monetérias dos
saldrios poderiam tomar por base outros indices mas nido o IPC especificamente. Com base em precedente
judicial, interpretamos que o Plano Collor proibia aumentos de saldrio com base no IPC, interpretagc@o essa que
era contrdria aos termos da convencao coletiva vigente na época. O sindicato dos empregadores petroquimicos
ajuizou acdo contra o sindicato dos trabalhadores petroquimicos pleiteando uma declara¢do de que os indices de
atualizacdo monetdria previstos no Plano Collor tinham precedéncia sobre as disposi¢des conflitantes contidas
nos acordos coletivos. O Tribunal Regional do Trabalho proferiu decisdo favordvel ao sindicato dos
trabalhadores, decisdo essa que foi posteriormente modificada em parte em recurso interposto ao Tribunal
Superior do Trabalho. Em 1998, o sindicato dos empregadores interpds recurso extraordindrio ao Supremo
Tribunal Federal.

O Supremo Tribunal Federal inicialmente proferiu decisdo favordvel ao sindicato dos trabalhadores, mas
reformou sua decisdo em dezembro de 2002, decidindo que conven¢do coletiva ndo pode prevalecer sobre lei
federal, particularmente sobre lei relativa a ordem publica no Brasil. Em 2003, o sindicato dos trabalhadores
opds embargos de declaragc@o a essa decisdo. O Supremo Tribunal Federal aceitou os embargos, mas ainda nao
proferiu nova decisdo. A decisdo do Supremo Tribunal Federal com relagdo a este assunto ndo ¢ definitiva e ndo
indica o valor de eventuais indenizagdes. Acreditamos que haja uma possibilidade razodvel de que a decisdo
nessa a¢do ndo seja favordvel ao sindicato dos empregadores o que poderia nos afetar adversamente. Embora
acreditemos que seja possivel (porém, improvavel) que uma decisdo desfavordvel ao sindicato dos empregadores
teria impacto nos saldrios que pagamos desde abril de 1990 até a presente data, acreditamos que qualquer
decisdo teria impacto principalmente sobre os saldrios que pagamos de abril de 1990 a setembro de 1990
(quando foi firmada a subseqiiente convengdo coletiva de trabalho). Visto ndo acreditarmos na probabilidade de
o sindicato dos empregadores perder essa acdio, ndo constituimos provisdo com relacdo a essa agdo. Se o
sindicato dos empregadores perder essa a¢do e presumindo que (1) seremos obrigados a pagar indenizagdes de
abril de 1990 a setembro de 1990, (2) a decisdo afetaria aproximadamente 3.100 empregados, (3) os
adiantamentos e outros pagamentos anteriormente efetuados para alguns desses empregados seriam deduzidos
das indenizacdes devidas a tais empregados e (4) as indenizacdes seriam calculadas com base na média dos
saldrios de tais empregados durante esse periodo, estimamos que poderiamos estar incursos em um passivo de
até R$35,0 milhdes, embora acdes adicionais teriam que ser ajuizadas pelo sindicato dos trabalhadores ou pelos
empregados, individualmente, a fim de quantificar o montante das indeniza¢des que nos caberia pagar.

Outros Processos
Nos e nossas subsididrias somos partes em aproximadamente 1.000 processos trabalhistas, cujas demandas
perfaziam aproximadamente R$54 milhdes em 31 de dezembro de 2004. Depositamos R$11,3 milhdes deste

montante em juizo e constituimos provisdo para contingéncias trabalhistas no valor total de R$10,9 milhdes em
31 de dezembro de 2004.
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Processos envolvendo Saiide e Seguranca Ocupacional

Somos parte de 122 processos envolvendo saide e seguranga ocupacional, que constituem um valor total
reclamado de aproximadamente R$89 milhdes. Como acreditamos que o risco de perdermos estes processos é
possivel mas ndo provavel, ndo constituimos provisdo para tais contingéncias e ndo acreditamos que esses
processos causardo efeito adverso relevante sobre nossos negdcios, situagao financeira ou operagdes.

Outros Processos

Nos (através da Trikem, antes de sua incorporagdo) somos partes de trés processos judiciais instituidos por
um de nossos antigos distribuidores, seu controlador e um antigo transportador, em virtude da quebra de contrato
de distribui¢do de soda cdustica. Os autores dessas acdes estdo pleiteando indenizag@o por perdas e danos no
valor total de R$168,3 milhdes em 31 de dezembro de 2004 (com atualizacdo monetdria). Obtivemos decisdo
favordvel em apenas um desses processos em juizo, que foi objeto de recurso pela autora. Esse recurso e as
demais agdes aguardam julgamento. Acreditamos que iremos obter decisdo favordvel nessas acdes.

Instituimos agfo judicial, no valor de R$1,2 milhdo no processo de faléncia deste distribuidor, que foi
inicialmente aceita pelo respectivo Tribunal.

Nos e nossa subsididria Polialden somos partes de certas acdes interpostas por alguns acionistas detentores

de acdes preferenciais, que acreditamos que ndo causardo efeito adverso relevante sobre nossos negdcios,
situagdo financeira ou operagdes.
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XVIIL. HISTORICO E REORGANIZACAO SOCIETARIA

No6s fomos fundados em 1972 como Petroquimica do Nordeste Copene Ltda. com a finalidade de planejar,
executar e coordenar as atividades do Pélo Petroquimico de Camacari. A constru¢do do P6lo Petroquimico de
Camacari fez parte de uma politica de desenvolvimento do governo brasileiro implementada no inicio da década de
1970 visando diversificar a distribuicdo geografica de ativos industriais, promovendo crescimento econdmico nas
diferentes regides do Brasil. Em 18 de junho de 1974, nds fomos transformados em sociedade andnima segundo as leis
do Brasil (NIRE 29300006939), passando a ser designada Copene - Petroquimica do Nordeste S.A.

Nossa denominagéo é Braskem S.A., e nosso objeto social € (i) a fabricagdo, comércio, importacdo e exportacdo
de produtos quimicos e petroquimicos; (ii) a producdo de bens utilizdveis pelas empresas componentes do Pdlo
Petroquimico de Camacari tais como fornecimento de vapor, dguas, ar comprimido, gases industriais, energia elétrica,
assim como a prestacio de servigos diversos as mesmas empresas; (iii) a participacdo em outras sociedades, como
sécia quotista ou acionista; e (iv) a fabricacio, distribui¢do, comercializacio, importagdo e exportacdo de gasolina,
oleo diesel, gis liquefeito de petrdleo e outros derivados de petréleo.

Aquisicao de Controle pela Norquisa

Antes de agosto de 1995, a Petroquisa, controlada da Petrobras para o setor petroquimico, detinha 36,2% da
totalidade de nosso capital social, representando 48,2% do capital social com direito a Voto.\Historicamente, a
Petrobras supriu todas as nossas necessidades de nafta, nossa principal matéria-prima. Aquela ocasido, a
Norquisa detinha 17,3% da totalidade de nosso capital social representando 47,6% do capital social com direito a
voto e o capital social remanescente era detido por vérios grupos do setor privado, fundos de pensdo, bancos e
por nossos empregados. A Norquisa é uma companhia controladora constituida em 1980 com o propdsito de
deter a¢cdes de companhias petroquimicas no Pélo Petroquimico de Camacgari.

Em agosto de 1995, como parte do programa de privatizacdo implantado pelo governo brasileiro, a
Petroquisa vendeu em leildo 14,8% do nosso capital social, representando 32,8% do capital social com direito a
voto. A Norquisa adquiriu, neste leildo, 5,5% da totalidade de nosso capital social, representando 10,8% do
capital social com direito a voto por R$79,2 milhdes e as agcdes remanescentes foram adquiridas por vdrios
fundos de pensio brasileiros.

A época deste leildo, a Norquisa era controlada por vérios produtores de segunda geragdo no Pélo Petroquimico de
Camacari. Essas empresas, por sua vez, eram controladas por vdrios grupos do setor petroquimico no Brasil. Os
detentores do capital social com direito a voto da Norquisa imediatamente antes e depois do leilao sdo:

% do Capital Social
com Direito a Voto

Acionistas da Norquisa Grupo Controlador da Norquisa
Petronor — Participagdes Petroquimicas do Nordeste Ltda. (1) Conepar (2) 21,2%
Pronor Petroquimica S.A. .......cccociiviiininiiiiiiiiienene Grupo Mariani 10,8
Trikem ....ccoovvveeeeneieeennnee. Grupo Odebrecht (2) 14,4
Politeno (3) .eoovvveeeiieeieeeieeieeee, Grupo Suzano/Conepar (2) 11,2
EDN - Estireno do Nordeste S.A. .....ccocevveeveenernennenne The Dow Chemical Company 11,2
Oxiteno do Nordeste S.A. ....oooivveveieiieeeeeeeeeeeeeeee e Grupo Ultra 9,3
Polipropileno Participagdes S.A. ......ccceveevenencnencncnne. Grupo Suzano 8,0
Conepar — Companhia Nordeste de Participacdes (2) (4) -
OULTOS vvvveeeeeieeeee ettt et ee et e e e e e eatae e e ennaeeesenneees 13,9
Total 100,0 %

(1) A Petronor — Participacdes Petroquimicas do Nordeste Ltda. era uma companhia controladora detida
pela Polialden. A Conepar detinha 66,7% do capital social com direito a voto da Polialden.

(2) A Conepar era uma companhia holding controlada pelo Banco Econdmico S.A. que detinha 63,8% do
capital social com direito a voto da Conepar. Os 36,2% remanescentes do capital social com direito a
voto da Conepar era detido pelo Grupo Odebrecht e pelo Grupo Mariani por meio da Intercapital
Comércio e Participacdes Ltda., A Conepar foi originalmente constituida em 1980 como uma
companhia controladora para os ativos petroquimicos do Banco Econdmico S.A.

(3) A Conepar detinha 35,0% do capital social com direito a voto de Politeno.

(4) Representa menos de 0,1%
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Apos esse leildo, nossa estrutura societdria passou a ser da forma estabelecida no quadro a seguir. Os
percentuais em itdlico e negrito representam o percentual do capital social com direito a voto detido direta ou
indiretamente pela controladora de cada empresa e os percentuais que ndo estdo em itdlico e negrito representam
o percentual da totalidade do capital social detido direta ou indiretamente pela controladora de cada empresa.
Todas essas empresas sdo ou foram constituidas nos termos da legislacdo brasileira.

Fundos de Pensdo qudeste Petrobras Odebrecht Outros (3)
1 Quimica S.A. — Quimica S.A. — Quimica S.A. (2)
Norquisa Petroquisa
17,9% | 13.0% 584% | 22.8% 154% | 24.4% L7% | 06% 83% | 39.8%

Braskem S.A. (4)

20,1% 20,1%

Petroflex Industria
e Comércio
S.A. (5)

(1) Fundos de Pensio incluem Petros e Previ.

(2) A Odebrecht Quimica S.A. era membro do Grupo Odebrecht

(3) Inclui vérios outros fundos de pensao brasileiros e investidores privados.

(4) A época desta operagdo, nossa companhia era denominada Copene-Petroquimica do Nordeste S.A.

(5) Adquirimos a nossa participacdo societdria na Petroflex em 1992 da Petroquisa, que vendeu a
participagdo como parte do esforco do governo brasileiro em privatizar o setor petroquimico brasileiro. Ver
“XVII — Historico e Reorganizagdo Societdria — Nossa Principal Subsididria e Sociedades Controladas em
Conjunto — Petroflex”.

Leilao do Econémico S.A. Empreendimentos e Operacoes Relacionadas

No final de 1995, uma instituicdo financeira brasileira, Banco Econdémico S.A., ou Banco Econémico,
sofreu interven¢do do Banco Central. A época, o Banco Econdmico detinha 63,8% do capital social com direito
a voto da Conepar, que, por sua vez, detinha 66,7% do capital social com direito a voto da Polialden e 35,0% do
capital social com direito a voto da Politeno.

O governo brasileiro decidiu liquidar os ativos petroquimicos do Banco Econdémico como parte de uma
iniciativa mais ampla de reestruturacdo das participacdes detidas no setor petroquimico brasileiro. O Banco
Central, na qualidade de liquidante do Banco Econdmico, constituiu a Econdmico S.A. Empreendimentos, ou
ESAE, com o objetivo de deter as participagdes do Banco Econdmico no capital social da Conepar, tendo
realizado, posteriormente, um leilao da ESAE, em 25 de julho de 2001.

Imediatamente antes do leildo, a estrutura societdria da ESAE e da Conepar era conforme apresentada no
quadro a seguir. Os percentuais em itdlico e negrito representam o percentual do capital social com direito a voto
detido direta ou indiretamente pela controladora de cada empresa e os percentuais que nao estdo em itdlico e
negrito representam o percentual da totalidade do capital social detido direta ou indiretamente pela controladora
de cada empresa. Todas essas empresas sdo ou foram constituidas nos termos da legislacdo brasileira.
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Intercapital Comércio Econdmico S.A. BNDES

e Participagdes Ltda. Empreendimentos Participacdes S.A.
(1) — BNDESPAR (2)
36,2%| 31,9% 63,8%| 56,3% 0,0%| 11,8%

Conepar - Companhia
Nordeste de

Participacdes
66,7% | 42,6% 35,0% | 31,0%
Polialden Politeno Industria
Petroquimica e Comércio S.A.
S.A.(3) (G))

(1) A Intercapital Comércio e Participagdes Ltda. foi constituida em 1987. O Grupo Odebrecht adquiriu a
Intercapital em 1995. A Intercapital adquiriu as suas agdes da Conepar em 1999.

(2) BNDESPAR ¢ subsididria integral do BNDES.

(3) A Polialden foi constituida em 1974 e produz PEAD e polietileno de ultra-alto peso molecular. A Conepar
adquiriu as suas acoes da Polialden em 1974. O capital social remanescente com direito a voto da Polialden era
detido pela Mitsubishi e Nissho Iwai. A Polialden € uma companhia aberta no Brasil e suas acdes sdo
negociadas na BOVESPA. Para mais informacdes sobre a Polialden, ver “XVII — Historico e Reorganizacdo
Societdria - Nossa Principal Subsididria e Sociedades Controladas em Conjunto — Polialden”.

(4) A Politeno foi constituida em 1974 e produz PEBD, PEBDL e PEAD. A Conepar adquiriu a¢des da
Politeno em 1982. O capital social remanescente com direito a voto da Politeno é detido pela Suzano
Petroquimica S.A., Sumitomo Chemical Company Limited e Itochu Corporation. A Politeno é uma
companhia aberta no Brasil e suas a¢des sdo negociadas na BOVESPA. Para mais informagdes sobre a
Politeno, ver “ XVII — Historico e Reorganizagdo Societdria - Nossa Principal Subsididria e Sociedades
Controladas em Conjunto — Politeno” e “XIX - Principais Acionistas e Operacdes com Partes
Relacionadas— Nossas subsididrias, Sociedades Controladas em Conjunto e Coligadas— Politeno”.

A fim de aumentar seus investimentos na indtstria petroquimica brasileira, o Grupo Odebrecht constituiu a
Nova Camacari com o propdsito especifico de participar do leildo. A Nova Camagcari apresentou oferta
vencedora no leildo e adquiriu a ESAE por R$ 785,0 milhdes. Na mesma data, a Nova Camagari ¢ o Grupo
Odebrecht celebraram as seguintes operacgdes:

. a Nova Camagari adquiriu o capital social remanescente da Conepar pela aquisi¢do da Intercapital
Comércio e Participagdes Ltda., ou Intercapital, do Grupo Odebrecht e do Grupo Mariani por R$445,0 milhdes e
pela aquisi¢ao das agdes detidas pelo BNDESPAR no valor de R$167,8 milhdes;

. a OPP Quimica adquiriu da Trikem 16,0% do capital social com direito a voto da Norquisa por
R$171,9 milhdes e Nova Odequi Ltda. adquiriu 23,7% do capital social com direito a voto da Norquisa da
Petronor — Participagdes Petroquimicas do Nordeste Ltda., ou Petronor, controlada indireta da Conepar, 23,7%
do capital social com direito a voto da Norquisa por R$241,9 milhdes;

. a Nova Camacgari adquiriu do Grupo Odebrecht e do Grupo Mariani todo o capital social da
Proppet por R$51,1 milhdes ; e

. adquirimos a Nova Camagari do Grupo Odebrecht por R$100,00, liquido da divida contraida pela
Nova Camagari relativamente a essas aquisi¢des no valor principal agregado de R$1.439,2 milhes.
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A Nova Camacari foi obrigada a comprar as a¢des da Intercapital e da Proppet e as a¢cdes da Conepar detidas pelo
BNDESPAR, nos termos de vérios acordos de acionistas celebrados pelos acionistas diretos e indiretos da Conepar. O
Grupo Odebrecht comprou as agdes da Norquisa detidas pela Petronor com o propésito de aumentar o percentual de
sua participagdo na Norquisa. Adquirimos a Nova Camacari com o intuito de expandir o escopo de nossas operacdes e
nos tornarmos um produtor verticalmente integrado de produtos petroquimicos.

Em decorréncia dessas operacdes adquirimos, direta e indiretamente, a titularidade de 100% do capital
social da Conepar e da Proppet e, por meio da Conepar, adquirimos participacdo controladora na Polialden e
participagdo minoritdria na Politeno. Permanecemos sob controle da Norquisa. O Grupo Odebrecht detinha
39,7% do capital social com direito a voto da Norquisa e, juntamente com o Grupo Mariani, detinha uma
combinagdo de 55,8% do capital social com direito a voto da Norquisa.

Em 27 de julho de 2001, a Odebrecht Quimica S.A., ou Odebrecht Quimica, e a PQBA, membro do Grupo
Mariani, celebraram um acordo de acionistas abrangendo suas participacdes societdrias diretas e indiretas na
Norquisa e em nossa companhia. Ademais, em 3 de julho de 2001 e em 20 de julho de 2001, a Odebrecht
Quimica e a PQBA celebraram memorandos de entendimentos relativamente aos termos dos acordos de
acionistas a serem celebrados com a Petroquisa, Previ e Petros. Esses contratos estdo descritos em “XIX -
Principais Acionistas e Operacdes com Partes Relacionadas — Principais Acionistas — Acordos de Acionistas”.

Imediatamente apds essas operagdes, a nossa estrutura societdria era conforme apresentada no quadro a
seguir. Os percentuais em itdlico e negrito representam o percentual do capital social com direito a voto detido
direta ou indiretamente pela controladora de cada empresa e os percentuais que ndo estdo em itdlico e negrito
representam o percentual da totalidade do capital social detido direta ou indiretamente pela controladora de cada
empresa. Todas essas empresas sdo ou foram constituidas nos termos da legislacdo brasileira.

Braskem S.A. (1)

20,1% | 20,1% 100% 100%

Petroflex Industria Nova Camagari
e Comércio S.A.

100% 100% 100% | 100% 100% 100%
Interca}p?tal (;omércio Econf)mic?o S.A. Proppet S.A. (2)
e Participacdes Ltda. Empreendimentos

36,2%| 31,9%  63,8% | 56,3% 0,0% 11,8%

Conepar-Companhia
Nordeste de Participagdes

66,7% |42,6% 35,0%| 31,0%
Polialden Politeno
Petroquimica Inddstria e
S.A. Comércio S.A.

(1) A época destas operacdes, nossa companhia era denominada Copene - Petroquimica do Nordeste S.A.
(2) A Proppet foi constituida em 1996 pelo Grupo Mariani e produz PET. O Grupo Odebrecht adquiriu
suas acdes da Proppet em 1996.
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Com a finalidade de reorganizar nossa estrutura societdria, em setembro de 2001 incorporamos nossas
subsididrias integrais Nova Camagari, Intercapital e Proppet.

O quadro abaixo apresenta a estrutura societaria de nossas principais controladas e os investimentos de capital
que se seguiram. Os percentuais em itdlico e negrito representam o percentual do capital social com direito a voto
detido direta ou indiretamente pela controladora de cada empresa e os percentuais que nio estdo em italico e negrito
representam o percentual da totalidade do capital social detido direta ou indiretamente pela controladora de cada
empresa. Todas essas empresas sdo ou foram constituidas nos termos da legislagao brasileira.

" Braskem S.A. (1) "

20.1% 20,1% 100% 100%
Petroflex Industria e Econdmico S.A.
Comércio S.A. Empreendimentos

63,8% 56,3% 36,2% 43,7%

Conepar-Companhia Nordeste de

Participacoes
I
66,7% 42,6% 35,0% 31,0%
Polialden Politeno Inddstria e
Petroquimica S.A. Comércio S.A.

(1) A época destas operacdes, nossa companhia era denominada Copene - Petroquimica do Nordeste S.A.
As Incorporacdes da OPP Produtos e da 52114 Participacdes

Para dar continuidade a implementacgdo da estratégia de integrag@o vertical de nosso negdcio e de expansdo
do escopo de nosso negdcio, realizamos as seguintes operacdes em 16 de agosto de 2002:

e incorporamos a OPP Produtos, que € a empresa holding dos ativos nos setores quimico e
petroquimico do Grupo Odebrecht, sendo também uma subsididria integral do Grupo Odebrecht e
emitimos acdes representativas de 43,7% de nosso capital social com direito a voto e total, que foram
entregues ao Grupo Odebrecht; e

e também incorporamos a 52114 Participa¢des, a empresa holding dos ativos nos setores quimico e
petroquimico do Grupo Mariani, sendo também uma subsididria integral do Grupo Mariani e emitimos
acdes representativas de 3,6% de nosso capital social com direito a voto e total, que foram entregues a
Pronor, um membro do Grupo Mariani.

Ap6s a realizacdo de tais incorporacdes, alteramos nossa denominag¢ao social para Braskem S.A.

Os principais ativos da OPP Produtos eram:
e 81,3% do capital social total da OPP Quimica, incluindo 100% de suas acdes com direito a voto. A
OPP Quimica, por sua vez, detinha 41,6% do capital social total da Trikem, representando 64,4% de

seu capital social com direito a voto; e

® 29,5% do capital social total e com direito a voto da Copesul.
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Os principais ativos da 52114 Participacdes eram 92,3% do capital social total da Nitrocarbono,
representando 95,5% de suas a¢des com direito a voto.

O quadro abaixo representa a estrutura social de nossas principais subsididrias e participa¢des societdrias apos as
operacdes mencionadas acima. Os percentuais em itdlico e negrito representam o percentual do capital social com
direito a voto detido direta ou indiretamente pela controladora de cada empresa e os percentuais que ndo estio em
itdlico e negrito representam o percentual da totalidade do capital social detido direta ou indiretamente pela
controladora de cada empresa. Todas essas empresas sdo ou foram constituidas nos termos da legislacdo brasileira.

29,5%

Braskem S.A.

29,5% 20,1% 20,1% 100% 100% 100% | 98.4% 95,5% 92,3%

Copesul - Companhia

Petroflex Industria e

Econdmico S.A.

Odebrecht

Nitrocarbono S.A.

(€]

()

3

“
(&)

Q)

Petroquimica do Sul Comércio S.A. Empreendimentos Quimica S.A. (2) 3)
(D
63,8% | 56,3% 36,2%|43,7% 100% | 81,3%
Copene OpPP

Participagdes S.A. (4) Quimica S.A. (5)

66,7% | 42,6% 35,0% | 31,0% 64,4%| 41,6%
Polialden Politeno Trikem S.A.
Petroquimica Inddstria e 6)
S.A. Comércio

A Copesul foi criada em 1976 e iniciou suas operagdes como a central de matérias primas para o Pélo
Petroquimico de Triunfo em 1982. O Grupo Odebrecht adquiriu suas a¢cdes na Copesul em 1992, como
parte da operacdo de privatizacdo da Copesul, sendo que tais acdes foram transferidas a OPP Produtos em
2001. A OPP Produtos foi constituida em 2001 como uma holding dos ativos petroquimicos do Grupo
Odebrecht. A Ipiranga Petroquimica S.A. detém 29,5% do capital social com direito a voto da Copesul e a
Petroquisa detém 15,6% do capital social com direito a voto da Copesul. A Copesul é uma entidade de
capital aberto no Brasil e suas a¢des sdo negociadas na Bovespa. Para mais informagdes sobre a Copesul,
ver “XVII — Historico e Reorganizacdo Societdria - Nossa Principal Subsididria e Sociedades
Controladas em Conjunto — Copesul” e “XIX — Principais Acionistas e Operacdes com Partes
Relacionadas — Nossas Subsididrias, Sociedades Controladas em Conjunto e Coligadas — Copesul”.

Nao inclui 1,6% do capital social total da Odebrecht Quimica detido pela Odequi Overseas Inc., nossa
subsididria integral. A Odebrecht Quimica foi constituida em 1987 como uma empresa holding de
alguns dos ativos petroquimicos do Grupo Odebrecht. A OPP Produtos adquiriu suas acdes na
Odebrecht Quimica em 2002.

A Nitrocarbono foi constituida em 1974 e produzia caprolactama. A 52114 Participa¢des adquiriu suas
acdes na Nitrocarbono em 2002. A Nitrocarbono era uma entidade de capital aberto no Brasil e suas
acodes eram negociadas na Bovespa.

A Conepar alterou sua denominacio social para Copene Participacdes S.A. em 30 de abril de 2002.

Nao inclui os 2,5% do capital social total da OPP Quimica detidos pela Braskem Finance (formalmente
conhecida como Odequi Investments Ltd.). A OPP Quimica foi constituida em 1978 e produzia
diversos produtos do tipo poliolefinas. A Odebrecht Quimica adquiriu agdes na OPP Quimica em 1987.
A parcela do capital social da OPP Quimica que ndo era detida pela Odebrecht Quimica era detida por
uma instituicdo financeira, em decorréncia de uma operagdo de financiamento.

Inclui os 5,3% do capital social total da Trikem detidos pela nossa companhia. A Trikem foi constituida
em 1972 e produzia diversos produtos vinilicos. O Grupo Odebrecht adquiriu suas a¢des na Trikem em
1978. A Mitsubishi detinha 13,4% do capital social com direito a voto da Trikem e a Nissho Iwai
detinha 10,1% do capital social com direito a voto da Trikem. A Trikem era uma entidade de capital
aberto no Brasil e suas acdes eram negociadas na Bovespa.

168



Operacdes de 2003 e 2004
Desde agosto de 2002, realizamos operagdes adicionais para consolidar nossa reorganizacéo societdria.
Aquisicdo das Acoes remanescentes da OPP Quimica

Em outubro de 2002 Odebrecht Quimica adquiriu 2,5% do capital social total da OPP Quimica detidos pela
Braskem Finance por US$16,3 milhdes. Em dezembro de 2002, com relagdo a quitagdo de uma operagio
financeira de securitizagdo de dividendo, a institui¢do financeira devolveu 16,2% do capital social da OPP
Quimica para a Odebrecht Quimica. Conseqiientemente, a Odebrecht Quimica passou a deter a totalidade do
capital social da OPP Quimica.

Oferta Publica de Permuta das A¢des Remanescentes da Nitrocarbono e Incorporagées de Subsididrias

Em fevereiro de 2003, como resultado de nossa incorporagdo com a 52114 Participagdes e como exigido
pela legislag@o societdria brasileira, demos inicio a uma oferta publica de permuta das a¢des remanescentes do
capital social da Nitrocarbono que nao eram detidas pela nossa companhia. Em 13 de fevereiro de 2003,
imediatamente apds nossa permuta das agdes incluidas na oferta de permuta por 32.243.380 de nossas agdes
preferenciais classe A, passamos a deter 93,8% do capital social total da Nitrocarbono, incluindo 99,99% do
capital social com direito a voto da mesma.

Em 31 de margo de 2003 concluimos as seguintes operacdes:

e em antecipacio a incorporagdo da OPP Quimica, a Odebrecht Quimica cindiu e transferiu as acdes da OPP
Quimica por ela detidas para a nossa companhia;.

e incorporamos a OPP Quimica, a Nitrocarbono e a ESAE. Como conseqiiéncia de tais incorporagdes,
emitimos 1.353.960 agdes preferenciais classe A que foram entregues aos outros detentores de agdes da
Nitrocarbono. Como conseqiiéncia da incorporacdo da OPP Quimica, nos tornamos os detentores diretos do
capital social da Trikem anteriormente detido pela OPP Quimica; e

e de forma a possibilitar que a Odebrecht Quimica celebrasse operacdes financeiras, transferimos para
Odebrecht Quimica a totalidade do capital social da Trikem que passamos a deter em decorréncia da
incorporaciio da OPP Quimica. Conseqiientemente, nossa participacdo direta na Odebrecht Quimica aumentou
para 98,6% do capital social total e a participagdo de nossa subsididria integral, Odequi Overseas Inc., diminuiu
para 1,4% do capital social total.

Imediatamente apds tais operacdes, nossa estrutura societdria passou a ser da forma estabelecida no quadro
abaixo. Os percentuais em italico e negrito representam o percentual do capital social com direito a voto detido
direta ou indiretamente pela controladora de cada empresa e os percentuais que ndo estdo em itdlico e negrito
representam o percentual da totalidade do capital social detido direta ou indiretamente pela controladora de cada
empresa. Todas essas empresas sao ou foram constituidas nos termos da legisla¢@o brasileira.
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Braskem S.A.

29,5% 29,5% 20,1% 20,1% 100% 100% 100% 98,6%
Copesul N Petroflex Industria Copene Odebrecht
Com[{atha e Comércio S.A. Participacdes S.A. Quimica S.A. (1)
Petroquimica do
Sul
64,4% | 41,5%
Trikem S.A.
66,7% | 42,6% 35,0% | 34,7%
Polialden Politeno Industria
Petroquimica S.A. e Comércio S.A.

(2)

Nao inclui 1,4% do capital social total da Odebrecht Quimica detido pela Odequi Overseas Inc., nossa
subsididria integral.
O percentual de nosso capital social total na Politeno aumentou em dezembro de 2002 e em abril de 2003 como
resultado da suspensdo de uma liminar que impedia a implementacdo da capitalizacdo de reservas que tinha sido
aprovada em 1990.

Transferéncia das Acdes da Polialden e da Politeno para nossa Companhia

Para que pudéssemos dar continuidade a reorganizacdo de nossa estrutura social, em 30 de junho de 2003
celebramos um contrato pelo qual assumimos a divida da Copene Participacdes S.A. junto a Polialden no valor
de R$ 30,2 milhdes, bem como a divida da Copene Participa¢des S.A. junto ao BNDES no valor de R$ 38,9
milhdes. Em contrapartida, recebemos as acdes da Polialden e da Politeno detidas pela Copene Participagdes
S.A. Conseqiientemente, todas as nossas participagdes na Polialden e na Politeno passaram a estar, e continuam
diretamente detidas pela nossa companhia, sendo que a Copene Participagdes S.A. ndo mais detém ativos
significativos e nem conduz operagdes significativas.

Aquisicdo das Acoes Ordindrias da Trikem e da Polialden Detidas pela Mitsubishi e pela Nissho Iwai

De forma a adquirir as ag¢des ordindrias em circulagdo remanescentes da Polialden e substancialmente todas
as a¢des ordindrias em circulagdo remanescentes da Trikem, em 14 de julho de 2003 celebramos: (1) um contrato
de compra e venda de ag¢des com a Odebrecht e com a Mitsubishi e (2) um memorando de entendimentos com a
Odebrecht e com a Nissho Iwai. Segundo os termos do contrato de compra e venda de acOes, a Mitsubishi
concordou em nos vender a totalidade do capital social da Trikem e da Polialden detida pela mesma, que
consistia em 16,7% do capital social com direito a voto da Polialden e 13,4% do capital social com direito a voto
da Trikem por R$ 44,2 milhdes. Pagamos parte do preco de compra em espécie e nos obrigamos a pagar os US$
13,5 milhdes remanescentes a Mitsubishi em 31 de julho de 2007, ou antes disso, se alcangarmos determinados
marcadores financeiros, incluindo indices especificos entre endividamento liquido e EBITDA e endividamento
de curto prazo e EBITDA. Adicionalmente, ficamos obrigados a pagar juros a Mitsubishi sobre o saldo a pagar
do preco de compra total, a uma taxa anual equivalente a LIBOR mais 3,0% em janeiro e em julho de cada ano,
até que o saldo remanescente seja integralmente quitado.

Segundo 0 mesmo contrato, ficamos obrigados a realizar um pagamento adicional a Mitsubishi, cujo valor

dependerd do resultado de acdes judiciais pendentes ajuizadas contra a Polialden por determinados acionistas
preferenciais de tal companhia.
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Ver “XVI Atividades da Companhia — Processos judiciais — Processos Envolvendo Direitos de Acionistas”.
O valor do pagamento adicional que devemos realizar é (1) R$ 21,6 milhdes se a Polialden ganhar a a¢do ou se
um acordo final for fechado ou (2) R$ 5,4 milhGes, se a Polialden perder a acdo. Em ambos os casos,
converteremos o valor de tal pagamento adicional (reajustado pela inflacdo de acordo com o IGP-M de 31 de
julho de 2003 até a data da decisdo final da a¢@o ou a data do acordo) em ddlares na data da decisdo final da acdo
ou na data do acordo. Estamos obrigados a realizar tal pagamento adicional em conjunto com o saldo
remanescente do valor estabelecido no contrato de compra e venda de a¢des ou, se tal saldo remanescente for
devido antes da data da decisdo final da ac@o ou da data do acordo, tal pagamento devera ser realizado no prazo
de 60 dias contados desta dltima data. NOs pagaremos juros sobre esse pagamento nos mesmos termos que nos
foram exigidos, conforme estabelecidos no contrato de compra e venda de acgdes, incidente sobre o saldo
remanescente.

A Odebrecht concordou em garantir nossa obrigacdo de pagamento junto a Mitsubishi do saldo
remanescente do pre¢o de compra, bem como o pagamento adicional relativo as agdes judiciais envolvendo
direitos de acionistas.

Nos termos do memorando de entendimentos com a Odebrecht e a Nissho Iwai, concordamos em comprar a
totalidade do capital social da Trikem e da Polialden detido pela Nissho Iwai, que consistia de 16,7% do capital
social com direito a voto da Polialden e 10,1% do capital social com direito a voto da Trikem, em contrapartida
por 1.086.290.620 de nossas a¢des ordindrias. Como resultado de tal operagdo, cujo fechamento ocorreu em 31
de julho de 2003, e ap6s a realizacdo da compra junto a Mitsubishi como mencionado acima, nossa participacao
direta e indireta no capital social com direito a voto da Trikem aumentou para 87,9% e nossa participagdo no
capital social com direito a voto da Polialden aumentou para 100%.

Imediatamente apds tais operagdes, nossa estrutura social passou a ser da forma estabelecida no quadro
abaixo. Os percentuais em italico e negrito representam o percentual do capital social com direito a voto detido
direta ou indiretamente pela controladora de cada empresa e os percentuais que ndo estdo em itilico e negrito
representam o percentual da totalidade do capital social detido direta ou indiretamente pela controladora de cada
empresa. Todas essas empresas sdo ou foram constituidas nos termos da legislacao brasileira.

Braskem S.A.
29,5% | 29,5% 20,1% 20,1% 100% | 56,3% 35,0% | 33,5% 100% | 98,6%
Copesul - Petroflex Polialden Politeno Odebrecht
Compaflh}a Indiistria e Petroquimica Inddstria e Quimica
Petroquimica Comércio S.A. SA. Comércio S.A. S.A.(2)
do Sul N
23,5% | 83% 64,4%| 41,0%

Trikem S.A.
(3)

O percentual de nosso capital social total da Politeno diminuiu em abril de 2003 por conta do re-calculo dos
efeitos da capitaliza¢do de reservas que tinha sido aprovada em 1990 e implementada em dezembro de 2002 e
em abril de 2003.

Nio inclui 1,4% do capital social total da Odebrecht Quimica detido pela Odequi Overseas Inc.
A participagdo da Odebrecht Quimica no capital social total da Trikem diminuiu em 0,6% como resultado

da permuta, em 1° de julho de 2003 das ac¢des da Trikem por 16% do capital social total de nossa controlada
Companhia Alagoas Industrial - Cinal detidos pela BNDESPAR.
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Incorporacao da Trikem pela Braskem

Em 3 de novembro de 2003, como resultado do aumento de nossa participa¢do na Trikem e como exigido
pela legislagdo societdria brasileira, demos inicio a uma oferta puiblica de permuta das a¢des com direito a voto
remanescentes do capital social da Trikem que nfo eram detidas pela nossa companhia. Em 4 de dezembro de
2003, imediatamente apds nossa permuta das agdes incluidas na oferta de permuta por 438.270.001 de nossas
acOes preferenciais classe A, passamos a deter, direta e indiretamente, 53,8% do capital social total da Trikem,
incluindo 99,9% do capital social com direito a voto da mesma.

No sentido de possibilitar a incorporagdo da Trikem pela nossa companhia, em 12 de janeiro de 2004, a
Odebrecht Quimica cindiu sua participacdo no capital social da Trikem a nossa companhia. Depois de tal
transferéncia, a Odebrecht Quimica ndo mais deteve ativos significativos e nem conduziu operagdes
significativas. A Odebrecht Quimica foi incorporada pela nossa companhia em 31 de marco de 2005.

Em 15 de janeiro de 2004, a Trikem foi incorporada pela nossa companhia. Como resultado da incorporagao
mencionada acima, emitimos 148.083 acdes preferenciais classe A em troca de 514.366 a¢des ordindrias da
Trikem e 8.136.017.401 acdes preferenciais classe A em troca de 28.260.456.441 acdes preferenciais da Trikem.

Na assembléia geral extraordindria de 15 de janeiro de 2004, nossos acionistas aprovaram a incorporac¢do da
Trikem pela nossa companhia, a alteracdo de nosso estatuto social para permitir a conversdo de nossas agdes
preferenciais classe A em acdes ordindrias apds a aprovacdo dos detentores da maioria do nosso capital social
com direito a voto e a conversdo de 121.948.261 de nossas agdes preferenciais classe A em 121.948.261 agdes
ordindrias, de forma a manter a propor¢do entre nossas agdes ordindrias e preferenciais exigida nos termos da
legislagdo societdria brasileira apds a conclusdo da incorporacdo da Trikem.

Permuta de acées da Polialden por Acées Preferenciais Classe A da nossa Companhia

Em 15 de dezembro de 2004, permutamos 505.050.433 de nossas acdes preferenciais classe A detidas pela
nossa tesouraria por 47.846.610 acdes preferenciais emitidas pela Polialden detidas por certos acionistas da
Polialden. Esses acionistas da Polialden que participaram desta operacdo eram parte em processos contra a
Polialden, reclamando, entre outras coisas, dividendos devidos. Em decorréncia da permuta de acdes, essas
reclamagdes foram retiradas pelos acionistas da Polialden participantes da opera¢do. Em decorréncia disso,
aumentamos nossa porcentagem na totalidade do capital social da Polialden de 56,3% para 63,7%.

Estrutura Societaria Atual

O quadro abaixo representa a estrutura societaria de nossas principais subsididrias e participagdes societdrias
ap6s a implementacdo das operagdes mencionadas acima. Os percentuais em itdlico e negrito representam o
percentual do capital social com direito a voto detido direta ou indiretamente pela controladora de cada empresa
e os percentuais que ndo estdo em itdlico e negrito representam o percentual da totalidade do capital social detido
direta ou indiretamente pela controladora de cada empresa. Todas essas empresas sdo ou foram constituidas nos
termos da legislacdo brasileira.
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Braskem S.A.

29,5% | 29,5% 20,1% 20,1% 100% 63,7% 35.0% 34%
Copesul ; Petroflex Polialden Politeno
Compa.}lh.la Industria e Petroquimica Industria e
Petroquimica Comércio S.A. S.A. Comércio S.A.
do Sul )

O percentual de nosso capital social total da Politeno aumentou em dezembro de 2003 e dezembro de 2004
como resultado da capitalizagdo de reservas.

Nossa Principal Subsidiaria e Sociedades Controladas em Conjunto

A nossa principal subsididria € a Polialden. Adicionalmente, nossa participacdo na Copesul e na Politeno
t&ém um impacto significativo em nossas demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas. Segue abaixo
um resumo de nossas participagdes em tais sociedades e dos acordos de acionistas que celebramos em relacio a
Copesul e a Politeno.

Polialden

A Polialden é uma sociedade andénima constituida nos termos das leis do Brasil. Em 31 de dezembro de
2004, detinhamos indiretamente a totalidade do capital social com direito a voto e 63,7% do capital social total
da Polialden. A Polialden se dedica a fabricagdo, processamento, venda, importacéo e exportagdo de polietileno
de alta densidade, polietileno de ultra-alto peso molecular e outros produtos quimicos e petroquimicos. A
Polialden opera sua unidade industrial no Pélo Petroquimico de Camagcari. Para obter informagGes relativas a
essas operagdes, ver “XVI- Atividades da Companhia - Unidade de Poliolefinas”.

Copesul

A Copesul € uma sociedade anonima constituida nos termos das leis do Brasil. Em 31 de dezembro de 2004,
nés detinhamos, direta e indiretamente, 29,5% do capital social total e com direito a voto da Copesul. A
Copesul € a segunda maior unidade de craqueamento de petroquimicos do Brasil com base em capacidade de
producdo, respondendo por aproximadamente 39% da capacidade de produgdo brasileira de eteno. NO&s
fornecemos mais informagdes sobre o negécio da Copesul em “XVII Historico e Reorganizagdo Societdria —
Nossa Principal Subsididria e Sociedades controladas em conjunto - Copesul”.

N6s firmamos acordo de acionistas com a Ipiranga Petroquimica S.A., ou Ipiranga, tendo por objeto as
nossas acdes da Copesul. A Ipiranga detém 29,5% do capital social total e com direito a voto da Copesul. Por
meio do acordo de acionistas da Copesul, nés e a Ipiranga controlamos em conjunto a Copesul. Nds nos
comprometemos a consultar a Ipiranga antes de qualquer reunido do conselho de administracdo ou assembléia
geral da Copesul e a votar nossas agdes em conjunto com a Ipiranga no tocante a certas matérias, inclusive
politicas relativas a destinagdo dos volumes excedentes de matérias-primas, politicas relativas a distribui¢do de
lucros, a elei¢cdo de membros do conselho de administracdo da Copesul, alteragdes do estatuto social da Copesul,
aprovac¢do de endividamento superior a certos limites por parte da Copesul, vendas de ativos que excedam certos
limites, investimentos superiores a certos limites e a incorporagdo da Copesul por outra empresa. Nos avencamos
ainda que, nem nds nem a Ipiranga aprovaremos quaisquer das matérias acima citadas a menos que, em reuniao
prévia entre nds e a Ipiranga, seja aprovada tal deliberag¢do por, pelo menos, 75% do total das acdes detidas por
nés e pela Ipiranga. Caso ndo haja quorum em tal reunido, tal deliberagdo deverd ser aprovada por 75% das
acoes presentes em uma segunda reunido prévia convocada com esse propdsito.
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O acordo de acionistas da Copesul prevé também o direito de preferéncia em transferéncias ou vendas do
capital social com direito a voto da Copesul a terceiros, com excecdo de transferéncias e vendas do capital social
com direito a voto da Copesul a empresas direta ou indiretamente controladas pelo acionista vendedor. Terceiros
que adquirirem as ac¢des ordindrias da Copesul de nés ou da Ipiranga deverdo se comprometer a observar o
acordo de acionistas da Copesul. O acordo de acionistas inclui também disposi¢cdes destinadas a assegurar que a
nossa companhia e a Ipiranga possam continuar a deter a mesma proporcdo de agdes da Copesul, se assim
desejarem.

O acordo de acionistas da Copesul dispde que nds votaremos em conjunto com a Ipiranga de maneira tal que
assegure que tanto a nossa companhia como a Ipiranga consigam eleger o mdximo ndmero possivel de
conselheiros da Copesul. O acordo de acionistas permanecerd em vigor até agosto de 2022. As partes do acordo
de acionistas comprometeram-se a nao firmar acordos de acionistas com quaisquer outros acionistas da Copesul.

Politeno

A Politeno € uma sociedade andnima constituida nos termos das leis do Brasil. Em 31 de dezembro de 2004,
nés detinhamos 34,0% do capital social total da Politeno, incluindo 35,0% de seu capital social com direito a
voto. A Politeno produz polietilenos, amplamente empregados nas industrias de embalagens flexiveis e rigidas.
A Politeno produz polietileno de baixa, de média densidade e PEAD, PEBDL, polietileno de média densidade
linear, copolimero de etileno acetato de vinila e outras resinas especiais. Nos fornecemos mais informagdes
sobre o negécio da Politeno em “XVII — Histérico e Reorganizagdo Societdria — Nossa Principal Subsididria e
Sociedades controladas em conjunto - Politeno”.

Por intermédio da Conepar, nds firmamos acordo de acionistas com a Suzano Petroquimica S.A., ou a
Suzano, a Sumitomo Chemical Company Limited e a Itochu Corporation tendo por objeto as acdes da Politeno
por ela detidas. A Suzano detém 33,9% do capital social total da Politeno, incluindo 35,0% de seu capital social
com direito a voto; a Sumitomo Chemical Company Limited detém 18,9% do capital social da Politeno,
incluindo 20,0% de seu capital social com direito a voto; e a Itochu Corporation detém 9,4% do capital social
total da Politeno, incluindo 10,0% de seu capital social com direito a voto. O acordo de acionistas de Politeno
contém disposi¢des que regem votagdo, transferéncia e direitos de preferéncia. Nds temos direito de eleger dois
dos sete membros do conselho de administracdo da Politeno e direito de eleger um membro adicional do
conselho de administracdo da Politeno em anos alternados. N&s temos, ademais, direito de eleger um dos seis
diretores.

No6s avengcamos no acordo de acionistas da Politeno que buscaremos obter decisdes unanimes com as demais
partes com relagdo a certas deliberagdes a serem tomadas pelo conselho de administragdo ou pelos acionistas da
Politeno, inclusive: alteragdes no estatuto social da Politeno (com algumas excecdes), dissolu¢do ou liquidacio
da Politeno, a incorporacio da Politeno por outra empresa, certas operagcdes com detentores das acdes ordindrias
da Politeno, operagdes que envolvam a compra, venda, cessdo ou oneragdo de ativos fixos da Politeno em
montante superior aos valores especificados, e assuncao, pela Politeno, de endividamento garantido que exceda
de certos niveis especificados. As partes do acordo de acionistas conferiram umas as outras, certos direitos de
preferéncia e concordaram em ndo onerar as a¢des da Politeno por elas detidas sem o consentimento das partes
representando pelo menos 50% das agdes ordindrias emitidas e em circulagdo da Politeno, havendo certas
excecdes. Terceiros que adquirirem as agdes ordindrias da Politeno de quaisquer das partes do acordo de
acionistas também deverdo se comprometer a observar seus termos.

No6s detemos, ainda, participacdes societdrias em outras empresas, inclusive a Petroflex e a Borealis Brasil

S.A., com relagdo as quais firmamos acordos de acionistas que contém disposi¢des que regulam direito de voto,
restri¢cdes a transferéncia de acdes e direito de preferéncia.
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XVIIL ADMINISTRACAO

Nosso conselho de administra¢@o e nossa diretoria sdo responsdveis pela operacdo de nossos negécios.

Todos os nossos conselheiros, diretores, membros do conselho fiscal e seus respectivos suplentes detém, em
. ~ . ~ .. [ .2
conjunto, 1 acdo ordindria e 75.054 agdes preferenciais de emissdo da nossa Companhia.

O Sr. Paul Elie Altit ocupa o cargo de Diretor de Relagdes com Investidores da nossa Companhia. Seguem
abaixo suas informagdes para contato:

Endereco: Braskem S.A.
Av. das Nacdes Unidas, 4.777
05477-000 Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3443-9531
Fac-simile: (11) 3443-9532
Correio Eletronico: paul.altit @braskem.com.br

Website da Companhia: www.braskem.com.br

Conselho de Administracao

Nosso Estatuto Social estabelece a existéncia de um conselho de administracdo composto de onze
conselheiros e onze suplentes. Durante a auséncia ou impedimento temporario de um membro efetivo de nosso
conselho de administragdo, o respectivo suplente substitui o membro efetivo ausente ou impedido. Nosso
conselho de administragdo é um 6rgao deliberativo responsdvel, entre outros assuntos, pela fixacdo das politicas
e diretrizes para os nossos negécios e os de nossas subsididrias integrais e controladas. Nosso conselho de
administra¢do é também responsavel pela fiscalizacdo da diretoria e pelo monitoramento da implementacdo das
politicas e diretrizes periodicamente fixadas pelo préprio conselho de administragdo. Nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes, nosso conselho de administracio é também responsavel pela contratacdo de uma empresa
de auditoria independente externa.

Os membros do conselho de administragdo sdo eleitos em assembléia geral para mandatos de dois anos,
podendo ser reeleitos. Os mandatos de todos os atuais conselheiros expiram em nossa Assembléia Geral
Ordinéria de 2006. Os membros do conselho de administracdo da Companhia podem ser destituidos a qualquer
tempo, com ou sem justa causa, em assembléia geral de acionistas. Embora o nosso estatuto social ndo contenha
quaisquer exigéncias quanto a cidadania ou residéncia, os membros do conselho de administracdo devem ser
acionistas de nossa companhia. Nosso conselho de administragdo é presidido pelo presidente do conselho de
administracdo e, em sua auséncia, pelo vice-presidente do conselho. O presidente e o vice-presidente do
conselho de administracdo sdo eleitos em assembléia geral dentre os conselheiros, t€m mandato de um ano e
podem ser reeleitos.

Nosso conselho de administragdo redne-se ordinariamente quatro vezes por ano, ou em cardter
extraordindrio, quando convocado pelo presidente, pelo vice-presidente ou por quaisquer outros dois
conselheiros. As deliberagdes de nosso conselho de administragdo exigem quorum de instalacdo representado
pela maioria dos conselheiros, sendo tomadas por maioria de votos, observados os direitos de veto da Petroquisa,
da Petros e da Previ nas deliberacdes do conselho de administragdo relativas a certas matérias previstas no
Memorando de Entendimento da Petroquisa ¢ no Memorando de Entendimento dos Fundos de Pensio,
respectivamente. Ver “XIX. Principais Acionistas e Operagdes com Partes Relacionadas — Principais Acionistas
— Acordos de Acionistas”.
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A tabela a seguir contém certas informagdes atinentes aos atuais membros efetivos e suplentes de nosso

conselho de administrag@o:

Nome Membro desde Cargo Idade
Pedro Augusto Ribeiro Novis 15.8.2001 Presidente 57
Ruy Lemos Sampaio 29.4.2003 Suplente 54
Alvaro Fernandes da Cunha Filho 6.11.1997 Vice-Presidente 56
Marcos Luiz Abreu de Lima 31.03.2005 Suplente 61
José de Freitas Mascarenhas 15.8.2001 Conselheiro 63
Guilherme Simdes de Abreu 4.3.2002 Suplente 53
Luiz Fernando Cirne Lima 15.8.2001 Conselheiro 72
Hilberto Mascarenhas Alves da Silva Filho 29.4.2003 Suplente 49
Newton Sergio de Souza 15.8.2001 Conselheiro 51
José Augusto Cardoso Mendes 29.9.2002 Suplente 44
Alvaro Pereira Novis 15.8.2001 Conselheiro 61
Marcos Wilson Spyer Rezende 29.9.2002 Suplente 57
Francisco Teixeira de S4 24.5.2001 Conselheiro 56
Lucio José Santos Junior 15.8.2001 Suplente 39
Fernando de Castro Sa(1) 29.4.2003 Conselheiro 55
Kuniyuki Terabe 30.11.2004 Conselheiro 60
Edmundo José Correia Aires 15.8.2001 Suplente 46
Patrick Horbach Fairon 30.11.2004 Conselheiro 49
Rogério Gongalves Mattos 29.9.2002 Suplente 49
André Tapajés Cunha 31.3.2004 Conselheiro 35
Deusdedite Fagundes de Brito Filho 4.3.2002 Suplente 56

(1) O Sr. Sa entregou sua carta de rentncia como diretor desta empresa em 3 de maio de 2005. O Sr. Sa
permanecera no cargo até que seu sucessor seja devidamente eleito.

Encontra-se a seguir um sumadrio da experiéncia profissional, dreas de especializagdo e principais interesses
comerciais externos dos atuais conselheiros da Companhia e seus suplentes. Exceto quando indicado diferentemente:
(1) o endereco comercial de cada conselheiro é Av. das Nagdes Unidas, 4777, Sao Paulo, SP — CEP 05477-000, Brasil,
e (ii) nao ha qualquer relagio familiar entre os conselheiros ou entre estes e 0 acionista controlador.

Conselheiros

Pedro Augusto Ribeiro Novis. O Sr. Novis foi eleito para o conselho de administragdo por indicagdo da
Odebrecht. E membro de nosso conselho de administragdo desde agosto de 2001, tendo sido eleito presidente do
Conselho em margo de 2002. Atua como membro do conselho de administracdo da Odebrecht desde outubro de
1997 e como diretor-presidente da Odebrecht desde janeiro de 2002. Além disso, o Sr. Novis ocupou diversas
outras posi¢cdes em outras empresas do Grupo Odebrecht. O Sr. Novis integra o Grupo Odebrecht desde 1968. E
formado em direito pela Universidade Federal da Bahia. O Sr. Novis € primo do Sr. Alvaro Pereira Novis.

Alvaro Fernandes da Cunha Filho. O Sr. Cunha Filho foi eleito para o conselho de administragdo por indicagdo
da Odebrecht e ¢ membro de nosso conselho de administragdo desde 1997. Atualmente, ocupa o cargo de vice-
presidente de nosso conselho de administracio e de presidente da Valora Participa¢des Ltda. O Sr. Cunha Filho
atuou como vice-presidente do conselho de administrago da Norquisa de 1997 a 1999, e de 2001 a 2003, tendo
também sido conselheiro da Norquisa. Ocupou diversos cargos executivos em subsididrias e coligadas da
Odebrecht. O Sr. Cunha Filho é formado em engenharia civil e tem mestrado em economia pela Universidade
Federal da Bahia.

José de Freitas Mascarenhas. O Sr. Mascarenhas integra nosso conselho de administragdo, por indicagdo da
Odebrecht, desde 2001. E diretor da Odebrecht desde setembro de 2001, tendo ocupado diversos cargos
executivos em outras empresas do Grupo Odebrecht. Atua também como vice-presidente da CNI —
Confederagdo Nacional das Inddstrias desde outubro de 1985 e da ABIQUIM - Associacdo Brasileira de
Inddstrias Quimicas e Produtos Derivados desde maio de 1993. O Sr. Mascarenhas é formado em engenharia
civil pela Universidade Federal da Bahia. O endereco comercial do Sr. Mascarenhas é Av. Luiz Viana Filho,
2841, Salvador, Bahia — CEP 41730-900, Brasil.
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Luiz Fernando Cirne Lima. O Sr. Lima integra nosso conselho de administragdo, por indicagdo da Odebrecht,
desde 2001. E atualmente diretor superintendente da Copesul e membro do conselho de administra¢io do Banco
Icatu S.A. O Sr. Lima também ocupou o cargo de Ministro da Agricultura de 1969 a 1973. Formado em
engenharia agronoma pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul. O endereco comercial do Sr. Lima é Rua
Dolores Alcaraz Caldas, n® 90, Porto Alegre, RS — 90110-180, Brasil.

Newton Sérgio de Souza. O Sr. Souza integra nosso conselho de administragdo, por indicacdo da Odebrecht,
desde 2001. E diretor juridico e diretor executivo da Odebrecht desde maio de 1997, atuando também como
vice-presidente do conselho de administragdo e diretor executivo da Norquisa desde abril de 2003. Ocupa
diversos cargos executivos em subsididrias e coligadas da Odebrecht. O Sr. Souza atuou como presidente do
conselho de administragdo da Companhia de Concessdes Rodovidrias — CCR. O Sr. Souza também atuou como
advogado visitante no escritério de advocacia Dechert, Price & Rhoads (Filadélfia), como advogado sénior do
escritério de advocacia Pinheiro Neto Advogados de 1976 a 1982 e como advogado sénior da Divisdo da
América Latina e Caribe do Banco Mundial (Washington, D.C.) de 1982 a 1987. O Sr. Souza ¢ formado em
direito pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro e tem mestrado pela Universidade da Pensilvania.

Alvaro Pereira Novis. O Sr. Novis integra nosso conselho de administragdo, por indicagdo da Odebrecht, desde
2001. E membro do conselho de administracio da Odebrecht desde dezembro de 2003 e diretor financeiro e
diretor executivo da Odebrecht desde julho de 1998, tendo ocupado diversos cargos em outras empresas do
Grupo Odebrecht. Em 1980, foi eleito diretor administrativo do Banco Iochpe de Investimentos, onde se tornou
presidente em 1995 quando de sua associacdo com o Bankers Trust Company. O Sr. Novis é formado em
economia pela Universidade do Rio de Janeiro e tem mestrado em Administracio Publica pela Fundagdo Getilio
Vargas. O Sr. Novis é primo de Pedro Augusto Ribeiro Novis.

Francisco Teixeira de Sd. O Sr. S4 integra nosso conselho de administracio, por indicacdo do Grupo Mariani,
desde 2001. E membro do conselho de administracio da Norquisa desde abril de 2001, tendo atuado como
presidente do conselho da Norquisa de abril de 2001 a abril de 2003. E também presidente da Pronor. O Sr. Si
atuou como gerente de engenharia e producio da Dow Quimica S.A. de 1973 a 1984. E formado em engenharia
quimica pela Universidade Federal da Bahia. O endereco comercial do Sr. S4 é Quadra 3 do SESFI, Cia. Sul,
Simdes Filho, Bahia — CEP 43780-000, Brasil.

Fernando de Castro Sd. O Sr. Sa integra nosso conselho de administragdo, por indica¢do da Petros, desde 29 de
abril de 2003. E atualmente gerente juridico da divisdo de suprimentos da Petrobras e sécio do escritério de
advocacia De Castro Sa e Pagnano Advogados Associados. O Sr. S4 também atuou como advogado do escritério
de advocacia Teixeira & Advogados Associados. O Sr. Sa é formado em sociologia pela Universidade Federal
do Rio de Janeiro e tem pods-graduagdo em direito comercial pela Funda¢do Getilio Vargas. O endereco
comercial do Sr. S4 € Av. Reptblica do Chile, 65, Rio de Janeiro, Rio de Janeiro — CEP 20031-912, Brasil.

Kuniyuki Terabe.O Sr. Terabe foi eleito para o nosso conselho de administragdo por indicagdo da Petroquisa e
tem sido um membro de nosso conselho de administracdo desde 30 de novembro de 2004. O Sr. Terabe é
presidente da Petroquisa desde agosto de 2004 e possui mais de 40 anos de experiéncia na industria
petroquimica, incluindo nas dreas de operacdes industriais, satde, seguranca e ambiental, e pesquisa e
desenvolvimento. O Sr. Terabe é formado em Engenharia Mecénica pela Universidade Federal do Parand. O
endereco comercial do Sr. Terabe € Av. Republica do Chile, 65, Rio de Janeiro, RJ — CEP 20031-912, Brasil.

Patrick Horbach Fairon. O Sr. Fairon foi eleito para o conselho de administrag@o por indicacio da Petroquisa e
€ membro de nosso conselho de administragdao desde 30 de novembro de 2004. O Sr. Fairon € diretor financeiro
da Downstream Participagdes S.A. desde outubro de 2000. O Sr. Fairon também ocupou o cargo de gerente geral
de desenvolvimento de negécios da Petrobras. O Sr. Fairon é formado em Engenharia Elétrica pela Universidade
Federal do Rio de Janeiro — UFRJ e tem MBA pela Universidade Catdlica do Rio de Janeiro. O endereco
comercial do Sr. Fairon € Av. Republica do Chile, 500, 20° andar, Rio de Janeiro, RJ — CEP 20031-170, Brasil.
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André Tapajos Cunha. O Sr. Cunha integra nosso conselho de administrag@o, por indicagdo da Previ, desde 31
de margo de 2004. O Sr. Cunha atua como gerente de investimentos imobilidrios da Previ desde abril de 2003 e
suplente do conselho de administragdo da Valepar desde abril de 2003; professor de economia do Centro
Universitdrio Unicarioca desde julho de 2003. O Sr. Cunha também atuou como analista sénior na 4rea de
administracio e politica de investimentos da Previ de fevereiro de 1999 até abril de 2003. O Sr. Cunha é
formado em economia pela Universidade Gama Filho, e em economia empresarial pela Universidade Candido
Mendes. Possui mestrado em financas pela Universidade Federal do Rio de Janeiro e pds-graduacdo em
economia pela Fundagdo Getilio Vargas. O endereco comercial do Sr. Cunha é Praia de Botafogo, 901, Rio de
Janeiro, Rio de Janeiro — CEP 22250-040, Brasil.

Suplentes

Ruy Lemos Sampaio. O Sr. Sampaio foi eleito membro suplente do nosso conselho de administracdo, por
indicacdo da Odebrecht, em 27 de setembro de 2002. E atualmente diretor de investimentos da Odebrecht cargo
que ocupa desde agosto de 2002. O Sr. Sampaio também ocupou vdrios cargos executivos no Grupo Odebrecht,
com inicio em 1985. O Sr. Sampaio é formado em administracdo de empresas pela Universidade Federal da
Bahia e tem MBA pela Michigan State University.

Marcos Luiz Abreu de Lima. O Sr. Lima foi eleito membro suplente do nosso conselho de administragcdo por
indicagcdo da Odebrecht, em 31 de mar¢o de 2005. O Sr. Lima € diretor executivo da Construtora Norberto
Odebrecht desde 1999, diretor-presidente da Odebrecht Administradora e Corretora de Seguros Ltda. desde 1980
e ¢ membro do conselho fiscal da Fundagdo Odebrecht. O Sr. Lima € formado em Contabilidade, Administragdo
e Economia pela Universidade Catdlica de Belo Horizonte e é pds-graduado em auditoria e desenvolvimento
organizacional, além de seguros e fiancas. O endereco comercial do Sr. Lima é Av. Luiz Viana Pinto, 2.841,
1°andar, Salvador, Bahia, Brasil.

Guilherme Simées de Abreu. O Sr. Abreu foi eleito membro suplente do nosso conselho de administra¢do, por
indicagdo da Odebrecht, em 04 de marco de 2002. E atualmente assistente do presidente da Odebrecht, desde
2002, e diretor da Odeprev — Odebrecht Previdéncia, desde 1998. O Sr. Abreu também ocupou varios cargos
executivos no Grupo Odebrecht, com inicio em 1986. O Sr. Abreu é formado em administragdo de empresas pela
Universidade Federal da Bahia.

Hilberto Mascarenhas Alves da Silva Filho. O Sr. Silva foi eleito membro suplente do nosso conselho de
administracdo, por indicagdo da Odebrecht, em 29 de abril de 2003. E atualmente assistente do diretor financeiro
da Odebrecht, cargo que ocupa desde 1998. O Sr. Silva Filho também ocupou vérios cargos executivos no Grupo
QOdebrecht, com inicio em 1978. E também conselheiro diretor da Associa¢do Comercial da Bahia e membro do
comité financeiro da ABDIB — Associacdo Brasileira de Infra-Estrutura e Industria de Base. O Sr. Silva é
formado em administracdo de empresas pela Universidade Federal da Bahia, tendo cursado o Senior Executive
Program da Columbia Business School, e o curso de Planejamento Financeiro e de Administragdo da Fundagdo
Getulio Vargas.

José Augusto Cardoso Mendes. O Sr. Mendes foi eleito membro suplente do nosso conselho de administracao,
por indicagio da Odebrecht, em 18 de novembro de 2002. E atualmente o diretor de planejamento, organizacio e
pessoal da Odebrecht, desde novembro de 2002. O Sr. Mendes também atuou em varios cargos na Mckinsey &
Company, de 1994 a 2000, e como diretor da Diamond Cluster International Inc., de 2000 a 2002. O Sr. Mendes
¢é formado em engenharia metaltirgica pela Escola Politécnica de Sdo Paulo e mestre em engenharia metaldrgica
pela Escola Politécnica de Sao Paulo.

Marcos Wilson Spyer Rezende. O Sr. Rezende foi eleito membro suplente do nosso conselho de administragao,
por indicacio da Odebrecht, em 29 de setembro de 2002. E atualmente o vice-presidente de relacdes
institucionais do Grupo Odebrecht, cargo que ocupa desde 2002. O Sr. Rezende também atuou como jornalista
em vdarios cargos em jornais e redes de televisdo de 1972 a 2002. O Sr. Rezende é formado em sociologia e
politica pela Universidade Federal de Minas Gerais e em comunicag¢do social pela Faculdade Casper Libero/PUC
Sdo Paulo.
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Lucio José Santos Junior. O Sr. Santos foi eleito membro suplente do nosso conselho de administragdo, por
indicagdo do Grupo Mariani, em 15 de agosto de 2001. E atualmente diretor-superintendente da Pronor, cargo
que ocupa desde 2001, e membro do conselho de administragdo da Pronor desde 2002. O Sr. Santos atuou como
diretor financeiro da Nitrocarbono de 1996 a 2002. O Sr. Santos é formado em economia pela Pontificia
Universidade Catélica do Rio de Janeiro, e pds graduado em finangas pelo Ibmec — Instituto Brasileiro de
Mercado de Capitais.

Edmundo José Correia Aires. O Sr. Aires foi eleito membro suplente do nosso conselho de administragdo, por
indicacio da Petroquisa, em 15 de agosto de 2001. E atualmente o gerente de parcerias da Petroquisa, cargo que
ocupa desde 2001. O Sr. Aires também ocupou varios cargos executivos na Petroquisa e na Petrobras, com inicio
em 1980. O Sr. Aires € formado em engenharia quimica pela Universidade Federal do Rio de Janeiro.

Rogério Gongalvez Mattos. O Sr. Mattos foi eleito membro suplente do nosso conselho de administragdo, por
indicacdo da Petroquisa, em 29 de setembro de 2002. O Sr. Matos ocupou vdrios cargos executivos na Petrobras
desde 1979. E atualmente gerente de desenvolvimento de negécios da Petrobras, cargo que ocupa desde 1998, e
membro do conselho fiscal da Petros desde 2003. O Sr. Mattos é formado em engenharia quimica e em
economia pela Universidade Estadual do Rio de Janeiro. O Sr. Matos também cursou o Senior Executive
Program da Harvard Business School

Deusdedite Fagundes de Brito Filho. O Sr. de Brito foi eleito membro suplente do nosso conselho de
administracio, por indicacdo da Previ, em 04 de marco de 2002. E funciondrio aposentado do Banco do Brasil
S.A. e atua como seu consultor independente desde 1999. O Sr. de Brito é formado em administragdo de
empresas pela Universidade Catdlica de Salvador, e detém dois MBAs, pela Pontificia Universidade Catélica do
Rio de Janeiro e pela Fundagdo Getiilio Vargas do Rio de Janeiro.

Diretoria

A diretoria € nosso 6rgdo de administracdo executiva. Os diretores sdo nossos representantes legais,
responsaveis por nossa organizacdo interna e pelas operacdes cotidianas, assim como pela implementacdo das
politicas e diretrizes gerais periodicamente fixadas por nosso conselho de administracéo.

Nosso estatuto social estabelece que a diretoria serd composta de um diretor-presidente e trés a nove
diretores adicionais, cada qual responsdvel por dreas de negdécio a eles atribuidas pelo conselho de
administra¢do. Os membros de nossa diretoria, ressalvado o diretor-presidente, ndo possuem denominagdo
especifica (sendo apenas designados “diretores”), mas ocupam os cargos informais que constam da tabela
abaixo.

Os membros de nossa diretoria sdo eleitos pelo conselho de administracdo para um mandato de dois anos
correspondentes aos mandatos dos membros do conselho de administracido, podendo ser reeleitos. O mandato
atual de todos os nossos diretores expira em nossa assembléia geral ordindria de 2006. O conselho de
administracdo pode destituir qualquer diretor a qualquer tempo, com ou sem justa causa. De acordo com a Lei
das Sociedades por A¢des, os diretores devem ser residentes no Brasil, mas ndo precisam ser acionistas. Nossa
diretoria realiza reunides quando convocada pelo diretor presidente.

A tabela a seguir indica os atuais membros de nossa diretoria:

Ano da
Nome Indicacao Cargo IDADE
José Carlos Grubisich Filho 2002 Diretor Presidente 48
Paul Elie Altit 2002 Diretor Vice-Presidente, Diretor Financeiro e 46
Diretor de Relagdes com Investidores
Bernardo Afonso de Almeida Gradin 2002 Diretor Vice-Presidente 39
Luiz de Mendonga 2002 Diretor Vice-Presidente 41
Mauricio Roberto de Carvalho Ferro 2002 Diretor Vice-Presidente e Diretor Juridico 39
Roberto Prisco Paraiso Ramos 2002 Diretor Vice-Presidente 58
Roberto Lopes Pontes Simdes 2004 Diretor Vice-Presidente 48
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A seguir encontram-se informagdes resumidas acerca da experiéncia profissional, dreas de especializacio e
principais interesses comerciais externos de nossos atuais diretores. O endereco comercial de cada diretor é Av.
das Nacdes Unidas, 4777, Sdo Paulo, SP — CEP 05477-000, Brasil.

José Carlos Grubisich Filho. O Sr. Grubisich é atualmente nosso diretor presidente. E também o atual presidente
do conselho de administragdo da Copesul. Foi diretor-presidente da OPP Quimica e presidente do conselho de
administracdo da OPP Quimica. No periodo de 2000 a 2001, o Sr. Grubisich atuou como vice presidente da
Rhodia Fine Organics em todo o mundo e foi membro do comité executivo do Grupo Rhone Poulenc. Antes de
2000, atuou como vice presidente da Rhodia S.A. (atualmente denominada “Rhodia Brasil Ltda.”, membro do
Grupo Rhone Poulanc) para o Brasil e a América Latina. O Sr. Grubisich é formado em engenharia quimica pela
Escola Superior de Quimica Oswaldo Cruz e completou um Programa de Administra¢cdo Avancada (Advanced
Management Program) pela INSEAD — Franca.

Paul Elie Altit. O Sr. Altit é atualmente um de nossos diretores vice-presidentes, atuando também como diretor
financeiro e diretor de relacdes com investidores. Atua também como membro do conselho de administragdo da
Copesul, membro do conselho de administragdio da Politeno, membro do conselho de administragdo da
Polialden, e diretor de relagdes com investidores da Polialden. O Sr. Altit j4 ocupou diversos cargos executivos
na Construtora Norberto Odebrecht S.A., tendo atuado mais recentemente como diretor de relagdes com
investidores da Construtora Norberto Odebrecht S.A. entre 1993 e 2002. Atuou também como vice-presidente
assistente da Odebrecht S.A. de 1989 a 1992. O Sr. Altit € formado em engenharia pela Universidade Federal do
Rio de Janeiro e tem pds-graduagdo em finangas pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Bernardo Afonso de Almeida Gradin. O Sr. Gradin € atualmente um de nossos diretores vice-presidentes e chefe
de nossa Unidade de Insumos Basicos. E também membro do conselho de administracdo Cetrel. Foi membro do
conselho de administracio da OPP Quimica e da Trikem e diretor da Trikem. O Sr. Gradin é formado em
engenharia civil pela Universidade Federal da Bahia, com mestrado em politica internacional pela Universidade
da Pensilvania e MBA pela The Wharton School of Business.

Luiz de Mendonga. O Sr. Mendonga ¢é atualmente um de nossos diretores vice-presidentes e chefe de nossa
Unidade de Poliolefinas. E também diretor superintendente da Polialden, membro do conselho de administracdo
da Polialden e membro suplente do conselho de administragdo da Politeno. O Sr. Mendonga também trabalhou
durante 15 anos na Rhodia S.A., onde ocupou o cargo de gerente geral de produgdo, fornecimento, finangas e
marketing, diretor da divisdo quimica (América Latina) e vice-presidente da Rhodia U.S.A. O Sr. Mendonga é
formado em engenharia de produgdo pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo e det¢ém MBA pela
INSEAD - Franca.

Mauricio Roberto de Carvalho Ferro. O Sr. Ferro é atualmente um de nossos diretores vice-presidentes e diretor
juridico, vice-presidente do conselho de administracdo da Politeno, membro do conselho de administragdo da
Polialden e membro suplente do conselho de administragdo da Petroflex. Atuou como advogado do escritério de
advocacia de Carlos Eduardo Paladini Cardoso em 1989 e como advogado do escritério de advocacia de Bulhdes
Pedreira, Bulhdes Carvalho e Advogados Associados de 1991 a 1995. O Sr. Ferro é formado em direito pela
Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro e tem mestrado pela Universidade de Londres e pela London
School of Economics.

Roberto Prisco Paraiso Ramos. O Sr. Ramos é atualmente um de nossos diretores vice-presidentes e chefe de
nossa Unidade de Desenvolvimento de Negécios. E membro do conselho de administracio da Cetrel e da
Companhia Alagoas Industrial-Cinal e vice-presidente do conselho de administracdo da Petroflex. O Sr. Ramos
foi membro do conselho de administragdo da Trikem e atuou no conselho de administracdo de vérias empresas
do Grupo Odebrecht. O Sr. Ramos € formado em engenharia mecénica pela Universidade Federal do Rio de
Janeiro, tem pds-graduacdo em Programa de Desenvolvimento Gerencial pela Harvard Business School e
mestrado em finangas pela Universidade de Leicester, Inglaterra.
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Roberto Lopes Pontes Simées. O Sr. Simdes é atualmente um de nossos diretores vice-presidentes e chefe de
nossa Unidade de Vinilicos. Foi presidente da IG — Internet Group de 2002 a 2004, onde atuou como diretor de
operagdes desde 2000. Foi também presidente da Opportrans Concessdo Metrovidria — Metrd Rio de 1999 a
2000 e diretor da Odebrecht Engenharia e Constru¢des de 1994 a 1999. O Sr. Simdes ¢ formado em engenharia
mecanica pela Universidade Federal da Bahia e em engenharia de manutengdo pelo CEMANT (um programa
oferecido pela Universidade Federal da Bahia e Petrobras/Petroquisa).

Conselho Fiscal

A Lei das Sociedades por Acdes exige que constituamos um conselho fiscal, permanente ou ndo. Nosso
estatuto social prevé a constituicdo de um conselho fiscal permanente composto de cinco membros e seus
respectivos suplentes. O conselho fiscal é um 6rgéo corporativo independente da nossa administragdo e da firma
de auditores externa. A principal atribuicdo do conselho fiscal é examinar as atividades da administragcdo e as
demonstragdes financeiras da Companhia e levar suas constatacdes ao conhecimento dos nossos acionistas.

Os membros de nosso conselho fiscal s@o eleitos pelos acionistas em assembléia geral ordindria para
o mandato de um ano, podendo ser reeleitos. Os mandatos dos membros de nosso conselho fiscal
expiram na assembléia geral ordindria seguinte. Nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, o conselho
fiscal ndo poderd conter membros que ja integrem nosso conselho de administragdo ou diretoria, ou que
sejam empregados ou cOnjuges ou parentes de qualquer membro de nossa administracdo. Para poder
atuar em nosso conselho fiscal, a pessoa deve ser residente no Brasil e possuir formacao superior ou ter
sido diretor ou membro do conselho fiscal de outra sociedade brasileira por no minimo trés anos antes de
sua elei¢do para nosso conselho fiscal.

Os detentores de ac¢des preferenciais sem direito a voto e os detentores de agdes ordindrias sem poder de
controle que, em conjunto, detenham pelo menos 10,0% de nossas a¢des com direito a voto fazem jus, cada qual,
a eleger um membro do conselho fiscal e seu respectivo suplente.

A tabela a seguir lista os atuais membros efetivos e suplentes de nosso conselho fiscal, os quais foram
escolhidos em Assembléia Geral Ordindria de Acionistas, realizada em 31 de marco de 2005:

Nome Primeiro Ano de Indicacio
Ismael Campos de Abreu 2003
Anna Cecilia M. C. Dutra da Silva (suplente) 2003
Manoel Mota Fonseca 2002
Maria Claudia Freitas Sampaio (suplente) 2002
Walter Murilo Melo de Andrade 2002
Marcelo André Lajchter (suplente) 2002
Tarcisio Luiz Silva Fontenelle 2005
Jodo Bosco de Oliveira Santos (suplente) 2005
Marcos Antonio Silva Menezes 2005
Sérgio José de Barros (suplente) 2005

Encontra-se a seguir um sumdrio da experiéncia profissional, dreas de especializacdo e principais interesses
comerciais externos dos atuais conselheiros fiscais da Companhia e seus suplentes. A menos quando indicado de
forma diversa, ndo ha qualquer relacdo familiar entre os membros do conselho fiscal ou entre estes e o acionista
controlador.

Titulares do Conselho Fiscal

Ismael Campos de Abreu. O Sr. Abreu foi eleito membro do nosso conselho fiscal como representante da
Norquisa e Odebrecht em 2003. O Sr. Abreu exerce o cargo de controller da Odebrecht desde 1995, tendo
trabalhado como gerente da drea de consultoria tributaria na PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
entre 1978 e 1985, controller na Corréa Ribeiro S.A. Comércio e Industria, entre 1986 e 1988, gerente de area de
consultoria na Arthur Andersen, entre 1989 e 1991, e sécio diretor na Performance Auditoria e Consultoria, entre
1992 a 1995. Atualmente, € membro do conselho fiscal da Polialden e da Petroflex. O Sr. Abreu é graduado em
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ciéncias contdbeis pela Fundacdo Visconde de Caird, com pds-graduagdo em engenharia econdmica ministrado
pelo Centro Interamericano de Desenvolvimento. O endereco comercial do Sr. Abreu é Av. Luis Viana Filho,
2841, Salvador, BA — CEP 41730-900, Brasil.

Manoel Mota Fonseca. O Sr. Fonseca foi eleito membro do nosso conselho fiscal como representante da
Norquisa e Odebrecht em 2002 e atua como presidente de nosso conselho fiscal desde 2003. O Sr. Fonseca ¢
socio do escritério de advocacia Mota Fonseca e Advogados desde 1990, tendo atuado anteriormente como
assessor juridico-tributdrio da Coopers & Lybrand, da KPMG e da PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes. O Sr. Fonseca é graduado em direito pela Faculdade Largo Sao Francisco da Universidade de
Sao Paulo, sendo pds-graduado em direito tributdrio pela Fundac¢io Getilio Vargas. O endereco comercial do Sr.
Fonseca ¢ Rua Frederico Simdes, 85 — Edificio Empresarial Simonsen, Sala 304 — 3° andar, Salvador, BA — CEP
41820-020, Brasil.

Walter Murilo Melo de Andrade. O Sr. Andrade foi eleito membro do nosso conselho fiscal como representante
da Norquisa e Odebrecht em 2002. O Sr. Andrade exerce o cargo de coordenador juridico da Engepack
Embalagens S.A. desde 2002, tendo atuado como coordenador juridico da Nitrocarbono, da Pronor e da Proppet,
entre 1998 e 2002. O Sr. Andrade é graduado em direito pela Universidade Catdlica de Salvador, com
especializacio em direito civil pela Fundagdo Faculdade de Direito da Bahia e em direito societdrio pela Escola
de Magistratura do Estado do Rio de Janeiro. O enderego comercial do Sr. Andrade é Quadra 03 do Sesfi, Cia.
Sul, Simées Filho, BA — CEP 42780-000, Brasil.

Tarcisio Luiz Silva Fontenele. O Sr. Fontenele tem sido membro suplente do nosso conselho fiscal como
representante da Norquisa e da Odebrecht desde 2005. O Sr. Fontenele exerce o cargo de diretor juridico da
Fundacao Sistel de Seguridade Social desde 1986, membro do conselho fiscal da Santos Brasil. S.A. desde 2000
e coordenador da Comissdo Regional Juridica Centro-Norte e da ABRAPP — Associa¢do Brasileira das
Entidades Fechadas de Previdéncia Privada desde 1997. O Sr. Fontenele é bacharel em Direito pela Associa¢do
de Ensino Unificado do Distrito Federal, especializado em Processo Civil pelo ICAT-DF. O endereco comercial
do Sr. Fontenele é SHIN, QL 14, Conjunto 01, Casa 11, Lago Norte — Brasilia, Distrito Federal, Brasil.

Marcos Antonio Silva Menezes. O Sr. Menezes foi eleito membro do conselho fiscal em 2005, como
representante da Petros, Previ e Petroquisa. O Sr. Menezes € gerente executivo de contabilidade da Petrobras
desde 1998 e também € membro do conselho fiscal: da Petros desde 1995, da ONIP — Organizagdo Nacional das
Industrias de Petréleo desde 1999, do IBP — Instituto Brasileiro e Petréleo e Gas desde 1998, e da BAHIAGAS -
Companhia de Gds da Bahia desde 2003. Ele também exerce o cargo de conselheiro da AMCHAM - Cémara
Americana de Comércio desde Marco de 2005 e sécio do IBEF — Instituto Brasileiro de Executivos de Financas
desde 2003. O Sr. Menezes é graduado em contabilidade e administracdo de empresas pela Faculdade Moraes
Junior no Rio de Janeiro, e é pés-graduado em administracdo financeira pela FGV/RJ. O endereco comercial do
Sr. Menezes é Av. Republica do Chile, 65, Rio de Janeiro, RJ, Brasil.

Suplentes do Conselho Fiscal

Anna Cecilia M. C. Dutra da Silva. A Sra. Silva foi eleita membro suplente do nosso conselho fiscal como
representante da Norquisa e da Odebrecht em 2003. A Sra. Silva é associada ao escritério Barbosa, Miissnich &
Aragdo Advogados desde 2001 e suplente do conselho fiscal da Pronor desde 2002 e da Polialden e da Cimento Tupi
S.A. desde 2003. E formada em direito pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro. O endereco comercial
da Sra. Silva é Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 50 — 4° andar, Sdo Paulo, SP — CEP 04543-000, Brasil.

Maria Cldudia Freitas Sampaio. A Sra. Sampaio foi eleita para o conselho fiscal como representante da Norquisa e da
Odebrecht, em 2002. A Sra. Sampaio exerce o cargo de advogada no escritério Mota Fonseca e Advogados desde
2001 e é membro do conselho fiscal da Norquisa desde 1991, tendo atuado como auditora na PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes entre 1986 e 1991. A Sra. Sampaio € graduada em direito e administracdo de empresas pela
Universidade Catdlica de Salvador. O endereco comercial da Sra. Sampaio € Rua Frederico Simdes, 85 — Edificio
Empresarial Simonsen, Sala 304 — 3° andar, Salvador, BA — CEP 41820-020, Brasil.
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Marcelo André Lajchter. O Sr. Lajchter foi eleito para o conselho fiscal como representante da Norquisa e
Odebrecht, em 2002. O Sr. Lajchter € sécio do escritério Barbosa, Miissnich & Aragdo Advogados desde 2000 e
professor na Fundagdo Getilio Vargas desde 2000, tendo atuado como advogado na drea de contencioso
tributdrio da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes entre 1993 e 1995. O Sr. Lajchter é graduado em
direito pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro. O endereco comercial do Sr. Lajchter é Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, 50 — 4° andar, CEP 04543-000, Sao Paulo, SP, Brasil.

Jodo Bosco de Oliveira Santos. O Sr. Santos foi eleito membro suplente do conselho fiscal como representante
da Norquisa e Odebrecht, em 2005. O Sr. Santos é gerente de custos e or¢amento da Fundacdo Sistel de
Seguridade Social desde 2002 e anteriormente exerceu o cargo de membro do conselho fiscal da (1) Embraer
S.A. em 1997, (2) Tele Sudeste Celular de 1998 a 2000 e (3) Eluma S.A. Inddstria e Comércio em 2003. O Sr.
Santos é formado em contabilidade pela Associacdo de Ensino Unificado do Distrito Federal e é p6s-graduado
em administragdo financeira pelo ICAT-DF. O endere¢o comercial do Sr. Santos ¢ SEPS/EQ. 702/902, Conjunto
B, Bloco A, Brasilia, Distrito Federal, Brasil.

Sérgio José de Barros: O Sr. Barros ¢ membro suplente do conselho fiscal como representante da Petros, Previ e
Petroquisa, desde 2005. O Sr. Barros é gerente de negécios financeiros da Petrobras desde 2002, onde também exerceu
cargos variados nas dreas de finangas e contabilidade da Petrobras desde 1993. Também exerceu o cargo de supervisor na
KPMG - Peat Marwick — Auditores Independentes e no Boucinhas, Campos e Claro Auditores Independentes. O Sr.
Barros é formado em contabilidade e direito, pds-graduado em gestdo de negdcios pela Universidade Federal do Rio de
Janeiro, e tem MBA pelo IBMEC. O endereco comercial do Sr. Barros € Av. Reptiblica do Chile, 65, Rio de Janeiro.

Remuneracao

De acordo com nosso estatuto social, os acionistas sdo responsdveis por fixar a remuneracdo total a ser paga
aos membros de nossos conselho de administracdo, diretoria e conselho fiscal. Os acionistas estabelecem essa
remuneracdo global na assembléia geral ordindria, a cada ano. Uma vez fixada a remuneragcdo global, os
membros do conselho de administragdo sdo responsaveis por distribuir essa remuneracio global entre cada um
dos membros do conselho de administragdo, da diretoria e do conselho fiscal em conformidade com nosso
estatuto social. Nosso conselho de administracdo nao possui comité de remuneragao.

A remuneragdo total paga a todos os membros de nosso conselho de administra¢do, da diretoria e do conselho
fiscal pelos servigos prestados sob todos os cargos foi de R$11,0 milhdes em 2004. Em 31 de margo de 2005,
nossos acionistas (em assembléia geral ordindria) fixaram a seguinte remuneracio para o exercicio de 2005:

e conselho de administra¢do: limite total de R$1,1 milhao;
e diretoria: valor total de R$ 15,7 milhdes; e

e conselho fiscal: 0 maior valor entre: (1) 10% da média da remuneragdo mensal dos membros da diretoria para
cada membro regular do conselho fiscal, acrescidos de despesas de viagem e acomodacio (0 minimo legal
estabelecido na Lei das Sociedades por A¢des e em nosso estatuto social) e (2) R$4.100 por més.

Nossos conselheiros suplentes sdo remunerados por cada reunido do conselho de administracdo da qual participarem.
Os membros suplentes do conselho fiscal sao remunerados por cada reunifio do conselho fiscal da qual participarem.

Nossos diretores recebem os mesmos beneficios oferecidos de modo geral aos empregados, tais como assisténcia
médica (inclusive odontoldgica), plano de previdéncia privada e tiquetes refei¢do. Como ocorre com nossos empregados,
nossos diretores também recebem décimo-terceiro saldrio, adicional de férias equivalente a 1/3 do saldrio e contribuicdes
de 8,0% a titulo de Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS). Os membros de nossos conselho de administragdo
e conselho fiscal ndao fazem jus a esses beneficios. Durante o ano encerrado em 31 de dezembro de 2004, contribuimos
para o Fundo de Garantia por Tempo de Servico dos nossos diretores no valor total de R$0,4 milhdes.

Os membros de nosso conselho de administracdo, diretoria e conselho fiscal ndo sdo partes de contratos que

estabelecam beneficios na hipétese de desligamento, ressalvados no caso dos diretores, conforme acima descrito.
Nao possuimos planos de op¢ao de compra de a¢des destinados aos administradores.
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XIX. PRINCIPAIS ACIONISTAS E OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de marco de 2005 tinhamos 120.860.099 ac¢des ordindrias em circulagdo, 240.860.206 agdes
preferenciais classe A em circulag@o e 803.366 a¢des preferenciais classe B em circulagdo.

Principais Acionistas

A tabela a seguir contém informagdes acerca da titularidade de nossas agdes ordindrias e agdes preferenciais
em 31 de margo de 2005, por cada pessoa que sabemos ser o titular de mais de 5,0% de qualquer classe de nosso
capital social e por todos os nossos conselheiros e diretores considerados como um grupo. Os nossos principais
acionistas t€ém o mesmo direito de voto relativo a cada classe de nossas acdes que os demais detentores de acdes
daquela classe.

Acdes
Acoes Preferenciais Preferenciais
Acoes Ordinarias Classe A Classe B (1) Total
Numero de Numero de Nuimero de Nimero
Acoes % Acoes % Acoes % de Acoes %
Grupo Odebrecht (2)...............
88.754.713 73,4 59.084.262 24,5 - - 147.838.975 40,8
Norquisa (3)...ccceveevereeeenennes
30.739.133 254 2.320.312 1,0 - - 33.059.445 9,1
Petroquisa (4).....ccccecevvevenenne.
12.110.941 10,0 18.522.258 7,7 - - 30.633.199 8.4
BNDESPAR................
- - 14.660.082 6,1 - - 14.660.082 4,0
Alliance Capital
Management L.P. (5) - - 12.191.991 5,1 - - 12.191.991 34
Todos os conselheiros,
membros do conselho
fiscal, seus suplentes e
diretores como um grupo
(39 pess0as).....ccecveueruennenne 1 * 75.054 * - - 75.055 *
Outros 19.994.444 16,6 136.326.559 56,6 803.366 100 157.124.369 434
Total 120.860.099 100 240.860.206 100 803.366 100 362.523.671 100

* menos de 1%

(1) Essas a¢oes podem, a qualquer tempo e a pedido do acionista, ser convertidas em agdes preferenciais classe
A narazdo de duas agdes classe B por acdo classe A.

(2) Representa a titularidade direta de 23.495.741 acdes ordindrias detidas pela Odebrecht, 33.939.508 agdes
ordindrias detidas pela ODBPAR Investimentos (controlada da Odebrecht), 30.739.133 acdes ordindrias
detidas pela Norquisa, 580.331 acdes ordindrias detidas pela Copene Participacdes, 56.473.785 acdes
preferenciais classe A detidas pela Odebrecht, 2.320.312 acdes preferenciais classe A detidas pela Norquisa e
290.165 agdes preferenciais classe A detidas pela Copene Participacdes. O Grupo Odebrecht exime-se de
responsabilidade pelas acdes de nossa emissdo detidas pela Norquisa sendo na medida proporcional a sua
participagd@o nessas acdes. A ODBPAR Investimentos detém debéntures conversiveis originalmente emitidas
pela OPP Produtos. Essas debéntures poderdo ser convertidas em acdes de nossa emissao a qualquer ocasido,
a critério do Grupo Odebrecht. Se esse direito tivesse sido exercido em 31 de marco de 2005, 21.847.145
novas agdes ordindrias e 43.694.291 novas a¢des preferenciais classe A teriam sido por nds emitidas. Essas
acoes ndo estdo incluidas na tabela acima.

(3)Representa a titularidade direta de 30.739.133 acdes ordindrias detidas pela Norquisa e 2.320.312 agdes
preferenciais classe A detidas pela Norquisa.

(4) Representa a titularidade direta de 12.110.941 a¢des ordindrias detidas pela Petroquisa e 18.522.258 acdes
preferenciais classe A detidas pela Petroquisa.

(5) Baseado no protocolo da Alliance Capital Managemenet L.P. junto 2a BOVESPA em 4 de fevereiro de 2005,
em conformidade a Instru¢do CVM 358/2002.
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N6s ndo temos atualmente nenhum plano de compra de agdes por administradores ou empregados nem
opcdes para compra de a¢des por administradores ou empregados em aberto.

Mudancas da Titularidade

Em 1° de janeiro de 2002:

. a Norquisa detinha 22,8% da totalidade de nosso capital social, incluindo 58,4% de nosso capital
social com direito a voto;

° a Petroquisa detinha 21,4% da totalidade de nosso capital social, incluindo 15,4% de nosso capital
social com direito a voto;

° o Grupo Odebrecht detinha 34,2% da totalidade do capital social da Norquisa, incluindo 39,7% do
capital social com direito a voto da Norquisa; e (2) 0,6% da totalidade de nosso capital social, incluindo 1,7% de
nosso capital social com direito a voto.

Em 16 de agosto de 2002, emitimos (1) 10.715.261.540 acdes ordindrias e 18.983.847.740 acgdes
preferenciais classe A, representativas de 43,7% da totalidade de nosso capital social e 43,7% de nosso capital
social com direito a voto, para a Odebrecht, em decorréncia da incorporagdo da OPP Produtos. Apds a emissao
dessas agoes:

° a Norquisa detinha 12,2% da totalidade de nosso capital social, incluindo 30,8% de nosso capital
social com direito a voto;

° a Petroquisa detinha 11,3% da totalidade de nosso capital social, incluindo 8,1% de nosso capital
social com direito a voto;

° o Grupo Odebrecht detinha 44,0% da totalidade de nosso capital social, incluindo 44,6% de nosso
capital social com direito a voto.

Ap6s a incorporacdo da OPP Produtos por nds, a Odebrecht transferiu agdes ordindrias e agdes preferenciais
classe A de nossa emissdo, entdo representativas de 12,5% da totalidade de nosso capital social e 34,6% de nosso
capital social com direito a voto, para a ODBPAR Investimentos.

Em 15 de janeiro de 2003, a Odebrecht transferiu 11.467.000 acdes preferenciais classe A de nossa emissdo para
a Oxiteno do Nordeste S.A. em troca de 59.750.617 acdes ordindrias e 675.460 a¢des preferenciais da Norquisa. Apds
essa operagdo, o Grupo Odebrecht passou a deter 42,9% da totalidade do capital social da Norquisa, incluindo 50,1%
de seu capital social com direito a voto, ao passo que o Grupo Odebrecht, incluindo a Norquisa, passou a deter 56,2%
da totalidade de nosso capital social, incluindo 76,4% de nosso capital social com direito a voto.

Em 31 de julho de 2003, emitimos 1.086.290.620 das a¢des ordindrias para a Nissho Iwai em troca da
participag¢do aciondria da NI Participagcdes Ltda., relativamente a sua incorporagdo por nossa empresa. Apds a

emissao dessas agoes:

° a Norquisa detinha 12,0% da totalidade de nosso capital social, incluindo 29,5% de nosso capital
social com direito a voto;

° a Petroquisa detinha 11,1% da totalidade de nosso capital social, incluindo 7,8% de nosso capital
social com direito a voto;

° o Grupo Odebrecht, incluindo a Norquisa, detinha 55,3% da totalidade de nosso capital social,
incluindo 73,1% de nosso capital social com direito a voto.
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Em 15 de janeiro de 2004, emitimos 8.138.165.484 agdes preferenciais classe A para os acionistas da
Trikem, excluida a nossa companhia, em troca de sua participag@o no capital social da Trikem. Em assembléia
geral extraordindria realizada na mesma data, a Norquisa, a Odebrecht e a Petroquisa converteram 3.444.569,
91.006.882 e 27.496.810 acdes preferenciais classe A por elas respectivamente detidas em um mesmo nimero de
acoes ordindrias.

Em decorréncia dessas operagdes, em 15 de janeiro de 2004:

e a Norquisa detinha 10,7% da totalidade de nosso capital social, incluindo 29,4% de nosso capital social
com direito a voto;

e a Petroquisa detinha 9,9% da totalidade de nosso capital social, incluindo 7,8% de nosso capital social
com direito a voto; e

e 0 Grupo Odebrecht, nele incluindo a Norquisa, detinha 49,4% da totalidade de nosso capital social,
incluindo 72,8% de nosso capital social com direito a voto.

Em 28 de setembro de 2004 emitimos e subscrevemos 13.455.000.000 a¢des preferenciais classe A em uma
oferta puiblica de a¢des conduzida no Brasil e nos Estados Unidos. Em paralelo a essa oferta, alguns acionistas de
nossas acgdes preferenciais classe A concordaram em converter um nuimero suficiente de nossas agdes
preferenciais classe A em a¢des ordindrias, na razao de um pra um, de forma a nos deixar em conformidade com
a legislacdo brasileira sobre a razdo entre agdes preferenciais e ordindrias, apds a oferta global.
Conseqiientemente, em 22 e 27 de setembro de 2004, a Odebrecht converteu um total de 3.337.604.997 agdes
preferenciais classe A em agdes ordindrias, a Norquisa converteu um total de 126.326.840 acdes referenciais
classe A em ac¢des ordindrias, a Petroquisa converteu um total de 1.008.423.633 ac¢des preferenciais classe A em
acdes ordindrias e outros acionistas, nao-filiados a nossa companhia, converteram um total de 12.607.557 agdes
preferenciais classe A em agdes ordindrias.

No decorrer do quarto trimestre de 2004 e do primeiro trimestre de 2005, alguns de nossos acionistas
detentores de agdes preferenciais classe B exerceram seu direito de converter suas acdes preferenciais classe B
em acdes preferenciais classe A. Como conseqiiéncia dessas conversdes, emitimos 14.156.589 acdes
preferenciais classe A em troca de 28.313.718 acdes preferenciais classe B.

Em 22 de margo de 2005, a Odebrecht transferiu 696.199.900 agdes preferenciais classe A ao BNDESPAR
em troca de acdes sem direito a voto da Norquisa, representando um total de 10,06% da totalidade do capital
social da Norquisa.

Em 28 de abril de 2005, a Odebrecht transferiu 511.247.687 acdes preferenciais classe A a EDN —
Distribuidora do Nordeste S.A. em troca de a¢gdes da Norquisa representativas de 11,1% da totalidade do capital
social, incluindo 12,5% do capital social com direito a voto da Norquisa.

Em decorréncia dessas operacdes, em 11 de maio de 2005:

e 0 Grupo Odebrecht detinha 64,1% da totalidade do capital social da Norquisa, incluindo 50,1% do seu
capital social com direito a voto;

¢ a Norquisa detinha 9,1% da totalidade de nosso capital social, incluindo 25,4% de nosso capital social
com direito a voto;

e a Petroquisa detinha 8,4% da totalidade de nosso capital social, incluindo 10,0% de nosso capital social
com direito a voto;

e 0 Grupo Odebrecht detinha, incluindo a Norquisa, 40,8% da totalidade de nosso capital social, incluindo
73,4% de nosso capital social com direito a voto.
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Acordos de Acionistas

2. Memorando de Entendimentos da Petroquisa

Em 3 de julho de 2001, a Odebrecht, a Odebrecht Quimica, a Petroquisa e a PQBA celebraram um
Memorando de Entendimentos relativo a Acordo de Acionistas, que foi alterado, com relagdo a Odebrecht e a
Petroquisa, com a anuéncia da PQBA e da Norquisa, em 26 de julho de 2002. Em 29 de Abril de 2005, a
Odebrecht, a Petroquisa, a ODBPAR e a Norquisa, celebraram um segundo Aditamento ao Memorando de
Entendimentos relativo ao Acordo de Acionistas, que retificou e ratificou o primeiro aditamento, e que, em
conjunto com o Memorando de Entendimentos relativo ao Acordo de Acionistas, denominamos Memorando de
Entendimentos da Petroquisa. O Memorando de Entendimentos da Petroquisa concede a Petroquisa (1) op¢do de
compra de agdes adicionais da nossa companhia e da Odebrecht, da ODBPAR e da Norquisa; (2) o direito de
indicar dois membros ao Conselho Administrativo e seus respectivos suplentes; (3) direitos de veto sobre certas
deliberagdes dos acionistas e do conselho de administra¢do; e (4) direitos de venda conjunta (fag-along). O
Memorando de Entendimentos da Petroquisa também permite a Petroquisa incluir um direito de preferéncia
relativamente a nossas agdes ordindrias ou preferenciais no acordo de acionistas definitivo que vier a ser
celebrado. O Memorando de Entendimentos da Petroquisa expira em 25 de julho de 2021, a menos que um
acordo de acionistas contendo os termos que constam abaixo seja celebrado antes da referida data.

Nos termos do Memorando de Entendimentos da Petroquisa, a Odebrecht, a ODBPAR e a Norquisa
outorgaram a Petroquisa op¢do de compra do nimero de a¢des ordindrias de nossa emissdo que venha a ser
necessdrio para que a Petroquisa detenha até 30% da totalidade de nossas acdes com direito a voto. A Petroquisa
poderé exercer essa op¢do integralmente em uma tnica ocasido, até, inclusive, 31 de dezembro de 2005. Se a
Petroquisa exercer essa opcdo, a Odebrecht, a ODBPAR e a Norquisa fario com que emitamos agdes a
Petroquisa, em troca das acdes de algumas companhias petroquimicas, incluindo ac¢des de companhias
petroquimicas localizadas no Pélo Petroquimico de Triunfo, que a Petroquisa detém e que a Odebrecht possa
considerar essencial para a outorga da op¢do da Petroquisa, ou dos ativos da Petroquisa.

Os ativos da Petroquisa que serdo permutados por acdes ordindrias de nossa emiss@o serdo determinados da
forma a seguir:

e a Petroquisa deve notificar a Odebrecht, até, inclusive, 29 de setembro de 2005, informando os ativos
da Petroquisa que esta tem a inteng¢do de aportar para a nossa companhia quando do eventual exercicio
da opgdo da Petroquisa. Se a Petroquisa ndo incluir dentre os ativos da Petroquisa a sua participagdo em
companhias petroquimicas localizadas no Pélo Petroquimico de Triunfo que a Odebrecht considere

essenciais a concessao da op¢do da Petroquisa, a Odebrecht tem o direito de extinguir a opcdo da
Petroquisa;

e Se a Petroquisa decidir exercer sua op¢do, deverd notificar por escrito a Odebrecht, a ODBPAR e a
Norquisa, até, inclusive, 14 de outubro de 2005;

e apobs o recebimento da notificagdo do exercicio da opgdo da Petroquisa, a Petroquisa, de um lado, e a
Odebrecht, a ODBPAR e a Norquisa, do outro, contratardo um banco de investimentos para conduzir
uma avaliacdo independente de nossa companhia e dos ativos da Petroquisa, usando o método do fluxo
de caixa descontado, sem incluir quaisquer prémios de controle;

e se a diferenca entre as avaliacdes dos ativos da Petroquisa ou de nossa companhia conduzidas por cada
banco de investimentos for inferior a 10%, nesse caso o valor dos ativos da Petroquisa ou da nossa
companhia serd a média das duas avaliacdes dos ativos da Petroquisa ou da nossa companhia, conforme
for o caso;

e se a diferenca entre as avaliagcdes dos ativos da Petroquisa ou de nossa companhia conduzidas por cada

banco de investimentos for superior a 10%, nesse caso a Odebrecht, a ODBPAR, a Norquisa e a
Petroquisa deverao negociar de boa-fé e assim determinar o valor de nossa companhia ou dos ativos da

187



Petroquisa, conforme for o caso. Se a Odebrecht, a ODBPAR, a Norquisa e a Petroquisa ndo chegarem
a um consenso em até 30 dias, nesse caso ambos 0s bancos de investimentos nomeardao um terceiro
banco de investimentos para realizar uma avaliacdo independente tanto dos ativos da Petroquisa quanto
da nossa companhia. Se a avalia¢do do terceiro banco de investimentos for intermedidria as avalia¢des
dos dois bancos de investimentos, nesse caso a avaliacdo do terceiro banco de investimento vinculard a
Petroquisa, a Odebrecht, a ODBPAR e a Norquisa;

e ap6s a avaliacdo dos ativos da Petroquisa e da nossa companhia pelos procedimentos acima descritos, o
valor das a¢des ordindrias de nossa companhia serd determinado com base no nimero total de agdes em
circula¢do do nosso capital social;

e se o valor dos ativos da Petroquisa for:

e inferior ou igual ao valor de nossas acdes ordindrias pelas quais foi exercida a op¢do da
Petroquisa, entdo (1) emitiremos a Petroquisa o nimero de a¢des ordindrias que for necessario
para que o valor de todas as agdes de nossa companhia emitidas a Petroquisa seja igual ao
valor dos ativos da Petroquisa, e (2) a Odebrecht, a ODBPAR e a Norquisa venderdo para a
Petroquisa o nimero de agdes ordindrias necessdrio para que a Petroquisa receba todas as
acdes ordindrias pelas quais a opcdo da Petroquisa foi exercida, a um preco por acdo que
equivalha ao valor determinado de acordo com o procedimento descrito acima; ou

e superior ao valor das nossas agdes ordindrias pelas quais exerceu-se a op¢do da Petroquisa,
entdo, adicionalmente as acdes ordindrias pelas quais a op¢do da Petroquisa foi exercida,
emitiremos tantas acdes preferenciais classe A quantas forem necessdrias para que o valor total
de acdes de nossa companhia emitidas a Petroquisa equivalha ao valor dos ativos da
Petroquisa.

Nos termos do Memorando de Entendimentos da Petroquisa, a Odebrecht, a ODBPAR, a Norquisa e a
Petroquisa avencaram que, na hipdtese de a Petroquisa exercer a sua opg¢do, a Odebrecht, a ODBPAR, a
Norquisa e a Petroquisa celebrardo um Acordo de Acionistas que incluird os termos constantes do
Memorando de Entendimentos.

Nos termos do Memorando de Entendimentos da Petroquisa, cabera a Petroquisa direito de veto sobre as
seguintes questdes em qualquer assembléia geral de nossos acionistas:

e qualquer modificacdo dos direitos conferidos a a¢des de nossa emissao nos termos de nosso Estatuto
Social, caso a modificac¢do prejudique o valor dessas agdes;

e qualquer altera¢do, aumento ou reducdo de nosso objeto social, exceto conforme necessario para que
continuemos a operar como empresa petroquimica integrada;

e qualquer aumento do nimero de membros de nosso conselho de administragdo;

e qualquer redugdo do niimero de membros de nosso conselho de administracdo a serem indicados pela
Petroquisa;

e qualquer aumento de nosso capital integralizado mediante a conferéncia de bens ou direitos, a menos
que tais bens ou direitos se relacionem ao nosso objeto social e a avaliagdo de tais bens ou direitos seja
realizada por banco de investimento de primeira linha ou por empresa de auditoria independente;

e qualquer fusdo, incorporagdo ou cisdo de nossa empresa que possa resultar na dilui¢do injustificada da

participagdo societdria percentual da Petroquisa, sendo contudo expressamente permitida a integracio
de produtores petroquimicos de segunda geracao controlados pelo Grupo Odebrecht; e
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e nossa dissolucdo ou liquidacio.

Nos termos do Memorando de Entendimentos da Petroquisa, cabe a Petroquisa direito de veto sobre as
deliberagdes de nosso conselho de administracido com referéncia as seguintes matérias:

e aquisi¢do, venda ou onerag@o de nossos ativos fixos em valores superiores a 30,0% de nosso patrimdnio
liquido, caso tal aquisi¢cdo, venda ou oneracgio nao se relacione ou seja alheia ao nosso objeto social;

e operacdes que envolvam afiliadas das partes do Memorando de Entendimentos da Petroquisa, excecio
feita as operacdes envolvendo a integracdo dos produtores petroquimicos de segunda geracdo
controlados pelo Grupo Odebrecht ou pelo Grupo Mariani;

L4 investimentos em outras empresas, a menos que estas estejam no mesmo ramo de atuagﬁo que O nosso;
(]

e qualquer deliberagdo que faria com que deixdssemos de atender a quaisquer dos coeficientes financeiros
que se seguem, devendo qualquer projecdo para determinar o atendimento desta disposic¢do ser efetuada
por entidade de renome internacional:

- divida liquida projetada/EBITDA;
- EBITDA/despesa de juros; e
- EBITDA/servigo da divida (com exclusdo de trade finance).

Embora o Memorando de Entendimentos da Petroquisa ndo preveja a definicdo de EBITDA, nés calculamos a
EBITDA para efeitos deste contrato na mesma base estabelecida em nossas mais restritivas obrigacdes financeiras
contraidas nos nossos instrumentos de divida. Ver “XIV - Discussdo e Andlise da Administragcdo sobre a Condig¢do
Financeira e Resultados de Operagdes — Liquidez e Recursos de Capital”. A Petroquisa tem o direito de vender
parcela proporcional de suas acdes de nossa emissdo em qualquer venda direta ou indireta de nossas agdes ordinarias
efetuada pelo Grupo Odebrecht a terceiros, sempre que tal fato implicar uma mudanga de nosso controle.

3. Acordo de Acionistas do Grupo Mariani

Em 27 de julho de 2001, a Odebrecht Quimica e a PQBA celebraram acordo de acionistas tendo por objeto suas
acdes na Norquisa e na nossa companhia, o qual foi alterado em 29 de julho de 2002 nos termos do Primeiro Aditivo
ao Acordo de Acionistas celebrado entre a Odebrecht Quimica, a Odebrecht, a ODBPAR Investimentos ¢ a PQBA.
Referimo-nos a esse acordo, conforme alterado, como Acordo de Acionistas do Grupo Mariani.

O Acordo de Acionistas do Grupo Mariani estabelece que:

e 0 Grupo Odebrecht tem o direito de indicar a maioria dos membros do conselho de administragdo da
Norquisa e a maioria dos membros do nosso conselho de administragio;

e 0 Grupo Mariani tem o direito de indicar pelo menos um membro do conselho de administracdo da
Norquisa e pelo menos um membro de nosso conselho de administracio;

e 0 Grupo Odebrecht tem o direito de indicar todos os membros da diretoria da Norquisa e de nossa diretoria;
entretanto, se os acionistas da Norquisa extinguirem o seu conselho de administracdo (na forma facultada
pela Lei das Sociedades por A¢des aos acionistas de companhias de capital fechado, como a Norquisa), o
Grupo Mariani terd o direito de indicar pelo menos um membro da diretoria da Norquisa; e

e a Odebrecht, a ODBPAR Investimentos ¢ a PQBA exercerdo seus direitos de voto no que nos diz
respeito a nossa Companhia e a Norquisa, bem como fardo com que seus representantes nos conselhos
de administragio de nossa empresa e da Norquisa votem, de tal forma a implementar nossa
reestruturaco organizacional.
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Nos termos do Acordo de Acionistas do Grupo Mariani, a Odebrecht, a ODBPAR Investimentos e a PQBA
votardo com suas acdes em bloco, em toda assembléia geral de acionistas da Norquisa. A Odebrecht, a ODBPAR
Investimentos e a PQBA reunir-se-do antes de cada assembléia para definir como serdo exercidos esses votos
sobre as questdes a serem submetidas a assembléia. Tais deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos entre
esses acionistas, considerando o nimero de a¢des por eles respectivamente detidas no capital social da Norquisa.
Em conseqiiéncia, o Grupo Odebrecht pode efetivamente determinar o voto para todos esses acionistas.

Nos termos do Acordo de Acionistas do Grupo Mariani, a Odebrecht e a ODBPAR Investimentos, de um
lado, e a PQBA, de outro lado, concederam umas as outras o direito de preferéncia relativa a venda, transferéncia
ou gravame das acdes ordindrias da Norquisa detidas, direta ou indiretamente, por quaisquer delas. Caso o Grupo
Odebrecht pretenda vender quaisquer de suas agdes da Norquisa, a PQBA terd o direito de vender parcela
proporcional de suas agdes da Norquisa nos termos e condi¢des em que o Grupo Odebrecht pretenda vender suas
acdes. Caso o Grupo Odebrecht pretenda vender um nimero suficiente de suas acdes da Norquisa que resulte em
alteracdo do controle conjunto da Norquisa, a PQBA terd o direito de vender todas as suas a¢cdes da Norquisa nos
mesmos termos e condigdes em que o Grupo Odebrecht pretenda vender suas acdes. Caso o Grupo Odebrecht
pretenda vender ou transferir o controle direto ou indireto de nossa companhia a terceiros, a PQBA também terd
o direito de vender todas as suas acdes de nossa emissdo nos mesmos termos oferecidos pelos terceiros que
estejam adquirindo do Grupo Odebrecht o nosso controle.

Em 9 de setembro de 2003, a Odebrecht outorgou a Pronor, uma companhia pertencente ao Grupo Mariani,
uma opcao para a permuta de todas as suas a¢des de emissdo da Norquisa, representativas de 13,8% do capital
social total da Norquisa, incluindo 16,1% do seu capital social com direito a voto, por 363.606.220 de nossas
acdes preferenciais classe A direta ou indiretamente detidas pela Odebrecht. Em 26 de dezembro de 2003, a
Pronor exerceu sua opgdo e deve concluir a permuta de a¢des entre 30 de janeiro de 2005 e 30 de janeiro de
2009. Em 11 de margo de 2005, a Pronor detinha 1,8% de nosso capital social total, incluindo 2,9% do nosso
capital social com direito a voto.

4. Memorando de Entendimentos dos Fundos de Pensdo

Em 20 de julho de 2001, a Odebrecht Quimica, a PQBA, a Petros e a Previ celebraram Memorando de
Entendimentos referente ao Acordo de Acionistas, o qual denominamos Memorando de Entendimentos dos
Fundos de Pensdo. O Memorando de Entendimentos dos Fundos de Pensdo confere a Petros e a Previ certos
direitos de preferéncia, de transferéncia de acdes e de voto, inclusive direitos de veto no que tange a
determinadas deliberacdes tomadas por nossos acionistas e conselho de administragdo. O Memorando de
Entendimentos dos Fundos de Pensdo tem prazo de vigéncia de 20 anos, a menos que acordo de acionistas
contendo os termos que constam abaixo seja celebrado antes da referida data.

Nos termos do Memorando de Entendimentos dos Fundos de Pensdo, as partes avencaram aprovar os
seguintes principios basicos para a nossa administracao:

e nossa diretoria serd composta por profissionais competentes;

e nossa politica de dividendos terd como objetivo a distribuicdo de pelo menos 50,0% do lucro liquido
disponivel no pertinente periodo, desde que todas as reservas necessdrias para a operacdo e
desenvolvimento eficientes de nossos negdcios tenham sido constituidas e mantidas; e

e adotaremos politica comercial que assegure o fornecimento regular e continuo de matérias-primas e
utilidades em bases competitivas e de maneira consistente com os mercados nacional e internacional.

Nos termos do Memorando de Entendimentos dos Fundos de Pensdo, cabem a Petros e a Previ direitos de
veto (a serem exercidos em conjunto) sobre as matérias com relagdo as quais a Petroquisa teria direitos de veto
em assembléia geral de nossos acionistas ou em reunides do nosso conselho de administracio, nos termos do
Memorando de Entendimentos da Petroquisa (ressalvado que a Petros e a Previ ndo possuem direito de veto
sobre investimentos em outras empresas, a menos que estas tenham a mesma 4rea de atuagao comercial que nos).
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Os direitos de veto da Petros e da Previ sdo validos desde que, em bases combinadas, referidas entidades
detenham, em conjunto com outros fundos de pensdo privados, pelo menos 15,0% de nosso capital com direito a
voto. Caso o percentual do capital com direito a voto detido pela Petros e pela Previ em conjunto seja diluido
abaixo de 15,0% a qualquer tempo em fun¢do da integracdo dos produtores petroquimicos de segunda geracao,
tais direitos de veto permanecerdo em vigor por trés anos apés o referido periodo, durante os quais a Petros e a
Previ poderdo adquirir mais agdes de nossa emissdo a fim de manter seus direitos de veto além do referido prazo
de trés anos. Por conseguinte, embora em decorréncia de nossas incorporacdes da OPP Produtos e da 52114
Participacdes, a participacdo da Petros e da Previ em nosso capital com direito a voto tenha sido diluida para
6,1%, seus direitos de veto permanecem em vigor até 16 de agosto de 2005.

O Memorando de Entendimentos dos Fundos de Pensdo contém as seguintes disposi¢des sobre liquidez no
que diz respeito as agdes de nossa emissao detidas pela Petros e pela Previ:

e a Petros e a Previ t&ém o direito de vender as acdes de nossa emissdo detidas por cada uma delas na
hipétese de qualquer venda das a¢des de nossa emissdo por nossos acionistas controladores a terceiros
que venha a representar mudanga no nosso controle; e

e a fim de transferir seus direitos de veto nos termos do Memorando de Entendimentos dos Fundos de
Pensdo, a Petros e a Previ deverdo conceder aos nossos acionistas controladores direito de preferéncia
na compra das agdes de nossa emissdo detidas por cada um deles se houver proposta de venda,
ressalvando-se que ndo caberd aos nossos acionistas controladores direito de preferéncia caso as agoes
de nossa emissdo estejam sendo vendidas a outro fundo de pensdo privado ou a uma sociedade que ndo
concorra com o0s nossos acionistas controladores.

5. Acordo de Acionistas com o BNDESPAR

No6s, a Odebrecht e o BNDESPAR celebramos um acordo de acionistas. Nos termos deste Acordo de
Acionistas, se 0 BNDESPAR detiver mais de 5,0% da totalidade do nosso capital social até o dia 31 de julho de
2007, inclusive, o BNDESPAR terd o direito de indicar um membro para o nosso conselho de administracdo. Até
a data ou até a data em que o BNDESPAR indicar um membro para nosso conselho de administragdo, um
representante do BNDESPAR poderd comparecer as reunides de nosso conselho de administracao, ndo lhe sendo
permitido votar ou participar. Se o BNDESPAR detiver mais de 5,0% da totalidade de nosso capital social até 31
de julho de 2007, inclusive, o acordo de acionistas vigorard até o dia em que o BNDESPAR deixar de deter mais
de 5,0% da totalidade do nosso capital social ou até o dia 24 de agosto de 2011. Esse acordo de acionistas prevé
também os direitos do BNDESPAR de (1) exigir que nés e a Odebrecht adquiramos as agdes que ele detém em
nosso capital social, se deixarmos de cumprir os termos do acordo de acionistas e ndo sanarmos tal
descumprimento dentro de prazo especificado; e (2) vender suas agdes caso a Odebrecht venda sua participacdo
controladora em nossa companhia a terceiros.

6. Operacoes com Partes Relacionadas

As disposicdes a seguir resumem as operacdes relevantes que mantivemos com nossos principais acionistas
e suas controladas e coligadas desde 1° de janeiro de 2002.

No6s e nossas subsididrias participamos de diversas operagdes com nossos principais acionistas e controladas e
coligadas, e esperamos continuar a assim proceder no futuro. O Grupo Odebrecht foi parte de diversas das fusdes,
aquisicdes e outras operacdes descritas em “XVII - Historico e Reorganizagcdo Societdria”. Também mantemos
relacionamentos comerciais com algumas de nossas controladas e coligadas e, em conseqiiéncia, contabilizamos tais
eventos em contas a receber de clientes e exigiveis a curto e longo prazos, principalmente em funcio de compras e
vendas de bens e servicos, a precos € em termos equivalentes aos termos e precos médios das operagdes que
celebramos com terceiros. Além disso, realizamos operagdes financeiras e de outras naturezas com nossos principais
acionistas e suas controladas ou coligadas, o que inclui, entre outros, nossa atuacdo como garantidor de uma emissao
de debéntures subordinadas conversiveis no valor de R$659,9 milhdes em 31 de dezembro de 2004, realizada pelo
Grupo Odebrecht, e, ainda, nossa participagdo em trés acordos de acionistas ou memorandos de entendimentos.
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Nos termos da Lei de Sociedades por Ag¢des, cada um de nossos conselheiros, os seus suplentes e nossos
diretores ndo podem votar quaisquer matérias em relagdo as quais possuam conflito de interesses, podendo tais
operagdes ser aprovadas apenas sob termos e condicdes justos e razodveis que nao sejam mais favoraveis do que
aqueles disponiveis no mercado ou oferecidos por terceiros. Todavia, se um de nossos conselheiros estiver
ausente a uma reunido do conselho de administragdo, o seu conselheiro suplente poderd votar mesmo que haja
conflito de interesses por parte daquele conselheiro ausente, salvo se o conselheiro suplente compartilhar ou
também possuir conflito de interesses. Ver “XX. - Descri¢do do Capital Social - Conselho de Administragdo -
Obrigacées Fiducidrias e Conflitos de Interesses”.

O Grupo Odebrecht

Em 31 de maio de 2002, a OPP Produtos emitiu debéntures conversiveis subordinadas a Odebrecht, que
posteriormente foram transferidas para a ODBPAR Investimentos. Essas debéntures tornaram-se nossas
obrigacdes ao incorporarmos a OPP Produtos em 16 de agosto de 2002. A ODBPAR Investimentos tem a op¢ao
de converter essas debéntures em ag¢des de nosso capital social a qualquer tempo. Ver “XIV. - Discussdo e
Andlise da Administragcdo sobre a Situacdo Financeira e os Resultados Operacionais Condigcées Financeiras e
Resultados Operacionais—Liquidez e Recursos de Capital—Endividamento e Estratégia Financeira”.

Em 16 de agosto de 2002, incorporamos a OPP Produtos, holding dos ativos quimicos e petroquimicos do
Grupo Odebrecht. Em fun¢@o da nossa incorporacdo da OPP Produtos, emitimos agdes representativas de 43,7%
de nosso capital social total e com direito a voto a Odebrecht em decorréncia da incorporagdo da OPP Produtos.
Ver “XVII - Historico e Reorganiza¢do Societdria — As Incorporacées da OPP Produtos e da 52114
Participagées’.

No inicio de 2004, a CNO, atuou como contratada geral para servicos de manutengdo relacionados a
paralisac@o da planta de Olefinas 2. Pagamos aproximadamente R$32,5 milhdes a CNO por esses servigos em
2004.

Em 4 de dezembro de 2004, firmamos um acordo de alianca com a CNO, sob o qual apontamos a CNO
como fornecedora preferencial ndo exclusiva em relagdo aos servigos de parada e manuten¢do de cada uma de
nossas plantas. Este acordo foi aprovado por unanimidade pelo nosso conselho de administracdo. Sob este
acordo somos obrigados a requerer propostas da CNO para esses servicos e projetos. Se a CNO estiver retida em
qualquer servico ou projeto especifico, pagaremos a CNO o custo relativo ao servico ou projeto acrescido de
15%. Além disso, somos obrigados a pagar os impostos devidos decorrentes de tais custos. Este acordo vigorara
até dezembro de 2008. Pagamos aproximadamente R$16,0 milhdes a CNO pelos servigos prestados sob este
acordo em 2004.

7. OPP Quimica

A OPP Quimica foi por nés incorporada em 31 de margo de 2003. De 16 de agosto de 2002 a 31 de margo
de 2003, a OPP Quimica foi nossa subsididria. De 25 de julho de 2001 a 16 de agosto de 2002, o Grupo
Odebrecht exercia o controle sobre a OPP Quimica e a nossa companhia. A OPP Quimica encontra-se totalmente
consolidada em nossas demonstracdes financeiras desde 25 de julho de 2001. Antes de incorporarmos a OPP
Quimica, vendiamos eteno e propeno a OPP Quimica nos termos de um contrato de longo prazo.

8. Trikem

A Trikem foi por nds incorporada em 15 de janeiro de 2004. No periodo compreendido entre 16 de agosto
de 2002 e 15 de janeiro de 2004, a Trikem foi nossa subsididria. De 25 de julho de 2001 a 16 de agosto de 2002,
o Grupo Odebrecht exercia o controle sobre a Trikem e a nossa companhia. A Trikem encontra-se totalmente
consolidada em nossas demonstra¢des financeiras desde 25 de julho de 2001. Antes de incorporarmos a Trikem,
ela adquiria todo o seu suprimento de eteno, sua matéria-prima principal, da nossa Unidade de Insumos Basicos.
A Trikem também comprava energia elétrica, vapor, dgua, ar comprimido e nitrogénio de nossa Unidade de
Insumos Bdsicos, em condi¢des de mercado.
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9. Petrobras

A Petrobras € a acionista controladora da Petroquisa, que detém 8,4% da totalidade de nosso capital social,
incluindo 10,0% de nosso capital social com direito a voto. Compramos nafta da Petrobras e vendemos gasolina
e GLP a Petrobras Distribuidora S.A., subsididria integral da Petrobras.

Em 22 de junho de 1978, celebramos com a Petrobras um contrato com prazo de 10 anos, renovavel por
iguais periodos, pelo qual os precos pagos por nds a Petrobras pela nafta sao fixados com base no preco de
mercado de Amsterdd/Roterdd/Antuérpia e estdo atrelados a flutuacdes da taxa de cAmbio de ddlares para real.
Esse contrato foi aditado e renovado em fevereiro de 1993 e em fevereiro de 2003.

Mantemos um limite de crédito rotativo para fornecimento de nafta com a Petrobras, que nos permite
financiar compras de nafta da Petrobras. Podemos assim manter saldos no valor total de até R$570,0 milhGes nos
termos dessa linha de crédito. Essa linha de crédito encontra-se garantida pela hipoteca de duas de nossas
fabricas, localizadas no Pélo Petroquimico de Triunfo.

Adquirimos matérias-primas e insumos da Petrobras e Petrobras Distribuidora S.A. no valor de R$4.354,7
milhdes em 2004, R$4.546,9 milhdes em 2003 ¢ R$2.801,1 milhdes em 2002. Vendemos gasolina e GLP para a
Petrobras e para a Petrobras Distribuidora S.A. no valor de R$4,0 milhdes em 2004, R$14,1 milhdes em 2003,
R$14,0 milhdes em 2002 e R$55,6 milhdes em 2001.

Em 21 de fevereiro de 2005, compramos (1) 15.390.139 ag¢des ordindrias, 379.955 acdes preferenciais classe
B e 7.695.071 agdes preferenciais classe C, representando 13,74% da totalidade do capital social da Cinal,
incluindo 16,6% do capital social com direito a voto da Cinal, e (2) 1.669.518.451 quotas, representando 25% da
totalidade do capital social da Alclor — Quimica de Alagoas Ltda., da Petroquisa por R$7,7 milhdes.

A Petroquisa, subsididria da Petrobras, é parte do Memorando de Entendimentos da Petroquisa celebrado
com a Odebrecht e com a PQBA. Esse documento outorga a Petroquisa determinados direitos de voto e de outra
natureza com relagdo a nossa empresa, além de uma op¢do de adquirir determinado nimero de nossas agdes
ordindrias que lhe permitiriam manter uma participacdo de até 30% em nosso capital social com direito a voto.
Ver “XIX—Principais Acionistas e Operagées com Partes Relacionadas—Acordos de Acionistas—Memorando
de Entendimentos da Petroquisa”.

10. Petros e Previ

A Petros e a Previ sdo partes do Memorando de Entendimentos dos Fundos de Pensdo celebrado com a
Odebrecht e a PQBA. Esse documento outorga a Petros e a Previ determinados direitos de voto e de outra
natureza com relacdo a nossa empresa. Ver “XIX—Principais Acionistas e Operacées com Partes
Relacionadas—Acordos de Acionistas—Memorando de Entendimentos dos Fundos de Pensao”.

11. Nossas Subsididrias, Sociedades Controladas em Conjunto e Coligadas

Copesul

Nossa Unidade de Poliolefinas compra eteno e propeno da Copesul, na qual detemos participacio de 29,5%.
Possuimos um contrato de fornecimento de longo prazo com a Copesul, que se encontra descrito em "XVI -
Atividades—Unidade de Poliolefinas— Matérias-Primas de Nossa Unidade de Poliolefinas—Contratos de
Fornecimento e Precificacdo". Nossa Unidade de Poliolefinas também compra nitrogénio da Copesul, em
condi¢des de mercado. Nossas compras da Copesul atingiram R$1.659,7 milhdes em 2004, R$1.220,9 milhdes
em 2003 e R$1.196,9 milhdes em 2002.
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COPESUL - International Trading Inc.

A COPESUL - International Trading Inc. € subsididria da Copesul, na qual detemos participacdo de 29,5%.
Em 31 de dezembro de 2003, uma de nossas subsididrias Lantana Trading Company Inc. tinha quatro
empréstimos em aberto tomados junto & COPESUL - International Trading Inc., no valor de R$223,2 milhges
(R$157,4 milhdes, incluindo as eliminagdes de consolidagido proporcional), com taxas de juros equivalentes as
taxas de mercado. Em 31 de dezembro de 2004, o saldo remanescente desses empréstimos totalizava R$ 145,8
milhdes (R$102,9 milhdes incluindo as eliminag¢bes de consolidacdo proporcional).

Polialden

A Polialden € nossa subsididria desde 25 de julho de 2001. A Polialden encontra-se totalmente consolidada
em nossas demonstragdes financeiras desde 25 de julho de 2001. Até 25 de julho de 2001, a Polialden
indiretamente detinha 23,7% de nosso capital social com direito a voto, por intermédio da Participagdes
Petroquimicas do Nordeste Ltda. Em funcdo do Leildo da Econémico S.A. Empreendimentos, em 25 de julho de
2001 a Polialden vendeu a Odebrecht Quimica a totalidade das acdes que detinha em nosso capital social.
Vendemos eteno, utilidades e hidrogénio a Polialden, nos termos de contratos de longo prazo renovaveis
automaticamente por periodos de cinco anos.

Politeno

Possuimos uma participagdo de 34,0% no capital social total da Politeno, incluindo 35,0% de seu capital
social com direito a voto. Nossa Unidade de Insumos Bdésicos fornece eteno a Politeno. As compras da Politeno
junto & nossa empresa atingiram R$ 623,1 milhdes em 2004, R$451,4 milhdes em 2003 € R$352,2 milhdes em
2002. Nossas contas a receber da Politeno correspondiam a R$13,2 milhdes em 31 de dezembro de 2004, R$11,6
milhdes em 31 de dezembro de 2003 e R$50,9 milhdes em 31 de dezembro de 2002.

Cetrel

Possuimos direta e indiretamente, 41,0% do capital social total e com direito a voto da Cetrel. Adquirimos
servigos de tratamento da Cetrel, em condi¢des de mercado, para as dguas residuais e os residuos orgénicos que
geramos no Pélo Petroquimico de Camagari. Nossas aquisi¢cdes junto a Cetrel atingiram R$ 12,5 milhdes em
2004, R$7,5 milhdes em 2003 e R$13,5 milhdes em 2002.

Petroflex

Possuimos 20,1% do capital social total e com direito a voto da Petroflex. Vendemos butadieno-1 a
Petroflex em condi¢des de mercado, nos termos de contrato de longo prazo renovavel automaticamente por
periodos de cinco anos. Nossas vendas liquidas a Petroflex atingiram R$ 390,8 milhdes em 2004, R$331,3
milhdes em 2003 e R$216,9 milhdes em 2002.

Em 11 de junho de 2004, a Petroflex celebrou com o BNDES um contrato de crédito com garantia no valor
de R$34,3 milhdes para financiar dispéndios de capital. De acordo com os termos e condi¢des do acordo de
acionistas entre nossa companhia e outros acionistas da Petroflex, nds prestamos garantia nio solidaria para 40%
desse empréstimo, ou aproximadamente R$13,7 milhdes do seu valor principal. Sobre a primeira tranche deste
empréstimo, no valor principal de R$10,3 milhdes, incidem juros a uma taxa baseada no UM, uma taxa
calculada pelo BNDES com base numa cesta de moedas (cuja taxa reflete as variagdes didrias na taxa de cAmbio
nas moedas em que o BNDES concede empréstimos), mais 5,125% ao ano. Sobre a segunda e a terceira tranches
desse empréstimo, no valor principal de R$24,0 milhdes, incidem juros com base na TJLP, mais 5,125% ao ano.
Conforme estabelecido no acordo de acionistas, cobramos da Petroflex uma taxa de 1,25% do valor principal em
aberto desse empréstimo que garantimos.
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Borealis Brasil S.A.

Vendemos polipropileno e polietileno a Borealis Brasil S.A., na qual possuimos participag@o societdria de
20,0%. Nossas vendas a Borealis atingiram R$ 141,3 milhdes em 2004, R$107,6 milhdes em 2003 e R$62.,9
milhdes em 2002. Pagamos a Borealis R$0,2 milhdo em despesas de juros durante o ano de 2003, e nosso
passivo circulante em relagio a Borealis correspondia a R$6,0 milhdes em 31 de dezembro de 2002.

Pronor Petroquimica S.A.

Nosso exigivel a longo prazo em relagdo a Pronor era de R$3,2 milhdes em 31 de dezembro de 2004 e de
R$3,1 milhdes em 31 de dezembro de 2003.

Outras

Vendemos PET de tempos em tempos para Engepack Embalagens S.A. ou Engepack, cujo presidente do
conselho de administracdo, Francisco Teixeira de S4, € membro do nosso conselho de administragdo. Além
disso, um dos membros suplentes do nosso conselho de administracdo, Lucio José Santos Junior, é diretor da
Engepack, e um dos membros do nosso conselho fiscal. Walter Murilo Melo de Andrade, é assessor juridico da
Engepack. Nés registramos vendas liquidas para a Engepack no valor de R$37,0 milhdes em 2004, R$35,8
milhdes em 2003 e R$38,1 milhdes em 2002. A Engepak compra PET de diversos produtores de segunda
geracdo, incluindo nossa companhia.

195



XX. DESCRICAO DO CAPITAL SOCIAL

Introducio

Nossa denominagao social é Braskem S.A., e somos sediados no Municipio de Camagcari, Estado da Bahia,
Brasil. Nosso nimero de inscricdo no registro de empresas (NIRE) € 29300006939. Estamos devidamente
registrados na CVM sob n° 482-0, desde 18 de dezembro de 1978. Nossa sede social estd localizada no
Municipio de Camagari, Estado da Bahia, Brasil. Temos um prazo indeterminado de durag@o.

Objeto Social

Nosso Estatuto Social estabelece no artigo 2° que nosso objeto social inclui o seguinte:

e fabricacdo, comércio, importacio e exportacio de produtos quimicos e petroquimicos;

e producdo de bens utilizdveis pelas empresas componentes do Pélo Petroquimico de Camagari, tais
como fornecimento de vapor, dgua, ar comprimido, gases industriais, energia elétrica assim como a
prestagdo de servigos diversos as mesmas empresas;

e participagdo em outras sociedades (como sécia quotista ou acionista); e

e fabricacdo, distribuicdo, comercializa¢do, importacdo e exportacdo de gasolina, 6leo diesel, GLP e
outros derivados de petréleo.

Valores Mobilidrios
A. Acdes

Em 31 de margco de 2005, possuiamos capital autorizado de 488.000.000 acdes, sendo 175.680.000 acoes
ordindrias, 307.440.000 agdes preferenciais classe A e 4.880.000 agdes preferenciais classe B.

Em 31 de margo de 2005, possuiamos capital social de R$3.402.968.293,84, representado por 362.523.671
acdes, sendo 120.860.099 acdes ordindrias, 240.860.206 acgdes preferenciais classe A e 803.366 acdes
preferenciais classe B. O nosso capital social estd totalmente integralizado.

Em 31 de margo de 2005, possuiamos em tesouraria, 467.347 agdes preferenciais classe A.

Nos termos da Lei 10.303 de 31 de outubro de 2001, o nimero de a¢des sem direito a voto ou acdes com
direitos de voto restritos emitidas, tais como as a¢des preferenciais classe A e acOes preferenciais classe B por nds
emitidas, ndo poderd exceder dois tercos do nimero total das acdes emitidas.

Cada ac¢@o ordindria confere a seu detentor direito a um voto na assembléia geral ordindria e extraordindria.
Os detentores de a¢des ordindrias ndo fazem jus a qualquer preferéncia no que diz respeito a nossos dividendos
ou a outras distribui¢des ou de outra forma no caso de liquidacao.

Nossas ac¢des preferenciais classe A e as agdes preferenciais classe B ndo tém direito de voto, exceto em
circunstancias limitadas e t€m prioridade sobre nossas agdes ordindrias no caso de liquidagdo.

O principal mercado de negociagdo das nossas acdes ordindrias, acdes preferenciais classe A e acdes

preferenciais classe B é a Bovespa. Nossas acdes ordindrias e agcdes preferenciais classe A comegaram a ser
negociadas na Bovespa em 11 de novembro de 1980 e as a¢des preferenciais classe B, em 19 de agosto de 1983.
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Em 12 de janeiro de 1993, a Comissdo de Valores Mobilidrios aprovou o nosso programa de ADSs Nivel I,
representativos das nossas agdes preferenciais classe “A”, negociados na Bolsa de Nova lorque. Em 21 de
dezembro de 1998, os ADSs passaram a ser negociados na Bolsa de Valores de Nova lorque sob a forma de
ADSs Nivel II. Ap6s a conclusdo da oferta global de agdes, em 27 de setembro de 2004, o nosso programa de
ADSs foi alterado para Nivel III. Em 31 de dezembro de 2004, havia 7.557.842 ADSs em circulacdo,
representativos de 7.557.842.000 acdes preferenciais classe A ou 20,25% das nossas agdes preferenciais classe A
em circulacio.

Em 8 de outubro de 2003, listamos nossas a¢des preferenciais classe A no LATIBEX, mercado de acdes de
emissores da América Latina que é cotado em euros na Bolsa de Valores de Madri, sob o simbolo “XBRK”. Tais
acoes preferenciais classe A s@o negociadas no LATIBEX por agao.

Em 31 de dezembro de 2005, tinhamos aproximadamente 12.900 acionistas, incluindo dois detentores de
nossas acgdes ordindrias residente nos Estados Unidos da América, aproximadamente 107 detentores de nossas
acoes preferenciais classe A residentes nos Estados Unidos da América (incluindo The Bank of New York, na
qualidade de depositdrio) e nenhum detentor de nossas acdes preferenciais classe B residente nos Estados Unidos
da América. Em 31 de margco de 2005, havia 18.100.000 a¢Ges ordindrias, 5.202.383.205 a¢des preferenciais
classe A (incluindo acdes preferenciais classe A representadas por ADSs) e nenhuma acao preferencial classe B
detida por detentores residentes nos Estados Unidos da América.

Historico do Preco das Acdes Preferenciais Classe A e das ADSs
As tabelas a seguir apresentam os precos de venda méximos, médios e minimos das agdes preferenciais classe A

da Companhia no fechamento do pregdo da Bovespa,e os precos de venda maximos, médios e minimos no
fechamento do pregdo de nossos ADSs na Bolsa de Valores de Nova York nos periodos indicados.

Bovespa Bolsa de Valores de Nova York
Reais por acao preferencial classe A Délares por ADS
Maximo Médio Minimo Maximo Médio Minimo

1999 i R$7,48 3,74 1,44 US$8,09 4,12 1,84
2000 .. 10,14 8,29 6,25 11,13 9,05 7,09
2001 8,85 6,47 4,11 8,94 5,73 3,07
2002 7,58 4,81 2,40 6,38 3,67 1,29
2003 .. 16,71 6,35 1,98 11,70 4,48 1,10
2004 33,75 19,63 10,04 25,48 13,68 6,32
2002

Primeiro Trimestre....... 7,58 6,77 5,96 6,38 5,70 5,03
Segundo Trimestre....... 6,93 5,80 4,69 5,89 4,73 3,45
Terceiro Trimestre....... 5,09 4,04 2,88 3,56 2,68 1,59
Quarto Trimestre......... 3,06 2,74 2,40 1,75 1,50 1,29
2003

Primeiro Trimestre....... 3,31 2,44 1,98 2,05 1,42 1,10
Segundo Trimestre....... 5,19 4,22 2,85 3,60 2,86 1,68
Terceiro Trimestre....... 9,06 6,74 4,80 6,25 4,59 3,30
Quarto Trimestre......... 16,71 11,78 8,97 11,70 8,23 6,20
2004

Primeiro Trimestre....... 20,48 18,38 16,00 14,63 12,65 10,75
Segundo Trimestre 18,20 13,87 10,04 12,77 9,27 6,32
Terceiro Trimestre . 23,79 18,17 14,23 16,54 12,25 9,12
Quarto Trimestre ... 33,75 28,31 22,75 25,48 20,36 15,89
2005

Primeiro Trimestre 33,50 30,63 26,50 25,82 22,95 19,42

197



Bovespa Bolsa de Valores de Nova York

Reais por acao preferencial classe A Délares por ADS
Maiximo Minimo . Maiximo Minimo
Maximo Médio Minimo Maximo Médio Minimo
dezembro de 2003....... 16,71 14,57 12,05 11,70 10,08 8,31
janeiro de 2004............ 20,48 19,28 16,88 14,63 13,49 11,63
fevereiro de 2004 ........ 19,50 17,51 16,00 13,00 11,86 10,75
marco de 2004 ..... 19,38 18,23 17,20 13,40 12,57 11,61
abril de 2004 ........ 18,20 1691 14,50 12,77 11,70 10,06
maio de 2004..... 14,41 11,67 10,04 9,76 7,58 6,32
junho de 2004.............. 14,25 13,17 12,13 9,23 8,44 7,67
julho de 2004........ 15,46 14,77 14,23 10,28 9,70 9,12
agosto de 2004 ............ 21,24 17,30 14,88 14,49 11,55 9,76
setembro de 2004 ........ 23,79 22,47 20,78 16,54 15,54 14,23
outubro de 2004 .......... 26,28 24,18 22,75 18,30 16,95 15,89
novembro de 2004....... 30,15 28,50 26,33 22,00 20,32 18,18
dezembro de 2004 ....... 33,75 32,07 30,22 25,48 23,66 22,23
janeiro de 2005 33,00 29,79 28,30 24,40 21,99 20,85
fevereiro de 2005 33,50 32,31 29,86 25,82 24,93 22,87
margo de 2005 32,85 30,03 26,50 25,05 22,13 19,42

Fonte: Bloomberg

Em 31 de marco de 2005, o prego de venda no fechamento:

e das nossas agdes preferenciais classe A na Bovespa foi R$27,0 por agéo,
e das nossas acgdes preferenciais classe A no LATIBEX foi €7,825 por acéo, e

e das nossas ADSs na Bolsa de Valores de Nova York foi US$20,25 por ADS.

A tabela a seguir informa os volumes médios didrios de nossas agdes preferenciais classe A negociadas na
Bovespa e das ADSs negociadas na Bolsa de valores de Nova York nos periodos indicados abaixo:

Volumes médios diarios de Negociacio

Bovespa Bolsa de Valores de Nova York

Acoes preferenciais classe A ADS
2002
Primeiro Trimestre ..... 148.556 9.713
Segundo Trimestre ..... 108.089 12.808
Terceiro Trimestre...... 120.615 12.756
Quarto Trimestre......... 171.806 22.668
2003
Primeiro Trimestre ..... 298.046 17.020
Segundo Trimestre ..... 327.567 22.627
Terceiro Trimestre...... 425.612 37.378
Quarto Trimestre......... 425.156 29.323
2004
Primeiro Trimestre ..... 573.465 59.823
Segundo Trimestre ..... 618.097 50.119
Terceiro Trimestre...... 815.325 114.850
Quarto Trimestre......... 790.538 178.366
2005
Primeiro Trimestre 986.938 224.456
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Niveis Diferenciados de Governanga Corporativa da Bovespa

Em 11 de dezembro de 2000, a Bovespa lancou trés novos segmentos de listagem:

Governanca Corporativa Nivel 1;
Governanga Corporativa Nivel 2; e

Novo Mercado da Bovespa.

Os novos segmentos de listagem destinam-se a negociacdo de agdes emitidas por empresas que se
comprometem, voluntariamente, com a adogdo de praticas de governanga corporativa e a exigéncias de prestacio
de informagdes adicionais em relagdo as exigidas pela Lei das Sociedades por Acdes. A inclusdo de uma
companhia em qualquer desses novos segmentos exige adesdo a uma série de praticas de governanca
corporativa. Essas prdticas destinam-se a ampliar os direitos dos acionistas e melhorar a qualidade das
informagdes prestadas pelas companhias brasileiras.

Em 13 de fevereiro de 2003, aderimos ao Nivel 1. A época, anunciamos também nossa intencdo de adotar o
conjunto de praticas do Nivel 2 em 2005.

Para a classificacio como Companhia Nivel 1, comprometemos-nos com as seguintes praticas:

manuten¢do em circulagdo de uma parcela minima de a¢des, representando 25% do capital total;

realizacdo de ofertas publicas de distribuicdo de agdes por meio de mecanismos que favorecam a
dispersdo do capital,

prestagdo de informagdes minimas para divulgacéo trimestral;

cumprimento de regras mais rigidas de divulgacdo em operagdes envolvendo ativos de emissdo da
companhia por parte de acionistas controladores ou administradores da empresa;

divulgacdo de acordos de acionistas e programas de opgdes de acdes; e

disponibilizagdo aos acionistas de um calendario anual de eventos corporativos.

Para a classificacdo como Companhia Nivel 2, a Companhia devera adotar as seguintes praticas adicionais:

conferir as agdes preferenciais direito de voto, pelo menos, nos seguintes assuntos: (1) transformacao,
incorporacdo, fusdo e cisdo da companhia; (2) aprovacdo de operacdes entre a companhia e seu
acionista controlador e/ou partes relacionadas, sempre que tal matéria esteja sujeita a aprovacdo da
assembléia geral dos acionistas nos termos da lei ou do estatuto social da companhia; (3) avaliagdo de
ativos contribuidos para o aumento do capital social da companhia; (4) selecdo de empresa
especializada responsdvel em determinar o valor econdmico da companhia para fechamento de capital;
(5) alterag@o ou revogacdo de quaisquer termos do estatuto social da companhia, sempre que tais atos
alterem ou modifiquem quaisquer requisitos estabelecidos na regulamenta¢do da Bovespa;

oferecer para os acionistas minoritdrios direitos de venda conjunta (tag-along) em operagdo de
alienacdo de controle (significando que por ocasido da aquisi¢do de controle da companhia, o
comprador deverd também avencar a compra das acdes dos acionistas minoritdrios em valor equivalente
a 100% do prego pago por cada acdio representativa do controle aciondrio, no caso de detentores de
acoes ordindrias, e de, no minimo, 70% desse valor, no caso de detentores de a¢des preferenciais);

realizacdo de uma oferta de aquisicdo de todas as a¢des em circulagdo, pelo justo valor de mercado, na
hipétese de fechamento do capital;
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e disponibilizagdo de balanco anual preparado de acordo ou reconciliado com o U.S. GAAP ou com as
normas contabeis internacionais;

e mandato unificado de um ano para todo o conselho de administragdo; e

e cleicdo de procedimento arbitral para resolugdo de conflitos societarios.

Para ser listada no Novo Mercado, a companhia deve ter o seu capital composto exclusivamente por agdes
ordindrias, além de cumprir com os requisitos dos Niveis 1 e 2. Nao temos atualmente nenhum plano de propor alteracao
da estrutura de capital social da Companhia com o objetivo de prever a emissdo exclusivamente de agdes ordindrias.

Nova Emissdo de A¢ées pela Companhia

Em 28 de setembro de 2004, concluimos a emisséo de 13.455.000.000 agdes preferenciais classe “A”, perfazendo
uma captagdo total de R$ 1.210.950.000,00. A emissdo foi realizada simultaneamente no Brasil e no exterior,
mediante a distribui¢do publica primdria, a partir de 23 de setembro de 2004, de: (i) 4.485.000.000 a¢des preferenciais
classe “A”, em mercado de balcdo ndo-organizado para investidores institucionais e de varejo no Brasil, em
conformidade com os procedimentos estabelecidos na Instrucdo 400; e (ii) 8.970.000.000 acdes preferenciais classe
“A”, em mercado de balcdo ndo-organizado no exterior, para investidores nos Estados Unidos da América e outros
paises que ndo o Brasil, sob a forma de ADSs, cada um representando mil agdes preferenciais classe “A”, em
conformidade com os procedimentos previstos no Securities Act of 1933 dos Estados Unidos da América ou com a
legislacao vigente no pais de domicilio de cada investidor nos termos do Regulation S do Securities Act

B. Debéntures
Além da presente Emissao, ainda vigoram as seguintes emissoes:
Debéntures Conversiveis Subordinadas.

Em 31 de maio de 2002, a OPP Produtos emitiu debéntures conversiveis subordinadas. Em decorréncia da
incorporacio da OPP Produtos, essas debéntures tornaram-se nossas obrigagdes. Em 31 de dezembro de 2004, o
valor a pagar de tais debéntures era de R$659,9 milhdes (incluindo juros). Os juros e a corre¢do monetaria dessas
debéntures sdo indexados a TJLP, acrescida de 5,0% ao ano e serdo capitalizados até o respectivo vencimento,
em 31 de julho de 2007. A ODBPAR Investimentos, como detentora dessas debéntures, tem a opcao de, a
qualquer tempo converter, as debéntures em a¢des representativas do nosso capital social. O preco de conversao
inicial das debéntures era R$48,76 para 1.000 acGes preferenciais classe A, acrescido dos juros vencidos. O
preco de conversdao aumenta a taxa igual 8 TJLP menos 6,0% ao ano a contar da data da emissdo das debéntures.
Em 31 de marco de 2005, o prego de conversdo das debéntures era R$54,84 por 1.000 agdes preferenciais classe
A. Quando da conversdo, nés emitiremos ag¢des preferenciais classe A até o limite legal de acdes preferenciais de
dois tercos da totalidade do nosso capital social. Acima desse limite, emitiremos quaisquer agdes remanescentes
a serem convertidas nas seguintes proporgdes: um ter¢co em acdes ordindrias e dois tercos em acdes preferenciais
classe A. Se a ODBPAR Investimentos tivesse exercido sua op¢do de converter suas debéntures plenamente em
31 de marco de 2005, teria recebido 10.923.572.951 das agdes ordindrias e 5.461.786.475 das agdes
preferenciais classe A de nossa emissdo, em contrapartida dessas debéntures.

Décima Segunda Emissdo de Debéntures

Em 1° de junho de 2004, realizamos nossa décima segunda emissdo de debéntures ndo conversiveis com garantia
real em série unica de 3.000 debéntures (a qual pode ser aumentada a nosso critério em até 3.600 debéntures), cada
uma com valor nominal de R$100.000. Tais debéntures sio garantidas por penhor sobre os recebiveis decorrentes de
vérios de nossos contratos com clientes de longo-prazo e a uma conta de recebimento relacionada, cujo penhor pode
ser substituido ou complementado por um penhor sobre alguns de nossos atuais e futuros recebiveis de clientes, bem
como por parte de nosso caixa ou disponibilidades se o valor do penhor original cair abaixo de determinado nivel. O
montante principal dessas debéntures devera ser integralmente pago em 1° de junho de 2009, e sobre tal valor incidem
juros a taxa de 117% do CDI ao ano, com inicio em 1° de junho de 2004, a serem pagos semestralmente. N6s temos o
direito de resgatar essas debéntures a qualquer tempo a partir de 1° de junho de 2007.
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A tabela abaixo indica as negociagdes realizadas por meio do SND das debéntures da 12* emissdo da Companhia
desde outubro de 2004 até marco de 2005:

Quant. Quant. PU Minimo PU Médio PU Méximo Valor
Data Debéntures Negdcios Negociado Negociado Negociado Financeiro
07/10/2004 600 3 106.103,15 106.103,15 106.103,15 63.662.890,00
29/10/2004 44 1 112.461,07 112.461,07 112.461,07 4.948.287,08
13/12/2004 760 6 100.000,00 100.046,61 100.221,41 76.035.089,69
28/01/2005 82 4 103.220,61 103.220,61 203.220,61 8.464.089,69

A nossa Companhia nio detém quaisquer debéntures de emissdes anteriores em tesouraria.
C. Outreos titulos
Programa de Medium Term Notes

Em 16 de julho de 2003, nds estabelecemos um programa de medium term notes visando a emissao de notes
no valor total de até US$500,0 milhdes com vencimentos de até cinco anos a contar da data de emissdo. Em 16
de dezembro de 2003, alteramos o programa de medium term notes para aumentar o valor total maximo de
emissdo para até US$1.000,0 milhdo, bem como para prorrogar o vencimento maximo das notes emitidas nos
termos do programa para até dez anos a contar da data de emissdo. Emitimos trés séries de notes em aberto sob
esse programa.

Em 28 de outubro de 2003, emitimos e vendemos notes de 9,25% devidas em 2005 no valor total de
US$65,0 milhdes relativas a esse programa de medium term notes. Os juros sobre essas notes sdo devidos em
abril e outubro de cada ano, com inicio em 28 de abril de 2004, e as notes vencem em 28 de outubro de 2005.

Entre 5 de novembro de 2003 e 26 de novembro de 2003, emitimos € vendemos notes de 12,50% devidas
em 2008 no valor total de US$275,0 milhdes. Os juros sobre essas notes sdo devidos em maio e novembro de
cada ano, com inicio em 5 de maio de 2004, e as notes vencem em 5 de novembro de 2008.

Em 22 de janeiro de 2004, emitimos e vendemos notes de 11,75% com vencimento em 2014 no valor total
de US$250,0 milhdes relativas a esse programa de medium term notes. Juros sobre essas notes sdo pagos em 22
de janeiro e 22 de julho de cada ano, com inicio em 22 de julho de 2004, e as notes vencem em 22 de janeiro de
2014.

Fixed Rate Notes. Em 25 de junho de 1997, emitimos e vendemos notes de 9,0% devidas em 2007 no valor
total de US$150,0 milhdes. Os juros sobre essas notes sdo devidos semestralmente em junho e dezembro de cada
ano, e as notes vencem em 25 de junho de 2007. Em 31 de dezembro de 2004, o valor total em aberto dessas
notes era de US$15,7 milhdes.

Em 24 de julho de 1997, a Trikem emitiu e vendeu notes de 10,625% com vencimento em 2007 no valor
total de US$250,0 milhdes. Os juros sobre essas notes sdo devidos semestralmente em janeiro e julho de cada
ano, e as notes vencem em 24 de julho de 2007. Assumimos as obrigacdes da Trikem sob essas notes em
decorréncia da incorporagdo da Trikem em 15 de janeiro de 2004. N6s temos direito de recomprar essas notes
em 24 de julho de cada ano. Adicionalmente, os detentores dessas notes t€m a opgdo (exercivel no prazo de 60
dias contados de qualquer alteragcdo de controle em nossa companhia) de exigir que compremos a totalidade ou
parte de tais notes caso o Grupo Odebrecht deixe de deter, seja direta ou indiretamente, pelo menos 50,1% da
totalidade de nosso capital social com direito a voto, a menos que o Grupo Odebrecht venha a garantir nossas
obrigacdes oriundas de tais notes.
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XXI. DIVIDENDOS E POLITICAS DE DIVIDENDOS
Pagamento de Dividendos

Historicamente, a nossa politica de distribui¢do de dividendos tem incluido a distribuicdo de dividendos
periédicos, com base em balangos patrimoniais trimestrais aprovados por nosso conselho de administragéo.
Quando pagamos dividendos em base anual, estes sdo declarados em nossa assembléia geral ordindria, que a Lei
das Sociedades por Ag¢gdes e o nosso estatuto social exigem que seja realizada até 30 de abril de cada ano.
Quando declaramos dividendos, em geral temos que pagéd-los em 60 dias a contar de sua declaracdo, salvo se
houver deliberacdo dos acionistas estabelecendo uma outra data de pagamento. De qualquer forma, se
declararmos dividendos, devemos pagé-los até o final do exercicio fiscal com relagdo ao qual foram declarados.

Adicionalmente, a Companhia, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, poderd pagar juros sobre o
capital préprio aos seus acionistas, nos termos do artigo 9°, paragrafo 7° da Lei n® 9.249 de 26.12.95 e legislacdo
pertinente, imputando-se o valor dos juros pagos ou creditados ao valor do dividendo prioritdrio para as acdes
preferenciais e ao dividendo obrigatério, estabelecidos neste Estatuto Social em seu artigo 9° e no pardgrafo 3°
deste artigo 44, respectivamente.

A tabela abaixo estabelece os dividendos e/ou juros sobre o capital préprio pagos aos detentores de nossas
acoes ordindrias, agdes preferenciais classe A e acdes preferenciais classe B desde 1999 em reais.

Moeda Corrente Nominal Brasileira por 1.000

Acoes Preferenciais Acoes Preferenciais

Ano Data de Pagamento Acoes Ordinarias Classe A Classe B
1999 10 de fevereiro de 1999 R$0,51 R$0,51 R$0,51
12 de maio de 1999 0,52 0,52 0,52
17 de agosto de 1999 0,52 0,52 0,52
18 de novembro de 1999 0,52 0,52 0,52
2000 22 de fevereiro de 2000 0,86 0,86 0,52
23 de maio de 2000 0,86 0,86 0,86
22 de agosto de 2000 0,86 0,86 0,86
21 de novembro de 2000 0,86 0,86 0,36
2001 20 de fevereiro de 2001 0,86 0,86 —
20 de maio de 2001 0,58 0,58 0,58
20 de agosto de 2001 0,58 0,58 0,58
20 de novembro de 2001 0,58 0,58 0,58
2002 25 de fevereiro de 2002 — 0,35 0,35
20 de maio de 2002 — 0,52 0,52
2005 12 de abril de 2005 2,26 2,26 2,26

Conforme facultado pela Lei das Sociedades por Ag¢des, nosso estatuto social especifica que 25% de nosso
lucro liquido ajustado de cada exercicio fiscal deve ser distribuido para os acionistas na forma de dividendos ou
juros sobre capital préprio. Referimo-nos a esse valor como valor de distribuicdo obrigatéria.

Nos termos da Lei de Sociedades por Ag¢des, o montante do valor de distribui¢do obrigatdria que exceder a
parcela realizada do lucro liquido de qualquer ano especifico poderd ser alocado a reserva de lucros ndo
realizados, e a distribui¢@o obrigatéria poderd se limitar a parcela realizada do lucro liquido. A parcela realizada
do lucro liquido é o montante no qual o lucro liquido exceder a soma de (1) nossos resultados liquidos positivos,
se houver, pelo método contdbil de equivaléncia patrimonial para ganhos e perdas de nossas subsididrias e
determinadas empresas coligadas, e (2) lucro, ganho ou receita obtidos em operagdes com vencimento apds o
encerramento do exercicio fiscal subseqiiente. Uma vez que os valores alocados a reserva de lucros ndo
realizados sdo realizados em anos posteriores, tais valores deverdo ser acrescidos ao pagamento de dividendo
referente ao ano de realizacdo.
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Além do valor de distribuicdo obrigatéria, nosso conselho de administracdo poderd recomendar que os
detentores de nossas agdes ordindrias aprovem o pagamento de distribuicdes adicionais a partir de outros fundos
legalmente disponiveis para distribui¢do. As distribui¢des efetuadas aos detentores de nossas agdes preferenciais
classes A e B sdo computadas para se determinar se efetuamos a distribui¢@io obrigatéria. Qualquer pagamento
de distribuigdes intercalares € descontado do valor da distribuicao obrigatéria do exercicio social em questdo.

Conforme descrito em “XIX - Principais Acionistas e Operagdes com Partes Relacionadas — Principais
Acionistas — Acordos de Acionistas — Memorando de Entendimentos com os Fundos de Pensdo”, firmamos um
acordo com dois de nossos acionistas que estabelece como nossa politica de dividendos a distribui¢do de, no
minimo, 50% de nosso lucro liquido ajustado durante qualquer periodo pertinente, desde que tenhamos
constituido e mantido todas as reservas necessdrias para a eficiente operacido e desenvolvimento de nosso
negdcio.

Nos termos das nossas Notas de 11% devidas em 2004 e Notas de 10,625% devidas em 2007, nds ndo
podemos pagar dividendos que representem o dobro dos dividendos minimos estabelecidos em nosso estatuto
social, e nos termos do Contrato de Pré-Pagamento de Exportacdo celebrado em dezembro de 2001, nés ndo
podemos realizar pagamentos que excedam o valor requerido em nossos acordos de acionistas, sujeito a
limitadas excecdes. Além disso, de acordo com a nossa décima emissdo de debéntures, ndo podemos pagar
dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participacdo em nosso lucro que exceda o que for o
maior entre 50% de nosso lucro liquido de qualquer exercicio fiscal e 6% do valor de nossas acdes preferenciais.

A Lei das Sociedades por Acdes permite-nos a suspensdo da distribuicdo obrigatdria se nosso conselho de
administracdo relatar a assembléia geral ordindria que a distribuicdo seria incompativel com a nossa situacio
financeira a ocasido. Qualquer suspensdo da distribui¢do obrigatéria deverd ser apreciada por nosso conselho
fiscal. Ademais, a nossa administracdo deverd também apresentar 2 CVM as razdes para a suspensido da
distribuicdo obrigatéria. O lucro liquido ndo distribuido por nossa companhia em virtude de suspensdo é
destinado a uma reserva especial e, se ndo for absorvido por prejuizos subseqiientes, devera ser distribuido assim
que a nossa situacdo financeira permitir. Caso nossa reserva de lucros exceda nosso capital social, o excesso
deverd ser creditado ao capital social ou utilizado para pagamento de distribuicdes.

Preferéncia na Distribuicio de Dividendos das Acoes Preferenciais

Nos termos de nosso estatuto social, os detentores de ac¢des preferenciais fazem jus a dividendo anual
minimo ndo cumulativo igual a 6% de sua participag@o proporcional em nosso capital, antes que possamos pagar
dividendos aos detentores de nossas acdes ordindrias. Se declararmos dividendos em valor superior aqueles
devidos aos detentores de acdes preferenciais, os detentores de agdes ordindrias terdo, nesse caso, direito de
receber distribui¢des equivalentes, com base em cada agdo, ao dividendo devido aos detentores das agdes
preferenciais. No caso de qualquer saldo de dividendos adicionais, os detentores das agdes ordindrias e
preferenciais classe A terdo direito de receber o mesmo valor por a¢do. No entanto, os detentores das acdes
preferenciais classe B ndo terdo direito de receber nenhum valor de dividendo adicional apds terem recebido o
dividendo relativo as agdes preferenciais.
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ANEXOS

A. Escritura de Emissao

B. Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao

C. Estatuto Social Atualizado e Atos Societarios da Companhia
Relativos a Emissao das Debéntures

D. Sumula de Classificaciao de Risco (Agéncia de Rating)

E Declaracao prestada pela Companhia e pelo Coordenador Lider,nos termos do artigo
56 da Instrucao CVM n° 400/03
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A. Escritura de Emissao
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ESCRITURA PARTICULAR DA 13* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA

ENTRE

BRASKEM S.A.

E

PENTAGONO S.A. - DTVM

13 DE MALIO DE 2005
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ESCRITURA PARTICULAR DA 13" EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES BIMFLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA BRASKEM
S.A.

Pelo presente instrumento particular,

BRASKEM S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Camagari, Estado da Bahia, na
Rua Eteno 1.561, Pélo Petroquimico, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
o n.°42.150.391/0001-70, neste ato representada na forma de seu estatuto social

(“Emissora”™);
e. de outro lado,

PENTAGONO S.A. DTVM, instituigdo financeira constituida sob a forma de sociedade
por a¢des, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Grupo
514, inscrita no CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38, representando a comunhdo de
debenturistas subscritores e adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (os
“Debenturistas™), aqui representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
simplesmente denominada “Agente Fiducidrio™);

vém, por esta, ¢ na melhor forma de direito, celebrar a Escritura Particular da 13* Emissdo
Piblica de Debéntures Simples, niio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, da Braskem S.A. (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e
condigdes:

CLAusULA |
AUTORIZACAO

I.1. A presente Escritura é celebrada com basc nas deliberagBes tomadas na Reunifio do
Conselho de Administragio da Emissora realizada em 13 de abril de 2005 (*“RCA”).
conforme faculdade prevista no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por A¢des”™).

CLAUSULA IT
REQUISITOS

A 13" emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécic quirografiria,
nominativas, escriturais, em série Uinica (a “Emissdo” e as “Debéntures”, respectivamente),
para distribui¢@o publica nos termos da Instruggo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
(a “Oferta” e a “Instrugdo CVM 4007, respectivamente), sera realizada com observéncia
dos seguintes requisitos:
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2.1.  Arquivamento ¢ Publicac¢io da Ata de RCA

A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia (a “JUCEB”) em 18 de
abril de 2005, sob o n° 96609947, tendo sido publicada no Diario Oficial do Estado da
Bahia e nos jornais “Gazeta Mercantil”, edi¢8o nacional, ¢ “A Tarde” em 27 de abril de
2005.

2.2. Inscrigiio da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEB, de acordo com
o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, em até 10 (dez) dias da data de
sua respectiva celebrag#o.

2.3.  Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios
A Oferta sera registrada na CVM na forma da legislac@o e regulamentagio aplicavel.
2.4. Registro na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID

A Oferta sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”)
no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessdo do respectivo registro
pela CVM, nos termos do Artigo 22 do Cédigo de Auto-Regulagio da ANBID para as
Ofertas Piblicas de Titulos e Valores Mobiliarios, de 16 de janeiro de 2002 (o “Cédigo
ANBID™).

2.5. Registro para Distribui¢io e Negociagiio

2.5.1. As Debéntures terdo registro para distribui¢do no mercado primario no Sistema de
Distribuig¢do de Titulos (o “SDT”), administrado pela Associa¢do Nacional das Instituigdes
do Mercado Financeiro - ANDIMA (a “ANDIMA™) e operacionalizado pela CETIP —
Céamara de Custddia e Liquidacio (a “CETIP”).

2.5.2. As Debéntures terdio registro para negocia¢do no mercado secundario (i) no Sistema
Nacional de Debéntures — SND (o “SND”), administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP; e (i1)) no Sistema de Negociagdo BOVESPAFIX (o
“BOVESPAFIX”), da Br'sa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA (a “BC'/ESPA"),
custodiado na Companhia Brasileira de Liquidagfio e Custodia (a “CBLC”), segundo suas
normas e procedimentos. As Debéntures submeter-se-do aos controles de compensagao e
liquidagdo da CETIP e da CBLC, conforme o caso.
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CLAUSULA IT1
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: (i)a fabricagdo, comércio, importagdo e exportagdo de
produtos quimicos e petroquimicos; (ii) a produgfio de bens utilizdveis pelas empresas
componentes do Pélo Petroquimico do Nordeste tais como fornecimento de vapor, dguas, ar
comprimido, gases industriais, energia elétrica, assim como a prestagdo de servigos
diversos as mesmas empresas; (iii) a participa¢fio em outras sociedades, como sécia cotista
ou acionista; e (iv) a fabricag@o, distribuigdo, comercializagéo, importagdo ¢ exportagio de
gasolina, dleo diesel, gas liquefeito de petrdleo e outros derivados de petrdleo.

3.2. Niimero da Emissio

A presente Escritura contempla a 13" emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.3.  Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo € de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, podendo, a critério da Emissora ser majorada para at¢ R$360.000.000,00
(trezentos e sessenta milhdes de reais), na Data de Emisséo, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

3.4. Destinaciio dos Recursos

3.4.1. Os recursos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures serdo destinados ao
pagamento de diversas obrigagdes de principal e de juros devidos no curto prazo
decorrentes de operagdes de mercado de capitais no exterior..

3.5. Colocagiio ¢ Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de
distribuicdo, com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuigdo de valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, cbservados os termos e condig¢des, inclusive no tocar.e a
definicio da Remuneragdo, definidos no Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo de Debéntures Simples, em Regime de Garantia
Firme, a ser celebrado entre a Emissora, o Banco Bradesco S.A. e o Banco Pactual S.A. (o
*“Contrato de Distribuico”).

3.5.2. A colocagio publica das Debéntures somente tera inicio apds a concesséo do registro
da Oferta pela CVM, a publicagdo do antncio de inicio da Oferta e a disponibilizagiio do
Prospecto (conforme abaixo definidos) aos investidores.

3.5.3. O prazo de colocagdo das Debéntures serd de até 5 (cinco) dias tteis, contados a
/
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partir da data de publicagdo do aniincio de inicio da Oferta (0 “Prazo ¢e Celocazin™).

3.6. Limite Legal

A emissdo das Debéntures obedece ao limite previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76,
tendo em vista que (i) o capital social da Emissora ¢ de R$3.402.968.293,84 (trés bilhes,
quatrocentos ¢ dois milhdes, novecentos ¢ sessenta ¢ oito mil, duzentos e noventa e trés
reais e oitenta e quatro centavos), e (i) a emiss@io das Debéntures, somada as debéntures da
décima-segunda emissdo da Emissora ainda nfio canceladas ou resgatadas, no valor de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), totaliza R$600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais), ou R$660.000.000,00 (seiscentos e sessenta milhdes de reais) no caso de
majoragdo do valor da emissdo e da quantidade de Debéntures conforme disposto na
Clausula 3.3 acima.

CLAUSULA LV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emisséo (*Valor Nominal Unitario™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 30.000 (frinta mil) Debéntures, podendo
ser majorado para 36.000 (trinta e seis mil) Debéntures, a critério da Emissora ¢ sem a
necessidade de novo pedido a CVM, observado o disposto no item 3.3. da Clausula il
acima.

4.1.3. Numero de Séries: A Emissio € realizada em uma unica série.

4.1.4. Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissio de cautelas
ou certificados.

4.1.5. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados
de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Banco Bridesco S.A., instituigio financeira responsavel pela
escrituragdo das Debéntures e pela prestagdo dos servicos de banco mandatario desta
Emissdo (o “Banco Mandatario e Escriturador”). Adicionalmente, sera expedido pelo SND
o “Relatorio de Posi¢do de Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custodia das Debéntures, quando
depositadas no SND e, para as Debéntures depositadas na CBLC, extrato de custédia em
nome do Debenturista emitido pela CBLC.

4.1.6. Espécie: As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures nfio sdo conversiveis em agdes.

S
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4.1.8. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emisséo € 1” de junho
de 2005 (a “Data de Emissdo”).

4.1.9. Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da
Data de Emissdio, com vencimento final previsto para 1° de junho de 2010. Por ocasido da
data de vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento, em uma uUnica parcela,
do principal das Debéntures que ainda estiverem em circulagfo, acrescido da Remuneracio
devida naquela data.

4,2, Remunerag¢iio

4.2.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures farfio jus a uma remuneracio que
contemplara juros remuneratdrios incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitario a partir da
Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido
abaixo, de acordo com a férmula abaixo. A taxa de juros aplicavel as Debéntures serd
definida em procedimento de bookbuilding, observada a taxa maxima de 106% (cento e seis
por cento) da acumulagdo das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo” - Depositos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias, expressa na
forma percentual ao ano (“Taxa DI”).

4.2.1.1. Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conselho de Administragdo da
Emissora ratificara o percentual da Taxa DI que sera aplicdvel as Debéntures.

4.2.2. Atualizagdo. O Valor Nominal das Debéntures ndo sera atualizado.

4.2.3. Juros Remuneratorios

4.2.3.1. Sobrec o Valor Nominal incidirfo juros remuneratérios nos termos do item 4.2.1.
acima, da acumula¢io da Taxa DI, expressas na forma percentual aoc ano, base 252
(duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do
ultimo Periodo de Capitalizagfio (conforme definido abaixo), conforme o caso (inclusive),
até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) ("Remunerac@o”). A defini¢éio da taxa de
juros sera realizada em processo de bookbuilding e serd objeto de aditivo a presente
Escritura de Emisséo.

4.2.3.2. Periodicidade de pagamento da Remuneracdo. A Remuneragdio sera paga
semestralmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de
dezembro de 2005 e o dltimo, na Data de Vencimento. Farfo jus a Remunera¢io os
titulares das Debéntures ao final do dia 1til anterior a data de pagamento.

P
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4.2.3.3. Férmula para calculo da Remuneracfio. A Remuneragio sera calcularda de acordo
com a seguinte formula:

JR =VN x{FatorDI 1], onde:

JR =

VN =

FatorDI =

valor da Remuneragio a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal unitario, informado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; e

produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagéo, inclusive,
até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

oy

Fator DI = [[1 +( TDI, xS )], onde:

k=1

Np; = nimero total das Taxas DI, sendo "np{" um nimero
inteiro;
TDI = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento:

dy

i +])m —/,onde: k=1,2,..,n

DI, = (
100

DIl = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinqtienta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia "k";

di = numero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de
validade da Taxa DI, sendo "d;" um nimero inteiro; e

S= Percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2
(duas) casas decimais, a ser definido em procedimento
de bookbuilding.

O fator resultante da expressio (1 + TDi, x S) é considerado com 16 (dezesscis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI, x S), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimails,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDl
com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo orgéo responsdvel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

215



Define-se "Periodo de Capitalizacdo" o intervalo de tempo eatie 2 vduvas) dasas de
pagamento da Remuneragio, sendo que o primeiro Periodo de Capitalizagio tem
inicio na Data de Emissio e término na data do primeiro pagamento da
Remuneragdo. Os demais Periodos de Capitalizagdo tém inicio na data de
pagamento da Remuneragdo do Periodo de Capitaliza¢fio anterior e término na data
de pagamento da Remuneragio subseqiiente, cada Periodo de Capitalizacéo
sucedendo o anterior sem solugdo de continuidade. O valor da Remuneragéo sera
agregado ao Valor Nominal para efeito de apuragdo do saldo devedor das
Debéntures. O pagamento da Remuneragio serd exigivel somente no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta
Escritura de Emissao.

4.2.3.4. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagfio pecunidria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em sua substitui¢éo, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida, até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgac@o posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.3.5. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a
contar do evento, realizar Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des) para definir, de comum acordo
com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse parimetro sera
utilizada, para o céalculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Clausula, a
mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida.

4.2.3.6. No caso de extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, sera
utilizado o parametro legal que vier a substitui-lo, devendo o Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias a contar da substituigdo, realizar Assembléia Geral de
Debenturistas para ratificar o parimetro a ser aplicado.

4.2.3.6.1. Caso ndo seja apontado substituto legal & Taxa DI, o Agente Fiduciario devera,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da extingdo ou da impossibilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI, realizar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum
acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagéio desse parametro serd
utilizada, para o cédlculo do valor de quaisquer obrigagbes previstas nesta Cldusula, a
mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida.

4.2.3.7. Na Assembléia Geral de Debenturistas a que se referem os itens 4.2.3.5, 4.2.3.6 ¢
4.2.3.6.1 acima, titulares de Debéntures representando pelo menos 2/3 (dois tergos) do total
das Debéntures ¢ a Emissora, decidirdo ou ratificardo, conforme aplicivel, o novo
pardmetro de remuneragdo. Em nfio havendo acordo sobre o novo parimetro, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagfo, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da data da realizagédo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo
de seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissfo ou da data do Gltimo

#
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pagamento da RemuneragBo. Neste caso, para calculo da remuneca:dn aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a 0ltima Taxa DI divulgada oficialmente. As
Debéntures assim resgatadas serfio canceladas pela Emissora.

4.3. Condigdes de Subscrigiio e Integralizaciio e Condic¢es de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacfio: O prego de subscricio das
Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragiio, calculado pro
rata temporis desde a Data de Emiss#o até a data da efetiva integraliza¢do, de acordo com o
item 4.2. acima. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscrigfo e de acordo com as normas de liquidag8o aplicaveis ao SDT.

4.3.2. Pagamento da Remuneragéo: Os valores relativos a Remuneragdo deverdo ser pagos
semestralmente, sempre no dia 1° dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o
primeiro periodo de pagamento devido em 1° (primeiro) de dezembro de 2005.

4.3.3. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como
aqueles relativos a quaisquer outros valores devidos nos termos da presente Escritura, serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela
CBLC e/ou CETIP ou por meio da institui¢do responsavel pela escrituragdo das Debéntures
para os Debenturistas que néo estejam depositadas em custddia vinculada 8 BOVESPAFIX
e/ou ao SND.

4.3.4. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-do autornaticamente prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigdo, até o
primeiro dia Gtil subseqgiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo ou dia em que nfo houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipiteses em que somente havera
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.3.5. Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo,
ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
D<benturistas, o valor em atraso continuara a ser remur.rado nos termos da Remuneragio
aplicavel e, além disso, ficara sujeito a multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para a
cobranga, desde que devidamente comprovadas.

4.3.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigag¢fes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de nenhum
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rendimento, acréscimo ou encargo moratorio no perfodo correspondente & dats em que os
recursos forem colocados a disposigio para pagamento e a data efetiva de comparecimento
do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.7. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdio tributaria, este devera encaminhar a Emissora e ao Banco Mandatério
e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documenta¢fio comprobatéria dessa
imunidade ou isen¢iio tributéria, sendo certo que caso o Debenturista ndo envie a referida
documentagio 4 Emissora, esta fara as retengdes de tributos conforme previsto em Lei.

4.3.8. Amortizacio Programada: As Debéntures nfo serfio objeto de amortizagdo
programada.

4.4. Direito de Preferéncia

Nio havera preferéncia para subscrigiio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

4.5. Repactuacgio

As Debéntures desta Emisséo ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.

4.6. Resgate Antecipado

Observado o disposto no item 4.2.3.7 acima, ndo havera resgate antecipado das Debéntures.
4.7.  Aquisi¢iio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, mediante publicagdo de aviso com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias, adquirir as Debéntures em circulagfio no mercado, por pre¢o nido
superior ao seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da sua respectiva Remuneracio,
calculado pro rata temporis, desde a Data de Emisséio ou a data do dltimo pagamento de
Remuneragio, até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto de tal aquisigio
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para pe:.nanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracio
das demais Debéntures em circulagfo.

4.8. Liquidez ¢ Estabiliza¢io

Nio serdo celebrados contratos de estabilizag@o de prego ou de garantia de liquidez, tendo
por objeto as Debéntures.
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4.9. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, em até 10 (dez) dias, na forma
de avisos, no Didrio Oficial do Estado da Bahia e nos jornais “Gazeta Mercantil”, edi¢do
nacional, e “A Tarde”, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores - internet (www.braskem.com.br).

CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observados os itens 5.1.1 e 5.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas s Debéntures, e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagdo, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragio, devida até
a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos devidos nos
termos desta Escritura, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento de
Inadimplemento™):

L. (a) decretagdo de faléncia da Emissora ou de qualquer Controlada; ou
(b) pedido de recuperago judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora
ou por qualquer Controlada (ou, relativamente a qualquer um dos casos deste
inciso, qualquer procedimento judicial andlogo previsto na legislacdo que
substituird ou complementard a atual legislagio sobre faléncias e
concordatas);

1. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragéo e/ou de
quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo nfo sanado no prazo de 5 (cinco) dias Gteis contados
das suas respectivas datas de vencimento;

lII.  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nfo pecuniaria
prevista na Escritura de Emisséo, ndo sanada em até 30 (trinta) dias contados
da data de recebimento, pela Emissora, de notificagfo neste sentido, enviada
pelo Agente Fiduciario;

IV.  as declaragdes previstas na Clausula 9.2. desta Escritura de Emissao
provarem-se falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante;

V. protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer Controlada, cujo
valor, unitdrio ou agregado, seja igual ou superior a R$80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissiio, pelo Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagio
Getllio Vargas (“IGPM”), ou seu contravalor em outras moedas, salvo se,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do protesto, tiver sido
comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro ou
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ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valoar-de(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo;

VI.  ndo pagamento, pela Emissora ou por qualquer Controlada, de qualquer
Divida cujo valor, unitario ou agregado, seja igual ou superior a
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), atualizade mensalmente, a partir
da Data de Emisséo, pelo IGPM, ou seu contravalor em outras moedas, se tal
inadimplemento ndo for sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data de vencimento de tal Divida, antecipada ou prevista no respectivo
contrato (incluindo, se aplicavel, o eventual prazo de cura previsto no
respectivo contrato) ressalvado que nfio serd considerada vencida qualquer
Divida que seja objeto de contestagio legitima e de boa-fé por parte da
Emissora ou Controlada (conforme o caso);

VII. mudanga do objeto social da Emissora;

VIII. ndo manutengdo, pela Emissora, de seguro adequado para os seus bens,
conforme praticas correntes de mercado, ndo sanada em 30 (trinta) dias
contados da data de recebimento, pela Emissora, de notificagio neste
sentido, enviada pelo Agente Fiduciario;

IX. pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagdo no lucro estatutariamente prevista, pela Emissora, quando esta
estiver em mora com relacdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por A¢des; e

X. a Emissora ou qualquer Controlada, incorrer ou emitir, direta ou
indiretamente, qualquer Divida (conforme definido abaixo), salvo se o indice
e limite financeiro Divida Liquida/EBITDA (conforme definido abaixo), ja
refletindo a Divida a ser incorrida, for inferior a 4,5 (quatro inteiros e cinco
décimos) para 1 (um), nfio sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data em que houver o respectivo desenquadramento, sendo certo entretanto
que a Emissora e qualquer Controlada poderd sempre emitir ou incorrer em
Divida cujos recursos sejam utilizados para refinanciar qualquer Divida
existente, limitada a0 mesmo montante € com vencimento igual ou superior
ao vencimento da Divida refinanciada. Em caso de aquisig8o, incorporagio,
fusdo, cisdo ou alienagdo de ativos ou participagGes societarias pela Emissora
e/ou qualquer Controlada ocorrida no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior a uma data de apuragio do indice de Divida
Lquida/EBITDA, o calculo do EBITDA sera realizado mediante elaboragio
de demonstrativo de resultado consolidado pro forma da Emissora na
respectiva data de apuragfo do indice, relativo ao periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior, de forma a sempre refletir (no caso de aquisi¢do,
incorporagdo ou fusdo) ou excluir (no caso de cisdo ou alienago) o resultado
de tais ativos ou participagdes societdrias nos Gltimos 12 (doze) meses.

As seguintes definigdes aplicam-se & presente Clausula 5.1:

"Controlada" significa qualquer socicdade, entidade ou pessoa juridica da qual, no
minimo, 50% (cinqlienta por cento) mais uma acfio com direito a voto seja de
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titularidade, direta ou indirctamente, (a) da Emissora; (b) da Emissora ¢ de uma ou
mais Controladas da Emissora; ou (¢) de uma ou mais Controladas da Emissora.

"Divida" significa qualquer obriga¢fio pecunidria classificada como empréstimos,
financiamentos ou emissdes publicas ou privadas de titulos ¢ valores mobiliarios,
conversiveis ou ndo, no mercado local e/ou internacional, conforme reportado nas
mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Emissora,
elaboradas segundo os principios contdbeis determinados pela legislacido brasileira ¢
pela regulamentagdo da CVM

"Divida Liquida" significa em qualquer data de apuragdo, o valor agregado da
Divida da Emissora e suas Controladas consolidadas decrescido do somatorio de
(sem duplicagfio) caixa e equivalentes, aplica¢Ses e receitas financeiras e titulos ¢
valores mobiliarios, conforme cada um dos itens acima sdo reportados nas mais
recentes demonstragbes financeiras consolidadas disponiveis da Emissora,
elaboradas segundo os principios contabeis determinados pela legislagio brasxlelra e
pela regulamentagé@o da CVM.

"EBITDA" significa, relativamente ao mais recente periodo concluido de 4 (quatro)
trimestres consecutivos, receita liquida consolidada menos custo consolidado de
vendas e/ou servigos menos despesas consolidadas com vendas, gerais e
administrativas mais depreciac¢@o ou amortizagio incluidas no custo consolidado de
vendas e¢/ou servicos € nas despesas consolidadas com vendas, gerais ¢
administrativas mais outras receitas operacionais consolidadas menos outras
despesas operacionais consolidadas, conforme cada um dos itens acima sfio
reportados nas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da
Emissora, elaboradas segundo os principios contabeis determinados pela legislagdo
brasileira e pela regulamentagdo da CVM.

"Divida Liquida/EBITDA" significa, a qualquer tempo, a relagio de Divida Liquida
na data da apuragdo pelo EBITDA.

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens | e 1l acima acarretara
o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas.

5.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados nos subitens 11l até X
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data em que for constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os
debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo,
decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario
ndo declarara o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio
instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembléia de debenturistas, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, sendo certo entretanto
que caso a Emissora comprove que o evento objeto da convocagdio da assembléia geral dos
debenturistas foi sanado antes da data da sua realizagdo, poderfio os debenturistas, por
decisdo dos titulares de, no minimo, 1/3 (um ter¢o) das Debéntures em circulacdo, deliberar
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pela ndo declaragio do vencimento antecipado, caso contrario, ou em caso de rdc
instalagio, em segunda convocagio, da mesma assembléia de debenturistas, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio social, copia
das demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil (incluindo a Instrugdo CVM n.° 247/96, e demais normas de
consolidagiio emitidas pela CVM) — explicitando as rubricas necessarias a
apuragfio do indice a que se refere o subitem X do item 5.1. da Clausula V
acima - e declaragdo de que esta em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e de inexisténcia de qualquer
evento de vencimento antecipado estipulado na Clausula V;

(b) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio social, copia das demonstragdes financeiras consolidadas, com
revisdo limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil (incluindo a Instru¢do CVM n.° 247/96 e demais normas de
consolidagiio emitidas pela CVM) — explicitando as rubricas necessérias a
apuragdio do indice a que se refere o subitem X do item 5.1. da Clausula V
acima - e declaragdo de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo e de inexisténcia de qualquer
evento de vencimento antecipado estipulado na Clausula V;

(c) as informagdes previstas na Instrugio CVM n° 202, de 6 de dezembro de
1993, com a me~ma periodicidade de envio dessas informagdes a CVM-

(d) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias
ap0s as respectivas publicagdes;

(e) em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informagdo relevante para as Debéntures que lhe venha a ser solicitada, de
maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

() informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
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[nadimplemento, 5 (cinco) dias \teis ap6s a sua ocorréncia. Esses ‘nformagdes
deverdo vir acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrig@o
da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo a tal
ocorréncia. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato que enseje
a publicagio de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugdo CVM n°
358, de 03 de janeiro de 2002 (a “Instrucéo 358/02™), a divulgacdo de tal
evento, ato ou fato ao Agente Fiduciério devera ocorrer concomitantemente a
sua divulgagio ao mercado, nos termos da referida Instrugdo 358/02,
observado o prazo maximo aqui previsto; €

6.1.2. Submeter, na forma da lei, suas demonstragGes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrugdes CVM aplicaveis, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢des, quando solicitado.

6.1.4. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os orgdos
destinados ao atendimefito' de seus acionistas, ou contratar institui¢des financeiras
autorizadas para a prestagdo desse servigo.

6.1.5. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagdio, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, do relatério apresentado por ocasido da colocagdo das
Debéntures, até o vencimento destas.

6.1.6. Manter validos e gggulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou aprovagdes
necessarios ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. N2 meagao

7.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissio,
Pentagono S.A. - DTVM, acima identificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar
perante a Emissora a comunhao dos titulares das Debéntures.

7.2. Remuneracio do Agente Fiducidrio

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo desempenho

dos deveres ¢ atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura, uma
\
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remuneragfo a ser paga da seguinte forma:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

()

Parcelas anuais de R$21.000,00 (vinte e um mil reais), sendo a primeira devida
no 5° (quinto) dia atil apés a Data de Subscrigdo das Debéntures e as demais
nas mesmas datas dos anos subseqiientes;

O Agente Fiduciario deverd, com excegdo ao primeiro pagamento, enviar aviso
de cobranga da remuneragio a Emissora com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias corridos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora ndo
receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente
efetuados com atraso, em razio do nio recebimento, pela Emissora, de referido
aviso, ndo estardio sujeitos a multas ou penalidades;

A remuneragio prevista no item anterior serd devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

As parcelas referentes ao item “a” serdo atualizadas, anualmente, de acordo
com a variagio acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
pagamento da primeira parcela referida no item “a”, até as datas de pagamento
de cada parcela subseqiiente, calculada pro rata die se necessario;

A remuneragdo ndo inclui as despesas razoaveis com publicag@es, transporte,
alimentagdo, extragdo de certiddes, viagens ¢ estadias, necessérias ao exercicio
da fungdo de Agente Fiduciério, durante ou ap6s a implantagio do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, apds prévia aprovagdo. Ndo estdo incluidas
igualmente despesas razoaveis com especialistas, caso sejam necessarios, tais
como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre outros, ou assessoria legal 4 Emissora.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 % ao més
¢ juros de mora de 1,0 % ao més, sem prejuizo da atualizacfio monectaria,
exceto se o Agente Fiduciario ndo cumprir com sua obrigagdo referida no
subitem (b) acima;

As remuneragdes serio acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servigos de qualquer natureza (ISS (Imposto Sobre Servigos) ou outros), PIS
(Contribui¢io ao Programa de Integragfio Social) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, exceto o
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento; e

A remuneragio cobre os servigos a serem prestados pela equipe iécnica do
Agente Fiducidrio, bem como a participagdo do Agente Fiduciario em
%
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assembléias e/ou reunides de Debenturistas ressaltando a possibil’dede cos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiduciario.

7.3.  Substituicio

7.3.1. Nas hipiteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervengao,
liquidagdio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia,
sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio,
a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulacdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocag@o ndo ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista na presente
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente.

7.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituig@o.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiducirio e 4 indicagéo de seu
substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
‘

7.3.5. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia 4 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

7.3.6. A substituigio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser arquivada na JUCEB.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcfes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragiio do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substitui¢do ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
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Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(&)

(h)

M

®

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungfio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragéo de seus proprios bens;

renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao,;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Grglos, caso a Emissora ndio o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a
administracio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagOes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante orgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagio
referidos no item 4.9 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo constantes da Lei das Sociedades por A¢Oes e desta Escritura;

enviar 4 CVM e a4 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicagdo, copia do edital de convocagdo ¢ da proposta a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas, ¢ enviar a CVM e a bolsa de valores ou
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entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumdrio das
delibera¢Ges tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, copia da ata da
referida Assembléia;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea ‘b’ do
pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, o qual deverd
conter, ao menos, as seguintes informacgdes:

(.n eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informag¢Bes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informagdes
pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(1.3) comentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

(1.4) posi¢do da distribui¢fio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(1.5) aquisi¢do facultativa e pagamento de remuneragdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(1.6) acompanhamento da destinagéio dos recursos captados por meio desta
Emisséo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores

da Emissora;

(.7 cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(1.8) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢io de
Agente Fiduciario.

(I.9)  resgate, amortizagdo, conersio e pagamento de juros das
Debéntures realizado no periodo, conforme aplicavel, bem como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

(1.10)  relagdo dos bens e valores entregues a sua administra¢io.

Colocar & disposigdo o relatério de que trata o inciso “I” acima aos

Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento

do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(m.1) nasede da Emissora;
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7.5.

()

(0)

(P

(9)

™

(m.2)  no seu escritorio, localizado na Av. das Américas, no 4.200, Bloco
04, Grupo 514, Rio de Janeiro - RJ;

(m3) naCVM;
(m.4) na BOVESPA FIX e no SND; e

(m.5) na sede da instituigdo financeira que liderou a colocagdo das
Debéntures, na hipotese do prazo para a apresenta¢do do relatorio
vencer antes do encerramento do prazo méaximo da distribui¢io
primaria das Debéntures.

publicar, as expensas da Emissora mediante aprovacdo prévia de orgamento,
nos orgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua
disposi¢do nos locais indicados no incise “m™ acima;

manter atualizada a relagiio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, gestes perante a Emissora, o Banco Mandatario e Escriturador, a
CBLC e/ou a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obriga¢Ses de fazer e de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por
edital e individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores

esclarecimentos. Comunicagiio de igual teor deve ser enviada a CVM e 4
BOVESPA;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas.

Atribuigdes Especificas

75.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhéo dos Debenturistas e
da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condi¢des desta Escritura;

e

(a)

(b)
(©)

e

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢
acessorios;

requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

tomar qualquer providéncia necesséaria para a realizacdo dos créditos dos
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Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial, interveng#io ou liquidagfo extrajudicial da Emissora.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a™ a *“¢” acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de unanimidade das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
circulagdo presentes a respectiva Assembléia quando tal hipétese se referir ao disposto na
alinea “d” acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, em até 5 (cinco) dias tteis
ap6s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciério venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas
pelo Agente Fiducirio ou decorrentes de agGes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, desde que relacionadas 2 solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.3.1. Excluem-se das obrigagdes de antecipagio de recursos estipuladas na
Clausula 7.6.3 acima os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
debenturistas ratear as despesas relativas & sua participagdo no total das Debéntures em
circulagdio, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos debenturistas
que efetuaram o rateio em propor¢do superior & sua participagdo das Debéntures em
circulagdo quando de eventual recebimento de recursos por aqueles debenturistas que
cstavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagdo no total das Debéntures
em circulaggo.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
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com:

(a) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempern{io aas fungdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAuUSULA VIIX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocagio

8.1.1. Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas. A
Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo dar-se-a4 mediante antncio publicado nos 6rgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas &
publicagio de amincio de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagfio aplicdvel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda
convocagdo som-nte podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagdo da Assembléia em primeira convocagéo.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulagdo.
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8.1.5. As delibera¢Bes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sna cempeténcia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfo existentes, validas e eficazes
perantc a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulagdo,
independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2. Quorum de Instalagio

8.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-&, em primeira convocagfio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagfo e, em segunda convocagéo. com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio e/ou
deliberagcdo da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circulagdo” todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; as de titularidade de (i) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas); (ii) controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas da
Emissora; e (iii) administradores da Emissora, inciuindo, mas ndo se limitando, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
bem como as Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros e seus parentes até
segundo grau.

8.3. Mesa Dirctora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberagio

8.4.1. Nas deliberacdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada “Debénture em
Circulagdo” cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou nfo.
Observado o disposto neste item, as alteracdes nas caracteristicas € condigbes das
Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagfo, observado que (i) altera¢des na
Remuneragdo e/ou garantias e/ou Prazos de Vencimento, Repactuagdo ou Amortizacdo das
Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura; e (ii) a aprovagio
prévia a que se refere o ~rtigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des deverfio ~ontar com
aprovagido de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo.
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CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora:

(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3°
do artigo 66 da Lei das Sociedades por Ag¢des, € o artigo 10 da Instrugio CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes

(d) estar ciente da regulamenta¢do aplicivel, emanada do Banco Central do
Brasil;

(¢) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

() estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciério, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(g) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e eficaz do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos € condigdes; €

(h) que a celebragfo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario.

9.1.1. O Agente Fiduciario obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratavel, a

indenizar os debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios advocaticios) incorridos e comprovados
pelos debenturistas e pelos Coordenadores em razdo da inveracidade ou incorregio de
quaisquer das suas declaragdes pr~stadas nos termos desta Clausula 9.1.

9.2. A Emissora neste ato declara e garante:

(a)

(b)

nfo ter nenhuma ligagiio com o Agente Fiduciario que o impeg¢a de exercer,
plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, ¢
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

que é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras:
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(©

(d)

©

®

€))
(h)

()

que as pessoas que a representam na assinatura desta Eseriterz i€m
legitimidade e poderes bastante para tanto;

que todas as autorizagles societirias e consentimentos necessarios a
celebragdio desta Escritura e ac cumprimento de todas as obrigagdes assumidas
nesta Escritura foram obtidas e encontram-se validas, eficazes e em pleno
vigor;

que os termos desta Escritura ndo contrariam (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora (ou suas Controladas, diretas ou indiretas) seja
parte ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (ou suas Controladas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos;
ou (¢) qualquer ordem, decisdio ou senten¢a administrativa ou judicial que
afete a Emissora ou suas Controladas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de
seus bens e propriedades;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e eficaz da Emissora,
exeqiiivel de acordo com seus termos ¢ condi¢Oes, uma vez que foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢
firme manifestagio de vontade da Emissora;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta Escritura;

os prospectos preliminar ¢ definitivo da Oferta (em conjunto doravante
denominados “Prospecto”) conterdo, nas suas respectivas datas: (a) todas as
informag@es atualizadas relevantes em relagdo a Emissora e suas controladas,
diretas ou indiretas, no contexto da Oferta, necessarias para que oS
investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigio
financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures,
ndo contendo declaragBes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais
informagBes ndo sdo enganosas, insuficientes, inconsistentes, incorretas ou
inveridicas; e (b) as informagdes, fatos e declaragSes em relagdo a Emissora e
suas controladas, diretas ou indiretas, necessarias para que os investidores
possar.: formar criteriosamente a sua decisdo de investiment nas Debéntures,
sendo essas informagdes, fatos e declaragdes verdadeiras, completas, precisas,
claras, atuais, objetivas, em linguagem acessivel.

as opinides, analises e previsdes (se houver), relativas 2 Emissora, expressas
no Prospecto, foram dadas corretamente e de boa-fé, sendo expressas apos
consideradas todas as circunstincias relevantes € com base em suposigdes
razoaveis;

que ndo ha outros fatos em relagdo a Emissora, suas controladas, diretas ou
indiretas e coligadas, ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto desta Oferta,
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faca com que alguma declaragdo do Prospecto seja enganoisd, insuficiente.
incorreta ou inveridica, sendo que, com relagfo exclusivamente as coligadas,
esta declaracdo limita-se aos fatos que sejam de conhecimento da Emissora cm
decorréncia da sua condigiio de acionista minoritaria dessas coligadas;

(k) as demonstragdes financeiras da Emissora, constantes dos Prospectos,
representam corretamente a posigdo financeira da Emissora e de suas
controladas, diretas ou indiretas, nas datas de sua elaboragio ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil; -

() exceto pelas informadas no Prospecto, ndo hd, nesta data, nenhuma acio
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante
na Emissora ou nas suas controladas, diretas ou indiretas, em suas condi¢des
financeiras ou outras, ou em suas atividades; e

(m) obteve todas as aptovagdes necessarias, sejam de carater interno ou emitidas
por entidades governamentais competentes, com relagdo a esta Emisséo ¢ a
colocaciio publica das Debéntures.

92.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretratdvel a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiduciario e os Coordenadores desta Emissdo, bem como seus
respectivos diretores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente Fiducidrio e pelos Coordenadores da Emisséo,
seus respectivos diretores, empregados ¢ consultores, em razao da inveracidade,
insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisdo ou incorregdo de quaisquer das suas declaracdes
prestadas nos termos desta Clausula.

9.2.2. Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAuUSULA X
DisPOSICOES GERAIS

10.1. Rentncia

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rentncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela
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Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outry nadimplemento ou
atraso.

10.2. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados & esta Emiss#o, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Comunicagoes

10.3.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Braskem S.A.

Rua Eteno, 1.561, Pélo Petroquimico
42810-000 — Camacari, BA

At. Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (11) 3443-9661

Fac-simile: (11) 3443-9532

E-mail: paul.altit@braskem.com.br

Para Emissora

PENTAGONO S.A. DTVM

Av. das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Grupo 514
22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Banco Bradesco S.A.

Av. Yara, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar — Cidade de Deus
06029-900 - Osasco, SP

At. Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli

Departamento: Ag¢des e Custddia

Telefone: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Para o Agente
Fiduciério

Para o Banco
Mandatario
e Escriturador

Administradora do ANDIMA BOVESPA
sistema de Av. Republica do Chile, 230, 13° Rua XV de Novembro, 275
negociacio andar CEP: 01013-001 Sao Paulo SP

CEP: 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ
At. Bianca G. Paschoal
Departamento: Geréncia Operacional
Telefone: (21) 3814-3814
Fac-simile: (21) 3814-3872

E-mail: bianca@andima.com.br
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At. Nelson Barroso Ortega

Telefone: (11) 3233-2222
Fac-simile: (11) 3233-2061
E-mail: gre@bovespa.com.br

Unidade
Juridica




Camara de CBLC CETIP

Liquidacdo Rua XV de Novembro, n® 275 Rua Libero Badaré, n® 425, 24° andar
CEP: 01013-001 — Sdio Paulo—SP  01009-000, Sé&o Paulo — SP
At. Sr. Luiz Felipe Paiva At, Sr. Fabio Benites
Departamento: Supervisio de Departamento: Valores Mobiliarios
Processos de Custodia Telefone: (11)3111-1596
Telefone: (11) 3233-2193/2317 Fac-simile: (11) 3111-1664
Fac-simile: (11) 3233-2059 E-mail: fbenites@cetip.com.br

E-mail: Ipaiva@cble.com.br

mfonscca@cble.com.br
Isouza@cblc.com.br

10.3.2. As comunicagOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocoelo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicages feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdio ser encaminhados para os endere¢os acima em até S (cinco)
dias Gteis apds o envio da mensagem.

10.3.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execug¢fio Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as disposi¢tes dos
artigos 632 e seguintes do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

10.5. Efeito Vinculante

Esta Escritura € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes ¢ seus
sucessores a qualquer titulo.

10.6. Independéncia das disposi¢des

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de
invalida¢do ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢io & clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos ¢ condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdio e o objetivo das
partes quando da negociagéo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
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10.7. Lei Aplicavel

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer cutro, por mais

privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 06
(seis) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a

tudo presentes.

S&o Paulo, 13 de maio de 2005
BRASKE@/S_;&\

LA,

G 2xpll

7 § YOS ey

Nome: haun gt
Yoy

Cargo: v

/t;;/ ’ y
Nome: * MaurlclodaCostaRxbelm Nome:
Cargo: Diretor Cargo:
TcstcmunhaS'

£

IR /////
Nome &R0 ‘/'e’)i’t?/fﬁ 7 (DR LAHD Nome:
RG: £o(10737 RG:
CPF: ,ﬂemxéqyg-w CPF:

\2 JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DA BAHIA
J\'-’-CEBCERTIF ICO O REGISTRO EM:  20/05/2005
SOB N°* E000264000
Protocolo: 05/112576-5
Empresa:29 3 0000693 o T e e D

R R R

3o

LAFAYETTE PONDE FILHO
SECRETARIO-GERAL
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B. Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao
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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 13* EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
SERIE UNICA

ENTRE

BRASKEM S.A.

PENTAGONO S.A.-DTVM

22 DE JUNHO DE 2005
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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 13* EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM SERIE UNICA DA BRASKEM S.A.

Pelo presente instrumento particular,

BRASKEM S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Camagari, Estado da Bahia,
na Rua Eteno 1.561, P6lo Petroquimico, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 42.150.391/0001-70, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora™);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DTVM, instituigdo financeira constituida sob a forma de
sociedade por agdes, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200,
Bloco 04, Grupo 514, inscrita no CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38, representando a
comunhio de debenturistas subscritores e adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo (os “Debenturistas™), aqui representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante simplesmente denominada “Agente Fiducidrio™);

CONSIDERANDO que, nos termos da Escritura Particular da 13* Emissiio Publica de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, da Emissora, celebrada em 13 de maio de 2005 (a “Escritura de Emissfio™), em
14 de junho de 2005 foi realizado procedimento de Bookbuilding no qual foi definida a
taxa de juros aplicavel as Debéntures, conforme definido na Escritura de Emiss3o, em
104,10% da acumulac@o das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo” - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias, expressa
na forma percentual ao ano (a “Taxa Final™),

CONSIDERANDO que o Conselho de Administragio da Emissora ratificou a Taxa
Final em reunido realizada em 22 de junho de 2005; ¢

CONSIDERANDOQO que, nos termos da Escritura de Emissio, a definicio da taxa de
juros aplicavel as Debéntures, conforme definido na Escritura de Emissdo, realizada em
processo de bookbuilding deve ser objeto de aditivo a Escritura;

RESOLVEM, por meio deste Aditamento (o “Aditamento”), aditar a Escritura de
Emissdo, mediante as seguintes clausulas e condigées:

7 1
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1. Todos os termos iniciados em letras mailsculas ndo expressamente definidos
neste Aditamento terdo os significados a eles atribuidos na Escritura.

2. As partes resolvem excluir o item 4.2.1.1 e aditar os itens 4.2.1,4.2.3.1 ¢ 4.2.3.3
da Escritura, os quais passam a vigorar com a seguinte nova redag3o, respectivamente:

“4.2.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a uma
remuneragdo que contemplard juros remuneratorios incidentes sobre o seu
Valor Nominal Unitdrio a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixe, de acordo com a formula
abaixo. A taxa de juros aplicavel as Debéntures sera de 104,10% (cento e
quatro e um décimo por centoj da acumulagdo das taxas médias didrias dos DI
“over extra grupo” - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela CETIP, base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano
(“Taxa DI").”

“4.2.3.1. Sobre o Valor Nominal incidirdo juros remuneratorios nos termos do
item 4.2.1. acima, da acumulagdo da Taxa DI, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pdgina na
Internet (hitp:/fwww.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias iteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do tltimo Periodo
de Capitalizagdo (conforme definide abaixo), conforme o caso (inclusive), até a
data de seu efetivo pagamento (exclusivej (“"Remuneracdo”).”

“4,2.3.3. Formula para cdlculo da Remuneracdo. A Remuneragdo serd
calculada de acordo com a seguinte formula:

JR =VN x[FatorDI —-1], onde:

JR = valor da Remuneracdo a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sen arredondamento;

VN =Valor Nominal unitdrio, informado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorDI =  produtorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a formula abaixo:

Fator DI = ﬁ[l +( DI, x 8 )], onde:

k=l

Nnpy = numero total das Taxas DI, sendo "np," um niimero inteiro;
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DI, = Tuxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (vito) casas decimais
com arredondamento:

“k

DI, = Bl ) -1, onde: k=12 ...n
100

DI, =Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois)
dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia "k";

dy = nimero de dia(s) util(eis} correspondentes ao prazo de validade da
Taxa DI, sendo "d," um niumero inteiro; e

S= 104,10% (cento e quatro e um décimo por cento).

O fator resultante da expressio (1+TDI, xS§) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+TDIL, x § ), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
FatorDI com 8 (vito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pelo orgdo responsdvel pelo seu cdlculo, saivo quando expressamente
indicado de outra forma.

Define-se "Periodo de Capitalizacdo" o intervalo de tempo entre 2 (duas) datas
de pagamento da Remuneragdo, sendo que o primeiro Periodo de Capitalizagdo
tem inicio na Data de Emissdo e término na data do primeiro pagamento da
Remuneragdo. Os demais Periodos de Capitalizagdo tém inicio na data de
pagamento da Remuneragio do Periodo de Capitalizagdo anterior e término na
data de pagamento da Remunera¢do subsegiiente, cada Periodo de
Capitalizagdo sucedendo o anterior sem solu¢do de continuidade. O valor da
Remuneragdo serd agregado ao Valor Nominal para efeito de apura¢do do
saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragdo serd exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emissdo.”

3. Todos os demais termos e condigdes da Escritura de Emissio ndo alterados pelo
presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor ¢ efeito.

4, O presente Aditamento sera registrado na Junta Comercial do Estado da Bahia,
onde foi registrada a Escritura de Emisséo.

5. O presente Aditamento € regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

e
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6. Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com reniincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firnam o presente Aditamento, em
06 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo
assinadas, a tudo presentes.

S3o Paulo, 22 de junho de 2005

\ BRASKEM S.A. .
{ ’ . ) : i ; -
:\‘ \\ - / I\
\g . ,‘._‘ ~ } f/ { ,_,/ %
5 =)

Rbberto Prisco Paraiso Ramos : D1 2ETDL.
4 D\\ Q! : QE“)

. PENTAG(}NO S.A.-DTVM

i /C/
/4 o il 1’

Nomeé:  MANRIG o Nome:
Cargo: o N?tﬁu Cargo:
Testemunhas:

Jioommitianitly v N
Lhe,

Nome: By TiXefa & ALAkD Nome: WAILIGD \}Tﬂ
RG: 2907033 {-A4 RG: (43310084 -3
CPF: Z55310,43 §-S0 CPF: ote®@01 82X s

245



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



C. Estatuto Social Atualizado e Atos Societarios da Companhia Relativos a
Emissao das Debéntures
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2

Salvador @ Terga-feira
21 de dezembro de 2004
Ano LXXXIX ® N? 18,731

DIARIO OFICIAL

Republica Federativa do Brasil e Estadn da Bahi

EREI L TS
(e

BRASKEM S.A.

CNPJ N° 42.150.394/0001-70
COMPANHIA ABERTA

Braskenn

. Oﬂi 2l
Z=m. mebesca  @lati v  oem

1 - DATA: 30.11.2004. 2 - LOCAL E HORA: Na sede social da Companhia, lacalizada na Rua Eteno, 1,501, Complexo
e Camagani, G CEP. 42.810-000, 45 10:00 hoeas. 3 - CONVOCAGAD: Edital de Convocagio
publicado, consoants o ArL 124 da Lei n* 8.404/76, nos seguintes dias: 05, 06M07 & 09 de novembro de 2004, na *Didro
Oficial do Estado da Bahia™; 05, 08 & 00 do novembro de 2004, na jornal *A Tarde”, sendo tambem veiculade de acordo
com a5 Instrugbes CVM n™ 207/94 & 232/95 e a titulo de maier divalgazio na "Gazeta Mercantil” e "Valor Econdmics”,
nas edicdes dos dias 05/06/07, 08 ¢ 09 de novembro de 2004, 4 - PRESENGAS: Acionistas representando mais de B9%
do capial votante, conforme assinaturas constantes do Livro de Presenca de Acionistas, Presentes, ainda, reurs sentantas
legais dos seguintes ackonstas de acbos da C - Fundagito Cx
® Assisiéncia - GOMPREV, Fator Plural Fundo da Investimento em AgSes Livie, Fator Plual instiuional Fundo da
Investimento em . Fundo do Investimento em AgGes Guararapes e Fatcr Marsjé Funds de Investimentn em Agdes.

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 30.11.2004

egbes que forem subscrtas serd aquela estabelecida om ki, ©) 0 prazo par iMegalimeao das agbes subscritas serd
fixado pela Conselha de Administmgao por ocrsido de cada chamada de capdal; ) a Hlegrelzagie de aghes com bens,
que nda sejam créditos em moeda cormente, dependerd de aprevagio du Assembléia Gerat; e) ndo haverd direfo da
preferéncia para a subsc icdo de aghes emitidas nos termos da Lei espectal sobre incentivos fiscas (Artigo 172, pardgrafo
tinico, da Lei m™ B.404/76); também nia terdo direito de preferéncia & subscrizio de qualsquer novas agbes os tulares de
agdes sibscritas com recursos orlundos de incentivos fiscais; M) som prejuizo do dispesto no parmgrato Gnico abaixo, na
exercicio do diredo de preferBncia & subscricho do agdes novas elou dos demals valores mobilidrios emitidos pei
Companhia, fica assegurado aos acionistas o prazo du 30 (irinta) dias para efetuarem a subsaicio, contada este praza
da data da publcacho no Diario Oficial, de Cenidio da Junta Comercial referente 2o amuivamento da ata respectiva; g}
podelao ser :mmdos bénus de C no limite do Capital Autor zado.

5-COMPOSIGAD DA MESA Presidente: Marcelo André Lajchter, e Secretirla: Ana Patricia Soares Nogueira,
na forma previsia ne Ast. 17 do estatuto sccial. 6 - ORDEM DO DIA: 1) substituicio de membros do Gonselra de
Administragdo, tendo em vista rendncias apresentadas, 1) mllmﬁu de parte da reserva de incentivos fiscais parm

doa prsjuizos a il do Estatito Social da Companhia, T - DELIBERAGOES: As
matérias da Grdom do Dia foram po;:.as em ifizcussio e mL1l;z'ln tenda sido tormadas, por unanimidade dos presentes,

por

Unico - a hiptess em que houver emissilo do agdes ordinarias, ou ainda de outros valores
rnnbll\arm con vmlms em apdes ofdindiias, poderd ser excluido, peie Conselho de Administmcio ou pela Assembiéla
Geral, canforme 6 £3s0, 6 diredo de preferéncia em quaisquer emisses de agdes, debéniures o binus de subsarigde ou
outros valores mabilidtios, cuja colocagho sejs feita mediants venda em bolsa de valores, subscricao pablica ou permuta
por aghes em oferta piblca de nquxsl@o de controle, conforme previsto na lei. Artigo 8 - Cada agho ordindria 44 diaita

a5 seguintes dirs acionistas Funds Fatar Sinergia i, Fundo de
am Agies, em relagiio a todas as ma|é|h:_\ ora & Carixa de dos do Banco do Brasi!
PREVI, om relagio & matdria dellberada no liem 7.2 abalzo: 7.1) autarizar a Gymtum desta ata de Assembléin om
forma de sumidrio, bem come sun HIIN-(,.‘!FIH eam omissdio das assinaturas dos aclonistas presenies, nos leimos do
artigo 130 e seus pardgrafos, da Lei 0. 8.404/78; 7.2.) SUBSTITUICAC DE MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAD - 7.2.1) tomar cenhecimento das renincias apreseniadas pelos membres do Conselho de
Administragio Srs. Carlos Alberto de Meim Fontes o Margareth Feio Brunnet; 7.2.2.) consignar votos de agadecimeno
 reconhecimenta acs Conselheiros faunciantes palo empenho » contribuiio que dedicaram 4 Companhia; 7.2.3)
alager, par prenchiments 4as ames vatantes de membros tituisres do Conselho de Adminisirag3o da Companhia, os
Sru. KUNIYUKI TERABE, bragiloiro, . casado. engenm-m rr.cmn\c: pariador da Carte dentidacde n' 1.541.158,
expadida pelo Ins IMF s0b 0 nf D18.721.340-00, residente e domicitada
no Rio de ca do Chile, n* 65, 9* andar, Parte. Rio de Janelras
do, engenheiro eletrtnico, perader do Carteira de

o no. CDFII.IF ‘.ub o n’ !33 710.580-T2, resicante & domicliade no Rio de

.
7

s do mandata em vigor, q.mﬁndarj ocagifn da M;»mhh,ln Geral Otindia & sor
2006 e fardo jus. a partir da presente data, as ada na Geral
Ordinarla e Extmordinarla mallzida em 31.03.2004. O3 Cansalhairos ora nlmr apresaniamm, por escrio, dectaracin
de desimpediments na qual dedarmm quo ndo estio impedidos de exercer o comérsia ou & ndmirstragio do sosiedade
mercantl, em vitua co Gonderaigan ciiminal, confoima prevista no Art 37, Incisa I, da Lei n* 8,034 du 18,1115, com
a redagio dada pelo Arl. 440 Lel o* 10,104 de 14.02.2001, tendo apresentade, ainda, pary alender ao disposta nas
Instrughes GVM ns 356, de 03.01.02, e 367, da 29.05.02, declaraches, por esceito, de acondo com o3 termos das
referidas Instrugdes, a5 quals foram arquivadas na seds da Cempankia. Feram fviades, nesta data, os respectives
tnrmes de posse, canfarme previste Ao parigrata dnice do art. 20 dn Estatulo Soclal da Companhia. Assim, om funco
das al achma o Conselho do hia passa @ tef & seguints composigao.
TITULARES: PEDRO AUGUSTO RIBEIRO NOVIS — PRESIDENT'E ALVAFlO FERNANDES DA GUNMA FILHO —VICE
PRESIDENTE; ALVARD PEREIRA NOVIS; ANDRE TAPAJGS CUNHA; FERNANDO DE CASTRO SA; FRANCISCO
TEIXEIRA DE SA; JOSE DE FREITAS MASCARENHAS; KUNIYUKI TERABE; LUIZ FERNANDO CIRNE LIMA; NEWTON
SERGIO DE SOUZA: PATRICK HORBACH FAIRON;. RESPECTIVOS SUPLENTES: RUY LEMOS SAMPAIO; ADRIANO
SA DE SEIXAS MAIA; MARCOS WILSON SPYER REZENDE; DEUSDEDITE FAGUNDES DE BRITO FILHO; VIGTOR
MANUEL MARTINS PAIS; LUCID JOSE SANTOS JUNIOR; GUILHERME SIMOES DE ABREU; EDMUNDO JOSE
CORREIA AIRES; HILBERTO MASCARENHAS; JOSE AUGUSTO GARDOSO MENDES; ROGERID GONGALVES
MATTOS: 7.3) COMPENSAGAD DE PREJUIZOS ACUMULADOS - aprovar a wilizacia da vakor e ath R$453, 260, 008,75
{quatrocentos e sessenta e tis milhoes, duzenos e oitenta mil, novecentos e olta reais e setenta e ofto aan-.ams:
constante da Reserva de Incentivos Fiscals para compensagdo na conta da Prejuizos

3; om—ul:ln-ﬂmn pels mesmas, do dividendo minime referids
e

a um voto nas Geral. Artige 8° - As agdes preforenciais nio terdo direita 3 voto, gozands,
parém, dos seguintes prn-umm. a) a5 aghes prefeenciais casses "A” o "B° terfo Igual proddade na distribuicio, em
cada exercicio, de um dividends minima, ndo cumulativo, de 6% (seis por conto) sabre sew valor unitdrio, como definida
na alkiea *h” adiante, de acordo com os ucs d-spemvuu pnm distribuigdo nos nciontstas. Ease dnﬁmguuo doverd ser
pags, da i Geral, ou do C . na hipétese

intermedidrios (Art. 44, parigrafo 4°), no prazo de 60 (sessenta) dias da data em quo for declarado e, em quul';uer._.nn
domin do exsrcicin sacil, b os ages ordindrias somente lerdo drelio a dividendo depols do. pagan‘ur'ln dos dividentas
das agtes s roferido na alinen *5° desto artge; c) depols de cumprida o disposto na d L
apdos ordindrias o dividendo de 6% (scis por canto) Incdente

odiante, a5 agbas proferenciais classe “A” concoardo en
ribuicto °

aps

# do capital; e) somente as agdes ordindr i prcn.mnn. i
\:Iusm 7w pﬁrbcl'mr‘ul na distribuigio. pm Companhin, ds agdes resutantes de \n;u\;nr.xg.au de reservas ao caj
socil 1) ds agles preferenciais classe & "D a assegurada a prioridade no reembolse do capital; g) & Ink
dirs s subscrilas pelo FINGR ».u.-.:n so-d mediane depésito da quanlia corespondenta em conta viaculada ao
Banco do Nordeste ¢ Brasi 5.4, em nome da Companhia, pmcodendo-se & respectiva [Beracao imediataments apds
A apresentagiio di publicacdo, no Didrlo Gficil, da Certiddo de amquivamenta ca Junta Comorcial, reforenis ao
arqulvaments da At da Reundo do Conselho de Administragio que deliberar sobee 3 subsericlor h) o vabr untino das
a¢les serd oblida afravis da divisio do capital social pelo total de agdes em citulagdo. Paragrato Unico - As 65
preferenciais sem dirsito 8 voto com divid oridos fxos ou minimes, quando emilidas, ddguiinio o eerdda desss diria
# i Companhia defxar da pagar os dividendos fixos ou minimos & que flzerem jus durants \rés sxercicios socials
consecutives, direlto eaw que conservaro oé o e lais 0o forem ou @lé que
sejam pagos o3 cumulalives em atraso, tuda na forma do § 1%, do art. 111, da Lel n* B.404/76. CAPITULO 1l - DO
DIREITO DE VENDA cuHJUuTA Artige 10 - Caso ofs) controlador(es) da Companhia ventis(m) a allenar o contrcle da
Compankia a qualquer tempo, of=) referkio(s) alienante(s) ficaim} desde Ji obrigado(s) a nserls no instrumento que.
ingule a roferida aluena;;n uma ebrigacio da[l} adquirentels) de, no prazo de 30 (irinma) dies contados da formalizagfio
da controle junto & Instituicho financeira respensdvel pela custédia das
ades da Camps --mh. farmular oferta plblica oe campra do todas as agdes de emiasho da Companbla, indepandente o
fipo ou classe, pelo MesMo prege par aghe page ac(s) alicnante(s). Artigo 11 - Para os fins do previsio ko artigo 10
acima, entende-se por transferdncia de controle.a vend, cessio elou transferéncia de agdes reprsentativas do controle
da Companhia, que retire do alienants a condigio de da ou em conjunto com
terceinos, a qualquer sociedade que ndo (a) s.eh contraladorn, direla ou indireta, da akenante; (b) seja controlada
oy alraves de pelas controladoras da akenante; ou {c) seja controlada,

Conzetho de Administragio cs poderes para a cefinigio 0o witkor exalo @ sef compansado, até o mEe apevado mu.m
Assembléia Geral Extraordindria, que deverd ser decidido o delibarado até o dia 20 de dezembro de 2004; 7.4)
CONSOLIDAGCAD DO ESTATUTO SDCIAL - apés a andisa pelos acionistas presentea da propesta aprosentada pela
Diretoria, tende em vista que (i} 2 dlima consalidagiio do Estatuto Sodal da c.ompanma fol aprovada om 27 da setembro
de 2002, (i a partir de entio, diversas alt foram éizs Gerais realizadas em
31 de margo de 2003, 29 de abril de 2003, 31 de julho de 2003, 20 ¢a outubra ue 2003 © 15 de janelra de 2004, (i) a3
conversbes da agles prefersnciais classe '8 om agdes preferenciais classs A", realizadas alé a presente daw, com
basa no paragrafo 3* 0o artigo 6° do Estatuto Sccial da Companhia, & (iv) a recente emisado de agdes preferenciais
classe "A, m.-n!ro o lim¥e do capital autorizado, realizada na dmbito de Oferta Pibiica premovida pela Companhia, fol
aprovada 3 ool da Estatito Social da Companhia, que passa a ter a seguints redaglo; "ESTATUTO SOCIAL -
BRASKEM SA. CAPITULD | - NOME, SEDE, OBJETIVO E DURAGAD. Artigo 1* - A BRASKEM S.A., companhia
aberta, com sedde & fore no Municipio ge Camacari, Estado da Bahia, rege-sa por este estaiuto sacial e pela legislagio
que the for aphicivel. Parigrafo Unico - A Comparhia, mediants ato de sua Dirstoria, pode abrir fliais, agénacias o
escritdrios, em qualquer parte do territério umdmw no exterior, Artigo 2° -Sao objetives da Compankia: ) fabricagio,

comitn, os; b) produclo de bens utilzdvels palas. ompresas

do Pola vapar, Aguas, ar . Parigrafe O
energia piétrics. mesmas empresas; oulras soci
como socia cotista ou acicnists; e d) importagio & da Gasolina;

em

direta ou indiretamente, peta alienaro. Paragrafo nnlm Nio cbstante o disposto no artign 11 acima, nda carmcteriza
transferéncla de contiole a venda, cesso efou transferéncin de agdes ¢a Companhin entre aconistas integrantes do
bicea de controle efou signatirics de acordas de acinistas dn Companhia requlando o exercicio do direftas politicos
associados s aghas infegranies do bloco du controd. Artigo 12 - O direiio de venda conjunta previsto nesta Capitulo Il
ndo s aplicara caso a {ransfaréncia do controle da Companhia ocarm: (a) em fungio de docisio ou ical, 1al como
penhora ou adjudicagio em execusdo ou (b) em fungio de dedséu final dos drgdos mguladmes incluinga o Conselto
Administrtive de Defesa Econdmica — CADE, abrigando ofs) a destazerse
do parte cu da totalidade das aches da Compnn:na por olofs) detdas. CAPITULO IV - 6nsk.-s PERMANENTES DA
COMPANHIA. Artigo 13 - S3n Orgios. ala ia Geral; b) o Conseha de Administrgic;
c) & Diretorta, CAPITULO Y - ASSEMBLEIA GEM Artigo T4 - A Assembléia Geml se reunird ordinarfaments nos

quatre piimeiros Meses que se sequirem ao término de cara axercicio sockl; & edrmerdinaraments sempre que os
da hiz o exigirem, 0 Unico - A éla Geral serd pelo Conseiho de
Adminisiragde ou na forma da lel. Artigo 18 - A convocagio pir a Assembléla Geral sa fard pels imprensa, observadas || |
&3 disposicbes legals. Artigo 1B - 54 poderdo tomar parte da Assembléia Geral os aconistas cujas ngdes etejam |{ |
mantiias em dopésito na instituicso financeira, ind cada pely Companhia, até 8 (oito) dias anes da data de sua realizagho
nico - O acionista podard farer por da e 0 as normas
editadas pe\a Comissho de Valores Mobilsinos. Artige 17 - Depois de assinarem o Livio de Presenca, os aconistas
© 0 Secretiric 03 quaks dirigiric o trabaihos da Assembiéla Gerai, CAPITULO VI - CONSELHO

Oleo Diesel; Gas Liquefeio de Petrélea (GLP) & outros derivados de petrdlen, Pardgrafo 1° - A Companhia poderd
produzir, transformar e distribuir energia shétrica pera suas diversas unkiades produtvas, bem Gomo par Seus aclonistas-
usudrios, tudo de acordo com as do D Maclonal de Aguas o Enargla. Pardgrafo 2°
- Para o fim previsto no paragrafo primeiro desle artigo, enlendg-se como adonista-usudrio, 3 pessoa Juridica que possua
unidade produtora localizada ne Pélo Putroquimicn do Nordeste e particips do capital da Companhia, na propargdo de
=au consuma de bens e serviges. Pardgrafo 3 - As atividades da Companhia 1m cardter comercial, exceto quanta &
energia elétrica, cujos serviges de fornecimento sorio cusieados em conjunto, pela Companhia e pelos acionistas-
imsudirios, na proporgio da participagio de cada um no total consumide, Artigo 3*- O tempo de duracdo da Companhia
& indetarminada. GAPITULO Il - CAPITAL E AGOES. Artigo 4° - O Capilal Social & de R$3.402,068,203,84 (irés bilhdes,
quatrocentos e dois milhdes, novecentos @ sessenta e oito mil, duzentos & noventa e Ués reais e oftenta 8 quatro
centavos), dividide em 90.640.690.253 (noventa bilhdes, selscantos e quarents milhtes, selscentos e noventa mil, duzsntos
& cingllenta e lnés} agdes, sondo 30.215.024 848 (trima bilhdes, duzenos e quinze milhoes, vinte e quatro mil, chocentos.
© quarenta e offo) agdes ordindrias, 60.205.279.187 (sessenta hildes, duzentas o cinco milhdes, duzenios e selenta ¢
nove mil, cento e oftenta o seie) agdes preferenciais classe “A” o 220.386.218 (duzentos & vinte milkdes, ezentos &

DE ADMlMS\'aAcM Artiga 18 - O Conselho de Administragio da Companhin & composto de 11 {onze} membros e
8u3 tespectivos suplentes, aclanistas, residentes ou ndo no Pais, eielios cu destilulvels 3 gualjuor tempo pela Assembidis
Geml. Artigo 19 - A Assembléia Geral devera definir, enfre cs membros do Conseiho de Administragao, o Presidente &
© Vice-Presidente, podendn substitui-s a qualquer tempo. Artigs 20 = © mandalo dos membros do Conzelho de
Adrministragdo serd de 2 (doks) anos, permitida a reeleigio. Paragrato nico « Os membros do Conseino de Adminisiragia
serdo empossados mediante assinalura de termo de posse no Ivio de atas do Omdo © permanecerio em seus caqos
até a posse de seus substilutos. Artige 21 - O prazo de gestio do Prosidents e do Vies-Presidente serd de 1 (hum) ano,
permitida a reeleicdo. Artigo 22 - Em suas ausénclas ou impedimentos tempordrios, o8 membros do Consslho da
Na auséncia ou
a presidéncia do Conseiho de Mmm\nmgaa serd excickia pak Vice-Presidente, Na auséney ou impedimanto tempordrio
do © da Vic e indicArd, entre os demais membros do Conselho, quem o substituir na
presidéncia do Consetho de Mmlmslmch Artigo 23 - No caso de vacincia, serd comvecada a Assombléla Geral,
dentro de 30 (trinta} dias, para eleger o tRular que newem ‘CUmprir o restame do mandato do suh!!l.uido. Artigo 24 - O
Consalho de L 5o raunira 3 (trés} meses v,

oitenta o seis mil, duzentos e dezodo) acdes preforenciais classe "B, Paragrafo 1° - A Companhia estd
airmentar, de reforma , o Capital Social até o limite de 122,000,000.000 (cento 8 ulmee
dois bihbes) em agbes, senda 43.920.000.000 {quarenta e trés bilhdes, novecentos e vinle mihbes) em agdes ordinrias,
76.860.000.000 (setenta e seis bihdes, oitocentos e sassenta milhSes) em agfes preferencials classe "A% e 1.220.000.000
{um bithfie, duzenios e vinte mihGes) em aghes preferenciais classe "%, sendo certo que a quantidade de agdes
preferenciais sem direlto a volo ou com veta reatrita nio poderd ulrapassar o limits de 213 do caphal total da Companhia
("Capial Autorizado”). Parigrafo 2° - Podert ser modificnda a propergie anteriormente verficada envre o ndmero de
agbes das diversas classes de agBes preferencials da Companhia. Artigo 5° - As agdes preferenciais classe "B serdo
sempre integralizadas com recursos previstos na legislagio de Incentives fiscals acs empreendimentos do Nordeste.
Parigrafo Unico - As agdes imegralizadas com recursos provenientes do Funda de Investimentos. r.lu Nordeste - FINGR,
pelo

Mpre qe
membros, haragrata 1 Ertie o g da comoen

peio , peeto Vice-| por qualsquer 2 ho
® o dia da realizacio da reunifio do Conselho de lardo, no minima, 10 (dez) dias, &
menos que @ makora de seus memBIos em exercicio fits menor, porém nfo inferior a 48 (quarenta e ailo) horas, |||

prazo
Paragrafo 2° - O Conselha de Administtacio somente deltberard com a presenca da maioris de seus membros em
exercicio, admida a reprosontagAo de quakquer Consalero par qualquer membro fular oU suplente do Conselhe por
sle Indicado, = a2 dellbemgdes 5orda tomadas por maiiia dé volos dos Consalbeims presentes & Reunida. Artigo 25 -
A global anual d da Companhia ser flxada pela Assembiéia Geral, cabenco ao Gulselm
de Administagdo a sun indvidualizagaa. Artigo 26 - Compete a0 Conselho da Adminisiragio: ) fixar 3 oriertagSo geral

dos negécios da Companhia: b) decidir sobre navos investimentos; ¢} decidir sobre o Plano de Negdeio da l:cmpanma
que deve inclulr, dentre outros itens, os objetivas empresariais ¢ ostratégicos de curto, médio e kongo prazos e os

eriado peto Decreto-Lei n* 1,376, de 12 de dezembro de 1074, 530
praza de 4 {quatic) anos, a parlir da data em que forem permutadas por aquele Furdo com , de acordo com

s anal @ plrianual, e acompanhar a sua execugio; o provar propoaias da polticas da aplicaclo geral na
C sabee o miatdrio da admi fim de cada exorcico

@ Artiga 19 do Decreto-Lei n* 1.370/74, ressalvada a hipitese de sua permuta com as pessoas fiskcas a que sa refere o
paragrafo (nico do Artigo 1° do referido Decreto-Lel. Artign 6 - Todas a5 agbes da Companhia Sia esertlras ¢, om
nome de seus bulares, serfo mantxdas em conta de depdsito em insttuiao financeim, sem emissda de certcados.
Paragrafo 1° - O custo da servign da Uansferéneia de propriedade das aghes, qua for cobrado pela instituicio financaira
deposttdria, podert vir a ser repassada a0 acionista, conforma faculta o paragrate 3° do Al 35, da Lei n* 6.404/76,
Parigrafo 2° - A Assembléia Geral poderd autorizar a comversio de agdes preferenclais classe "A” em agdes ordindrias,
mediante deiberagio da maloria do capital votamte da Companhia, devendo, entratanto fixar: aj o montante das agbes a
serem converlidas; b} a relagio de o a ser apicada na corversda; e ¢) 0 momanto em que se dard @ convrséo de

socisl, bem como sobea o proposta de distibuigio do lueso hquma apurado, & destinagin e reservas; f) aprovar o
Regiments de Funclonamento do Conselho, que dispera, dentre cultas matérias, sobre a oriagho de uma Secrotaria o de
comités especializados para apoiar o Consalho no processo delberativa; g) aprovar os critdrios para @ atrbuicso de
paﬁhpw;.!n aos Emplogados nos resuitados da Companhia; h) ekeger e destituir oz Diretores da Companhia e Axar-ihes
o disposto neste Estauto e a verba global estabelecida pola
Assambleea Geral i) fiscalizar o gesi3o dos Diretores, examinar, a qualquer tempa, os livies & papéls da Companhia,
sclicita re contratos au £m vias de & 30bre quaisquer outos. atos; j) escolher 8
deslmur Auddores da G k) comvocar a Gera\ Ordinaria & Enmnmmm 1) aubmeter

ogies. Paragrafo 3° - As agdes ml:a-umm classe "B, uma vez esgotado o prara de pravisto na

legislagho especial, poderdo ser convertidas. es preferenclals dasse A" a qualquer tempao, mediante solicilagao

por esciit & Companhia, na razdo de 2 mm) agBos preferencials classe *B” para cada uma agdo prefarancial classe

A, Paragrafo 4° - Todas a3 agdes da Companhia fardo jus a0 dimito de venda conjunta (lag aking) no caso da allenagho

da controle da Companhia, pem mesma prego pnr avan paga. an(s] allpnsnts(s) ohservada o dispesto no Capitule il
-A

deste esiatuio social. 806 seguintes criténos: ) mihdes de wais): p) decidir sobie qualgunr contrato antre 3 Companhia & 2eus aconistas ard ks,

a Cagital nemsslm. prego, mm: S eapities o classes de aghes a serem emittins empresas cortoladas pelos mesmes, oy POSE0AS QUE SElAM aCoNISES wm “EE’..WEQ istas do

\pola Companhia serfio pela Conselha de 1 b) i Impertinsia minima de resizagia inicial das  pessons juridicas que sejam aciomistas tilulares de e =T m ) TEA Tpantres o
S amn s

Geral propostas versanda sobro fusdo, cislo, hia. & reforma
estatutaria, inclusive aumento do Capilal Autorizado; m] decidir 5abia mnmu;au o p.mm em outras sockedades;
N} aprevar a aquiicio de bens @ contataglo de servigos de qualquer netureza em valor superior a R$100.000.000,00
(oem milhdes de roais), em conformidade com o3 Planas de Negédo da Companhia; o) decidis sobre o locagio, all

onerigla ou gravame de bens de alivo permanents, quando o valor da operacio u\lrﬂpassnra R$30.000.000,00 (irinta
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DIARIO OFICIAL

Republica Federativa do Brasil @ Estadoda Bahia

Salvador @ Terca-feira
21 de dezembra de 2004
Ano LXXXIX @ N® 18,731
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R$5.000.000,00 (cinco milhdes da reais) per epernghe; ) flar, anualmente, limtes, por opemglo. centio dos qu‘ae os

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 30.11.2004

festiito, terfo direito de eleger um membro & seu respectiva suplems. Iguol direito ficam assegurade aos adonistas

Diretores, observado o dispesta ne art. 37, poderde, sem 3 prévia nutorizagdo do Conselho, contmatar
Financiamenios, no pais oo no exteror; () decidic sobre A concessfa de garantias, de qualauer valor, a qualsques lememx
que ndo sejam empresas controladas mMegris; 3) delborar, derro do imite do Caphal Autorkada, sabre 2 emizsio de

em conjunto, 10% (der por comle) ou mais das agdes com dirello a voto. Artigo 41
-0 mandato do Conzelho Fracal sera de 1 (1m) ano, permAiva a reeleicdo, sando qua A eloicio deverd acomecer sempre
por ocasiio da Assembléia Geral Ordindiia. Paragrafo Unico — O Conssiho Fiscal devers adotar um Regimento prpria

no gual sario mme suas Artigo 42 - O3 membros do Conselno Fiseal adio a

ofies & ta bonus de sutscici, bem coma sobre emissao de Actas promissarias para distribukcho pislica |
papar): 1) auterizar a aquisicio de agbes da propria Companhia, par Manltengio ém tescuraria ou bem
Cama A resp allenagio, as legals & a3 normas oditadas pela Comissdo de Valores

Mobiliirios: 1) aprovar @ emissio do dobéniures simples, ndo conversivei em aghes ¢ sem garaniia real, v) aprovar a
putorga pela Companhi, dentro do imite de Capial Autorizado, e de deaie com plana apravado pela Assembléia
Gerl, opein de compia do ogies a seus administradorss 0u empregades, 6l & peSE0as Naturais qua prasiom sorvigos
a Companhim ou § sockedade sob seu controle; ;) na!mem no Fimite de sua competfnca, sabre o5 casos OMESOY heste

ue Ihe for gue o eleger, observnoo, & respefo, o qun dispuset a lei.
CAPITULO IX - ExERcknc SOCIAL, DEIIDHETR;\I;OES FINANCEIRAS E DISTRIBUIGAD DE LUGRDS, Artigo 43 -
© axercicio social se inida g 1% {primera) de janeira & ternina a 31 (inta e um) de dezembro do cada ano. Artigo 44 -
Ao fim de enda warcicio social, serfo etaboradas, com base na escriluragho mercantl da Companhia, as demonstragbes
financeims previstas em jel. Paragrafe 1° - Do resultada do exercico, apds as dedugBes dos prejuizos acumulados & 64

estirielo. Artige 27 - An o C ada o dispasta de
do Consatho, compate: a) convecal & dirigir #3 reunides da Consa\hu de i o b) convocar a A bid)
Geral, desde que sutnrizado pola Consalho de Admin' Artigo 28 - Ao Vic nle OU, NA 3Ua AUSENCE, A
quem o Preskdents & na torma do o, 22, ompete subsuir o Presidente em suas auséncias e impedimentos

i o dés wage, oeupar o camo de Prasidente mé 2 sleigio de nove liulac. CAPITULO Vil - DIRETORIA. Artigo
A & composta de po migimo 4 (quatra) e na maxime 10 (dez) membros, serdo um Dietor Presidente e 0s
s zem designasiaaspecilicn, eletos pelo Consela de Administmgio. Artigo 30- 0
als) anos, coincidindo com o mandato dos mesbres da Conzelho de Administiagso, permitida a reeleic
o imvestides fos seus €0 tum de terma de posse lavada no Livie de
iat: Parigrafo 2* - Os Dinetores perma saUs cargos, na exerticio plana o
feus substtutos. Artigo 31 - Nes suséna i

do Conselha do Administrigia designar o seu
0 32 - Ocorrenda vaeAne i ergo e Dirstor, caberd an Conselno de Administrugdo, pl»ggr o substinto
o cama pek pafiods emanescents do mandais Case a Diretorda sefa composta de & c0) ou mais
s, sori facultado no Consalno de Administragan preancher ou nio o camea vage. Artige 33 - Comnpats & Disstorie:
todos os atos necessiros ao funcianamento da Companhia, excets os que, por e ou por este Estatuta,
o dn oulies GruAas; b) elaborar o Plano de Negdci n ser subimstido & aprowssdo do Conselho do
¢} efaborsr o relatorio anual da a3 @ A proposia de

de resutisdo do exercicio, a serm ao Conselho de ea iéia Geral; d) propor ag
Conselho da Administregio poifticas de o mmcdu geral na Companhia. Artigo 34 - Compete no Diretor Presidente: a)
propar na Conselho de da G ) definir o dmbile dr

bilidsde & coorenar a atuasla .-m Diretores na mxecusdo do Planc da Negocio da Companhia: € repiesentar
a i:ammnn\:l mtiva & passhaments, em juizo cu fora dele, sem prejuizo do dispasto no Atigo 37 deste Estanns: d)
convoear e presidic as reunides da Diretsca, Artign 35 - Compets aos demais Diretores 3 pratica dos atos e gestio das
atribuigies definidas na estruturn acministrativa basica. Artige 38 - E facultado b Companhin nomear procuradores,

provisdo pam o Imposto de Renda, serio deduzidas, observados os limites legals, as participagBes nos lucros
Bl da Cqmpqnhm por dali bem;‘iu da Assamblbla Geral Um\ﬂ-trka que

somente aprovard o de: this | 0% inimas ra artigo
@, letra "C" deste Estaluto, 43 aghes ordinarias. r-amgmle 2* - Dos lueros liquidos verificados na forma da led, sedo
deduzidos 5% {cinco por cantc) par a canstituigio de um Fundo de Reserva Legal até que este atinja montante
eomespondente a 20% {vinta por cants) do capital socil. Paragrafe 3¢ - Os aclonisias terfo direiio a receber como
dividenda obrigatiris 25% {vints e cinco por cento) da lwra lquida do exerdicio, apurado ao fnal do cada oxeicio, nos
tarmos da Jei, cbservadas as van 5 logls o eststutdrias das apbes preferenciais. Quando o vaki do dividends
prioritdrio page &3 agdes preferencials for iual ou supenor a 26% do lucro liquido do exercici, calculads ra forma do
artign 202 da Lol n* 6.404/78, carscteriza-sa o pagamento integral do dividenda obrigatério, Havendo sobra do dividendo
brigatdiio apds o pagamento do dividendo priortinia, setd ela apbcsda: o) fo pagamento & acas ordindrias do um
idenda alé o limite do dividenda priotlidrio das agies prefe b} ke ainda houver salda romaniescente, na
isuicio de um dividondo ndicional &5 apbes ordindrks e ds prefer = classa “A%, em igualdade de condigbes, de
mado que cada agio crdin ou prefarencial de tal classe receba o mesmo dividendo. Paragrafo 4* - Fica facultado &
mpanhia o e bakangos. 3! havendo jucro erm 1als balangos © na bakings anwsl,
podem haver distribuigle de dividendes, observadas as disposigBes da lel, por deliboracho prévia do Censelho de
Adewinistiaco, vedarta 5 distribuicao "sd-referendur psb‘! Dimtorin, Paragrato 5° - O Conselho de Administragio podes
declarar dividendos Intermedirios A conta da lucros acumulados ou d resefvas de lueis existentes no dtimo balango
anual ou semestral. Pardgrafo 67 - A Companhia, per debbermgio do Conseing de Administagfio, poderd pagar jums
sobre o captil préprio acs seus acioniatas, nos leimos do artigo %, parsgesfa 72 da Lei n° 9.240 de 26.12.95 ¢ lagisingio
pertinente, imputando-se o valor dos juros pagos ou craditados Ao valor do dwvidendo prior o parn a8 agbes praferencials
& a0 dividendo obrigatério, ectabaleciios noste Estriuto Social em seu artigo 9° & no pardgrafo 3° deste artigo 44,
respectivamante. Artigo 43 - Oz dividendes © 0s juros sobre o capital peapro de que tmta o parégrato 8% do Artigo 44,
awibuidos aos acionistas ndo renderdo jutos o, = ndo reciamados Gpos 3 (rés) anos a coolar da data do inico de
pagamento de cada dividundo ou jurcs sobre o cap#al proprio, prescrevero em favor da Companhia, CAPITULD X -
ACORDOS DE ACIONISTAS. Artigo 46 - Os Acordos de Acionistas na sede da
que, dentra outras dispasigdes, ostibotecam elhusulas e condighes para compra ¢ venda de agbes de emissio da

o

devendo o Instrumento respectiv sef assinado por dois membros da Direloria. g Unico = As

ow-;ao especiicar o poderes conforidos &, Com exeegao daqueks paa d
am judlicials o , terdo prazo de validade ummdu a, no méxima, 1 (hum) ane.

A.mgu 37 - Com as ercogies constaries neste Estatuto, a Companhie 46 serd obrignda pota assinatura eonjnta de: a)

g

: para exsreicio do dirello de veto, ou poder de conliole, smo respoitados peia
Companhla, por sua Admi pelo das Gerais. g - As e
responsabliidades resultantes da tais acordos serdo vilidas o nh\mann teresims o sage. ais anurdus tenham siio
dawdalmmm avarbados nos livros de registio da © = Ci zolatio pola

2 (dofs) Dretores; b) um Direter @ um ou dols com poderes idos na forma do
Artign 36 deste Estatine, Pargrato 1° - Poderdo ser assinados apsnas por | (hum) Diretor, ou par 1 (hum) dos Procuraderes
nomeados na borma deste Estatulo Sudxl 0s seguinles alos: 8) endosso do cheques & ordens de pagamento para
depdsitc banciric na conta da © b) para da conta vinculada do Fundo do Garamia
g0 Tempo de Servigo; c) regigmnamlusﬁnﬂe i 8 assuntos fiscais o afandegarics:
a) de quaisquer impor devilas, as: o5 recibes & dando quiacio. Pardgrafo 2° - Em casos
especiais podersio ser oulergades a um s6 Diretor ou Procurador, poderes expressos pari a pritica de alos especiicados
nos respectivos instrumentos, respeitada 4 regra do Artigo 38 deste Estatuio. Artigo 38 - A Dirstoria se feunira quando
convocada pelo Diretor Presidems, Pardgrato Unico - A Deetorla poderd reunir-se com a presenca de, no minime, a
metade dos seus membros em exercicia, senda um deles o Diretor Presidente ou seu substituto, na forma do arl. 31,
pardgrato Gnica, Artigo 39 - £ vedado a Diretoria: a) eontralr empréstimas om instituicies gise ndo sejam bancos que
integrem a rede banciria ofical ou privada, no Pais 0w no Exterior, salvo mediante aulorizagio expressa do Conselho de
Administraglo; b) a pritica de alos de qualquer natureza relativa a negocies ou opemgdes estranhas ass objetivos
sociis, tals como a prestagdo de garantias a obrigagbes de terceiros, exceto A3 empresas controladas integrais, ou 30
‘Conzeiha d CAPITULO VIl - CONSELHO FISGAL. Artigo 40 - O Conselho
Fiscal, compasto de até 5 (cisco) membros e seus suplentes, eledos pela aia Garal, e forma
L\pumannmu. na forma da le. Parageate Onico - Os tilares de agbes preferenciais sem direito a volo, ou com wato

desses acordes e o Presidente da Assembléla Geml ou das reunides dn Conselho da Adminisiragho,
conforme o case, deverda agh de acordo com o estabelecido em lsi, CAPITULD XI - DISPOSIGOES GERAIS. Artige
AT - A Companhia se u|mmm nes m;n previsios em lei. Pzr-gma Unico — Em caso do dissclugio extrajudicial da
[ hia, compete Geral o modo de eieqer o liquidante & o Canselhno Fiscal
para funcisnar durﬁnw a fase de \mu\dagﬁn & - ENCERRAMENTO: Mada mais havendo a tratar, foi encermda a
Assembléia Geral Extraordindria, lavrada a preserte ata que, apds lida, discutida e achada conforme, vaf assinada por
todes o3 Aclonisias presentes, que constitiiam o quorum necessitio para a validade das deliberaches objeto desta
Assembléia Garal, tenda sido, por decizdn dos mosmos, autorlzalda o exiragho das certides necessdrias pela Secrotdria
da Assembigla, CamagstlBA, 30 de nevembro de 2004, [Assinawras: Mesa: Marcolo André Lajchter - Presidente; Ana
Palricia Soares Nogueir - Secretéria; Acionistas: Nordeste Quimica SA. — Nomuisa (pip Marcels Anaré Lajshter);
ODBPAR Investimentos S.A. (p/p Marceia André Lajchter); Odebrecht S.A. ip/p Marceks Ancré Lajehter); Petrobris
Quimica A, - Petroquisa (p/p Roberio Keller Thompson Mella); Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
Brasi - PREVI (plp Jademir de Andrade Cimara); Fundagio Petrobras de Seguridade Social - PETROS (pip Rosaiia
Maria Teteza Sergl Agall Camelis); Fundo Fator Sinergia Il. Fundo de Invostimento em Agbes (pp Carlos Augusto
Goetho Brancol}. Confere com o original lavrada em livio préprio, Ana Palricia Soares Nogueira - Secretaria. JUCER -
Junta Comercial 8o Estado da Bahia. Certifica o mgistra em 02/12/2004, sob o n* 08576149, Prolocolo 04/282563-6
Latayetts Pondé Fitho - Secrelario Geral.

CERAMUS BAHIA S/A - PRODUTOS CERAMICOS
C NPJ: 13.786.785/0001-11

EDITAL DE CONVOCAGAQ

Ficam o8 stas de BAHIA 5fA - PRODUTOS CERAMICOS, para se
Geral arealzi nodnvtntea ma(zﬁ}us d.nmmnm(lz]un dois mil &

gﬂ!ﬂ'ﬂ(m). %ﬂ Francisco Drumand, a/n®,
zenda Limaeiro, a | ﬁm da dnhbunr-rn -uhm a :sgmrtn ORDEM DIL-)DA ib-rlr sabra a Reavaliagio dos

bans do Ativo dos peritos e do Laudo de Reavali .b)Outros assumoa de
. da rte Edital de cunwaq 30 oI e\aborado em conformidade cam o Artigo 124 da
Lei 6.404/76.Cama. "1.98.‘459dunmbmdlmvl Consalho de. b

1GU-0167

COMPANHIA DAS DOCAS DO ESTADD DA BAHIA

CHNPJ 14 372.148/0001-51

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
CONVOCAGAO

Ficam ¢5 senhores aciomstas da COMPANHIA DA.S DOCAs DO ESTADD DA BAHIA - CODEBA, cenvidados
para a reunido da Geral i 15 15:00 horas do dia 28 de dezembro de 2004,
em sua sede social, na Avenida da Franga, n® 1551 Estagao Mnrlllma Wisconde de Cairu, 1° andar, na Cidade
da Salvador, Estado da Bahia, com a seguinte ordem do dia

| — Homelogagao do Avmento de Capital Social deliberado na Assembléia Geral Extraordinaria de 1°.10.2004;

Il = Alteragio da redagdo do caput do Art 5* do Eslatuto Social em decorméncia do ilem anterior, e

lli - Outros assuntos de inleresse dos acionistas

Salvador, 16 de dezembro de 2004

PAULO SERGIO OLIVEIRA PASS08
Presidante do Conselha de Administragao

SED-0889

BANCO BANEB S.A.

CNPJ n® 15.142.490/0001-38
NIRE 29,300.001.686

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
EDITAL DE CONVOCAGAO

Convidamos o3 senhores acionistas desta Sociedade a se reunirem em Assembiiia Geral Extracrdindria, a
ser realizada no proximo dia 30 de dezembro de 2004, 4s 100, na seds social, na Avenida da Franga, 409,
3¢ andlar, Comércio, Salvader, BA, a im de examinar proposta da Diretoria para cisdo do Patrimbnic B
da Sociedade com versdo das parcelas cindidas ao patriménio da Bradesco Vida o Previdéncia SA e do
Banco Aorada S.A., de conformidade com o disposto nos Artigos 224, 225, 227 e 229 da Lei n® 6.404/76,
mediante: 1) exame e aprovag3o do Instrumento de Protocalo e Justificacio de Cis3o Total com Vers3o de.
Parcelas do Patrimdnio em Sociedades Existentes e dos Laudos de A\rzﬁa@a 2) concessiio de autorzacdo
& Dirgtoria para pralicar todos os alos necessédrios & concretizagdo da referida operagiio. Documentos 4
Disposigio do Piblico: a proposta da Diretoria e o Instrumenta de Protocola e Justificag3a de Cisso Total
com Versio de Parcelas do Pariménio em Sociedades Existentes e seus anexos encontram-se 4
disposicdo dos interessados no Departamento de A¢Sies e Custadia do Banco Bradesco SA., Instituicio
Financeira Depositaria, na Cidade de Deus, Fredio Amarefo, Vila Yara, Osasco, SP, e na Sede da Sociedade.
Sahvador, BA, 20 da dezembro de 2004, Marcio Artur Laurelii Cypriano - Diretor-Presidents
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Braskem ;
. BRASKEM S.A
C.N.P.J N* 42,150,391/0001-70 - NIRE 29300006939
ATA DA 501° REUNIAQ DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO .-

........

REALIZADA EM 13 DE ABRIL DE 2005

Aos 13 (treze) dias do més de abril de dois mil e cinco, ds 14:00 (quatorze horas), no escritorio
da Companhia, situado na Avenida das Nagdes Unidas, n® 4.777, CEP.05.477-000, S#o
Paulo/SP, realizou-se a 501* (gilingentésima primeira) Reuniéio do Conselho de Administracio
da BRASKEM S.A., com a presenga dos Conselheiros abaixo assinados. Ausente ©
Conselheiro Fernando de Castro S4. Presentes, ainda, o Diretor Presidente José Carlos
Grubisich Filho, os Diretores Mauricio Roberto de Carvalho Ferro e Paul Elie Aliit, o
Secretério do Conselho, Sr. Nelson Raso e a Srta. Marta Pinto Lima Pacheco. O Conselheiro
Pedro Augusto Ribeiro Novis presidiu a reuniio ¢ a Srta. Marta Pinto Lima Pacheco
secretariou os trabathos. ORDEM DO DIA: 1) Matérigs para deliberacfio: Tomadas. por
unanimidade, as seguintes deliberagdes: 1) PROPOSTAS DE DELIBERACAO (“PD™) -
aprovadas, apos a devida andlise dos seus termos e documentagiio conexa, as seguintes
Propostas de Deliberagio, encaminhadas previamente pela Diretoria para conhecimento dos
membros do Conselho de Administragio, conforme previsto no seu Regimento Interno, e cujas
copias foram devidamente arquivadas na sede da Companhia: a) PD.CA/BAK-05/2005 —
Emissio de Debéntures, para o fim de aprovar a emissdo de debéntures simpies, nio
conversivels em agbes e sem garantia real, no montante de até R$ 360,000.000,00 (trezentos e
sessenta milhdies de reais), conforme competéncia definida na alinea “u” do art. 26 do Estatuto
Social da Companhia, autorizando a Diretoria a praticar todos os atos necessarios 4 emissdo
das referidas debéntures, cujas principais caracteristicas encontram-se descritas no Anexo 1 a
respectiva PD; h) PD.CA/BAK-06/2005 — Exercicio de Opciio de Compra de Titulos
emitidos no Mercado Internacional, para o fim de autorizar a Diretoria a celebrar quaisquer
documentos, notificagdes ¢ contratos necessirios para a fiel implementagiio do exercicio de
opglio de compra de titulos de dividas no mercado financeiro internacional, conforme razoes e
condigdes descritas na respectiva PD; ¢) PD,CA/BAK-07/2008 ~ Financiamento de
Importaciio de Nafta, para o fim de autorizar a Diretoria a contratar operagiio de
financiamento para importagio de nafta, conforme operagio cujas caracteristicas enconiram-se
descritas no Anexo 1 da respectiva PD, podendo praticar todos 0§ atos necessirios 4
formalizagio da referida operagdo, II) Matérias de Interesse da_Companhia: Nada a
registrar; M) ENCERRAMENTO DA ATA - Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a
presente ata, a qual, lida, discutida e achada conforme, vai assinada por todos os Conselheiros
presentes, pelo Presidente ¢ pela Secretéria da Reunifio, Sio Paulo/SP, 13 de abril de 2005.
(Ass.. Pedro Augusto Ribeiro Novis ~ Presidente; Maria Pinto Lima Pacheco — Secretaria;
Alvaro Fernandes da Cunha Filho - Vice-Presidente; Alvaro Pereira Novis; André Tapajos
Cunha; Francisco Teixeira de Sa; José de Freitas Mascarenhas; Kuniyuki Terabe; Luiz
Fernando Cirne Lima; Newton Sergio de Souza; Patrick Horbach Fairon).

Confere com o original lavrado em livro prépric.

Martg Pinto Lima Pacheco
Secretéria

Scde-Fabrica: Camagari/BA - Ris Etenn, 1361, Palo Detroquimica de Comacan - GEI 4281 DO 'l‘cl.{’h Ba2.3108

Faeridrios: Rio de Junciro/RJ - Av. Presidente Vangay, n* 309, 13% andar - CEP 20071003 - Tel. (21) 516.1515 - Tax (21)233.0475
SalvadorMA - Av, Tancredo Naves, 3343, Centro Empreasrinl Provines, . 300 - CEP 418204021 - Tel, (71) 341 3088

S0 Paulo/SE - Av, das Nagdes Unidas, 4777, Alto de Ciklieirax, CEP, 05477-000 = Tel. (11)3443-9909. Fax (11)3023-0420.
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Braskem

BRASKEM S.A.
C.N.P.J N% 42.150.391/0001-70 - NIRE 29300006939
ATA DA 5032 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

REALIZADA EM 22 DE JUNHO DE 2005

Aos 22 (vinte e dois) dias do més de junho de dois mil e cinco, as 14:00 (quatorze horas), no
escritério da Companbhia, situado na Avenida das Nag6es Unidas, n® 4.777, CEP. 05.477-000, Sdo
Paulo/SP, realizou-se a 503? (giiingentésima terceira) Reunido do Conselho de Administragio da
BRASKEM S.A., com a presen¢a dos Conselheiros abaixo assinados. Ausentes os Conselheiros
Francisco Teixeira de S4, bem como seu respectivo suplente, sendo estes, portanto, substituidos
pelo Conselheiro Ruy Lemos Sampaio, conforme carta de representagio encaminhada
previamente, em observincia ao procedimento previsto no Estatuto Social da Companhia.
Presentes, ainda, o Diretor Presidente José Carlos Grubisich Filho, os Diretores Mauricio Ferro,
Paul Altit, Roberto Ramos, Roberto Simdes, o Sr. Jayme Fonseca, Sergio Thiesen, o Secretario
do Conselho, Sr. Nelson Raso ¢ a Sra. Ana Patricia Soares Nogueira. O Conselheiro Pedro
Augusto Ribeiro Novis presidiu a reunido e a Sra. Ana Patricia Soares Nogueira secretariou o0s
trabalhos. QRDEM DO DIA: I) Matérias para deliberacfio: Tomadas, por unanimidade, as
seguintes deliberagSes: 1) PROPOSTAS DE DELIBERACAO (“PD”) — aprovadas, apos a
devida andlise dos seus termos ¢ documentagdo conexa, as seguintes Propostas de Deliberago,
encaminhadas previamente pela Diretoria para conhecimento dos membros do Conselho de
Administragdo, conforme previsto no seu Regimento Interno, € cujas copias foram devidamente
arquivadas na sede da Companhia: a) PD.CA/BAK-10/2005 — Adapta¢des as exigéncias da
“Sarbanes Oxley Act” (S8OX), para o fim de aprovar (i) a proposta de alteragdo do Regimento
Interno do Conselho de Administragdo, conforme proposta previamente apresentada pela
Diretoria, nos termos do Anexo 1 a PD.CA/BAK-10/2005, ¢ posteriores contribuigbes e
observagdes realizadas pelos Conselheiros, cuja versdo final, apds apresentada para conhecimento
de todos os Conselheiros presentes, foi arquivada da sede da Companhia; (ii) a “Politica de Pré-
Aprovagdo para Contratagdo de Servicos que podem ser prestados pelos Auditores
Independentes”, conforme Anexo 2 4 presente PD, observadas as contribui¢des dos membros do
Conselho Fiscal realizadas por ocasido da reunido do Conselho Fiscal em 15 de junho de 2005,
cuja vers3o final foi apresentada para conhecimento de todos ¢ arquivada na sede da Companhia,
e cuja responsabilidade pela aplicagdo, supervisio e atualizagio foi atribuida ao Conselho Fiscal
da Companhia; b) PD.CA/BAK-11/2005 — Contrata¢iio dos Auditores Independentes, para o
fim de ratificar a escolha da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (PWC) como
auditores independentes externos da Braskem e autorizar a Diretoria a contratar a PWC para a
realizag@o dos trabalhos de auditoria relativos as demonstragfes financeiras anuais e trimestrais
no ano de 2005 (BR GAAP e US GAAP); ¢) PD.CA/BAK-12/2005 — Associa¢iio com
Petrobris Quimica S.A. - Petroquisa, para o fim de, observadas as contribui¢cdes e sugestdes
realizadas pelo Comité de Investimento da Companhia a respectiva PD, aprovar (i) o “Relatério
de Viabilidade”, conforme definido na respectiva PD; (ii) a implementagdo do “Projeto Paulinia”,
conforme definido na respectiva PD; e (iii) a constitui¢do de uma nova sociedade que serd o
veiculo da associag@io entre a Braskem e a Petroquisa, autorizando a Diretoria da Braskem a
celebrar quaisquer documentos, notificagdes e contratos necessdrios & fiel implementagdio do
Projeto Paulinia; d) PD.CA/BAK-13/2005 - Investimento em Sistema de Informagio
Integrado, para o fim de autorizar a execuggio do “Projeto ERP”, conforme definido na respectiva
PD, com a contratag@o da(s) empresa(s) necessaria(s), precedida de auditoria especifica a ser
conduzida pela Ernst & Young conforme Resumo Executivo constante do Anexo I da respectiva
PD, registradas as observagbes e recomendacgdes feitas pelos Conselheiros; ¢) PD.CA/BAK-

Sede-Fabrica: Camagan/BA - Rua Eleno, 1561, Polo Petroquimico de Cansagari - CEP 42810-000 - fel.(al) 632.5102

Escritérios: Rio de Jancira/RJ - Av. Presidente Vargas, n° 309, 13° andar - CEP 20071-003 - Tel. (21) 516.1515 - Fax (21)233.0476
Salvador/BA - Av. Tancredo Neves, 3343, Centro Empresarial Previnor, s. 301 - CEP 41820-021 - Tel. (71) 342.3088

Sén Paulo/SP - Av. das Nagdes Unidas, 4777, Al de Pinhieires, CEP. 05477-000 — Tel. (11)3443-9999 - Fax (11)3023-0420.
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Braskem

BRASKEM S.A.
C.N.P.J N® 42.150.391/0001-70 - NIRE 29300006939 )
ATA DA 503 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAOQ

REALIZADA EM 22 DE JUNHO DE 2005

14/2005 — Investimento na Unidade PVC-Camagari, no sentido de aprovar o investimento para
a aquisi¢do de tecnologia avangada, conforme previsto no Plano de Negdcios Braskem 2005-
2009, e de acordo com o Resumo Executivo que integra a respectiva PD, visando o tratamento
das emissdes gasosas da Planta de PVC em Camagari, de forma a garantir a constante adequagéo
da Braskem aos requisitos ambientais pretendidos; f) PD.CA/BAK-15/2005 —~Modernizagio dos
Reatores de Polimerizacio da Unidade de PVC-Camacari, no sentido de aprovar o
investimento para aquisi¢gio de tecnologia avangada, visando garantir a operabilidade,
confiabilidade e competitividade de todos os reatores de polimerizagdio da Unidade de PVC
Camagari da Braskem, conforme apresentagéo ¢ justificativas constantes do Anexo 1 & respectiva
PD; g) PD.CA/BAK-16/2005 — Aditamento ¢ Permuta de Titulos emitidos no Mercado
Internacional, para o fim de autorizar a Diretoria a celebrar quaisquer documentos, notificagdes
e contratos necessdrios para a fiel implementag@o do aditamento e permuta dos titulos de dividas
no mercado financeiro internacional, conforme razdes e condi¢Ges descritos na respectiva PD; h)
PD.CA/BAK-17/2005 — Financiamento de Investimentos através de Abertura de Crédito
perante BNDES, no sentido de autorizar a Diretoria da Braskem a (i) contratar de linha de
crédito junto ao BNDES no valor de R$384.623.077,66 (trezentos oitenta e quatro milhdes,
seiscentos ¢ vinte trés mil e setenta e sete reais e sessenta e seis centavos), na qualidade de
tomadora e devedora; e (ii) assinar todo e qualquer documento relacionado a Operagio, conforme
descrita na respectiva PD, incluindo os Contratos de Financiamento mediante Abertura de Crédito
n® 05.2.0249.1, 05.2.0250.1 e 05.2.0251.1; i) PD.CA/BAK-18/2005 — Ratificacio da Taxa
relativa 4 13* Emissio de Debéntures, para o fim de aprovar a remuneragdo das Debéntures,
cuja emissio foi aprovada na 501* Reunido do Conselho de Administragio, realizada em 13 de
abril de 2005, em 104,1% (cento e quatro e um décimo por cento) da acumula¢fo das taxas
médias didrias dos DI over extra grupo - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela CETIP, base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano, tendo em vista o
resultado do processo de “bookbuilding”. Assim, ficam ratificados os poderes da Diretoria para
firmar aditamentos & Escritura de Emissfio e todos os demais documentos que se fagam
necessarios para a implementagdo de referida emissdo. 1I) Matérias para Conhecimento: Foi
realizada apresentagio sobre os resultados realizados até Maio de 2005 pelo Diretor Presidente.
IIT) Matérias de Interesse da Companhia: Nada a registrar; IV) ENCERRAMENTO DA
ATA - Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata, a qual, lida, discutida e achada
conforme, vai assinada por todos os Conselheiros presentes, pelo Presidente ¢ pela Secretiria da
Reunido. S#o Paulo/SP, 22 de junho de 2005. [Ass.: Pedro Augusto Ribeiro Novis — Presidente;
Ana Patricia Soares Nogueira — Secretaria; Alvaro Fernandes da Cunha Filho - Vice-Presidente;
Alvaro Pereira Novis; André Tapajos Cunha; Francisco Teixeira de Sa (p/ Ruy Lemos Sampaio);
José de Freitas Mascarenhas; Kuniyuki Terabe; Luiz Fernando Cime Lima; Maria Roma de
Freitas; Newton Sergio de Souza; Patrick Horbach Fairon].

Ana

Sede-Fibrica: Canagar/BA - Rua Elcao, 1561, Polo Petroquimico de Camagan - CEP 42810000 - Tel(71) 632.5102

Escritérios: Rio de Janeiro/RJ - Av. Presidente Vargas, n® 309, 13° andar - CEP 20071-003 - Tel. (21) 516.1515 - Fax (21)233.0476
Salvadof/BA - Av. Tancredo Noves, 3343, Centro Empresarial Previnor, s. 301 - CEP 41820-021 - Ted, (71) 342.3088

S30 Paulo/SP - Av, das Nagdcs Unidas, 4777, Alfo de Pinheiros, CEP. 05477-000 - Tel. (11)3443-9999 - Fax (11)3023-0420.

254



D. Simula de Classificacdo de Risco
(Agéncia de Rating)

255



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



STANDARD
EPOOR'S

Data de Publicagédo: 18 de maio de 2005
Brasil—Comunicado a Imprensa

Standard & Poor's atribui rating '‘brAA-' a 132 emissao de debéntures da
Braskem; ratings de crédito corporativo reafirmados

Analistas: Reginaldo Takara, Sdo Paulo (55) 11-5501-8932, Reginaldo_takara@standardandpoors.com, Milena Zaniboni, Sdo Paulo
(55) 11-5501-8945, Milena_zaniboni@standardandpoors.com

Sao Paulo, 18 de maio de 2005 (Standard & Poor’s) — A Standard & Poor’s
Ratings Services reafirmou hoje os ratings de crédito corporativo em moeda
local ‘BB’ e em moeda estrangeira ‘BB-’ na escala global da maior empresa
petroquimica do Brasil, Braskem S.A. (Braskem), bem como o rating de
crédito corporativo ‘brAA-’ atribuido na Escala Nacional Brasil a empresa. A
Standard & Poor’s também atribuiu, na sua Escala Nacional Brasil, o rating
‘brAA-" a 132 emisséo de debéntures quirografarias da empresa, no valor de
R$ 300 milhdes e vencimento final em junho de 2010. A perspectiva dos
ratings de crédito corporativo da Braskem em ambas as escala é estavel.

Os ratings da Braskem refletem os riscos associados a volatilidade de pregos
de seu principal insumo, a nafta (que vém se sustentando em niveis recorde
de alta ja por bastante tempo); a exposigdo da empresa ao seu mercado de
origem, o Brasil, no que tange a geragédo de receitas e EBITDA (considerando-
se que o volume exportado ndo possa compensar totalmente a rentabilidade
perdida durante periodos de baixa do ciclo petroquimico); a crescente
competicdo com a consolidagdo e a expansao de outros players no mercado,
alguns deles utilizando matérias-primas alternativas. Esses aspectos
negativos s&o mitigados pela posicédo de lideranga da Braskem na industria
petroquimica latino-americana (vista pela Standard & Poor’'s como
peculiarmente menos fragmentada e dessa forma mais favoravel do que
outros mercados maduros); pelas economias de escala e certo grau de
diversificagdo geografica; pela crescente expertise tecnologica; e por todas as
iniciativas adotadas pela empresa para melhorar seus niveis de eficiéncia,
tanto em seu perfil financeiro quanto industrial, o que devera resultar em
reducdes significativas de custos a médio prazo e, portanto, dando maior
solidez ao fluxo de caixa, particularmente quando comparada ao desempenho
nos ultimos anos.

A Braskem & a maior empresa petroquimica da América Latina, tendo
registrado vendas liquidas de US$4,18 bilhdes e EBITDA de US$946,9
milhdes nos ultimos doze meses findos em 31 de margo de 2005.

A estrutura de capital da Braskem continuou melhorando no primeiro trimestre
de 2005 e avangando em direc&o a tendéncia vista desde o segundo
semestre de 2004. No primeiro trimestre de 2005, o endividamento total da
empresa reduziu-se para US$1,98 bilhdo e sua divida liquida para US$1,29
bilhdo (ante US$2,13 bilndes e US$1,46 bilhdo, respectivamente, em
dezembro de 2004). A geragao de caixa, que se manteve robusta no mesmo
periodo, possibilitou & empresa preservar suas reservas de caixa em US$686
milhdes, de forma que sob bases de divida liquida, os indicadores de crédito
da empresa permanecem bem soélidos para a categoria de rating. No entanto,
os fortes indicadores financeiros atuais, com a relagdo entre divida total e
EBITDA de 2,1x (vezes) e geragéo interna de caixa (Funds From
Operations/FFQO) sobre divida total de 38,8% nos ultimos doze meses findos
em 31 de margo de 2005 refletem varias melhorias realizadas pela empresa
durante 2004 para alongar e melhorar o perfil da divida, mas devem também
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levar em consideragdo, de forma cautelosa, as condi¢des de mercado
favoraveis para o setor petroquimico mundial, ja que os spreads entre a nafta
(insumo primario da Braskem) e o eteno, e entre o eteno e o polietileno
continuam aumentando, o que possibilita maior rentabilidade operacional e
assim fluxo de caixa expressivamente forte.

De fato, a melhora significativa na geragéo de caixa da empresa no exercicio
de 2004 e também no primeiro trimestre de 2005 devera ser colocada em um
contexto, observando-se os valores muito mais fracos dos anos anteriores,
quando a empresa enfrentou ndo apenas condi¢des setoriais desafiadoras,
como também um aumento nas exigéncias de capital de giro, com os pregos
da matéria-prima mais elevados e um certo crescimento nos volumes, em
meio a um cenario de acesso limitado a crédito com fornecedores.
Entendemos que parte dos ganhos que tem sido auferidos desde 2004
também reflete as iniciativas tomadas pela empresa para reduzir custos e
melhorar a eficiéncia, mas as taxas mais elevadas de utilizagao da
capacidade (que ultrapassaram o patamar de 90% em 2004 e no primeiro
trimestre de 2005 em relagdo a uma média de 85% em 2003), os pregos
bastante sélidos e a continua apreciagdo cambial nos ultimos dois trimestres
(compensando bastante o repique no custo da nafta) devem responder por
grande parte da atual melhora operacional. Continuamos esperando que o
indice de FFO sobre endividamento total se mantenha em uma média de 30%
a 40% ao longo do ciclo petroquimico, e a relagao de endividamento total
sobre EBITDA inferior a 2,5x. Esses indicadores refletem também uma politica
financeira mais conservadora adotada pela administragcdo da Braskem de
agora em diante, o que € um importante fator de sustentacdo dos ratings. Os
esforgos da Braskem para reducao geral de custo da divida ja se refletiram
em uma melhora do indice de cobertura de juros pelo EBITDA para 4,6x nos
ultimos doze meses findos em 31 de margo de 2005 (ante uma média de 2x
em 2002 e 2003). Continuamos esperando que esse indice se estabilize em
torno de 4x no decorrer de 2005.

Pressionada pela volatilidade dos pregos do petréleo, a cotagéo da nafta
continua se mantendo em um patamar recorde de alta que ultrapassou
US$400/tonelada. No primeiro trimestre de 2005, a cotagdo média da nafta foi
de US$429/ton (ante US$378/ton em 2004). Tendo um impacto direto sobre
as margens da Braskem, o efeito das amplas oscilagdes no custo da nafta
sobre as exigéncias de capital de giro da empresa também n&o é desprezivel.
Notamos medidas pro-ativas adotadas pela empresa para contornar essas
pressoes, entre elas a diversificagdo de sua base de fornecedores (ainda que
fortemente dependente da Petréleos Brasileiro S.A. - Petrobras, que
respondeu por 64% das compras totais de nafta no primeiro trimestre de
2005), bem como a utilizagéo de crédito direto com fornecedores na
importacéo de nafta e o continuo aumento do uso de insumos alternativos
como o 6leo condensado.

Embora ndo esperemos que as condi¢des de mercado enfraquegam
drasticamente no curto prazo (apesar de uma certa desaceleragéo derivada
das altas taxas de juros no mercado doméstico), o atual cenario
razoavelmente positivo do setor petroquimico, tanto no mercado interno
guanto externo, permanece como um importante fator de sucesso de curto
prazo para a Braskem, presumindo-se que a cotacdo da nafta permaneca em
niveis substancialmente maiores do que os historicos ja altos. Também nao se
descarta certa turbuléncia para 2006 em fungdo das eleigdes presidenciais; no
entanto, as perspectivas de crescimento deverdao permanecer relativamente
positivas no médio prazo, possibilitando repasse dos aumentos de custos para
toda a cadeia petroquimica em sintonia com as tendéncias globais.
Reconhecemos que a Braskem tem conseguido tradicionalmente reportar
margens operacionais muito fortes do que seus pares globais, mesmo durante
os ciclos de baixa mais desafiadores testemunhados no passado recente. Isso
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reflete ndo s6 a posigdo de mercado bastante favoravel da empresa, como
também as peculiaridades do setor petroquimico mais concentrado no Brasil.
No entanto, podera ser dificil fazer reajustes de pregos mediante condi¢des de
mercado doméstico menos favoraveis. Também entendemos que as melhoras
e sinergias operacionais, a expansao organica da capacidade (por meio de
“desgargalamento”) diluindo custos fixos e o enriquecimento de seu mix de
produtos (com produtos de maior valor agregado reduzindo de certa forma a
volatilidade e as novas aplicagdes ajudando a manter volumes); permitirdo a
Braskem reportar melhores resultados em uma base perene mesmo durante
os periodos de baixa do ciclo, o que deve se tornar mais evidente sob spreads
petroquimicos menos favoraveis.

Numa perspectiva de curto prazo, os atuais pregos petroquimicos ja tém
possibilitado a Braskem absorver o aumento do custo da matéria-prima em
2004 e no primeiro trimestre de 2005 (com a atual apreciagdo do cambio
também desempenhando um importante papel para suavizar o impacto das
altas de custos neste ano) e ainda apresentar resultados robustos, o que da a
empresa um certa flexibilidade para sustentar rentabilidade operacional
mesmo diante de um cenario de desaceleragéo. Por outro lado, esse cenario
nao poderia ser totalmente desvinculado de uma queda no custo da matéria-
prima, o que também aliviaria as pressodes financeiras de modo geral. Em
qualquer caso, as variagdes cambiais, spreads entre nafta e eteno e entre
eteno e poliolefinas nos mercados internacionais, bem como o comportamento
da demanda doméstica permanecerdo como variaveis intrinsecas com grande
influéncia sobre o desempenho da empresa no horizonte de longo prazo.

Liquidez

A posicao de liquidez da Braskem melhorou substancialmente apds a oferta
primaria global de a¢des concluida no final de setembro de 2004 e tem
permanecido forte em 2005. As reservas de caixa da empresa somavam
US$686 milhdes em margo de 2005 (incluindo aplicagées financeiras de longo
prazo), o que se compara favoravelmente aos seus vencimentos de curto
prazo que totalizam US$342,4 milhdes até margo de 2006, uma conquista
muito importante na estratégia da empresa para o alongamento do prazo da
divida e para um cronograma de amortizagdo mais suave. As dividas de curto
prazo incluem principalmente os empréstimos de capital de giro, a
amortizagao de pré-pagamentos de exportagéo e os empréstimos com
agentes governamentais e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES, além dos US$65 milhdes em Medium Term Notes - MTNs
que vencem em outubro de 2005. Atualmente, o risco de refinanciamento
concentra-se em trés grandes vencimentos: i) o titulo emitido pela Trikem S/A
em 1997 (US$250 milhées) que vence em 2007, ii) em 2007, também deverdo
ser pagas as debéntures conversiveis com a Odebrecht S/A (que espelha
uma obrigacgao idéntica da Odebrecht com o BNDES) de R$ 899 milhdes
(cerca de US$337 milhGes na taxa cambial de margo de 2005); iii) e em 2008
vence a terceira tranche de suas MTNs (US$275 milhGes). Além desses, o
outro grande vencimento da Braskem é a quarta tranche de suas MTNs que
vence em 2014 no montante de US$250 milhdes.

Espera-se que o fluxo de caixa operacional livre (FOCF) da empresa continue
se fortalecendo em 2005, apesar dos planos da Braskem para desempenhar
investimentos de “desgargalamento” além de seus investimentos de
manutencao (cerca de US$200 milhdes no total). Além disso, a empresa
também anunciou sua parceria com a Petrobras para construir uma nova
usina de polipropileno de 300.000 ton/ano em Paulinia, a qual devera
melhorar os atuais prognésticos. Parte dessas inversdes ja tem financiamento
de longo prazo garantido com cronogramas de amortizacao favoraveis. Em
abril de 2005, a Braskem pagou dividendos pela primeira vez desde sua
criagdo em 2002, no valor de R$ 204,2 milhGes (relativos ao exercicio fiscal de
2004); esperamos que a empresa sustente uma politica de dividendos
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conservadora no futuro.

Perspectiva

A perspectiva estavel do rating de crédito corporativo em moeda estrangeira
reflete aquela atribuida ao rating de crédito soberano em moeda estrangeira
da Republica Federativa do Brasil.

A perspectiva estavel do rating de crédito corporativo em moeda local na
escala global e na Escala Nacional Brasil deriva da expectativa crucial de que
a atual estrutura de capital da Braskem sera sustentada (tanto em fungéo de a
administragdo ter assumido uma postura mais moderada quanto pelas
condi¢des de mercado que permitirdo a continuidade da implementacgéo de
sua estratégia financeira) e que seus perfis de negocio e operacional
continuardo melhorando gradativamente com o “desgargalamento”, o
enriquecimento do mix de produtos e a diversificagdo de insumos.
Acreditamos que os fundamentos para a rentabilidade operacional e a
geragao de caixa da Braskem s&o relativamente positivos no médio prazo e
estaveis no longo prazo, os quais favorecem a empresa reportar indicadores
de crédito bastante confortaveis para a sua categoria de rating em 2005 e que
deverdo permanecer adequados ao longo do ciclo petroguimico.

Uma elevacgédo do rating podera derivar da capacidade da empresa de resistir
efetivamente ao ciclo petroquimico gragas as diversas iniciativas tomadas
para melhora dos niveis de eficiéncia e ganhos de escala (o que se provaria
mesmo diante de condi¢des menos favoraveis de mercado), combinada a
redugdes adicionais da divida em relagéo ao fluxo de caixa normalizado ao
longo do ciclo. Uma acéo de rating negativa podera decorrer da incapacidade
da empresa de sustentar margens ou uma reversao radical na tendéncia de
geragéao de caixa ou, ainda, uma rapida deterioracdo de sua posi¢ao de
liquidez. Incorporamos também nos ratings o compromisso da Braskem com a
politica financeira mais conservadora implementada desde meados de 2004
tanto em relagéo a sua posicéo de liquidez quanto aos limites de
alavancagem, e que esta sera preservada no futuro, proporcionando a
empresa um colch&o de segurancga para suportar inevitaveis periodos de
baixa do ciclo petroquimico, bem como a volatilidade da economia brasileira.

The McGraw-Hill Companies
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E. Declaracao prestada pela Companhia e pelo Coordenador Lider, nos termos do
artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03
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E3ras

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

BRASKEM S.A., sociedade por a¢des com sede na Rua Eteno, 1561, na Cidade de
Camagari, Estado da Bahia, inscrita no CNPJ sob o n° 42.150.391/0001-70, neste ato
representada por seus Diretores, Sr. Mauricio Ferro, brasileiro, solteiro, advogado,
portador da cédula de identidade RG n° 453.069-SSP/DF, inscrito no CPF/MF sob o n°
CPF 371.505.961-34 ¢ Sr. Roberto Ramos, brasileiro, casado, engenheiro mecénico,
portador da cédula de identidade RG n° 8.922.760-SSP/SP inscrito no CPF/MF sob o n°
276.481.507-78, ambos com escritério comercial na Av. das Nages Unidas, 4777, Alto
de Pinheiros, Sdo Paulo/SP, na forma de scu Estatuto Social, na qualidade de ofertante de
debéntures simples, niio conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, em série (mica,
de sua 13 emissfio (as “Debéntures™), que serdo objeto de distribuicio publica (a
“Oferta”), exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta na Comisséo de
Valores Mobilidrios - CVM, declara, nos termos do art. 56 da Instrugio CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003: (a) que o Prospecto da Oferta (i) contém as informagdes
relevantes, necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Debéntures,
da emissora, suas atividades, situagfo econdmico-financeira, os riscos inerentes 4s suas
atividades ¢ quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais informagdes verdadeiras,
consistentes, corretas ¢ suficientes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (b) que as informagBes prestadas por ocasifiv do registro da Oferta e
fornecidas ao mercado durante a distribuigdo das Debéntures no dmbito da Oferta sero
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

Sdo Paulo, 24 de maio de 2005,

BRASKEM S.A.
| .
Robérth Ramos Nome: Maurigio Ferro
iretor Cargo: Direts

Obs.”” Este documento € para uso privativo da Comisséo de Valores Mobilidrios e devera ser
utilizado apenas “poy/ esta entidade, para a finalidade exclusiva a que se destina, sendo
terminantemente vedada a sua reprodugfio, distribuiciie ou disponibilizagio, bem como a
divulgagfio do seu contetido sem a prévia e expressa autorizagio da BRASKEM, scb pena de vira
responder pelas perdas e danos que possam advir da ma utilizagio deste documento.
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' Bradesco

Corpotate

'DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03 .

BANCO BRADESCO S§.A,, instituj¢lio financeira com sedé no nicleo administrativo
denominado "Cidade dc Deus", Bairro de Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, inscrito no Cadastro Nacional da-Pessoa Juridica sob o n.° 60. 746.948/0001-12.,
neste ato representada pela Sra. Denise Pauli Pavarina dc Moura, Diretora do _
. Departamento de Mercado de Capitais, nos tetmos de seu estatuto social, na qualidade de
Coordenador Lider da disteibuigio pubhca de debéntures szmplee. n#o conversiveis em
agdes, da- espécie quirografiria, em série tnica, da 13* emissfio da Braskem S.A. (a
“Oferta” e as “Debéntures”, respectivamente), exclusivamente para fins do processo de
registro da Oferta na Comissio-de Valores Mobilidrios - CVM, declara, nos termos do
art. 56 da Instrugio CVM 1° 400, de 29 de dezembro de. 2003: (a) que o Prospecto da
Oferta: (i) contém as informacBes relevantes, necessdrias ac conhecimento, pelos
inyestidores, da Oferta, das Debéntures, da emissora, suas atividades, situagiio
econdmico-financeira, 08 riscos. inerentes s suas atividades e quaisquer outras
informagles relevantes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; € (b)
que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padries de diligéncia para assegurar gue

as informagdes prestadas pela emissora no Prospecto sejam vcrdadc-lras, congistentes,
cotretas e suficientes.

.'S&o Paulo, 17 de maig de 2005.

Dt Pasitn, Barnra M freie~
BANCO BRADESCO S.A.

| Denlse P, Pavarina de Moura
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Demonstracoes Financeiras Consolidadas e Combinadas em 31 de dezembro de
2004, 2003 e 2002 e parecer dos auditores independentes, bem como as
Demonstracoes Financeiras Consolidadas e Combinadas em 31 de margo de 2005 e
2004 com revisao limitada dos auditores independentes
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Braskem S.A. e
suas controladas

Demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002
e parecer dos auditores independentes
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Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Braskem S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais consolidados da Braskem S.A.e suas controladas em
31 de dezembro de 2004 e de 2003, e as correspondentes demonstragcdes consolidadas e
combinadas do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de
recursos de cada um dos trés exercicios findos em 31 de dezembro de 2004, elaborados sob
a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis nos
Estados Unidos da América, que requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo
de comprovar a adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras em todos os seus
aspectos relevantes. Nossos exames compreenderam a constatagdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados, a avaliacdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas
pela administragcdo das companhias, bem como da apresentagédo das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que nossos exames proporcionam uma base
adequada para emissdo do nosso parecer.

Com base em nossos exames, somos de parecer que as demonstragdes financeiras
consolidadas e combinadas por nés examinadas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Braskem S.A. e suas controladas
em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 e o resultado das operagdes, as mutagdes do
patrimonio liquido e das origens e aplicagdes de recursos de cada um dos trés exercicios
findos em 31 de dezembro de 2004, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Como descrito nas Notas 17 e 21 as demonstragdes financeiras consolidadas e combinadas,
Braskem S.A. e suas controladas estao envolvidas em processos judiciais significativos
referentes ao nao-recolhimento da contribuicao social sobre o lucro e & validade da Clausula
Quarta da Convencéo Coletiva dos Trabalhadores do Sindicato dos Trabalhadores nas
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Braskem S.A. e suas controladas

Industrias e Empresas Petroquimicas, Quimicas, Plasticas e afins do Estado da Bahia -
SINDIQUIMICA. Com base no parecer de seus assessores juridicos, as administragdes ndo
esperam desfecho desfavoravel nos processos, razao pela qual nao foi constituida provisao
para perdas.

Nossos exames foram conduzidos com o objetivo principal de emitir parecer sobre as
demonstragdes financeiras referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. As
demonstragdes consolidadas e combinadas dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31
de dezembro de 2004, 2003 2002, que estao sendo apresentadas no Anexo |, para propiciar
informacdes suplementares sobre a companhia e suas controladas, ndo sao requeridas como
parte integrante das demonstragdes financeiras, pelas praticas contabeis adotadas no Brasil.
As referidas demonstragcdes dos fluxos de caixa foram submetidas aos procedimentos de
auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas em todos os seus aspectos relevantes em relacao as demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Salvador, 10 de fevereiro de 2005

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 "F" BA

Marco Aurélio de Castro e Melo
Contador CRC 1SP153070/0-3 "S" BA
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Braskem S.A. e suas controladas

Balancos patrimoniais consolidados em 31 de dezembro
Em milhdes de reais

Ativo 2004 2003
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1.753,3 689,6
Outros investimentos 20,5 494,7
Contas a receber de clientes 1.366,9 1.216,2
Tributos a recuperar 482,0 395,9
Estoques 1.536,1 1.071,6
Partes relacionadas 0,6 -
Dividendos a receber - 1,1
Adiantamentos a fornecedores e outros créditos 117,8 121,4
Despesas antecipadas 56,9 87,0
5.334,1 4.077,5
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes 23,1 27,1
Partes relacionadas 34,8 62,7
Outros investimentos 89,8 49,2
Depdsitos compulsorios e judiciais 198,6 191,3
Imposto de renda diferido 303,8 166,0
Tributos a recuperar 256,1 640,6
Estoques 50,4 115,6
Demais contas a receber 9,3 12,9
965,9 1.265,4
Permanente
Investimentos
Em sociedades coligadas 55,7 37,7
Outros investimentos 35,0 34,5
Imobilizado 5.397,2 5.352,9
Diferido, incluindo &gio (Nota 14) 3.105,0 3.175,5
8.592,9 8.600,6
Total do ativo 14.892,9 13.943,5
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Braskem S.A. e suas controladas

Balancos patrimoniais consolidados em 31 de dezembro
Em milhdes de reais

(continuacéo)

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Salarios e encargos sociais
Impostos, taxas e contribuicdes
Dividendos propostos e juros sobre capital proprio a pagar
Adiantamentos de clientes
Partes relacionadas
Prémios de seguros a pagar
Demais contas a pagar

Exigivel a longo prazo
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Adiantamentos para compra de direitos creditérios
Partes relacionadas
Imposto de renda diferido
Impostos e contribuicbes a recolher
Demais contas a pagar

Resultado de exercicios futuros
Desagio na aquisicdo de investimentos em controladas

Participagédo dos acionistas minoritarios

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Acbes em tesouraria
Lucros (prejuizos) acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas da administragcdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2004 2003
2.038,9 1.081,9
1.775,6 2.726,5

5,0 349,0
95,6 81,7
230,2 152,4
191,6 7,3
47,9 256,4

- 0,2

53,2 72,6
98,7 76,3
4.536,7 4.804,3

74,1 61,3
3.051,2 3.615,3
1.167,9 1.143,0

- 1134

115,7 177,6

9,3 9,8
1.332,1 1.149,1

121,2 133,5
5.871,5 6.403,0

94,1 69,2

203,1 554,4
3.403,0 1.887,4
344,8 744,3
489,3 -

(15,0) (23,2)

(34,6) (495,9)
4.187,5 2.112,6

14.892,9 13.943,5




Braskem S.A. e suas controladas

Demonstracoes do resultado consolidadas e combinadas

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhoes de reais, exceto quantidade por mil acées

Receita bruta das vendas
Mercado interno
Mercado externo
Tributos, fretes e devolugdes de vendas

Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados

Lucro bruto

Despesas (receitas) operacionais

Com vendas

Gerais e administrativas

Participacdo em sociedades coligadas
Equivaléncia patrimonial
Amortizacéo do agio (deséagio), liquida
Variagcdo cambial
Incentivos fiscais

Depreciagbes e amortizagdes

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Crédito de IPI aliquota zero

Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro (prejuizo) operacional
Despesas nao operacionais, liquidas

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicao social
Imposto de renda e contribuicéo social
Corrente
Diferido

Lucro (prejuizo) antes da participacao dos minoritarios
Participacdo dos acionistas minoritarios

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Lucro liquido (prejuizo) por lote de mil agdes do capital

social no fim do exercicio - R$ (considerando o efeito
retroativo do desdobramento de agées em 2002)

Consolidado Combinado

2004 2003 2002
13.406,2 9.927,0 7.810,3
2.548,4 2.617,7 1.828,9
(3.762,6) (2.408,9) (2.062,6)
12.192,0 10.135,8 7.576,6
(9.078,3) (8.089,3) (6.175,5)
3.113,7 2.046,5 1.401,1
274,9 158,3 232,1
375,1 313,6 345,6
(18,0) (13,6) (6,7)
152,7 256,0 294.,4
9,6 (22,4) (39,3)
(53,4) (61,8) 3,3
359,4 193,5 222.,4
1.291,0 712,6 3.481,5
(60,3) (9,0) (619,6)
- - (1.030,1)
(41,6) (49,7) (102,6)
2.289,4 1.477,5 2.781,0
824,3 569,0 (1.379,9)
(29,9) (4,8) (98,0)
794,4 564,2 (1.477,9)
(217,3) (143,3) (128,0)
138,4 20,4 38,2
715,5 441,3 (1.567,7)
(24,6) (226,2) 189,0
690,9 215,1 (1.378,7)
7,63 3,15 (20,62)

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Braskem S.A. e suas controladas

Demonstracoes consolidadas e combinadas
das origens e aplicac6es de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhoes de reais

Origens de recursos:
Das operacdes sociais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante
Depreciagcdo, amortizacdo e exaustao
Amortizacdo do agio (desagio), liquida
Participacdes em sociedades controladas e coligadas
Equivaléncia patrimonial
Variagdo cambial
Incentivos fiscais e outros
Ajuste ao valor de realizacao de investimento
Valor residual de ativo permanente baixado
Juros e variacbes monetarias de longo prazo, liquidos
Despesa (receita) de imposto de renda diferido
Participagdo dos minoritarios
Reconhecimento de créditos tributarios, liquidos dos
montantes realizados
Outros

Total proveniente das operagdes

De acionistas
Aumento de capital
Adiantamento para futuro aumento de capital
Permuta de agdes em tesouraria
Baixa de reserva de agio

De terceiros
Transferéncia do realizavel a longo prazo para o circulante
Reducéo do realizavel a longo prazo
Aumento do exigivel a longo prazo
Dividendos a receber
Incentivos fiscais
Outros

Total dos recursos obtidos

276

Consolidado Combinado

2004 2003 2002
690,9 215,1 (1.378,7)
794,9 572,0 449,2
152,7 256,0 294 .4
(18,0) (13,6) (6,7)
9,6 (22,4) (39,3)
(36,8) (61,8) 3,3
(16,0) 3,8 41,5
23,7 69,9 76,5
(97,4) (94,4) 1.594,8
(138,4) (20,4) (38,2
24.6 226,2 (189,0)

- - (813,4)

39,1 93,0 46,8
1.428.,9 1.223,4 41,2
1.211,0 - 0,3
0,6 2,9 -

8,2 - -

- - 6,6
1.219,8 2,9 6,9
510,0 374,2 73,9
59,6 964,1 189,3
2.967,9 892.0 768,2
- 1,2 2,4

111,9 (65,6) 47,2
0,6 (0,2) 8,3
3.650,0 2.165,7 1.089,3
6.298,7 3.392,0 1.137,4




Braskem S.A. e suas controladas

Demonstracoes consolidadas e combinadas
das origens e aplicac6es de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhoes de reais

(continuacao)

Aplicacbdes dos recursos:
Aumento do realizavel a longo prazo
Dividendos propostos
Transferéncia do exigivel a longo prazo para o circulante
Transferéncia de financiamentos do longo prazo para o
circulante
Liquidacao de financiamentos do exigivel a longo prazo
Reducgéao de conta corrente passivo, liquido
Reducéo do exigivel a longo prazo
Outros
No ativo permanente
Investimento
Imobilizado
Diferido
Capital circulante liquido de sociedades adquiridas

Total das aplicac6es
Aumento (reducao) do capital circulante
Ativo circulante:

No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Passivo circulante:
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Aumento (reducao) do capital circulante

277

Consolidado Combinado

2004 2003 2002
151,6 164,3 180,9
209,8 4,8 26,9
475 1.626,9 949,6
2.161,1 - -
1.017,3 - -
55,5 - -
126,1 108,2 89,7

- - 4,2

23,6 71,7 13,1
432,3 214,7 419,9
549,7 255,3 250,4

- - 175,6
4.774,5 2.445,9 2.110,3
1.524,2 946,1 (972,9)
5.334,1 4.077,5 3.550,4
4.077,5 3.550,4 2.308,4
1.256,6 527,1 1.242,0
4.536,7 4.804,3 5.223,3
4.804,3 5.223,3 3.008,4
(267,6) (419,0) 2.214,9
1.524,2 946,1 (972,9)




Braskem S.A. e suas controladas

Informacao suplementar - Anexo |

Demonstracoes consolidadas e combinadas dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhoes de reais

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Ajustes para conciliar o lucro liquido (prejuizo) com 0s recursos
originarios da atividade operacional
Depreciacao, amortizacdo e exaustao
Amortizacao do agio (desagio), liquida
Participacdes em sociedades coligadas
Variacdo cambial sobre investimentos
Incentivos fiscais e outros efeitos de investimentos
em sociedades ligadas
Ajuste ao valor de realizagdo de investimentos
Perdas na baixa de ativo permanente
Juros e variagdes monetarias e cambiais
Receita de imposto de renda diferido
Participacédo dos acionistas minoritarios
Reconhecimento de crédito tributario, liquido dos
montantes realizados
Outros

Reducao (aumento) do ativo:
Outros investimentos
Contas a receber de clientes
Valor justo de mercado de instrumentos financeiros derivativos
Estoques
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Demais contas a receber
Aumento (redugéo) do passivo
Fornecedores
Tributos, taxas e contribuicdes
Incentivos fiscais
Adiantamentos de clientes
Direitos creditérios
Demais contas a pagar

Geracao de caixa operacional

Recursos recebidos na venda de ativos permanentes
Adicdes ao imobilizado

Adicbes a investimentos

Adicbes ao diferido

Dividendos recebidos

Caixa e equivalentes de caixa de empresas adquiridas

Aplicacdo de caixa em investimentos

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Consolidado Combinado

2004 2003 2002
690,9 215,1 (1.378,7)
794,9 572,0 449,2
152,7 256,0 294.4
(18,0) (13,6) (6,7)
9,6 (22,4) (39,3)
(36,8) (61,8) 3,3
(16,0) 3,8 41,5
23,7 52,4 55,6
(339,5) (502,1) 1.838,8
(138,4) (20,4) (38,2)
24,6 226,2 (189,0)
- - (813,4)

18,3 66,6 69,8
21,1 124,6 (425,3)
(209,0) (238,9) (809,6)
(4,1) 33,8 (22,2)
(384,0) (197,3) (174,5)
289,4 321,2 52,1
29,6 26,0 (14,0)
31,7 201,2 33,9
1.140,3 (609,7) 1.482,5
150,9 (57,4) 185,4
111,9 (65,6) 47,2
(212,3) 153,0 70,2
(113,4) - -
(69,1) 117,8 77,0
1.949,0 580,5 790,0
- 17,5 20,9
(432,3) (214,7) (419,9)
(23,6) (71,7) (13,1)
(549,7) (255,3) (250,4)
0.8 63.8 11.7

- - 4.1
(1,004.8) (460.4) (646.7)




Braskem S.A. e suas controladas

Informacao suplementar - Anexo |

Demonstracoes consolidadas e combinadas dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhoes de reais

Divida de curto prazo, liquida
Divida de longo prazo
Captacdes
Pagamentos
Partes relacionadas
Captacgdes
Pagamentos
Dividendos pagos a acionistas e participagcoes dos
acionistas minoritarios
Emissao de acbes
Acbes em tesouraria
Outros

Geragao (aplicagao) de caixa em financiamentos
Geragao (aplicacao) de caixa
Representado por
Caixa e equivalentes de caixa, no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa, no fim do exercicio
Geragao (aplicacao) de caixa
Informagdes complementares
Recursos pagos durante o exercicio:
Juros

Imposto de renda

Principais transacdes que ndo impactaram o caixa

Consolidado Combinado

2004 2003 2002
(2.495,1) (854,7) (566,8)
2.454.3 1.693,5 1.142,0
(991,6) (389,3) (1,8)
40,2 833,6 1.140,6
(109,2) (843,2) (1.920,9)
(4,2) (72,3) (32,4)
1.211,0 - 14,4
8,2 - -
5,9 0,2 (12,3)
119,5 367,8 (237,2)
1.063,7 487,9 (93,9)
689,6 201,7 295,6
1.753,3 689,6 201,7
1.063,7 487,9 (93,9)
1.029,4 675,2 805,5
13,9 0,3 0,5

Emissao de acbes da Companhia para aquisi¢cdo de participacdo de minoritarios de suas empresas controladas

(Nota 1(b) e (c)).

Troca de financiamentos no montante de R$ 243,0 e debéntures da 10a. emisséo, por debéntures da

11a. emissao (Notas 1(a) e 16).

Troca de financiamentos no montante de R$ 145,1 por debéntures da 12a. emissdo (Nota 16).

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

Contexto operacional

A Braskem S.A. ("Braskem") e as subsidiarias ("Companhia"), incluindo as suas controladas
em conjunto é a principal fabricante brasileira de produtos petroquimicos e termoplasticos,
com uma linha diversificada de produtos petroquimicos. Seu objetivo é a fabricagao, comércio,
importacao e exportacédo de produtos quimicos, petroquimicos, combustiveis e a producgéo e
fornecimento de insumos utilizaveis pelas empresas do Pélo Petroquimico de Camacari
("Complexo Petroquimico do Nordeste") na Bahia, tais como: vapor, agua, ar comprimido,
energia elétrica, bem como a prestacao de servigos a essas empresas.

Formacao da Braskem
Aquisigcao do controle pela Norquisa

Em 1995, dentro do programa de privatizagdo do governo brasileiro, a Petrobras Quimica S.A.
("Petroquisa") vendeu 32,8% das a¢des com direito a voto da Companhia. A Nordeste
Quimica S.A. ("Norquisa"), companhia de propriedade de produtores petroquimicos
localizados no Complexo Petroquimico do Nordeste, adquiriu uma parte das a¢des vendidas
no leildo, sendo as a¢des remanescentes adquiridas por diversos fundos de penséo
brasileiros. A Norquisa, dessa forma, tornou-se a acionista controladora da Companhia,
detendo 58,4% do capital votante.

O leilao da Econémico S.A. Empreendimentos ("ESAE") e operacées relacionadas

No fim de 1995, o colapso do Banco Econémico S.A. ("Banco Econémico") suscitou a
intervencao do Banco Central nessa instituicdo financeira. Naquela ocasiao, o Banco
Econdémico detinha a maioria das a¢des votantes da Conepar - Companhia Nordeste de
Participacdes ("Conepar"), que por sua vez detinha 35,0% do capital votante da Politeno
Industria e Comércio S.A. ("Politeno") e 66,7% do capital votante da Poliaden

Petroquimica S.A. ("Polialden") as quais possuiam participa¢do minoritaria da Norquisa. O
Banco Central transferiu o investimento do Banco Econdmico na Conepar para a ESAE, que
foi leiloada em 25 de julho de 2001.

A Nova Camagari Participacdes S.A. ("Nova Camacari"), uma entidade formada pelo Grupo
Odebrecht para o fim especifico de participar do leildo, adquiriu a ESAE nessa ocasidao. Na
mesma data, a Nova Camacari e o Grupo Odebrecht realizaram as seguintes transagdes
coordenadas, que foram o primeiro passo para a incorporagéo de diversas companhias
petroquimicas brasileiras em uma s6 empresa com operagdes integradas:
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

a Nova Camacari adquiriu o restante das agdes da Conepar por meio da aquisi¢cao da
Intercapital Comércio e Participa¢des Ltda. ("Intercapital"), que detinha agdes da Coneparr,
e a compra das acoes detidas pelo BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR,;

a Nova Camacari adquiriu a totalidade das a¢bes da Proppet S.A. ("Proppet");

0 Grupo Odebrecht adquiriu, da Trikem S.A. ("Trikem") e de uma controlada da Polialden,
39,7% das agbes votantes da Norquisa; e

a Braskem adquiriu a Nova Camacari.

A aquisicdo da Nova Camacari, descrita acima, foi efetuada pelo preco total de R$ 1.448,9 por
participacdes cujo valor contabil montava a R$ 160,0, dando origem a um agio de R$ 1.288,9.
Esse agio foi fundamentado na expectativa de rentabilidade futura das empresas operacionais
adquiridas, e esta sendo amortizado pelo método linear ao longo de dez anos, a partir de
agosto de 2001, de acordo com a previsdo anual de rentabilidade, que é submetida a revisdes
periddicas. A Nova Camacgari foi adquirida por um valor nominal de (cem reais) e deu origem a
um desagio de R$ 45,9.

Em setembro de 2001, a Nova Camacari, a Intercapital e a Proppet foram incorporadas pela
Companhia. Dessa forma, a Braskem passou a deter, direta e indiretamente, a totalidade das
acoes da Conepar, além de participagbes majoritarias e minoritarias em outras empresas
petroquimicas. A Companhia continuou a ser controlada pela Norquisa. O Grupo Odebrecht
detinha 39,7% do capital votante da Norquisa e, em conjunto com o Grupo Mariani, 55,8% do
capital votante da Norquisa. Em 27 de julho de 2001, a Odebrecht Quimica S.A. ("Odequi"),
uma controlada do Grupo Odebrecht e da Petroquimica da Bahia S.A.("PQBA"), uma
sociedade controlada pelo Grupo Mariani, firmaram um acordo de acionistas referente as suas
participacdes diretas e indiretas na Norquisa e na Companhia. Considerando este acordo de
acionistas e seus respectivos direitos de voto, a Companhia se tornou controlada pelo Grupo
Odebrecht desde julho de 2001. Em 3 de julho de 2001 e 20 de julho de 2001, a Odequi € a
PQBA firmaram com a Petroquisa e os fundos de pensao da Petrobras S.A. e do Banco do
Brasil S.A., um memorando de entendimentos relativo aos acordos dos acionistas.

Mediante memorando de entendimentos, a Petroquisa tem a opgéo de exercer, até 30 de abril
de 2005, a aquisi¢ao de participagéo no capital social da Companhia, diretamente, ou junto ao
Grupo Odebrecht, até o limite da mesma participacéo que possuem o Grupo Odebrecht,
PQBA e Norquisa. Essa op¢ao pode ser exercida com aporte de a¢gdes da COPESUL -
Companhia Petroquimica do Sul ("Copesul") pertencentes a Petroquisa.
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

A mudanca de controle da Braskem foi tempestivamente reportada as autoridades anti-truste.
Em julho de 2002, a referida operagao obteve parecer favoravel da Secretaria de
Acompanhamento Econdmico do Ministério da Fazenda (SEAE). Em 2 de maio de 2003, foi
publicado o resultado do parecer da SDE - Secretaria de Direito Econémico, favoravel a
operacao, sem qualquer restricdo. A operacgéo foi submetida para revisdo e andlise do
Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE), porém encontra-se pendente de
julgamento até a presente data.

A Braskem (através da Nova Camacari) adquiriu (i) todas as a¢des do capital social da
Conepar e, (ii) todas as agdes do capital social da Proppet. Os montantes pagos no leildao e no
processo de venda em conjunto geraram um &gio de R$ 1.288,9 conforme demonstrado a
sequir:

Valor de
livros dos
Preco de investimentos i
Investimento adquirido  Vendedores aquisicao adquiridos Agio
100% da ESAE (56,31%
da Conepar) Banco Econémico 785,0 87,6 697,4
100% da Intercapital Nova Odequi Ltda.
(81,92% da Conepar) (51%)/Pronor Petroquimica
S.A./CBP - Companhia
Brasileira de Poliolefinas 4450 47,7 397,3
11,76% of Conepar BNDESPAR 167,8 24,7 1431
Subtotal (Conepar) 1.397,8 160,0 1.237,8
100% Proppet Nova Odequi Ltda. (49%)/
Nitrocarbono S.A. 51,1 - 51,1
1.448,9 160,0 1.288,9

O agio gerado na aquisicao da Conepar foi subseqlientemente alocado as investidas
operacionais da Conepar: Polialden e Politeno.

Em resumo, a Companhia adquiriu: (i) 42,64% do capital social da Polialden, (ii) 30,99% do
capital social da Politeno, e (iii) todo o capital social remanescente da Proppet. Os montantes
pagos no leilao e no processo de venda em conjunto geraram agio de R$ 1.288,9 de acordo
com o BR GAAP, conforme segue:
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Valor de
livros dos
Preco de investimentos i

Investimento adquirido aquisicao adquiridos Agio
30,99% da Politeno 739,4 56,9 682,5
42,64% da Polialden 658,4 103,1 555,3
Subtotal (100% da Conepar) 1.397,8 160,0 1.237,8
100% da Proppet 51,1 - 51,1
1.448,9 160,0 1.288,9

Incorporacao da OPP Produtos Petroquimicos S.A. ("OPP PP") e aquisicdo da 52114
Participacées S.A. ("52114")

Em 16 de agosto de 2002, para criar uma companhia petroquimica mais integrada:

a OPP PP, companhia controladora dos ativos quimicos e petroquimicos do Grupo
Odebrecht, foi aportada na Companhia, que emitiu agdes representando 43,7% do capital
votante e total para o Grupo Odebrecht. Essa foi uma operacéao refletida retroativamente
nas demonstracdes financeiras, uma vez que a OPP PP e a Companhia estavam sob
controle comum desde julho de 2001. Os principais ativos da OPP PP eram 81,3% do
capital total da OPP Quimica S.A. ("OPP Quimica"), representando 100% do seu capital
votante (a OPP Quimica, por sua vez, detinha 64,6% do capital votante da Trikem) e
29,46% do capital total e do capital votante da Copesul;

a Companhia adquiriu a 52114, empresa controladora dos ativos quimicos e petroquimicos
do Grupo Mariani, e emitiu acdes representando 3,6% do capital votante e total da
Companhia para a Pronor Petroquimica S.A. ("Pronor"), controlada do Grupo Mariani. O
principal ativo da 52114 era a participacédo de 92,3% no capital total da Nitrocarbono S.A.
("Nitrocarbono").

A Companhia assumiu os montantes de agio registrados nos patriménios liquidos das
empresas incorporadas em agosto de 2002, sendo: (i) R$ 1.935,4 da OPP PP, diretamente
relacionada a rentabilidade futura e a mais-valia dos ativos imobilizados da OPP Quimica e
Trikem; (ii) R$ 281,6 da OPP PP referente a sua participacdo na Copesul baseado na
expectativa de rentabilidade futura; e (iii) R$ 56,6 da 52114, diretamente relacionada a mais-
valia do ativo imobilizado da entdo controlada Nitrocarbono.
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Oferta de troca das acoes remanescentes da Nitrocarbono e incorporacéo de
controladas

Em fevereiro de 2003, em decorréncia da incorporagcédo da 52114 pela Braskem, e conforme
exigéncia da legislacao societaria, foi realizada uma Oferta Publica de A¢des para as acbes
votantes remanescentes do capital da Nitrocarbono ndo detidas pela Companhia. Em

13 de fevereiro de 2003, imediatamente apds a compra das a¢des pela Braskem, objeto
dessa oferta, a Companhia passou a deter 99,99% do capital votante e 93,80% do capital total
da Nitrocarbono.

Em 31 de margo de 2003, a OPP Quimica, a ESAE e a Nitrocarbono foram incorporadas a
Braskem. Antes da incorporagao da OPP Quimica, a Odebrecht Quimica transferiu para a
Companhia, as agdes que detinha da OPP Quimica.

Alienacéo das acées da Norcell S.A. ("Norcell") e aquisicdo de acoes da CETREL S.A. -
Empresa de Protecao Ambiental ("Cetrel")

Em 31 de julho de 2003, a Companhia alienou para afiliadas da Klabin S.A.("Klabin"), 75% do
capital total da controlada Norcell, pelo valor de R$ 74,6. Este montante estava inicialmente
previsto para ser recebido em 32 parcelas trimestrais a partir de outubro de 2003, mas em
setembro de 2003, a Companhia negociou o recebimento antecipado das parcelas, mediante
desconto equivalente a R$ 28,1. Com relacéo a essa operagdo, a Companhia concordou em
transferir um adicional de 10,54% do capital total da Norcell para a Klabin, em troca de 4,99%
das agdes ordinarias da Cetrel detidas pela Klabin. Dessa maneira, a participacéo da
Companhia no capital total da Cetrel aumentou de 27,17% para 33,92%.

Aquisicdo de acées ordindrias da Trikem e da Polialden detidas pela Mitsubishi
Chemical Corporation ("Mitsubishi") e pela Nissho Iwai Corporation ("Nissho Iwai")

Em julho de 2003, a Companhia aumentou sua participacdo direta e indireta no capital votante
de suas controladas Trikem e Polialden, para 87,9% e 100%, respectivamente, mediante
negociagdo com seus acionistas minoritarios, Nissho Iwai e Mitsubishi. A Mitsubishi alienou
suas participacdes na Trikem e na Polialden por R$ 28,0 e R$ 21,6, respectivamente, os quais
incluem uma parcela de R$ 5,4 a pagar, vinculado ao resultado final de um processo
promovido pelos acionistas da Polialden (Nota 21(b)). Adicionalmente, caso o processo tenha
desfecho favoravel a Polialden, o montante de R$ 5,4 a pagar aumentara em R$ 16,2, sendo
este devido a Mitsubishi. A Nissho Iwai trocou suas participagcdes na Trikem e Polialden pela
participacdo na Braskem, que resultou em aumento de R$ 39,7 no capital da Braskem.
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Compra das participacées de minoritarios da Trikem e incorporacao da Trikem pela
Braskem

Em 4 de dezembro de 2003, imediatamente apds oferta publica brasileira de permuta de
acoes ordinarias da Trikem detidas pro minoritarios, por agcdes da Companhia, esta passou a
deter 52,33% do capital votante da Trikem.Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em
15 de janeiro de 2004, os acionistas da Companhia aprovaram a incorpora¢ao da Trikem pela
Braskem. Apds a incorporacgao da Trikem, a Companhia adquiriu a participagdo remanescente
dos acionistas minoritarios que representava 46,4% do capital total da Trikem. O capital da
Companhia aumentou em R$ 304,6 mediante a emissédo de 8.136.165.484 acdes
preferenciais classe "A" entregue para outros acionistas da Trikem. As a¢des ordinarias
aumentaram em 0.5% mediante a conversao de 121.948.261 ac¢des preferenciais em acdes
ordinarias.

Mondémeros

Por meio de Contrato de Compra e Venda de Acdes, de 3 de fevereiro de 2004, a Companhia
adquiriu a totalidade das ac¢des da controlada Copene Monémeros Especiais S.A.
("Monbémeros") em poder de acionistas minoritarios, passando a deter 100% das ac¢des
daquela controlada. O valor de aquisicao, R$ 14,8, correspondia ao valor patrimonial das
acoes, em 31 de dezembro de 2003. Em 31 de margo de 2004, a Assembléia Geral
Extraordinaria aprovou a incorporagdo da Mondémeros pela Braskem.

Aquisicao da participacdo dos acionistas minoritdrios da Polialden

Em 14 de dezembro de 2004, o Conselho de Administracao aprovou a utilizagéo de
505.050.433 acoes preferenciais classe "A" da Companhia, que encontravam-se em
tesouraria, na permuta por 47.846.610 acdes preferenciais de emissédo da controlada
Polialden. Nesta operagdo, a Companhia apurou desagio de R$ 28,8. A Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM aprovou a realizagdo da permuta fora de bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado.

Oferta Publica e Primaria de Acdes ("Oferta Global")
Em 10. de abril de 2004, o Conselho de Administracdo aprovou a oferta publica e primaria de

acOes preferenciais classe "A", no Brasil e no exterior, mediante aumento do capital social,
dentro do limite do capital autorizado.
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Em 22 e 27 de setembro de 2004, o conselho de administracdo aprovou as emissdes de
12.285.000.000 e 1.170.000.000, respectivamente, no valor de R$ 90,00, por lote de mil
acdes, para subscricdo no Brasil e US$ 31,38, também por lote de mil acbes, para subscricdo
no exterior.

A liquidagdo financeira ocorreu em 28 de setembro de 2004, com a integralizagédo de capital
no montante de R$ 1.211,0.

Conselho Administrativo de Defesa Economica - CADE

Conforme disposicao legal, o ato de concentragao relativo a mudancga de controle da Braskem
foi tempestivamente notificado aos 6rgaos de defesa da concorréncia. Em julho de 2002, a
referida operacao obteve parecer favoravel da Secretaria de Acompanhamento Econdmico do
Ministério da Fazenda (SEAE). Em maio de 2003, foi publicado o resultado do parecer da
SDE - Secretaria de Direito Econdmico, favoravel a operagéo, sem qualquer restricdo. O
processo, entdo, foi remetido ao Conselho Administrativo de Defesa Econémica - CADE, onde
a Procuradoria do CADE manifestou-se, em novembro de 2003, recomendando, igualmente, a
aprovagao da operagao sem restricoes. Em fevereiro de 2004 a operacao foi examinada pelo
Ministério Publico Federal, que também recomendou a aprovagédo da operagdo sem
restricbes. Em 27 de setembro de 2004, a Companhia apresentou peticao requerendo a
aprovacao da operacgao por decurso de prazo para o julgamento. Em fevereiro de 2005, a
Procuradoria do CADE emitiu parecer contrario a peticdo da Companhia. O processo esta
aguardando a sua inclusdo em pauta para julgamento pelo Plenario do CADE.

Apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstrac¢des financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil ("BR GAAP") que sdo baseadas:

na Lei no. 6.404/76, modificada pela Lei no. 9.457/97 e pela Lei no. 10.303/01;
em normas e regulamentos da Comissao de Valores Mobiliarios; e

nas praticas contabeis publicadas pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil -
IBRACON ("IBRACON").
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As demonstracdes financeiras consolidadas preparadas pela Companhia em conformidade
com os BR GAAP, incluindo as demonstra¢des financeiras da controladora, foram arquivadas
na CVM em fevereiro de 2005. As demonstragdes financeiras aqui apresentadas nao incluem
as demonstragdes financeiras da controladora e ndo foram preparadas com intencao de uso
para fins estatutarios.

Visando aprimorar a apresentagao e comparabilidade entre os exercicios de 2004 e 20083,
efetuamos a seguinte reclassificagdo em 2003:

No ativo permanente, o total de R$ 1.912,7 que estava apresentado como agio, foi
reclassificado para as linhas de "Imobilizado", "Diferido" e "Resultado de exercicios futuros”,
no total de R$ 320,9, R$ 1.652,3 e R$ 60,5, respectivamente.

Principais praticas contabeis
Uso de estimativas

Na elaboracao das demonstragdes financeiras é necessario utilizar estimativas para certos
ativos, passivos e outras transagdes. As demonstracgoes financeiras da Companhia incluem,
portanto, varias estimativas referentes a sele¢ao da vida util do ativo imobilizado, provisdes
necessarias para passivos contingentes, determinagao das provisdes para imposto de renda e
outras similares.

Apuracao do resultado e outros itens do resultado

A receita é reconhecida por venda de produtos quando o risco e a propriedade dos produtos
séo transferidos para os clientes da Companhia. Normalmente essa transferéncia ocorre no
momento em que o produto é entregue ao cliente ou a sua transportadora. No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2002, a Companhia reconheceu a receita da venda de produtos por
ocasido de seu embarque. Essa mudanca de pratica gerou uma redugao do resultado
operacional de 2003, no montante de R$ 3,9.

Os gastos com fretes de vendas sé&o reportados nas vendas liquidas e montam em R$ 285,4,
R$ 171,1 e R$ 145,6 em 2004, 2003 e 2002, respectivamente.

O resultado é apurado pelo regime de competéncia. A provisédo para o imposto de renda e a

despesa de ICMS sao constituidas incluindo as parcelas de incentivos fiscais, sendo a parcela
correspondente a isencao e redugéo desses tributos creditada em conta de reserva de capital.
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Considerando as disposi¢des da Deliberagdo CVM no. 273 e da Instrugdo CVM no. 371, 0
imposto de renda diferido € demonstrado pelo seu valor provavel de realizagdo, previsto para
ocorrer conforme descrito na Nota 18(b).

Variagdes cambiais em ativos e passivos de moeda estrangeira s&o registradas como receita
e despesa financeira, respectivamente.

Gastos com propaganda sé@o apropriados a despesa quando incorridos e nao foram
significativos para os anos apresentados.

A Companhia reconhece, no resultado do exercicio, o valor de mercado dos contratos de
derivativos relacionados a passivos indexados em moeda estrangeira ou em taxas
internacionais de juros. Em 31 de dezembro de 2004, a Companhia nao possui contratos em
aberto (2003 - valor negativo em R$ (4,1)).

As transacgdes de vendas efetuadas entre a Companhia e as empresas incorporadas
(Nota 1(b)(iv)) ocorridas no periodo de 10. de janeiro a 31 de margo de 2003, foram
devidamente eliminadas, sendo os tributos referente a essas vendas, no montante de
R$ 24,2, classificados na rubrica "Outras despesas operacionais".

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Caixa e equivalentes de caixa consistem principalmente de, depdsitos com liquidez imediata e
vencimento original de até 90 dias.

Outros investimentos sao registrados ao que for menor, custo ou mercado, exceto pelos
instrumentos derivativos.

Os instrumentos derivativos sao registrados ao valor justo estimado, com base em cotac¢des
de mercado para instrumentos semelhantes quanto a taxas futuras de cambio e juros. A
Companhia reconheceu no resultado do exercicio o valor de mercado de contratos de
derivativos referentes a "swaps" de taxa de juros de moeda cruzada.

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa é constituida em montante considerado
suficiente para cobrir as perdas estimadas na realizagdo dos créditos, que leva em
consideracao o histérico de perdas da Companhia e inclui os valores em litigio. Com intuito de
determinar a adequacidade da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, avaliamos o
saldo e as caracteristicas do contas a receber trimestralmente.
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Os estoques sao demonstrados ao custo médio das compras ou producéo, inferior ao custo
de reposicéo ou ao valor de realizagdo. As importagdes em andamento s&do demonstradas ao
custo acumulado de cada importacdo. Os estoques de materiais de consumo sao
classificados em ativo circulante e no realizavel a longo prazo, conforme as estimativas da
Companhia sobre a época de seu consumo.

Os impostos diferidos sao reconhecidos quando sua recuperabilidade é provavel. Sao
constituidas provisdes para perda quando necessario.

Os demais ativos s&o apresentados pelo valor de realizacéo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagdes monetarias auferidas ou, no caso de despesas do exercicio
seguinte, ao custo.

Ativos permanente

Demonstrado pelo custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado
com 0s seguintes aspectos:

Investimentos em sociedades coligadas sdo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial, acrescidos do saldo de agio/desagio a amortizar. O agio € calculado como
diferenca entre o valor pago e o valor de livros dos ativos liquidos adquiridos. O total do
agio compreende a mais-valia dos ativos e expectativa de rentabilidade futura das
investidas, sendo amortizado em até dez anos, no caso de rentabilidade futura. Os agios
nas aquisicoes de investimentos que nao sdo consolidados, sdo apresentados no balanco
patrimonial como investimentos. Os demais investimentos sao avaliados pelo custo de
aquisicao.

O imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisicao/construcao e, a partir do exercicio de
1997, inclui os juros capitalizados durante a ampliacao da capacidade de producao das
fabricas. Anteriormente os juros ndo eram capitalizados.

A depreciagao dos bens do imobilizado é calculada pelo método linear, as taxas
mencionadas na Nota 13.

A amortizacao do diferido é realizada pelo prazo de até dez anos, a partir da data em que
0s beneficios comecam a ser gerados.
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Sao constituidas provisdes para perda ou ajuste ao valor de realizagdo quando o lucro
operacional futuro nao é suficiente para absorver a depreciacao ou amortizagao do ativo
permanente. Em 2004, a Companhia registrou uma provisao para perda ou ajuste ao valor
de realizagdo no montante de R$ 12,7, relacionado a maquinas e equipamentos.

Os custos com parada programada sao apropriados a despesa quando incorridos.
Paradas principais de manuteng¢do ocorrem a cada um a seis anos. Dispéndios que
aumentam a vida util, ou melhoria na capacidade de eficiéncia na produgéo, sao
registrados no ativo diferido e amortizados no periodo de expectativa de beneficio.

Os investimentos a longo prazo sao registrados pelo que for menor, o valor entre custo ou
mercado, exceto pelos investimentos em acdes, onde ha a intencao de venda, que sdo
registrados pelo método de equivaléncia.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias e cambiais incorridos.

Os planos de pensao de beneficios definidos s&o contabilizados com base nos calculos
efetuados por atuarios independentes, baseados em premissas fornecidas pela Companhia.

Provisdes séo registradas baseados em (i) legislagédo existente (mesmo que exista
expectativa de que a legislacao seja considerada como inconstitucional), (ii) para eliminagéo
de ganhos contingentes de compensacgdes de créditos tributarios advindos de disputas
judiciais e (iii) perdas em indeniza¢des consideradas provaveis.

Resultado de exercicios futuros

Em resultados de exercicios futuros séo registrados desagios de empresas incorporadas,
fundamentados na expectativa de resultado futuro.
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Demonstracoes combinadas

As demonstragdes combinadas do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido, origens e
aplicacdes de recursos e dos fluxos de caixa incorporam resultados da OPP PP, incluindo
amortizacdo retroativa do agio gerado pelas aquisicbes de participagbes societarias sob
controle comum, a partir de 10. de janeiro de 2002, quando a Copene Petroquimica do
Nordeste S.A. ("Copene") e a OPP PP passaram a ficar sob o controle comum do grupo
Odebrecht. A aquisicao da OPP PP, pela Braskem, foi realizada em 16 de agosto de 2002 e,
desde entdo, a OPP PP é consolidada nas demonstragdes financeiras da Companhia. Esse
formato de apresentacao foi aprovado pela CVM. As diferengas entre os prejuizos de 2002,
como divulgado anteriormente, e o0 presente relatério combinado, sdo as seguintes:

Prejuizo do
exercicio
findo
em 31 de
dezembro
de 2002
Conforme divulgado anteriormente - sem efeitos do controle
comum retroativo (957,7)
Resultados da OPP PP considerando os efeitos do controle comum
desde 25 de julho de 2001 (310,7)
Amortizag&o retroativa do agio considerando os efeitos do controle comum
desde 25 de julho de 2001 (100,3)
Outros (10,0)
Como divulgado neste relatério (1.378,7)
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Demonstracoes consolidadas e combinadas dos fluxos de caixa

As demonstra¢des consolidadas e combinadas dos fluxos de caixa sdo informacdes
suplementares, as quais para o beneficio dos investidores nacionais e internacionais, foram
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS.
Demonstragoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem as demonstracdes financeiras da

Braskem e suas controladas e controladas em conjunto, nas quais mantém controle acionario
direto e indireto, como a seguir apresentado:
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Participacao no capital

social %
Referéncia Sede (pais) 2004 2003 2002
Controladas
Companhia Alagoas Industrial ("Cinal") (i) Brasil 63,03 32,98 19,86
Mondémeros (i) Brasil - 87,24 87,24
Copene Participagdes Brasil 100,00 100,00 100,00
CPC Cayman Ltd. ("CPC Cayman") (i) llhas Cayman 100,00 52,33 42,12
CPN Distribuidora de Combustiveis Ltda. ("CPN Distribuidora") Brasil 100,00 100,00 100,00
CPN Incorporated Ltd. ("CPN Inc.") llhas Cayman 100,00 100,00 100,00
CPP - Companhia Petroquimica Paulista ("CPP") Brasil 90,71 90,71 90,71
ESAE (iii) Brasil - - 100,00
Investimentos Petroquimicos Ltda. ("IPL") Brasil 100,00 100,00 100,00
Lantana Trading Company Inc. (“Lantana") Bahamas 100,00 100,00 100,00
Nitrocarbono (iii) Brasil - - 92,29
Odebrecht Mineragao e Metalurgia Ltda. ("OMML") (iv) Brasil - 52,33 42,12
Odebrecht Quimica S.A. ("Odequi") Brasil 100,00 100,00 100,00
Odequi Investments Ltd. ("OIL") Bahamas 100,00 100,00 100,00
Odequi Overseas Inc. ("Overseas") llhas Cayman 100,00 100,00 100,00
OPE Investimentos S.A. (v) Brasil - 100,00 100,00
OPP Finance Ltd. ("OPP Finance") (vi) llhas Cayman - 100,00 100,00
OPP Quimica (iii) Brasil - - 100,00
OPP Resinas S.A. (vii) Brasil - - 100,00
OQPA Administragao e Participagdes Ltda. ("OQPA") Brasil 100,00 100,00 100,00
Polialden América Inc. (viii) EUA 63,68 56,27 42,64
Polialden (viii) Brasil 63,68 56,27 42,64
Proppet Overseas Ltd. ("Proppet Overseas") (vi) Bahamas - 100,00 100,00
PSA Trading AVV (ix) Aruba - - 100,00
Tegal -Terminal de Gases Ltda. ("Tegal") (i) Brasil 90,79 89,43 83,53
Trikem (x) Brasil - 52,33 42,12
TRK Brasil Trust S.A. (iv) Brasil - 52,33 42,12
Controladas em conjunto (xi)

CETREL S.A - Empresa de protecao Ambiental ("CETREL") Brasil 40,56 33,92 27,17
Codeverde - Cia. de Desenvolvimento Rio Verde ("Codeverde") Brasil 35,49 35,44 35,42
COPESUL - Companhia Petroquimica do Sul ("Copesul") Brasil 29,46 29,46 29,46
Norcell (xii) Brasil - - 86,15
Politeno Industria e Comércio S.A. Brasil 33,88 33,88 34,66

i)  Aumento na participagao decorrente da aquisicdo de agdes de minoritarios da Trikem.
ii) Incorporada em 31 de margo de 2004 (Nota 1(b)).
i) Incorporada em 31 de margo de 2003.
iv) Incorporada pela Odequi em 31 de maio de 2004.
v) Incorporada pela controlada Odequi em 10. de novembro de 2004.
vi) Extinta no 10. semestre de 2004.
i) Incorporada pela Braskem em margo de 2003.
viii) Aumento de participacdo devido a permuta de agées com acionistas minoritarios da Polialden (Nota 1(b)).
x) Operagéo descontinuadas em 2003.
x) Incorporada em 15 de janeiro de 2004 (Nota 1(b)).
xi) Investimentos consolidados proporcionalmente, na forma prevista na Instrugdo CVM no. 247/96.

xii) Investimento vendido em julho de 2003.
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

Nas demonstracdes financeiras consolidadas, foram eliminados os investimentos entre
companhias, a equivaléncia no resultado, assim como os saldos ativos e passivos, as receitas
e despesas e os lucros nao realizados decorrentes de operagdes entre as empresas
consolidadas.

As participagdes dos acionistas minoritarios no patriménio e no resultado das controladas
foram apresentadas separadamente no balang¢o patrimonial e no resultado dos exercicios
consolidados, respectivamente. A participagdo dos acionistas minoritarios corresponde as
participacdes no capital da CINAL, CPP, Polialden, Tegal, Monémeros e Trikem.

Para melhor apresentacédo das demonstracdes financeiras consolidadas, a participagéo
reciproca existente entre a controlada Copene Participacdes e a Companhia, ocorrida em
funcao da reestruturacao societaria, foi registrada em "acdes em tesouraria" no patriménio
liquido. A controlada Copene Participacdes é detentora de 145.082.980 a¢des ordinarias e
72.541.484 acbes preferenciais tipo "A", representando 0,24% do capital total da Companhia,
em 31 de dezembro de 2004.

A consolidagéo proporcional é aplicada para todas as sociedades cujo controle é dividido
entre a Companhia e um ou mais acionistas votantes, mas ndao necessariamente com todos
os outros acionistas com direito a voto. As informacdes relativas ao balango patrimonial e a
demonstragdo do resultado das controladas em conjunto, que sédo proporcionalmente
consolidadas (combinadas, quando aplicavel) podem ser assim resumidas:
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

Outros investimentos

2004 2003

Circulante
Caixas restritos - 60,1
Fundo de investimentos (trading) 15,8 434,6
Outros 4,7 -
20,5 494,7

O fundo de investimento da Companhia é exclusivo e composto por quotas indexadas em
titulos mobiliarios denominados em dolares norte-americanos. Este fundo é gerenciado por

um banco de primeira linha no mercado internacional.

Outros investimentos - longo prazo

2004 2003
Acdes de coligada com inten¢ao de venda 22,1 19,6
Cotas subordinadas de fundo de investimento (trading) 31,0 15,0
Outros 36,7 14,6
89,8 49,2

As acdes de coligada com intencdo de venda correspondem ao valor patrimonial das a¢bes
de emissao da Borealis Brasil S.A. ("Borealis"), representando 20% do capital. As cotas
subordinadas de fundo de investimento representam a participagdo da Braskem em fundo de

investimento em direitos creditorios.

Contas a receber de clientes

2004 2003

Clientes
Mercado interno 1.004,4 996,6
Mercado externo 516,0 418,3
Adiantamentos sobre cambiais entregues (75,7) (65,9)
Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa (54,7) (105,7)
1.390,0 1.243,3
No realizavel a longo prazo (23,1) (27,1)
No ativo circulante 1.366,9 1.216,2
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

A Companhia vem adotando uma politica de recebimento das contas a receber de clientes no
mercado interno, a qual consiste na alienagéo dos titulos para um fundo de investimento em
direitos creditérios, que efetua o pagamento a Companhia em prazo inferior ao de vencimento
desses direitos junto aos clientes.

Durante o exercicio de 2004, a administracao da Companhia efetuou baixa de titulos
considerados incobraveis e suportados por provisdo, no montante de R$ 102,4, resultando na
reducao do contas a receber e proviséo para créditos de liquidagao duvidosa.

A variagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa foi a seguinte:

2004 2003
No inicio do exercicio (105,7) (133,2)
Adicdes imputadas a despesas com vendas (52,4) (24,2)
Baixa de contas consideradas incobraveis 102,4 -
Recuperacéo 1,0 51,7
No fim do exercicio (54,7) (105,7)
Estoques

2004 2003
Produtos acabados 769,8 475,8
Produtos em processo 47,9 58,6
Matérias-primas, insumos de producao e embalagens 415,6 224.4
Almoxarifado e materiais de manutencéo 276,7 2245
Adiantamentos a fornecedores 71,0 170,4
Importagcbes em andamento e outros 5,5 33,5
Total 1.586,5 1.187,2
Material de manutencgéo - longo prazo (*) (50,4) (115,6)
No ativo circulante 1.536,1 1.071,6

(") Com base na sua expectativa de utilizacéo, parte do estoque de materiais de manutengéo
foi reclassificada para o realizavel a longo prazo.
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

Os adiantamentos a fornecedores e 0s gastos com importagdes em andamento estéao
relacionados, principalmente, as operagdes de aquisicdo de nafta, principal matéria-prima
para a Companhia.

Depésitos judiciais e empréstimo compulsério

2004 2003
Depositos judiciais
Programa de Integracédo Social ("P1S")/Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social ("COFINS")

(Nota 17(iii)) 96,5 94,0
Salario-educacao e INSS 29,3 21,5
Seguro acidente de trabalho 141 141
Contingéncias trabalhistas 11,3 15,6
Outros 31,6 27,1

Empréstimo compulsdrio (Eletrobras) 15,8 19,0
198,6 191,3
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

Tributos a recuperar

Referéncia 2004 2003

ICMS a recuperar (i) 438,1 213,4
IPI a recuperar (operagdes normais) 47,8 68,2
IPI aliquota zero (i) - 480,9
PIS 50,6 52,7
Imposto de renda e contribuicdo social 77,8 108,8
Imposto de renda sobre o lucro liquido (ILL) 68,0 67,0
Finsocial 14,2 14,2
Outros 41,6 31,3
738,1 1.036,5

No ativo circulante (482,0) (395,9)
Realizavel a longo prazo 256, 1 640,6

(i)

ICMS a recuperar

A Braskem teve seu crédito acumulado de ICMS incrementado ao longo de 2004,
principalmente nos Estados da Bahia e Rio Grande do Sul, por conta dos elevados
volumes de exporta¢des nesses estados e, também, em razdo das mudancgas na
legislagdo do imposto que limitou a transferéncia do crédito para terceiros.

A administragdo da Companhia vem trabalhando no sentido de maximizar a utilizagéo
desse crédito, a exemplo do recente acordo com o Estado da Bahia, estendendo o
beneficio do diferimento do ICMS até a importacao da nafta petroquimica.

IPI aliquota zero

Em julho de 2000, a incorporada OPP Quimica ajuizou medida judicial para sustentar a
aplicagéo plena do principio da nao-cumulatividade do Imposto sobre Produtos
Industrializados - IPI, requerendo o direito ao crédito do imposto nas aquisi¢cdes de
matérias-primas e insumos isentos, nao tributados ou tributados a aliquota zero em
relacao as operagdes dos estabelecimentos situados no Rio Grande do Sul.
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

Em 19 de dezembro de 2002, o Supremo Tribunal Federal - "STF", baseado em suas
decisbes plenarias precedentes sobre a matéria, julgou 0 Recurso Extraordinario
interposto pela Fazenda Nacional e confirmou integralmente a decisdo do Tribunal
Regional Federal - "TRF" da 4a. Regiao, reconhecendo o direito ao crédito de IPI sobre
tais aquisicoes, abrangendo os dez anos anteriores a propositura da acao e a aplicagao
da respectiva correcdo monetaria e taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagao e
de Custddia - "SELIC" no periodo, até a data do efetivo aproveitamento dos créditos.

A decis@o do STF foi objeto de Agravo Regimental, ainda pendente de julgamento pela 22.
Turma do STF, no qual a Fazenda Nacional ndo mais questiona o direito ao crédito de IPI
em si, mas alega imprecisdes da decisdo quanto a aspectos relativos ao caso de insumos
e matérias-primas nao tributados, a correcao monetaria dos créditos e a aliquota a ser
utilizada para fins de calculo dos créditos.

Todavia, conforme posicao dos advogados da Companhia, todos esses aspectos ja foram
definidos nos acérdaos do STF e do TRF favoraveis a OPP Quimica, ou mesmo nas
decisbes plenarias precedentes do STF, razdo pela qual o referido Agravo Regimental néo
apresenta qualquer possibilidade de modificacao da decisao favoravel a incorporada OPP
Quimica, em que pese o proprio STF estar rediscutindo a matéria em uma agéo analoga,
envolvendo outro contribuinte, cuja sesséo plenaria do julgamento esta atualmente
suspensa.

Em dezembro de 2002, a OPP Quimica reconheceu contabilmente o indébito tributario em
guestao no valor de R$ 1.030,1, o qual foi compensado pela Companhia com o proprio IPI
e demais tributos federais devidos. A companhia tem, ainda, agdes judiciais semelhantes
com relagdo a compras de matérias-primas e insumos isentos, nao tributados ou
tributados a aliquota zero por suas filiais localizadas nos Estados de Sao Paulo, Bahia e
Alagoas (Nota 17(ii)).
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(b)

Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

Investimentos
Coligadas
A participacao da companhia em coligadas é como segue:

Participacao no
capital total %

Sede (pais) 2004 2003 2002

Coligadas
Rionil Compostos Vinilicos Ltda. ("Rionil") Brasil 33,33 33,33 33,33
Sansuy Industrias Quimicas S.A. ("Sansuy") Brasil 20,00 20,00 20,00
Petroflex Brasil 20,12 20,12 20,12
2004 2003
Rionil Sansuy Petroflex Total Total
Em 1o. de janeiro 2,0 2,2 33,5 37,7 27,4
Equivaléncia patrimonial - 0,7 17,3 18,0 12,7
Dividendos - - - - (0,7)
Reversao da reavaliacéo - - - - (1,3)
Amortizacdo do agio - - - - (0,4)
Em 31 de dezembro 2,0 2,9 50,8 55,7 37,7

Informagoes sobre investimentos nas principais controladas em conjunto, incluidas na
consolidacao proporcional nos termos da CVM 247

Copesul

A Copesul tem como objeto social a fabricacao, comércio, importacéo e exportacao de
produtos petroquimicos béasicos e a produgéo e fornecimento de insumos utilizaveis pelas
empresas componentes do Pdlo Petroquimico de Triunfo - RS como vapor, dgua, ar
comprimido, energia elétrica, bem como a prestacao de servigos diversos aquelas empresas.
O agio mantido nesse investimento, fundamentado em rentabilidade futura, sera amortizado
até agosto de 2011.
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

Politeno

A Politeno tem por objetivo a fabricagéo, processamento, comércio direto ou indireto por
representacdo e consignacgao, exportacédo, importacdo e transporte de polietileno e produtos
correlatos, bem como a participacao em outras sociedades. A principal matéria-prima para
todos os seus produtos é o eteno, que é fornecido pela Braskem. A Politeno opera uma
unidade industrial em Camacari - BA. O agio mantido nesse investimento, fundamentado em
rentabilidade futura, sera amortizado até agosto de 2011.

Os auditores externos da Politeno emitiram parecer sobre suas demonstragdes financeiras
para a data-base de 31 de dezembro de 2004, com paragrafo de énfase destacando as
incertezas quanto a recuperacéo do saldo de ICMS a recuperar, no montante de R$ 115,3.
De acordo com o parecer, a administragéo da Politeno esté discutindo com a Secretaria da
Fazenda do Estado da Bahia a adocdo de medidas para viabilizar alternativas para a
recuperacéo do referido crédito.

Cetrel
A principal atividade da Cetrel é a prestacao de servigos relativos a controles e protegao

ambientais & empresas petroquimicas. O agio mantido nesse investimento, fundamentado em
rentabilidade futura, sera amortizado até julho de 2013.

Imobilizado
2004 2003
Depreciacao Taxas anuais de
Custo acumulada Liquido Liquido depreciacdo %

Terrenos 46,5 - 46,5 55,7
Edificios e benfeitorias 941,7 (396,8) 544,9 440,2 2a10
Maquinas, equipamentos e instalagbes 7.417,8 (3.203,3) 4.214,5 4.396,2 3,3a20
Minas e pocgos 26,0 (21,4) 4,6 1,3 4a10
Moveis e utensilios 39,4 (33,8) 5,6 7,0 10
Equipamentos de informatica 56,4 (45,1) 11,3 99 20
Obras em andamento 554,7 - 554,7 405,4
Outros 31,0 (15,9) 15,1 37,2 Até 20

9.113,5 (3.716,3) 5.397,2 5.352,9
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As obras em andamento correspondem, principalmente, aos projetos de melhorias

operacionais para aumento da vida util das unidades industriais, além de projetos nas areas

de saude, tecnologia e seguranca.

O saldo do imobilizado da Companhia, em 31 de dezembro de 2004, inclui mais-valia, na
forma de agio, de bens originados de empresas incorporadas e consolidadas (Nota 1(b)),
transferidos em conformidade com a Instrugdo CVM no. 319/99, no montante de R$ 937,2

(2003 - R$ 717,5).

Diferido

Custos
Despesas pré-operacionais
Direitos de processos de fabricacao
Despesas com organizacao e implantacédo
Despesas com operagoes estruturadas
Agios na aquisicado de investimentos
Gastos com paradas programadas
Pesquisa e desenvolvimento
Catalisadores e outros

Amortizagdo acumulada

2004 2003
2446 289,4
57,0 53,7
317,4 239,9
436,0 314,38
2.409,5 2.538,1
500,5 342,6
91,2 86,2
104,3 57,1
4.160,5 3.921,3
(1.055,5) (745,8)
3.105,0 3.175,5

Os agios provenientes de investimentos incorporados ou consolidados s&o fundamentados
em rentabilidade futura e estdo sendo amortizados no prazo de até dez anos, conforme
laudos emitidos por peritos independentes. O registro desses agios no grupo de diferido, esta

em conformidade com as Instru¢des CVM nos. 319/99 e 247/96.

A Companhia reconheceu em 31 de dezembro de 2004 o montante de R$ 332,1 (2003 -
R$ 362,9) referente a amortizacao de agios, sendo R$ 170,7 (2003 — R$ 205,5) de empresas
incorporadas cujo registro é efetuado como depreciacao e amortizagao

Caso a incorporacao da Trikem S.A. houvesse ocorrido em 10. de janeiro de 2002, as

seguintes reclassificagdes teriam sido feitas nas demonstragdes financeiras para os exercicios

findos em 31 de dezembro de 2003 e de 2002:
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Na demonstracao consolidada e combinada dos fluxos de caixa a conta "Amortizacédo de
agio (desagio), liquida" seria reduzida em R$ 84,4 e a conta "depreciacdo, amortizacao e
exaustdo" seria aumentada em R$ 84,4.

Na demonstracao do resultado a conta "Amortizacao de agio (desagio), liquida" seria
reduzida em R$ 84,4, e a conta "depreciagdo, amortizagdo e exaustao" seria acrescida em
R$ 57,6 e "custo dos produtos vendidos e servigos prestados” seria acrescida em R$ 23,8.

Em periodos programados, que variam de um a seis anos, a Companhia paralisa a producgéo,
parcial ou totalmente, para a realizagdo de amplos servigos de vistoria e manutencgéo. Os
gastos realizados em cada uma dessas paradas sao diferidos e amortizados até o inicio da
proxima parada programada.
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Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

Titulos comerciais ("Eurobonds")

A Companhia emitiu, em junho de 1997, Eurobonds no montante de US$ 150 milhdes, com
vencimento em junho de 2007 e juros anuais de 9%, pagos semestralmente.

A Companhia possui, também, Eurobonds emitidos pela OPP Quimica, com as seguintes
caracteristicas: (i) US$ 125 milhdes emitidos em fevereiro de 1996, com vencimento em
fevereiro de 2004 e juros de 11,5% a.a., pagos semestralmente e (ii) US$ 100 milhdes,
emitidos em outubro de 1996, com vencimento em outubro de 2004 e juros de 11%, pagos
semestralmente. Estes titulos foram resgatados integralmente em seus vencimentos.

A incorporada Trikem S.A. emitiu Eurobonds, em julho de 1997, no montante de

US$ 250 milhdes, com vencimento em julho de 2007 e juros anuais de 10,625%, pagos
semestralmente. Esses titulos garantem, exclusivamente a Trikem, o direito de compra, o qual
pode ser exercido em 24 de julho de cada ano, a partir de julho de 2002.

Pré-pagamentos de exportacao

O saldo consolidado de pré-pagamento de exportagdes inclui o adiantamento recebido em
agosto de 1997, pela incorporada Trikem, de cliente no exterior, no montante de

US$ 100,0 mil, com juros anuais de 12%. O saldo dessa operacgao foi liquidado em outubro de
2004. Em 31 de dezembro de 2003, o saldo dessa operacéo era de US$ 47,2 mil (R$ 136,4).

Em 28 de dezembro de 2001, a Companhia captou US$ 250 milhdes como pré-pagamento de
exportacoes. Esse empréstimo foi colocado em duas "tranches”. A primeira tranche, no valor
de US$ 80 milhdes, possuia prazo de liquidacao até dezembro de 2004, estava sujeita a juros
de 4,25% a.a, acrescidos da LIBOR trimestral, pagos trimestralmente e foi totalmente
amortizado no prazo de vencimento. A segunda tranche, no valor de US$ 170 milhdes,
também foi totalmente amortizado em 31 de dezembro de 2004. O saldo dessa operagao,
incluindo juros incorridos, em 31 de dezembro de 2003, era de US$ 223,1 milhdes - R$ 644,5.

Em dezembro de 2002, a OPP Quimica recebeu um adiantamento de cliente no exterior, no
montante de US$ 97,2 milhdes. Além da variagdo cambial, incidem juros anuais de 3,75%,
acrescidos da LIBOR semestral. Em novembro de 2004, a Companhia renegociou 0s
encargos, reduzindo o spread para 1,25% a.a. Este contrato sera liquidado através de
embarques de produtos até junho de 2006. O saldo desta operacao, em 31 de dezembro de
2004, é de US$ 47,0 mil - R$ 124,8 (2003 - US$ 96,7 mil - R$ 279,3).
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Em junho de 2004, a Companhia captou US$ 200,0 mil como pré-pagamento de exportagdes
dividido em duas "tranches". A primeira, no valor de US$ 145,0 mil, possui prazo de liquidagédo
até dezembro de 2007 e esta sujeita a juros anuais de 3,5%, acrescidos da LIBOR semestral,
pagos semestralmente. A segunda, no valor de US$ 55,0 mil, possui prazo de liquidagéo até
junho de 2009 e esta sujeita a juros anuais de 4,5%, acrescidos da LIBOR semestral, pagos
semestralmente. O saldo dessas operagdes, em 31 de dezembro de 2004, é de US$ 200,6 mil
- R$ 532,6.

Em agosto de 2004, a Companhia captou US$ 50,0 mil como pré-pagamento de exportagoes.
Além da variagdo cambial, incidem juros anuais de 3%, acrescidos da LIBOR semestral até
janeiro de 2005 e LIBOR trimestral a partir de entdo até o vencimento final, em outubro de
2006. Este contrato sera amortizado com exportagcdes entre julho de 2004 e outubro de 2006.
O saldo desta operagéo, em 31 de dezembro de 2004, é de US$ 51,0 mil - R$ 135,4.

A Companhia possui, ainda, outras operag¢des de pré-pagamentos de exportagcdo, cujos
saldos devedores, em 31 de dezembro de 2004, montam US$ 45,2 mil - R$ 119,9. Em 31 de
dezembro de 2003 o saldo dessas operagdes era de consolidado - US$ 42,3 mil - R$ 122,3.
Essas operacdes serdo liquidadas em diversas datas, até fevereiro de 2006. Além da variagao
cambial, incidem juros anuais de 0,30% a 4,63%, acima da LIBOR.

Programa Medium Term Notes ("MTN")

Em julho de 2003, a Braskem iniciou um programa de MTN de US$ 500,0 milhdes. Em

16 de dezembro de 2003, o Conselho de Administragdo da Companhia autorizou a ampliagéo
do valor total deste programa para US$ 1 bilhdo e a extensdo do seu prazo de validade de

cinco para dez anos.

O total de titulos emitidos até 31 de dezembro de 2004 é composto como segue:

US$ milhoes R$
Emissao Juros - % Vencimento 2004 2003 2004 2003
1a. tranche — julho 2003 10,50 Julho de 2004 121,0 121,0 - 349,6
2a. tranche — outubro 2003 9,25 Outubro de 2005 65,0 65,0 172,5 187,8
3a. tranche — novembro 2003 12,50 Novembro de 2008 275,0 275,0 730,0 794,5
4a. tranche — janeiro 2004 11,75 Janeiro de 2014 250,0 - 663,6 -
711,0 461,0 1.566,1 1.331,9
Juros provisionados 15,3 37,3

Saldo em 31 de
dezembro 1.581,4 1.369,2
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FINAME, BNDES e BNB

Esses empréstimos decorrem de diversas operagdes destinadas a ampliagao de capacidade
produtiva, projetos ambientais, investimentos em centros de controle operacional, laboratério
e estacdo de tratamento de efluentes. O principal e os encargos sao exigiveis mensalmente,
até junho de 2016.

Compra de acoes
Os empréstimos para compra de agdes referem-se a:

aquisicao junto ao BNDESPAR de agbes da Conepar, ocorrida em setembro de 2001 pela
Nova Camacari. O principal da divida sera pago em parcela unica, em 15 de agosto de 2006.
Sobre o principal incidem juros de 4% a.a., além da TJLP, exigiveis anualmente a partir de 15
de agosto de 2002. O saldo desse empréstimo, em 31 de dezembro de 2004 é de R$ 176,3
(2003 - R$ 177,3);

aquisicao pela ODEQUI, em setembro de 1992, das a¢des das empresas que formaram a
OPP Quimica. Esta aquisicao foi financiada junto ao Banco do Brasil pelo prazo de 12,5 anos,
com corregao pela variagao do IGP-M, acrescida de juros de 4,5% a.a. Os juros sao pagos
semestralmente nos meses de margo e setembro, desde margo de 1993, e o principal esta
sendo amortizado em 18 parcelas semestrais e sucessivas, desde abril de 1996. O saldo em
31 de dezembro de 2003, é de R$ 75,7.

312



16

Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

O montante de financiamentos a longo prazo tem a seguinte composicéo, por ano de
vencimento:

2004 2003

2005 - 1.042,7
2006 620,0 503,4
2007 946,6 1.237,6
2008 772,5 831,6
2009 em diante 712,1 -
3.051,2 3.615,3

Para os financiamentos de curto prazo, a Companhia concedeu garantias como caucao de
duplicatas, notas promissorias avalizadas pela diretoria e caugao de agdes. Algumas
operacdes de capital de giro utilizam cartas de crédito e fianga bancaria como garantias.

Os financiamentos de longo prazo sao garantidos por alienacao fiduciaria de bens do
imobilizado, caucao de ac¢des, aval ou fianga dos acionistas e cartas de fianga bancaria.
Algumas operacgdes de longo prazo sdo garantidas por hipoteca das plantas industriais da
Companhia, cujo valor contabil liquido monta a R$ 134,5 milhdes em 31 de dezembro de
2004. Determinados financiamentos relacionados a aquisi¢ao de itens do permanente, sao
garantidos por caug¢ao de acoes.

Debéntures

A posicado das debéntures pode ser assim sumariada:

2004 2003

Saldo em 10. de janeiro 1.492,0 1.222,3
Encargos financeiros 444 1 280,7
Emissao (*) 1.500,0 140,3
Amortizacao (2.263,2) (151,3)
Saldo em 31 de dezembro 1.172,9 1.492,0
Menos: passivo circulante (5,0) (349,0)
Exigivel a longo prazo 1.167,9 1.143,0

Da emissao total, R$ 243,0 milhdes foram utilizadas para a liquidagao de adiantamento de
direitos creditérios de longo e de curto prazo nos montantes de R$ 107,7 e R$135,3
respectivamente
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1a. emissao particular

Em 31 de maio de 2002, a OPP PP emitiu debéntures conversiveis da Companhia para a
Odebrecht S.A, no montante de R$ 591,9. Mais tarde esses titulos foram transferidos para a
ODBPAR Investimentos S.A. ("ODBPAR?"). Essas debéntures se tornaram uma obrigacéo da
Companhia com a incorporagdo da OPP PP em 16 de agosto de 2002. As debéntures
mencionadas possuem as seguintes caracteristicas:

Série Unica
Vencimento final 31 de julho de 2007
Remuneracgéo anual Variacdo da TJLP, acrescida de 5% a.a.

A ODBPAR tem a opc¢éo de converter essas debéntures a qualquer tempo em agdes
preferenciais classe "A". O pagamento do principal e juros apenas ocorrera no vencimento
final do titulo. Nao existe clausula de resgate parcial ou total que permita qualquer pagamento
antes desta data.

10a. emissao publica

Em 10. de outubro de 2001, a Companhia realizou a emisséo e venda de duas séries da
10a. emissao de debéntures nao conversiveis, sendo 4.108 da 1a. série e 2.142 da 2a. série,
no valor total de R$ 625,0.

Em janeiro de 2004, a Companhia resgatou 2.289 debéntures da 1a. série e 945 debéntures
da 2a. série, sendo, o restante das duas séries, resgatados em 30 de setembro de 2004. A
totalidade dessas debéntures foram canceladas.

11a. emissao publica

A Companhia emitiu e vendeu a 11a. série de debéntures, ndo conversiveis em acdes e com
vencimento em 10. de dezembro de 2007, no montante de R$ 1.200,0 durante o primeiro
trimestre de 2004. Essas debéntures serdo pagas em 36 parcelas mensais, a partir de

10. de janeiro de 2005, com remuneracao do CDI mais 4,5% a.a. Em 3 de novembro de 2004,
a Companhia resgatou, antecipadamente, todas as debéntures dessa emissao, conforme
permitido pela clausula 5.19 da Escritura de Emisséo. Apds o resgate, as debéntures foram
canceladas.
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12a. emissao publica

A Assembléia Geral Extraordinaria - AGE, realizada em 15 de junho de 2004, aprovou a

emissao de 3.000 debéntures, nao conversiveis em acdes e com vencimento final em

10. de junho de 2009, perfazendo um total de R$ 300,0. Essas debéntures sdo subordinadas
e 0 pagamento, do principal e juros, ocorrera apenas no vencimento final, com a remuneracéo

de 117% do CDI.

Impostos e contribuicoes a recolher -
exigivel a longo prazo

Referéncia 2004 2003
Compensacao de créditos de IPI
IPI - crédito prémio de exportagcéo (i) 462,8 4131
IPI - aliquota zero (ii) 406,9 307,0
IPI - material de consumo e imobilizado 34,8 31,9
Outros impostos e contribuicdes a recolher
PIS/COFINS - Lei no. 9.718/98 (iii) 320,6 284.9
Salario educacao, SAT e INSS 31,2 26,5
Programa de Parcelamento Especial - (PAES) -
Lei no. 10.684/03 (iv) 49,7 56,3
Programa de Recuperacgéo Fiscal - (REFIS) -
Lei no. 9.964/00 (v) 3,2 9,2
Outros 22,9 20,2
1.332,1 1.1491

A Companhia estéa questionando, judicialmente, alteracdes na legislacao tributaria e

defendendo, entre outros, o direito ao crédito de IPl na compra de bens e exportacdo de seus

produtos. Com relacao aos créditos de IPI contingentes, que foram compensados com

diversos impostos federais a pagar, a Companhia registrou passivo a fim de eliminar o ganho
contingente e provisionou juros sobre esses passivos com base na SELIC. A Companhia néo
registrou imposto ativo relativo a créditos ndo compensados com outros impostos, pois estes
séo considerados ativos contingentes. Em que pese referir-se a uma das matérias acima

ainda objeto de questionamento, o indébito tributario mencionado na Nota 11(i) foi registrado

por se tratar de crédito efetivamente realizado em favor da Companhia.
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(i) IPI - crédito prémio de exportacao

Refere-se ao mandado de seguranca, impetrado pela incorporada OPP Quimica e Trikem,
pleiteando o reconhecimento judicial do crédito de IPI, instituido pelo Decreto-Lei

no. 491/69, como estimulo as exportacdes de produtos manufaturados. Nessa demanda, a
OPP Quimica obteve liminar, confirmada por sentenca parcialmente procedente,
possibilitando-lhe o aproveitamento do beneficio apurado nas exportagbes das unidades
instaladas no Rio Grande do Sul, para compensagéao com tributos federais. Essa referida
deciséo foi revogada por acérddo do Tribunal Regional Federal ("TRF") da 4a. Regido.
Contra essa revogacgéao foram interpostos Recurso Especial e Recurso Extraordinario.

A Companhia e a incorporada Nitrocarbono impetraram mandado de seguranga que
discute o direito ao crédito-prémio de IPI, em setembro de 2003. A sentenca foi favoravel,
no sentido de garantir o referido crédito para os ultimos cinco anos contados da
propositura da agédo e a sua compensagédo com todos os tributos administrados pela
Secretaria da Receita Federal. Foi interposta Apelacédo pela Unido, que aguarda
julgamento no TRF da 1a. Regido.

A incorporada OPP Quimica, nas unidades instaladas no Rio Grande do Sul, obteve
sentencga parcialmente procedente, possibilitando-lhe o aproveitamento do incentivo para
compensacéao com tributos administrados pela Secretaria da Receita Federal. Essa
deciséo foi revogada por acérddo do TRF da 4a. Regido. Contra essa deciséo, a
Companhia interpds Recursos Especial e Extraordinario, que aguardam julgamento no
Superior Tribunal de Justica -"STJ" e no STF, respectivamente.

A incorporada Trikem, na unidade instalada em Sao Paulo, propds mandado de segurancga
para pleitear o mesmo crédito. O processo ainda aguarda julgamento na 1a. Instancia.

As incorporadas OPP Quimica e Trikem, nas unidades industriais instaladas na Bahia,
ajuizaram acéo ordinaria sobre o assunto. A sentenca foi desfavoravel e contra esta
decisdo a Companhia interpés Apelacao. Aguarda-se o julgamento deste recurso no TRF
da 1a. Regido.

A incorporada Trikem, nas unidades instaladas em Alagoas, ajuizou mandado de
seguranca sobre a matéria. A segurancga foi concedida e o crédito-prémio foi assegurado
para os dez anos anteriores da propositura da acéo. O acérdao do TRF da 5a. Regido
manteve a decisado favoravel, entretanto, limitou o prazo de fruicdo do crédito para cinco
anos. Contra esta decisao foram interpostos Recursos Especial e Extraordinario, que
aguardam julgamento no STJ e STF, respectivamente.
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Os advogados externos da Companhia, entendem que ainda sdo boas as chances de
éxito quanto ao crédito-prémio do IPI e aos efeitos da atualizagdo monetaria (expurgos,
correcao monetaria e taxa SELIC), em que pese as recentes decisdes adversas em
relacdo ao tema no STJ.

(ii) IPI - aliquota zero

Além da acdo ajuizada no Estado do Rio Grande do Sul, com decis&o proferida pelo STF
em seu favor (Nota 11(i)), a Companhia e suas incorporadas OPP Quimica e Trikem
possuem agdes judiciais semelhantes nos Estados de Sao Paulo, Bahia e Alagoas, para
sustentar o direito ao crédito de IPI nas aquisicbes de matérias-primas e insumos isentos,
nao tributados ou tributados a aliquota zero. O processo que tramita em Sao Paulo
aguarda sentenca de 1a. Insténcia. Neste caso, a liminar foi indeferida e o TRF da 3a.
Regido concedeu efeito suspensivo ativo para reconhecer o direito ao referido crédito. O
processo originado na Bahia obteve decisado favoravel no TRF da 1a. Regido, que foi
objeto de Recursos Especial e Extraordinario por parte da Unido. O Recurso Especial ndo
foi admitido pelo TRF e pelo STJ e 0 Recurso Extraordinario aguarda julgamento no STF.

(iii) PIS/COFINS - Lei no. 9.718 de 1998

A Lei no. 9.718/98 elevou o valor das contribui¢cdes ao PIS e COFINS, vigentes a partir de
fevereiro de 1999.

COFINS - elevagao da aliquota de 2% para 3% e ampliagdo do conceito de faturamento
para alcancgar, na base de calculo da contribuicido, praticamente todas as receitas
registradas pelas empresas, além das vendas de mercadorias e servigos.

PIS - extensdo da base de célculo de forma idéntica 2 COFINS.
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A Companhia, em diferentes processos judiciais, questiona a constitucionalidade da
extensao da base de calculo para o periodo de fevereiro de 1999 a novembro de 2002.
Baseado na nova legislacdo do PIS, essa alegacéo foi afastada a partir de dezembro de
2002. A Companhia constitui provisdes de acordo com os montantes devidos pela Lei

no 9.718, e com base na opinido de seus assessores juridicos, a Companhia acredita que
0 aspecto da majoracao da base de célculo das contribui¢cdes sera julgado
inconstitucional.

Os valores mencionados na Nota 9 relativos ao PIS e a COFINS, sédo depdsitos judiciais
feitos pela Companhia, utilizando a base de céalculo ampliada, conforme a Lei no. 9.718,
para o periodo ao que a mencionada legislacao é aplicavel.

A situagé@o de cada um dos processos judiciais € a seguinte:

A Braskem continua depositando judicialmente a COFINS apurada sobre a base de
célculo ampliada pela Lei no. 9.718. O PIS apurado sobre essa mesma base de
célculo foi depositado judicialmente até novembro de 2002.

Amparada por medida judicial, a OPP Quimica, até agosto de 2002, esteve
desobrigada do recolhimento e depdsito judicial de todos os acréscimos produzidos
pela Lei no. 9.718 na apuragédo da COFINS. Também amparada por medida judicial,
esteve desobrigada do recolhimento e depdsito do acréscimo na apuragéo do PIS, até
novembro de 2002. A partir de dezembro de 2002, essa contribuicdo passou a ser
recolhida sem nenhuma deducéo.

Em agosto de 2003, a Trikem optou por desistir da agéo no que refere ao aumento da
aliquota e, através do PAES (Nota 17(iv)), parcelou o montante devido, entre fevereiro
de 1999 e fevereiro de 2003.

Em relagdo ao PIS, a situagao da Trikem é a mesma da OPP Quimica, por serem
partes do mesmo processo judicial.

A controlada Polialden impetrou mandado de seguranca visando o recolhimento da
COFINS a aliquota de 2% e néao a aliquota de 3%. Em setembro de 2001, foi publicada
sentenca denegando a seguranga. A Polialden interpds recurso de apelagao no
Tribunal Regional, que teve o seu provimento negado. Contra essa decisao foi
interposto Recurso Extraordinario perante o Supremo Tribunal Federal ("STF").
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Até janeiro de 2004, a Polialden efetuou o recolhimento da COFINS a aliquota de 2% e
depositou judicialmente a parcela de 1%. A partir de fevereiro de 2004, a Polialden passou
a recolher a COFINS na forma da Lei no. 10.833/03, que previu novos critérios de
apuracao da COFINS.

(iv) Parcelamento Especial (PAES) - Lei no. 10.684/03

Em 30 de maio de 2003, foi editada Lei Federal no. 10.684, instituindo o chamado PAES
(Parcelamento Especial), que oferece aos contribuintes detentores de passivos com a
Secretaria da Receita Federal ou com a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
(confessados ou questionados judicialmente), a possibilidade de parcelarem seus débitos,
vencidos até 28 de fevereiro de 2003, em até cento e oitenta prestagcdes mensais e
sucessivas.

Nos termos do referido dispositivo legal, entre outros beneficios, consta a reducéo de
multa de mora em 50%, bem como a utilizagcao da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP
para atualizacdo monetdria das parcelas devidas (substituindo a usual Taxa SELIC que é
mais gravosa).

Em agosto de 2003, a Trikem optou por desistir da referida agédo, no que tange a
contestacdo da majoracao da aliquota da COFINS (Nota 17(iii)), para usufruir das
condi¢cbes de pagamento favoraveis estabelecidas pelo programa. O montante devido esta
sendo liquidado em 120 parcelas mensais sendo que a opg¢éo foi confirmada com o
pagamento da 1a. parcela, em 31 de agosto de 2003. Em 31 de dezembro de 2004, o
saldo devido é de R$ 56,3, sendo R$ 6,6 classificado no passivo circulante e R$ 49,7 no
exigivel a longo prazo (2003 - R$ 62,8, sendo R$ 6,5 no passivo circulante e R$ 56,3 no
exigivel a longo prazo).

(v) REFIS - Lei no. 9.964/00

A Secretaria da Receita Federal, em 10. de agosto de 1996, lavrou auto de infracéo contra
a Nitrocarbono, correspondente a contribuicdo social que seria devida em relagéo aos
anos-calendarios de 1992 a 1995.

Em dezembro de 2000, a administragao optou por liquidar o auto de infragdo acima
mencionado, no montante de R$ 14,8, mediante o ingresso no Programa de Recuperacao
Fiscal - REFIS. A partir da adesao ao REFIS, a Nitrocarbono passou a recolher a
contribuicdo social com base na legislagdo em vigor.
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Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro

Reconciliacao do imposto de renda

2004 2003 2002

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e

participacao dos acionistas minoritarios 794,4 564,2 (1.477,9)
Beneficio (despesa) de imposto de renda e contribuicao

social a aliquota de 34% (270,1) (191,8) 502,5
Imposto de renda sobre equivaléncia patrimonial (9,5) 24,5 (29,4)
Amortizagao de agio nao dedutivel (26,4) (87,0) (100,1)
Ganhos (perdas) cambiais isentos em moeda estrangeira (2,5) (43,2) 111,3
Incentivos de imposto de renda (Nota 19(a)) 16,9 28,8 04
Outras diferencas permanentes (8,3) (23,4) (12,7)
Efeito tributario da isengéo da contribuicéo social ((c)  abaixo) 65,1 64,0 (128,6)
Variagéo liquida da provisao para nao realizacéo 166,9 109,6 (428,1)
Outros (11,0) (4,4) (5,1)
Despesa de imposto de renda, conforme demonstracao

consolidada e combinada dos resultados (78,9) (122,9) (89,8)

Imposto de renda diferido

Em consonéncia com o disposto pela Deliberagdo CVM n® 273/98, que aprovou o
pronunciamento do IBRACON sobre a contabilizacao do Imposto de renda, e pela Instrugao
CVM n? 371/02, a Companhia possui os seguintes saldos contabeis de imposto de renda

diferido:

Imposto de renda diferido ativo calculado
Prejuizos fiscais a compensar
Agio e diferido
Despesas temporariamente indedutiveis

Imposto de renda diferido ativo calculado
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2004 2003
205,8 322,8
201,5 128,0
323,0 366,7
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2004 2003
Parcela nao registrada contabilmente em conformidade com
as projecdes de compensagao de prejuizos fiscais (426,5) (651,5)
Imposto de renda diferido ativo de longo prazo, contabilizado 303,8 166,0
Imposto diferido passivo
Depreciagéo acelerada (9,3) (9,8)
Imposto de renda diferido passivo de longo prazo (9,3) (9,8)

Os ativos e passivos diferidos de imposto de renda, decorrentes de prejuizos fiscais e das
diferencas temporarias, sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideragéo a
realizagdo provavel desses ativos e passivos, a partir da projecao de resultados futuros
elaboradas com base em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteracdes.

Além dos impactos positivos advindos da reestruturacao societaria descrita na Nota 1(b), a
expectativa de geragéo de resultado tributavel futuro esta fundamentada em projecdes e
estudos de viabilidade que se baseiam, principalmente, em premissas de pre¢os, cambio,
taxas de juros, crescimento de mercado, bem como outras variaveis relevantes para o
desempenho da Companhia consideradas em seu plano de negdcio, que apontam, como
realizagdo do saldo ativo de imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais e diferencas
temporarias:

Expectativa de realizacdo do imposto de renda
diferido sobre prejuizos fiscais

2005 95,8
2006 39,1
134,9

Com base em estudo de viabilidade, a administracao da Companhia estima que os prejuizos
fiscais existentes serdo utilizados até o ano-base de 2006.

Expectativa de realizacdo do imposto de renda
diferido sobre diferencas temporarias
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Com base nas projecdes de geracao de resultados tributaveis futuros da Braskem, a
estimativa de realizacédo do saldo ativo de imposto de renda diferido referente a agios
amortizados contabilmente sobre investimentos em empresas incorporadas, considerando-se
a projecéao de realizacéo fiscal no prazo de dez anos, sera de:

2005 4,4
2006 4,4
2007 4,4
2008 4,4
2009 4,9
2010 4,9
2011 4,9
2012 2,6
2013 1,1
2014 1,1

37,1

Nao foram considerados no registro contabil do imposto de renda diferido ativo a parcela dos
agios amortizados contabilmente sobre investimentos em empresas incorporadas, cuja
realizacdo dar-se-a em prazo superior a dez anos (R$ 20,6), bem como, os 4gios contabilmente
amortizados sobre investimentos permanentes (R$ 629,6) de realizagdo fiscal incerta nos
proximos dez anos.

Com relagdo as despesas temporariamente indedutiveis, o imposto de renda diferido foi
constituido apenas sobre as despesas registradas em relagdo a obriga¢des de tributos que
estdo sendo questionados judicialmente (R$ 253,5) e demais provisdes indedutiveis
operacionais (R$ 264,7). Nao foram consideradas na base de calculo do imposto de renda
diferido ativo as provisdes indedutiveis registradas sobre investimentos permanentes e outras
provisdes (R$ 742,7) de realizagdo incerta nos proximos dez anos. Estima-se que o saldo do
imposto de renda diferido decorrente das demais provisdes temporarias (R$ 129,5) devera ser
realizado em até dez anos, ainda com base nas projecées da Companhia e na perspectiva de
desfecho das questdes tributarias discutidas judicialmente.

Cumpre destacar, ainda, que o ativo registrado limita-se aos valores cuja compensacao esta
amparada por projecdes de lucros tributaveis, descontados ao seu valor presente, realizados
pela Companhia em até 10 (dez) anos, considerando-se, inclusive, a limitagédo de
compensacao de prejuizos fiscais em até 30% do lucro do exercicio antes do imposto de
renda e os beneficios fiscais de iseng¢do e redugao do imposto de renda.

Como a base tributavel do imposto de renda decorre nao apenas do lucro que pode ser
gerado, mas também da existéncia de receitas nao-tributaveis, despesas nao-dedutiveis,
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incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe uma correlagdo imediata entre o lucro liquido
da Companhia e o resultado de imposto de renda. Portanto, a expectativa da utilizagao dos
créditos fiscais nao deve ser tomada como indicativo de resultados futuros da Companhia.

Contribuicao social

Em face da discussao quanto a constitucionalidade da Lei no. 7.689/88, a Companhia, suas
incorporadas OPP Quimica e Trikem e a sua controlada Polialden, ajuizaram agéo ordinaria
para o nao-recolhimento da CSLL.

O TRF da 1a. Regiao havia reconhecido expressamente a inconstitucionalidade da referida
contribuicao, transitando assim em julgado os Acdrdaos favoraveis a Companhia e suas
incorporadas. No entanto, a Unido Federal ajuizou acao rescisoria contra a decisao da
Companhia e da incorporada Trikem, com o objetivo de reverter a referida deciséo, sob o
fundamento de que, posteriormente a decisao definitiva proferida em favor das empresas, o
Plenario do STF havia declarado a constitucionalidade dessa contribui¢cdo, exceto para o ano
de 1988. No caso da OPP Quimica, a Unido nao propds agéo rescisoria, de modo que,
juridicamente, continuou valida a primeira decisao transitada em julgado a seu favor.

A Unido Federal obteve éxito em primeira e segunda instancias em que tramita a agéo
rescisoria, porém, a exigibilidade desses débitos encontra-se suspensa. Atualmente, a
referida agdo rescisoria aguarda o julgamento definitivo de recursos apresentados junto ao
STF e STJ.
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Fundamentada na referida decisao do STF, a Receita Federal vem lavrando autos de infragao
contra a Companhia e suas incorporadas, contra os quais, tem sido apresentadas defesas
administrativas.

A Companhia acredita ser possivel a perda de seu pleito de manutengao do nao-recolhimento.
No entanto, caso os recursos nao tenham éxito, a Companhia acredita contribuicdo somente
sera exigia a partir da data da decisdo desfavoravel, nao podendo ser aplicada
retroativamente, motivo pelo qual nao foi registrada provisdo. Portanto, a Companhia avalia
ser possivel a probabilidade de um pagamento retroativo. Se for pleiteada a retroatividade, a
Companhia estaria exposta em 31 de dezembro de 2004 a um montante aproximado de

R$ 562,0 mil (2003 - R$ 416,8), incluindo juros, excluindo multas.

Incentivos fiscais
Imposto de renda pessoa juridica

A partir do ano-calendario de 2002 até o ano-calendario de 2011, a Companhia tem o direito
ao beneficio de redugéo de 75% da aliquota de imposto de renda sobre o lucro proveniente da
venda de petroquimicos basicos e utilidades. A planta de polietileno da incorporada OPP
Quimica, instalada em Camacari, goza do mesmo beneficio fiscal para 0 mesmo periodo. As
plantas de PVC da Trikem, na Bahia e em Alagoas, estao isentas do imposto de renda
apurado sobre o resultado das suas operagdes industriais até os anos-base de 2004 e 2008,
respectivamente. A controlada Polialden esteve isenta de imposto de renda sobre o lucro da
exploracéo das operagdes industriais até o exercicio de 2003. A partir do ano-calendario de
2004 até o ano-calendario 2012, a Polialden gozara de reducao de 75% do imposto de renda
sobre o lucro da exploragao das operacgdes industriais

As producgdes de soda caustica, cloro e dicloroetano possuem o beneficio da redugéo do
imposto de renda de 75% sobre o imposto devido até 2012.

Ao final de cada exercicio social, na hipotese de existir lucro decorrente das operacdes
incentivadas, o valor correspondente a isen¢édo ou redugao do imposto de renda é creditado a
uma conta de reserva de capital que somente podera ser utilizada para aumentar o capital ou
absorver prejuizos. Do imposto apurado pela Companhia, no exercicio findo em

31 de dezembro de 2004 R$ 53,9 (2003 - R$ 27,7) estéo cobertos pelo incentivo.
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Em 14 de dezembro de 2004, o Conselho de Administracao aprovou a utilizagéo do valor de
R$ 463,2 da conta de reserva de incentivo fiscal para conta de prejuizo acumulado, para
absorcao de prejuizos previamente registrados no balango da Companhia.

Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e
Servicos - ICMS

A Companhia é detentoras de incentivos fiscais na area do ICMS, concedidos pelo Estado do
Rio Grande do Sul, por meio do Fundo de Operagcédo da Empresa - FUNDOPEM, objetivando
a implantagéo e a expansao de industrias no Estado. A determinagéo desse incentivo é
processada com base em projetos aprovados € em percentuais sobre os montantes previstos
de recolhimento desse imposto. Os valores apurados mensalmente sao reconhecidos em
contrapartida do patrimdnio liquido, em reserva de capital. O montante apurado do incentivo
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 foi de R$ 9,9 (2003 - R$ 1,1).

Patrimonio liquido
Capital

O capital social autorizado, em 31 de dezembro de 2004, é composto de 122.000.000.000
acoes, dividido em 43.920.000.000 ac¢des ordinarias, 76.860.000.000 ac¢des preferenciais
classe "A" e 1.220.000.000 a¢des preferenciais classe "B".

Em 31 de margo de 2003, a Companhia teve seu capital social aumentado em R$ 37,
mediante a versao do patrimonio liquido da incorporada Nitrocarbono. Em virtude deste
aumento de capital foram emitidas 67.698 acdes preferenciais classe "A" (Nota 1(b)).

Em Assembléia Geral Ordinaria, realizada em 29 de abril de 2003, foi aprovado o aumento do
capital social da Companhia, sem emissdo de novas agdes, mediante capitalizacdo da
Reserva de corregdo monetaria, no valor de R$ 2,3.

Em julho de 2003, em decorréncia da incorporacado da NI Par pela Companhia, o capital social

da Companhia foi aumentado em R$ 39,7, mediante a emissdo de 54.314.531 acdes
ordinarias passando a ser de R$ 1.887,4.
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A Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 20 de outubro de 2003, aprovou o
desdobramento das agbes da Companhia, conforme proposta da Administracao. Esta
operacao desdobrou todas as agdes utilizando a proporcao de 20 a¢des de cada espécie e
classe para cada acdo existente. Em consequéncia, a relagdo entre as agdes classe "A" e as
por American Deposit Shares ("ADS") passou de 50 para 1.000 agbes preferenciais classe "A"
para cada ADS. Esse desdobramento de agdes foi aplicado retroativamente a todos os
periodos apresentados.

Em setembro de 2004, nos termos da Oferta Global (Nota 1(c)), a Companhia aumentou o
capital social em R$ 1.211,0, mediante a emissado de 13.455.000.000 ag¢des preferenciais
classe "A" ao preco de R$ 90,00 por lote de mil agdes no Brasil e US$ 31,38 no exterior.
Desta forma, o capital social passou a ser de R$ 3.403,0.

Em 15 de janeiro de 2004, para manter o limite minimo relativo a proporcao entre acdes
ordinarias e preferenciais, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢oes,
previamente a concluséo da incorporacao da Trikem, foi aprovada em Assembléia Geral
Extraordinaria, a conversdo de 121.948.261 ac¢des preferenciais classe "A" em acdes
ordinarias. Da mesma forma, previamente a conclusédo da Oferta Global, em 17 de setembro
de 2004, foi autorizada em Assembléia Geral Extraordinaria, a conversao de 4.484.963.007
acoes preferenciais classe "A" em acdes ordinarias.

Nos meses de setembro, outubro, novembro e dezembro de 2004, nos termos do artigo 60. do
Estatuto Social, ocorreu a conversao de 18.435.994 ac¢es preferenciais classe "B" em
9.217.997 acgdes preferenciais classe "A".

Em 31 de dezembro de 2004, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de
R$ 3.403,0 e esta representado por 30.215.024.848 acdes ordindrias, 60.210.112.893 acdes
preferenciais classe "A" e 210.718.806 ac¢des preferenciais classe "B", todas nominativas e
sem valor nominal.

Direitos das ac6es

Conforme o Estatuto Social da Companhia, a Assembléia Geral pode autorizar a conversao
das acdes preferenciais classe "A" em agdes ordinarias, mediante a aprovagéo pela maioria
dos acionistas detentores de agdes ordinarias, que estabelecera (i) a quantidade de agdes a
serem convertidas; (ii) a proporgao das conversodes; e (iii) o periodo dentro do qual qualquer
conversao deve ser efetuada.
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As acdes preferenciais classe "B" ndo s&o conversiveis em acdes ordinarias, no entanto, séo
conversiveis em ac¢des preferenciais classe "A", conforme estabelecido no Estatuto Social da
Companhia. A proporg¢éo de converséo é de duas agdes preferenciais classe "B" para cada
acao preferencial classe "A".

As acdes preferenciais ndo concedem direito a voto, mas asseguram um dividendo minimo
ndo cumulativo de 6% a.a. sobre seu valor nominal, de acordo com os lucros disponiveis para
distribuicdo. Somente as acdes preferenciais classe "A" terdo participacao igual a das agdes
ordinarias nos lucros excedentes, e estas somente terdo direito ao dividendo apds o
pagamento aos portadores de acbes preferenciais. As a¢des preferenciais classe "A" tém,
ainda, assegurada a igualdade de condi¢des as agdes ordinarias na distribuicdo de agdes
resultantes de incorporagdo de outras reservas. As agdes preferenciais classe "B", apds
esgotado o prazo de intransferibilidade previsto na legislagao especial, poderdo ser
convertidas em agdes preferenciais classe "A" a qualquer tempo, na razdo de 2 (duas) agdes
preferenciais classe "B" para cada acgéo preferencial classe "A".

As acodes integralizadas com incentivos fiscais do Fundo de Investimento do Nordeste -
FINOR (agdes preferenciais classe "B") nao dao direito de preferéncia no caso de subscricao
de novas agoes.

Na eventual liquidagcao da Companhia, sera assegurada as agoes preferenciais classes "A" e
"B" prioridade no reembolso do capital.

Aos acionistas é garantido um dividendo minimo obrigatdrio de 25% sobre o lucro liquido do
exercicio, se houver lucros acumulados, calculado nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes.

Conforme previsto no Acordo de Acionistas € no Memorando de Entendimentos descritos na
Nota 1(b), a Companhia devera distribuir, a titulo de dividendos, um percentual nao inferior a
50% do lucro liquido disponivel no respectivo exercicio, desde que sejam mantidas as
reservas necessarias e suficientes para a eficiente operacéao e o desenvolvimento de seus
negocios.

Consoante os termos pactuados no Contrato de Pré-pagamentos de Exportacéo (Nota 15(b)),
o pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra participagcdo em
lucros fica limitado ao maximo de 50% do lucro liquido do exercicio, ou 6% do valor nominal
das acdes preferenciais classes "A" e "B", o que for maior.

Acodes em tesouraria

Em 31 de dezembro de 2004, a Companhia mantinha em tesouraria 116.836.839 acdes
preferenciais classe "A" (2003 - 621.887.272 ac¢des).
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(d) Destinacao do resultado

De acordo com o estatuto social da Companhia, o lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos da Lei no. 6.404/76, tera a seguinte destinacao: (i) 5% para a constituicao da reserva
legal, que ndo excedera a 20% do capital social; (ii) 25% para o pagamento de dividendos
obrigatérios, ndo cumulativos, observadas as vantagens legais e estatutdrias das acdes
preferenciais. Quando o valor do dividendo prioritario pago as agdes preferenciais for igual ou
superior a 25% do lucro liquido do exercicio, calculado na forma do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acoes, caracteriza-se o0 pagamento integral do dividendo obrigatério. Havendo
sobra do dividendo obrigatério apds o pagamento do dividendo prioritario, sera ela aplicada: (i)
no pagamento as ac¢des ordinarias de um dividendo até o limite do dividendo prioritario das
acoes preferenciais; (ii) se ainda houver saldo remanescente, na distribuicdo de um dividendo

adicional as agdes ordinarias e as preferenciais classe "A", em igualdade de condicbes, de
modo que cada acgdo ordinaria ou preferencial de tal classe receba 0 mesmo dividendo.

Os dividendos propostos pela administracao, sujeitos a aprovagcédo da assembléia geral, sdo

assim demonstrados:

2004
Lucro liquido do exercicio 690,9
Excluséo dos efeitos de consolidagao (*) 1,7
Parcela destinada a reserva legal (34,6)
Lucro liquido ajustado para o calculo do dividendo 658,0
Dividendos minimos obrigatorios - 25% 164,5
Distribui¢cdo do lucro
Lucro base para distribuicao dos dividendos 658,0
Juros sobre o capital proprio (Nota 20(e))
Acbes ordinarias (R$ 1,125 por lote de mil acbes) 34,0
Acoes preferenciais (R$ 2,256 por lote de mil agdes) 136,0
170,0
Dividendos propostos
Acoes ordinarias (R$ 1,131 por lote de mil acdes) 34,2
204,2
Valor destinado a reserva de lucros 453,8

(*) Refere-se a transagdes entre partes relacionadas.
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O valor dos juros sobre o capital proprio creditado as agdes preferenciais atende ao dividendo
prioritario previsto no estatuto social da Companhia.

A formacéo da reserva de lucro atende ao plano de investimentos e a redug¢ao do
endividamento da Companhia.

Juros sobre o capital proprio

Em dezembro de 2004, foi autorizado pelo Conselho de Administragédo e deliberado pela
Diretoria, o pagamento de R$ 170,0 a titulo de juros sobre o capital proprio aos acionistas da
Braskem, imputando-se o referido valor aos dividendos prioritarios e obrigatdrios do exercicio
de 2004, nos termos da Lei no. 9.249/95 e do paragrafo 60. do artigo 44 do Estatuto Social.
Os valores individuais e o imposto de renda na fonte, no montante de R$ 20,4, foram
apurados com base na posi¢édo acionaria de 31 de dezembro de 2004.

O efetivo pagamento sera realizado em até 60 dias apds a Assembléia Geral Ordinaria a ser
realizada em 2005.

Contingéncias
Convencao coletiva dos trabalhadores

O Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias e Empresas Petroquimicas, Quimicas, Plasticas
e afins do Estado da Bahia ("SINDIQUIMICA") e o Sindicato da Industria Petroquimica e
Resinas Sintéticas no Estado da Bahia ("SINPEQ"), disputam judicialmente a clausula de
indexacao de salarios e ordenados, constante da convencao coletiva de trabalho, que foi
considerada anulada por uma lei de politica econémica de 1990, restringindo os aumentos
salariais. A Braskem, a Polialden, a Politeno e as incorporadas Trikem e Nitrocarbono e
operavam fabricas na regido em 1990, e sdo membros do SINPEQ. O sindicato pleiteia que
os salarios e ordenados sejam reajustados retroativa e cumulativamente a partir de 1990. A
mais recente sentenca do STF, de dezembro de 2002, favoreceu o SINPEQ e determinou que
a lei de politica econémica anulou a convencgao coletiva de trabalhadores. Nao obstante, a
decisdo ainda é passivel de recurso.

No entanto, a Administracao entende que é possivel que o SINPEQ perca essa a¢do. Se o
SINPEQ perder essa agéo e assumindo que (a) a Companhia sera requerida a pagar as
diferencas de Abril de 1990 a Setembro de 1990 (a data do acordo coletivo) e

(b) o SINDIQUIMICA ou empregados, individualmente, entrem com novas acdes, onde sera
necessario quantificar o montante de perdas, a Companhia estima que estaria sujeita a uma
obrigacao de até R$ 35,0.
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Outras demandas judiciais da Companhia

A Companhia possui agdes civeis ajuizadas por uma ex-distribuidora de soda caustica, cujos
valores, em 31 de dezembro de 2004, totalizam R$ 168,3. Em 31 de dezembro de 2003,
esses processos montavam a R$ 252,0. A reducéo deve-se ao fato de que um dos processos
foi julgado como improcedente. A avaliagcdo da administragéo, suportada pelas opinides dos
assessores juridicos externos responsaveis pela condugéo dos casos, é que tais agoes
possivelmente serdo julgadas improcedentes e, por esta razdo, ndo foram constituidas
provisdes.

A Companhia é parte em diversas acgOes trabalhistas, que, na avaliagdo dos assessores
juridicos externos, deverao ser julgadas procedentes a Companhia e, por esta razdo, nao
foram constituidas provisdes. Para os processos com perda provavel, a Companhia mantém
provisdo no montante de R$ 10,9.

A Companhia e sua controladora Polialden séo parte em alguns processos ajuizados por
acionistas detentores de ac¢des preferenciais. Com base na opinido dos seus assessores
juridicos externos, a administragao, entende que o desfecho da acao sera favoravel a

Companhia e, desta forma, néo foi provisionado qualquer valor em relagao a essa causa.

Em dezembro de 2004, conforme publicado em Fato Relevante, determinados acionistas
minoritarios desistiram das agbes movidas contra a Polialden, permutando suas a¢ées
preferenciais da Polialden por preferenciais classe "A" da Companhia.

Instrumentos financeiros
Gerenciamento de riscos

A Companhia opera no mercado internacional, captando recursos para manter suas
operacoes e investimentos, estando portanto exposta, principalmente, aos riscos de mercado
decorrentes das variagdes nas taxas de cambio de moeda estrangeira e nas taxas de juros.
As contas correntes bancarias, aplicagdes financeiras e outras contas a receber estédo sujeitas
ao risco de crédito. A Companhia desenvolveu politicas e procedimentos para a avaliagdo de
riscos, elaboracao de relatério e monitoramento das atividades financeiras com derivativos.

Para a cobertura da exposi¢éo ao risco de mercado séo utilizadas diversas formas de "hedge"

de moeda, utilizando ou ndo caixa. As formas mais comuns que utilizam caixa, adotadas pela
Companhia, sdo aplicagdes no exterior (certificados de depdsito, aplicagbes financeiras

330



(b)

()

(d)

Braskem S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
financeiras consolidadas e combinadas em
31 de dezembro de 2004, de 2003 e de 2002

Em milhoes de reais, exceto quando indicado

denominadas em ddlar, fundos estrangeiros, "time deposits" e "Over") e op¢des ("Put" e
"Call"). As formas de "hedge" cambial, sem utilizagdo de caixa, s&o os "swaps" (troca de
moeda délar por CDI) e "forwards".

Para proteger-se da exposi¢do aos riscos cambiais e riscos de taxas de juros decorrentes dos
contratos de financiamentos, bem como para atender as condi¢cdes expostas nesses
contratos, em 31 de dezembro de 2001, a Companhia adotou a seguinte metodologia: "hedge
do principal e dos juros (em termos consolidados), com vencimento nos 12 meses seguintes,
para, ao menos, (i) 60% da divida atrelada a exportacdes ("trade finance"), exceto
adiantamentos de contratos de cambio de até seis meses e adiantamentos de contratos de
exportacao; e (ii) 75% da divida ndo atrelada a exportacdes ("non trade finance"). O
cumprimento dessa metodologia varia de acordo com as condi¢cdes de mercado, a
disponibilidade de crédito e os saldos de caixa.

Exposicao a riscos cambiais

A Companhia utiliza empréstimos e financiamentos de longo prazo para financiar suas
operacoes, fluxo de caixa e de projetos de melhorias. Parte substancial dos empréstimos de
longo prazo é vinculada ao ddlar norte-americano (Nota 15).

Exposicao a riscos de taxa de juros

A Companhia esta exposta ao risco de taxa de juros em fungéo de sua divida de curto e longo
prazo. A divida em moeda estrangeira, vinculada as taxas de juros flutuantes, esta sujeita,
principalmente, a flutuacao da LIBOR e a divida em moeda nacional, vinculada as taxas de
juros flutuantes, esta sujeita, principalmente, a flutuacéo da taxa de juros de longo prazo
(TJLP) e a variacao do indice do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario). A maior parte
dos financiamentos indexados pela LIBOR possuem um limitador para o custo da LIBOR.

Exposicao a riscos de commodities

A Companhia esta exposta a variagdo de precos de diversas commodities petroquimicas, em
especial, a de sua principal matéria prima, a nafta. Dado que a Companhia procura repassar
as oscilagdes de pregos de sua matéria prima, provocadas pela flutuacao da cotacao
internacional da nafta, nao foi adotado nenhum instrumento financeiro de protecéo de precos
desta "commodity", nem tampouco das demais commodities petroquimicas vendidas pela
Braskem.
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Exposicao a risco de crédito

As operacgdes que sujeitam a Companhia a concentracao de risco de crédito residem,
primariamente, nas contas correntes bancarias, aplicagoes financeiras e outras contas a
receber. Visando gerenciar o risco de crédito, a Companhia mantém contas correntes
bancérias e aplicagbes financeiras com instituicdes financeiras de grande porte.

Com relagéo ao risco de crédito, a Companhia tem como mecanismos de protecdo, a analise
rigorosa para a concessao do crédito e a obtengéo de garantias reais e pessoais quando
julgadas necessarias.

Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras podem ser assim demonstradas:

2004 2003 2002
Receita de juros 160,8 51,5 52,9
Variagdo monetdria de aplica¢des financeiras, partes

relacionadas e contas a receber 11,6 121,5 2141

Resultado liquido em operagdes de derivativos (5,6) (39,7) 137,3
Resultado liquido com variagdo cambial 90,1 758,3 (1.938,5)
Juros sobre financiamentos (590,1) (543,6) (735,4)
Variagdo monetaria de financiamentos (380,9) (293,1) (319,2)
Variagcdo monetdria e juros com tributos e fornecedores (137,1) (362,9) (66,6)
Tributos sobre operagdes financeiras (148,4) (105,3) (48,2)
Outras (231,1) (290,3) (158,3)
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Outras receitas (despesas) operacionais e resultado nao operacional

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas, sdo demonstradas como segue:

2004 2003 2002
Receitas (despesas)
Aluguéis de instalagbes 20,7 18,2 12,2
Recuperacao de tributos e depodsitos
compulsorios 15,3 22,8 60,9
Ressarcimento de sinistros 1,6 11,6 18,2
Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas 4,0 (2,9) 11,3
41,6 497 102,6
O resultado nao operacional liquido esta assim demonstrado:
2004 2003 2002
Receitas (despesas)
Ganho (perda) de participagao em
investimentos 3,5 (2,7) 7.8
Resultado na alienacao de ativo imobilizado 0,5 (0,1) (55,6)
Gastos com remocao de ativos
permanentes - (16,2) -
Valor residual do ativo imobilizado baixado (5,5) - -
Provisao para perda de ativo permanente (18,2) (3,8) (41,5)
Outras (10,2) 18,0 (8,7)
(29,9) (4,8) (98,0

Cobertura de seguros

A Companhia possui um amplo programa de gerenciamento de riscos que proporciona
cobertura e protecdo para todos os seus ativos, bem como para possiveis perdas com
interrupcéo de producgéo, através de uma apdlice da modalidade "All Risks". Esta apdlice
possui fixagdo de valor para dano maximo provavel, considerado suficiente para cobrir
eventuais sinistros, tendo em vista a natureza de sua atividade e a orientagdo de seus

consultores de seguros. Em 31 de dezembro de 2004, o montante da cobertura de seguros

para os estoques, imobilizado e lucros cessantes da Companhia é de aproximadamente

R$ 11.780,4.
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Planos de previdéncia privada

Os compromissos atuariais com os planos de beneficios de pensao e aposentadoria sao
provisionados conforme procedimentos previstos na Deliberagdo CVM no. 371 de

13 de dezembro de 2000, com excec¢dao da ODEPREV - Odebrecht Previdéncia ("ODEPREV")
para a qual ndo é aplicavel.

ODEPREY - Odebrecht Previdéncia

A incorporada OPP Quimica e a controlada Trikem mantém um plano de contribuicdo definida
para seus empregados. O plano é administrado pela ODEPREV, entidade fechada de
previdéncia privada, patrocinada pelo Grupo Odebrecht.

As contribuicdes dos patrocinadores e dos participantes em 2004 totalizaram respectivamente
R$ 2,4 (2003 - R$ 1,1 e 2002 - R$ 1,0) e para os participantes R$ 5,8 (2003 - R$ 3,9 e
2002 - R$ 3,5).

Fundacao PETROBRAS de Seguridade Social - PETROS ("Petros")

A Braskem é patrocinadora de um plano de beneficio definido para os empregados, o qual é
administrado pela PETROS. Os principais objetivos do plano sdo: (i) complementar os
beneficios previdenciarios concedidos pelo governo e (ii) implementar programas de
assisténcia social com o apoio das empresas patrocinadoras. As empresas patrocinadoras e
os funcionarios participantes fazem contribuicdes mensais & PETROS com base nas
remuneragdes dos funcionarios.

Em atendimento a Deliberagdo CVM no. 371 relacionada a "Contabilizacao de beneficios a
empregados", foi efetuada a avaliacao atuarial pelo método de avaliagao de beneficios
projetados, cujo passivo atuarial incluindo a insuficiéncia apurada no momento inicial foi
contabilizada diretamente no patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2001, em
contrapartida do exigivel a longo prazo na rubrica "Outras contas a pagar".
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Os valores do plano séo os seguintes:

Valor presente da obrigacao atuarial no fim do exercicio
Beneficios a conceder (ativos)
Beneficios concedidos (aposentados € pensionistas)

Valor justo dos ativos do plano no fim do exercicio

Valor presente das obrigacdes em excesso aos ativos
Ganhos (perdas) atuariais ndo reconhecidos

Custo do passivo na adoc¢ao do pronunciamento CVM 371

ainda n&o reconhecido
Passivo atuarial liquido
Componentes do custo liquido periddico de beneficios

Custo do servico corrente
Custo de juros - beneficios a conceder (ativos)

Custo de juros - beneficios concedidos (aposentados e

pensionistas)
Rendimento esperado dos ativos do plano
Contribuicoes esperadas dos participantes
Custo de amortizagdes

Informacgdes adicionais sobre o Plano de Previdéncia administrado pela PETROS:

Tipo de plano Beneficio definido

2004 2003
139,0 127,1
282,8 253,6
421,8 380,7
357,2 320,3
64,6 60,4
(4,4) (2,5)
(1,0) (1,6)
59,2 56,3
9,4 8,8
15,7 9,4
30,6 17,2
(39,7) (22,4)
(5,0) (3.8)
- 0,5
11,0 9,7

Método de avaliagcéo atuarial

Tabua de mortalidade GAM-71

Taxa utilizada no desconto a valor presente
das obrigacdes atuariais

Taxa de rendimento esperada sobre os

6% ao ano mais inflacéo

ativos do plano 6% ao ano mais inflagéo

Taxa de inflagao projetada 5% ao ano
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As contribuicdes da patrocinadora ao plano, no exercicio de 2004, totalizaram R$ 7,7
(2003 - R$ 6,5 e 2002 - R$ 6,1).

PREVINOR - Associacao de Previdéncia Privada

A Companhia e sua controlada Polialden, possuem plano de contribuicao definida para os
empregados. O plano é administrado pela PREVINOR - Associac&o de Previdéncia Privada.

As contribuicdes da patrocinadora em 2004 foram de R$ 1,8 (2003 - R$ 1,5 e 2002 - R$ 1,3).

Compromissos
Compromissos de compra

A Companhia mantém contratos de compra de energia elétrica para consumo em suas
instalagdes industriais localizadas nos estados de Alagoas, Bahia e Rio Grande do Sul. O
compromisso anual minimo estabelecido nesses contratos, cujo prazo é de quatro anos,
monta aproximadamente, R$ 92,0.

A Companhia adquire da Copesul, eteno e propeno para suas unidades do Pdlo Petroquimico
do Sul, mediante um contrato de longo prazo que se estende até 2014. O compromisso
minimo anual de compra corresponde a 268.200 toneladas métricas de eteno e 262.200
toneladas métricas de propeno em 31 de dezembro de 2004, a pre¢cos de mercado que
totalizam R$ 1.428,3 (ndo auditado). Se a Companhia nao adquirir o minimo, ela devera pagar
40% do precgo atual da quantidade nao comprada. Com base em 40% dos precos praticados
em 31 de dezembro de 2004, o montante seria de R$ 571,3 por ano (ndo auditado).

A Braskem compra nafta mediante contratos com volume minimo anual de compra
equivalente a R$ 5.086,2 (ndo auditado) aos precos de mercado em 31 de dezembro de 2004.
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Ativo

Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Outros investimentos
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Estoques
Partes relacionadas

Adiantamentos a fornecedores e outros créditos

Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes
Partes relacionadas
QOutros investimentos
Depdsitos compulsoérios e judiciais
Imposto de renda diferido
Tributos a recuperar
Estoques
Demais contas a receber

Permanente
Investimentos
Em sociedades coligadas
Outros investimentos
Imobilizado
Diferido, incluindo agio

Total do ativo

31 de
marco de
2005

31 de
dezembro de
2004

(Nao auditado)

(Nao auditado)

1,791.6 1,753.4
41.8 21.6
1,877.5 1,591.8
518.2 482.1
1,440.6 1,536.1
0.5 0.6
121.5 117.8
42.0 56.9
5,833.7 5,560.3
12.1 23.1
34.3 34.8
58.8 62.0
200.9 198.6
282.5 303.8
257.4 256.1
47.6 50.4
8.7 9.2
902.3 938.0
59.4 55.7
34.7 35.0
5,403.0 5,397.2
2,961.2 3,105.0
8,458.3 8,5692.9
15,194.3 15,091.2
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(continuacao)

31de
marco de
Passivo e patrimonio liquido 2005

31 de
dezembro de
2004

(Nao auditado)

(Nao auditado)

Circulante
Fornecedores 2,283.6 2,038.9
Empréstimos e financiamentos 1,147.5 1,775.6
Debéntures 19.9 5.0
Salarios e encargos sociais 108.8 95.6
Impostos, taxas e contribuicoes 271.3 230.2
Dividendos propostos e juros sobre capital préprio a pagar 190.9 191.6
Adiantamentos de clientes 64.9 47.9
Prémios de seguros a pagar 1.7 53.2
Demais contas a pagar 85.7 99.1
41743 4,537.1
Exigivel a longo prazo
Fornecedores 71.0 741
Empréstimos e financiamentos 3,228.2 3,051.2
Debéntures 1,198.6 1.167.9
Partes relancionadas 83.2 115.7
Imposto de renda diferido 9.1 9.3
Impostos e contribuicbes a recolher 1,347.5 1,332.1
Provisdo para perda com investimentos 18.4
Demais contas a pagar 145.7 121.2
6,101.7 5,871.5
Resultado de exercicios futuros
Desagio na aquisicao de investimentos em controladas 92.2 94.1
Participacé@o dos acionistas minoritarios 402.8 404.9
Patrimonio liquido
Capital 3,403.0 3,403.0
Reservas de capital 374.9 344.8
Reserva de lucros 4547 489.3
Acbes em tesouraria (15.0) (15.0)
Lucros (prejuizos) acumulados 205.7 (38.5)
4,423.3 4,183.6
Total do passivo e patrimonio liquido 15,194.3 15,091.2
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Braskem S.A. e suas controladas

Demonstracao do resultado consolidadas e combinadas
para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de

(Nao auditado)
Em milhdes de reais, exceto quantidade por mil acdes

Receita bruta de vendas
Mercado interno
Mercado externo
Tributos, fretes e devolugdes de vendas

Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados

Lucro bruto

Despesas (receitas) operacionais

Com vendas

Gerais e administrativas

Participagdes em sociedades ligadas
Equivaléncia patrimonial
Amortizagao do agio (desagio), liquida
Variagdo cambial
Incentivos fiscais
Outros

Depreciacdes e amortizagbes

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro operacional
Despesas ndo operacionais, liquidas

Lucro operacional antes do imposto de renda e contribuicao social
Imposto de renda e contribuigéo social
Corrente

Diferido

Lucro antes da participacao de minoritarios
Participacédo dos acionistas minoritarios

Lucro liquido do periodo

Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social no fim do periodo — R$
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2005 2004
(Nao auditado) (Nao auditado)
3,593.0 2,646.4
831.8 449.4
(1,041.5) (714.7)
3,383.3 2,381.1
(2,502.2) (1,762.2)
881.1 618.9
67.4 46.0
118.1 84.0
(10.9) (5.0)
37.9 38.2
5.6 1.1
(9.6) (10.9)
(0.1) (0.2)
98.8 72.0
310.1 469.3
(56.1) (101.3)
(6.2) (20.5)
(555.0) (5672.7)
326.1 46.2
(12.2) 2.0
313.9 48.2
(83.9) (27.7)
(21.0) (5.2)
209.0 15.3
(3.3) (5.3)
205.7 10.0
2.27 0.13




:
=z
n
&
Q

Emissora

Braskem S.A.
Av. das Nag¢oes Unidas, 4.777
05477-000 Sao Paulo, SP

Coordenadores

Banco Bradesco S.A.

DEMEC - Departamento de Mercado de Capitais
Av. Paulista 1450, 3° andar

01310-917 Sé&o Paulo, SP

Banco Pactual S.A.

Praia de Botafogo, 501, Torre Corcovado, 5° e 6° andares
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

Agente Fiducidrio

Pentagono S.A. - DTVM

Av. das Américas, 4200, Bloco 4, Grupo 514

22640-102 Rio de Janeiro, RJ

Instituicdo Depositaria

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco, SP

Consultores Legais da Operacdo

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados
Rua Funchal, 263, 11° andar
04551-060 S&o Paulo, SP






