Suplemento Definitivo ao Prospecto Definitivo Atualizado do Programa de Distribuicio Piiblica de Debéntures de Emissao da

BNDES PARTICIPA(;()ES S.A.-BNDESPAR
Companhia Aberta- CVMn® 1677-2 - CNPJn®00.383.281/0001-09
Conjunto 1, BlocoJ, 12°e 13%andares - Setor Bancdrio Sul, Distrito Federal

R$1.350.000.000,00

Cédigos ISIN BRBNDPDBS034 (1* Série) e BRBNDPDBS042 (2* Série)
Classifica¢do de Risco: “Aaa.br Moody’s”
Registron®° CVM/SRE/DEB/2007/028 (1" Série) e CVM/SRE/DEB/2007/029 (2* Série), em 27 de julho de 2007

Distribuig¢do publica de 1.350.000 de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, escriturais, da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografaria) (“Debéntures”),
em duas séries, sendo 550.000 Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste Suplemento) e 800.000 Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Suplemento),
com valor nominal unitario de R$1.000,00 em 1° de julho de 2007 (data de emissdo), totalizando o montante de R$1.350.000.000,00 (“Distribuigiio Pablica”, “Oferta” ou “Emissdo”),
de emissdo da BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR (“Emissora”, “Companhia” ou “BNDESPAR”).

Foi adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelo Banco UBS Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”)
e pelo BB Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, “Coordenadores™), por meio da coleta de intengdes de investimento, nos
termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteragdes posteriores
(“Instru¢do CVM 400”), sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, tendo sido confirmada a existéncia e a quantidade das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido neste Suplemento) e das Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Suplemento) e definidas as respectivas remuneragdes, conforme previsto neste Suplemento.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) foi acrescida em 150.000 Debéntures
suplementares (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de demanda constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada pela Emissora
aos Coordenadores no contrato de distribuigdo das Debéntures, que foi exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora, sendo que a quantidade acima ja inclui
as Debéntures Suplementares. A Emissora aumentou a quantidade de Debéntures em 200.000 Debéntures adicionais, com relagdo a quantidade originalmente prevista, sem a necessidade
de novo pedido de registro a CVM, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400 (“Debéntures Adicionais”), sendo que a quantidade acima ja inclui as Debéntures Adicionais.

A Distribuigdo Publica foi deliberada na Reunido de Diretoria do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (“BNDES”), acionista tnico da Emissora,
realizada em 5 de junho de 2007, conforme Decisdo n® Dir 0428/2007-BNDES, que foi arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal (“JCDF”) em 29 de junho de 2007
e publicada no Diario Oficial da Unido e no jornal “Gazeta Mercantil” em 6 de julho de 2007. A Diretoria do BNDES, em reunido realizada em 10 de julho de 2007, conforme Decisao
n° Dir 0550/2007-BNDES, que sera devidamente arquivada na JCDF e publicada no Diario Oficial da Unido e foi publicada no jornal “Gazeta Mercantil” em 25 de julho de 2007,
delegou aum de seus membros poderes para a aprovagao final do resultado do Procedimento de Bookbuilding, que, por sua vez, aprovou o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

A Distribui¢do Publica ¢ realizada no ambito do primeiro programa de distribuicdo de debéntures da Companhia, aprovada pela Reunido de Diretoria do BNDES
realizada em 21 de setembro de 2006, conforme Decisao n.° Dir 836/2006-BNDES, que foi devidamente arquivada na JCDF em 10 de outubro de 2006, sob o n° 20060487011,
e publicada no Diario Oficial da Unido e no jornal “Gazeta Mercantil” em 3 de novembro de 2006 e arquivado na CVM em 19 de dezembro de 2006 sob o n® CVM/SRE/PR0O/2006/0011
(“Programa de Distribui¢io”).

As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio (a) do SDT - Sistema de Distribui¢do de Titulos, administrado e operacionalizado pela
CETIP- Camara de Custddia e Liquidagéo (“CETIP”), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associa¢do Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro (“ANDIMA”),
sendo a distribuigdo liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) do Sistema BOVESPAFIX, administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo (“BOVESPAFIX”),
sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia (“CBLC”); e (ii) negociagdo no mercado secundario
(a) por meio da Plataforma da Negociagdo Eletronica - CetipNET, administrada pela CETIP, sendo as negociagdes com Debéntures custodiadas e liquidadas na CETIP registradas
no SND, e (b) no BOVESPAFIX, relativamente as Debéntures custodiadas na CBLC, submetendo-se aos controles de compensagdo e liquidagdo da CBLC.

“O registro da presente distribui¢fio nio implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.”

Antes de tomar decisio de investimento nas Debéntures, a Emissora e os Coordenadores recomendam aos potenciais investidores a leitura deste Suplemento em conjunto
com o Prospecto Definitivo Atualizado do Programa de Distribui¢io (“Prospecto”). Os Investidores devem ler as secdes “Fatores de Risco da Distribuicio Piblica”,
nas paginas 75 a 79 deste Suplemento e nas paginas 22 a 27 do Prospecto, para uma avaliac¢do dos riscos que devem ser considerados para o investimento nas Debéntures.

“A(O) presente oferta puiblica/programa foi elaborada de acordo com as disposi¢des do Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e

D Aquisi¢ao de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado n°® 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o
n°4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta puiblica/programa, aos padrdes minimos de informacao contidos n° cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade
pelas referidas informagoes, pela qualidade daemissora e/ou ofertantes, das instituigdes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica/programa.”

AN
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O Coordenador Lider da Distribuicao Publica é o BancoUBS Pactual S.A.

Coordenadores Contratados
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A data deste Suplemento Definitivo ¢ de 27 de julho de 2007




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



INDICE

INTRODUCAO 3
Definicoes 5
Consideracgoes Sobre Estimativas e Declaracoes Futuras 11
Identificacio dos Administradores, Consultores e Auditores Independentes 12

254U ) PR PSS 12
COMSUILOTES. ...t eeeeetieete ettt ettt ettt et et e et e ste e bt et e eabeetteetsesbeesbeessesssesseesseesseesssessesseesseesseesseassesssesenas 12
AUditores INAEPENAENLES .......cceeiieiieiieie ettt ettt et e st esteensessaessaeseeseenseennennes 14
Declaracoes da Emissora e do Coordenador Lider 15
Sumario dos Termos e Condi¢des da Distribui¢ciao Publica 16
Informacées Sobre os Coordenadores e Relacao com a Emissora 22
(0770} (e[S Ta o) ol 5 1 1< TSP 22
BradeSCo BB .......ooouiiiiiiiciieeeteete ettt et ettt ettt et e e be st e e raeeaeeebe e beenbeeabeeabeeraenaeas 22
27 2 2 2 TR US S 23

INFORMACOES SOBRE A EMISSORA 25

Sumario da Companhia 27
(<3 1 F RSP RPRRPRt 27
Descri¢ao do Capital Social € Dividendos .........ccceereieiieierieieieeie ettt neees 27
HISTOTICO .. vt eeteeiie ettt ettt e te et et e et e e bt e et e e sabeeesteeasbeesssaeasseessseeasseesseensaeesseensseessaensseenssaensseenns 27
(0 5) 1S 0N o X (I N A ot T J PR US 28
Politica de INVESTIMENTOS ....eccuviieiieiiieeieeiiieste st eeteesteestteestbeesteeebeeeaeessseeesseesnseeesseesnseessseessseensseenns 29
Politica de DESINVESLIMENTOS ....c.eeivieiieieiieiiesierit et eteete et te it eteeteseaesseesseesseenseensesseesseenseensesnsessnensens 30
Politica de Fortalecimento do Mercado de CapitaiS.........c.cccveveeruieriiiieieeeieenieeie e ereeere e ere e saeeneas 31
Gerenciamento de RiSCO de LAQUIACZ........uevieriieriieiieieeieeieeeie ettt nnees 32
Operagoes com Partes Relacionadas..........c.eeeviiiiiieiiiiiieiie et eee e et eeveesveesaaeeseveesnne e 32
Contingéncias Judiciais € AdMINISIIAtIVAS ........eeruieriieriieieeieseesieeiesteseee st eteeeesreseeeseeenseessesssesseessees 33
ACIONISTA UNICO ...t ee e e s s eee s 33

Informacdes Financeiras Selecionadas 37

Analise e Discussdo da Administragio Sobre as Demonstracdes Financeiras e o Resultado das Operacdes ..... 38
Apresentacdo das Demonstragdes FINancCeiras..........ccuevveruierieeoiirienieiieie et 38
Demonstracdo de ReSUIAAO .......c..ooiuviiiiiiiie ettt ettt e e eareeeaeeens 39
Balangos PatriMONIAIS ......c..eeiuiiiiiieiiieeeieeeetieeeteeeeteeeeteeeteeeteeeveeeabeeseveeeaseeseseassseesaseessseesaseessseessseensseenes 44
ALV <ottt ettt ettt et ettt e ettt b e e b e e a b e e tbeetaeahe e bt e beeabeerseets e bt e beenbeetseataeteenteenteeraeares 44
PASSIVO ..ttt ettt ettt ettt et e enteente s e e st enteenteente st e st enteenseanteenaennean 48
Obrigacoes por Emissdo de DEebENTUIES .........ccueruiiiiiiieiiieieee ettt 48
Obrigag0es POr EMPIESTIMNOS ......veivieriieiieieiie et et eteeteetteieeteeteseaesseesseessessaesneesseenseenseensesssessnensens 49
OULTAS ODIIZACOES ... enveeueeeiteeteeteet ettt ettt ettt et eat e et e st e bt e st e ebtesbeesb e e bt emtesaeesaeesbee et enteenneeneesseenneas 49
PatrimoOnio LIGUIAO ...cc.eeeieiieiieiecieceee ettt et et e st e e aeeneeenae st enseenseenseenaenneas 50
ENIVIAAMENTO ...ttt ettt ettt e et et e et e esbeeaseseeesaeesseesseesseesaesseesseessesssesssesenas 50



Administracao 52

Conselho de AAMINISIIAGAOD .....cccveeivieeiieiieeeieesiieeereeeieeeeteeeeteeeteeeteeeaeesbeessseesaseassseesaseessseessseessseenes 52

D 1] 10) 4 SO SUURUPRRPRt 54
(070701153 U To 30 2 - Y TP 56
INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PUBLICA 57
Informacédes Relativas a Distribuiciao Publica 59
AULOTIZAGAOD ...t eeete et et e ettt e e et e e et e e e e tt e e e eeteeeeeaaeeeeeateseeeaseeeeensaeeeetsseeeensseeeenaseaeeaseeaean 59
Caracteristicas da EMISSAO .......ccveruieriierieiieiie sttt ettt te sttt e te et e seaesseesseenseenaesneesseenseenseensesnsesssensens 59
ASSEMDbI€ia de DEDENTUIISTAS ....ccveiiiieeiieiiieiieeiie et erteesteerte et e eteeeaeeebeeesaeessseeesseesnseessseesseensseenns 67
ClasSifiCAGAO A€ RISCO.....ccuiiiiiiiiieciei ettt et et e et e et e e et e sev e e e aeesebeesaaeesabeessseesaseensseesaseensseenes 68
Cronograma das Etapas da EMISSA0.........eouerieriiriiiiiieiieieie ettt ee s 68
Identificacdo do PUDbIico INVEStIAOTr AlVO......cccuiiiiiieiiiiiieeiiecte e ettt va e ne e 68
Inadequacao de INVESTIMENTO .....c.eeiiieeieeiiiecie et eiee et eee et e et e st eeaeesebeessaeessseessaeesseesneenssaensseenns 69
Suspensao e Cancelamento da Distribuicao PUDLICA ..........cceeviieiiiiiiiieriieieeeeeeeeeee e 69
Modificagdo ou Revogagdo da Distribuigdo PUBLICaA.........coueiuiiiiiiiieiieeeeeee e 69
Contrato de DISTIIDUIGAO ......ccuviiiieiiiieeie ettt eeee et e eetee et e e ebeeeveeebeesbeesaseesabeessseesaseessseessseessseenes 70
EXtrato de CUSTOUIA ... ..cviiuiierieiriciieie ettt ettt et ettt et et e e b e etbestaesbeesaeesseesseesseesaesseesseesseessessnensnas 73
Destinac¢io dos Recursos 74
Fatores de Risco 75
Fatores de Risco Relacionados a Fatores Macro€CONOMICOS.........eoveerveeeeeeeriieniieeeeieeeeenseenseesesnnesnnas 75
Fatores de Risco Relacionados 8 BNDESPAR ........c.oooviiiiiiiiiieiecesecteee ettt 76
Fatores de Risco Relacionados a Distribuigdo PUDIICA .......c..covveeiiiiiiiiiiiicieecee e 79
Capitalizaciao 80
Demonstrativo do Custo da Distribuicdo Publica 82
Informacées Complementares 83

ANEXOS

ANEXO 1 - Escritura de Emissao e Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao .......ccceeeeererernncens 87
ANEXO 2 - Decisoes da Diretoria do BNDES, Acionista Unica da BNDESPAR 153
ANEXO 3 - Simula da Classificacio de Risco das Debéntures 165
ANEXO 4 - Declaragao da Emissora nos Termos do Artigo 56 da Instrucio CVM 400.................. 169
ANEXO 5 - Declaracdo do Coordenador Lider nos Termos do Artigo 56 da Instrucdo CVM 400....... 173
ANEXO 6 - Informacdes Trimestrais — ITR — Primeiro Trimestre de 2007 177




INTRODUCAO

Definigdes

Consideragdes Sobre Estimativas e Declaragdes Futuras

Identificacdo dos Administradores, Consultores ¢ Auditores Independentes
Declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider

Sumario dos Termos e Condi¢des da Distribui¢ao Publica

Informacdes Sobre os Coordenadores ¢ Relacdo com a Emissora



(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)



Definicoes

Os termos abaixo definidos, quando utilizados neste Suplemento, seja no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Secdo. Entretanto, salvo quando definidos diferentemente neste
Suplemento, também devem ser observados os termos definidos no Prospecto quando da leitura deste
Suplemento.

ADSs

Agente Fiduciario

ALL

AMC

ANBID

ANDIMA

Anuncio de Encerramento
Antncio de Inicio

Assembléia Geral de
Debenturistas

Assembléia Geral de
Debenturistas da Primeira Série

Assembléia Geral de
Debenturistas da Segunda Série

Atualizagdo Monetaria da
Segunda Série

Aviso ao Mercado

BACEN

Banco do Brasil
Banco Mandatario e Escriturador
BB-BI

BID

BNDES
BNDESPAR
BOVESPA
BOVESPAFIX
Bradesco
Bradesco BBI
Brasil Ferrovias
Brasiliana

CBLC

American Depositary Shares, certificados de deposito de ac¢des.
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
América Latina Logistica S.A. — ALL.

Area de Mercado de Capitais.

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro.
Antncio de encerramento da Distribui¢do Publica.

Antncio de inicio da Distribui¢do Publica.

A Assembléia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembléia
Geral de Debenturistas da Segunda Série em conjunto.

A assembléia geral dos Debenturistas da Primeira Série.
A assembléia geral dos Debenturistas da Segunda Série.

Atualizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, pela variagdo do IPCA, desde a Data de Subscrigdo e
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série automaticamente.

Aviso publicado pela Emissora e pelos Coordenadores informando o
inicio do Periodo de Reserva e do Procedimento de Bookbuilding.

Banco Central do Brasil.

Banco do Brasil S.A.

Bradesco.

BB Banco de Investimento S.A.

Banco InterAmericano de Desenvolvimento.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES.
BNDES Participagoes S.A. — BNDESPAR.

Bolsa de Valores do Estado de Sdo Paulo.

Sistema BOVESPAFIX, administrado pela BOVESPA.
Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco BBI S.A.

Grupo Brasil Ferrovias S.A.

Brasiliana Energia S.A.

Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia.



CETIP
CMN
COFINS

Contrato de Distribui¢do

Coordenador Lider

Coordenadores

Coordenadores Contratados

Copel
COPOM

Corretoras Consorciadas

CPMF

CSLL

CSN

CVM

Data de Emissao

Data de Liquidagéo

Data de Subscricdo e
Integralizagao

Data de Vencimento

Data de Vencimento da Primeira

Série

Data de Vencimento da Segunda

Série

Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures da Primeira Série

CETIP — Camara de Custddia e Liquidagao.
Conselho Monetario Nacional.
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social.

Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Debéntures Simples da Terceira Emissdo da
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, entre a BNDESPAR e os
Coordenadores, € seus eventuais aditamentos.

Banco UBS Pactual S.A.

O Coordenador Lider, o Bradesco BBI ¢ BB Banco de Investimento
S.A.

Banco Citibank S.A., Banco Safra de Investimento S.A., Caixa
Economica Federal e Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.

Companhia Paranaense de Energia.
Comité de Politica Monetaria do BACEN.

Corretoras membros da BOVESPA e outras instituicdes financeiras
que ndo sejam corretoras membros da BOVESPA, subcontratadas
pelos Coordenadores para efetuar exclusivamente esfor¢o de colocagéo
das Debéntures para os Investidores de Varejo.

Contribuicdo Provisoria sobre Movimentacdo ou Transmissdo de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira.

Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido.
Companhia Sidertirgica Nacional.
Comissao de Valores Mobiliarios.

1° de julho de 2007.

A data de liquidagdo fisica e financeira da Oferta, no ultimo dia do
Prazo de Colocagdo.

A data de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, no ato da
subscri¢do.

A Data de Vencimento da Primeira Série € a Data de Vencimento da
Segunda Série em conjunto.

1° de janeiro de 2011.

15 de agosto de 2013.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série em
conjunto.

200.000 Debéntures adicionais, que, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, foram emitidas pela Emissora,
sendo 50.000 Debéntures da Primeira Série € 150.000 Debéntures da
Segunda Série.

550.000 Debéntures (ja considerando as Debéntures Adicionais), com
as caracteristicas descritas na se¢do “Informagdes Relativas a
Distribuicao Publica — Caracteristicas das Debéntures”.



Debéntures da Segunda Série

Debéntures em circulagdo

Debéntures Suplementares

Debenturistas

Debenturistas da Primeira Série

Debenturistas da Segunda Série

Dia Util
Distribui¢ao Publica
Eletrobras
EMBRAER

Emissao

Encargos Moratorios

Escritura de Emisséo

Evento

FAMS
FAPES

FAT
FINAME

Governo Federal

IBOVESPA

800.000 Debéntures (ja considerando as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais), com as caracteristicas descritas na segdo
“Informacdes Relativas a Distribuicdo Publica — Caracteristicas das
Debéntures”.

Todas as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda
Série subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora ou
de sua controladora, bem como as debéntures de administradores da
Emissora ou de sua controladora.

150.000 Debéntures suplementares emitidas pela Companhia em
comum acordo com os Coordenadores, nos termos do artigo 24 da
Instru¢do CVM 400, destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente foi constatado no decorrer da Oferta, sendo 150.000
Debéntures da Segunda Série.

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda Série em
conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.
Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Dia em que os bancos estdo abertos para negocios nas cidades de
Sao Paulo e do Rio de Janeiro.

Distribuicdo Publica das Debéntures, nos termos da Instrugdo
CVM 400.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
EMBRAER — Empresa Brasileira de Aeronautica S.A.
Emissdo de Debéntures pela Emissora, para Distribuigdo Publica.

Multa moratéria de 2% e juros de mora de 1% ao més, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento.

Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Até Duas Séries,
da Espécie Quirografaria, da BNDES Participagdes S.A.—
BNDESPAR entre a BNDESPAR ¢ o Agente Fiduciario, ¢ seus
eventuais aditamentos.

Extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo por mais de dez dias
consecutivos apds a data esperada para a sua apuragdo e/ou divulgagdo,
ou impossibilidade legal de aplicagio do IPCA as Debéntures da
Segunda Série.

Fundo de Assisténcia Médica e Social.

Fundagdo de Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES — FAPES,
entidade fechada de previdéncia complementar.

Fundo de Amparo ao Trabalhador.
Agéncia Especial de Financiamento Industrial.
Governo da Republica Federativa do Brasil.

indice BOVESPA, indicador do desempenho médio das cotagdes no
mercado de agdes brasileiro, calculado e divulgado pela BOVESPA.



IBRACON
IGP-M/FGV

INSS
Instrucao CVM 400

Instrucdo CVM 409

Investidores de Varejo

Investidores Institucionais

Investidores Qualificados

IPCA

IR

Juros da Segunda Série

Lei das Sociedades por Agoes
Lei de Faléncias

Montante Preferencial

Net

NTN

Oferta de Varejo
Oferta Institucional

Pedidos de Reserva

Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela Fundagio Getalio
Vargas.

Instituto Nacional de Seguridade Social.

Instrugdo n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, e alteragdes
posteriores.

Instru¢do n.°409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, e alteragdes
posteriores.

Investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas e clubes de investimento
registrados na BOVESPA que nao estejam compreendidos na definigdo
de Investidores Institucionais.

Em conjunto, (i) Investidores Qualificados; (ii) fundos de
investimentos que ndo se enquadrem na definicdo de Investidores
Qualificados, cujos regulamentos permitam investimentos em titulos
ou valores mobiliarios privados de renda fixa com prazos compativeis
com o das Debéntures; (iii) investidores que desejarem aplicar mais de
R$500.000,00.

Investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da
Instrugdo CVM 409.

Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza.

Juros prefixados, correspondentes a 6,80% ao ano, conforme definido
no Procedimento de Bookbuilding, base 252 dias uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda
Série, desde a Data de Subscrigdo e Integralizagdo ou a data do
pagamento anterior dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento.

Lein.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ¢ alteragdes posteriores.
Lein.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

O valor individual de cada Pedido de Reserva até o limite de 15
Debéntures por Investidor de Varejo, observado o disposto em
“Informagdes Relativas a Distribuicdo Publica— Contrato de
Distribuicdo — Plano de Distribui¢do — Oferta de Varejo”.

Net Servicos de Comunicagdo S.A.

Nota do Tesouro Nacional.

A Distribuic¢do Publica destinada aos Investidores de Varejo.

A Distribuig@o Publica destinada aos Investidores Institucionais.

Os pedidos de reserva de Debéntures realizados pelos Investidores de
Varejo.



Pedidos de Reserva Admitidos

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas

Pessoas Vinculadas

Petrobras
PIBB
PIS/PASEP

PND

Prazo de Colocagio

Preco de Subscricdo

Procedimento de Bookbuilding

Programa de Distribuicao

Prospecto

Real ou R$

Os Pedidos de Reserva Pedidos de Reserva que foram apresentados
pelos Investidores de Varejo ndo cancelados em virtude de
desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta, especialmente
com os termos do incisoIl do item “Informag¢bes Relativas a
Distribuicdo Publica— Contrato de Distribuicdo — Plano de
Distribuigdo — Oferta de Varejo”.

O periodo entre 3 de julho de 2007 e 23 de julho de 2007 (inclusive)
durante o qual os Investidores de Varejo que ndo sejam Pessoas
Vinculadas realizaram seus Pedidos de Reserva.

O periodo entre 3 de julho de 2007 e 13 de julho de 2007 (inclusive)
durante o qual os Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas
realizaram seus Pedidos de Reserva.

Pessoas que sejam (i) controladores ou administradores da Companbhia;
(ii) controladores ou administradores de qualquer dos Coordenadores,
dos Coordenadores Contratados e ou das Corretoras Consorciadas;
(iii) outras pessoas vinculadas a emissdo das Debéntures e a Oferta; ou
(iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou
(iii) acima.

Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

PIBB Fundo de Indice Brasil — 50 Brasil Tracker.

Contribuicdes para os Programas de Integracdo Social e de Formacao
do Patriménio do Servidor Publico.

Programa Nacional de Desestatizacao.

Até cinco dias uteis contados da data de publicagdo do Anuncio de
Inicio.

O prego de subscri¢do e integralizacdo de cada Debénture, equivalente
ao Valor Nominal Unitario.

Procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por
meio da coleta de intengdes de investimento, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a
defini¢do da emissdo ¢ da remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série e, tendo sido confirmada a
emissdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, para definir, com a Emissora, (a) a quantidade de
Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série,
conforme ja definido na seg¢@o “Informagdes Relativas a Distribuicdo
Publica — Caracteristicas da Emissdo — Quantidade de Debéntures e
Séries”; e (b) a Remunerag@o da Primeira Série e os Juros da Segunda
Série, conforme ja definido na se¢do “Informagdes Relativas a
Distribuicdo Publica — Caracteristicas da Emissdo — Remuneragio”.

Primeiro Programa de Distribuigdo de Debéntures Simples da
Companhia, com limite de R$2.000.000.000,00, aprovado e arquivado
na CVM em 19 de dezembro de 2006, sob
n.° CVM/SRE/PRO/2006/0011.

O Prospecto Definitivo do Programa de Distribuicdo, atualizado em 7
de fevereiro de 2007.

A moeda corrente no Brasil.



Remuneragdo

Remuneracdo da Primeira Série

Remuneracdo da Segunda Série

SDT

SELIC

SISTEMA BNDES

SND

STJ
STN

Suplemento ou Suplemento
Definitivo

Suplemento Preliminar
Suzano

TILP

TR

Valor Nominal Unitario

VBC

A Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneracdo da Segunda Série
em conjunto.

Juros prefixados, correspondentes a 11,20% ao ano, conforme definido
no Procedimento de Bookbuilding, base 252 dias tteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série desde a Data de Subscricio e
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento.

A Atualizagdo Monetaria da Segunda Série e os Juros da Segunda
Série.
SDT - Sistema de Distribuicdo de Titulos, administrado e

operacionalizado pela CETIP com base nas politicas e diretrizes
fixadas pela ANDIMA.

Taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais,
apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, BNDES
Participagdes S.A. e Agéncia Especial de Financiamento Industrial.

SND — Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela CETIP,
com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA.

Superior Tribunal de Justiga.
Secretaria do Tesouro Nacional.

Este Suplemento Definitivo ao Prospecto.

O Suplemento Preliminar ao Prospecto.
Suzano Papel ¢ Celulose S.A.

Taxa de Juros de Longo Prazo.

Taxa Referencial de Juros.

Valor Nominal Unitario atribuido as Debéntures, na Data de Emisséo,
correspondente a R$1.000,00.

VBC Energia S.A.
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Consideracdes Sobre Estimativas e Declaracoes Futuras

Este Suplemento contém declaragdes prospectivas, as quais estdo sujeitas a riscos e incertezas, pois foram
basecadas em premissas da Emissora e em informagdes disponiveis. Declaragdes prospectivas incluem
afirmagoes a respeito das intengdes ou expectativas atuais da administragdo da Emissora em relagdo a uma
série de assuntos, entre os quais se destacam:

e conjuntura econdmica, politica e de negdcios do Brasil e, em especial, nos mercados geograficos em
que atuamos;

e nivel de endividamento e demais obrigacdes financeiras, e capacidade da Emissora de contratar
financiamentos quando necessario ¢ em termos razoaveis;

e capacidade de implementar planos de investimento da Emissora;

e inflagdo e desvalorizacdo do real, bem como flutuacdes das taxas de juros;
e leis e regulamentos existentes e futuros;

e sucesso na implementagdo da estratégia da Emissora; ¢

e os fatores de risco discutidos na se¢do “Fatores de Risco”.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros discutidos neste
Suplemento, poderdo afetar resultados futuros ¢ poderdo levar a resultados diferentes daqueles expressos nas
declaragdes prospectivas feitas neste Suplemento pela Emissora. A Emissora ndo assume a obrigacdo de
atualizar tais declaracdes.

LEENT3 CEINT 2 EEINT3 A% G CEINNT3 9 G

As palavras “acredita”, “pode”, “continua”, “espera”, “preve”, “pretende”, “planeja”, “estima”, “antecipa”, ou
similares t€m por objetivo identificar estimativas.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e,
portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. A condig@o futura da situagdo financeira e
dos resultados operacionais poderdo apresentar diferenga significativa se comparados aquela expressa ou
sugerida nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e
valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da Emissora. O investidor ¢ alertado para ndo
depositar confianga indevida em declaragdes prospectivas, porventura aqui manifestadas.
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Identificacdo dos Administradores, Consultores e Auditores Independentes

Emissora

Mauricio Borges Lemos

Diretor da Area Financeira do BNDES

Av. Republica do Chile, 100, sala 2115, 20031-917 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 2172-7050 / 2172-7059 - Fac-simile: (21) 2240-3890
Correio Eletronico: mblemos@bndes.gov.br

www.bndespar.gov.br

Eduardo Rath Fingerl

Diretor de Rela¢des com Investidores

Av. Republica do Chile, 100, sala 2119, 20031-917 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 2172-8650 - Fac-simile: (21) 2220-6425

Correio Eletronico: edurath@bndes.gov.br

www.bndespar.gov.br

Maria Isabel Rezende Aboim

Superintendente da Area Financeira do BNDES

Av. Republica do Chile, 100, sala 514, 20031-917 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 2172-7108 / 2172-7744 - Fac-simile: (21) 2240-3457
Correio Eletronico: aboim@bndes.gov.br

www.bndespar.gov.br

Carlos Fernando Lagrota Rezende Lopes

Chefe do Departamento de Captagdo de Recursos do BNDES

Av. Republica do Chile, 100, sala 519, 20031-917 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 2172-8944 - Fac-simile: (21) 2240-5719

Correio Eletronico: cfer@bndes.gov.br

www.bndespar.gov.br

Consultores

Coordenadores

Banco UBS Pactual S.A. — Coordenador Lider

Av. Brig. Faria Lima, 3729, 10° andar, 04538-133 — Sdo Paulo — SP
At.: Sr. Evandro Pereira

Telefone: (11) 3383-2000 - Fac-simile: (11) 3383-2001

Correio Eletronico: evandro.pereira@ubs.com
www.ubs.com/ubspactual

Banco Bradesco BBI S.A.

Av. Paulista 1450, 8° andar, 01310-917 — Sdo Paulo — SP
At.: Sr. Renato Ejnisman

Telefone.: (11) 2178-4800 - Fac-simile: (11) 2178-4880
Correio Eletronico: renato@bradescobbi.com.br
www.shopinvest.com.br/ofertaspublicas

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas 105, 36° andar, 20031-923 — Rio de Janeiro — RJ
At.: Sr. Alexandre Wanzeller Casali

Telefone: (21) 3808-2742 - Fac-simile: (21) 3808-3239

Correio Eletronico: gemec@bb.com.br / acasali@bb.com.br
www.bb.com.br
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Coordenadores Contratados

Banif Investment Banking

Av. Pres. Juscelino Kubitschek 1700, 15° andar, 04543-000 — Sao Paulo — SP
At.: Sr. Atila Noaldo S. A. Silva

Telefone: (11) 3074 8072 - Fac-simile: (11) 3074 8096

Correio Eletronico: anoaldo@banifib.com.br

www.banifinvest.com.br

Caixa Economica Federal

Av. Paulista n.° 2300, 12° andar, 01310-300 — Sao Paulo — SP
At.: Sr. Alexandre Parisi

Telefone: (11) 3555-6200 - Fac-simile: (11) 3211-0130
Correio Eletronico: alexandre.parisi(@caixa.gov.br
wWww.caixa.gov.br

Banco Citibank S.A.

Av. Paulista 1111, 10° andar, 01311-920 — S3o Paulo — SP
At.: Sr. Hamilton Agle

Telefone: (11) 4009-3193 - Fac-simile: (11) 4009-7558
Correio Eletronico: hamilton.agle@citi.com

www.citibank.com.br

Banco Safra de Investimento S.A

Av. Paulista n.° 2100, 19° andar, 01310-930 — Sao Paulo — SP
At.: Sr. Artur Regen

Telefone: (11) 3175-7948 - Fac-simile: (11) 3175-7537
Correio Eletronico: artur.regen(@safra.com.br
www.safrabi.com.br

Consultores Legais

Pinheiro Guimaraes — Advogados

Av. Paulista, 1842, Torre Norte, 24° andar, 01310-923 — Sao Paulo — SP

At.: Sr. Francisco José Pinheiro Guimarées / Sra. Ivie Moura Alves

Telefone: (11) 4501-5000 - Fac-simile: (11) 4501-5025

Correio Eletronico: fipg@pinheiroguimaraes.com.br / imoura@pinheiroguimaraes.com.br
www.pinheiroguimaraes.com.br

Agente Fiducidrio

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, 20050-005 Rio de Janeiro, RJ
At.: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949 - Fac-simile: (21) 2507-1949

Correio Eletronico: pavarini@pavarini.com.br
www.pavarini.com.br
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Auditores Independentes

Periodo de Trés Meses Encerrado em 31 de Marco de 2007

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

Av. Pres. Wilson, n.° 231, 22° andar, 20030-905 — Rio de Janeiro — RJ
At.: Sr. Marcelo Cavalcanti Almeida / Sr. Alexandre Mello

Telefone: (21) 3981-0500 - Fac-simile: (21) 3981-0600

Correio Eletronico: mcavalcanti@deloitte.com / amello@deloitte.com
www.deloitte.com.br

FExercicios Sociais Encerrados em 31 de Dezembro de 2006, 2005 e 2004 e Periodo de Trés Meses
Encerrado em 31 de Marco de 2006

Ernst & Young Auditores Independentes S/S

Praia de Botafogo, n.° 300, 13° andar, 22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Flavio Serpejante Peppe / Sr. Guilherme Portella Cunha

Telefone: (21) 2109-1400 - Fac-simile: (21) 2109-1600

Correio Eletronico: guilherme.portella@br.ey.com / flavio.s.peppe@br.ey.com

WWW.ey.com.br
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Declaracoes da Emissora e do Coordenador Lider

As declaragdes da Emissora ¢ do Coordenador Lider para os fins do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 estdo
anexas a este Suplemento.
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Sumario dos Termos e Condicdes da Distribuicio Publica

O sumadrio abaixo ndo contém todas as informagdes sobre o Programa de Distribui¢do, a Emissdo e as
Debéntures e que devem ser analisadas pelo investidor antes de tomar sua decisdo de investimento.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do Prospecto, da se¢do “Informacdes Relativas a Distribuicdo Publica”
deste Suplemento e da Escritura de Emissao, constante deste Suplemento como Anexo.

Emissora
Coordenador Lider
Demais Coordenadores
Agente Fiduciario

Banco Mandatario e
Escriturador

Registro para Distribui¢do no
Mercado Primario

Registro para Negociacio
Secundaria

Valor Total da Emissao

Distribuicao Parcial

Valor Nominal Unitario

Procedimento de Bookbuilding

BNDES Participa¢des S.A. — BNDESPAR.

Banco UBS Pactual S.A.

Bradesco BBI e BB-BI.

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Bradesco.

As Debéntures serdo registradas para distribuigdo publica, no mercado
primario, por meio (i) do SDT, sendo a liquidag@o financeira da Emisséo
processada na CETIP; e (ii)) do BOVESPA FIX, submetendo-se, neste
caso, aos controles de compensacdo e liquidagdo da CBLC, observadas,
ainda, as normas e procedimentos de negociacdo de tais sistemas.

As Debéntures serdo negociadas no mercado secundario (i) por meio da
Plataforma da Negociagdo Eletronica — CetipNET, administrada pela
CETIP, sendo as negocia¢des com Debéntures custodiadas e liquidadas
na CETIP registradas no SND, administrado pela CETIP com base nas
politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, e (ii) no BOVESPA FIX,
relativamente as Debéntures custodiadas na CBLC, submetendo-se aos
controles de compensagdo e liquidacdo da CBLC.

R$1.350.000.000,00 na Data de Emissdo.

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com intermediagdo
de institui¢gdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobiliarios, sob o regime de garantia firme de liquidagdo, de
acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicao.
Nao havera op¢ao de distribuicao parcial.

R$1.000,00, na Data de Emissio.

Foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos
Coordenadores, por meio da coleta de intengdes de investimento, nos
termos do artigo 23, paragrafos 1°e2°, e do artigo44 da
Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para a defini¢do da emissdo e da remuneragao das Debéntures
da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série e, tendo sido
confirmada a emissdo das Debéntures da Primeira Séric e das
Debéntures da Segunda Série, para definir, com a Emissora: (a)a
quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda
Série, conforme ja definido na secdo “Informagdes Relativas a
Distribuicdo Publica — Caracteristicas da Emissdo — Quantidade de
Debéntures e Séries”; e (b) a Remuneracao da Primeira Série ¢ os Juros
da Segunda Série, conforme ja definido na se¢do “Informacdes Relativas
a Distribui¢do Publica — Caracteristicas da Emissdo — Remuneracdo”.
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Quantidade de Debéntures e
Séries

Conversibilidade, Espécie e
Forma

Data de Emissao

Data de Vencimento da
Primeira Série
Data de Vencimento da
Segunda Série

Remunerac¢ao das Debéntures
da Primeira Série

Remuneracio das Debéntures
da Segunda Série

Preco de Subscricio e
Integralizacio

A Emissdo ¢ realizada em duas séries, sendo que (a)a primeira ¢
composta por 550.000 Debéntures; e (b) a segunda série € composta por
800.000 Debéntures. Ressalvadas as referéncias especificas as
Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série, todas
as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em
conjunto.

As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie sem
garantia e sem preferéncia (quirografaria) e tém a forma nominativa
escritural.

1° de julho de 2007.
1° de janeiro de 2011.

15 de agosto de 2013.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera
atualizado. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros prefixados, correspondentes a 11,20% ao
ano, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, base 252 dias
uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Subscrigao e
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneracdo da
Primeira Série serd paga integralmente na Data de Vencimento da
Primeira Série.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera
atualizado pela variagdo do IPCA, desde a Data de Subscrigdo e
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série automaticamente. A Atualizagdo Monetaria da Segunda
Série sera paga na Data de Vencimento da Segunda Série juntamente
com o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série.

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, incidirdao juros
prefixados, correspondentes a 6,80% ao ano, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding, base 252 dias uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos,
desde a Data de Subscri¢do e Integralizacdo ou a data do pagamento
anterior dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento. Os Juros da Segunda Série serdo pagos em
15 de agosto de 2009, 15 de agosto de 2010, 15 de agosto de 2011,
15 de agosto de 2012 e na Data de Vencimento da Segunda Série.

A integralizacdo das Debéntures sera a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢ao, pelo Valor Nominal Unitario, de acordo
com as normas de liquidagao aplicaveis a CBLC ou CETIP, conforme o
caso. Nao incidira Remuneracao entre a Data de Emiss3o ¢ a Data de
Subscrigdo e Integralizagdo.
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Aumento da Oferta

Repactuagio

Resgate Antecipado
Facultativo

Aquisicao Facultativa

Vencimento Antecipado

Local de Pagamento

Encargos Moratorios

Mora do Debenturista

Publicidade

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) foi acrescida
em 150.000 Debéntures Suplementares, destinadas a atender excesso de
demanda constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribui¢go, que foi exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, sendo todas Debéntures da
Segunda Série. O item “Quantidade de Debéntures e Séries” acima ja inclui as
Debéntures Suplementares.

A Emissora aumentou a quantidade de Debéntures em 200.000 Debéntures
Adicionais, com relago a quantidade originalmente prevista, sem a necessidade
de novo pedido de registro a CVM, nos termos do artigo 14, §2°, da
Instrug¢do CVM 400, sendo 50.000 Debéntures da Primeira Série e 150.000
Debéntures da Segunda Série. O item “Quantidade de Debéntures e Séries”
acima ja inclui as Debéntures Adicionais.

Nao havera repactuacdo das Debéntures.

Nao havera resgate antecipado facultativo.

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
circulagdo por prego ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo, calculado pro rata temporis, observando o
disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes.
A Emissora estd impedida de negociar privadamente as Debéntures. A
Diretoria da Emissora terd poderes para aprovar o cancelamento, a
qualquer momento, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.

A Emissdo estd sujeita a hipoteses de vencimento antecipado. Para
maiores informacdes ver secdo “Informacgdes Relativas a Distribuicdo
Publica” deste Suplemento.

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC ou pela CETIP ou
através da Instituicdo Escrituradora responsavel pela escrituracdo das
debéntures para os titulares das Debéntures que nao estejam depositadas
em custodia vinculada a CBLC ou a CETIP.

Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria de
2% e juros de mora de 1% ao més, ambos calculados sobre os valores
em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial.

Sem prejuizo do disposto no item precedente, o ndo-comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de
Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou Encargos
Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento.

Todos os atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverdo ser
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, nos jornais “Gazeta
Mercantil” e “Valor Econémico”, no boletim oficial da bolsa de valores
e entidade de mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures e por meio da rede mundial de computadores, devendo a
Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiduciario da realizacdo de
qualquer publicagéo.
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Assembléia Geral de
Debenturistas

A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série que
representem 10%, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo ou por Debenturistas da Segunda Série que representem 10%,
no minimo, das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o
caso, ou pela CVM.

A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira
convocagdo, com a presenca de Debenturistas da Primeira Série que
representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, ou de Debenturistas da Segunda Série que representem a
metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Série em circulacao,
conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

Nas deliberacdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture em circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto neste item, as
alteragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissdo
deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série que
representem, pelo menos, 55% das Debéntures da Primeira Série em
circulacdo, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo
menos, 55% das Debéntures da Segunda Série em circula¢do, conforme
o caso, observado que alteragdes na Remuneragdo e/ou prazo de
vencimento das Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos na
Escritura de Emissdo deverao contar com aprovagao de Debenturistas da
Primeira Série que representem, pelo menos, 90% das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda Série que
representem, pelo menos, 90% das Debéntures da Segunda Série em
circulacdo, conforme o caso.

Sem prejuizo do quorum de 90% previsto acima, na hipotese de
extingdo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo por mais de dez dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do IPCA, o quorum necessario para
defini¢cdo do novo pardmetro de remuneracdo da Segunda Série devera
ser composto por Debenturistas da Segunda Série que representem, no
minimo, 55% das Debéntures da Segunda Série em circulagdo.

Em conformidade com o artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des, a
incorporac¢do, a fusdo ou a cisdo da Emissora dependera da prévia
aprovacdo de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo
menos, 50% mais uma das Debéntures da Primeira Série em circulacéo,
e por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 50%
mais uma das Debéntures da Segunda Série em circulag@o, reunidos em
Assembléias Gerais de Debenturistas especialmente convocadas com
esse fim, dispensada tal aprovacdo se a Emissora assegurar aos
Debenturistas que o desejarem o resgate das Debéntures de que forem
titulares, durante o prazo minimo de seis meses a contar da data de
publicacdo das assembléias relativas a operagao.

Para os efeitos da Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em
circulacdo” todas as Debéntures da Primeira Série e/ou todas as
Debéntures da Segunda Série subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas
pela Emissora ou de sua controladora, bem como as debéntures de
administradores da Emissora ou de sua controladora.
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Cronograma da Distribuicio
Publica

Publico Investidor Alvo

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Autorizacoes

Ver “Informagdes Relativas a Distribuicdo Publica — Cronograma das
Etapas da Emissdo”.

Os Coordenadores efetuardo a colocacdo publica das Debéntures
perante:

o Investidores Institucionais: (i) Investidores Qualificados;
(i1) fundos de investimentos que ndo se enquadrem na defini¢do
de Investidores Qualificados, cujos regulamentos permitam
investimentos em titulos ou valores mobiliarios privados de
renda fixa com prazos compativeis com o das Debéntures; e
(iii) investidores que desejarem aplicar mais de R$500.000,00;
e

e Investidores de Varejo: investidores pessoas fisicas, pessoas
juridicas e clubes de investimento registrados na BOVESPA
que ndo estejam compreendidos na defini¢do de Investidores
Institucionais.

O montante de 30% das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais), sera destinado
prioritariamente a colocagdo publica perante Investidores de Varejo,
observadas as condi¢des do Pedido de Reserva. Os Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, poderdo aumentar o montante destinado
aos Investidores de Varejo, conforme os objetivos da Oferta. As
Debéntures da Emissdo destinadas aos Investidores de Varejo que ndo
tiverem sido alocadas serdo destinadas aos Investidores Institucionais,
junto com as demais Debéntures. Para maiores informagdes, ver
“Informacdes Relativas a Oferta — Contrato de Distribui¢do — Plano de
Distribuicao”.

Os Investidores de Varejo que ndo sdo Pessoas Vinculadas tiveram o
periodo entre 3 de julho de 2007 e 23 de julho de 2007 (inclusive) para
realizar seus Pedidos de Reserva.

Os Investidores de Varejo que sdo Pessoas Vinculadas tiveram o periodo
entre 3 de julho de 2007 e 13 de julho de 2007 (inclusive) para realizar
seus Pedidos de Reserva.

A Distribui¢ao Publica foi deliberada na Reunido de Diretoria do
BNDES, acionista unico da Emissora, realizada em 5 de junho de 2007,
conforme Decisdo n.° Dir 0428/2007-BNDES, que foi devidamente
arquivada na JCDF e publicada no Diario Oficial da Unido e no jornal
“Gazeta Mercantil”. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi
aprovado por um dos membros da Diretoria do BNDES de acordo com a
delegacdo aprovada na decisdo da Diretoria do BNDES n.® 0550/07 —
BNDES, que sera devidamente arquivada na JCDF e publicada no
Diario Oficial da Unido e foi publicada no jornal “Gazeta Mercantil” em
25 de julho de 2007.

A Distribuicdo Publica ¢ realizada no ambito do Primeiro Programa de
Distribuicdo de Debéntures da Companhia, aprovada pela Reunido de
Diretoria do BNDES realizada em 21 de setembro de 2006, conforme
Decisdo n.° Dir 836/2006-BNDES, que foi devidamente arquivada na
JCDF em 10 de outubro de 2006, sob o n.° 20060487011, ¢ publicada no
Diario Oficial da Unido e no jornal “Gazeta Mercantil” em
3 de novembro de 2006 e arquivado na Comissdo de Valores Mobiliarios
em 19 de dezembro de 2006 sob o n.> CVM/SRE/PRO/2006/0011.
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Inadequacdo de Investimento

Fatores de Risco

Informacdes Adicionais

O investimento nas Debéntures nao ¢ adequado a investidores que nao
estejam dispostos a correr o risco de crédito da Emissora. O mercado
secundario de titulos privados existentes no Brasil apresenta
historicamente baixa liquidez. Apesar da Emissora ter firmado contratos
de formadores de mercado para as Debéntures, ndo ha nenhuma garantia
de que existira no futuro um mercado ativo e liquido para negociagdo da
totalidade das Debéntures que permita aos subscritores sua pronta
alienagdo caso estes decidam pelo desinvestimento.

O investimento nas Debéntures envolve riscos. Ver a se¢do “Fatores de
Risco” para maiores informagdes.

Para descricdo completa das condi¢des aplicaveis a Oferta, ver sec@o
“Informagdes Relativas a Distribui¢do Publica”. O pedido de registro
da Oferta foi apresentado a CVM em 8dejunho de2007, tendo a
CVM concedido o registro em 27 de julho de2007, sob o n°
CVM/SRE/DEB/2007/028 (1* série) e CVM/SRE/DEB/2007/029 (2° série).
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Informacées Sobre os Coordenadores e Relacio com a Emissora

Coordenador Lider

O Coordenador Lider foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios.
Atualmente, ¢ um banco multiplo organizado como uma sociedade privada, com um patrimoénio liquido de
R$2,7 bilhdes (em 31 de margo de 2007) e recursos administrados na ordem de US$29,9 bilhdes (em
31 de margo de 2007) e US$32,9 bilhdes (em 30 de abril de 2007). O Coordenador Lider tem como foco
principal nas areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, private banking, tesouraria,
investimentos de médio e longo prazos e sales & trading. Sua sede esta localizada no Rio de Janeiro e possui
escritorios nas Cidades de Sao Paulo, Belo Horizonte e Recife, e uma subsidiaria nas Ilhas Cayman.

O Coordenador Lider participa ativamente das atividades de underwriting e distribuicdo de emissdes de
dividas e a¢Oes para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A forga da area de distribuigdo provém do
amplo acesso e da prestagdo de servigos aos varios grupos de investidores locais e externos, de renda fixa ou
dedicados a renda variavel. Desde 2003, a area de mercado de capitais do Coordenador Lider assessorou
clientes na captagdo de recursos no mercado local que totalizaram, aproximadamente, R$26,0 bilhdes em
operacdes de debéntures e notas promissorias. Entre as principais, destacam-se: emissdo da Telemar Norte
Leste, no valor de aproximadamente R$2,2 bilhdes; emissdo da BNDESPAR, no valor de R$600,0 milhdes;
emissdo da Companhia Vale do Rio Doce, no valor de R$5,5 bilhdes, a maior emissdo de debéntures do
mercado brasileiro; emissdo da Companhia Sidertrgica Nacional, no valor total de R$1,5 bilhdo; emissdo das
Lojas Americanas S.A., no valor de R$200,0 milhdes; emissdo da Lupatech S.A, no valor de
R$227,0 milhGes; emissdo da Braskem S.A., no valor de R$300,0 milhdes; emissdo da Camargo Cimentos
S.A., no valor de R$360,0 milhdes; emissdo da Vicunha Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilhio.

Relacdo da Emissora com o Coordenador Lider

Além do relacionamento referente com a Companhia referente a Oferta, o Sistema BNDES mantém
relacionamento comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Coordenador Lider
através da realizagdo de operagdes financeiras, e poderd, no futuro, contratar o Coordenador Lider ou
sociedades de seu conglomerado econdmico para assessora-la na realizagdo de outros investimentos ou em
quaisquer outras operagdes necessarias para a conducdo de suas atividades. Nao ha conflitos de interesse
entre a Emissora e o Coordenador Lider.

Bradesco BBI

O Bradesco BBI foi constituido pelo Bradesco, em fevereiro de 2006, com a missdo de consolidar sua atuagdo
nas areas de Mercado de Capitais, Fusdes e Aquisi¢des, Financiamento de Projetos, Operagdes Estruturadas,
Tesouraria, Bradesco Private, Bradesco Securities, Bram — Bradesco Asset Management e Bradesco Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios. Entre outras atribuicdes, desenvolvera os negocios de estruturacio,
originacdo, distribui¢do e administra¢do de ativos, fluxos e estoques financeiros de clientes.

Entre as operagdes que o Bradesco BBI participou em 2007, destacam-se as ofertas publicas de agdes da JBS
S.A., no montante de R$1,6 bilhdo, da PDG Realty S.A Empreendimentos e Participa¢des, no montante de
R$648,3 milhdes, da Camargo Corréa Desenvolvimento Imobiliario S.A., no montante de R$521,9 milhdes, o
certificado de depdsito de a¢des da Anhanguera Educacional Participa¢des S.A., no montante de R$512,3
milhdes, da Rodobens Negocios Imobiliarios S.A., no montante de R$448,5 milhdes, do Banco Pine S.A., no
montante de R$517,1 milhdes, e da Fertilizantes Heringer S.A., no montante de R$349,5 milhdes.

Em renda fixa, destacam-se as participacdes como coordenador lider na oferta publica de debéntures da
Ultrapar S.A., no montante de R$675,0 milhdes e na emissdo de notas promissorias de Cesp — Companhia
Energética de Sdo Paulo, no montante de R$119,0 milhdes, além de outras operagdes. Como coordenador
contratado, o Bradesco BBI participou da emissdo de debéntures da Cia Brasileira de Distribuigdo, no
montante de R$779,6 milhdes e da emissdo de debéntures da Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e
Participagdes, no montante de R$500,0 milhdes.

O Bradesco BBI também atua no mercado de capitais internacional, originando, estruturando operagdes de
divida (commercial papers, notes e bonds) para colocagdo junto a investidores estrangeiros, as quais
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destacam-se o bond da CVRD no montante total de US$ 3,7 bilhdes € o hond da Minerva Overseas Ltd., no
montante de US$ 150,0 milhdes.

Em operagdes especiais o Bradesco BBI assessorou, em 2007, duas importantes operagdes: a aquisi¢do do
Banco BMC S.A. pelo Banco Bradesco S.A. e a aquisi¢do dos negocios de agticar e alcool do Grupo Tavares
de Mello pela Louis Dreyfus Commodities Bioenergia S.A. Em acquisition finance destaca-se a operacdo da
Companhia Agucareira Vale do Rosario, no montante de R$1,3 bilhdo.

O Bradesco, controlador do Bradesco BBI, ¢ atualmente um dos maiores bancos multiplos privados do pais,
conforme informagdo do Banco Central do Brasil, e estd presente em praticamente todos os municipios do
Brasil. A atuacdo do Bradesco ¢ sustentada por uma rede de atendimento com 17.327 pontos convencionais,
entre eles, 3.015 agéncias e 5.639 unidades do Banco Postal. Encerrou o primeiro trimestre de 2007 com
patrimonio liquido de R$26,0 bilhdes e R$281,9 bilhdes em ativos totais.

Entre as operagdes que participou em 2006, destacam-se as ofertas publicas de agdes da Rossi Residencial
S.A., no montante de R$1,0 bilhdo, da Cyrela Brazil Realty S.A., no montante de R$837,9 milhdes, da
Energias do Brasil, no montante de R$1,2 bilhdo, entre outras. Em renda fixa, a emissdo de debéntures da
Companhia Vale do Rio Doce, no montante de R$5,5 bilhdes, da Telemar Norte Leste S.A., no montante de
R$2,2 bilhdes, da Brasil Telecom S.A., no montante de R$1,1 bilhdo, da Tam S.A., no montante de R$500,0
milhdes, da Light S.A., no montante de R$1,0 bilhdo ¢ da BNDESPAR, como Coordenador Lider, no
montante de R$600,0 milhdes, operagdo com ampla distribuigdo a investidores de varejo, visando fomentar o
mercado secundario de debéntures no Brasil.

Relacio da Emissora com o Bradesco BBI

O Bradesco BBI nido possui relagdo direta com a Emissora. Contudo, o Bradesco foi, nos trés ultimos anos, ¢
continua sendo, o maior repassador de linhas do BNDES e da FINAME, das quais cerca de 70% desses
repasses foram direcionados para micros, pequenas e médias empresas. O BNDES tem limite de crédito
aprovado junto ao Bradesco para operar bonds e notes via Tesouraria Internacional e operagdes de derivativos
de moedas e indices. O Bradesco mantém um Posto de Atendimento Eletronico (PAE) no edificio-sede do
BNDES no Rio de Janeiro. Adicionalmente, o Bradesco foi contratado para realizar atividades de formador
de mercado (market maker) das debéntures da segunda emissdao da Emissora, tendo sido ainda o coordenador
lider da primeira emissdo de debéntures da Emissora no ambito do Programa de Distribuicdo. Nao ha
conflitos de interesse entre a Emissora e o Bradesco BBI.

BB-BI

O BB-BI, criado em outubro de 1988 como subsidiaria integral do Banco do Brasil, atua na prestagdo de
consultoria financeira, estruturacdo e distribuicdo de operacdes de underwriting e aquisi¢ao de participagdes
em sociedades anonimas.

Em 2004, o BB-BI permaneceu entre as maiores instituicdes financeiras na originacdo e distribuicao de
operagdes de renda fixa no mercado de capitais doméstico, participando de 13 das 41 operagdes, com um
volume de negdcios superior a R$1,0 bilhdo.

Em 2005, o BB-BI liderou a terceira emissdo de debéntures da Companhia Paranaense de Energia — COPEL,
no valor de R$400 milhdes, a sexta emissio de debéntures da Emissora, no valor de R$150 milhdes, a terceira
emissdo de debéntures de Tupy S.A., no valor de R$251,9 milhdes, a primeira emissdo da Termopernambuco
S.A., no valor de R$450 milhdes e a terceira emissdo da Companhia Energética do Rio Grande do Norte —
COSERN, no valor de R$179 milhdes. O BB-BI foi coordenador da décima emissdo de debéntures da
Itauleasing, no valor de R$1,35 bilhdo, da segunda emissdo de Telesp Celular Participagdes S.A., no valor de
R$1,0 bilhao, da quinta emissdo de debéntures da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA,
no valor de R$540 milhdes, da sétima emissdo de debéntures de Agos Villares, no valor de R$285 milhdes,
dentre outras.

Em 2006, o BB-BI liderou a primeira emissdo de debéntures da TMAR, no valor de R$2,16 bilhdes, a quinta
emissdo de debéntures da Brasil Telecom S.A, no valor de R$1,08 bilhdo, a primeira emissdo de notas
promissorias da Cemig Gerag@o e Transmissdo S.A, no valor de R§900 milhdes, a primeira emissdo de notas
promissorias da Cemig Distribuig¢do S.A, no valor de R$300 milhdes, a décima quarta emissdo de debéntures
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de Braskem S.A., a quarta emissdo de Copel, no valor de R$600 milhdes e a terceira emissdo da Celpe, no
valor de R$170 milhdes. Foi coordenador da quarta emissdo de debéntures da Petroflex, no valor de
R$160 milhdes, da primeira emissdo de debéntures da CPFL Piratininga, no valor de R$400 milhdes, da
quarta emissdo de debéntures da CSN, no valor de R§600 milhdes, da quarta emissdo de debéntures da Vigor,
no valor de R$50 milhdes, da primeira emissdo de BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A, no valor de
R$3,35 bilhdes, a primeira emissdo da Companhia de Bebidas das Américas — Ambev, no valor de
R$2,065 bilhdes, a sétima emissdo da Companhia Vale do Rio Doce, no valor de R$5,5 bilhdes, a terceira
emissdo da Companhia Paulista de Forga e Luz - CPFL, no valor de R$640 milhdes, a segunda emissdo da
BNDES Participagdes - BNDESPAR, no valor de R$600 milhdes e a primeira emissdo de Notas promissorias
de Furnas Centrais Elétricas S.A., no valor de R$130 milhdes.

Em operacdes de renda variavel, o BB-BI mantém sua posicao de principal player em ofertas ptblicas no
segmento de varejo, apoiado em seus mais de 12 mil pontos de atendimento espalhados por todo o pais e pelo
portal bb.com.br. No primeiro semestre de 2006, o BB-BI coordenou a maior oferta publica de agdes dos
ultimos quatro anos do mercado de capitais brasileiro: a oferta publica secundaria de a¢des do Banco do
Brasil. No total foram vendidas 45.441.459 agdes ordinarias de propriedade do proprio Banco do Brasil, do
BNDES e da PREVI que, precificadas a R$43,50, perfizeram um montante de R$1.976.703.466,50. Desse
total, R$523,1 milhdes foram vendidos pelo Banco do Brasil no varejo, através da sua rede de agéncias e do
Canal Internet.

Outro ponto de destaque ¢ o forte crescimento dos instrumentos de securitizagdo, como os fundos de
investimento em direitos creditérios. No primeiro semestre de 2006, o BB-BI coordenou as operagdes da
Sabesp ¢ do Grupo Brasil, consolidando-se como grande competidor também nesse segmento. No acumulado
dos ultimos quatro anos os negdcios em underwriting ja ultrapassam a marca de R$35 bilhdes.

O BB-BI conta ainda com ampla experiéncia em assessoria e estruturacdo de grandes operacdes de fusdes e
aquisi¢cdes envolvendo empresas dos setores de energia elétrica, portudrio, transportes, saneamento, dentre
outros. Em projetos de privatizacéo, foi vencedor de 13 dos 16 consorcios de que participou.

Relacdo da Emissora com o BB-BI

O BB-BI foi Coordenador da 2* Emissdo Publica de Debéntures Simples Nao Conversiveis em Ag¢oes da
BNDESPAR, sendo a 1% no ambito do seu Programa de Distribui¢do. Salvo a coordenagdo e distribuicdo da
Oferta retromencionada, o Coordenador ndo possui relagdo direta com a Emissora. Contudo, seu controlador,
o Banco do Brasil, centraliza o caixa do Sistema BNDES e suas Aplica¢des Financeiras, sendo esses recursos
geridos pela BB Administragdo de Ativos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. — BB DTVM,
a partir de entendimento com gestores especializados do corpo funcional do cliente. O Banco do Brasil
presta, também, servicos para pagamento de fornecedores e salarios através de troca eletronica de arquivos. O
Banco do Brasil possui ainda posi¢do de destaque entre os maiores repassadores de linhas do BNDES e da
FINAME. Adicionalmente, o BB-BI foi contratado para realizar atividades de formador de mercado (market
maker) das debéntures da segunda emissdo da Emissora. Nao ha conflitos de interesse entre a Emissora e o
BB-BIL
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Sumario da Companhia

Apresentamos a seguir um resumo das atividades da Emissora. Este sumdrio ndo contém todas as
informagoes que o investidor deve considerar antes de investir nas Debéntures. O investidor deve ler este
Suplemento em conjunto com o Prospecto, incluindo as informagoes contidas nas se¢oes “Fatores de Risco”,
“Analise e Discussdo da Administra¢do sobre a Situacdo Financeira e o Resultado das Operagoes”, do
Prospecto e deste Suplemento, e nas nossas demonstracoes financeiras auditadas ou revisadas e respectivas
notas explicativas, antes de tomar uma decisdo de investimento.

Recomendamos aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Debéntures objeto da presente Distribui¢do Publica.

Geral

A BNDESPAR ¢ uma sociedade por agdes, constituida em 1982, subsidiaria integral do BNDES. Sua atuagdo
¢ pautada pelas diretrizes estratégicas formuladas em conjunto com o BNDES e direcionada a apoiar o
processo de capitalizagdo e o desenvolvimento de empresas nacionais. Concretiza-se, principalmente, através
de participagdes societarias de carater minoritario e transitorio e pela busca do fortalecimento ¢ modernizagao
do mercado de valores mobiliarios.

Os atos de gestdo da BNDESPAR sdo fiscalizados por diversos organismos do setor publico. O Diretor-
Presidente é também o Presidente do BNDES. O Diretor-Superintendente ¢ também o Vice-Presidente do
BNDES. Sua Diretoria ¢ integrada por Diretores do BNDES, eleitos pelo Conselho de Administragdo. Suas
atividades sdo avaliadas pelo Conselho Fiscal, composto de representantes de oOrgdos externos, e pelo
Conselho de Administrag@o. Este Conselho ¢ composto, em sua maioria, por representantes do governo.

Como subsidiaria integral do BNDES, a BNDESPAR subordina-se ainda ao Conselho de Coordenagéo das
Empresas Estatais (CCE), a Secretaria de Controle ¢ Coordenag¢do das Empresas Estatais (SEST) e a
Secretaria Federal de Controle (SFC) e tem suas contas julgadas pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU),
que é um 6rgdo auxiliar do Poder Legislativo.

Descricao do Capital Social e Dividendos

Em 31 de margo de 2007, o capital social subscrito e integralizado da BNDESPAR era de R$10.404.356 mil,
representado por uma uUnica agdo ordinaria nominativa, sem valor nominal, pertencente ao BNDES. Nao
houve qualquer altera¢do na composi¢do acionaria da BNDESPAR desde aquela data.

Para informagdes sobre dividendos, leia o Prospecto.

Histérico
As operagdes de capital de risco do Sistema BNDES comegaram em 1974, com a criagdo de trés subsidiarias
do BNDES: Embramec, Fibase e Ibrasa. Desde entdo, foram realizadas diversas operagdes com o objetivo de

fomentar o mercado de capitais brasileiro. Com a incorpora¢do da Embramec e Ibrasa pela Fibase, ocorrida
em 1982, formou-se a BNDESPAR.

Em 1991, a BNDESPAR passou a desenvolver instrumentos e produtos de Renda Variavel voltados para as
pequenas ¢ médias empresas brasileiras (PMEs), com foco nas empresas de base tecnologica. Em 1995
passou a apoiar programas de apoio a estruturacdo de fundos fechados destinados a realizagdo de
investimentos na forma de subscri¢do de valores mobiliarios, sendo uma das precursoras deste instrumento no
Brasil.

Em 13 de janeiro de 1998, a BNDESPAR obteve, perante a CVM, o registro de companhia aberta, o que lhe
permite negociar titulos de sua emissdo no mercado.
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Objetivo de Atuaciio

A BNDESPAR tem como uma de suas prioridades o desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro. Os
principais objetivos de atuacdo sdo:

e apoiar novos investimentos, através da democratizacdo ¢ fortalecimento da estrutura de capital das
empresas;

e aprimorar os produtos tradicionais, imprimindo um padrio de Governanga Corporativa que objetiva
o aumento da liquidez e da demanda, tornando o investimento em agdes muito mais atrativo;

e apoiar o desenvolvimento e a implementagdo de novos produtos que possam atrair recursos
(humanos e financeiros) para o fortalecimento do mercado;

e desenvolver a industria de fundos fechados no pais; e
e apoiar pequenas e médias empresas através de capital de risco.

Para atender a estes objetivos, a BNDESPAR ja desenvolveu e vem buscando permanente aprimoramento,
destacando-se:

e qualificagdo técnica de seus analistas (utilizacdo de técnicas consagradas de analise e avaliacdo do
negdcio, bem como uso de mecanismos variados de investimento e desinvestimento);

e programas de apoio direto a empresas fechadas: Programa de Capitalizagdo de Empresas de Base
Tecnologica — Contec; Programa de Apoio a Pequenas Empresas — Contec Simplificado; Programa
de Investimento em Empresas Emergentes; Programa de Apoio as Novas Sociedades Anonimas;

e programas de atuacdo indireta, através de investimento minoritario em fundos fechados
administrados por terceiros (fundos de empresas emergentes, fundos de private equity, fundos de
governanga/liquidez, dentre outros), possibilitando com isso aumento da abrangéncia de sua atuagio;
e

e atuacdo institucional conjunta buscando o desenvolvimento do mercado de capitais pelo incentivo a
adog@o, por parte das empresas, de praticas de boa governanga corporativa que redundem em maior
transparéncia e respeito aos acionistas minoritarios. Neste sentido, o BNDES e a BNDESPAR vém
trabalhando em conjunto com varios outros 6rgaos e esferas do Governo, notadamente o BACEN, a
CVM, a ANDIMA, a ANBID, a CETIP e a BOVESPA.

A BNDESPAR ¢ uma importante fonte de apoio financeiro as empresas através de valores mobilidrios e
mantém os seus investimentos por um prazo médio de cinco anos, raramente detendo mais do que 33% do
capital total de uma empresa. As excegdes estdo representadas por: (i) investimentos em que a BNDESPAR
atua como fornecedora de recursos de capital de risco para empresas emergentes; e (ii) conversdo de
empréstimos vencidos em participacdo aciondria. Tais exce¢des demandam sempre aprovagao da Diretoria da
BNDESPAR. Apesar de serem temporarios por natureza, alguns dos investimentos da BNDESPAR sao feitos
por longos periodos. Adicionalmente, no inicio dos anos 80, houve integralizacao de capital do BNDES pelo
Tesouro Nacional com agdes de empresas estatais. Essas agdes foram transferidas posteriormente para a
BNDESPAR, constituindo atualmente parte expressiva do valor da carteira de participa¢des societarias da
Emissora.

O gerenciamento da carteira da BNDESPAR enfatiza a diversificagdo e o giro de ativos. Em 31 de margo de
2007, tal carteira compreendia papéis de 180 empresas (incluindo agdes em 137 empresas), com valores
concentrados principalmente nos setores de petrdleo e gas, de mineracdo ¢ de geragdo e distribuigdo de
energia elétrica.
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A distribuicao setorial da Carteira de Investimentos da BNDESPAR, a valor de mercado em 31 de margo de
2007, encontra-se na tabela abaixo:

Setor Acoes Debéntures| Fundos Bonus Total
Petroleo e Gas 29,4% 2,3% 0,0% 0,0% 27,3%
Mineragao 24,1% 4.8% 0,0% 0,0% 22,6%
Energia Elétrica 16,5% 54,3% 0,0% 0,0% 19,0%
Siderurgia 8,4% 0,5% 0,0% 100,0% 7,8%
Papel e Celulose 4.9% 5,6% 0,0% 0,0% 4,9%
Transportes 3,7% 14,2% 0,0% 0,0% 4,4%
Telecomunicagdes 4,6% 0,0% 0,0% 0,0% 4,2%
Bancos Comerciais 3,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,7%
Aviagdo 1,6% 0,0% 0,0% 0,0% 1,5%
Quimica e petroquimica 1,0% 7,2% 0,0% 0,0% 1,4%
Outros 2,8% 11,1% 100,0% 0,0% 4.2%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Politica de Investimentos

A BNDESPAR pode participar, como subscritor de valores mobiliarios, em sociedades andnimas com registro
de companhia aberta, em emissdo publica ou privada, ou em emissdo privada de empresas de capital fechado
que, no curto ou médio prazos, possam ingressar no mercado de capitais. Os valores mobilidrios subscritos
podem envolver agdes, debéntures, bonus de subscri¢do, cotas de fundos mutuos fechados e cotas de fundos
de investimento em direitos creditorios.

Seguindo a sua estratégia de investimentos, a BNDESPAR estende apoio através de capital de risco somente
para empresas que se insiram em critérios especificos. Para ser considerada como passivel desta modalidade
de apoio, uma empresa deve: (i) ser legalmente constituida no Brasil, (ii) ter demonstrado negocios,
capacidades tecnologicas e administrativas adequados, (iii) ter perspectivas satisfatorias de retorno em
investimentos, e (iv) ser registrada na CVM, ou ter concordado (submetida as condi¢des de mercado e outras
condi¢des, conforme o caso e o prazo) em registrar-se na CVM e oferecer publicamente acdes na Bolsa de
Valores de Sdo Paulo. Os candidatos que se inserirem nos critérios acima sdo classificados pelo departamento
de crédito do BNDES em uma escala de “AAA” até “D”. Além da equipe técnica que avalia a operagdo, a
mesma ¢ apreciada por um Comité Técnico (formado pelos Chefes de Departamento da AMC) e precisa ser
aprovada pelos Superintendente e Diretor da Area a que o projeto estiver vinculado, e, ainda, pela Diretoria da
BNDESPAR.

A BNDESPAR tem programas especiais para pequenas e médias empresas de base tecnologica emergentes.
Além dos investimentos diretos, a BNDESPAR também pode investir indiretamente, através de fundos
fechados proprios, nos quais tem participacdo. Os recursos desses fundos podem ser investidos em empresas,
que por sua vez, podem ter uma participagdo acionaria em outras empresas. Um dos atuais objetivos da
BNDESPAR ¢ estimular a industria de investimentos de fundos privados no Brasil. A BNDESPAR participa
com até 25% do patrimonio desses fundos.

Em 1995, o BNDES iniciou, através da BNDESPAR, programas de apoio a estruturagdo de fundos fechados
destinados a realiza¢do de investimentos na forma de subscri¢do de valores mobiliarios. A BNDESPAR foi
uma das precursoras desse instrumento no Pais, sendo agente indutor de algumas modalidades de fundos, seja
pelo foco setorial, tamanho de empresa, nivel de liquidez, etc. Foi precursora, também, na organizacdo de
fundos de participagdo, com investidores nacionais e internacionais e, principalmente, na estruturagdo de
Fundos de Investimento em Empresas Emergentes. Ao longo dos ultimos dez anos, foram estruturados
diversos programas destinados a participacdo em fundos, que culminaram com a aprovagao pela BNDESPAR
de 18 fundos nesse periodo.

Em 31 de margo de 2007, a BNDESPAR possuia representantes em cerca de dez Conselhos Fiscais e 27
Conselhos de Administragdo no universo de 137 empresas em que mantinha participagdo acionaria.
Adicionalmente, possuia Acordo de Acionistas em cerca de 45 dessas empresas.
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No periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007, ndo foram realizados investimentos relevantes.
Os principais investimentos em agdes realizados nos ultimos trés exercicios sociais estdo apresentados no
quadro abaixo (em R$ mil):

2006 2005 2004
ALL Logistica 848.966 | Brasil Ferrovias 415.000 | Cia Energética de Alagoas 136.002
CESP 124.069 | NET 129.060 | Banco do Brasil 92.186
Netuno Alimentos 60.000 | Light 51.036 | AMBEV 73.094
Perdigdo 25.000 | Microsiga 56.860 | TELESP 49.381
Marcopolo 4.921 | Rio Polimeros 40.000 | Itatt 38.462
Orbisat 3.951 | Braskem 30.960 | Rio Polimeros 37.373

Em 16 de maio de 2007, a BNDESPAR apresentou carta exercendo o direito de 654.541 bonus de subscri¢ao
de emissdo da Light, fazendo jus a 61.700.307.365 agdes ordinarias da Light, que representam 31,4% do
capital social da Light apds a realizag@o da conversao.

Em 26 de junho de 2007, a Diretoria da Companhia aprovou o aporte de até R$1.463.552.345,17 (cerca de
US$750 milhdes) no aumento de capital de US$950 milhdes da JBS S.A. (Friboi).

A participacdo da Companhia na referida capitalizagdo tem como objetivo permitir a aquisi¢éo, pela JBS S.A.,
da Swift Foods Co.

Por questoes de confidencialidade relacionadas as proprias atividades desempenhadas pela Emissora, ndo sdo
indicados outros investimentos de capital em andamento.

Politica de Desinvestimentos

As vendas dos ativos da BNDESPAR sdo feitas de acordo com as condi¢des do mercado. A BNDESPAR
monitora com aten¢do o mercado, buscando as melhores oportunidades em relagdo a prego, volume e
momento de venda. O giro da carteira da BNDESPAR ¢ um meio importante de assegurar que novos
investimentos recebam atencdo e recursos suficientes, assim como contribui para aumentar a liquidez do
mercado brasileiro de capitais. O processo de desinvestimento geralmente se da através de ofertas publicas
secundarias em bolsa de valores no Brasil. As decisdes de venda s@o discutidas semanalmente em Comité
Técnico (conforme acima referido) e encaminhadas para aprovagdo pela Diretoria da BNDESPAR.

Os principais desinvestimentos realizados no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007
consistiram em agdes de emissdo da Suzano (R$279 milhdes), da Vivo Participagdes S.A. (R$120 milhdes) e
da Companhia Brasileira de Distribuigdo (R$57 milhdes). Em comunicado da diretoria do BNDESPAR
realizado em 14 de margo de 2007, foi anunciado o inicio do processo de sele¢do de instituigdo financeira
para coordenar o processo de alienagdo das agdes, de titularidade da BNDESPAR, de emissdo da Brasiliana,
sociedade controladora da Eletropaulo Metropolitana — Eletricidade de Sao Paulo S.A., AES Tieté S.A. e AES
Elpa S.A, que representa 11,8% do saldo contabil da carteira de investimentos. Apds o anuncio da alienagdo
das agdes de sua titularidade, a BNDESPAR exerceu seu direito de obrigar a venda da totalidade de acdes de
emissao da Brasiliana (drag along), conforme previsto no acordo de acionistas da Brasiliana.

Conforme fato relevante publicado pelo Banco do Brasil em 19 de julho de 2007, a Companhia e a PREVI
iniciaram estudos para a realizagdo de oferta publica de acdes de emissdo do Banco do Brasil no segundo
semestre deste ano. Analisa-se a possibilidade de oferta secundaria de no minimo 3% e no maximo 5% das
acdes que compdem o capital social total do Banco do Brasil.

Por questdes de confidencialidade relacionadas as proprias atividades desempenhadas pela Emissora, ndo sdo
indicados outros desinvestimentos de capital em andamento.

30



Politica de Fortalecimento do Mercado de Capitais

Em busca do objetivo de estimular o desenvolvimento do mercado de capitais e promover liquidez para o
mercado brasileiro de acdes, a BNDESPAR contribui para aumentar o nimero de empresas negociadas nas
bolsas de valores, assim como para elevar o nivel de governanga corporativa destas empresas. A
BNDESPAR constantemente introduz novos produtos financeiros nesses mercados, tais como o programa de
recibo de carteira de agdes, que representam a participacdo em uma cesta de agdes de empresas brasileiras.

Outro exemplo neste sentido ¢ os Papéis indice Brasil BOVESPA — 50 (PIBB), langado em julho de 2004.
Trata-se do primeiro fundo indexado negociado em bolsa da América Latina. Seu objetivo € replicar a
valorizagdo do indice IbrX-50, formado pelas 50 a¢des mais negociadas na BOVESPA. A operagao totalizou
R$600 milhes, tendo sido atendidos na oferta ptblica mais de 25.000 investidores de varejo e 11 investidores
institucionais. Em outubro de 2005, com o objetivo de aumentar a liquidez na negociacdo de cotas do Fundo
PIBB na BOVESPA e ainda para dar visibilidade ao produto, a BNDESPAR realizou novo aporte em cotas
do PIBB, que foram alienadas em oferta publica em uma operagdo que totalizou R$2,285 bilhdes. Nesse
segundo lancamento, superando a performance obtida no primeiro, a oferta atingiu 120.670 investidores de
varejo e 105 investidores institucionais.

Outras operagdes de monetizacdo de ativos consistiram na emissdo de titulos permutaveis por acdes da
carteira da BNDESPAR. Em fevereiro de 1998, a BNDESPAR emitiu e distribuiu no mercado internacional
os “DECS” - titulos de renda fixa com prazo de vencimento de trés anos, permutaveis por ADSs
representativos de agdes ordinarias de emissdo da Eletrobras. Os titulos davam direito, além do cupom, a
eventuais prémios variaveis de acordo com o fluxo de pagamento de dividendos da Eletrobras.
Simultaneamente a essa operagdo externa, foi realizada pela BNDESPAR distribui¢do publica local de
debéntures permutaveis por agdes ordinarias de emissdo da Eletrobras, no valor de R$51.010.000,00,
aprovada e registrada na CVM sob o n.° SEP/GER/DEB-98/005 em 2 de marco de 1998. As duas operacgdes
(local e externa) totalizaram cerca de US$200 milhdes e foram liquidadas em 2001 com a entrega das ADSs e
acdes correspondentes, tendo sido exercida pelos investidores a opg¢do de permuta.

Outra operagdo desse tipo foi realizada pelo BNDES no mercado internacional, com o langamento em junho
de 2001, de titulos permutaveis em ADS da EMBRAER, no montante de US$300 milhdes, com vencimento
em junho de 2006. Embora essa operacgdo tenha sido efetuada pelo BNDES, a BNDESPAR era a titular das
acdes oferecidas, motivo pelo qual os recursos obtidos na emissdo foram repassados 8 BNDESPAR, dando
origem a mutuo entre as empresas. Além da possibilidade de permuta por ADSs da EMBRAER, o titulo
também concedia ao investidor o direito de resgate antecipado (ao par) em junho de 2004. Nessa data,
investidores que detinham um volume de principal aproximado de US$186 milhdes exerceram a opgdo de
venda dos titulos ao BNDES, sem permuta por a¢des. O saldo de principal restante (US$114 milhdes
aproximados) foi liquidado pelo BNDES em 15 de junho de 2006 (data de vencimento do titulo), sem que
tenha sido exercida pelos investidores a op¢ao de permuta.

No contexto de sua politica de fortalecimento do mercado de capitais, a primeira oferta de debéntures
realizada no ambito do Programa de Distribuicdo também contou com caracteristicas destinadas ao
desenvolvimento do mercado local de renda fixa, incluindo incentivos a uma maior pulverizagdo do universo
de investidores. Tal operacdo foi aprovada e registrada na CVM sob o n.° CVM/SRE/DEB/2006/047, em 19
de dezembro de 2006, tendo sido encerrada em 21 de dezembro de 2006. A distribui¢do de 600.000
debéntures simples, quirografarias, com valor nominal total de R$600.000.000,00 e vencimento em 15 de
janeiro de 2012, atingiu 4.321 subscritores, sendo 4.140 pessoas fisicas, responsaveis por uma subscri¢do de
aproximadamente 19% do montante distribuido. A estrutura da emissdo e a sua oferta incluiram aspectos
como a adogdo da Camara de Arbitragem da BOVESPA para solugdo de eventuais conflitos, a listagem para
negociagdo secundaria exclusivamente em ambientes eletronicos (BOVESPAFIX e Plataforma da Negociacao
Eletronica - CetipNET), a contratacdo de dois formadores de mercado (Bradesco ¢ BB-BI) para atuagdo em
ambos os ambientes de negociagdo e a veiculacdo, a partir de publicagdo do Aviso ao Mercado, de campanha
publicitaria destinada ao publico de varejo, tendo sido ainda a primeira oferta local de debéntures com valor
nominal atualizado pelo IPCA.

Aumentando a diversidade de produtos, a BNDESPAR tem como objetivo criar maior flexibilidade para os
investidores em agdes e demais valores mobiliarios e, portanto, fortalecer o mercado brasileiro de capitais.
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Gerenciamento de Risco de Liquidez

A atuacdo da BNDESPAR envolve basicamente a constituicdo de ativos com maturacdo de médio e longo
prazos. Isto é possivel porque sua fonte principal de recursos de terceiros ¢ o seu proprio controlador, o
BNDES que, por ter fontes estdveis e regulares de capital, ndo tem risco de liquidez significativo.
Adicionalmente, a BNDESPAR apresenta uma carteira de agdes de grandes empresas brasileiras, com
expressiva liquidez, que contribuem, através do pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio e das
proprias operagdes de venda, para uma posi¢ao confortavel de caixa.

Operacgoes com Partes Relacionadas

O BNDES ¢ a principal origem de recursos adicionais para as suas subsidiarias. Os recursos sdo repassados
para as subsidiarias BNDESPAR e FINAME, de acordo com a necessidade de caixa para realizacdo de suas
operagdes. Os saldos de ativo, passivo, receitas e despesas entre a BNDESPAR e o BNDES esto
apresentados no quadro abaixo:

Em RS mil

BNDESPAR 31.3.2007 | 31.03.2006
Ativo 2.315.310 2.825.252
Moeda Nacional 2.315.310 2.825.252
Passivo 7.197.326 9.850.549
Moeda Nacional 7.100.204 8.728.982
Moeda Estrangeira 97.122 1.121.567
BNDESPAR 1° Trimestre/2007 1° Trimestre/2006
Receita Financeira 54.910 77.622
Moeda Nacional 54.910 77.622
Despesa Financeira (146.854) (160.427)
Moeda Nacional (149.265) (226.901)
Moeda Estrangeira 2411 66.474

O saldo do ativo esta representado pela transferéncia de NTNs, série P, cedidos ao BNDES nas mesmas
condicdes originais dos titulos (Taxa Referencial acrescida de 6%), para negociagdo de permuta de créditos
com o Tesouro Nacional.

O passivo em moeda estrangeira existente em margo de 2006 tem origem na renegociacdo dos créditos com o
Grupo AES, que resultou na conversao de parcela da divida que o Grupo AES detinha com o Sistema BNDES
em debéntures indexadas ao dolar. Em 30 de setembro de 2004, visando minimizar a exposi¢do cambial da
BNDESPAR resultante dessa operagdo, foi contratado um mutuo com o BNDES vinculado a variagdo do
dolar. Os recursos desse mutuo foram utilizados para liquidar antecipadamente parcela da divida em TILP, de
modo que o nivel de endividamento ndo sofresse nenhuma alteragdo. Em outubro de 2006, a Brasiliana
Energia liquidou antecipadamente as debéntures mencionadas, cujos recursos foram utilizados para reduzir o
mutuo em moeda estrangeira de modo a manter o equilibrio cambial da BNDESPAR.

Outra operagdo teve origem em operacdo realizada em junho de 2001 envolvendo uma emissdo de titulo no
mercado internacional, permutidvel em a¢des da Embraer, no montante de US$300 milhdes. Embora esta
operagdo tenha sido efetuada pelo BNDES, a BNDESPAR ¢é quem detinha as ag¢des oferecidas, motivo pelo
qual os recursos obtidos na emissdo foram repassados 8 BNDESPAR, dando origem a um mtuo entre as
empresas. Dos US$300 milhdes, US$186 milhdes foram recomprados em junho de 2004 e os restantes
US$114 milhdes venceram em junho de 2006.

32



Em 31 de margo de 2007, o saldo da divida da BNDESPAR com o BNDES era de R$7.197 milhdes, com as
seguintes caracteristicas:

Em R$ milhGes, exceto percentuais

INDEXADOR SPREAD + JUROS MAR - 07
BNDES
TJLP 1,5% 6.518
UR-IGPM 10,0% 582
Us$ 6,0% 97
Total Obrigacoes com BNDES 7.197

Contingéncias Judiciais e Administrativas

A BNDESPAR ¢ parte em processos judiciais de naturezas trabalhista e civel decorrentes do curso normal de
suas atividades.

Os processos sdo classificados em trés categorias de risco: provavel, possivel e remota, de acordo com o
Pronunciamento do Instituto Brasileiro dos Auditores Independentes do Brasil — IBRACON sobre incertezas
— NPA n.° 9, aprovado pela CVM através da Deliberagdo n.° 489, refletindo a opinido de assessores juridicos
internos e externos, que levam em conta a natureza das acgdes, a similaridade com processos anteriores,
complexidade, jurisprudéncia e andamento dos mesmos.

Considerando que as operagcdes da BNDESPAR sdo de longo prazo, o que envolve riscos maiores ¢ tendo a
Unifo, indiretamente, como acionista unico, portanto nao afetando acionistas minoritarios, foram,
conservadoramente, constituidas provisoes integrais sobre os processos com risco de perda avaliado como
provavel.

A provisdo para contingéncias trabalhistas refere-se, basicamente, a processos de reintegracdo de funcionarios
demitidos e ao acordo coletivo que envolveu o reconhecimento da alteracdo da jornada de trabalho, em face
da Lein.° 10.566, de 13 de novembro de 2002, com seus respectivos encargos (INSS, FGTS e IR).

Os principais processos civeis versam sobre aliena¢cdes do controle de empresas no ambito do Programa
Federal de Desestatizagdo ou privatizagdes efetuadas pelo Governo Federal e implementadas pelo BNDES
enquanto gestor do PND, além daquelas acerca de questdes contratuais.

Em 31 de margo de 2007, encontravam-se registradas as seguintes provisdes para as acdes de natureza civel e
trabalhista: R$434.833 mil e R$7.202 mil, respectivamente. Os processos com risco de perda avaliado como
possivel ou remoto, que ndo sdo objeto de provisionamento contéabil, totalizavam na mesma data R$3.712.448
mil. A quantidade e o valor de todos os processos em andamento sdo apresentados na tabela abaixo, com base
em 31 de margo de 2007.

Quantidade de processos Em R$ Mil
contingéncia | provivel | Possivel | remota total contingéncia | provavel possivel remota total
civel 4 8 42 54 civel 434.833 182.085 | 3.519.452 | 4.136.370
trabalhista 10 24 9 43 trabalhista 7.202 9.246 1.665 18.113
total 14 32 51 97 total 442.035 191.331 | 3.521.117 | 4.154.483

Acionista Unico
Geral

O BNDES ¢ o banco nacional para o desenvolvimento econdmico e social do Brasil. E o principal
instrumento para a execugdo da politica de investimentos do governo brasileiro, dando suporte, seja direto ou
através de suas companhias subsidiarias, aos programas e projetos relacionados ao desenvolvimento
econdmico e social do Brasil. O BNDES ¢ a principal fonte interna de financiamentos a longo prazo da
economia brasileira, com forte énfase em projetos de infra-estrutura. O BNDES pertence totalmente ao
governo federal brasileiro.
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A BNDESPAR apdia empresas brasileiras principalmente através de participacdes societarias, e a FINAME
apoia a expansdo e moderniza¢do da industria brasileira, via financiamento para a aquisi¢do de maquinas ¢
equipamentos fabricados no Brasil, bem como exportagdes.

Em 31 de margo de 2007, o BNDES tinha um ativo total de R$185,1 bilhdes, patrimdnio liquido total de
R$20,7 bilhdes e resultado liquido acumulado no trimestre de R$1,5 bilhdo.

Historia

O BNDES foi fundado em 1952 como uma institui¢do autonoma (autarquia), sob a autoridade do Ministério
da Fazenda do governo brasileiro. Em 1971, o BNDES teve seu status legal modificado, tornando-se uma
empresa pertencente ao governo federal (empresa publica), dotada de personalidade juridica de direito
privado e patrimdnio proprio e sujeita as normas gerais or¢amentarias e contabeis e a disciplina normativa do
Conselho Monetario Nacional -CMN. Em 1993, o BNDES foi colocado sob responsabilidade e supervisao do

Ministério do Planejamento e Orgamento, que foi transferida para o Ministério do Desenvolvimento, Industria
e Comércio Exterior em janeiro de 1999.

Status Legal e Poder Especial

Sob a lei brasileira, o BNDES, como uma empresa pertencente ao governo, ¢ parte da administra¢ao indireta
(descentralizada) do governo brasileiro. Como uma institui¢do financeira publica, o BNDES deve seguir as
regulamentagdes estabelecidas pelo CMN. Além disso, o BNDES, como outras empresas estatais, esta sujeito
as regulamentagoes aplicaveis as empresas privadas no que se refere a direitos e obriga¢des civis, comerciais,
tributarios e trabalhistas.

De acordo com suas regulamentagdes, o capital social do BNDES pode ser aumentado através da
capitalizacdo de lucros ou reservas ou através de outros recursos destinados pelo governo brasileiro para este
proposito, bem como através da reavaliagdo de ativos. Qualquer aumento do capital social do BNDES deve
ser autorizado por um decreto do Presidente da Republica e por uma decisdo do Conselho de Administragdo
do BNDES, conforme determinado pelo paragrafo 1° do artigo 6° do Estatuto Social do BNDES.

Faléncia, Liquidacio ou Dissolucio

Como uma institui¢do financeira federal, o BNDES ndo esta sujeito a Lei n.° 6.024 de 13 de marco de 1974
(Lei de Liquidagdo de Instituigdes Financeiras), que autoriza o Banco Central a intervir extrajudicialmente ¢
liquidar instituigdes financeiras do setor privado e as publicas ndo federais. O BNDES, por ser uma empresa
publica federal, ndo esta sujeito a faléncia, conforme estatuido no artigo 2°, inciso I, da Lei de Faléncias. Os
bens do BNDES estdo sujeitos a apreensao e execu¢ao judicial.

Termos dos Financiamentos do BNDES

A politica de operagdes do BNDES determina diretrizes flexiveis no que se refere a porcentagem de recurso
necessario para determinado projeto, sendo previsto o financiamento de até 100% do projeto, dependendo do
setor, do programa e do porte da empresa financiada. Nos ultimos cinco anos, os empréstimos do BNDES
tém coberto entre 60% e 70% dos recursos necessarios aos projetos aprovados, sendo o restante financiado
pelas proprias empresas ou por terceiros. No caso de financiamento de projeto de infra-estrutura, a
porcentagem de recursos fornecidos pelo BNDES varia de 60% a 85% do total dos recursos necessarios.

As avaliagdes de risco nas operagdes diretas (isto é, sem a intermediacdo de agentes financeiros) sdo
integralmente conduzidas por funcionarios do BNDES. As politicas do BNDES exigem que os tomadores de
recursos fornecam garantias (reais e/ou pessoais dependendo da classificagdo de risco da empresa) com
avaliac@o igual a 130% do valor do empréstimo do BNDES. As excegdes concedidas a esta regra sdo:
operagdes junto a empresas fechadas com classificagdo de crédito minima de “AA-”, que podem obter
dispensa de garantias reais e pessoais; empresas abertas com classificagdo de crédito minima de BBB-, que
podem ser dispensadas de garantia pessoal; e empresas abertas com classificagdo de minima de A-, que
podem solicitar dispensa de garantia real. Em todas as excecgdes, os clientes devem concordar em ndo
fornecer garantias para qualquer outro tomador de empréstimos, ou, caso o fagcam, que elas sejam estendidas
proporcionalmente a0 BNDES. Geralmente tais clientes fornecem garantias, embora néo seja exigido.
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Os custos dos financiamentos do BNDES compdem-se do custo do recurso acrescido de um spread basico e
de um spread de risco, conforme apresentado abaixo:

Custos de Financiamentos do BNDES

Custo Remuneracio Taxa de Risco de Taxa de Intermedia¢io
Financeiro Basica Crédito Financeira
Operagdes Diretas Operagdes Indiretas

O Custo Financeiro esta associado ao custo da fonte de recursos utilizada pelo BNDES, englobando quatro
grupos de possibilidades:

e Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP);
e variagdo cambial da Cesta de Moedas do BNDES acrescida de seus encargos;

e variagdo cambial do ddlar norte-americano, acrescida de encargos da Cesta de Moedas do BNDES
ou de taxa de juros LIBOR; e

e variagdo monetaria do IPCA acrescida de encargos do BNDES neste indexador.

A TIJLP ¢ definida trimestralmente pelo Conselho Monetario Nacional, sendo a base de remuneracdo dos
recursos captados junto ao FAT. A variagdo cambial e os encargos da Cesta de Moedas refletem o mix de
passivos em moeda estrangeira captados pelo BNDES para complementar seu orcamento de desembolsos,
sendo analoga ao sistema de moedas do Banco Mundial. Em relagdo ao IPCA, sua utilizagdo nas operagdes
de apoio financeiro do Sistema BNDES foi implantada por Politicas Operacionais aprovadas pela Diretoria do
BNDES em 2006, aplicavel segundo determinados critérios de porte e setor da empresa. Os apoios
financeiros referenciados em IPCA podem ser concedidos com a utilizacdo de recursos livres ou captados
neste indice.

De acordo com as Politicas Operacionais em vigor, a Remuneragdo Basica pode variar de 0% a 3,0% ao ano,
de acordo com o nivel de prioridade do projeto nas politicas operacionais do BNDES, tendo como objetivos
cobrir as despesas administrativas e garantir uma rentabilidade minima sobre o patriménio liquido do
BNDES.

A Taxa de Risco de Crédito ¢ definida em fungfo da classifica¢do de risco atribuida pelo BNDES a empresa
ou projeto financiados. E cobrada exclusivamente nas operacdes realizadas diretamente com o beneficiario e
pode variar entre 0,8% e 1,8% ao ano, de acordo com as politicas em vigor.

Nas operagodes indiretas, realizadas através de agentes financeiros, ¢ cobrada pelo BNDES uma Taxa de
Intermediagdo Financeira (em substitui¢do a Taxa de Risco de Crédito). Tal taxa pode ser de 0,0%, 0,5% ou
0,8% ao ano, de acordo com o tamanho da Companhia financiada e/ou o programa de investimento ao qual o
projeto esta vinculado. Adicionalmente, no caso das operagdes indiretas, o tomador final de recursos paga ao
Agente Financeiro a Remuneragdo da Instituicdo Financeira Credenciada, negociada diretamente entre a
Instituicdo Financeira Credenciada e o beneficiario.

O artigo 14 da Lei n.° 9.635, de 16 de dezembro de 1996, estabelece que em caso de sub-rogacdo de créditos e
garantias em situagdes de faléncia, liquidacdo extrajudicial ou interven¢do em instituicdo financeira agente do
BNDES ou da FINAME, essas empresas passam a ser titulares dos créditos repassados, de modo que a
operagdo indireta passa a ser uma operagdo direta do BNDES ou FINAME. Tal configuragdo representa uma
importante mitigacdo dos riscos de crédito associado a carteira de operagdes indiretas do Sistema BNDES.
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Fontes de Recursos

As principais fontes de recursos do BNDES sdo: o Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT), uma fonte
estavel de recursos estabelecida na Constitui¢ao Federal; recursos provenientes do retorno de suas operagoes;
e recursos ndo institucionais, captados seja no mercado de capitais, seja em organismos multilaterais e
agéncias governamentais como o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), o Banco Mundial
(BIRD) e o Japan Bank for International Cooperation (JBIC), dentre outros.

Os recursos do FAT, em conjunto com os do PIS-PASEP, respondem por cerca de 77% das dividas do
BNDES, sendo remunerados pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), atualmente em 6,25% ao ano. No
caso dos repasses pelo FAT com base na previsdo constitucional (“FAT Constitucional’), os recursos ndo tém
prazo de amortizagdo ¢ o BNDES paga 6% ao ano ao FAT, a titulo de juros, capitalizando o valor
remanescente. No caso dos repasses do FAT além da previsdo constitucional (“FAT Depdsitos Especiais™),
ndo ha um prazo definido de amortizagdo, com o BNDES pagando mensalmente 1% ou 2% do saldo devedor,
dependendo da destinagdo dos recursos.
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Informacgoes Financeiras Selecionadas

As informagdes financeiras selecionadas da Emissora estdo em conformidade com as demonstracdes
financeiras auditadas da Emissora para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 ¢
20006, anexas ao Prospecto, e devem, portanto, ser lidas em conjunto com as mesmas, ¢ com a se¢do “Analise
e Discussdo da Administragdo Sobre as Demonstragdes Financeiras e Resultados Operacionais da Emissora”
do Prospecto. As demonstragdes financeiras e respectivas notas explicativas referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006 foram auditadas pela Ernst & Young Auditores
Independentes S/S. As demonstra¢des financeiras auditadas da Emissora sdo apresentadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, conforme determinado pela Lei das Sociedades por Agdes,
e atendem as normas e regulamentos emitidos pela CVM e aos boletins técnicos preparados pelo IBRACON.

As informagdes financeiras selecionadas da Emissora estdo em conformidade com as informagdes trimestrais
revisadas da Emissora para os periodos de trés meses encerrados em 31 de margo de 2006 e 2007, anexas a
este Suplemento, e devem, portanto, ser lidas em conjunto com as mesmas, € com a se¢do “Andlise e
Discussdo da Administragdo Sobre as Demonstragcdes Financeiras e Resultados Operacionais da Emissora”
deste Suplemento. As informagdes trimestrais referentes aos periodos de trés meses encerrados em
31 de margo de 2006 e 2007 foram objeto de revisdo especial por Ernst & Young Auditores Independentes
S/S e Deloitte Touche Tomahtsu Auditores Independentes, respectivamente. As informagdes trimestrais
revisadas da Emissora s3o apresentadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
conforme determinado pela Lei das Sociedades por Agdes, e atendem as normas e regulamentos emitidos pela
CVM e aos boletins técnicos preparados pelo IBRACON.

Em R$ mil
Trimestre findo em 31 de Marco de
DRE 2007 2006
Receita de Participagdes Societarias 1.034.919 1.075.558
Receita de Operagoes Financeiras 230.561 331.092
Total Receitas Operacionais 1.265.480) 1.406.650
Despesas com Participagdes Societarias (55.072) (83.204)|
Despesas de Operagdes Financeiras (191.155) (391.421)|
Total Despesas Operacionais (246.227) (474.625)|
Despesas Administrativas e Gerais (55.741) (77.454)
= Resultado Operacional 963.512 854.571
Resultado Nao Operacional 10 (207)
= Resultado Antes de IR/CSSL 963.522 854.364
IR/CSSL (297.286) (221.560)
= Resultado do Trimestre 666.236 632.804

Em 31 de Marco de

Balango Patrimonial

Ativo 2007 2006

Ativo Circulante 3.899.933 5.145.323
Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.285.223 7.464.087
Ativo Permanente 14.374.024 14.002.105)
Total 24.559.180 26.611.515]
Passivo 2007 2006
Passivo Circulante 3.547.468 5.483.516
Passivo Exigivel a Longo Prazo 7.418.965 9.926.781
Patrimonio Liquido 13.592.747 11.201.218
Total 24.559.180 26.611.515]
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Analise e Discussdo da Administracio Sobre as Demonstracdes Financeiras
e 0 Resultado das Operacoes

A analise e discussdo da administrac@o sobre a situagdo financeira e o resultado das operagdes relativos aos periodos
de trés meses encerrados em 31 de marco de 2006 e 2007 a seguir devem ser lidos em conjunto com as demonstragoes
financeiras e respectivas notas explicativas incluidas neste Suplemento. Adicionalmente, deve ser considerada a
analise e discussdo da administracdo sobre a situa¢do financeira e o resultado das operagdes relativos aos exercicios

sociais encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006, anexas ao Prospecto.

As demonstragdes financeiras constantes deste Suplemento foram elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria brasileira e normas complementares editadas pela CVM,

que ndo prevéem o reconhecimento dos efeitos inflacionarios a partir de 1° de janeiro de 1996.

As informages financeiras selecionadas da Emissora estio em conformidade com as informagdes trimestrais
revisadas da Emissora para os periodos de trés meses encerrados em 31 de margo de 2006 e 2007, anexas a este
Suplemento, e devem, portanto, ser lidas em conjunto com as mesmas, € com a secdo “Analise e Discussdo da
Administracdo Sobre as Demonstragdes Financeiras e Resultados Operacionais da Emissora” deste Suplemento. As
informagdes trimestrais referentes aos periodos de trés meses encerrados em 31 de margo de 2006 e 2007 foram objeto
de revisdo especial por Emst & Young Auditores Independentes S/S e Deloitte Touche Tomahtsu Auditores
Independentes, respectivamente. As informagdes trimestrais revisadas da Emissora sdo apresentadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, conforme determinado pela Lei das Sociedades por Agdes, e

atendem as normas e regulamentos emitidos pela CVM e aos boletins técnicos preparados pelo IBRACON.

Apresentacio das Demonstragdes Financeiras

As demonstragdes financeiras da BNDESPAR foram elaboradas de acordo com as disposi¢oes da Lei das

Sociedades por A¢des e das normas emanadas da CVM.

A BNDESPAR utiliza o regime de competéncia de exercicio para registro de suas operagdes. Os ativos sdo
demonstrados pelos valores provaveis de realizagdo ¢ os passivos pelos valores conhecidos ou calculaveis.
Embora a BNDESPAR ndo seja uma instituigdo financeira, com o objetivo de consolidagdo das
demonstragdes financeiras, sempre que possivel, ela adota as mesmas praticas contabeis que o BNDES,

principalmente no que diz respeito ao provisionamento de sua carteira de crédito e de debéntures.

Em relagdo a impactos relacionados a inflagdo, a BNDESPAR apresentava, em 31 de margo de 2007, saldos
de ativos (com devedores diversos) e passivos (junto ao BNDES) denominados em IGP-M/FGYV, resultando
em uma exposi¢do liquida de cerca de R$600 milhdes devedores nesse indice. Adicionalmente, a Companhia
apresenta um passivo referenciado em IPCA, referente a primeira emissdo de debéntures no ambito do
Programa de Distribui¢do, cujo saldo contabil em 31 de marg¢o de 2007 era de R$562 milhdes. Tais
exposi¢des sio administradas no conjunto das politicas de administragdo de riscos conduzidas pela Area
Financeira. N&o existem outros saldos relevantes denominados em inflagdo que tornem a Companhia

diretamente exposta aos riscos de flutuacdo de indices de inflagdo.
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Demonstrac¢ao de Resultado

A seguir ¢ apresentado um resumo comparativo da demonstragdo de resultado dos trimestres findos em
31 de margo de 2007 e 2006.

Em R$ mil, exceto percentuais

Trimestre findo em 31 de Mar¢o de
DRE 2007 2006 Variacao %
2007/2006

Receita de Participagdes Societarias

Equivaléncia Patrimonial 206.177 92.947 121,8

Dividendos e Juros s/ Capital Préprio 85.047 369.422 (77,0

Resultado com Alienagdes de TVM 743.695 613.189 21,3
Total Receita de Participacdes Societarias 1.034.919 1.075.558 3,8)
Receita de Operacdes Financeiras

Receita de Operagdes de Crédito 99.700 130.693 (23,7)

Receita com TVM 118.791 159.6%4 (25,6)

Resultado Fundos 5.179 23.276 (77,7)

Outras 6.891 17.429 (60,5)
Total Receita com Operagdes Financeiras 230.561 331.092 (30,4)
Total Receitas Operacionais 1.265.480 1.406.650 (10,0)
Despesas com Participacdes Societarias

Equivaléncia Patrimonial (30.148) (73.306) (58,9)

Provisdo para Perdas em Investimentos 1.210 (3.958) (130,6)

Despesas com Amortizacao de Agios (26.134) (5.940) 340,0
Total Despesas com Participacdes Societarias (55.072) (83.204) (33,8)
Despesas com Operagdes Financeiras

BNDES (146.854) (160.427) (8,5)

STN (55.932) (178.637) (68,7)

Emissdo de Debéntures (20.352) - -

Outros (21.349) (44.472) (52,0

Provisao para Risco de Crédito 53.332 (7.885) (776,4)
Total Despesas com Operagoes Financeiras (191.155) (391.421) (51,2)
Total Despesas Operacionais (246.227) (474.625) (48,1)
Resultado de Participa¢oes Societarias 979.847 992.354 (1,3)
Resultado com Operacgdes Financeiras 39.406 (60.329) (165,3)
Despesas Administrativas e Gerais (55.741) (77.454) (28,0)
Resultado Operacional 963.512 854.571 12,7
Resultado Nao Operacional 10 (207 -

= Resultado Antes de IR/CSSL 963.522 854.364 12,7
IR/CSSL (297.286) (221.560) 34,2
= Resultado do Trimestre 666.236 632.804 5,2
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Destaques

A BNDESPAR apresentou um lucro de R$666 milhdes no periodo de trés meses encerrado em
31 de margo de 2007, contra R$633 milhdes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006.
Contribuiu de forma significativa para a formagdo desse lucro o resultado de participagdes societarias de
R$980 milhdes (R$992 milhdes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006). A receita de
operagdes financeiras passou de um prejuizo de R$60 milhdes no periodo de trés meses encerrado em
31 de margo de 2006 para um ganho de R$39 milhdes no periodo de trés meses encerrado em
31 de margo de 2007, impactado, principalmente, pela receita com reversdo de provisdo para risco de crédito
de R$53 milhdes (despesa de R$8 milhdes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006). As
despesas administrativas totalizaram R$56 milhdes no periodo de trés meses encerrado em
31 de margo de 2007 (R$77 milhdes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006). As
despesas com IR e CSLL totalizaram R$297 milhdes periodo de trés meses encerrado em
31 de margo de 2007, contra R$222 milhdes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006, ja
incluido o efeito dos créditos tributérios.

Resultado de Participacoes Societdrias

O resultado de participagdes societarias no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007 ndo
apresentou variacdo significativa em relacdo ao periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006,
passando de R$992 milhdes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006 para R$980 milhdes
no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007. O impacto da redugdo na receita de dividendos
e juros sobre o capital proprio foi compensado pelo aumento no resultado de equivaléncia patrimonial e no
resultado com alienag¢des de TVM.

Resultado com Equivaléncia Patrimonial

No periodo de trés meses encerrado em 31 de marco de 2007, o resultado com equivaléncia patrimonial
aumentou 796,2% em relagdo ao no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006, atingindo
R$176 milhdes, e teve as seguintes empresas como destaque:  Brasiliana (R$64 milhdes), Copel
(R$62 milhdes) e Klabin S.A. (R$29 milhdes).

Dividendos e Juros Sobre Capital Préprio

No periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007, a receita com dividendos e juros sobre o capital
proprio apresentou uma redugdo de 77,0% em relagdo ao mesmo trimestre de 2006, atingindo R$85 milhdes, e
teve as seguintes empresas como destaque: Banco do Brasil (R$24 milhdes), Copel (R$19 milhdes) e Gerdau
S.A. (R$8 milhdes). No periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006 destacaram-se: Petrobras
(R$170 milhdes), CSN (R$62 milhdes) e Banco do Brasil (R$51 milhdes).

Resultado com Alienacoes de TVM (Titulos e Valores Mobilidrios)

No periodo de trés meses encerrado em 31 de marco de 2007 o resultado com aliena¢des de TVM aumentou 21,3%
em relagdo ao periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006, atingindo R$744 milhdes. Destacaram-se
em 2007: Net (R$205 milhdes), Suzano (R$200 milhdes), EMBRAER (R$170 milhdes), Aracruz Celulose S.A.
(R$55 milh&es) e Companhia Brasileira de Distribui¢do (R$41 milhdes). No periodo de trés meses encerrado em
31 de margo de 2006, os principais ganhos com alienagdes resultaram de agdes das seguintes empresas: Net
(R$232 milhdes), Arcelor Brasil S.A. (R$220 milhdes) e Iochpe-Maxion S.A. (R$128 milhdes).
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Despesas com Amortizacdo de Agios e Provisio para Perdas em Investimentos

Os agios foram constituidos tendo como fundamento a expectativa de lucros futuros das respectivas investidas
e sdo amortizados no prazo e na extensdo das projecdes que o determinaram, respeitado o limite de dez anos
conforme determina a Instrugdo CVM n.° 247, de 27 de marco de 1996, e alteragdes posteriores. O aumento
de 340,0% na despesa com amortizagdo de agios no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007
resulta, basicamente, da amortizagdo de agio da ALL (R$23 milhdes), cujas a¢des foram incorporadas a
carteira de investimentos em meados de 2006 como resultado da reestrutura¢do da Brasil Ferrovias.

Resultado com Operacées Financeiras

A tabela a seguir apresenta o detalhamento do resultado com operagdes financeiras para os periodos de trés
meses encerrados em 31 de margo de 2006 ¢ 2007:

Em R$ milhdes, exceto percentuais

Trimestre findo em 31 de marco de

Variacao %

Resultado com Operag¢des Financeiras 2007 2006 2007/2006
Receita de Operag¢des Financeiras 230 331 (30,6)
Titulos e Valores Mobiliarios 119 159 (25,2)
Debéntures 70 59 18,6
Juros e Atualizagdo Monetaria 73 155 (52,9)
Variagdo Cambial 3) (96) (96,9)

Prémios e Comissdes - - -

Ganho em operacdo de venda a prazo - - -
Remuneragio das disponibilidades 44 92 52,2)
Outros 5 8 (37,5)
Venda a Prazo de TVM 100 131 (23,7)
Outras 11 41 (73,2)
Despesas com Operacdes Financeiras (244) (383) (36,3)
Servi¢o da Divida (223) (339) (34,2)
BNDES (147) (160) 8,1)
Juros e Atualizagdo Monetaria (151) (245) (38,4)
Variagdao Cambial 4 85 (95,3)
STN (Juros e Atualizacdo Monetaria ) (56) (179) (68,7)
Emissao de Debéntures (20) - -
Outras (21) (44) (52,3)
Resultado antes da Provisao p/ Risco de Crédito (14) (52) (72,6)
Provisdo p/ Risco de Crédito 53 8) (762,5)
Total 39 (60) (164,6)
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Receitas de Operacoes Financeiras

Na formacao das receitas de operagdes financeiras destacam-se os rendimentos da carteira de venda a prazo
de TVM, da carteira de debéntures ¢ da remuneragdo das disponibilidades.

A receita com debéntures apresentou um aumento de 18,6% no periodo em analise, onde se destaca a redugdo
do efeito de variagdo cambial sobre as debéntures em moeda estrangeira, que passou de uma perda de
R$96 milhdes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006 para uma perda de R$3 milhdes
em 2007, refletindo o resgate antecipado das debéntures de Brasiliana, realizado em outubro de 2006. Esse
impacto foi parcialmente compensado pela redugdo na receita de juros, que passou de R$155 milhdes no
periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006 para R$73 milhdes em 2007, como resultado da
diminui¢do do saldo médio das debéntures em 38,2% no periodo analisado. Essa redugdo, por sua vez, esta
associada n3o s6 ao resgate antecipado das debéntures de Brasiliana, mas também a venda a prazo das
debéntures de VBC Energia, realizada em setembro de 2006.

A variagdo apresentada na remuneragdo das disponibilidades reflete as flutuagdes no saldo médio dessa
rubrica nos trimestres em analise, que passou de R$2.077 milhdes no lo trimestre de 2006 para
R$1.499 milhGes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007, e a redugdo da taxa SELIC,
principal indexador desses recursos, em cerca de 25,2%.

Da mesma forma, o saldo médio da carteira de venda a prazo de TVM reduziu cerca de 9,5% entre os
trimestres analisados, o que explica parcialmente a diminuicdo de 23,7% na receita com outros créditos.
Outro fator que contribuiu para essa redugdo, foi a queda da TILP, que passou de 9,0% ao ano no 1° trimestre
de 2006 para 6,5% ao ano no mesmo periodo de 2007.

A redugio de 73,2% em “outras” receitas, que passou de R$41 milhdes no periodo de trés meses encerrado
em 31 de margo de 2006 para R$11 milhdes em 2007, reflete principalmente a desvalorizagdo de cotas de
fundos mtuos de investimentos, que gerou um ganho de R$5 milhdes no periodo de trés meses encerrado em
31 de margo de 2007, contra R$24 milhdes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006.

Despesas de Operacoes Financeiras

No periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007 a despesa referente ao servigo da divida com o
BNDES apresentou-se 8,7% inferior ao mesmo periodo de 2006, atingindo de R$147 milhdes contra
R$161 milhdes em 2006. Essa redugdo deveu-se a: (i) redugdo do saldo médio da divida com o BNDES em
cerca de 26,8% em comparagdo ao mesmo periodo de 2006; e (ii) redugdo da TJLP, principal indexador dos
contratos de mutuo em moeda nacional, de 9,0% no periodo de trés meses encerrado em 31 de marco de 2006
para 6,5% no periodo de trés meses encerrado em 31 de marco de 2007. Esses efeitos foram parcialmente
compensados pela redugdo do efeito do cdmbio, que passou de um ganho de R$85 milhdes em 2006 para
R$4 milhdes em 2007, em conseqiiéncia da liquidagdo do miituo em moeda estrangeira associado a operagao
de Brasiliana mencionada na analise das “Receitas de Operagdes Financeiras”.

Em relag@o a STN, o menor volume de despesa registrado em 2007 reflete a reducdo do saldo médio da divida
em cerca de 58,2% em virtude principalmente da liquidagdo antecipada vinculada & operagdo CESP, realizada
em agosto de 2006, no valor de R$2.040 milhdes. Em julho e agosto de 2006, o Estado de Sdo Paulo
aumentou capital da CESP, com recursos oriundos da privatizagdo da Companhia de Transmissdo de Energia
Elétrica Paulista — CTEEP, e determinou que os recursos fossem utilizados para quitar dividas com a Unido ¢
com o Sistema BNDES, a critério da Unido. Dessa forma, seguindo orientagdes do Tesouro Nacional, a
CESP liquidou parcela de sua divida com o BNDES. A BNDESPAR, por sua vez, liquidou, em agosto de
2006, parcela de sua divida com o Tesouro em igual montante.
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Provisiao para Risco de Crédito

A receita com reversdo de provisdo para risco de crédito registrada no periodo de trés meses encerrado em
31 de margo de 2007 atingiu R$53 milhdes, como conseqiiéncia da melhora na qualidade apresentada pelas
carteiras de venda a prazo de TVM e debéntures. Em 2006 totalizou uma despesa R$8 milhdes. A seguir, é
apresentado um resumo dos principais componentes dessa linha:

Em RS milhdes
Descri¢iio mar/(7 mar/06
(A) Provisdo para risco sobre Debéntures ) (42)
(B) Provisdo para risco sobre Venda a Prazo de TVM 60 21
(C) Subtotal ref. a Provisio para Risco de Crédito (A) + (B) 53 (21)
(D) Recuperag@o de créditos em liquidagio - 13
(E) Despesa Liquida Total - Reversao (C) + (D) 53 ()

Despesas Administrativas e Gerais

Compreendem principalmente as despesas com tributos, as despesas com pessoal e a provisdo para
contingéncias trabalhistas e civeis, conforme resumido abaixo:

Em R milhSes, exceto percentuais

Trimestre findo em 31 de Marco de

Variagio M

Despesaz Administrativaz e Gerais 2007 2006 2007 2006
Despesas com Tributos (19] (55) (65,5

Despesas com Fessoal (19] (19 S
FProviséo pf contingéncias trabalhistas e civeis (9] 9 (200,09
Dutras Despesas A dministrativas (9] (12) (250
Total (56) (77} 27.3)

As despesas com tributos compreendem principalmente PIS ¢ COFINS a recolher, calculados conforme
legislagdo vigente, que passaram de R$47 milhdes no periodo de trés meses encerrado em
31 de margo de 2006 para R$7 milhdes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007. A
redugdo no valor registrado deve-se ao menor impacto da receita de juros sobre o capital proprio, que integra
a base de calculo desses tributos, a ao fato da maior parte das a¢des alienadas no trimestre terem permanecido
na carteira por mais de dois anos, ao contrario de 2006. Somente as a¢des com menos de dois anos de
permanéncia na carteira da BNDESPAR sofrem tributacdo de PIS e COFINS na alienacao.

A despesa com provisdo para contingéncias registrada no em ambos os trimestres refere-se ao complemento
de provisdo para contingéncias sobre agdes civeis e trabalhistas decorrente da revisdo trimestral pelos
advogados do BNDES, nada havendo que merega destaque.

Despesas com IR e CSLL

No periodo de trés meses encerrado em 31 de mar¢o de 2007, a despesa com IR e CSLL atingiu
R$297 milhdes, contra R$221 milhdes em 2006, e encontra-se composta por R$164 milhdes de despesas
correntes (R$233 milhdes no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2006) ¢ R$133 milhdes de
realizacdo de créditos tributarios (constitui¢io de R$12 milhdes no periodo de trés meses encerrado em
31 de margo de 2006).

43



Balancos Patrimoniais

Em BES mil, exceto peroentuats

Trimestre findo em ¥ de Mareo de

Variacdo %o

Ativo 2007 (MM 200772006
Disponibilidades 12996 2.’9[!1 3451
Titulos e Valores Mobiliarios 2.970.575 7.308. 5600 (32,00
Fecursos Disponiveis Aplicados 18253, 495 1,798, 11 1.
Fundos de Investimento 343,931 74756 5.
Titulos Publicos 1064 150 (32,1
Debéntures 3,354,540y 5622 237 {413
Provisan para risco de crédito sobre Debéntures (358.043) (S, 007 (5 ]
Chutros 4183 320933 (L
Operagoes de Credito 1.102. 720 1391545 16,6
Oiperacoes de Crédito 41814977 4 585554 (4.5
Provisao para risco de crédibo sobre Oper. Crédito (79.235) {193.713 (54,1
COutres Créditos TA9E. 563 406105 .3
Ativo Permanente 14.373.024) 14002105 2.7
Inwestimentos 143740124 14002 115 2.7
Total] 34559, 160 26611515 7.

Varacdo %o

Fassivo 2007 WMy 20072006
Obrigagies por Emissio de Debéntures 561566 - I -
Obrigagdes por Empréstimos .962. 269 14.712.654 (39,1
BMDES TNT 32N 3549 26,9
STH 1. 764545 4. 162 105 [N
Total Qutras (Ybrigacies 1.442.295] G764 16,7
Dividendos e Juros sohre o Capital Proprio a Papgar 7370 - -
Divida FAPES 1Ny 7H2) 115 Hi 1.4
Passivo FAMS 7 oL T R 2t
Clulras 5131200 S14.80H (11,5
Total assivo Ehi.Ei\"Pl 0. 960,433 15.410.297) [28.8)
Patrimimio Liquido 13.5%2.747 11.211.21 21,
Total 24559, 150| 2661 1_51; 07,

Ativo

Titulos e Valores Mobilidrios (TVM)

O saldo de Titulos e Valores Mobilidrios apresentou uma redugdo de 32,0% em 31 de margo de 2007 em
relacdo a 31 de margo de 2006. Essa reducdo decorreu, principalmente, dos seguintes fatores: (i) operacdo de
venda a prazo de debéntures da VBC Energia, no valor de R$1.057 milhdes; (ii) resgate antecipado das
debéntures da Brasiliana, no valor de R$1.321 milhdes, cujos recursos foram utilizados para pagar divida com
o BNDES em igual montante; e (iii) reestruturacdo da Brasil Ferrovias, cujas a¢des estavam classificadas
como “Outros” em 31 de margo de 2006, que foi incorporada pela ALL em meados de 2006. As agdes que a
BNDESPAR detinha da Brasil Ferrovias foram permutadas por agdes da ALL e transferidas para o ativo
permanente.
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Carteira de Debéntures

A carteira liquida de debéntures apresentou uma reducdo de 40,3% em 31 de margo de 2007 em relagdo a
31 de margo de 2006, devido principalmente a operacdo de venda a prazo de debéntures da VBC Energia
(R$1.057 milhdes) e ao resgate antecipado do saldo de Brasiliana em outubro de 2006 (R$1.321 milhdes).

O quadro que segue apresenta a composi¢ao das aplicagdes em debéntures em 31 de marco de 2006 e 2007:

Em RS$ milhdes, exceto percentuais

Empresas MAR/2007 % MAR/2006 %

Light Servicos de Eletricidade S.A. 798 23,8 783 13,9
Paranapanema S.A. 408 12,2 384 6,8
VBC Energia S.A. 398 11,9 1.526 27,1
Cia do Metropolitano de Sao Paulo 341 10,2 - -
Centrais Elétricas do Rio Jorddo S.A. 272 8,1 269 4,8
Ferronorte S.A. Ferrovias Norte Brasil 252 7,5 240 4.3
ODBPAR Investimentos S.A. 243 7,2 226 4,0
Suzano Papel e Celulose S.A. 233 6,9 - -
Tupy S.A. 156 4,6 149 2,7
Brasiliana Energia S.A. - - 1.264 22,5
Brasil Ferrovias S.A. - - 322 5,7
Brasil Telecom Participagdes - - 216 3,8
Outras 254 7,6 243 4.3

Total Carteira Bruta de Debéntures 3.355 100,0 5.622 100,0
Provisdo para Risco de Crédito (559) (16,7) (909) (16,2)

L
Total da Carteira, liquida de PDD 2.796 83,3 4.713 83,8

Em 16 de maio de 2007, a BNDESPAR apresentou carta exercendo o direito de 654.541 bonus de subscrigdo
de emissdo da Light, fazendo jus a 61.700.307.365 agdes ordinarias da Light, que representam 31,4% do
capital social da Light apds a realizag@o da converséo.

A distribuigdo da carteira de debéntures e respectivas provisdes, de acordo com o nivel de risco, ¢ apresentada
abaixo.

Em R$ milhoes

% de Provisdo MAR/2007 MAR/2006

Risco Situacio Banco Central | Carteira Provisio| Carteira Provisdo
AA Adimplente 0,0% 97 - 21 -
A Adimplente 0,5% 1.045 5 744 4
B Adimplente 1,0% 822 8 - -
C Adimplente 3,0% 398 12 2.410 72
D Adimplente 10,0% 351 7 35 1.265 T 126
E Adimplente 30,0% - - 385 116
F Adimplente 50,0% - - 75 38
Inadimpléncia 50,0% 4 2 - -
Adimplente 70,0% 472 331 562 393

H Adimplente 100,0% 157 157 150 150
Inadimplente 100,0% 9 9 10 10

Total 3.355 © 559 5.622 909
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Outros

Em 31 de margo de 2006, o saldo estd representado pelas ac¢Oes da Brasil Ferrovias, anteriormente
classificadas no ativo permanente, que foram transferidas para o ativo circulante em conseqiiéncia da intengdo
de negociacdo pela BNDESPAR. Porém, com a incorporagdo da Brasil Ferrovias pela ALL, em agosto de
20006, as agdes da Brasil Ferrovias foram permutadas por agdes da ALL, e classificadas no ativo permanente.

Operacées de Crédito

Compreendem os créditos a receber referentes a Venda a Prazo de Moedas Utilizaveis no PND, Venda de
Acgdes a Prazo, Venda de Debéntures a Prazo e Créditos junto ao BNDES. A seguir ¢ apresentada
composicao do saldo da conta em 31 de marco de 2006 e 2007:

Em R$ milhdes, exceto percentuais

MAR/2007 MAR/2006
Venda a prazo de TVM Valor % Valor %
BNDES (Mutuo) 2.315 56,4 2.802 63,8
Venda a prazo de Debéntures 1.297 31,6 - -
Moedas do PND 237 5,8 650 14,8
Acgdes a Prazo 212 5,2 1.003 22,8
Créditos Recuperados 121 2,9 131 3,0
(-) Provisdo para Risco de Crédito (79) (1,9) (194) (4,4)
Total 4.103 100,0 4.392 100,0

A reducdo da carteira no periodo ¢ explicada pelas amortizagdes de principal, que foram parcialmente
compensadas por uma operacdo de venda a prazo de debéntures da VBC Energia realizada em setembro de
2006.

A seguir é apresentado um resumo comparativo da qualidade da carteira ao final dos trimestres analisados.
Em 31 de margo de 2007, 99,0% dos créditos estdo classificados entre os niveis AA e C, considerados de
baixo risco. Essa posi¢do é compativel com a média apresentada pelo Sistema Financeiro Nacional, de 90,7%
na mesma data, conforme informagéo disponivel no sitio eletronico do BACEN.

Em R$ milhdes, exceto percentuais

% de Provisdao MAR/2007 MAR/2006

Risco Situagiio Banco Central Carteira Provisao Carteira Provisao
AA Adimpléncia 0,0% 2.384 - 3.046 -
A Adimpléncia 0,5% 445 2 694 3
B Adimpléncia 1,0% 5 - 68 1
C Adimpléncia 3,0% 1.308 39 122 4
D Adimpléncia 10,0% 2 - 196 20
E Adimpléncia 30,0% - - 420 126
H Adimpléncia 100,0% 38 38 40 40
Inadimpléncia 100,0% - - - -
TOTAL 4.182 79 4.586 194

Outros Créditos

Em 31 de margo de 2007, no valor de R$1.099 milhdes, destacam-se o IR e a CSLL a recuperar, no montante
de R$191 milhdes, créditos tributarios de R$574 milhdes e juros sobre o capital proprio e dividendos a
receber de R$215 milhdes. O aumento de 21,3% em 31 de marc¢o de 2007 em relagdo a 31 de marcgo de 2006
deve-se aos juros sobre capital proprio e dividendos a receber, que passaram de R$18 milhdes em
31 de margo de 2006 para R$215 milhdes em 31 de margo de 2007.
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Investimentos (Participacées Societirias)

Em 31 de mar¢o de 2007, as participacdes acionarias mais significativas da BNDESPAR estavam
representadas por Eletrobras (15,6%), Brasiliana (11,8%), Valepar (10,7%), Copel (8,6%), Petrobras (7,1%) e
ALL (5,6%), que juntas perfazem 59,4% do saldo contabil da carteira de investimentos.

Em R$ milhdes, exceto percentuais

MAR/2007 MAR/2006
Participagdes Societarias ! (A) % (B) %
1. Coligadas 8.163 56,8 7.591 g 54,2
1.1 Equivaléncia Patrimonial 5.638 © 39,3 4.671 33,5
Brasiliana 1.689 11,8 1.644 11,7
Copel 1.231 8,6 1.013 7,2
ALL 808 5,6 - -
Telemar Participagdes 559 3,9 542 39
Klabin 518 3,6 466 3,3
Rio Polimeros 229 1,6 - 0,0
Suzano Bahia Sul - 0,0 499 3,6
Outras 604 4,2 507 3,6
1.2 Custo de Aquisicio 2.525 17,6 2.920 20,9
Eletrobras 2.240 15,6 2.240 16,0
Acesita 152 1,1 152 1,1
Rio Polimeros - 0,0 245 1,7
Outras 133 0,9 283 2,0
2. Outras Participacoes 6.196 43,1 6.399 45,7
Valepar 1.542 10,7 1.542 11,0
Petrobras 1.023 7,1 1.023 7,3
CVRD 710 4,9 710 5,1
CPFL 487 3,4 444 3,2
CSN 269 1,9 269 1,9
Aracruz 207 1,4 220 1,6
Brasil Telecom Participagdes 196 1,4 214 1,5
Banco do Brasil 179 1,2 354 2,5
Suzano Bahia Sul 177 1,2 - 0,0
Outras 1.406 9,8 1.623 11,6
3. Outros Investimentos 15 0,1 12 0,1
Total de Investimentos 14.374 100,0 14.002 100,0

Ressaltamos que, conforme comunicado da diretoria da BNDESPAR a CVM, a BOVESPA ¢ ao mercado em
geral, de 14 de margo de 2007, foi iniciada a sele¢do de Instituicdo Financeira para coordenar o processo de
alienagdo das agoes de titularidade da BNDESPAR de emissdo da Companhia Brasiliana de Energia, que
representa 11,8% do saldo contabil da carteira de investimentos.

Em 31 de marco de 2007, as participagdes societarias da BNDESPAR alcangaram R$14.374 milhdes,
equivalentes a 58,5% do ativo total, ndo tendo apresentado variagdo significativa em 31 de marco de 2007 em
relacdo a 31 de margo de 2006 (crescimento de 2,7%).
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O valor de mercado destas participagdes societarias ao final de 31 de margo de 2007 era estimado em R$ 55,2
bilhdes, conforme tabela abaixo (utilizando, para as participagdes cotadas em bolsa, a cotagdo média do

ultimo pregdo do trimestre):

Valor de Mercado dos Investimentos (31.03.2007)

R$ milhdes Valor Valor de

contabil mercado Diferenga
Participagéo na Eletrobras 2.240 3.040 800
Participagédo na Petrobras 1.023 15.678 14.655
Outras participagdes negociadas em bolsa 6.846 26.062 19.216
Subtotal 10.109 44.780 34.671
Participagbes em empresas ndo negociadas em bolsa* 4.265 10.396 6.131
Total 14.374 55.176 40.802

* Valor de mercado néo auditado.

A seguir é apresentado um resumo da movimentacgdo da carteira de acdes em 31 de marco de 2006 e 2007.

Em R$ milhdes, exceto percentuais

MOVIMENTACAO 2007 % 2006 %
Saldo no inicio do trimestre 14.934 100,0 14.175 100,0
(+) Aquisicao de acdes 53 04 -
(+) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 176 1,2 20 0,1
(-) Dividendos, Juros e Reducao de Capital de Coligadas (195) 1,3) 22 0,2)
(-) Baixas por Venda de Investimentos (568) (3,8) (165) 1,2)
() Amortizagio de Agios em Investimentos (26) 0,2) (6) 0,0
(-) Constituicdo de Reserva de Reavaliagao 3) 0,0) - -
(-) Provisao para Perdas - - - -
(-) Outros 3 0,0 - -
Saldo em 31 de marco 14.374 96,3 14.002 98,8

Passivo

Obrigacgdes por Emissido de Debéntures

Refere-se a primeira emissdo de debéntures da Emissora no ambito do Programa de Distribuigdo, no valor de
R$600 milhdes. Tais debéntures foram emitidas com um desagio de 10,167% sobre o valor unitario de
R$1.000, elevando a rentabilidade de IPCA acrescido de 6,0% ao ano para IPCA acrescido de 8,525% ao ano.
Esse desagio esta sendo amortizado pelo periodo de 62 meses, compativel com o vencimento final da
operagdo. A liquidagdo financeira ocorreu em 20 de dezembro de 2006.

Em 31 de marco de 2007, o saldo devedor de tais debéntures era composto como segue:

RS milhdes
Principal corrigido 619
Deségio (61)
Amortizacdo desagio 4
Saldo liquido 562
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Obrigac¢oes por Empréstimos

Referem-se aos empréstimos contraidos pela BNDESPAR com o BNDES e a Secretaria do Tesouro Nacional

— STN.
Em R$ milhGes, exceto percentuais
MAR/2007 MAR/2006
CREDOR (A) % (B) %

BNDES 7.197 80,3 9.851 67,0

Em moeda nacional 7.100 79,2 8.729 59,3

Em moeda estrangeira 97 1,1 1.122 7,6

STN 1.765 19,7 4.862 33,0

Em moeda nacional 1.765 19,7 4.862 33,0

Total 8.962 100,0 14.713  100,0

Em 31 de margo de 2007, o saldo de obrigagdes por empréstimos apresenta-se 39,1% inferior a margo de
2006. Essa diminuicdo decorre principalmente de: (i) reducdo de 26,9% nas obrigagdes com o BNDES, em
virtude da liquidagdo antecipada parcial, no montante de R$1.159 milhdes, visando a melhor gestdo dos
recursos disponiveis do Sistema BNDES, e da liquidagdo de R$1.321 milhdes, vinculada & operagio de
resgate antecipado de debéntures pela Brasiliana; e (ii) reducdo de 63,7% da divida com a STN em
conseqiiéncia da liquidagdo, em agosto de 2006, de parcela de divida com o Tesouro no montante de
R$2.040 milhdes, conforme mencionado em “—Despesas de Operagdes Financeiras” acima, e do vencimento
de um contrato no valor de R$730 milhdes, em janeiro de 2007.

Abaixo ¢ apresentado resumo da movimentagdo do saldo de obrigagdes por empréstimos em
31 de margo de 2006 ¢ 2007.

Em R$ milhdes, exceto percentuais

2007 % 2006 %
Saldo no inicio do trimestre 10.070 100,0 | 14.962 100,0
(+) Ingressos de Recursos - 0,0 - 0,0
(+) Atualizacdo monetdria e Juros 207 2,1 425 2,8
(+) Variacdo cambial (4) (0,0 (85)  (0,6)
(-) Liquidagao de principal e juros (1.311) (13,0) (589)  (3,9)
Saldo em 31 de mar¢o 8.962 89,0 | 14.713 98,3

Outras Obrigacdes
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio a Pagar

Os dividendos e juros sobre o capital proprio sobre o lucro de 2005 foram pagos dentro do periodo de trés
meses encerrado em 31 de marco de 2006, enquanto os sobre o lucro de 2006 ainda aguardam autoriza¢do do
Ministério da Fazenda para serem pagos (R$724 milhdes).

Divida FAPES
Nao apresentou variacdo significativa.
Passivo FAMS

O aumento de 7,0% resulta de revisdo de céalculos pelos atuarios independentes, visando o valor da obrigagao
atuarial com participantes assistidos, bem como dos participantes ativos pelo prazo médio de tempo laboral
futuro.
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Outras

O saldo de outras obrigagdes esta representado principalmente por provisdo para contingéncias trabalhistas e
civeis, dividendos minimos a pagar ao BNDES e impostos e contribui¢des sobre o lucro, nido tendo
apresentado variagdo relevante.

Patriménio Liquido

O patriménio liquido apresentou um acréscimo de 21,4% em relagdo ao margo de 2006, passando de
R$11.201 milhdes para R$13.593 milhdes. Esse aumento é resultado, basicamente, do lucro do periodo de
mar¢o de 2006 a mar¢o de 2007, de R$2.990 milhdes, deduzido dos dividendos minimos propostos sobre o
lucro de 2006, ja contemplados nas demonstragdes contabeis, de R$702 milhdes.

Endividamento

Em 31 de margo de 2007, o endividamento da Emissora de curto e longo prazo totalizaram, respectivamente,
R$2.313 milhdes € R$7.211 milhdes, comparadas a R$5.382 milhdes e R$9.330 milhdes, respectivamente, em
31 de margo de 2006. A reducdo na divida de longo prazo e de curto prazo se deve a amortizagdes, conforme
mencionado anteriormente no item obrigacdes por empréstimos.

A tabela abaixo fornece mais informagdes sobre o endividamento da Emissora em 31 de marco de 2007:

Em R$ mil
Em 31 de marco de
BNDESPAR 2007 2006
[Total do Endividamento de Curto Prazo 2.312.830 5.382.393 |
Tesouro Nacional 605.487 3.240.645
BNDES 1.707.343 2.141.748
Total do Endividamento de Longo Prazo 7.211.305 9.330.261
Obrigacoes por Emissdao de Debéntures 561.866
Empréstimos e Repasses 6.649.439 9.330.261
Tesouro Nacional 1.159.456 1.621.460
BNDES 5.489.983 7.708.801
PATRIMONIO LIQUIDO 13.592.747 11.201.218
Capital Social 10.404.356 10.404.356
Reservas de Capital 73.499 11.147
Reservas de Reavaliagédo 80.461 47.563
Reservas de Lucros 242292 94.421
Lucros Acumulados 2.792.139 643.731
Capitalizacao Total (Endividamento de Curto Prazo,
Longo Prazo e Patriménio Liquido) 23.116.882 25.913.872
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Segue abaixo grafico contendo dados sobre o calendario de amortizagdo das dividas existentes da Emissora:

Cronograma de Amortizagdo — R$ milhdes
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Consideracoes Sobre Liquidez e Endividamento

A Emissora tem obtido recursos a partir de suas participagdes societdrias, com destaque para alienagdo de
acdes e dividendos e juros sobre capital proprio. Até 31 de marco de 2007 as entradas de recursos totalizaram
cerca de R$2.050 milhdes, destinando-os principalmente a amortizagdes de dividas, conforme mencionado
anteriormente.

Capacidade de Pagamento

A Emissora pretende pagar o montante principal da sua divida de curto e longo prazo, inclusive as
Debéntures, ¢ os juros incidentes com recursos provenientes da sua geracdo operacional de caixa e de
captagdes no mercado financeiro.

A tabela abaixo indica a evolucdo da divida liquida nos trés ultimos exercicios sociais e no periodo de trés
meses encerrado em 31 de marco de 2007, e a estrutura de capital da Emissora nos mesmos periodos:

2004 2005 2006 Mar 07
R$ Milhdes

Divida Total 17.193 14.961 10.612 9.524
Disponibilidades e Titulos ¢ Valores Mobiliarios 8.285 7.503 4.495 4.984
Divida Liquida 8.908 7.458 6.117 4.540
Passivo Circulante 2.678 3.121 4.325 3.547
Passivo Exigivel a Longo Prazo 14.980 12.865 7.785 7.419
Patrimonio Liquido 11.048 11.334 12.901 13.593
Divida Liquida / (Divida Liquida+Patriménio Liquido) 0,45 0,40 0,32 0,25
Passivo Exigivel / Ativo Total 0,62 0,59 0,48 0,45
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Administracio

A BNDESPAR, subsidiaria integral do BNDES, ¢ assessorada pelo Conselho de Administracio, administrada
pela Diretoria e fiscalizada por um Conselho Fiscal permanente. Salvo pelos contratos de trabalho firmados
entre a BNDESPAR e os seus administradores, ndo existem outros contratos com seus administradores,
inclusive quanto a planos de opg¢ao de compra de agoes da BNDESPAR. No exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2006, os membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal da BNDESPAR
receberam uma remuneragdo anual global somada de R$391.120,36, a titulo de honorarios. Os membros da
Diretoria da BNDESPAR néo sdo remunerados.

Conselho de Administragao

O Conselho de Administragdo, conforme estabelecido no Estatuto Social da BNDESPAR, ¢ integrado pelo
Presidente do BNDES ¢ por mais cinco membros, sendo um deles indicado pelo Ministro do Planejamento,
Orgamento e Gestdo e os demais pelo Ministro do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior. Todos os
nomes devem ser aprovados pelo Presidente da Republica, e terdo mandato de trés anos, podendo ser
reconduzidos. As obrigacdes do Conselho de Administrag@o incluem a orientagdo geral dos negdcios da
BNDESPAR ¢ o aconselhamento na defini¢@o de politicas e prioridades setoriais.

O Conselho de Administragdo se retune ordinariamente uma vez por trimestre e, extraordinariamente, sempre que
for convocado por seu Presidente, a critério deste ou por solicitacao de, pelo menos, quatro dos seus membros.

Os membros do Conselho de Administracdo fazem jus a honorarios mensais correspondentes a 10% da
remunerag¢do média mensal dos diretores, observando-se que:

e 0 pagamento dos honorarios é efetuado trimestralmente no més subseqiiente ao de realizacdo da
reunido ordinaria do periodo; e

e somente os membros do conselho que tiverem comparecido a reunido fardo jus aos respectivos
honorarios.

O direito a percep¢do dos mencionados honorarios encontra-se preceituado no Estatuto Social da
BNDESPAR aprovado pela Decisdo de Diretoria n.° 149/200-BNDES, de 11 de margo de 2002, objeto de
posteriores alteragdes.

O quadro que segue relaciona os membros do Conselho de Administragio da BNDESPAR em
31 de margo de 2007.

Nome Posicio Data da Nomeacio
Luiz Fernando Furlan Presidente 09/05/2006 (recondugao)
Luciano Galvao Coutinho Vice-Presidente 27/04/2007
Juan Manuel Quirds Sadir Conselheiro 11/01/2005
René de Oliveira Garcia Junior Conselheiro 09/05/2006 (recondugao)
Roberto Teixeira da Costa Conselheiro 09/05/2006 (recondugdo)
Clara Levin Ant Conselheiro 09/05/2006

Luiz Fernando Furlan

E o Ex-Ministro do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior, ministério a que o BNDES esta
vinculado. Seu primeiro mandato se encerrou em 27 de margo de 2006 ¢ em 09 de maio de 2006 foi
reconduzido ao cargo. E engenheiro quimico e administrador de empresas, com diversos cursos de extensdo e
especializacdo no Brasil e no exterior. Desde 1976, atuava na Sadia S.A., onde ocupou o cargo de presidente
do Conselho de Administragdo, posicdo da qual se licenciou para assumir o cargo de Ministro do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior. Na Sadia também ocupou os cargos de diretor de relagdes
com investidores e vice-presidente executivo. Possui extenso conhecimento de mercado de capitais, de
comércio exterior e de agronegdcios mundiais.

Como representante empresarial, destacaram-se as seguintes atividades, dentre outras: Segundo vice-
presidente e diretor de Comércio Exterior da FIESP/CIESP — Federacdo das Industrias do Estado de Sao
Paulo; Vice-presidente da Associacdo de Comércio Exterior do Brasil; Representante do Brasil em diversas
organizacdes e conclaves, como o Word Economic Forum e a Conferéncia das Américas; Presidente da
ABRASCA - Associacdo Brasileira das Companhias Abertas; e Presidente do MEBF — Mercosul European
Business Forum.

52



Luciano Coutinho

Economista, doutor em economia pela Universidade de Cornell (EUA). Especialista em economia industrial
e comercial, escreveu e foi organizador de varios livros, além de ter extensa producgdo de artigos publicados
no Brasil e no Exterior. Assumiu a vice-presidéncia do Conselho de Administragdo da BNDESPAR em abril
de 2007. Atualmente é o presidente do BNDES.

Em 1994, coordenou o Estudo de Competitividade da Industria Brasileira, trabalho de quase uma centena de
especialistas que mapeou com profundidade inédita o setor industrial brasileiro.

Entre 1985 e 1988 foi Secretario-Executivo do Ministério da Ciéncia e Tecnologia. Até assumir a Presidéncia
do BNDES era socio da LCA Consultores, atuando como consultor-especialista em defesa da concorréncia,
comeércio internacional e pericias econdmicas.

Juan Manuel Quirds Sadir

Engenheiro Industrial, graduado pela Universidade de Miami e p6s-graduado em Administragdo de Empresas
pela FGV, com especializagdes em Gestio e Planejamento Estratégico e em Economia Latino-Americana.

Foi diretor do Departamento de Relagdes Internacionais e Comércio Exterior da Federagdo das Industrias de
Séo Paulo (FIESP/CIESP). Representou a FIESP na Coalizio Empresarial Brasileira, coordenada pela CNI —
Confederag@o Nacional da Industria, e coordenou o Grupo de Investimento para as Negociagoes do Brasil na
ALCA. Participou de missdes empresariais como representante da FIESP nos grupos de negociagdo da
ALCA a Quito (2002), Buenos Aires (2001) e San Jos¢ da Costa Rica (1998). Foi representante e
coordenador da FIESP em varias missdes comerciais paulistas aos EUA (Miami), América Latina e Russia, e
em varias rodadas de neg6cios e projetos compradores.

René de Oliveira Garcia Junior

Economista e Administrador, graduado pela Universidade Estadual do Rio de Janeiro (UERJ) e pela Escola
Brasileira de Administragdo Publica ¢ de Empresas (EBAPE/FGV), respectivamente, Mestre ¢ Doutor em
Economia pela Escola de P6s-Graduagdo em Economia (EPGE/FGV). Possui especializacdo em Mercado de
Capitais pela INSEAD (Fontainebleau, Franga). Seu primeiro mandato se encerrou em 27 de margo de 2006 ¢
em 9 de maio de 2006 foi reconduzido ao cargo.

Atuou como Secretario de Controle Geral (orgamento, controle e gestdo) do Estado do Governo do Rio de
Janeiro, é professor da Faculdade de Economia do Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais (IBMEC) e do
Programa de Pés-Graduagdo da EPGE/FGV. Foi Diretor da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) de
julho de 1990 a abril de 1992 e é consultor de diversas empresas, dentre elas: Bolsa de Valores do Rio de
Janeiro; Bolsa de Mercadorias & Futuros (BMF); Associagdo Nacional de Previdéncia Privada (ANAPP);
White Martins; Banco Bradesco; e FENASEG.

Roberto Teixeira da Costa

Economista, graduado pela Faculdade Nacional de Ciéncias Econdmicas, manteve sua atividade profissional
sempre associada, direta ou indiretamente, ao mercado de capitais, onde comegou a atuar em 1958. Seu
primeiro mandato se encerrou em 27 de margo de 2006 e em 09 de maio de 2006 foi reconduzido ao cargo.

Foi vice-presidente do Banco de Investimento do Brasil e Unibanco até 1977 e foi responsavel pela
organizag@o da instalagdo da CVM, da qual foi o primeiro presidente. No Brasil participa regularmente de
seminarios e conferéncias organizadas pelo IBEF, ABRAPP e INAE e, no exterior, de palestras no Council of
the Américas, America’s Society, Council on Foreign Relations e Inter-American Dialogue.

Participa do Conselho de Administragdo de varias empresas, dentre elas: Banco Ita; Sul-América Seguros; e
Cia Brasileira de Alimentos (Pao de Agucar).
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Clara Levin Ant

Arquiteta, graduada pela Faculdade de Arquitetura e Urbanismo da Universidade de Sdo Paulo (USP) e possui
curso de Planejamento Estratégico Participativo aplicado a agdes do Governo pela Universidade Estadual de
Campinas. E Assessora Especial do Presidente da Republica do Brasil. Seu mandato iniciou em
9 de maio de 2006.

Foi professora da Faculdade de Arquitetura e Urbanismo da Pontificia Universidade Catdlica de Campinas
(FAU-PUC-Camp), vice presidente da Federagdo Nacional dos Arquitetos (FNA), fundadora e dirigente da
Central Unica dos Trabalhadores (CUT). Foi eleita deputada estadual em 1987, quando presidiu a Comissio
de Trabalho da Assembléia Legislativa. Também integrou o Conselho Curador da Fundag@o Perseu Abramo
até 2003.

Diretoria

A Diretoria da BNDESPAR, 6rgdo de administragdo executiva da Empresa, € composta de sete membros,
todos integrantes da Diretoria do Acionista Unico BNDES, cujo mandato devera coincidir com os respectivos
mandatos como membro da Diretoria do BNDES. O Diretor-Presidente sera necessariamente o Presidente do
BNDES e o Diretor Superintendente sera o Vice-Presidente do BNDES.

Pela investidura dos cargos de Diretoria da BNDESPAR inexiste qualquer forma de remuneragdo ou
honorarios prevista. Entretanto, seus membros sdo remunerados pelo exercicio, concomitante, do mandato
como integrantes da Diretoria do BNDES.

Todos os membros da Diretoria do BNDES s@o nomeados pelo Presidente da Republica, sendo a nomeagao
do Presidente e do Vice-Presidente feitas por prazo indeterminado ¢ dos demais Diretores por mandato com
duracido de trés anos.

Na hipotese de algum membro da Diretoria do BNDES ser empregado do Quadro de Pessoal da Empresa seu
contrato de trabalho ¢ preservado durante todo o mandato com todos os direitos e vantagens. No caso de
designacg@o para a Diretoria de membros ndo pertencentes ao Quadro da Institui¢do, por forca de disposi¢ao
estatutaria, ser-lhes-80 aplicados, nos termos de normas especificas, os direitos e vantagens atribuidos aos
empregados do BNDES, enquanto perdurar o cumprimento dos seus mandatos.

A Diretoria da BNDESPAR se retne ordinariamente duas vezes por més e ¢ responsavel pela fixagdo e
conducdo das politicas a serem adotadas pela BNDESPAR, devendo administrar e representar a Companbhia,
praticando todos os atos necessarios ao seu regular funcionamento.

Nome Posicio Data da Nomeacio
Luciano Galvao Coutinho Diretor Presidente 27/04/2007
Armando Mariante Carvalho Junior Diretor Superintendente 26/04/2006
Eduardo Rath Fingerl Diretor 15/05/2006
Elvio Lima Gaspar Diretor 15/05/2006
Mauricio Borges Lemos Diretor 17/02/2006
Wagner Bittencourt de Oliveira Diretor 15/05/2006

Luciano Coutinho

Vide “—Conselho de Administragdo”.

Armando Mariante Carvalho Junior

Engenheiro Quimico, graduado pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), com mestrado em
Engenharia de Producdo pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro e em Administracdo de
Empresas pela London Business School. E responsavel pela Area Industrial e pela Area de Comércio
Exterior do BNDES.
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Entrou para os quadros do BNDES em 1972, como engenheiro concursado. Até 1985, exerceu os cargos de
gerente e de superintendente, quando deixou o Banco para trabalhar na Organizagdo das Nagdes Unidas para
Agricultura e Alimentagdo — FAO. Em fevereiro de 1999, apo6s exercer varios cargos na iniciativa privada,
realizou sua primeira passagem como diretor do BNDES, ficando até marco de 2000, quando assumiu a
presidéncia do Instituto Nacional de Metrologia, Normalizagdo e Qualidade Industrial (Inmetro), ficando até
dezembro de 2004. Naquele més, retornou ao BNDES e assumiu a diretoria responsavel pelas areas industrial
e de comércio exterior. Em seu periodo na iniciativa privada, destacam-se os cargos de Presidente do
Instituto Nacional de Metrologia, Normalizagdo e Qualidade Industrial - INMETRO e de Diretor-
Superintendente do SESI-RJ e do SENAI-RIJ.

Eduardo Rath Fingerl

Engenheiro de Producdo, graduado pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), e Mestre pela
COPPE/UFRI. Funciondrio do BNDES desde 1976, onde ingressou por concurso piblico, atuou por diversos
anos em operagdes do setor petroquimico. Atualmente € o responsavel pela Area de Mercado de Capitais e
pela Area de Controle, acumulando também a fungo de Diretor de Relagdes com o Mercado.

Ao longo da carreira, exerceu diversos cargos executivos no BNDES, dentre os quais se destacam: Gerente do
Departamento de Indastrias Quimicas do BNDES; Diretor das areas de Operagdes Industriais, Comércio e
Servigos, Superintendente da area de Gestdo do Conhecimento do BNDES e Assessor da Vice-Presidéncia.
Também atuou como representante do BNDES no Conselho de Administragdo de diversas empresas, tais
como Companhia Baiana de Fibras (COBAFI), BIOBRAS e NORQUISA.

Exerceu, ainda, fun¢des fora do BNDES. Foi diretor da PQB — Petroquimica da Bahia; diretor técnico da
FBDS - Fundag@o Brasileira para o Desenvolvimento Sustentavel e gerente de investimento para exportagdo
do Programa Especial de Exportagdoes da Camara de Comércio Exterior (CAMEX), dentre outros.

Elvio Lima Gaspar

Engenheiro Mecanico, graduado pela Universidade Estadual do Rio de Janeiro (UERJ), com MBA executivo
pela Coppead/UFRIJ. Foi secretario-executivo adjunto do Ministério do Planejamento (2003/2004), tendo
exercido também naquele ministério o cargo de secretario interino da Secretaria do Patrimonio da Unido,
entre setembro e dezembro de 2003. Atualmente é responsavel pela Area de Crédito e pela Area de Inclusdo
Social do BNDES.

Exerceu também cargos executivos no governo do Estado do Rio de Janeiro, como Subsecretario de
Planejamento, e Secretario de Planejamento, Desenvolvimento Economico e Turismo. Na iniciativa privada,
trabalhou no estaleiro Ishibras (1984/1987) e na lesa Internacional Engenharia S/A (1987/1995).

Mauricio Borges Lemos

Economista, graduado pela Universidade Federal de Minas Gerais (UFMG), mestre e doutor pela
Universidade Estadual de Campinas (UNICAMP). Atualmente é responsdvel pelas Area de Operagdes
Indiretas, Area Financeira ¢ da Area de Administragdo do BNDES.

Ocupou diversos cargos no setor publico, mais especificamente na prefeitura de Belo Horizonte, dentre elas:
secretario Municipal de Governo, Planejamento e Coordenacdo Geral; Secretario Municipal de Coordenagao
de Politica Social; e secretario municipal de Planejamento.

Wagner Bittecourt de Oliveira

Engenheiro metaltirgico, formado pela Pontificia Universidade Catoélica do Rio de Janeiro (PUC/RJ), com
especializacdo em financas ¢ mercado de capitais pelo IBMEC. Funcionario de BNDES desde 1975, onde
ingressou por concurso publico, ocupou diversos cargos executivos nos niveis de gerente, chefe de
departamento, diretor e superintendente. Atualmente € responsavel pela Area de Insumos Basicos e pela Area
de Infra-Estrutura do BNDES.

Acumula vinte anos de experiéncia executiva, incluindo, além dos cargos exercidos no BNDES, os de
Secretario do Ministério da Integragdo Nacional, Superintendente da Sudene, Presidente da Companhia
Ferroviaria do Nordeste. Também atuou como representante do BNDES em diversos Conselhos de
Administragdo, tais como Caraiba Metais, SIBRA, CADAM, Usiminas Mecanica e Banco do Nordeste.
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Como resultado de sua participagdo na analise e acompanhamento de projetos e empresas de diversos
segmentos, acumulou conhecimento de varios setores da economia, entre eles mineragdo, siderurgia, téxtil,
logistica, agroindustria, quimico, papel e celulose, eletronica e servigos alimentares.

Ressalte-se que uma das Diretorias da BNDESPAR esta atualmente vaga, devendo ser homologada na proxima
reunido do Conselho de Administragdo da Companhia a nomeagéo de Jodo Carlos Ferraz, atualmente Diretor da Area
de Planejamento do BNDES. Jodo Carlos Ferraz ¢ economista e jornalista, graduado pela Universidade Catélica de
Minas Gerais e doutor em economia da inovaggo e politicas publicas pela Universidade de Sussex, Inglaterra. Foi
ainda Diretor da Divisdo de Desenvolvimento Produtivo e Empresarial da Comissdo Econdmica para América Latina
e o Caribe (CEPAL-ONU) ¢ do Instituto de Economia da Universidade Federal do Rio de Janeiro, onde é professor
adjunto (atualmente licenciado). Foi também membro do Conselho de Administragdo do Banco do Brasil e professor
visitante da Universidade de Tsukuba (Japdo), além de acumular extensa atividade académica com publicagdo de
artigos, livros e orientagdes de teses e dissertacdes.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal, conforme estabelecido no Estatuto Social da BNDESPAR, ¢ integrado por trés membros,
sendo um deles representante do Ministério do Planejamento, Orgamento e Gestdo, outro do Ministério da
Fazenda, e outro do Acionista Unico - BNDES. Todos os nomes devem ser aprovados pelo Presidente da
Republica. Os mandatos terdo duragdo de dois anos, podendo ser reconduzidos por igual periodo.
Ao Conselho Fiscal compete exercer as atribui¢des previstas na Lei das Sociedades Andnimas.

Em 31 de margo de 2007, o Conselho Fiscal era composto pelos 3 membros efetivos abaixo:

Nome Posi¢ao Data da Nomeacio
Eduardo Coutinho Guerra Membro 14/06/2006
Arnim Lore Membro 14/06/2006 (recondugao)
Luiz Fernando Julio Membro 08/03/2005 (recondugdo)

Eduardo Coutinho Guerra

Graduado em Relagdes Internacionais pela Universidade Estadual do Rio de Janeiro (UERJ), com
especializacdo em Politicas Publicas e Gestdo Governamental pela Escola Nacional de Administragédo
Publica/ENAP e em Administragdo Financeira e Mercado de Capitais pela FGV.

Foi presidente do Conselho Fiscal da Petrobras (2003/2004), e membro de diversos conselhos fiscais, dentre
eles o da Petrobras Quimica e do Banco Meridional. Foi Coordenador-Geral de Programagdo Financeira da
Secretaria do Tesouro Nacional (2000/2003). Atualmente é Coordenador-Geral de Responsabilidades
Financeiras e Haveres Mobiliarios da Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda.

Arnim Lore

Economista, graduado pela Universidade Estadual do Rio de Janeiro (UERJ). Exerceu diversos cargos nas
iniciativas publica e privada, tais como: Diretor da Area Externa e Diretor Interino da Divida Externa, no
Banco Central do Brasil, Vice-Presidente da Morgan Guaranty Trust Company of New York; Diretor
Financeiro da Petrobras, Diretor da Area de Mercado de Capitais do Banco Credibanco e do Bank of New
York; e Diretor Financeiro e de Relagdes com o Mercado da Agos Villares e da Varig S.A.

Dentre outras atividades desempenhadas destacam-se as de: membro do Conselho de Administragdo da
Gradiente Eletronica S.A.; membro do Conselho Superior de Comércio Exterior da FIESP; e Vice-presidente
da AEB — Associacdo de Comércio Exterior do Brasil.

Luiz Fernando Julio
Administrador de empresas e contador, graduado pela Universidade Estadual do Rio de Janeiro (UERJ).

Foi Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermediarios da CVM. Fez carreira no BNDES, onde
ingressou em 1973, e ocupou diversos cargos executivos nos niveis de gerente e chefe de departamento,
principalmente nos departamentos de contabilidade e de mercado de capitais.

O endereco comercial de todos os membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria ¢ do Conselho Fiscal
¢ 0 mesmo endereco do escritorio central do BNDES.
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Informacées Relativas a Distribui¢ao Publica

Autorizacgio

A Distribuicdo Publica foi deliberada na Reunido de Diretoria do BNDES, acionista tnico da Emissora,
realizada em 5 de junho de 2007, conforme Decisdo n.° Dir 0428/2007-BNDES, que foi devidamente
arquivada na JCDF em 29 de junho de 2007 e publicada no Diario Oficial da Unido e no jornal “Gazeta
Mercantil” em 6 de julho de 2007. A Diretoria do BNDES, em reunido realizada em 10 de julho de 2007,
conforme Decisdo n.° Dir 0550/2007-BNDES, que sera devidamente arquivada na JCDF e publicada no
Diario Oficial da Unido e foi publicada no jornal “Gazeta Mercantil” em 25 de julho de 2007, delegou a um
de seus membros poderes para a aprovacao final do resultado do Procedimento de Bookbuilding, que, por sua
vez, aprovou o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

A Distribuicdo Publica é realizada no ambito do Primeiro Programa de Distribuicdo de Debéntures da
Companhia, aprovada pela Reunido de Diretoria do BNDES realizada em 21 de setembro de 2006, conforme
Decisdo n.° Dir 836/2006-BNDES, que foi devidamente arquivada na JCDF em 10 de outubro de 2006,
sob o n.°20060487011, e publicada no Diario Oficial da Unido e no jornal “Gazeta Mercantil”
em 3 denovembrode2006 e arquivado na CVM em 19 de dezembrode 2006 sob o
n.° CVM/SRE/PRO/2006/0011.

Caracteristicas da Emissao
Registro para Distribuicio no Mercado Primdrio

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo publica, no mercado primdrio, por meio (i) do SDT, sendo a
liquidag@o financeira da Emissdo processada na CETIP; e (ii)) do BOVESPA FIX, submetendo-se, neste caso,
aos controles de compensacdo e liquidacdo da CBLC, observadas, ainda, as normas e procedimentos de
negociagdo de tais sistemas.

Registro para Negociacio no Mercado Secundirio

As Debéntures serdo negociadas no mercado secundario (i) por meio da Plataforma da Negociagio Eletronica
— CetipNET, administrada pela CETIP, sendo as negocia¢cdes com Debéntures custodiadas e liquidadas na
CETIP registradas no SND, administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela
ANDIMA, e (ii)) no BOVESPA FIX, relativamente as Debéntures custodiadas na CBLC, submetendo-se aos
controles de compensagéo e liquida¢do da CBLC.

Nimero da Emissio

A presente Emissdo constitui a terceira emissao publica de debéntures da Emissora, sendo a segunda realizada
no ambito do Programa de Distribuicao.

Valor Total da Emissiao
O valor da Emissdo ¢ de R$ 1.350.000.000,00, na Data de Emisséo.
Distribuicdo Parcial

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, sob o regime de garantia firme de liquidagdo, de acordo
com os procedimentos previstos no Contrato de Distribui¢do. Nao havera opgdo de distribui¢do parcial.

Valor Nominal Unitdrio

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 na Data de Emissdo (Valor Nominal Unitario).
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Coletas de Intencées de Investimento (Bookbuiding)

Foi adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio da coleta de
intengdes de investimento, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definicdo da emissdo e da remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série e, tendo sido confirmada a emissao das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, para definir, com a Emissora (em conjunto,
Procedimento de Bookbuilding):

e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série, conforme ja
previsto no item “—Quantidade de Debéntures e Séries”; e

e a Remuneracdo da Primeira Série e os Juros da Segunda Série, conforme ja previsto no item
“—Remuneragio”.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi aprovado por um dos membros da Diretoria do BNDES de
acordo com a delegagdo aprovada na decisdo da Diretoria do BNDES n.° 0550/07 — BNDES, que sera
devidamente arquivada na JCDF e publicada no Diario Oficial da Unido e foi publicada no jornal “Gazeta
Mercantil”. O resultado sera divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrucdo CVM 400, bem
como foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao.

Quantidade de Debéntures e Séries
A Emissdo ¢ realizada em duas séries, sendo que:

e aprimeira série ¢ composta por 550.000 Debéntures (Debéntures da Primeira Série); e

e asegunda série ¢ composta por 800.000 Debéntures (Debéntures da Segunda Série).

A Emissora ndo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas as Debéntures da
Primeira Série ou cancelado o saldo ndo colocado.

Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série,
todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série
e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

Forma

As Debéntures terdo a forma escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Banco Mandatario/Instituigdo Escrituradora,
responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, como comprovante de titularidade de
Debéntures, serd expedido pelo SND, o Relatorio de Posigdo de Ativos, acompanhado de extrato em nome do
Debenturista, emitido pela Instituicdo Escrituradora. Para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido,
pela CBLC, extrato de custddia em nome do Debenturista, que igualmente serd reconhecido como
comprovante de titularidade de Debéntures.

Espécie
As Debéntures serfio da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografaria).
Data de Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 1°de julho de 2007 (Data de
Emissdo).

Data de Vencimento
A data de vencimento:

e das Debéntures da Primeira Série sera 1° de janeiro de 2011 (Data de Vencimento da Primeira Série),
data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral das Debéntures da Primeira Série
que ainda se encontrarem em circulacdo, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo da
Primeira Série, calculada pro rata temporis a partir da Data de Subscricao e Integralizagdo até a data
do efetivo pagamento; e
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e das Debéntures da Segunda Série serd 15 de agosto de 2013 (Data de Vencimento da Segunda Série
e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, Data de Vencimento), data em que a
Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral das Debéntures da Segunda Série que ainda se
encontrarem em circulag@o, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo da Segunda
Série, calculada pro rata temporis a partir da Data de Subscricdo e Integralizagdo ou a data do
pagamento anterior dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Remuneracio

A partir da Data de Subscricao e Integralizagio, as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série fardo jus a seguinte remuneragao.

Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado.

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros prefixados, correspondentes
a 11,20% ao ano, definido no Procedimento de Bookbuilding, base 252 dias uteis, calculados de forma
exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Subscrigdo e Integralizagdo até a data de
seu efetivo pagamento (Remunera¢do da Primeira Série). A Remuneragdo da Primeira Série sera paga
integralmente na Data de Vencimento da Primeira Série. Fardo jus a Remuneracdo da Primeira Série os
Debenturistas da Primeira Série ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.
A Remuneragao da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNe x [FatorJuros - 1]}, onde:

J= Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série no final do Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série na Data de Emissdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
br
FatorJuros = (taxa + IJ 2 » onde:
100
Taxa = 11,2000;
DP = numero de dias uteis entre a Data de Subscricao e Integralizacdo e a data atual, sendo “DP”

um numero inteiro.

Define-se Periodo de Capitalizacdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscrigdo e
Integralizag8o e termina na Data de Vencimento da Primeira Série.

Remuneracio das Debéntures da Segunda Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atualizado pela variacdo do IPCA, desde a
Data de Subscrigdo e Integralizagdo até¢ a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série automaticamente (Atualizagdo
Monetaria da Segunda Série). A Atualizagdo Monetaria da Segunda Série sera paga na Data de Vencimento
da Segunda Série juntamente com o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série. Fardo jus a
Atualizagdo Monetaria da Segunda Série os Debenturistas da Segunda Série ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento. O Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado pela
Atualizagdo Monetaria da Segunda Série sera calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNe x C , onde:
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VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo
Monetaria da Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série na Data de Emissdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

n
oo NI,
= — , onde:
k=1 NI k-1
n= nimero total de indices considerados na atualizagdo das Debéntures da Segunda Série,

(331}

sendo “n” um ntmero inteiro;

NI, = valor do IPCA do més anterior a0 més de atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data
anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série. Apods a data de aniversario, o
valor do nimero-indice do més de atualizagéo;

Nl = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de dias uteis entre (i) a Data de Subscri¢do e Integralizagdo das Debéntures da
Segunda Série, para o primeiro més de atualizagdo, ou (ii) a data de aniversario anterior, para os demais
meses, ¢ a data de calculo, limitado ao niimero total de dias titeis de vigéncia do indice de pregos, sendo
“dup” um nimero inteiro; e

dut= numero de dias tuteis contidos entre a data de aniversario anterior e a proxima data de
aniversario, sendo “dut” um namero inteiro.

dup

NIk dut
« I ~ . . -
Os fatores resultantes das expressdes k-1 sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizado, em sua substitui¢do, para apuragdo do fator
“C” o ultimo IPCA divulgado, ndo cabendo, porém, quando da divulgagdo do numero-indice devido,
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda
Série. Se a ndo divulgacdo do IPCA for superior ao prazo de dez dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto
nos paragrafos abaixo.

No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de dez dias consecutivos apds a data
esperada para a sua apuragdo e/ou divulgacao, ou impossibilidade legal de aplicacdo do IPCA as Debéntures
da Segunda Série (Evento), o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 30 dias a contar do Evento,
realizar Assembléia Geral de Debenturistas da Segunda Série (modos e prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Agodes), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, dos novos pardmetros de remuneragdo das Debéntures da Segunda Série a ser
proposto pela Emissora.
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Caso ndo haja acordo sobre os novos parametros de remuneragdo das Debéntures da Segunda Série entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 55% do total das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, no prazo de 30 dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série, calculada
pro rata temporis a partir da Data de Subscri¢do e Integralizag¢ao ou a data de pagamento anterior dos Juros da
Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 de cada més. Caso o dia 15 de cada més ndo seja dia util,
prorroga-se a data para o primeiro dia Util subseqiiente.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util subseqiiente, apropriando o pro
rata do ultimo dia util.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niimero de casas decimais ao divulgado pelo 6rgéo
responsavel por seu calculo.

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da
Segunda Série, incidirdo juros prefixados, correspondentes a 6,80% ao ano, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding, base 252 dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, desde a Data de Subscrigdo ¢ Integralizagdo ou a data do pagamento anterior dos Juros da Segunda
Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (Juros da Segunda Série e, em conjunto com a
Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, Remuneracdo da Segunda Série, e a Remuneragido da Segunda Série em
conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série, Remuneragdo). Os Juros da Segunda Série serdo pagos em
15 de agosto de 2009, 15 de agosto de 2010, 15 de agosto de 2011, 15 de agosto de 2012 e na Data de Vencimento
da Segunda Série. Faro jus aos Juros da Segunda Série os Debenturistas da Segunda Série ao final do dia 1til
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. Os Juros da Segunda Série serdo calculados de acordo com
a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]}, onde:

J= Valor Nominal Unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo
Monetaria da Segunda Série, calculado com seis casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

DP.
taxa ]252 , onde:

FatorJuros = (

100
Taxa = 6,8000;
DP = niumero de dias uteis entre (i) a Data de Subscri¢do e Integralizagdo ou (ii) a data de

pagamento de juros anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

Define-se Periodo de Capitalizacdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscrigéo e
Integralizag@o, no caso do primeiro, ou na data prevista do pagamento de juros imediatamente anterior, no
caso dos demais, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

Preco de Subscricio e Integralizacio

A integralizac@o das Debéntures sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo, pelo Valor
Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis 8 CBLC ou CETIP, conforme o caso
(Data de Subscricdo e Integralizacdo).

Nao incidira Remuneracdo entre a Data de Emissao e a Data de Subscrigdo e Integralizagéo.
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Aumento da Oferta

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) foi acrescida em 150.000 Debéntures suplementares (Debéntures
Suplementares), destinadas a atender excesso de demanda constatado no decorrer da Oferta, conforme opgéo
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigdo, que foi exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, sendo 150.000 Debéntures da Segunda Série. O item
"Quantidade de Debéntures e Séries" acima ja inclui as Debéntures Suplementares.

A Emissora aumentou a quantidade de Debéntures em 200.000 Debéntures adicionais, com relagdo a
quantidade originalmente prevista, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, nos termos do
artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400 (Debéntures Adicionais), sendo 50.000 Debéntures da Primeira Série e
150.000 Debéntures da Segunda Série. O item "Quantidade de Debéntures e Séries" acima ja inclui as
Debéntures Adicionais.

Limite da Emissiao

A Emissdo atende aos limites previstos no caput e no paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acgodes, conforme apresentado no quadro abaixo.

|Valor Total da Emissdo* R$1.350.000.000,00]
Debéntures da Segunda Emissdo R$600.000.000,00]
Capital social da Emissora R$10.404.356.000,00

* Incluindo o aumento em decorréncia da emissdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.
Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela
CBLC ou pela CETIP ou através da Instituicdo Escrituradora responsavel pela escrituracdo das debéntures
para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em custodia vinculada a CBLC ou a CETIP.

Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-3o automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou
decorrente da Escritura de Emissdo, até o primeiro dia 1til subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo ou, ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancario nas
Cidades de Sao Paulo e/ou Rio de Janeiro, Estado de S&o Paulo e¢/ou Estado do Rio de Janeiro,
respectivamente, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou
CBLC, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.

FEncargos Moratdrios

Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa moratdria de 2% e juros de mora de 1% ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (Encargos Moratérios), independentemente
de aviso, notificag@o ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto no item precedente, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de
Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento.

Publicidade

Todos os atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na forma
de avisos, nos jornais “Gazeta Mercantil” e “Valor Econdmico”, no boletim oficial da bolsa de valores e
entidade de mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures e por meio da rede
mundial de computadores, devendo a Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiduciario da realizacdo de
qualquer publicagao.
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Imunidade Tributiria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este devera encaminhar ao
Banco Mandatario e Instituicdo Escrituradora ou o seu Agente de Custodia, no prazo de até dez dias uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria
dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

Aquisi¢cao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, por prego ndo superior ao seu
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, observando o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55, da Lei das Sociedades por A¢des. A Emissora estd impedida de negociar
privadamente as Debéntures. A Diretoria da Emissora tera poderes para aprovar o cancelamento, a qualquer
momento, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.

Vencimento Antecipado

Sdo consideradas hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito ao disposto abaixo, de
imediata exigibilidade do pagamento, junto & Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture,
acrescido da Remuneragdo, bem como encargos, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Subscrigao
e Integralizagdo ou da data de pagamento da Remunerag@o anterior, quando cabivel, até a data do seu efetivo
pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

a) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial ou de auto-faléncia formulado pela Emissora, ou
decretagdo de faléncia da Emissora;

b) ndo cumprimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo devidas nas
respectivas datas de vencimento, exceto se tal fato decorrer de (i) determinacdo judicial ou (ii) problemas
operacionais, ligados a CBLC ou a CETIP ou a Instituigdo Escrituradora (para os titulares das Debéntures
que ndo estejam depositadas em custddia vinculada a CBLC ou a CETIP), ndo sanados em até 48 horas,
desde que devidamente comprovado pela Emissora;

¢) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora que nio sejam sanados no prazo de 30 dias
contados do recebimento de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio, cujo valor, em
conjunto, seja superior a R$120.000.000,00 ou que possam configurar, em face das circunstincias e a
critério do Agente Fiduciario, estado de insolvéncia da Emissora ou risco de inadimplemento no pagamento
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a exceg¢do do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro,
desde que validamente comprovado pela Emissora;

d) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participacdo no
lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora perante os Debenturistas desta emisséo;

e) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo-pecuniaria prevista na Escritura de
Emissgo, ndo sanada em 30 dias, contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

f) comprovacdo de inveracidade, insuficiéncia, incorre¢do ou inconsisténcia de qualquer declaragdo feita
pela Emissora na Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribui¢do, em qualquer documento relativo a
Emissdo, ou de qualquer informagdo constante do Prospecto Definitivo, do Suplemento Preliminar e/ou do
Suplemento Definitivo que afete de forma relevante e adversa as Debéntures e que tenha sido notificada a
Emissora pelo Agente Fiduciario;

g) alienagdo ou transferéncia de um ou mais ativos da Emissora que, descontados os valores relativos as
aquisi¢des ocorridas entre o término do exercicio anterior e a data de tal alienagdo ou transferéncia,
representem em conjunto ou individualmente redu¢do de 50% ou mais do ativo total da Emissora no
exercicio social imediatamente anterior a data em que tal alienagdo ou transferéncia for efetuada. O
computo desta alienagdo deve considerar o valor contabil de tais ativos quando de sua alienagdo ou
transferéncia;

65



h) alteracdo ou modificagdo substancial do objeto social da Emissora, que afete de forma negativa e
material o risco de crédito das Debéntures, bem como a transformagdo da Emissora de sociedade por a¢des
em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

1) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado contra a Emissora, em
valor unitario ou agregado superior a R$120.000.000,00 ou valor equivalente em outras moedas, no prazo
de até cinco dias uteis contados da data estipulada para pagamento; e

j) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria da Emissora de valor igual ou superior a
R$120.000.000,00 ou valor equivalente em outras moedas, salvo se (i) no prazo maximo de cinco dias Gteis
contados de sua ocorréncia, for comprovado pela Emissora (1) que tal vencimento antecipado ocorreu
indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou, (2) haver impedimento legal que a impega de sanar a causa
do referido vencimento antecipado e que ndo tenha ocorrido o vencimento antecipado de qualquer outra
divida contraida no Pais e cujo cumprimento da obrigacdo de pagamento também deva ser executado no
Pais, com quaisquer terceiros, em decorréncia do vencimento antecipado em referéncia, ou (ii) no prazo
maximo de 30 dias contados de sua ocorréncia, especificamente para os casos em que seja necessaria a
obtencdo de qualquer aprovagdo de autoridade governamental para permitir que a Emissora efetue referido
pagamento, a Emissora comprove que obteve referida aprovacdo e sanou tal evento.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (i) e (j) acima, acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (c), (d), (e), (f), (g) e (h) acima, o vencimento
antecipado das Debéntures dependera de prévia deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas, que
devera ser convocada pelo Agente Fiduciario em até cinco dias uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento.

A Assembléia Geral de Debenturistas podera, por deliberagdo de Debenturistas da Primeira Série que
representem, pelo menos, 55% das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, e por Debenturistas da
Segunda Série que representem, pelo menos, 55% das Debéntures da Segunda Série em circulagdo,
determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

Nao se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas ou ndo havendo deliberagdo na data originalmente
estabelecida para sua realizagdo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remunerag@o e encargos até a data de seu efetivo pagamento, exceto se
os trabalhos da referida Assembléia de Debenturistas tiverem sido suspensos para reabertura em nova data.

A alienagdo, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora dependerd da prévia aprovacdo de
Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos, 55% das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, e por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 55% das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, em Assembléias Gerais de Debenturistas (conforme definido abaixo)
especialmente convocadas com esse fim, dispensada essa aprovagao se for assegurado aos debenturistas que o
desejarem, o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de seis meses a contar da
data de publicag@o do fato relevante relativo a negociagao.

Em conformidade com o artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des, a incorporagdo, a fusdo ou a cisdo da
Emissora dependera da prévia aprovagdo de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos,
50% mais uma das Debéntures da Primeira Série em circulacdo, e por Debenturistas da Segunda Série que
representem, pelo menos, 50% mais uma das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, reunidos em
Assembléias Gerais de Debenturistas especialmente convocadas com esse fim, dispensada tal aprovacéo se a
Emissora assegurar aos Debenturistas que o desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares,
durante o prazo minimo de seis meses a contar da data de publicag¢do das assembléias relativas a operagao.
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Assembléia de Debenturistas

Convocagio

A assembléia de Debenturistas da Primeira Série (Assembléia Geral de Debenturistas da Primeira Série) ou a
assembléia de Debenturistas da Segunda Série (Assembléia Geral de Debenturistas da Segunda Série e, em
conjunto com a Assembléia Geral de Debenturistas da Primeira Série, Assembléia Geral de Debenturistas)
pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série que
representem 10%, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou por Debenturistas da
Segunda Série que representem 10%, no minimo, das Debéntures da Segunda Série em circula¢do, conforme
o0 caso, ou pela CVM.

A convocagdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacdo aplicavel e
da Escritura de Emissdo.

Quorum de Instalacio

A Assembléia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas
da Primeira Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou
de Debenturistas da Segunda Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Série
em circulacdo, conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

Para os efeitos da Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em circulacdo” todas as Debéntures da
Primeira Série e/ou todas as Debéntures da Segunda Série subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora ou de sua controladora,
bem como as debéntures de administradores da Emissora ou de sua controladora.

Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista da Primeira Série ou ao
Debenturista da Segunda Série, conforme o caso, eleito, na Assembléia Geral de Debenturistas, pelos
Debenturistas da Primeira Série ou pelos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, presentes ao
referido conclave ou aquele que for designado pela CVM. O papel de secretario da assembléia sera do Agente
Fiduciario, estando este encarregado da redagdo da ata da Assembléia Geral de Debenturistas.

Quorum de Deliberacio

Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto neste item, as alteracdes
nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas da
Primeira Série que representem, pelo menos, 55% das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 55% das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, conforme o caso, observado que alteragdes na Remuneragdo e/ou prazo de vencimento das
Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos na Escritura de Emissdo deverdo contar com aprovagao
de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos, 90% das Debéntures da Primeira Série em
circulacdo, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 90% das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, conforme o caso.

Sem prejuizo do quorum de 90% previsto acima, na hipdtese de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou
divulgacdo por mais de dez dias consecutivos apos a data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do IPCA, o quorum necessario para definigdo do novo pardmetro de
remuneragdo da Segunda Série deverd ser composto por Debenturistas da Segunda Série que representem, no
minimo, 55% das Debéntures da Segunda Série em circulagdo.

67



Classificacao de Risco

A Emissora contratou a Moody’s para a elaboracdo de relatorio de classificacdo de risco para a Emissdo, o
qual se encontra anexo a este Suplemento. A Moody’s classificou as Debéntures com a classificagdo de risco
“A 9

aa.br”.

Cronograma das Etapas da Emissao

A tabela abaixo indica as datas estimadas para a ocorréncia dos principais eventos relativos a Distribui¢do

Publica:
Ordem Evento Data Realizada/Prevista'”)
Publicagdo do Aviso ao Mercado
1 Disponibilizagdo do Suplemento Preliminar 26/06/2007
Inicio das Apresentagdes de Roadshow
Inicio do Periodo de Reserva
2 Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 03/07/2007
3 Término do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 13/07/2007
4 Término do Periodo de Reserva 23/07/2007
Encerramento das Apresentagdes de Roadshow
5 Realizagdo do Procedimento de Bookbuilding 24/07/2007
Aprovagio do Procedimento de Bookbuilding pelo BNDES (acionista unico da Emissora)
6 Registro da Distribui¢do Publica na CVM 26/07/2007
Publicagdo do Anuncio de Inicio
7 Disponibilizagio deste Suplemento Definitivo® 30/07/2007
PN . . 30/07/2007 - 1* Série
8 Liquidagao Fisica e Financeira 31/07/2007 - 2 Séric
9 Publicagdo do Anuncio de Encerramento 01/08/2007
1) As datas previstas para os eventos futuros s3o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, antecipagdes e atrasos.
2) Nas hipoteses de (i) identificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Suplemento Preliminar e deste

Suplemento Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor de Varejo, ou a sua decisdo de
investimento; (ii) suspensdo da Emissdo nos termos do artigo 20 da Instru¢do CVM 400; ou (iii) modifica¢do da Emissdo nos
termos do artigo 27 da Instru¢gdo CVM 400, podera referido Investidor de Varejo desistir do Pedido de Reserva apds o inicio
da Emissdo. Nesta hipotese, o Investidor de Varejo devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva, a
institui¢do em que efetuou Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de
Reserva.

Identificacao do Publico Investidor Alvo

As Debéntures da Emissdo terdo como publico alvo:

Investidores Institucionais: (i) Investidores Qualificados; (ii) fundos de investimentos que ndo se
enquadrem na defini¢do de Investidores Qualificados, cujos regulamentos permitam investimentos
em titulos ou valores mobiliarios privados de renda fixa com prazos compativeis com o das
Debéntures; e (iii) investidores que desejarem aplicar mais de R$500.000,00; e

Investidores de Varejo: investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas e clubes de investimento
registrados na BOVESPA que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais.

O montante de 30% das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares ou as Debéntures
Adicionais), sera destinado prioritariamente a colocagdo publica perante Investidores de Varejo, observadas
as condi¢cdes do Pedido de Reserva. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo
aumentar o montante destinado aos Investidores de Varejo, conforme os objetivos da Oferta. As Debéntures
da Emissdo destinadas aos Investidores de Varejo que ndo tiverem sido alocadas serfo destinadas aos
Investidores Institucionais, junto com as demais Debéntures.
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Inadequacio de Investimento

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que no estejam dispostos a correr o risco de
crédito da Emissora. O mercado secundario de titulos privados existentes no Brasil apresenta historicamente
baixa liquidez. Apesar da Emissora ter firmado contratos de formadores de mercado para as Debéntures, ndo
ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado ativo e liquido para negociacdo da totalidade das
Debéntures que permita aos subscritores sua pronta alienagdo caso estes decidam pelo desinvestimento.

Suspensio e Cancelamento da Distribuiciao Publica
A Distribui¢do Publica podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, nos seguintes casos:

e se estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro
da Distribuicdo Publica; ou

e se for considerada ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido
0 respectivo registro.

A Distribuigao Publica devera ser suspensa quando a CVM verificar ilegalidade ou violagao de regulamentos
sanaveis. O prazo de suspensdo da Distribui¢do Publica ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo esse prazo de 30 dias sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Distribuigdo Publica e cancelar o
respectivo registro.

A rescisdo do Contrato de Distribui¢do importara no cancelamento do registro da Distribui¢do Publica.

A eventual suspensdo ou cancelamento da Distribui¢ao Publica, bem como quaisquer outras informagdes ou
avisos a ela relativos serdo divulgados ao mercado e aos investidores que tenham aceitado a Distribuig@o
Publica imediatamente ap6s a sua ocorréncia, nos mesmos jornais de grande circulagdo habitualmente
utilizados pela Emissora.

E facultado aos investidores, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceita¢do até o quinto Dia
Util posterior ao recebimento da comunicagdo da suspensao.

Todos os investidores que ja tenham aceitado a Distribuicdo Publica, na hipotese de seu cancelamento e os
investidores que tenham revogado sua aceitagdo, na hipdtese de suspensao, terdo direito a restituigdo integral dos
valores dados em contrapartida as Debéntures, sem reembolso da quantia relativa a CPMF, os quais serdo creditados
na conta dos investidores, no prazo méaximo de cinco Dias Uteis, a contar da comunicagio da revogagio aos
investidores ou do recebimento da comunicagdo de revogagdo do investidor, no caso de suspensgo.

Modifica¢io ou Revogaciao da Distribuiciao Publica

Havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro de Distribuicao Publica, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Distribui¢do Publica, a CVM
podera acolher pleito de modificagdo ou revogagdo da Distribui¢do Publica. Se for deferida a modificacéo, a
Distribui¢do Publica podera, por iniciativa propria da CVM, ou a requerimento da Emissora, ser prorrogada
por até 90 dias.

Em caso de revogagdo da Distribui¢do Publica, os boletins de subscricdo eventualmente firmados ficardo
automaticamente cancelados.

A modificacdo da Distribui¢do Publica sera imediatamente divulgada ao mercado, através dos mesmos meios
utilizados para a publicagdo do Antncio de Inicio. O Coordenador Lider tomara as providéncias cabiveis para
se assegurar de que os investidores, ao formalizarem sua ades@o a Distribuicdo Publica, com a assinatura do
boletim de subscrigdo, estdo cientes de que foi alterada a Distribuicdo Publica original e de que tém
conhecimento dos novos termos e condigdes. Caso tenham assinado o boletim de subscri¢ao anteriormente a
modificacdo da Distribui¢do Publica, serdo informados imediatamente pelo Coordenador Lider a respeito da
modificagdo ocorrida e deverdo, no prazo maximo de cinco Dias Uteis, a contar do recebimento da
comunicagdo, confirmar seu interesse na aquisi¢do das Debéntures. Caso ndo haja manifestagdo do investidor
até o final do prazo de cinco Dias Uteis, sera presumida a intengdo do investidor na aquisi¢do das Debéntures.
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Exceto na ocorréncia das situagdes expressamente previstas na Instrucdo CVM 400 e ao que eventualmente
vir a ser determinado por ocasido de cada emissdo aos investidores que tiverem aceitado a oferta, ndo sera
permitido revoga-la.

Contrato de Distribuicao

Antes da obteng@o do registro da Emissdao no ambito do Programa, a Emissora e os Coordenadores celebraram
o Contrato de Distribuicdo, que esta disponivel para consulta e obtengdo de copias junto a Companhia, aos
Coordenadores e 8 CVM, nos enderecos indicados neste Suplemento.

Regime de Colocacio

Os Coordenadores comprometeram-se a realizar a colocacdo da totalidade das Debéntures sob o regime de
garantia firme de liquidacdo das Debéntures que tenham sido objeto de Pedidos de Reserva Admitidos por
parte dos Investidores de Varejo e de inten¢do de investimento pelos Investidores Institucionais.

Plano de Distribuicio

A partir de cinco dias uteis da data da publica¢do do Aviso ao Mercado, os Coordenadores realizaram a Oferta
para os Investidores de Varejo por meio de recebimento de pedidos de reserva, irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos VIII ¢ IX do item “—Oferta de Varejo” (Pedido de Reserva), e aos
Investidores Institucionais por meio do Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, na Data de Subscrigdo ¢ Integralizacao
(Prego de Subscricao). A liquidagao financeira estd prevista para ser realizada no prazo de até as 17 horas do
ultimo dia do Prazo de Colocagdo (Data de Liquida¢?o)

A Remuneragdo da Primeira Série e os Juros da Segunda Série foram estabelecidos apds conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores da Oferta de Varejo ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, ndo
participaram da defini¢do da emissao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, de
suas respectivas quantidades ou taxas de juros referentes 8 Remuneragao.

Oferta de Varejo

Ressalvado o disposto no inciso V abaixo, o montante de 30% das Debéntures sera destinado,
prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores de Varejo (Oferta de Varejo) que tenham realizado
Pedido de Reserva e preenchido nas condi¢des a seguir expostas:

L. cada um dos Investidores de Varejo interessados efetuou Pedido de Reserva de Debéntures
da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série perante uma uUnica Instituigdo
Intermediéria, mediante preenchimento do Pedido de Reserva, sem necessidade de depdsito
prévio do investimento pretendido, observado o valor minimo de R$1.000,00 e o valor
maximo de R$500.000,00 por Investidor de Varejo, (a) no periodo de 3 de julho de 2007 e
23 de julho de 2007  (inclusive) (Periodo de Reserva); ou (b)no periodo de
3 de julho de 2007 e 13 de julho de 2007 (inclusive) (Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas) para os Investidores de Varejo que sejam (i) controladores ou administradores
da Companbhia; (ii) controladores ou administradores de qualquer dos Coordenadores, dos
Coordenadores Contratados ¢ ou das Corretoras Consorciadas; (iii) outras pessoas
vinculadas a emissdo das Debéntures ¢ a Oferta; ou (iv) conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas
nos itens (i), (i) ou (iii) acima (em conjunto, Pessoas Vinculadas);

IIL. os Investidores de Varejo tiveram a faculdade, no Pedido de Reserva:

(a) como condi¢do de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de
estipular uma taxa minima para a Remuneragdo da Primeira Série e/ou uma taxa
minima para os Juros da Segunda Série; caso as taxas de juros referentes a
Remuneracdo de cada série, fixadas apos o Procedimento de Bookbuilding, fossem
inferiores a(s) taxa(s) estabelecida(s) pelo Investidor de Varejo, seu Pedido de
Reserva em relagdo a série em que tal ocorrer seria automaticamente cancelado; e
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(b) caso tivesse efetuado Pedido de Reserva para as duas séries objeto da Emissdo, de
receber Debéntures da outra série na hipotese de ndo ter sido emitida uma das
séries objeto do seu Pedido de Reserva, observados o limite global do valor e a
condigdo de eficacia (a) para a série efetivamente emitida, caso aplicavel,
apresentados no Pedido de Reserva; sendo que caso o Investidor de Varejo ndo
tenha exercido esta faculdade e uma série objeto de seu Pedido de Reserva ndo
fosse emitida, o Pedido de Reserva seria automaticamente cancelado em relagao as
Debéntures da série que ndo fosse emitida;

111 caso seja verificado excesso de demanda superior a um ter¢o das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a
colocacdo de Debéntures perante Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de Varejo que sejam
Pessoas Vinculadas, automaticamente cancelados, nos termos do artigo55 da
Instrugdo CVM 400, exceto pela colocagdo de Debéntures perante os Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas que tenham realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas;

Iv. caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
de Varejo ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢cdes da
Oferta, bem como nos termos dos incisos II e III precedentes (Pedidos de Reserva
Admitidos), fosse igual ou inferior a 30% das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), seriam integralmente atendidos todos os
Pedidos de Reserva Admitidos, e as Debéntures remanescentes seriam, em seguida,
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional;

V. caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva Admitidos fosse superior
a 30% das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderiam ter mantido a
quantidade de Debéntures inicialmente destinada para a Oferta de Varejo ou ter elevado tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida,
ao atendimento dos Investidores de Varejo, observado, se for o caso, o critério de rateio
descrito abaixo:

(a) em primeiro lugar, seria realizada a divisdo igualitaria e sucessiva das Debéntures
destinadas a Oferta de Varejo, entre todos os Pedidos de Reserva Admitidos,
limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até o limite de
15 Debéntures por Investidor de Varejo (Montante Preferencial);

(b) uma vez atendido o critério de rateio descrito na alinea (a) acima, as Debéntures
destinadas a Oferta de Varejo remanescentes seriam rateadas entre os Investidores
de Varejo proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva Admitidos e ndo alocado ao Investidor de Varejo;

(©) caso o montante destinado para o atendimento da Oferta de Varejo fosse superado
em decorréncia do atendimento prioritario de até 15 Debéntures por Investidor de
Varejo, conforme estabelecido na alinea (a) acima, um novo Montante Preferencial,
inferior ao originalmente fixado, deveria ser estipulado de modo que, aplicado a
todos os Pedidos de Reserva Admitidos, ndo superasse o montante destinado para
atendimento da Oferta de Varejo; e

(d) cabera a Emissora, em comum acordo com os Coordenadores, definir a forma de
realizagdo do rateio entre as séries;

Apos computados os Pedidos de Reserva Admitidos, ndo houve necessidade de rateio.
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VL

VIL

VIIL

IX.

até as 12 horas do dia util subseqiiente a data de publicacdo do Antncio de Inicio, serdo
informados ao Investidor de Varejo, pela Instituicdo Intermediaria que recebeu o respectivo
Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo enderego eletronico, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, (a) a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, alocadas ao Investidor de Varejo, apds o
atendimento, se for o caso, dos critérios de rateio previstos no inciso V acima; e (b) a
Remuneragdo da Primeira Série e/ou a Remuneragao da Segunda Série, conforme o caso;

até as 11 horas da Data de Liquidacdo, cada Investidor de Varejo devera pagar o Preco de
Subscrigdo das Debéntures alocadas nos termos do inciso VI acima a Instituicio
Intermediaria que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, com recursos imediatamente
disponiveis;

nas hipdteses de (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
do Prospecto Definitivo, do Suplemento Preliminar e do Suplemento Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor de Varejo, ou a sua decisdo de
investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; ou
(c) modificag@o da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400; podera o referido
Investidor de Varejo desistir do Pedido de Reserva apds o inicio da Oferta. Nesta hipotese, o
Investidor de Varejo deverd informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a
Instituicdo Intermedidria que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade
com 0s termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

na hipotese de ndo haver conclusdo da Oferta, ou na hipotese de resiligdo do Contrato de
Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na legislagdo de nao produgdo
de efeitos ou desconsideragdo de Pedidos de Reserva, estes serdo, todos, cancelados, e a
Instituicdo Intermedidria que recebeu o respectivo Pedido de Reserva comunicara o
cancelamento da Oferta ao respectivo Investidores de Varejo, o que podera ocorrer,
inclusive, por meio de publicagdo de aviso ao mercado.

Oferta Institucional

As Debéntures que ndo tiverem sido alocadas aos Investidores de Varejo e as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais, serdo destinadas aos Investidores Institucionais (Oferta Institucional), de acordo com
o seguinte procedimento:

L.

IL.

I1I.

os Investidores Institucionais interessados em adquirir Debéntures deverdo ter apresentado
suas inteng¢des de investimento aos Coordenadores, inexistindo pedidos de reserva ou limites
maximos de investimento;

caso seja verificado excesso de demanda superior a um ter¢o das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a
colocagdo de Debéntures perante Investidores da Oferta Institucional que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo automaticamente canceladas as intengdes de investimento realizadas por
Investidores da Oferta Institucional que sejam Pessoas Vinculadas (artigo55 da
Instrugdo CVM 400), exceto pela colocacdo de Debéntures destinadas a Oferta Institucional
que tenham sido objeto de intengdes de investimento apresentadas nos termos do inciso VI
abaixo;

caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta de Varejo, os
Coordenadores dardo prioridade aos Investidores da Oferta Institucional que, no entender
dos Coordenadores em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da
Oferta, isto €, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroeconémica brasileira ¢ internacional, bem como criar condigdes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, com énfase em
negociagdes secundarias;
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Iv. até as 12 horas do dia util subseqiiente a data de publicacdo do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores informardo aos Investidores da Oferta Institucional, por meio do seu
respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, (a) a Data de
Liquidagdo, (b) a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, alocadas ao Investidor Institucional; e (c) a Remuneragéo
da Primeira Série e/ou a Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso;

V. o montante minimo de 15% das Debéntures destinadas a Oferta Institucional sera
preferencialmente destinado a colocagdo por parte dos Coordenadores Contratados e das
Corretoras Consorciadas; e

VL parte das Debéntures destinadas a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a
colocagdo aos Coordenadores, a fim de possibilitar-lhes a atua¢do, nos ambientes em que as
Debéntures serdo negociadas, como formadores de mercado (market makers), garantindo a
existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra ¢ venda para as Debéntures
até o seu vencimento, nos termos da legislag@o aplicavel e conforme contrato a ser firmado
entre os Coordenadores ¢ a Emissora. As intengdes de investimento dos Coordenadores
serdo apresentadas até sete dias Uteis antes da data de encerramento do Procedimento de
Bookbuilding, pela Remuneragao apurada no Procedimento de Bookbuilding.

Entrega das Debéntures Alocadas

A entrega das Debéntures alocadas devera ser efetivada na Data de Liquidagdo, mediante pagamento em
moeda corrente nacional, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, do Pre¢o de Subscri¢do
multiplicado pela quantidade de Debéntures alocada, de acordo com os procedimentos previstos na
Clausula 7.1 do Contrato de Distribuigdo.

Extrato de Custodia

O Investidor de Varejo que adquirir Debéntures no ambito da Oferta recebera, pelo correio, um extrato
relativo a aplicacdo (Extrato de Custddia), que sera enviado pela CBLC.

Os investidores que possuirem somente Debéntures adquiridas no ambito da Oferta em sua conta de custddia
na CBLC receberdo o Extrato de Custddia semestralmente. Neste caso, os Coordenadores, os Coordenadores
Contratados ¢ as Corretoras Consorciadas repassardo ao Investidor de Varejo apenas o custo que venha a ser
cobrado pela CBLC, que consiste em uma taxa semestral, cujo valor, atualmente, é de R$5,40,
independentemente da quantidade de Debéntures adquiridas. Investidores que participaram da oferta de
Debéntures da BNDESPAR encerrada em 2006 nio incorrerdo em custos adicionais.

Para o investidor ndo enquadrado no item anterior, o Extrato de Custdodia serd encaminhado mensalmente,
mantendo-se o mesmo procedimento aplicavel aos seus demais investimentos depositados na CBLC, ndo
ocorrendo nenhum acréscimo de custo em relagdo aos valores ja incorridos para a manutencdo da conta de
custddia, independentemente da quantidade de Debéntures adquiridas.

Estardo disponiveis aos Investidores de Varejo das Debéntures todos os demais canais de comunicagdo da
CBLC, a saber: (i) consulta de posi¢do via Internet disponivel 24 horas por dia (Canal Eletronico do
Investidor — CEI, em www.cblc.com.br); (ii) aviso de transferéncia de ativos (emitido a cada movimentagao e
enviado por correio); (iii) aviso de alteracdo de enderego (encaminhado para o enderego antigo e para o novo);
e (iv) aviso de negociagdo de ativos contendo todas as operagdes de compra e venda (enviado por correio).

O Investidor de Varejo que, apds a liquidacdo financeira da Oferta, optar pela transferéncia das Debéntures do
ambiente da CBLC para a instituicdo depositaria (Bradesco) passara a receber da instituicdo depositaria
(Bradesco) por correio um extrato sempre que houver movimentagao da conta e, se tal ndo ocorrer, uma vez
por ano, sem custo. Cabe lembrar que se o Investidor de Varejo desejar negociar as Debéntures antes do
vencimento devera, previamente, retorna-las para o ambiente da CBLC.

O Investidor de Varejo devera obter, perante seu agente de custodia, informagdes detalhadas sobre os custos
que incorrera em decorréncia do investimento, avaliando a influéncia que tais custos tém na rentabilidade das
Debéntures.
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Destinacido dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Distribuigdo Publica serdo destinados:

e 24 complementacdo e/ou reforco de seu orgamento de investimentos, na subscricio de valores
mobiliarios em ofertas publicas ou privadas (a¢des, debéntures simples ou conversiveis), ndo tendo a
Emissora como determinar o momento em que os recursos serdo utilizados, ou aos montantes a
serem empregados, uma vez que essa determinag@o dependera das caracteristicas das aquisigdes que
venham a ser negociadas pela Emissora, de acordo com seu objeto social; e

e a0 pagamento, segundo o fluxo programado contratualmente, de principal e encargos de dividas da
Emissora para os meses seguintes ao encerramento da Oferta.

A tabela a seguir mostra as estimativas da Emissora acerca do percentual do valor destinado a cada uma das
destinagdes dos recursos:

Destinagido Percentual Estimado Valor Estimado (R$ mil)
Complementagdo e/ou Refor¢o do Orgamento de 70,37% 950.000
Investimentos
Pagamento de Dividas 29,63% 400.000
Total 100% 1.350.000

A tabela a seguir mostra os saldos e as taxas de juros das dividas a serem parcialmente pagas pela Emissora:

Em 31 de Marco de 2007

Divida Principal em R$ mil Juros em RS mil Total em R$ mil
BNDES, TIJLP + 2%, vencimento final em 15/09/2011 446.812 19.219 466.031
BNDES, TILP + 2%, vencimento final em 15/12/2009 2.824.067 12.432 2.836.499
Total 3.270.879 31.651 3.302.530

Para informagdes sobre o impacto dos recursos liquidos auferidos pela Emissora com a Distribui¢ao Publica
em sua situagdo patrimonial, ver se¢des “Capitalizacdo” ¢ “Discussdo ¢ Analise da Administragdo Sobre a
Situagdo Financeira ¢ os Resultados Operacionais” deste Suplemento.
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a
luz de suas proprias situagoes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste
Suplemento e no Prospecto, e, em especial, avaliar os fatores de risco descrito a seguir e os fatores de risco
na se¢do “Fatores de Risco” do Prospecto. Caso qualquer dos fatores descritos como riscos e incertezas se
concretize, 0s negocios, a situac¢do financeira e/ou os resultados operacionais da Emissora poderdo ser
afetados de forma adversa. Os fatores de risco descritos abaixo referem-se a esta Distribui¢cdo Publica e
devem ser avaliados em conjunto com a seg¢do “Fatores de Risco” do Prospecto.

Fatores de Risco Relacionados a Fatores Macroecondomicos

Politica Econémica do Governo Federal

O Governo Federal intervém freqiientemente na economia brasileira e realiza, ocasionalmente, mudancas
significativas na politica e regulamentacdo econdomica. Visando promover melhores condi¢cdes econdmicas
no pais, o Governo Federal tem alterado com freqiiéncia politicas monetarias, de crédito, fiscais, entre outras.

Ao longo de sua historia, o Brasil registrou taxas de inflagdo extremamente altas. As medidas do Governo
Federal para controlar a inflagdo e implementar outras politicas ja incluiram controle sobre pregos e salarios,
desvalorizagdes da moeda, controles sobre o fluxo de capital e limites nas importagdes. Determinadas
medidas adotadas no passado tiveram um forte impacto negativo sobre a economia brasileira. Desde a
introdug@o do Real em julho de 1994, no entanto, a inflagdo brasileira tem sido substancialmente menor do
que em periodos anteriores. As metas de inflagao para 2007 e 2008 estdo fixadas em 4,5%. Nao ha, contudo,
garantias de que tais indices serdo alcancados. Caso as taxas de inflagdo venham a aumentar, medidas
adotadas para combater pressdes inflacionarias, bem como a especulacdo sobre as medidas futuras que
possam ser adotadas pelo Governo Federal, podem gerar um clima de incerteza econdmica no Brasil e
aumentar a volatilidade do mercado de capitais brasileiro.

A volatilidade da taxa de cAmbio também pode afetar o resultado operacional da Emissora. Ao longo das
ultimas quatro décadas, o Governo Federal recorreu a diversas politicas cambiais, tais como desvalorizag¢des
repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas, sistemas de mercado de cambio flutuante e controles
cambiais. A partir de 1999, com a adogdo do regime de livre flutuagdo cambial, a moeda brasileira vem
apresentando grande volatilidade, com movimentos tanto de depreciacdo quanto de apreciacdo frente as
moedas estrangeiras, o que traz expressivo grau de incerteza quanto ao seu comportamento futuro.

Outro fator que vem caracterizando a economia brasileira ¢ a oscila¢do da taxa de juros. A taxa de juros ¢ um
dos instrumentos que balizam toda a economia de um pais, repercutindo na atividade e na saude econdmico-
financeira de todos os setores da sua economia. Conseqiientemente, tal oscilacdo ¢ mais um fator a ter
impacto nos resultados da Emissora. Em marco de 1999, a taxa de juros, apds ter chegado a 45%, entrou em
trajetoria de queda, alcangando 15,25% em janeiro de 2001. A taxa, entdo, voltou a subir, atingindo 19% em
janeiro de 2002. A partir desta dada, sucederam-se movimentos de alta e baixa, cujo pico foi registrado em
fevereiro de 2003 (26,5%). A partir do segundo semestre de 2005, observou-se nova trajetoria de decréscimo
da taxa de juros basica, sendo que, na data deste Suplemento, a meta da taxa basica de juros era de 11,50%.

Os resultados operacionais das companhias nas quais mantém participagdo, e, conseqiientemente, os negocios,
a condigdo financeira e o resultado das operagdes da Emissora, poderdo sofrer impactos adversos devido a
diversos fatores, tais como:

e variagOes da taxa de cambio;

e variagdes das taxas de juros;

e inflagdo;

e politica fiscal;

e politica monetaria;

e retragdo da economia brasileira;

e falta de liquidez dos mercados financeiros e de capitais brasileiros; e

e  outros acontecimentos politicos, sociais € econdmicos no Brasil ou que afetem o Brasil.
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Alteragoes nas condigoes econéomicas em outros paises, principalmente aqueles considerados emergentes.

A economia brasileira e as companbhias brasileiras tém sido impactadas, cada uma em diferentes intensidades,
pelas condi¢des econdmicas de outros paises emergentes. Desta forma, a possibilidade de obtengéo de crédito
por empresas brasileiras ¢ diretamente influenciada pelas condi¢des econdmicas no Brasil e também, ainda
que em graus diversos, pela economia em paises da América Latina.

No passado, acontecimentos ou condigdes econémicas e/ou politicas em outros paises emergentes ja afetaram
significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira, resultando em consideraveis quedas de
recursos estrangeiros no pais.

Nao ha como garantir que futuros acontecimentos em paises emergentes nao afetardo a oferta de crédito as
empresas brasileiras, podendo, deste modo, vir a afetar negativamente a oferta de crédito para a Emissora e,
especialmente, para suas investidas, podendo resultar em impacto material adverso nos resultados da
BNDESPAR.

Cenario Politico.

O cenario politico pode comprometer o desempenho da economia brasileira. No passado, as crises politicas
afetaram a confianga de investidores e do publico em geral, tal como a performance da economia.
Atualmente, ha membros de agéncias governamentais do Poder Executivo e Legislativo sob investigagdo em
razdo de alegacdes de conduta ilicita ou antiética. E dificil prever o desdobramento das investigagdes e se tais
desdobramentos poderdo desestabilizar a economia brasileira. Sendo assim, eventos e outros acontecimentos
futuros na politica brasileira poderdo afetar os resultados operacionais da Emissora.

Queda no Valor das A¢cdes Negociadas em Bolsa de Valores

A negociacdo de valores mobilidrios de renda varidvel no pais, concentrado na BOVESPA, apresenta
trajetoria historicamente volatil, tanto pela natureza de tal mercado como pelas oscilagdes na percepcao de
riscos provocadas por diversos fatores economicos ¢ politicos do pais. Nos ultimos cinco anos, este mercado
alternou momentos de expressiva queda dos valores de mercado das agdes (tendo o IBOVESPA atingido um
patamar de 8.600 pontos em setembro de 2002) com uma trajetoria de recuperacdo e forte alta especialmente
a partir de 2004. O IBOVESPA passou de 22.200 pontos em dezembro de 2003 para 33.450 pontos em
dezembro de 2005, e 44.473 pontos em dezembro de 2006. No ano de 2007, j& foram registrados novos
recordes, sendo que o valor do Indice no final do més de junho era de 54.392 pontos. Esta trajetoria recente
favoravel pode ndo se manter e uma queda no valor das agdes das empresas negociadas em bolsa provocara
uma queda no valor de mercado das participagdes detidas pela Emissora, bem como pode afetar adversamente
as condi¢des de financiamento em mercado das companhias em que mantém participagao.

Como parte da receita e do caixa da Emissora provém da alienacdo de participagdes societarias, motivadas
pela maturidade do investimento e por condigdes favoraveis de mercado, tal fato pode afetar negativamente a
condigdo financeira e o resultado das operacdes da BNDESPAR.

Fatores de Risco Relacionados a BNDESPAR

Dependéncia dos resultados das empresas investidas e da capacidade de alienar tais investimentos em
condigdes favoraveis

A BNDESPAR ¢ uma companhia de investimentos que investe quase a totalidade de seus recursos em
sociedades constituidas no Brasil, sendo que sua capacidade de honrar suas obrigagdes financeiras depende do
fluxo de caixa e dos ganhos oriundos das empresas investidas, do recebimento dos créditos relacionados as
debéntures adquiridas pela BNDESPAR, da distribui¢do para a BNDESPAR destes ganhos na forma de
dividendos e juros sobre capital proprio e da capacidade da BNDESPAR de alienar, quando necessario, parte
dos investimentos de suas carteiras.
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Caso os dividendos e juros sobre capital proprio pagos pelas empresas investidas pela BNDESPAR nao sejam
suficientes, por qualquer razdo, para prover a BNDESPAR com os recursos necessarios aos pagamentos de
suas obrigagdes financeiras, e caso a capacidade da BNDESPAR de alienar seus investimentos em condigdes
favoraveis seja negativamente afetada por oscilagdes de mercado ou por auséncias de liquidez momentaneas,
a BNDESPAR nao dispora de tais fontes de recursos, precisando recorrer a contratos de mituo com o
BNDES para honrar suas obrigagdes financeiras. Entretanto, mesmo o Governo Federal sendo o controlador
integral indireto da BNDESPAR (por meio do BNDES), nem o Governo Federal nem o BNDES séo
responsaveis ou garantidores do endividamento ou das obrigacdes assumidas pela BNDESPAR. Assim, caso
a BNDESPAR torne-se insolvente ou ndo tenha capacidade de honrar os seus compromissos assumidos,
inclusive aqueles relativos as Debéntures a serem emitidas no ambito do Programa, os investidores nao
poderdo recorrer ao Governo Federal ou ao BNDES.

Concentragdo Setorial da Carteira de Investimentos

A carteira de investimentos da BNDESPAR tem uma elevada concentragcdo nos setores de Petroleo e Gas
(27,3%), Mineracdo (22,6%) e Energia Elétrica (19,0%), considerando-se os valores de mercado de tais
investimentos em margo de 2007. Acontecimentos que afetem os setores nos quais a BNDESPAR possui ou
venha a possuir investimento significativo podem ter impacto adverso na posi¢ao financeira e nos resultados
operacionais da BNDESPAR.

Concentracdo em Acoes da Carteira de Investimentos

A carteira de investimentos da BNDESPAR tem uma elevada concentragdo em agdes (92,4% em margo de
2007, a valor de mercado). Adicionalmente, a carteira de acdes em si apresenta concentragdo de valor em
alguns papéis (em marco de 2007, seis empresas respondiam por 59,4% do valor contabil das participagdes
societarias). O valor de mercado de tais investimentos pode sofrer oscilagdes significativas no futuro, pela
propria natureza do mercado acionario. Uma vez que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo permitem o
registro de ganhos oriundos do aumento do valor de mercado das ag¢des, oscilagdes nos valores de mercado
podem acarretar impacto adverso na posi¢do financeira e nos resultados operacionais da BNDESPAR, através
da diminui¢do no fluxo de recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio e/ou na geragdo de
menores lucros nas operagdes de desinvestimento.

Concentracdo Setorial da Carteira de Debéntures

As operagdes de renda fixa da BNDESPAR estdo representadas principalmente por debéntures conversiveis,
concentradas no setor de Energia Elétrica (54,3%) considerando-se os seus valores de mercado em marco de
2007. Acontecimentos que afetem as companhias deste setor podem ter impacto adverso na posi¢ao
financeira e nos resultados operacionais da BNDESPAR.

Recursos de Financiamento Limitados e Relacionados a Riscos Inerentes ao Acionista Unico (BNDES)

A BNDESPAR obtém recursos para seus investimentos e operagdes didrias a partir de receita proporcionada
por seus investimentos (incluindo o resultado da alienagdo de ativos de sua carteira) e, eventualmente, de
empréstimos feitos pelo BNDES. Historicamente, o BNDES tem suprido as necessidades de recursos da
BNDESPAR, quando necessario, mediante empréstimos em condi¢gdes de custo e prazo adequadas as suas
necessidades, usualmente refletindo as condi¢des de captagdo do BNDES junto as suas fontes institucionais,
sendo o FAT a principal delas.

Em margo de 2007, cerca de 68% dos passivos do BNDES eram referentes a recursos de dois fundos institucionais:
FAT (54%) e PIS PASEP (14%). Os recursos do FAT sdo alocados ao BNDES com base no artigo 239 da
Constituicdo Federal. As alteracdes relacionadas a esta fonte de recursos dependem de mudancgas constitucionais
(aprovadas por dois tercos do Congresso Nacional), e ndo ha garantia de que tais recursos continuardo sendo
fornecidos ao BNDES nem que suas condigdes financeiras se manterdo atrativas — vide “Informagdes sobre a
Emissora— Acionista Unico”. Adicionalmente, ndo ha restrigdes legais ou estatutirias quanto ao montante de
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dividendos que o BNDES paga ao seu controlador tnico (Governo Federal), podendo ocorrer distribuicdo em
qualquer exercicio de 100% dos lucros apurados. No passado recente, os ativos totais do BNDES tém crescido
expressivamente (cerca de 65% acumulados entre dezembro de 2001 e marco de 2007), majoritariamente por meio
da concessdo de operagdes de crédito de longo prazo, diretamente ligadas as condigdes da economia brasileira
como um todo. Desta forma, seja por mudangas nas captagdes institucionais, por pagamentos de dividendos a
Unido ou por aumentos em taxas de inadimpléncia de seus ativos, 0o BNDES pode ver reduzida a disponibilidade de
recursos para suas atividades proprias e para repasse as suas controladas. Nao ha, assim, garantia de que no futuro
o BNDES continue a suprir a BNDESPAR com os fundos requeridos em condi¢des atrativas de custo e prazo,
assim como ndo ha garantias de que as condigdes de custo e prazo da captagdo institucional do proprio BNDES
manterdo a atual competitividade. Caso o BNDES deixe de emprestar recursos ou fazer contribui¢oes de capital a
BNDESPAR nas condigdes mencionadas, a posi¢do financeira e os resultados das operagdes da BNDESPAR
podem sofrer efeitos negativos.

A instabilidade na taxa de cdmbio poderd afetar adversamente o resultado das sociedades em que a
BNDESPAR mantém participacdo e o valor do investimento

A taxa de cambio entre o real e o dolar e as respectivas taxas de desvalorizagdo e valorizagdo do real em
relacdo ao dolar podem afetar as operagdes e resultados das sociedades em que a BNDESPAR mantém
participagdo ¢ acarretar impacto adverso na posi¢do financeira ¢ nos resultados operacionais da BNDESPAR,
em razdo da diminuigdo no fluxo de recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio pela Companhia.

Eventuais desvalorizagdes do real podem resultar em pressdo inflacionaria adicional por acarretarem o
aumento dos precos dos produtos e servigos importados e geralmente requerem politicas governamentais,
incluindo medidas para inibir a demanda. Adicionalmente, uma desvalorizacao do real pode enfraquecer a
confianca dos investidores no Brasil e em seu mercado de capitais e reduzir o valor de mercado das
participagdes mantidas pela BNDESPAR.

Faléncia, Liquidacdio ou Dissolugdo

A BNDESPAR ¢ uma empresa privada, constituida sob a forma de sociedade andnima, subsidiaria integral do
BNDES (empresa ptblica federal), razéo pela qual esta sujeita as regras e normas de cunho privado. Os bens
da BNDESPAR estdo sujeitos a apreensdo e execugdo judicial. Ao contrario do aplicavel ao BNDES, a
BNDESPAR esta sujeita a recuperagdo ¢ a faléncia, tendo em vista ndo se enquadrar em hipdteses previstas
no artigo 2° da Lei de Faléncias. Em caso de faléncia da BNDESPAR, os demais credores que contem com
garantia ou privilégio terdo preferéncia de recebimento em relagdo aos titulares de debéntures quirografarias
ou subordinadas, ndo havendo garantia de que os debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte de seus
créditos contra a EMISSORA em caso de faléncia desta.

A BNDESPAR podera investir em outras empresas no futuro e ndo poderd assegurar que quaisquer destes
investimentos serdo bem sucedidos.

A BNDESPAR analisa regularmente novos investimentos. A BNDESPAR procura investir em oportunidades
que julga serem interessantes ao longo do tempo. N&do hd como garantir, todavia, que tais novos
investimentos serdo bem sucedidos ou que terdo um retorno satisfatério em relag@o aos riscos envolvidos. A
dificuldade na obtengdo de sucesso em novos investimentos podera ter um efeito adverso na condigo
financeira e no resultado das operagdes da BNDESPAR.

Certas participagées societdrias da BNDESPAR estio reguladas em acordos de acionistas. O vencimento
ou o término destes acordos de acionistas podem causar impacto adverso na capacidade de a BNDESPAR
influir na administracdo destas companhias.

A BNDESPAR ¢ parte em acordos de acionistas que regulam, dentre outros aspectos, os investimentos nas
sociedades investidas e que incluem restricoes a livre transferéncia das agdes dessas sociedades, por meio de
direitos de preferéncia nas vendas das a¢des sujeitas a tais pactos. Em raz8o do vencimento ou término desses
acordos, a BNDESPAR podera ndo conseguir implementar a sua estratégia de participagdo efetiva nas decisdes
estratégicas dessas sociedades, ou mesmo ter o seu poder de influir na administragdo drasticamente limitado.
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Fatores de Risco Relacionados a Distribuicao Publica

As obrigacoes da Emissora, constantes da escritura de emissdo, estio sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado.

A escritura de emissdo estabelece diversas hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigagdes da
Emissora com relacdo a cada emiss@o realizada no ambito do Programa de Distribuigdo, tal como o ndo
cumprimento de obrigagdes previstas na Escritura de Emissao.

Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipdtese de ocorréncia de eventual vencimento antecipado de suas obrigagdes, o que podera
acarretar um impacto negativo relevante aos debenturistas.

Baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures

O mercado secundario de titulos privados existentes no Brasil apresenta historicamente baixa liquidez. Néo
ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado ativo e liquido para negociacdo das Debéntures
que permita aos subscritores sua pronta alienagdo caso estes decidam pelo desinvestimento.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures poderd acarretar reducdo de liquidez

Para se realizar uma classificagdo de risco, fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais
como sua condi¢do financeira, administragdo e desempenho de suas atividades. Sdo analisadas, também,
caracteristicas das proprias emissdes e dos valores mobilidrios, assim como as obriga¢cdes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar sua condi¢do financeira. Dessa forma, as
avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢des atuais da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento na
classificacao de risco das Debéntures podera afetar negativamente o preco desses valores mobilidrios e sua
negociag@o no mercado secundario, o que podera ocasionar prejuizos aos titulares das debéntures caso optem
pela venda em mercado secundario.

Subordinacdo das Debéntures as demais dividas da Emissora

A debénture quirografaria consiste em uma espécie de obrigagdo cujo pagamento esta subordinado ao
pagamento de todas as obrigagdes com garantia real e/ou privilégio da Emissora em caso de faléncia ou
procedimento similar. Assim, em caso de liquidagdo da Emissora, a liquidagdo dos créditos relativos as
Debéntures pela Emissora estara subordinada a liquidagdo de todos os créditos com garantia real e/ou
privilégio da Emissora, preferindo, apenas, (i) as dividas subordinadas da Emissora e (ii) ao acionista da
Emissora na realizagdo do ativo remanescente, se houver.
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Capitalizacao

A tabela a seguir apresenta o endividamento e a capitalizacdo total da BNDESPAR nos trimestres encerrados
em 31 de marco de 2006 e¢ 2007, devendo ser lida em conjunto com as se¢des “Informagdes Financeiras
Selecionadas da Emissora” e “Analise e Discussdo da Administragdo sobre as Demonstra¢des Financeiras e
Resultados Operacionais da Emissora” deste Suplemento.

Em R$ mil
Em 31 de marco de

BNDESPAR 2007 2006

Total do Endividamento de Curto Prazo 2.312.830 5.382.393
Tesouro Nacional 605.487 3.240.645
BNDES 1.707.343 2.141.748

Total do Endividamento de Longo Prazo 7.211.305 9.330.261

Obrigacoes por Emissao de Debéntures 561.866

Empréstimos e Repasses 6.649.439 9.330.261
Tesouro Nacional 1.159.456 1.621.460
BNDES 5.489.983 7.708.801

PATRIMONIO LIQUIDO 13.592.747 11.201.218
Capital Social 10.404.356 10.404.356
Reservas de Capital 73.499 11.147
Reservas de Reavaliacao 80.461 47.563
Reservas de Lucros 242.292 94.421
Lucros Acumulados 2.792.139 643.731

Capitalizacao Total (Endividamento de Curto Prazo,

Longo Prazo e Patrimoénio Liquido) 23.116.882 25.913.872

As obrigagdes por empréstimos e repasses estdo representadas principalmente por contratos de mutuo
firmados com o BNDES. Por atuar como brago de participacdes societarias do BNDES, este repassa para a
BNDESPAR os recursos necessarios a execugao de seu objetivo social.

Os contratos entre 0 BNDES e a BNDESPAR sao firmados nas moedas e taxas necessarias para manter o
equilibrio cambial e financeiro da BNDESPAR. Os riscos de descasamento sdo assumidos e administrados
diretamente pelo BNDES.
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A tabela a seguir apresenta a capitalizagdo da Companhia em 31 de marco de 2007, ajustada para refletir o
recebimento de recursos relativos a Oferta, considerando a colocagdo da totalidade das Debéntures, ja
considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

As informagdes descritas abaixo na coluna "Real" foram extraidas de nossas informagdes financeiras
consolidadas em 31 de margo de 2007, objeto de revisdao limitada pela Deloitte Touche Tomahtsu Auditores
Independentes, conforme indicado no seu relatorio anexo a este Suplemento. O investidor deve ler esta tabela
em conjunto com as segdes "Informagdes Financeiras Selecionadas”, "Discussdo e Analise da Administragdo
Sobre as Demonstragdoes Financeiras ¢ o Resultado das Operagdes" e nossas demonstragoes financeiras,

constantes deste Suplemento.

Em 31 de marco de 2007
BNDESPAR Atual | Ajustado
(Em R$ mil)
[CIRCULANTE 3.547.468 3.547.468
Empréstimos e Repasses no Pais:
Tesouro Nacional 605.487 605.487
BNDES 1.707.343 1.707.343
Total Empréstimos e Repasses Pais. 2.312.830 2.312.830
Obrigacoes Diversas:
Dividendos a Pagar 723.736 723.736
Diversas 510.902 510.902
Total Obrigacoes Diversas 1.234.638 1.234.638
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 7.418.965 8.768.965
Depésitos:
Empréstimos e Repasses no Pais:
Tesouro Nacional 1.159.456 1.159.456
BNDES 5.489.983 5.489.983
Debéntures Emitidas 561.866 1.911.866
Total Empréstimos e Repasses Pais. 7.211.305 8.561.305
Obrigacdes Diversas:
Contas a Pagar - FAPES 104.686 104.686
Diversas 102.974 102.974
Total Obriga¢oes Diversas 207.660 207.660
PATRIMONIO LIQUIDO 13.592.747 13.592.747
Capital Social 10.404.356 10.404.356
Reservas de Capital 73.499 73.499
Reservas de Reavaliacao 80.461 80.461
Reservas de Lucros 242.292 242.292
Lucros Acumulados 2.792.139 2.792.139
TOTAL 24.559.180 25.909.180
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Demonstrativo do Custo da Distribuicao Publica

A tabela abaixo indica o custo total para a Emissora da Distribuigdo Publica:

% em Relacio ao Valor Total

- da
Comissdes e Taxas Montante — R$ Distribuicio Piiblica
Comisséo de Coordenagdo 1.080.000,00 0,080%
Comissdo de Colocagao (Oferta Institucional) 350.704,50 0,026%
Comissdo de Colocagdo (Oferta de Varejo) 1.809.850,00 0,134%
Outras Despesas Estimadas (Arcadas ou Reembolsadas pela Emissora) 2.362.800,00 0,175%
Total de Comissdes e Despesas'” 5.603.354,50 0,415%

(1) O valor inclui todas as comissdes e despesas arcadas pela Emissora, com excegdo das despesas com consultores legais, estimadas em
R$120 mil, que serdo arcadas pelos Coordenadores.

A tabela abaixo indica o custo para a Emissora da Distribuicdo Publica por Debénture.

Valor Nominal Custo da Distribui¢io Valor Liquido®

Por Debénture R$1.000,00 R$4,15 R$995,85

(1) Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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Informac¢6es Complementares

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Distribuigdo Publica ¢ o Programa de
Distribuicdo poderdo ser obtidos junto a Emissora e aos Coordenadores nos enderegos informados neste
Suplemento ¢ a CVM em um dos seguintes enderecos: (a) Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Centro de
Consultas, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ou (b) na Rua Cincinato Braga,
340, 2°, 3° e 4° andares, Centro, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.
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ANEXO 1

Escritura de Emissao e Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao
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BNDES

INSTREMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA D2 TERCHFIRA EMISSAD
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
ATE DUAS SERIES, DA  ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BNDES
PARTICIPACOES 8.A. - BNDESPAR.

Poloy presente instrumento particular:

BNDES Participacies S5.A. - BNDESPAR, sovicdade por agdos com sede ne
Conjunto 1, bloee F 127 ¢ 137 andares, Sator Bancdrio Sul, Pstrite Foderal, insenta
e CNPIME sob o n® D0383.281/0801-09. nosts ato representada aa forma de sou
Frtuttuto Soncial (domvanie denominads “Emissora™; g,

. Pavarini Distribuiders de Tizalos ¢ Valores Mobiliarios Lida. instifulgdo
fnanceira copt sede pa Cldade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeirn, no Rua
et de Sctemhro n® 99 247 andar, Insorita mo CNPEIME seb o
w15 2279940000 30, representundo & comunhdn de debenturisias tindares das

lehdntyres ohjto da presente emigsdo (M Debenturistas™), nesic ato reprasentada ma

furma de seu Contrate Soial {doravanie dunosnnade “Agente Fiduciario™y

vém pa esta e na methor torme de diccito fivmar o presente Instrumento Partieulisr de
Fseritura da Terceira Emisse Puablica de Debénfures Sirnples. Nao Conversivels em
Acdes, em A1¢ Duas Scries, da Dspocie Quiregrafiria, da BNDES Paricipagbes 5.7,
BNDESPAR {doravante denominada “Eseritura de Emissio™). contendo as soguintes
cliuadng e condigdes:

CLALSULAT- DA AUTORIZACAOQ

Fxta Beoriturn de Fmissiio € firmada com hase (1) na autorizacho deliberada pela Reunido de
Dicctoria Jo Banes Nacionab de Deseavalvimento Lcondmico ¢ Social  BRDER

T

j rial brada Gl 21 de seternbro de 2006, contorme Docisao
JI006- BNDES, devidamente arquivada s Justa Comercial do Distrite Pederad

Cam 3 de novembro de 2000, pela qual fol
aprovado o primeiro progrema de disteibuig@o de debéntures Ja Companhia, arguivado na
("wn'x;-;fm de  ¥Valores Mobilidriog ("CVA™Y om 9 de dezembro de 2006 sob o

COVARPSREFROZOOGA 1T (“Programa  de Distribuicio™y o (i) na  avtorzagao
dr;xhx;xmiu pela Reunido da Dirctoria do BNDES. realizada am 3 de junho de 2007,
conforme Decisdo 0. Dic, 04282007-BNDES ¢Decisho, de Dhretoria do BNDES™, pela
gual ol aprovada a terceira envssdo plbiica de Debdntures da BNDESPAR. sendo s
sepunda emissio no ambiio do !’mgmmu de Distribuigio, do debintures Hmrlm nio
conversivais em aches, em aid duas séries, da espéeie quiroprafiein (o z
“Debéntures”, respectivamentc},
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BNDES

L1
CLAUSULA I - DOS REQUISITOS
A Emissilo serd feila conn obserydneia dos seguinles reguisitos:
2.1, Arguivamenfo ¢ Publicugiio da Deliberacis que aproveu a Emissio
A Decisiio de Diretoria do BNDES sers arquivada na JODF e publicada no Digrie Oficial

1

da Uido e pwr jornad “Ureta Mercanti?™,
1.2, Inserigho desta Escritura de Emissdo
Pt Escordura de Emissiio ¢ seus aditamentos seriio inseritos na JCDE

2.3 Registro ua Comissio de Valores Mobilidrios ¢ ng ANBID

A Lmissdo sard registrada 11 na Comissdo de Valores Mobibirios {doravante denominada
CUONMMTL mu Jorma das Pois onos 6385, de Tde devembrode 1976, e 6404, de
13 dedezembro de 1976, ¢ alleragbes posleriorss, da Instrugio OVM n” 400, de
29 dederambro de 2003, ¢ aitersdes posteriores Clostrugde CVM 4007, © demais
disposighes legais © regubamentares pertinentes; @ (i) na Assoviagdo Nacional dos Buancos
de Imvestimento - ANBID CANBID™, nos termws do Codize de Auto-Regutacio ANBID
pare Ofurtus Pabl de Dustribuigio ¢ Aguisicdo de Valores Mobihanos {“Cédigo
ANBID™, dutado de 9 de male de 2006,

2.4 Registro para distribuicio no mercade primirio

As Dibinturey sevdo registradus para distribucio pablica, a0 mercade neimdrie, por meio

{ip do Sistwma de DistribuicBo de Tiwlos (“SBET™, sendo a lguidacdo finanecir da

Faussdo processada na CETIP - Chmara de Custodia o Liguidacio CCETIP™Y ¢ {iE do
Sistema de Negoclagdo BOVESPA FIX (BOVESPA TIX), da Bole de Valores de So

Pavke - BOVERPA ("BOVESPA™  submelendo-se, nesle caso, aos confroles  de
compensagdo ¢ Hguideydo da Companiia Brasileira de Liguidagdo e Custddia (“CBLO™.

ahsorvadas, ainda, as normas ¢ procedimenios de hepociacdu de tais sistoma,
2.5, Registro para negociaciio secunddria

Ax Debintures serio negociadas no mercado secunddrio (1) por meio do Plataforma da
N
Lrebentures custodiadas ¢ liquidadas na CETH registradas no SND - Sistema Nacional de
Debéntures (“SNIY"s administrado pela CETIP, com base nas politicas ¢ diretrizes xadas
pela ANDIMA - Associagio Nacional das Institulgdes do Mearcade Financeire (“Andima,
¢ () o BOVESPA FIX, relativamente a5 Debéntgres  custodisdas na (BLC,
submctendo-se aos controles de compensacio ¢ fignidagae da CBLC,

pocisgdo Eletrdniea - CotipMET, administrada pela CETIP. sendo as nepociagies com

fl
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CLAUSULA WI - DAS CARACEERISTICAS DAS DEBENTURES

3.1. Ohjeto Social da Bmdssora

A

A Tamissora tem por obeto socialb:

(i} a realizagdo de operaghes visando 2 capitalizagio de smpreendimentos conirolados
por grupos privados, observados og planes e politicas do BNDIES;

o apoio o cmpresas que reGnam condighes de eficiénein coondmica, tecnoidyica ¢ de
gestio o atnda. que apresentem perspectivas adeguadas e relornn para o
invesiimento, em eondigles o prazos compativeds conl ¢ risco ¢ u naturesd de v
atividade:

{ut) o apele ao descnvolvimento de novos empreendimentas, emy cujas attvidades s
INCorporem aovas teonddogias:

{noy contribwr para o oraechmente do mercade de capials, por intermédio do
aerescime de oferta de valores mobihanios ¢ da democratizacio da proprivdade o
capiial de empresas; ©

vy admimstrar carteira de valores mobilidrios, propring e de tereeiros,

3.1 Namere da Flssio

A presente Lmissie constitul a 37 (terceira) envssio publica de debdntures da b missora,

sendo a 27 (segunda) realizada no dmbite do Programa de Distnibuicio.
3.3, Valor Total da Emissio

O valor da BEmissio ¢ de RS LOGO.G00.000,00 (wm bilhio de reais), na Data de Eoussio.
sem conyidervar s Debéntures Suplementares {conforme definido ahaixo) ¢ as Debintures

Adicronais {eonforme definido abaixo).

3.4, Distribuicio Parcial

Ax Pebentures serfio objeto de distribuicio poblica ("Oferia™) com intermediagde
mstitmgies Paanceiras mtegrantes do sisemna de distribuislo do valorss mebilidrios
{("Coordenadores™), sob o regime de parantia firmme de liquidagio. de scondn com os
procedimantos previsios no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagiio, Colocagiio
v Diswibwcdo Pibhca de Debéntures Simples da Terceire Emissdo da BRDES
Participagdes 5.4, BNDESPAR ("Contrato de Distribuicdo™.  Nio haverd opean de
destribugdo parcial, devendo ser cancelada a Frussdo em case do ndo haver demanda pars
& totahdade de Debéntures & Remunerscdo que venha a sor acclia pela Emissora apos a
conclusao do procedimento de colota de intenedes de investimento descrito adianie
{Procedimento de Beokbuilding,
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e
3.5 Valor Nontinai Enitario

€ vilor nominagl unitane dos Debfntures serd de RS 1000.60 {um wil reaisy na Data de
Eminsiio (Valor Nominad Unitdrio™,

Lo, Coletas de Intencdes de Investimento {Bookbuilding)

Serd advlado o provedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, pOr Mgty
dvoleta de utenghies de favestimento. nos termos do artigo 23, pardgraios 1Y e 2, o do
arbigo s da lastrugio CVM A0, sems recehimento de roservas, sem oy minimos ou
mAmos, para a definicio da vmissdo & da remuneracio das Debdntures da Primeim Sorie
{contorme definido abaixe) e das Debéntures da Segunda S&rie feontume delinide shimxa)
e tendo sido confirmada a emisgo das Debéntures da Primeira Série ofon das Dehéniures
. Sepunda Sévie, para defindr, com a Fmissora {em conjunte, “Procedimento de
ﬁt}fﬂkﬁf!i{fﬂ(‘f?ﬁg*\‘Fl

a) o guentdade de Debéntures da Primeira Sérfe wiov de Debéntires da Segunda Séric,
ebservados os flmbtes previstos no flem 3.7 abuxo: e

bj s Remunoracho da Primeirs Série (conforme definido ahaixo) &'ou 03 Jures du Sceunda
Sirie {contorme definido abaixo).

© resultado do Procedimento de Boskbuilding serd ratificsdo pela Divetoria do BNDES, o
gual poderd delegar o wm de seus membros poderes para a aprovagdo Noal da Reanieracio
¢ a guantidade de Debdntures que integrard cada wie dos séries. O resultado serd divulpado
nos termos do pardgrall 27 do arligo 23 da Instruglio OV 400, bum come serd rosifeade
por meto e adiramente @ esta Fsoritura de Faissio.

3.7, Quantidade de Debéntures ¢ Séeiey

A Fimissdo serd realizada em até duas séries. ohservado gue o somatdrio das Debéntures da
Primeire Séne ¢ das Debéntures  da Secumds Série o poderd  exceder
RE LOORO00L0M,00 (um bifhde de reais), na Data de Fmissio, ¢ nem LOGOGOG (um
miathio) de Pebéntures {sem considerar us Debéntores Suplerientares ¢ as Dehdnlures
Adicionais), ¢ observado ainda gue s existéneia ¢ 2 guantidade de cada séric sord definida
a0 Provedimento de Bvokbuilding, sendo que:

ay a prvscira séie, se, de acordo com o Progedimento de Buokbuitding, Tor omitida, sera
COMBOSER por, no minmee, 200,006 (duenias mil) Debntures, sem excoder 1000000 (1
anliio] de Debéntures {sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Achicionas) ' Doebéntures da Primeira Sére™: o

BY s seganda série, sede acordo com o Provediments de Bookbuibding, for emitida, serd
eomposta por. no minio, 200000 (duzentas mily Dehéntures, sem oxceder 1LOU0.O0 {um
nulliel de Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplemeniares © as Debéntures
Adwelonash 0 Debdniures da Segunda Série™.

H
A
v
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A Emnissora niio podera colocar as Debéntures da Segunda Sérte antes do colovatas o
Diebéntures da Primeira Sénie ou cancelado o saldo ndi cotocade,

Ressalvadas as referfncias especitivas as Debdniures du Prinseirs Série ou s Debéntures da
segunda Série, todas as referducias & “Debéntures™ devem ser entendidas como reteréneias
a5 Debintures da Primeira Série ¢ 4s Debéntures da Sepunda Série, em sonjuitn,

1K Forma

werie a formm esorttural. Pars todes os (ins do direito, a Uinlandade das

As Debénres
Debdntures serd comprovada pelo extrato da conta de dem
Bradesco SA. MBanco Mandaldrio” e “lnstiluicdn B
cseribimagio das Deblatures, Adwionalmente. como comprovante de tindaridade de
Debintures. serd expedido pelo SNDL o Relatdria de Posiclie de Ativos, acompanhadoe de
adralo om nome do Debentunista, emitido pela Instituicdo Tecrituradora Para s
Brebiéniures depasitadas no CBLC, serd emitido, pela CBLO, extralo de custadia em nome
do Debenturista, que igualmente serd reconhedido comy comprovante du tiularidade de
Dehintures,

st endbda ety Banco

situradora™l, responsavel pe

3.9, Espéaie

As Debintures serio da cspéoie sem garantia ¢ st prefordnoia (Quiregrala
316 Bata de Emissio

Para wdos os efeltos legals, o data de omisslin das Dobéntures sora o dia
1" de julbo de 2007 °Data de Emissin™).

3.11. Data de Veneimente
A data de vencimento:

abdas Debentures da Pnimeira Séne serd 19 de janciro de 2011 (“Daie de Veneiments da
Primerra Serie™), data em que a biissora se obriga a proceder go pagaments (ntepral das
Bebéntures da Primeira Série que ainda se cncontrarem em circulagdo. pelo Vator Noninal
Unttario, acrescido da Remuneragiio da Primeira Séric. calewlada pro rea temporis s partic
da Data de Subscrigdo ¢ Integralizacio {conforme definido abuixoy até a dita do eletive
paganenle, ¢

b das Debintures da Segunda Sénic serd 15 de agosto de 2013 (Dot de Mencimento da
Sepunda Séric” ¢ em conjunto com & Data de Vencimento da Primeira Sévie, “Daia de
Veneimenta™), data ent que a Emissora se obriga a proceder oo pagamento integral das
Debéntures da Segunda Série que ainda se encontrarem em circulsgdo, pelo Vator Nominal
Unitariv, aerescido da Remuneragio da Segunda Série, caloulada pro rera iemporis o pasti
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- f-
da Date de Subscerivio ¢ Integralizacdo ou a data do pagamento anterior dos Juros da
Segunda Senie. confbrme o case, ale u data do efetivo pagamento,

312 Remuneragiio

A partr da Data de Subserigdo ¢ Integralizacdo, av Debéntures da Primeira Sdvie e as

Debentures da Segunds Serte fardo jus 4 sepuinte remuneragio.
A2 T Remmuneragho das Debéntures da Primeira Série

201 O Valor Nominal Unildro das Debéntures da Primeira Scric niio serd atualbizado.

3,12.5.2 Sobre o Valor Neminal Uniténe das Debéntores da Primeira 8¢rie inedbirde puros
prefizados, correspondentes a um perceniual ae ano, & ser definido no Procedimento de
Rookbuilding. base 252 {duzentos e cinglienta ¢ doisy dias Gtels, calenlados de forma
exponenciat o cumulsiva pro e emporis por dias dtely decorridos, incidentes sobie o
saldo do Valor Mowamal Unitario das Deb@ntures da Primeira Série dusde o Do Jdo
Subserwdo e fotegralivacio alé a data de osen cleuvo pagamemto (CRemuneragdo da

Venoumento da Primetra Sorie. Farfio jus 3 Remuneracio du Primeiva Sénm ox tiulaves Jdas
Debcntures da Primeira Sévie CDebeniurisias da Primeina Série”) ao linal do dia il
imedialamente anlerior 4 respectiva data de pagamento. A Remuneragdo da Prmeira Sdnie
seri calonlada de seordo com a seguinte formula:

1= iWNe x [Fatorduros - T onde:

I Valor Nomingt Thutdario das Debéntures s Primeive Série no final do
Poriode o Capiialicacdo {vonforme definido abaixed, caleulado com 0 seis) vusis
decimais, sem wrredondamentsy,

VN YValor Nominal Usitdrio das Debéntures da Primelra Séric na Data de
Fmissio, cdealado com & {seia) cazas decimals, sem arredondamento,
Fatorduros = falor de juros Pxos, caloulado com 9 {nove) casas decimals, com
cirdamenia;

Fatordures = ande:

?
S

Tand — faxa de juros fixa, a ser defimida no Procedimendo de Auoldarfding,

mnformada com 4 {guatro} casas decimais;
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7

DF = admers de dias dets entre o Data de Subsoricao noe g dat

atual, sendo DR om ntmero nteiro,

Define-ze “Periods de Copitalizagio”™ come sendo o infervale de fempo que st omita na

Dot de Subserigdo ¢ lnfegrabizagdo ¢ wrmna na Data de Venaimento da Primeirz Sene
3.12.2 Remuneragio das Debéntures da Segunda Série

312,21 O Valor Nomdnal Unitdne das Debéntwres da Segunda Sévie serd astualizads pola
vartagdo do fndice de Progos so Consumidor Ample, divalgado pelo Institeto Brasileirs du
Caeografia ¢ Bstatistiea (CIPCA™), dosde o Daty de Subsengio ¢ integralizacs
sew elvtivo pagamento, sendo o produto G atuahizacho mcarponado wy Val
Unitaro das Dobdntares da Scgunda Sevie automaticamente {1/ Momaotd
Sceundn Serie™). A Amalizagio Meneting da Segunda Sdérie serd paga na D
Vencunenie da Scpunda Séric juntamente com o Valor Nomimal Unitanoe das Debéntures
da Sepunda Sdries Tardo jus & Aqualizacie Monetdna da Segonds Sérwe os tiulares das
Dobintures da Segunda Senw {(“Deheniumsias da Scgunds S6re™y so final do dea il
imediatamente antortor 3 respectiva data de pagamonto. O Valor Nomanal Uit
Debéntures atualizado pels Amabivecio Monetdna da Segunds Séne serd caleulado de
acorde com A seguinie trmaka

o oatd adats de

Tl

IS

a de

W edis

FAa s ENe U e

Vg = Yador Nominal Uniirio das Debéntures da Scepunda Série, alualizado pela
Atuabzagio Monetdna dz Sepunda Série, calulade com 6 {sets) casas decimals, sem
aTTCdOH&i':HﬂL‘ﬂi{):

NG - Valor Neounal Unitirio das Debéntures da Sepunda Séne na Da Je
Enussan, calouiado com & (seish casas decimais, som arredondamoento:

- fator acumutado das variacfes mensals do IPCAL caleulado com 8 (ot
casas dovimas, sem arredondamoento, spursde da seguinte forma

ne aamero fotal de mndices considerados na atuabizagdo das Dehinfures da

Sepunds Série, sendo UrT um aanere wieiro;

NE valor de [PUA do més anterior an imnés de atualizas o, caso 3 mualizacio sgja
L Apas

et data sntorior va na propis duta Je snbversanio das Debéntures Ja Segamdi S
@ digta de aniversariv, o valor do simero-indice do més de atuab zacdo:
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e
Sl vabor do namen-indiee do mds anieror ac més Tk
dup numere de dias ttets entre {13 a Data de Subsenvas ¢ ntewralicacdo dus

Debénrures doy Sesunda Sére, parz o primeirn més de atzaboaciol ou () o daia e
arsversario anteriar, para os demats meses. ¢ a data de calewlo, mtade ao i
dias vstes de vigtnowa do indice do progos, sendo “dup” um nilmers mibeiro; ¢

néte intal 4o

dut numero de dias Gtets contdos enlre a dola de amiveriano anicrior © a
praxima dala do wmversine, sendo dut” wn ngmero nteiro,
o
! :\(}IL M
CiNd

Os fatores resultamies das cxpressdes S 0 sdo considerados com # {otfo) casas
decimas, som arredondamento, O produtorio € executado o partic do Trior mais recente.
acrescentando-se, om sesuida, 05 mals remetos. Os resubiados intermedidring sde
cateuiades com 1o (devessals) casas decimals, sem arredondamente,

P20 No caw de mdupombibdade wimporana do IPCAL serd withzado, om sus
subsiiteivdo, parn apuragde do fator “C7 o Glthne [PCA divelgade, nio cabendo, porem,
quando da dwuia_,m,m du numiero-indice devidoo quassquer compensagdes financerras, tanto

g o quanie pelos Debemtunutas do Serun Sea ali divalgacke
CA for superior s prave de 1D (der) diss conseentivos, zz;al:capsc—zz v dmposto nos
gmmvm?m 155,

3.82.2.1.2. Nes caso de extingdo, austéacia de apuracdo o/ou divaleagdo por mats de 10 {dex)
dis conseveivos apds o data espersde para w sua gpuragde eon divieipagio, ou
mmpesaibifidade fegal de aplicagio do IPCA ax Diebéntures da Segunda Sene (Uhvepto ™ o
Agemte Fidocrwin deverd, no prazo mibaomm de 30 {inntnd dias o oontar do Evente, reabizar

Sasenbbein Cerad de Diebentursios da Segunda Sdre (modos ¢ prazes estipulados oo
wrtigo 124 da Lo das Sociedades por Agdesd, pars o delibengdo, de cotnum scorde com a
Faissora, phactvedy a regadumenagiio aplindvel, dos peves pardoetros de remuneragio das
Debintures da Segunda Sone a sor proposto pele Empsora,

312303 Cuso ndo haja acorde sobre 05 noves parbreeiros de remanenigdo dus
Debémures da Segunda Séne eatre a Emissora ¢ o5 Debenturisias da Sog
anpzmvm,nuiw ner mingmin, 38% {onelients e cinco por centad du total das Debdntures da
da Bone om LII‘LUM\L teonforme delinido ao lem 7.2 dosta Do nmm du Eimisados
e decorréne iz da falta de guoram parg deltherar sobwe a o a2 Lmnssora
sleverd resgibar o otalid ;-LJ{: dus Drebontures du Segaimda Série em circulagio, e prago de 30
(rmtal diws contados da deta da oreabragBo da orespoetiva Assembitia Glerdl de
Dechaniuristas da Sewunda Séie, pele Valor Nemwnal Unitdno das Debéntures da Segunda
Sorie, aerescide du Remuneragdo da Segundu Sériv, caleulada o pata tomparis o partiy Ja
Drata de Subsericdo o lmr.gm Zavae ou a data de paganieme anterior dos Juros da Segends
Sépie, confonme o case, sie o dala do efellve pagamenio

¢ Sée

ECTT
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Rt

312214, Considera-se data de aniversirio todo dia 15 de cada mds Caso o dia 15 de
cadda mds pdo seja dia utll, prorroga-se a data para o primeiro dis Gtl subsegiente.

12,215, Os valores dos finais de somana ou forindos serfio tpums ao valor do dis dtid
subsegiienie, apropriando o pro sofe do Gittme dis ol

322106, O IMUA doverd sor wiilizado considerando wdéntice numors de casas docimas ao

divulzade pelo drglo responsavel por seu cdloulo,

3222 Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Scgunda bérie. atualizade pela
Aralizagio Monetdna da Sepunda Série. incidirdo juros prefixados. correspondenies a um
pereentual wo wmo, o ser definmdo no Procedimento de Bookbutfding, hase 252 {duventos ¢
cingilentz o sy dins Wers, calculados de forme exponencial o cumulatva pre cai
temporys por dias aters decornidos, desde a Data de Subscricde e ntegralizagio ou o datado
pagamento anicnor dos Jaros da Segunda Serle, conforme o caso, até a data de seu efofive
agamento {“Juros de Sepunda Seénic” o em conjunto com 2 Adualivecdo Moneting da
aunda Réric. "Remuneragdo da Scgunda S¢ric™ ¢ & Remuncracio da Scpunda Séric om
conjunio com o Remuneragdo da Primeira Sene, “EBomuneracia’s. Us Jures da Scpunda
Sere serdo pagos om 15 de agosto de 2004, 15 de swosto de 200050 15 de agosto de 2001
13 de agosto de 2012 ¢ na Data de Vencimento da Sepunda Série. Fardo jus acs Twos da
Segunda Séniz oz Debentunistas da Segunda Série ao final do dia wul amediatamente
anterior & respectivi datn de pagamento. Os Juros da Segunda Série serdo ealeulados de
acordo com a segumic ormuda

I iV Na x| Faworluros - 1], onde:

i Valor Nominal Unitirio dos jwos devidos no final de cada Periodo de
Capitabizagdo (conforme definmdo abaxo), caleulado com 6 (scis) casas decimals, sem
arredondamento;

Via = Vilor Nomunal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série. atuaiizado pola
tira da Seponda Sdérie, caleulpdo com @ iseis) cases decimas, sem

Aruabizacio Monetn

arredondamenta
Fatorluros - fmor de jwos Dxos coleolado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

. H e
Fatorfures = :

1 i oande:
A 100
Tana = taxa de juros fixa, a ser definids no Procedimento de fookbuifding. |

informada com 4 {quatro) casas decimas;
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- 1
P - numere de dias Brels entre (i) a Data de Subsencdo ¢ Integrabivagio ou
{6 o data de pagamenio de juros apteror, copforme o caso, ¢ a daa atual, sendo
T urn namer i,

Detine-se ~Periede de Capitalivacio”™ como sendo o mtervala de tempo gue se micia na
Dasla de Subserigio ¢ dntegrabizugdo, no vase do sameire, ou pa dala prevista do pegamento
deopures imediatamentes anterior, no oase dos domas, na na date prevista do
pagamente de jures corraspondente ao periodo.  Cada Pertodo de Capitalizagho sucede o

gutvrior sem selugio de continmdade,

PRSP

&

343 Prece de Subsericdo e Integralizaciio

3L A gntermalivagho das Debéntures serd 2 vista, am moeda corrente pactonal, po abe da
for Valer Mominal Unitdrio, de acordo com as normas de guidagio aplicivers
TETIP, conforme o caso (" Data de Subsortede o Infogralivacio™).

stlrscrigio, pe

a{UBLC ou

31342 Nao madod Remuneraedo entre a Pata de Emissio © o I

Tntepraiiagio.

L4, Aumenio da Oferéa

45 Mhos wrmoes doartige 24 da Instrugdo CVMADG, o quantidade de Debintures
secialinente ofertadi {sorne considerar as Debéntures Adicionas) poderd ser acresusda em
i 1% quimve por cente ), ol sepd. eme ate FAR000 {eento @ aingdenta andy Debentiures
suplementares ("Debénbures Suplementares”™), destinadas a atender excesso de demanda
due svertualnente rey da Oferta, conformme apgdo our

i constatado no de

—

A crterin dos Conrdenadores © da
Panesord, copforme venficade pele Procedimento de Hoodhiiding, ay Debéntures
Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série wou Debéntures da Sepusda
Rorie,

LA Emisse adwe de Debéntures em ate 20% (vinte por
venladh, ol s, am ald 200,000 {dusentas mily Debéntures adicionass, com rels
guantidade origimalmente prevista, sen a necessidade de nove pedido de repistrs § UV,
nos teomos do artigo (4, 827 da itrgdo CVM 00, atd » duta de publicacao do Ardgaio
de Intoo ("Debéntures Adicionais™. A critério dos Courdenadores ¢ da B
me venicade pelo Procodimento de Rooldnifding, s Debéntures Adiconals
podero sor Debdéntures da Primeira Sériv eron Deblatures da Scaunda Série,

ra podera sumentar & quaniid
6y
{3

P

343 Caso ocorra o aumenio na Quantidade ongimaimenie ofertada, conforme previsto

o devers ser wditad

sodshemingd 304 won 3147 sommna, a presente Bseriurs de B

de maneira a refletir a quantidade de Debénmures ofetivamente cmiiidas,
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I
3135, Limite da Emissio
dor (incluindo as Debéntures Suplemenieres ¢ as Debéntures Adicionais} atende aos
limites previsios no capd e ne pardgrafe 1 do artigo 60 du Let das Sociedades por Agdes,
cortfonme apresentado no quadro abaixo.

Valor Total da Emissio® RS 3 380.000.000.00
ehéntures da Segunda Fmissio RS 600,000 000 030
| da Emissiora RS 10,404,356 000,001
" Tncluinde o cventual sumento em decorrd :
¢ das Debéntares Adicionais.

Capitad souial

orréncia da emissio das Debéntures Suplementures

3.t6. Destinagiio dos Recursos

Os revursos oblidos pela BEmissora por meio desta Fmissdo serfo destinados (14
complenentagio eou reforgo de seu orgamento de investimentos. na subscricio do valores
wobilidrios em oferias plblicas ou privadas (acdes, debénturcs simples ou conversiveis),
mio fendo @ Emissora como deterpunar o BIOMSNTG O Gue 08 Tecursos serio utilizados. ou
aus qnontanles i serein empregados. uma ver que ossa determinagio dependera das
caracieristicns das squisiches que venham a ser negociadas pela Envssora, de acordo com
sy uhjetn sovial ¢ (11 a0 pagamento, seguado o fuxo propramado centratuadmente, de
priovipal e encargos de dividas da Emissors pera os meses seguinies ac enceramento da
Oferta,

3.17. Locat de Pagariento

O pagamentos 2 gue fazem jus a3z Deblniures serio efefuades utilizande-se os
provedimentos adotados peka CBLC ou pela CETIP ou atavés da nstituicio Eserifuradora
responsavel peta eseriluragdo das debéntures para os fiulares das Debéntures que ndo
tejantt depositadas em custodia vinculada & CBLC 0w a CETIR.

308, Prorrogacio dos Prarzos

Considerar-se-fo aulemalicaments prosrogados o5 prazes para pagamento de gualguer
obrigagito prevista ou decorrente da presente Eseritura de Tmissio. até o primeiro dia ol
subscglente, sem acréscimo de juros ot de qualquer outro encurge moraténo aos valores a
serem pagos, quande x data Qe pagamento colncidic com feriado nacional, sabado ou
dumingo ou, wada, guands n3o houver expediente comercial ou haneario nas Cldades de
S Paule erou Rio de Janaire, Estado de Sio Paclo efou Estade do Rio de Jancirs,
respectivamente, ressalvados os cases cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETP wou UBLU, hipitsse em gue somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamenio comerdr e sdbado. domingo ou fedado nacional.
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3.19, Encargos Moralérios

Ocoreende atraso 1o pagamento de gualguer quantiz devida aos Debenturistas, os débitos
o atraso ficardo sujeitos  multa moratdnia de 2% (dois par conte} ¢ jeros de mora de 195
{un por centod ac mdés, ambos caloulados sobre o valores om atraso Jesde a dato e
madimplemento aid 2 data de efetive pavamenino {CBEtcargos  Mortoros”),
1l

1

independentemente de aviso, notificacdo oumterpelacio Judicial ou extrajud

226, Mors do Debenturista

sem prejulzo do disposto no Jtem precedente, o ndo-comparccimento do Debonturisia para
receher o valor corresperdontc a quaisquer das obripagGes pecundarias da Fmissora nas
datas previstas nesta Eseritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Pmissors,
pdo Jhe dard dieito e recelimente de qualquer rendiments, acréscimoy o Picarges
Moratdrios no pariodo relativo ao airaso no recebimenta.

121, Publicidade

Todos s wox e dectsdes destinados aos Diebenturistas deverdo ser obrigstoriamente
comuticados. na fonna de avisoy, nos Jomais “Gazets Mercantil” e “Valor Feondmicn”, no
birdelin oticial da bolsa de valores ¢ entidade de wercado de balele organizade om gue
forem pewonadas as Debéotures o por mae da rade mundial de computadores, devendo o
Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiducidrio da reallagic de gualguer
pubslieagio,

A3, rounidade Tributiria

{aso qualquer Diebenturista goze de alpum tipo de imonidade ou isengdo tribuidria, este
deverd encantinkir a0 Banco Mandatirio ¢ Instituicdo Escriturador ou o seu Agente de
Cusiddia, me prazo de atd 10 (dez)y dias dles antes da data prevista para recebimente de
vatores relativos s Debéntures, documentagfo comprobatdria dessa imunidade ou ongio
irthutdria, sob pens de fer descontados dos geus readimentos os valores devidos nos termos
da fegisiacdo teibuldria om vigor

3.23. Comunicagdes

As comunicacoes a serems enviadas por qualquer das parles aos lermos desia Fseritura de
Erntssic, se teitas por fac-simile on correio eletrémicn, serfo consideradas recebidas na data
de scu envio, desde que seu recebimento sefa confinmado através de indicativa {recibo
emitido pela midguina witlizada pelo remetente), devendo os respectivos originals serem
cpcaminiiados ale 3 {cinco} dias deis apds o envio da mensageny se Qclas por
correspondéncia, as comunicagdes serdo considenudas entregies guando recehidas sob
protncoio ou com

avise de receblmente” expedido pelo Correln ou por Tefegrami, nus
enderegos constantos da qualificagho a seguir

T
p
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Para a Eaussora:

BNDES Participacies S.A4. — BNDESPAR
Av. Repiiblica do Chile, 100, sula 314
20031017 - Rio de Jancirg - R

Ar Maria lsabel Resende Abolm
Superintendente da Area Financeira do BNDES
Felefone: (213 2872-TI08 7 2172-7744
Fac-stmider (213 22403457
Femaih sbonnidbodes ooy br

Fara o Agente Fidularion

Pavarini Distribuidora de Fiindos ¢ Valores Mobiliarios Lida
Ruit Sete de Serembro 99, 24 andar

CEP: 20056005 — Rio de Janeiro - RS

AL Carlos Abberto BachaRinaldo Rabello Ferreira

Tedefone: (21) 2507-1040

Fac-simite: (21 ¥7-1640

E-math pavarmicopavara . com by

Para o CBLL

Cuompanbia Brasileira de Liguidagao
Hua XY de Novembro 275, 6% andar
Rao Paulo, 3P

CEP 0101400

Tel (531 32474524

Fax i35 1) 32473260

Pary o Banco Mandatizwe Instieicdo Fserituradora;

Banco Bradesen 8. A,

Departamento de Avoes ¢ Custadia - DAC

Ave Yars, SN - Crdade de Deus - Prédic Amarelo - 2° Andar
AL Casstane Ricar

Superiniendentc Excoutivo

Teletone: {95 1) 2p84-4522

Fac-similer (55 11) 1684.5045

Femanis bradesevcustodiaeabradescocom br

101

S13.



BNDES

Ci4-
Pura o CETIP:

CETIP - Chmara de Costodia ¢ Liguidagko
Av, Repablica do Chile, 23074 1" andar

Hig de Jancira, RS

CEP 2003 (-170

Tol (55 20 22761474 1 2223 Ad64

Fo ¢85 20 2767435 7 10T 6433

i

Ruaa Libero Badard, 423724 andar
Sa0 Paule, 8P

CEP Qi G09-(40

Tel: (35 11 311114007 3365-4025
Pax: {35 113 3111-1563

CLAUSULA IV - DA NEGOCIACAQ DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADG

4.1, Aquisicie Facultativa

A Bmissora poderd a qualquer tempe, adguine Debéntures e circulaglio, por prego nido
supsrior a0 seu Valor Neminal Unitdrie acresede da Remuneragho, caloulada pro et
smporis. ohservande o disposio no pardgrato 27 do arfigo 35, da Lol a7 404774,

44,5, 4 fmissora estd impedida de negociar privadamente as Debéntures.

4.0.2. A Dirctona da Ennssora terd poderes para aprovar o cancelamento, a gualguer
momenie, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.

4.2, Venchinenio Antecipado

5d0 comsideradas hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures e, supeito a0 disposto
nos tens $.2.1 e 4.2.2 abawxo, de imediata exigibitidade do pagamento, junio & Emtissora,
o Vidor Nominal Unitdrio de cada Debénturs, acrescido da Romuneragio. bem come
encargos, calewlados pro vide femporis, a partic da Data de Subscrigio e Integralizacio ou
dda duta de pagumento da Remuneragdo anterior, quando cabivel, até a data do seu efetive
pogarmento, guasquer dos SCEUNLES CVentos:

#) pedido do recoperacio judicial cu extrajudicial ou de auto-falénois formulado pels
Frissora, ou decretagdo de faléncia da Emissora;

B ndo comprinento du guaisquer obrigaches peounidrias provislas nests Fsoriturg de
Emiss@o devidas nas respectivas datas de vencimento. oxeeto se Wl [0 decorrer de
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15 -
{1} determminacio judicial ou (53) problemas operacionats, igados A OB oua CF1P op a
Instituigio Esenturadora (para os Ueudares das Debéntures que ndo estejam deposiiadas em
custodia vineulads & OBLC ou & CETIPY, nilo sanados em até 48 {cuarenta ¢ oilo) horas.
desde que devidamente comprovado pela Emissora;

C) protestos feeitimos e retterados de tiwlos contra & Emissora que ndo sekam sanados no
privee de 30 (Innlu) dias contados do recebrmento de aviso eserio gue The Tor enviado pelo
Agente Fiductdrio, cujo valor, om conjunio, seja superior a RS [120.000.000,00 {conio ¢
vinte mithoes de Raais) ou gus possam configurar, om fage das circunstincias ¢ a oritdno
do Agente Fiducidrio, estado de insolvéneia da Emissora ou risco de inadimplemenio no
pagamenio dis obriguydes decorrentes das Debéntures, 4 excego do protesto efetuade por
Lrro o m- L8 de tereetro, desde que validamente comprovado pela Emissora

¢ pugasnente, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualguer outra
parbicipacdo ne lucro osiatufariamente prevista, guande esdver em mora peranle os

Dehenturnistas desta enmssdo;

o) fabts de cumprunento pela Emussors de toda ¢ gualguer obrigagio ndo-pecumiria
provisty nesly Fseritra de Emissio, nio sanada om 30 {mnta) dias, contados dooavise
caerite que the for enviado pelo Agente Fuduciano;

) comprovagdo de inveracidade, insuficiéneia, tncorrecdo ou ineonsisténets dv gualyuer
deciaracan feita pela Emissora nesta Eseritora de Emissdo, no Contrao de Distrbugdo, om
guabyuer decimento relative & Emisslo, ob de qualguer informagks constanie do prospeoto
defimbve wtualizade do Programa de Distnbuigio datado de 7 de feveredre de 2007
{“Prospecio Debinitive™). do suplemento preliminar da BEmissdo (“Suplamento Prefiminar™
e do suplementy definitive da Bmissdo CSuplemento Definitive” & em comunto com v
Suplementsy Preliminge, “Suplementos™) que afete de forma refevante e adverss as
Debéntures e que tenha side notificada & Emissora pelo Agente Fiducidno,

!

3 afienagdo vu transferéneda de wm ou mais alivos da Emissora gue, descontados os valores
reftivos as aguisigies ocorndas entre o tEnmao do ewercicio anienor ¢ a dale de tal
aftenagido ou transferéneiy, representem em conpuido ou individualmenic radugdo de 507
{uinglicnta por cetkio) ou mals do ativo lotal da Emissora oo exereteio sovial imediatatnente
anterior & date em que fal alienacio ou trapsfeséncia for cofctuadas. O computo dosta
alienacdo deve considerar o valor contabil de fais ativos quando de sua alieragdo o
transleréneta;

b1y alterncio ou modificaghe substancial do objoto sncial da Fmissors, que afere de formu
wegativa ¢ matenal o nsco de orédite das Debéntures, bem comp a trapsformacio <Ja
Fmissora de socicdade por aghes om owlro Nipo secictdrio. nos termos do artige 220 da La
dos Sovwedades por Agles;

1y ndo comprimento de gualguer decisfo ou sentenca judicial transfiada em julgado contra a
1

Emissora, em valor wnitdrio ou agregads superior a R¥ 1ZR000.000,00 {cumo ¢ vinte
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111!”10\,5 de Reais) ou valor equivalente em outras moedas, no prazo de aié 5 (vinco) diss
et contiados da data s:\ilpt:g‘ﬂ # pata pagamento; e

13 wencimento antecipado de gualguer obrigacdo pecunidra da Famissora de vador igual ou

superior a B3 P20600.000,00 (cento ¢ vinte nulbdes de Rems) ou vator equvalenic om
outras moedas, salve se {1 no praze mixime de 5 {cipeod dias Gieis conlados de sus
eearréncia, for comprovado pele Emissora {1) que tal vencimento antecipade ocorreu
irdevidamente vu foi sanade pela Emissors, oo, {23 haver impedaaento legal gue s mpega
de sanar & cousa do referide vencimento antecipade e que ndo tenha veorrido o vencimenio
antecipado de qualquer outra divida contrafda no Paits ¢ cujo cumprinmento du obrigagao de
pagamento também deva ser executado no Pals, com quaisquur fereetros, gin decorrénuig die
venelmento anlecipado em referénets, oo (i) no prazo maxime de 30 {rinta) dias contados
de su oeorrénci, especiiicamente para 08 Cas0s CHL QUC SCa neeessari a obtenydo de
gualquer sprovagin de autoridade governamental para permitic que & Emissora olelue
reforrde pagemento, a BEmissorn comprove que obleve referida aprovagiio @ sanou tal
eyerio,

5

32,00 A eorrdneta de squaisguer dos evenlos indicades nos subitens fad (b, (0 e () do
ient 4.2 achng, acarretara o vencimente antecipado automatics das Dehdmures,

4.2.% Na veorrénciy de qualguer dos eventos indicados nos subitens (b (d), (el (f) (g) ¢
(h} do mem 4.2 aoima, o vencunento antecipado dis Debedntures dependera di provia
deliberagdo da Assemblota Geral de Debenturistas, gue deverd ser convocada pele Agente
Fiductdre em até 3 feineod dias s contados da data em que fomar umémnmnm dus
avenlo,

4,23 A4 Asserablein Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.2.2 precedonie poderd,
por deliberagdo de Debenturistas da i’mnelm Série gue represciten, pelo menog, 33%,
fuingiienta ¢ cineo por cento) das Dehéntures da Primeira Série em cireulagdo, © por
Prehenturistas da Segunda Série que representent, pelo menos, 53% {cinguenta ¢ vinco por
centn) day Debéntures da Segunda Série em cirentagiio. determinar gue o Ageaie Fldueidrio
nao declare o vencimento antecipado das Debéntures,

4.2.4. Niw se realizando a Assemblaia Geral de Dehenturistas ou nao havendo deliberag i
mi data originalmente estabolocida para sua realizsgio, o Apente Fiducidne devera declarar
fevipadamente vencidas todas a3 obrigagdes decorrentes das Debdntures o cm%u o
imediate pagamento pela BEmissora do Valor Nomanal Unitdario das Debénture
tey Remuneragio ¢ envarges ot a ditn de sen efetivo pagamento, excelo se ot mhuihm i
referida Assembléia de Debenturistas tverem sido suspensos pary reaberiurs em nova da

¢

3,25, A alienugdo, direta ou indireta, do contiole aciondrin da Einissora dependerd da
prévia sprovagio de Debenturistas da Primeira Série gue representen, pelo menos, 3%
foihgienta e ¢inco por gento) das Debénturss da Primeira Série em cireuwdagdo, © por
Debenturistas do Segunda Série que representem, pelo menos, 5320 cinglienta ¢ cingo por
cento) dag Debintures da Segunds Béne emr circul e Assombléias Gerals de
Debenturistas feonforme definido abaixed especialmente comvocatday com owse {im,

|
b
‘1
't
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dispensada essa aprovacio se for assegurado avs debenturistas que o desejarem. o resgate
dus Debéntures de que forem titulares, durante o praze minimo de scis meses o contar da
datz de publicagio do fato relevante relativo a negociseda.

4.2.6. Em conlommidade com o art, 231 da Lei 6.404/76, a incorporacio. a tusio ou 2 ¢isdo
da Enussora dependerd da prévia aprovagio de Dchenturistas da Primcira Série que
reprasentem, pelo menas, 50% {cingienta por cento) mais uma das Debéatures da Primora
Serse en cirentagdo, ¢ por Debenturistas da Segunds Serie que representenm, pelo men
0% {einglenta por cento) mals uma das Debéntures da Segunda Scrie em circulaglc
reamdos em Asserblenas Gerars de Debenturistas especialmente convocadas com esse fim.
dispensada tal aprovacho sc a Emissors assegurar aos Debenfuristas que o di
resgate das Debéntures de que forem tifulares, durante o prazo minimo de scis meses o
contar da data de pubhicagdo das assembléias relativas 3 operagiio.

CLAUSULA Y - DAS OBRIGACOFS ADICIONAILS DA EMISSORA

5.1 A bmissora osta adicionalmente obrigada a;

4} encaminhar ao Avente Fiducidrio e 4 bholsa de valores ou entidade do mercado de
halcdo organizado em que forem negocladas as Debéniures:

a by dentre de no maximo 90 (noventa) dias apds o térming de cada exercicio social,
ou na data de sua divalyscdo, o que ocorrer primeiro. copia de suas demonsiragdes
financeiras completas relativas ao respectiva exercicio. acompanhadas do relatoris
da admimstragdo ¢ do parecer dos suditores independentes, bem come declaragio
do Dietor de Relagdo com Investidores atestando o cumprimento das disposigacs
da presente Fsortura de Emissio;

4.2y cdpia dos informagdes pericdicas ¢ cventuals exigidas pelas normas da CVM.
NOS Prazos Previsios,

1.3} na mesma data de suas publicagdes, os atos ¢ decisdes releridos no ftain 3.21;
a4 imediatamente, qualquer informagio retevante para a prescate Emissio,
2.5} copia de qualguer comespondéncia ou notificagdo judicial on exirajudiciaj

revebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento, imediamente

apas o seu recebimento;

.6} os comprovanies de cumprimento de suas obrigagdes perante os debenturisias
no praze de até 3 (Cinen) dias dteis contados da respectiva data de vencimento;

.7} informagdes a respeito da ocorréneia de qualquer dos sventos indicados no iiem
4.2 da Clausala TV imediatamente apos a sua ocorréncia;

e

%
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R} retransmity, om o ald wm dia ol apds disponivel, pelo sistema de informagd
periadicas ¢ eventuais da VM, ¢ Relatdrio claborado pelo Apente Fiducidrio
previsteona abinea “17 do item 6.4 da Clausula VI

manter 1 suz contabilidade atualizada ¢ cfetar o8 pespectives registros de acordo
COM 05 principios condabels gerabmente acellos mo Braml ¢ dwroao Agente
Fidusanio acesso irrestritor 1) a lodo ¢ gualguer relaténio do awditor independenty
enfrepue & Binssora o, 21 aos livros ¢ aos demais regisiros contibels da Fmissora,
guundo deliberado pela Assembléla Gerat de Debentusisias.

camvoear, nos termos do ftem 7.1 desta Escritwra de Erissio, Assembiéiy Geral do
Debenturistas. para debiberar sobre qualquer matéria que, dirsta ou indiretamente, s
relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio nic o fuga

cumprir a3 determinagdes emaradas da CVM. entrepando os docamentos
solicitados ¢ prestando, ainda, a5 informagdes que Thes [orem solicitadas;

subreter. na forma da lei. suas demonsiragdes finsnceiras a exame de empresa de
suditori independente registrada ng CVM;

manter serpee alualizado o seu registro de companhia aberta junio § CVAM, ey
termos  das nstrucoes VM aplicdveds, ¢ fornecer aos Debenturistas as
demonstraghes franeciras elaboradas e gprovadas, previstas oa Lel dis Socledudes
por Agdes. quande soliciado:

estruturar ¢ manter em adequado funclonamento departomento de atendiments aos
Debentunsias. pars assegurar-thes tratamento eliviente, podendo utilizar, para esse
i o estrtura © os drpfios destinados ao atendimenio de seos acionistus, ou
contrafar insntsicdes autorizadas & prostur este servigo,

reafizar operagbes fora de seu objeto soeial, observadas as disposigiios
Ccatatuliinias, legais e repulamentares am vigor;

tomar todas as medidas necessarias para:

L1 preservar todes seus direstos. dtulos de propriedade, concossdes, licenyas
{inchssive licencas ambientals) ¢ ativos necessérios para continuar conduzindo seus
negocios dentro do respectivo ohyeto social,

1.2} manier em boas condigdes os bens utilizados na conducio de seus negdeios,

t.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigazdes
fiseas, trabalhistas, comercials e outras,

e
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aotificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de baleao
organizado em que forem negociadus as Debénlures sobre gualguer alo ou Tuto gue
possa causar mterrupedo ou suspensdo das atividades da Emissora,

manlee perante companhias seguradoras que 2 Emissora entenda vazoavelmente ser
de primeira linha, o3 sesuros relevantes para & manutengdo de sua abividade
principai;

infonmar imedistamente & bolsa de valores ou entidade do mervado de balclie
orpanizado om gue forem negociadas ag Debéntures qualquer mudangs significativa
on linprecisia das informagdes que afetem divetz ou indiretamenie as Debdntures;

informar 2 bolsa de valores ou entidade do mercado de baledo organizado em que
lorem negociadas as Debéntures o sew valor @ a data de pagamento de todus &
Quaisguer rendimentos a1 elas referentes;

manler comtralada agénein Jlassificadora de oriseo para atualizagBo, pely menos
anualmente, do relatdrio wpresentado por evasido da oolooagie das Debénures,
G NEl VencEmento,

encamuthar, imediatamente, & UVM, & bolsa de valores ou entidade do mercado de
haleio organizade em que forem negociadas as Debéntures, a0 Agente Flduciine ¢
divulear nag pasing da rede mundisl de computadores pertinende, o relatdrio referndo
a alines 0" anlerior,

eatabelecer, em comyjunio com o3 Coordenadeses da distribugdo piblicn das
Debéntures, os critérios de distribugiicicolocagio do lote gue ser destimado parm
distribuigio pulverivada ac varejo: &

decider, em conjunto com os coordenadores da distribuivio pablics das Debentures,
se haverd ou nde aumento na olera parg a presente Emissdo de Debéntures, na
forma detem 314 achma,

CLAUSULA V1 - DO AGENTE FIDUCIARIO

#.0. Nomeacia

A Rmissors conslilul ¢ nometa o Agente Frduerino dos Debentunstas do Emiss

desta

A0 nhiero

T

Faorturg de Frossao, Pavanim Distobaidors de Tulos ¢ Vialores Mohili

drtos Frda,

acima qualifieado, o qual. nesie ato © pela mether forma de dircito, acerta a nomeagdo para,
nes teimos da ler ¢ desta Esoritura de Kimissdo. representar perante a Linnssora 2 comunhio

dow 13

chenturistas,

e
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6.2, Dreclaracio

O Ay

e Fiduenne declara ¢ gorante 3 Emissora, na data da sssmatura dosts Eseritura de

Finissio:

a3

=)

=

i)

a9

o ter gualguer mpadimento legal, sob as penas da lon conforme arligo 86, £ 3
da Lal 07 0404676, ¢ demals normas aplicdvels, inclasive regulamentares, para
exereer a fungdo gue the & conferida;

acetiar o fusclo que the ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres o
atribuigdes previstos na legislagdo especifica ¢ nests Esentura de Emissio;

aceitar mtepralmente esta Escritura de Ernizsio, todas as snas clansulas ¢ condigdos
cstar viente da rezulamentagdo aplicavel, cmanada do Baneo Central do Brasil:
estur devidamente autorizado a celebrar osta Fsentura de Hmussio ¢ a cumprir com

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisiios leg
estatuiarios necessirins para wnlo;

T

que o celebragao desta Esoritura de Fmissdo ¢ o cumprimente de suas obrigagdes
agul previstas ndo infringem gqoalquer obngagio anteriormenie assunuda polo
Apente Fiducidno:

que esta Escritura de Ermssio contém obrigagdes legais, validas, eficazes e
vinculantes do Apgente Fiducidrio, exigivels de acorda com os seus termos e
vondigoes.

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de contlito de interesse previstas o
artipo F0 da Instrucao CVM 28,

estar devidamente qualitficado 2 exercer as atividades de Agente Fiducidne. nos
termos da regulamentacdo aplicdve! vigente:

que vertficow o veracidede das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdor e

gue verifieon a observinedz, pela Emissora. dos limites de emissio previstos no
aput o operagralo 17 do artigo 60 da Let das Sociedades por Agbes. confurme
disposte noritem 3,13 da presente Eseritura de Emissio.

A Bmpssora, por sua ver, declira ndo ter conhevimento de fato gue impega o Agenic
Fiductino de exereer, plenamente, suas faagdes. nos termas da Lei n® 8404776, ¢ demais
normas apliciveis, inclusive regudamentares,
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6.3, Substifuicio

63,1, Naz hipoteses de ausénela, impedimentos tempordrios, rendncia, infecvengio,
liguidacio mdicial ou extrajudicial, faléncia, vu qualquer outro caso de vacdnela, wrd
realizada, dentro do prazo maximoe de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembléia Geral de Debemuristas pars a cseolha do novo Agente Fiduciiio, o qual
poderd ser comvecada pelo proprio Agente Fiduciario a ger substituido, pela Enussora, por
Dehenturisras que representom 1% {dex por cento), no nuEnimo, das Tehéntures em

circulido (conforme definido na Clausaia 7.2.1 desta Esoritura de Erissfio), ou pola OVAL

6.3.2. 5¢ a convocagdo da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 6.3 1
SN N30 ocorrer ent até 15 {quinze) dias antes do tnminoe do prazo seima citado, vaberd 4
Emissora efctud-la, sendo cero que a CVM poderd nomear substitulo provisdrio enguanto
ndo e consumar o processo de escotha do nove Agente Fiduciirio,

6.3.% A remuneragdn do nove Agente Fiducidrio sera definida na propria Assembléta Geral
.

de Debenturistas gue o escolher, observado o disposto no itom “0.3.77 adjunte,

6.3.4, Na hipotese de nde poder o Agente Fiductdne contipuar a exarcer as suas fuiighe: por
circistineias supervenientes 2 esta Eseritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente
n fato ans Debonturistas, pedindo sua substituigdo.

0.5.5, & tacultado aos Debentunstas, apds o encorramento da distribuicio day Debéntures
no mercado, procoder & substtuigdo do Agente Fiducidrio ¢ & indicagio de scu substitute,
em Assembldia Geral de Debenturistas espectalmente convocada para esse fim

6.3.6. A substifwicdo. em carfter permanente, do Agente Fiduckirio Foa sujeita 4
comunleacdo provia & CVM e 4 sun mantfestacio acerca do srendimento 205 requisios
previstos mo - artigo 87 da Instrugdo CVM n® 28, de ZXTEA3, o ovestuais nomias
POSTEFINTes,

.37 O Apente Dideeidrio sebstituto fard jus 4 mesma remuneragio pocebids pelo
anterion, caso a Assembiéia Geral de Debenturisias nie delibere sobre a maténia.

6.3.8. A substituiglo do Agenie Fiduciarie deverd ser objero de aditamento a esta Bscritura
de Emissido.

6.3.9. O Agente Fiducidrlo entrard no exercicio de suas fungdes a partir «da data de
assinatura desta Escritura de Emissio ow no caso do Agente Fiducidrio substinuio, de
cvenioal nditamento sm que for nomeado como substituto do Agente Fidacidrio pan
exercer a funclo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a ofethva
substituigio ou at¢ a data de vencimento das Debénturcs, ou o seu integral ¢ regular
pagamento, dos dois o gue ocorrer primeiro.

6.3.340. Aplicam-s
emanados da UM,

P
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6.4, Deveres

Adém de outros previstos em el ou em aio pommative da UVM ¢ nesia Eseritera de
Eppssde. vonshituem deveres e attbuigées do Agente Fidusiario:

2]

e
b

profeger os direites e nteresses dos Debentaristas, aplicande ne exercicio da fungi
o euidade ¢ a diligéaoia gue toda pessoa ativa ¢ proba costuma caprepar na
administracdo de sous proprios negdcios;

renunciar & fungdo. na hipéiese de superveniéncia de conflites de interesse ou de

ualyuer outra circunstancia gue the impecn o exercicio da funcao:
] { peg G

conservar em boa guarda wda & eserituragio, comespondéncia ¢ demals popois
retacionadsy com o exercicio de suas funges;

verificar, no momente de aceliar a fungdo, 2 veracidade das informagdes conndas
nesta Eseritura de Ennssio, diligenciando no senfido de gue sejam sanadas as
onussées., falhas ou defetios de que tenha conhecimento;

promover, nus competentes orgdns. caso a Emissorn ndo o faga. a inseriedo desty

Escrtturn de  Emissieo e respectivos  aditamentos,  sanando  as  lucunas ¢
) F

wregtibundades porventura neles exisienies;

acompanhar 2 observincla da permdicidade na prestagio das informacics
obrigatonas,  alernando o5 Debenturistas acerca de  eveniuais omissdes  ou
Inconsisténcias consfantes de tals imfomacbes;

emitic parecer sobre a suficiéneia das mformagdes constanies das proposias du
oot fivagBos nas condicdes das Debéntures;

soliciar, guando julgar necessario para o il desempenhbo de suas funeoes,

certidbes ntualizadas perante drgdos e entidades publicas © oficios de registros
piblicos;

sollcitar, quando vonsiderar necessdno, ¢ desde que permitide pela legislagio
aplicivel, auditoria extraordingria na Emissora;

cvocar, guando necessano, a Assembléla Geral de Debenturistas;

13 enviar & OV e 4 belsa do walores ou entidade do murcade de balcdoe

ergamizade em que forem negociadas as Debéntures, aié a data d
pubticagdo, copla do edital de convecagdo ¢ do proposta o ser subme
Assembléia Geral de Debentunstas:
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L} comparecar & Assembléin Geral de Debenturistas a fim de prestar as micrmagies

et

que Fhe forem sohiciiadas;

1) enviar & CVM e 4 bolsa de valores ou entidade do mercade de halcin
vrganizade em gue forem aegoviadas & Debdnures, b i) dia U1 apds a data «de
cicerramiento de cada Assembléia Geral de Debenturistaz, sumarto das deliberagdes
wmadas & no prase de 10 {des) dias, odpin da stz da Assembliia Geral de
Debenturistas;

elaborar refatdrio destinado ans Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°%, alinea
“h' da Lei 0. 6.403/76, o qual deverd conter, 20 menas, as seguntes informag(es:

11y evenual omissdio ou inconsisténela do que tenha covheomenio, contida nas
informaghes divalpadas pela Dmissora, ow, amda, o madimplemento ow atraso ag
prestacio ohrigatdria de informagdes pole Bnlssora:

127 alteragties estatutdrias ocorridas no perfodo;
[.%} comentarios sobre as demonstragdes financeiras da BEmissora entocando o3
mhicadores ceondnicos., fnanceiros € a estrutura de capital da Emissors

1.4 posigho da distribuicio ou colocacio das Debéntures no mercado:

1.5} aquisigie tacultativa e pagamente de rendimento das Debéntures realizados no

periodo, Bem como aquisighes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Enussory;
LO) acompanhamente da destinagio dos recursos captados atravds da Emissio de
Debéntures, de acorde com ox dados oblidos perante os adminisiradores da

frtissora;

L7y cumpriments do oulras obrigagdes assumidas pele Emissora nesta Eseritura de
Loussio,

1.8y declaragiio sobre sua aptidie para continusr exercende a fungdo de Agente
Fiduciina.

s.;lww

disponibilizar examplar do relatorio de que trata z alinea aos Debentunstas no
prazo mdximo de 4 (guatro} meses. a contar do encermamento do exercian sacial da
Emissara, 10 menos nos scguintes focais:

m. 1) na sede da Emissora:

nt.2) no local edicada pelo Agente Fiducidrio;

m. 3 ma OV
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mdr ma bolsa de valores ou enbidede do mercado de baledo orgamizado cm gue
furent negoviadas as debdntures:

m. A na mstitulcdo Hder da eolosagio das Debdntures, na hipdtese de o prazo para 3
an do redalémo vencer antes do encerramenio do prre maxime o
wmiris day Dobentures,

n) pubhcir, ax expensas da Erssor nos orglos da imprensi em o gque o Frissor deva

clotar suas publicacoes. 2nin

1o comunicando aos debenturistas gue o relatone de
encontra a sws dspnsiclio nos foeas me

s ma alines

oy nunier atedzada o relagio dos Debenturistas ¢ seus enderecos, maediamie, inclosive
gestihos perante a Prussora, o Instituagiio Depostana ¢a CBLCS

pb Dsealiaar o cumprimente das clausulus constantes destin Eseritura de Ennssli
vepeciimente daguelas impositivas de obmgacdes de fazer ¢ de nho fuver; ©

g s propuize o disposto go ttem 420 nolificar os Debentunstus, por edityd @
wehividualmente, ne prazo maamee de 30 nnta) dias, de qualquer imadimiplomentos
peta Povssor de obrigagOes sssumidas pa opreseate Bsortturs de Fonssio
mwdicande o local em gue formecerd avs interessados mewres esciarecimentos,

ao de el teor deve ser anviada:

'

Comuig
A OV
i 2y a BOVEREA viou a CETIR: ¢

.3} o Baneo Centiad do Brasi; e

o e e

vy e o Fapssors cimpris com as obrigaeoes previstas sas aliness 7o
d g1 ubjeto da

2t
inhar 4 ANBIDY o reluténin do avabiagae |

o,

Atribuigies Especificas

0,54, sem prajizo das obnigagdes dispostas na presente Escntura de Ennssdo, o Agonte
Fiducrdrio uihzard de gquasquer procedimenmtos judicims ou extrajudiciais cootra s
Pmissors pars 3 protegho o defesa dos interesses du comunlfio dos Dobonturistie ¢ i
realizagdo de seus ordditos, devendo. om caso de inadumpicmento da Frussora

E‘!S’lf.i_“ilpﬂ{ii?ficﬁlﬁ

hy tomar toda ¢ qualguer providéncia necessaria para § realizagdo dos crdditos dos
Bebenturistus:

)
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[

+

o} reguerer a faléncta da Fmissora; ¢

&) reprosentar os Debenturistas em processo de falénoin, revuperagao judicial ou
extrapadivial da Emissora.

6.5.2. O Aponle Fideciario somente se eximird da respomsabilidade pela nio adopdo das
medidis contempladay nas alineas 0™, “b” e “¢” do “caput™ deste irem se, convocads o
Assernbléia Geral de Debenturisias, esia assim o autorizar por deliberagio de Dobeniurisias
da Primeira Séne que representern, pelo menos. $5% (cinqlienta e cinco por conto} das
Debéntures da Primeira Séric em circalagio, e de Debenturisias da Sepunda Sére que
represe nlem, pelo menos, 55% (cinguenta ¢ cinco por cento) das Debdntures da S
Seéne em creulagdo (conforme definido na Clausula 7208 desta Fscritura de Ermfssiio),
bastaude. porém. a debiberagio da maioria das Debéntures em circulagfio quando 1al
hipotese se refenir a0 disposto na wlinea “d” de “caput” deste fiem,

6.60. Remuneragio

6.6,1, Serd devida ae Agente Fiduciario ou 8 instituicho que vier s substitui-lo nesta
qualidade, a titule de honordrios pelo desempenbo dos deveres o atribuigdes que lhe
comperen, 1os termos da Lol ¢ desta Eseritura de Fnisso, wind remuneragio a ser paga da
segnte forma;

a} Parcelas ancais de RS 18.000,00 (devoito ml reals), a primoira & ser paga 3 [cinco}
dias apos 4 obtengdo do registro na CVM ¢ as demais no mesmoe dia nos 3 (cineo?
IR SCZnies]

by O Agente Miducianie deverd enviar aviso de cobranga da remuncracio 4 Emissora
vont anfecedéneia minima de 20 {innta) diss da data de cada pagamento {oaceto om
relaging & prumeiro pagamonto, que devera observar uma antecedéncia mnima de 5
{einee) dias), senda que se a Emissora ndo receber referida aviso dentro do pravn
acimd, o8 pagamenios aventualimente ofctuados com atraso, em razdo do ndo
receimento, pela Emissora, de referido aviso. o cstarfo sujeitos o wultas ou
penalidades;

¢ As remuneractes provistas nos iens snteriores serfio devidas mesmo apds o
vencimento dus Debéntures, caso o Agents Fiductdrio ainda estejn atnando no
vobranea de inadimpléncins ndo senadas pela Emissora;

¢ As parcclas referidas acima serio atualiadas pelo PCA, ou na sua fala, pelo
mesmo wwdice gue vier a substtui-lo, & partic da data do pagamento da 1® parcela,
cuplormie deseriio no flem e aeima, alé as datas de pagamento do cuade parcels,
caleuladas pro rata dia se m:ccsx&rio‘.

¢} A remunergdes  ndo inchiem  es despesas com  publivacdes,  transporte,
alimentaghe. viagens ¢ cstadins necessbriss ao excrcicio da fungio de Apente

k3 i

e 7
¥ /
v
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Fiducidrio. durante on apos a implaniacdo do servigo, o serem cobertas pela
sssord, modante JUJ"‘T)LHU) [SE RS olivas faturas emitdus dircbrmenie om seu
OMmE, U rucm’hmbu, apts provia aprovagdo o no praze de H vder) dias wen
comados do recchimenio pela Ennssora da documentacio comprobataria de s
dﬂqpciﬂi Nae osido incluldas tpualimente dospesas comy especiabislus, caso sejam
necessdnios, mMis eome anditorie o'ou fsealizacio. entre ouiros. ou assessona lepal G

Emissori;

11t ocaso doomadonpidnea da Emnssors todes os despesan com procedimentos
yeiany venha & mooromr

legars, melusive as admimsirativas, om gue o Agente Fi

para resguardar ox mteresses dos Debenluristas deverdo sor proviamente aprosadas
¢ adiantadas peles Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto om el
resanceidas pels Bmissora. Tais despesas @ serem adiantados pelos Debentunis:
mcluens tanshey m oo gastos com honariries advocaiicios de terceiros, doposstos,
s nas aches propostas pelo Agente Fidueiro

de propoestas o cxerecio de sua funedo, ou anda gue Hhe ¢
projuizes Ou NsCos  [inancairos. ehguanto representante do comurhio
Debenturistas. As aventuus despesas. depdsitos ¢ custas judiciais decorentes da
sucumbencia em agdes judiciais serio igualmente mpor‘[ad v pelos Debenturista,
bom come a remuncracdo © as dcspcms reembolsivels do Agente Frluciin na
hipotese de o Emissora permangeer emoan; nhm')wrs«:'m com relugdo ao pagamenio
feslis por um pededo supenor & 30 {nnta) diss. podendo o Agente Fidecdns
solrctiar parantia prévia dos Debenturistas para eobertura do risco da sucumbencia,

CUSHES O 1aNas H.I

Oes contra o

1 dusia

T
s

b easo de mora no pagamentn de qualquer quantia devida em decortén
retnuneracio, o8 débitos o atraso Neasdo swieios o pwldta de 2 % {dois por centod ¢
qures deomom de % fum por centol aw més. som prefuizo do atualizag
MONCLANA;

do

by As resumeracdes serfo acresowdas dos segunites hmposios: Imposto sohre Servigs
do Qualguer Naturera {I5S ou outros), PES (Cemnboiglo ao
Integragio Social). Cohing, e quasquer outros smpostos que venhan a incudiv sobre
a remuneragae do Agente Fuducidrio, excetuandoese o lmpoesio de Henda, nas
aliquedas vigentes pas datas de cada pagamenta,

6.2, Em caso de sua suhstituicho, o Agente Fiduciénio se obriga a resuir 3 Emissora,
parle du remuneragdc anuad correspondente aos meses em que ndo mais desempeniand as
fungies agui deseritas.

CLAUSULA VI - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

7.1 Convocacdo

A psemblens de Debomunstas Ju Primeira Série (" Assembloin Gerad de Debenturistus da
Primeirg Scrie” ou 2 assembléia clc: Pebenturistas da &m,uudu Séric {"Assembldia Geral de
Debenturstos da Segunda Sérig” o, em conjunlo com a Assembléia Geral de Debenturistas
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da Prisneiva Sériz, “Assembléia Geral de Debenturistay™ pode ser convocada pelo Agente
Frducririo, pela Emissora, por Bebenturistas da Prumcira Séne que representem 10% (der
por ventoe), no minmme, dzs Debéntures de Primeira Séric am circulagic ou por
Debeturistax du Scpunds Séne que representem 10% (dez por conto), no minuno, das
Debéntures da Segunda Séne em circulagio, conforme a caso, ou pefa CVM,

TLE A convocagle se dard mediante andneio publicado, polo menas 3 {1rsy veres, nos
argdos de imprensa nos quals a Dimdssora deve efetuar suas publicagdes, respeiiadas oulre
regras relucionadas 4 publicagio de anlncio de convecagho de assembléias peras
constantes da Lei 1" 6,404/76. da regulamentacan aplicivel ¢ desta Uscritura de Emissiio,

7.2, Querum de Instalagio

A Assembléia Geral de Debenluristas se instalara, em primeira convocagio, com a prasetga
de Debenturistas da Primeira Série gue representem o metade, no minime, das Debéntures
da Primeira Sérig em circulagdo, ou de Debenturistas da Segunde Séne que representem a
melade. no mimmo, das Debéntures da Sepunda Sére em circulagio, conforme a caso. &
vin sepbnda convoeagdo, com qualquer quornn,

F.2.0. Paca o5 cofeitos da presente FEsertura de Emissdo, considera-se “Deblértures em
crrvulaclo” todas as Debéntures da Prumeira Série e/ou todas as Debéntures da Seoumda
Surte subseritax, excluidas aquelas mantidas em wsouwrana pelo Emissorn ¢ oos de
titudaridade de cmpresas controladas pela Emissors ou de sua controladorz, hem como as
debéntures de administradores da Emmssora ou de sua controladora,

7.3, Mesa Dirctera

& presidénca da Assembléia Geral de Debenturistas caberd an Debenturiste da Primeira
Série ou av Debenturista da Segunda Série, conforme ¢ caso. cleito, na Assembicna Geral
de Debenturistas, pelos Debentunistas da Primelra Sérte ou pelos Debenturistas da Segunda
Série. conforme a caso, preseaics ao referido conclave ou agacle que for designado peiz
CVML € papel de seoretdrio da assembléia serd do Agente Fiduciario, costando csie
ercarregado darodacio da wia da Assembléia Geral de Debenturisias

7

7.4, Quorum de Deliberagio

ob 1. Nas dediberaghos da Assembléin Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
oircilagdo caberd um vote, zdminda 2 constituigfo de mandatirio, Debenturista oy nio.
Observadn o disposto neste item, &5 alleragGes nas caracteristicas ¢ condicfes das
Debéntures ¢ da Emissao deverdo ser aprovadas por Debentunistas da Primcira Séric que
representem. pele menos, 35% {cinghenta e cinco por centod das Debéntures do Primeira
Striv em virculagho, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos.
33 {emglonta ¢ omeo por cento) das Deblntures da Scgunda Séric om circulacio,
conforme o caso, observado yue alteragBes na Remunericin viou pravo de vencimento das
Dehéntuges ¢lou dspositivos sobre quoram previsios nesta Eseritura de Bmissdo deverfio
contar com aprovagio de Debenturistas da Primeira Séric que representem, pelo menos,
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G0% {noventa por cenlo) das Debénturcs da Primeira Série em cieculagio, ou par
Dichersuristas da Scegunda Série que representen. pelo menos. 907 (anventa por cento) das
Dehdumres da Segunda Sénie em circutapio, conforme ¢ casu

7

T2 Sem prejuizo do quormm de 90% (moventa por cento) provisto no ilem 7.4.1 acima.
ra hipotese de extingdo, ausénes de apuraglio cou divolgagio por mals de 1) (dez) diss
conseculives apos a data expernda para sua apuragiio cou divulgagio, su impossibilidade
fegal de aplicsgdo do IPCA, o quorum nevessdrio parg defimgho do novo parametro de
remuneragiio da Segunda Sére devera ser compusto por Debenturistas do Sepunda Série
que representem, soo minime, S8 feingiienta ¢ einco por centol das Deblntures da
meghsda berie e areulagio.

CLAUSY

TH - DECLARACOES F GARANTIAS DA EMISSORA

A Frmtasora deckra ¢ gurante ao Agente Yiduoldnio, na data da assinaturs desta Faonlura de
Ervtissbo. gue:

i) estd devidamente autonizeda a celebrar esta Eseritora de Emissio e o cumprir com
todas as obrigagdes agui previstas, tends sido satisfeitos todos os requisitos legais 2
oslatutinos necessarios para tanto:

Iy a celebragdn desta Bsersturs de Emisso ¢ a colocacdo das Debéntures adn
infringem qualquer disposiviio tegal, contralo ou instremento do qual a Fmissora
self parte, ne el resuliar coe

b1y vencimento andecipado de qualguer obrizacdo estabelecida em gualguer desses
comliitos ol instrumentos,

h2) wragdo de guelyuer dnus ou gravame sobve guadquer ative ou hem da
Emissors, execto por aqueles 14 existentes na presents data ou

B3 reseisiio de qualyuer desses contratos oa instrumentos;

¢} a wvelebrago desta Escritura de Frolssio ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqul
previstas rit infvingem qualguer abrigaglo anteriormente assumida pela Emissora;

db osta Escrilura de Einiss3o ¢ as obrigagdes aqui provistas conslituem obrisacoes
validas ¢ eficazes da Emissora, exipivels de acordo com 0g scus termos ¢ condicdes;

wf o Prospecto Delinitive ¢ o8 Suplementos contém ¢ conterie, no minimo. &
ohservidas as disposiedes legais ¢ regulamentares pertinentes. todas as informacoes
relevantes em relaydo & Emissora, mas respeetivas dlatas de cada evento, ne contexio
du presente Entissdn nocessarias para que os investidores e seus consultorcs tonham
condigies de fazer uma andlise cometa dos alivoy, passivos, das responsabitidades
da Eaissors, de sua condiglio finaacedra, lucros, perdas, perspectivas e discitos em
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)

selagdo 45 Debatwres, ndo contendo declaragdes falsas ou omissées do
relevanies, nas circunstdneias em que essas declarages foram daday;

as declaragdes contidas no Prospecte Defloilive ¢ nos Suplementos. em relagho &
Fmissory sdo verdaderras nas respeciivas datas em oue toram dadas ¢ ado sio
enganosas, neorretas. msuficientes ou nveridicas:

as oprmides, andlises e expectanvas expressas no Prospecto Delinfiivo ¢ nos
Suplementos. em relagdo a Emissora, foram dadas de hoa-f. sends oxpressas apds
serem consideradas todas as clrcunstingies relevantes e com base cm suposigies
CAZURVELS,

ndw ha fatos relativos & Emissora, nas respectivas datas do Prospectn Definitive, do
suptemente Prefimnar e do Suplemento Delinitivo, ou relativos as Debéntures néio
divulyados ne Prospectn Definitivo ¢ nos Suplementos cuja amissio. no conexto
sdv. faga com gue alguma declaracio relevanie do Prospecto Definitive
vu dos Suplementos, sefa enganosa, incorreta ou inveridica:

as declaragtes, informagdes ¢ fatos descritos no Prospecto Definitive ¢ nos
Suplementos. em relagdo 3 Emissora, sdo verdadelros, completos. suficienios ¢
vortdivos:

as demoenstragdes fnanceiras da Emissoma. relativas ao oltino exercicio social
cocerrado ¢ ae nnediatamente anterior, reproseniam  correlamente & posicio
patrimenial ¢ fingnceira da Fmussora ¢ foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbers peralments aceitos ne Brasi;

az informagoes da Emissora relativas zo dltimo iiaiestre encerrado ou ao
imedigigments  anlerior.  representam  correfamente a posigdo  palrimonial e
fnaneelra da Emissera ¢ foram dovidamente elaboradas em conformidade com os
principtos contabets geralmente seeitos no Bragil;

a Bmiewore estd cumprindo as lels, regulamantos, normas administrativas e
duterminagies dos drglos goveraamentals, silarguias oy tribunas, aplicdvers a
cemnddugio de sels nepdcios ¢

eaceta pelas contingéneias informadas a0 Prospecto Detinitivo ¢ nos Suplementos,
niwe il gualquer acdo judicisl, procedimento administrative ou arbitral. inguérite ou
eutro tipe de investigagdo govermamental que possa vir a causar impacto adveeso
relevante na Emissora, em sua condivao [inancoira mz outras, ou em sud alividade,

Sn
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= 3~
CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GERAIS

2.1. Rendmeia

Nio se presume a renincia a gualguer dos direttos decorrentes da presente Escritura de
Ermssao. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualyuer direno oo
faculdade que vatba o Agente Fiduciino e'ou aos Debenuristas om razio de gualguer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou fhculdade, ow sers
interpretaca como constittinde uma rendncla ao mesmo ouw concordincia com dal
madimplemento, nem constituird novacdo ou modificagfo de quaisquer outras obrigagdes
assumichas pele Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
wutre duaplemento ou atraso,

4.2, Divisiae

Cazo qualquer das dispesiebes ora aprovadas venha a ser puleada degal. tnvihda ou
incfivas, prevalecerdo todas a8 demais disposicdes ndo afoladas por fal julpamento,
comprometendo-se as partes, om boa-fé, a substituir & disposicdo afetada por outra que, na

medida do possivel, pridduga o mesmo efeita.

2.3, Irrevogahilidade e Irretratabilidade

Lata Dserfura de EmissBo € celebrada em cariter irrevopivel o irretratdvel, sabvo na
hipitese de ndo preenchimento de qualquer dos vequisites relacionados na Clausula 1
supri, obrigaado 43 partes por si< seus SUCCssOres.

0.4, Leb Aplicdvel
Fsta Fseritura de Emissdo ¢ regida pelas Leais da Repiblica Federativa do Brasil,
9.5, Resolugho de Conflivos

Tudas ¢ quaisquer dividas e controvirsias gue porventurs vierem a surglr em relagdn sos
tersins ¢ condipdes desta Eseritura de Emissiio serfio resolvidas por arbitragem. de acordo
woim o previsto na Lei n® 930796, cuja decisio serd imediatumente acatada pela Emissora
< Diebentutistas, estes representados pelo Agenie Fiduciario,

Airtrtragen nao sera admitida caso o regutamento a que esta estefa sujelta projudique, por
gualiuer forma, o fornecimente de nlormagdes pela Pmissora an Tribunal de Contas da
Einido. sonforme erigido nos lermos do artigo 70 ¢ seguintes da Constituicio Federal, ou
oulros orgaos de controle a que o Emissora estiver sujeita, A menos que expressamente
dude oom o Fmnissora, Jodas as decsdies em procedimentos arbitrais deverio ser
proferidas com huse exclusivamente et diraito farhitragen de direibol, nos lermos do
Artige 77 da Let 930796,

Al
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%.5.1. Modalidade de Arbitragem

;‘\p war-so-io & arbitragem a legslagho substintiva nacional ¢ as regras constanies do
Repulamento da BOVESPA,

9.4, Fore

l'i-ﬂx cleito o Foro da Cidade do Rio de Juneiro, Estado do Rio de Janeiro, para o exercicio

o dircito de agdo previsto no artigo 33 da Lei n 9.307/96 ¢ para o execuyio dder wentenyan
d}'hllmi o das obrigacdes de pagamento previstas nesta Escrilura che Emissdan, com renlneia
2 qulguer oulrd, por mais privilegiade que seja,

Estando assim, a8 paries, Lortas © :gusmdas firmam o presente nstrumento, em 4 {geatro)
vizs de iguat wor ¢ forma, juntamente com 2 {duas} testemunhias. ge nhCIE O ASSHIEAT,

Rio de faneiro. = %7 de junho de 2007,

B‘JDEN PARTIC IP -\.{,OES S, A,f h“sl)lc.{'sPAR . 1‘
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i T py peereiels’

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE THULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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PRIMETRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
PA TERCEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA BNDES PARTICIPACOES 5.A.— BNDESPAR

Pelo presente insttwnento particutar:

i. BNDES Participacies S.A. — BNDESPAR, sotiedade por aglics com sede no
Conjunto 1, bloco J, 12° ¢ 13° andares, Setor Bancério Sul, Distrito Federal, inscrita
1o CNPI/MF sob o o° 00.383,281/0001-09, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (domavante denominada “Emisgora”); e,

i, Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., instituico

. financeira com scde ne Cidade de Rio de Faneiro, Estado de Rio de Janeiro, na Rua
Saie de Schembro n° 99, 24° andar, inscrita ne CNPIYMF sob o
n.° 15.227.994/0001-50, represeniando a comunhfo de debenturistas titulares des
debéntures objeto da presente emissio (“Dichenturistas”), neste ato representada na
forma de seu Contrato Social (doravante denominade “Agente Fidueidrio™),

CONSIDERANDO que:

(A) em 29 de junho de 2007, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio celebraram o
“Ipstrumento Particuler de Esoriturn da Terceira Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em AgScs, om até Duas Séries, da BEspéeic
Quirografiria, da BNDES Participagdes S.A, — BNDESPAR" (“Escritura de
Emizsfio Original”);

(8) conforme previsto na Bscritura de Emissfo Original, houvo a conclusio do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), pelo qual foi definida:

(i a existéncia das Debéntutes da Primeira Séric {(conforme definido na
Escritura de FEmissfio Onginal) e das Debéntures da Segunda Série
{conforme definido na Escritura de Emissfo Original); :

(i) a emissio de (1) 550.000 (quinhentas e cinqiienta mil) Debéntures da
Primeira Série (j4 considerando a emissio de 50,000 (cingfienta mil)
‘Debéntures  Adicionais  (conforme  definido  abaixo)); ¢
(b) 800.000 (citocentas mil}) Debéntures da Segunda Séric (conforme
definide abaixo) (j considerando a emissfio de 150.000 {cento e cinglienta
mil) Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) ¢ de 150.000
{cento e cingiienta mil} Debéntures Adicionais);

- (i} & Remumersgio da Primeirda Série (conforme definido abaixoj,
correspondente a juros prefixados de 11,20% (onze inteiros ¢ vimte
centésimos por cento) ac ano, e os Juros da Segunda Série (conforme

. definido abaixo), cortespondente 2 juros prefixados do 6,80% (seis inteiros ¢

oitenta centésimos por cento) 4o ano; :
. Efﬁ 7 J{
»
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(C) a Diretoria do BNDES (conforme definido abaixo), em reunifio realizada em
10 de jutho de 2007, conforme Decisfio n.° Dir 0550/2007-BNDES, delegou a um de
geus membros poderes para a aprovacie final do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, que, por sua vez, aprovou os termos acima previstos;

(D)  as partes desejam aditar ¢ consolidar a Eecritura de Emissfio Original para refletic o
resultado do Pracedimento de Bookbuilding:

resolvem aditar & consolidar a Escritura de Emissiio Original, gue, nos termos deste
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Partioular de Escritura da Terceira Emisséo Piblica
de Debénwres Simples, Ndo Conversivels em Agfies, em Duas Séries, da Espécie
Quirografiria, da BNDES Participagdes S.A. ~ BNDESPAR” (“Escrifura de EmissHo™),
passa a vigorar de acordo com os seguintes termos ¢ candigdes:

CLAUSULAI- DA AUTORIZACAO

Esta Hscritura de Emissio ¢ firmada com base (i) na autorizagfio deliberada pela Reunifio de
Dirctoriz do Banco Nagional de Desenvolvimente Econdmico ¢ Social - BNDES
(“BNDES™  realizads em = 21 desctembrode 2006, conforme — Decisdo
n.° Dir 836/2006-BNDES, devidamente arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal
(“JCDE"} em 10 de outubro de 2008, sob o n.° 20060487011, e publicada no Didrio Oficial
da Unifiv ¢ no jornal “Gazeta Mercantil” ¢m 3 de novembro de 2006, pela gual foi
aprovado o primeiro programa de distribuicio de debéntures da Emissora, arquivado na
Comissfo de Valores Mobiltdrios (“CVM™) em 19 de dezembro de 2006 sob o
 n.° CVM/SRE/PRO/2006/0(1 1 (“Programa de Distribuicic™); (ii) na autorizagdo deliberada
pela Reuni%o da Diretoria do BNDES, realizada em 5 de junho de 2007, conforme Decislo
n.° Dir. 0428/2007-BNDES, devidamente arquivada na JCDF em 29 de jusho de 2007 ¢
publicada no Didrio Oficill da Unifioc e no jornal “Gazeta Mercantil® em
6 de jutho dc 2007, pela qual foi aprovada a terceira emissio piiblica de Debéntures da
BNDESPAR, sendo a segunda emissdo no dmbito do Programa de Distribnicio, de
debénturcs simples, nfio converstveis em aglcs, em até duas séries, da espérie quirografiria
(a “Emisgio” e ag “Debéntures”, respectivamente); e (iii) na Reunifo da Diretoria do
BNDES, realizada &m 10 de julko de 2007, conforme Decisfo n.” Dir, 0550/2007-BNDES,
qie delegou a wm de seus membros poderes para & sprovagio final do resultado do
Procedimento de Bookbuilding,

CLAUSULA I - DOS REQUISITOS

A Bmisséo ser4 feita com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1, Arquivamente ¢ Publicagfio da Deliberagiio que aprovou a Emissio

2.1.1, A Decislio n.° Dir. 0428/2007-BNDES, que aprovon a Emissdio, foi devidamente

arquivada na JCDF em 29 de junho de 2007 e publicada no Diério Oficial da Unide ¢ no
Jjornal “Gezeta Mercantil” em 6 de julho de 2007,

122



BNDES,
-3-

2.1.2. A Decisio n.° Dir. 0550/2007-BNDES, que delegou a um de seus membros poderes
para a aprovagdo final do resultado do Procedimento de Bookbuilding, serd arquivada na
JCDF e publicada no Didrio Oficial da Unifio ¢ nio jornal “Gazeta Mercantil”,

2.2, Inscrigho desta Escritura de Emmissilo
Esta Escritura de Bmissio ¢ seus aditamentos scro inscritos na JCDF.
2.3, Registro na Comissfo de Valores Mobilidrios ¢ na ANBID

A Emissdo sera registrada (i) na Comissdo de Valores Mobilirios {doravanie denominada
“CVWP, na forma das Leis nos 6.385, de 7dedezembrode 1976, e 6404, de
15 & dezembro de 1976, © alteragBes posteriores, da Instrugie CYM n°400, de
29 de dezembro de 2003, e alteragBes posteriores (“Instrugfic CVM 400”), ¢ demais
disposigBes legais e regulamentares pertinentes; e (ii) na Associagfio Nacional dos Bancos
de Tovestimento — ANBID (“FANBID™), ros termos do Cédigo de Auto-Regulagio ANBID
para Ofertas Piblicas de Distribui¢io ¢ Aquisigio de Valores Mobilidrios (“Codigo
ANBID™), datado de 9 de maia de 2006,

2.4 Registro para distribuicdo no mereado primério

As Debéntures serfio regisiradas para distribuigfe piblica, no mercado primdrio, por meio
(i} do Sistema de Distribuiglio de Titwlos (“SDT”), sendo a liguidagfio financeira da
Emissdo processada na CETIP — Cémara de Custddia ¢ Liquidagiio (“CETIP™); e (ii) do
Sistema de Negociagio BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX™), da Bolsa de Valores de 530
Paulo~ BOVESPA (“BOVESFA”) submetendo-s, neste caso, aos controles de
compensagiio e liguidagfio da Companhia Brasileira de Liquidagfio ¢ Custbdia (“CBLC™),
observadas, ainda, as normas ¢ procedimentos de negociaglio de tais sistemas.

2.5. Regiatra para negociaciio secunddria

As Debéntures serfo nggociadas no metcado secunddrio (1) por meio da Plataforma da
Negociagio Eletrdnica ~ CetipNET, administrada pela CETIP, sendo as nepociacdes com
Dehéntures custodiadas e liquidadas na CETIP registradas no SND - Sistema Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas
pela ANDIMA — Associaghio Nacional das Institnigfes do Mercado Finaceiro (“Andima™),
e. (ii} mo BOVESPA FIX, relativamente s Debéntures custodiadas ma CBLC,
submetendo-se aos coniroles de compensaglio e liquidagho da CBLC.
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CLAUSULA I - DAS CARACTER{STICAS DAS DERENTURES
3.1, Objeto Social da Emissora
A Emdssora tem por objeto social:

(i) arealizacio de operagdes visando a capitalizagdo de empreendimentos controlados
por grupos privados, observados os planas e pollticas do BNDES;

(i) o apolo a cmpresas que relinam condi¢Ses de eficiéncia econdmica, tecnoldgica e de
gestho ¢, zinda, que apresemtem perspectivas adequadas ¢ retorno para o
investimento, em c¢ondiclics e prazos compativeis com o risco e a natureza de sua
atividade;

iy o apoio ao dessavolvimento de noves empreendimentos, em cujas atividades se
incorporem novas tecnologias;

@Gv) contribuir para o fortalecimento do mercado de capitais, por intenuédio do
acréscimo de oferta de valores mobilifrios e da demociatizagio da propricdade do
capital de empresas; ¢

()  administrar carteira de valores mobilidrios, proprios e de terceiros.

3.2. Nimero da Emissio

A presente Emissfio constitui a 3" (terceira) emisséo piblica de debéntures da Emissora,
. gendo a 2* (segundp) realizada no &mbito do Programa de Distribui¢do.

3.3, Valor Totel da Enisﬁ'w

O valor da Emissgo & de R$ 1.350.000,000,00 {um biThiio € rezentos e cinqiienta milhdes
de reais), na Data de Emisséic.

3.4. Distribuiciic Pareial

As Debéntures seriio objeto de distribuigfio pblica (“Qferta™), com intermediacio de
instituigBes financeiras imtegrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios
{(“Coordenadores™), sob o regime de garantin firme de liquidaglo, de acordo com os
procedimentos previstos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenagiio, Colocagio
¢ Distribuigio Pilblica de Debéntures Simples dda Terceira Bmissio da BNDES
Participacfies S.A.— BNDESPAR (“Contrato de Distribvico™, Nilo h4 opgio de
distribuigfio parcial.

3.5, Valor Nominal Unitéirio

O valor nominal unitirio das Debéntures serd de RS 1.000,00 (um mil rezis) na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitfrio™).
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3.6. Coletas de Intencies de Investimento (Bookbuilding)

-5

Foi adotade o procedimento de bookbutlding, organizado pelos Coordenadores, por meic
da coleta de intengbes de investimento, mos termos do artigo 23, pardgrafos 1°22° ¢ do
artipo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimonto de reservas, sem lotes minimos ou
miximos, para a definigfio da emissfo e da remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) e das Debéntures da Segunda Séric (conforme definido abaixo)
e, tendo sido confirmada a emissdo das Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da
Sepunda Séric, para definir, com & Hmissora (em conjunto, “Procedimento de

Bookbuilding™):
a) a quentidade de Debéntuses da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Sétie,

observados s limites previstos no item 3.7 da Escritura de Bmissfo Original, conforme ja
definido no item 3.7 abaixo; e

b) a Remuneragdo da Primeira Série (conforme definido sbaixo), conforme j4 definido no
item 3.12.1.2. abaixo, ¢ 05 Juros 82 Sepunda Série (conforme definido abaixc), conforme ji
definido no item 3.12,2.2. abaixo.

O resdtado do Procedimonto de Bockbrdlding foi aprovado por um dos membros da
Diretoria do BNDES de acordo com a delepagho aprovada na decis#o da Divetoria do
BNDES n.° 0550/07 — BNDES. O resultado serd divulgade nos termos do pardgrafo 2° do
artigo 23 da Instrugiio CVM 400.

3.7. Quantidade de Debéntures ¢ Sfries
A Bmissgo é realizada em duas séries, sendo que:

) & primeira séric ¢ composiz por 550.000 (guinhentas e citiqfienta mil) Debéntures
(“Debintures da Primeira 8érig™); e

b) a segunds série & composta por 800.000 (oitocentas mil) Debéntures (“Debéntures da
Segunda Série”}.

A Emissora nfio poderd colocar as Debéntures da Segunda Sére antes de colocadas todas as
Debéntures da Primeirz2 Série ou cancelade o saldo néo solocado.

Ressalvaday as referéncias especificas ds Debéntures da Primeira Séric ou 43 Debéntures da
Segunda Série, tudas as referéncias dn *Debéniures” devem ser entendidas como referéncias
s Debéntures da Primcira Série e ds Debéntures da Segunda Séric, em conjunto.

3.8. Forma
A5 Diebéntures terfio a forma escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade das

Debéntures serd comprovada pelo extrato da couts de depdsito emitido pelo Banco
~ Bradesco 3.A. (“Bango Mandatirio” ¢ “InstitwicBo Escr "), responsével pela

x
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escrituragic das Debénlures. Adicionalmente, como comprovante de titularidede de
Decbéntures, setd expedido pelo SND, o Relatdrio de Posig¥o de Ativos, acompanhado de
extraic em nome do Debenturista, emitido pela Institui¢#o Escrituradora. Para as
Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome
do Debenturista, que igualmente serd reconhecido como comprovante de titularidade de
Debéntures,

. 3.9 Espécie

As Debbntures serfo da espécie sem garantia e sem preferéncia (guirografiia),

3.10. Data de Emisso

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debénmures serd o dis
1° de julho de 2007 (“Data de Emissgo™).

3.11. Data de Vencimento -

A data de vencimento:

a) das Debéntures da Primeira Séric serd 1° de janeiro de 2011 (“Data de Vencimento da
Primeita Série"), data em que a Emissora s¢ obriga a proceder ac pagamento integral das
Debéntures da Primeira Série que ainda se encontrarem em circulagfio, pelo Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragio da Primeira $érie, calculada pro rata temporis a partir
da Data de Subscrigio e Integralizagfio (conforme definido sbaixo) até a data do efetivo
pagamento; e

b) das Debéntures da Segunda Série serd 15 de agosto de 2013 (“Data de Vencimento da
Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Sétie, “Data de
Vencimento™), data em que a Emissora se obriga a proceder 20 pagamento integral das
Debéntures da Segunda Série que ainda se encontrarem em circulagio, pelo Valor Nominal
Unitério, acrescido da Renmneragio da Segunda Série, calculada pro rata temporis a partic
da Data de Subscrigiio e Intepralizaglio ou a data do pagamento anterior dos Juros da
Segunda Sérig, conforme o ¢aso, até a data do ¢fetivo pagamento,

3.12, Remuneragiio

A patir da Data de Subscrigio & Infegralizacfio, as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série farfo jus A seguinte remuneragio.

3.12.1 Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
3.12,1.1 O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira $érie ndo serd atualizado,

3.12.1.2 Sobre o Valor Nominal Unitdrio dag Deb&ntures da Primeira Série incidiris juros
prefixados, correspondentes a 11,20% (onze inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano,
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deﬁmdo 1o Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e vingiienta e dois) dias
atels, calculados de forms expomencial e cumulativa pro ratg temporis por dms. ut::xs
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primaira

Série desde a Data de Subscrigio e Integralizaco até a data de scu efetivo pagamento

(“Remuneracio da Primeira_Série”). A Remunerag8o da Primeira Série serd paga

integralmente na Data de Veticimento da Primeira Série. FarZo jus 3 Remuneragio da
Primeira Série os titolares das Debéntures da Primeira Série ("Debenturistas da Primeira
Série™) ao final do dia il imedistamente anterior 3 respectiva data de pagamento. A
Remuneragdo da Pritneira Sétie serd calculada de acordo com a seguints formula:

J= (VNe x [FatorJures - 1]}, onde:

Je= Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série no final do
Perfodo de Capitalizaglio (conforme definido abaixo), caleulado com 6 (seis) casas
desimais, sem arredondamento;

VNe= Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Sére na Data de
Emissdio, ¢alevtado com 6 (seig) casas decimais, sem. amedondamento;

Fatorhwos= fator de juros fixos, calculado com 9{nove) cusas decimais, com
arredondamenio;

br

ava ljm , onde:

FatorJures= [
100

Taxa = 11,2000;

DP= mimero de dias dteis enire 2 Data de Subscrigfio e Integralizacio ¢ a data
atnal, sendo “DP” um ntitmeto infeiro,

Define-s¢ “Parlodo de Capitalizacio™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Subscrigdo e Integratizagsio e tetmina na Data de Vencimento da Primeira Série,

3.12.2 Remuneragio das Debéntures da Segunda Série

3.12.2,1 O Valor Nomina! Unitério das Debéntures da Segunda Série serd atualizado pela
variagho do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Tnstituto Brasileito de
Geografia ¢ Estatistica (“IPCA™), desde a Data de Subscricdo e Integralizacho até a data de
sen efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ac Valor Nommnal
Unitdric das Debéntures da Sepuada Série automaticamente (“Atualizaclio Monetaria da
Seaumda_ S€rie”), A Amalizagfio Monetdria da Segunda Série serd paga na Data de
Vencimento da Segunda Série juntamente com ¢ Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Sepunda Série. Fario jus & Atualizagho Monetdria da Segunda Série os titularcs das

g
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Debéntures da Segumda Série (“Debenturistas da Segunda Séie™) ao final do dia dtil

imediatamiente anterior A respectiva data de pagamento. O Valor Nominal Unitdrio das
Debénturcs atualizado pela Atalizaciio Monetfiria da Scgunda Série serd calculado de

acordo com 2 seguinte fOrmula;

VNa =VNexC  onde:

VNa = Valor Nominal Unitéric das Debéntures da Segunda Série, atuatizado pela
Atualizacio Monetdria da Sepunda Série, calculade com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe= Valor Nomiinal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série na Data de
Emissfio, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem amedondamento;

C= fator acumilado das variagies mensais do IPCA, calculzdo com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, spurado da seguinte forma:

se
n M’ ot
C= = , onde:
11|

n= nimero total de fidlices considerados na atualizagdo das Debéntures da
Segunda Série, sendo “A™ um nimero intein;

‘N = valor do IPCA do més anterior ac més de atualizagao, casoe a atualizag3o seja
em data anterior ou na propria data de aniversério dus Dcbéntures da Segtinda Série. Apds
a data de aniversdrio, o valor do nimere-indice do méy de atualizagio;

Nl = valor do nimero-indice do més anterior a6 més “k™

dup = ndmero de diag teis entre (i) a Dats de Subscri¢io ¢ Integralizagio das
Debéntures da Segunda Série, para o primeiro més de atualizaciio, ou (i) a data de
aniversério anterior, para os demais meses, ¢ a data de céleulo, limitado a0 mimero total de
dias Gteis de vigéncia do indice de pregos, sendo “dup” um némero inteiro; ¢

dut= nlmero de diag iteis contidos entre » dats de mniverskrio anterior e a
proxima data de aniversario, sendo “dut” um niimero inteiro.
NI,

dat
Os fatores resultantes das expressies [MHJ sfo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, O produtdrio ¢ executado a partir do fator mais recente,
sereseentando-se, em geguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio
calenlados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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3.12.2.1.F No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA, serd utilizado, em sua
gubstituico, para apuragio do fator “C” o iltimo IPCA divulgado, nfo cabendo, porém,
quando da divnlgagio do mimero-indice devido, quaisquer compensagiies financeiras, tanto
por parle da Emissora gquanto pelos Debenturistas da Segunda Série, 8¢ a nio divulgacio
do IPCA for superior ao prazo de 10 {dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o disposio nos
paraerafos abaixo,

3.12,2.1,2. No caso de extingfio, auséncia de apuragio ¢/ou divulgagio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apos a data esperada para a sua apurago e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagio do IPCA #s Debéntures da Segunda Séric (“Evento™), o
Agente Fiducirio deverd, no prazo médximo de 3¢ (frinta) dias a contar do Evento, realizar
Assembléiz Geral de Debenturistas dz Segunda Série (modos e prazos estipulados no
artige 124 da Lei das Soviedades por Agdes), para a deliberaggo, de comum acordo com a
Emissora, observada 2 regulamentagio aplicivel, dos novos parfunetros de remuneragdio das
Debéntures da Sepunda Séric a scr proposto pela Emissora,

3.12.2.1.3. Caso ndo haja acorde sobre os novos parimetros de remuncraghc das
Debéntures da Segunda Séric entre a Emissora ¢ os Debenturistas da Sepunda Sére
representando, no minimo, 55% (cingienta ¢ cinco por cento) do total das Debéntures da
Segunda Série em circulagio (conforme definido no item 7.2.1 desta Escritura de Emisso)
{ainda que em decorrincia da falta de gquorum para deliberar sobre a matéria), a Emissora
deverd resgatar & totalidade das Debanmires da Segunda Série em circulagiio, no prazo de 30
(trintz} dias contados da data da realizago da respectiva Assembiéia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série, acrescido da Remuncracio da Segunda Série, calculuda pro rata temporis a partir da
Data de Subscrigio ¢ Integralizagiio ou a data de pagamento anterior dos Juros da Segunda
Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

3.12.2.1.4, Considera-s¢ data de aniversirio todo dia 15 de cada més. Caso o dia 15 de
cada més ndo seja dia Util, prorroga-se a data para o primeiro dia dtil subseqliente.

3.12.2,1,8, Os valores dos finais de semana ou feriados serfio ignais ao valor do dia Gl
subseqiiente, apropriando o pro rata do ltimo dia 1til.

3.12.2.1.6. O IPCA, devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais ao
divulgado pelo Srgéo responsdvel por seu cdlenlo,

3.12.2.2. Sobre a Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Afyalizaglio Monetsria da Segundn Série, inciditfio juros prefixados, correspondentes a
6,80% (scis inteiros ¢ oitenta centésinios por cento) ao -ano, definido no Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinglientz e dois) dias ttels, caleulados de forma
exponenicial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, desde a Data de
Subscrigfio e Integralizagio ou a data do pagamento anterior dos Juros da Segunda Séric,
conforme © caso, atf a data de sen efetivo pagamento (“Juros da Segynda Série” €, em
conjunto com a Atvalizagic Monetiriz da Scgunda Série, “Remuneracio da Sepunda
S¢ric”, e a Remuneragio da Segunda 8érie em conjunto com a Remuneragio da Primeira
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Série, “Remunerzeo™). Os Juros da Segunda Séric serfio pagos em 15 de agosto de 2009,
15 dc agosto de 2010, 15deagostods 2011, 15deagostode2012 ¢ ma Data de
Vencimento da Segunda Séiie. Farfo jus aos Juros da Segunda Série o Debenturisias da
Segunda Série ao final do dia il imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.
Os Juras da Segunda Série serfio caloulados d¢ acorde com a seguinte fHrmula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]}, onde:

Jm= Valor Nominal Unitdrio dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagfio (conforme definido abaixo), celculado com 6 (seis) casas decimais, scm
arredondamento;

VNz = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Jéric, atualizado pela
Atnalizagio Monetiria da Segunda Série, calculado com 6 (scis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fatorluros= fator de juros fixos calculedo com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

o

FatorJuros = (%H)m , onde:

Taxa = 6,8000;

DP=  niimero de dias titeis entre (i) a Data de Subscrigio ¢ Integralizagio ou (if) a
data de pagamento de juros anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo “DP* um
mimero inteiro,

Define-se “Perodo de Capitalizacie” come sendo o intervalo de tompo que se indcia na -
Data de Subscricho ¢ Intepralizago, no ¢aso do primeiro, o na data prevista do pagamento
de juros imediatamente anterior, no caso dos demais, e termina na data prevista do
pagamento d¢ juros correspondente 4o perfodo. Cada Periode de Capitalizagio suceds o
anterior sem solugio de continuidade.

3.13, Preco de Subscrigio o Intepralizagiio

3.13.1. A integralizagfo das Debéntures serd 4 vista, em moeda cosrente nacional, o ato da
subscrigao, pelo Valor Nominal Unitdrio, de acordo com as normas de liquidagdo apliciveis

4 CBLC ou CETIP, conforme o caso (“Data de Subscricio ¢ Integralizacio™).

3.13.2. Nifo incidit Remuneragdo enire a Date de Pmissio ¢ a Data de Subscrigdo ¢ »
Integralizagdio. '
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3.14.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéninres
iniciglments ofertadas (sem considerar as Debémtures Adicionais) foi acrescida em
150.000 (cento ¢ cingiienta mil) Debéntures suplementares (“Debéntires Suplementares™),
destinadas a atender cxcesso de demanda constatado no decorrer da Oferta, conforme opgao
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigdio, que foi excrcida
pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora, sendo 150.000 (eento e cingtienta
mil) Debégtures da Segunda Série. O item3.7 scima j& inclui as Debéntures
Suplementares,

3.14.2. A Emissora aumentou 2 quantidade de Debéntures em 200.000 (duzentas mil)
Debéntures adicionais, com relagdo 4 quantidade originalmente prevista, sem a necessidade
de movo pedido de registro & CVM, nos termos do arligo 14, §2°, da Instrgfio CYM 400
(“Debéntures Adicionais™), sendo 50.000 (singlichta mil) Debéntures da Primeira Série e
150.000 (cento ¢ cingiienta mil) Debéntures da Sepunda Série. O item 3.7 acima ja inclui
as Debéntures Adicionais,

3.15, Limite da Emiysiis

A Emissdo atende aos limites previstos no capur e no paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agles, conforme apresentado no quadro abaixo.

'Valor Total da Emissfio R$ 1,350.000,000,00
Debéntures da Segunda Emissiio R$ 600.000.000,00
Capital social da Emissora ' R$ 10.404.356.000,00

3.16. Destinagiic dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meie desta Emissfo serfo destinadas (i) a
complementacfic efou reforgo de seu orgamento de investimentos, na subscrigio de valores
mobilidrios em ofertas ptblicas ou privadas {agdes, dcbéntures simples ou conversiveis),
ndo tendo @ Emissora como determinar 0 momento em ¢ie 05 recursos serfio utilizados, ou
w08 montantes a serem empregados, uma vez que essa determinac3o dependerd das
caracteristicas das aquisighes que venham a ser napociadas pela Emissors, de acordo com
scu abjeto social; ¢ (if) a0 pagamento, segunde o fluxo programado contratualmente, de
gr;nmpa] e encargos de dividas da Emissora para 03 meses seguintes a0 encerramento da
erta.

3.17. Lacal de Pagaments

Os pagamentos a que fazem jus as Dcbénturcs serfio efetuados uiilizando-se os
procedimentos adotados pela CBLC ou pela CETIP ou através da Institui¢io Bscrituradora

Al
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responsével pela escrituragio das debéntures para os timlares das Debéntures que ndo
estejam, depositadas em custédia vinculads 3 CBLC ou 4 CETIP.

3.18, Prorrogagfio dos Prazos

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigagio prevista ou decorrénte da present¢ Escritura de Emissdo, até o primteito dia atil
subseqiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a
serem pagos, quando 2 data de pagamento coincidiv com feriado nacional, sdbade ou
dominge ou, sinds, quando ndo houver expediente comercial ou bancério nas Cidades de
S0 Paulo ¢/or Rio de Janeiro, Estade de S3o Paulo ¢/ou Estado do Rio de Janciro,
respectivamente, ressalvados os ¢asos cujos pagamentos devam ser realizados por meje da
CETIP cfou CBLC, hipitese em que somenie haverd promrogagiio quande a data de
pagarento coincidir com sdbado, domingo ou feriade nacional.

3.19. Encargos Moratérios

Ocarrendo airaso no pagamenic de qualguer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso ficardo sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) & juros de mora de 1%
(mm por cento) ao més, ambos calcnlados sobre os valotes em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratdriog™),
independentcmente de aviso, netificaglio ou interpelagdo judicial ou cxtrajudicial,

3.20. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto no item precedente, o nSo-comparecimento do Debentutista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigaglies pecumnidrias da Emissora nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissors,
nio lhe derd dircito ao recebimenio de qualguer rendimento, acréscimos ou Encargos
Moretétios no parfodo relativa ao afrago po reeebimento. .

3.21. Publicidade

Todos o3 atos < decisSes destinados aos Debenturistas deverfio ser obrigatoriamente
comunicados, na fotma de avisos, nos jornais “Gazete Mercantil” e “Valor Econémico”, no
boletim oficial da bolsa de valores ¢ ¢ntidade de mercado de balcdo orpanizado em que
forem negociadas ag Deb2ntures € por meio da rede mundial de computadores, devendo a
Emiissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiducidtio da realizacio de qualquer
publicagfo.

3.22. Imunidade Tributiria
Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de inunidade ou isengo tributéria, cste
devera encaminhar a¢ Banco Mandatirio ¢ Instituiglio Escrituradora ou o seu Agente de

Custodia, no prazo de até 10 (dez) dias {teis antes da data provista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagiio comprobatoria dessa imunidade ou isengfio

‘2J
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tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos
dalepislagfio tributaria em vigor.

3.23. Comanicagdes

As comumicagBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Eseritura de
Emissio, se feitas por fac-simile cu oorreio eletrdnico, serfio consideradas recebidas na data
de seu envig, desde gue scu recebimento sgja confirmado através de indicativo (tecibo
emitide pcla maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até § (cinco} dias Wteis apds o envio da mensagem; se feitss por
correspondéncia, as comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio on por telegrama, nos
enderegos constantes da qualificacio a sepuir!

Pata a Emissora:

BNDES Participagies S.A. — BNDESPAR
Av. Reptiblica do Chile, 100, sala 514
20031-917 = Rio de Janciro ~RF

At, Maria Isabel Rezende Aboim
Superintendente da Asea Financeira do BNDES
Telefone: (21) 2172-7108 /21727744
Fac-simile: (21) 2240-3457

E-mail: aboim v.br

Para o Agente Fiduciario:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

CEP: 20050-005 - Rio de Janeiro — RJ

Al Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simite: (21) 2507-1949

E-mail: payarini@pavarini.com.bt

Noan
Parp a CBLC:

Companhia Brasileira de Liguidagiio
Rua XV de Novembro 275, 6° andar
S#o Panlo, 8P

CEP 01014-001

Tel.: {35 11} 3247-4824

Fax: (55 11) 3247-5260
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Para o Banco Mandatério/Tnstituigdo Escrituradora:

-14.

Banco Bradeseo S.A.

Departamento de Agdes ¢ Costédia - DAC .
Av. Yara, $/N - Cidade de Deus - Prédlo Amarelo - 2° Andar
A, Cassianc Ricardo Scarpelli

Supetintendente Executivo

Telefone; (55 11) 3684-4522

Fac-simile; (55 11) 3684,5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP -~ Cémara de Custddin e LiquidacZo
Ax. Repiiblica do Chile, 230/11° andar

Rio de Janeiro, RJ

CEP 20031-1'10

Tel.: (55 21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (55 21) 22767435 / 2223-6435

Cu

Rua Libero Badard, 425/24° sndar
Sdo Paulo, SP

CEP 01009-000

Tel.: (55 11) 3111-1400/ 33654925
Fax: (55 11} 3111-1563

CLAUSULA IV - DA NEGOCIAGCAQ DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisi¢io Facultativa

A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquiric Debéntures em circulagdo, por prego no
superjor ao seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragfio, calculada pre rata
temporis, observando o disposto no parigrafo 2°, do artigo 55, da Lei n." 6.404/76,

4.L1. A Emissora esté impedida de negociar privadamente as Debéntures.

4.1.2. A Diretoria da Emissora teré poderes para sprovar ¢ cancelamento, a qualquer
momento, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria,
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Stio consideradas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures ¢, sujeito ao disposto
nos itens 4.2.1 e 4.2.2 abaixe, de imediata exigibilidade do pagamento, junto & Emissora,
do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, acrescido da Remuneragdo, bem como
encargos, caleulados pro rata temporis, a partic da Data de Subscriglio e Integralizagio ou
da data dc pagamento da Remuneragfo anterior, quando cabivel, até a data do seu efetivo
pagamento, quaisquer dos seguintes eventos;

a) pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial ou de auto-falgneia formwlado pela
Emissora, ou decretagio de faléncia da Emissora;

b) ndo cumprimento de quaisquer obrigagBes pecunifrins previstas nesta Escritura de
Emisséio devidas nas respectivas datas de vencimento, cxceto se tal fato decorrer de
(i)} determinagfo judicial ou (ii) problemas operacionais, ligados & CBLC ou 4 CETIP ou 2
Institnigfio Escrituradora (parz os titolares das Debéntures que nio estejam depositadas om
cugtédia vinenlada & CBLC ou & CETIP), ndo sanados em até 48 (quarenta ¢ oito) horas,
desde gue devidamente comprovado pela Emissora;

¢} protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora que ndo sejam sanados no
prazo de 30 (trinta) diss contades do recebimento de aviso sscrito que the for enviado pelo
Agente Fiducidrie, cujo valor, em conjunto, seja superior a R$ 120.000.000,00 {cento e
vinte milhtes de Reais) ou que possam configurer, em face das circunstincias e a critério
do Agente Fiducidrio, estado de insolvéncia da Emissora ou risco de inadimplemento no
pagamento das obripacBes decorrentes das Debéntures, A excegdo do protesto efetuado por
ctro ou mé-fé de terceiro, desde gue validamente comprovado pela Emissora;

d) pagamento, pela Emissors, de dividendos, juros sobre capital prépric ou qualguer outra
participagdo no lucro estatutariamente prevista, quando cstiver em mora peranit os
Debenturistas desta emissfio]

c) falta de cumprimento pela Emissora d¢ toda e qualquer obrigagdo nSo-pesunidria
prevista nesta Escritura d¢ Emisefo, nlo sanada em 30 (trinta) dias, contados do aviso
esorito que lhe for anviado pelo Agente Fiducidrio; ‘

f) comprovagho de inveracidade, insuficiéncia, incorrecio ou inconsisténcia de qualquer
declaragdo feita pela Emissora nesta Escritura de Emisséo, no Contrato de Distribuigdo, em
qualquer docutnento relativo & Emissio, ou de¢ qualquer informagio constante do prospecio

definitivo atualizado do Programa de Distribuicfo datado de 7 de fevereiro de 2007
(“Brospecto Definitive™), do suplemento prefiminar da Emissio (“Suplemento Preliminar”)
¢/ou do suplemento definitivo da Emissfo (“Suplemento Definitive” e, em conjunto com o
Suplemento Preliminar, “Suplementos™ que afete de forma relevante e adversa as
Debéntures e que tenha sido netificada 4 Emissora pelo Agente Fidueidrio:

4] al'icnagﬁo ou transferéncia de um ou mas ativos da Emissora que, descontados os valores
relativos ds aquisiges ocorridas eatre o término do exercicio anterior e a data de tal

»

g
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alienagio ou transferéncia, represcntem em conjunto ou individualmente redugdo de 50%
(cingiienta por cento) ou mais do ativo total da Emissota no exercicie social imediatamente
antérior A datz em que tpl wlicoaglo ou transferéncia for efetuzds O cOdmputo desta
alienagio deve considerar o valor contdbil de tais ativos quando de sua alienagio on
transferéncia;

b) alteragdio ou modificaglio substagcial do objeto social da Emissora, que afete de forma
negativa ¢ material o risco de crédito das Debéntures, bem como a tratsformaciio da
Emissora de sociedade por agSes em outro tipo socistirio, nos termos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Aglies;

i) nfio cumprimento de qualquer decisio ou sentenca judicial #ransitada em julgado contra a
Emissora, em valor unitirio ov agregado superior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
mithdes de Reais) ou valor equivalente em ontras moedas, o prazo de até 5 (cinco) dias
Titeis contados da data estipulada para pagamento; e

) vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecuniéria da Emissora de valor igual ou
superior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhGes de Reais) ou valot equivalente em
oufras moedas, salve se (i) ho prazo méximo de 5 (cinco} dias fteis contados de sua
ocorréneia, for comprovado pela Emissora (1) que tal vencimento antecipado ocorren
indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou, (2) haver impedimento legal que a irapega
de sanar a causa do referido vencimento antecipado e que nio tenha ocorrido o vencimento
antecipado de qualquer outra divida contraida no Pafs e cujo cumprimento da obrigacdo de
pagamento também deva ser executado no Pafs, com quaisquer tetceiros, em decotréncia do
vencimento antoeipado em referéncin, ou (if) no praze maximo de 30 (irinta) dias contados
de sua ocarréncia, especificaments para 08 casos em que seja necesséria a obtengdo de
qualquer aprovagBo de autoridade govemnamental para permitir que a Bmissora efetus
referido pagamento, a Emissora comprove quc obteve referida aprovagio ¢ sanou tal
evento,

4.2.1. A ocorréneia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens {a). (b), D ¢ G) do
itemn 4.2 acima, acarretand o vencimento antecipado sutomdtico das Debéntares.

4.22. Na ocotréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (¢, (d), (¢), (), (@)«
(h) do item 4.2 acima, o vencimento antecipado das Debéntutes dependerd de provig
deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas, que devers ser convocada pelo Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) dias Gteis contados da data em que tomar conhecimentc do
evento.

- 4.2.3. A Assembléia Geral do Debenturistas a que sc refere o ltem 4.2.2 precedente poderd,
por deliberagio de Debentaristas da Primeira Sére que representem, pelo menos, 55%
(cingiienta ¢ cinco por cento) dns Debéntures da Primeira Série em circulagdo, e por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos, 55% {cirgiienta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Séric om circulagio, determinar que o Agente Fiduciirio
n2o declare o vencimento antecipado das Deb@ntures. :
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4.2,4, Ndo se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas ou nio havendo deliberaciio
na data originalmente estabelecida para sua realizagio, o Agente Fiducifrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todus as obrigagBes decomentes das Debéutures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido
da Rerouneragio ¢ encargos até a data de seu efstivo pagamento, exceto s¢ os trabalhos da
referida Assembliéia de Debenturistas tiverem sido suspensos para reabertura em nova data,

4.2.5. A slienagfo, direta ou indireta, do conirole aciondrio da Emissora dependers da
prévia aprovacgice de Debenturistas da Primeira Série que representem, pelo menos, 55%
{cingiienta e cinco por cento) dus Debéntures da Primeira Série em circuiagio, e por
Dcbenturistas de Segunda Sérle que representem, pelo menos, $5% (clugiienta ¢ ¢inco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em cireulagho, em Agsembléiag Gerais de
Dehenturistas (conforme definido abaixo) especialmente convocadas com esse fim,
dispensada ¢ssa aprovagdo s¢ for asscgurado 20s debenturistas que o desgjarcm, o resgate
das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de seis meses a contar da
data de publicagdo do fato relevante relativo A negociagiio,

4.2.6, Em conformidade com o art. 231 da Lei 6.404/76, a incorporagdo, a fusfo ou a cisio
da Emissora dependerd da prévia aprovaglio de Debenturistas da Primeira Série que
representem, pelo menos, 50% (cinglienta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira
Série em circulagio, ¢ por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos,
50% (cingilenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda $érie em circulagéio,
rexinidos em Assembléiag Gerais de Debenturistas especialmente convocadas com esse fim,
dispensada tal aprovacfio s & Emissora assepurar aos Debenturistas que o desejarem o
resgate das Debéntures de que forem titulares, durante ¢ prazo thinimo de seis meses a
contar da data de publicaglio das assembléias relativas 2 operagfio.

CLAUSULA V - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

/) encaminbar ao Agente Fiducidrio ¢ & bolsa de valores ou entidade do mercado de
halesio organizado em que forem negociadas as Debéntures:

a.1} dentro de no maximo 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio soctal,
ou na data de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, cdpia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio, acompanhadas do relatorio
da admiinistraco ¢ do parccer dos auditores independentes, bem como declaragiio
do Diretor de Relagiio com [nvestidores atestando o cumprimento das disposigBies
da presente Bscritura de Emissio;

a.2) cépia das informaglies periddicas € eventuais exigidas pelas normas da CVM,
nos prazos previstos;

a.3) na mesma data de suas publicagbes, os atos ¢ decisies referidos no item 3.2 1;
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a.4) imediataments, qualquer informagio relevante para a presente Emissfio;

a.5) cipia de qualquer cortespondéncia ou notificaglo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissors relacionada a um evento de inadimplemento, imediatamente
apds o seu recehimento;

.6} os comprovantes de cumprimento de suss obrigages perante os debenturistas
no praze de até 5 (cinco) dias Gteis contados da respectiva data de ventcimento;

a.7) informagdes a respeite da ocorrénoia de qualquer dos eventos indicados no item
4.2 da Cléusula IV, imediatamente aps a sua ocorréneia;

a.8) retransmitir, em até um dia til apés disponfvel, pelo sistema de informagGes
periddicas e eventuais da CVM, o Relatdrio claborado pelo Ageste Fiduciario
previsto na alfnen “1” do item 6.4 da Cléusula VT,

manter 2 sua contabilidade atvalizada e efetnar os respectivos registros de acordo
com os principios comébeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ dar a0 Agente
Fiduciério acesso imestrito: 1) a todo ¢ qualquer relatério do zuditor independente
entregue & Emissors; ¢, 2) aos livios & avs demais registros contdbels da Bmissora,
quando deliberado pela Assembléia Geral de Debenturistas.

convocar, nos termos do item 7.1 desta Escritura de Ermnissiio, Assembléia Geral de
Debenturistas, para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, s¢
relacione com a presente Frmissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

cumprir as determinagles emanadss da CVM, entregando o5 documentos
solicitados ¢ prestando, ainda, as informages que lhes forem solicitadas;

submeter, na forma da lel, suas demonstractes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

munter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 4 CVM, nos
termos dag InstrugSes CVM  aplicdveis, ¢ fornccer aos Debenturistas as
demonstragdes {inanceiras elaboradas ¢ aprovadas, provistas na Lei das Sociedades
por Agbes, quando solicitado;

estruturar ¢ manter em adequado funcionamento departamento de atendimento aos
Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, podendo utilizar, para esse
fim, a estrutura ¢ os drgios destinados ao atendimeato de scus acionistas, ou
contratar instituigdes autorizadas a prestar este servigo;

niio realizar operagdes fora de seu objeto social, ohservadas as disposiges

cstatutiriag, legais e regulamentares em vigor;
. L%,
!W
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tomar todas as medidas necessirias pata:

i.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licencas
(inclusive licengas ambientais) ¢ ativos necessérios para continuar conduzindo sens

. neghicios dentro do respectivo objeto social,

LY

Y

1.2) matiter em boas condigdes og bens utilizados na conduglo de seus negdeios,

i.3) pagar ou de outra forma quiter, quando devidas, todas as suas obrigagics
fiscais, trabalhistas, comerciais ¢ outras,

notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcfio
organizade em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato oy fato gue
possa causar interrupgio ou suspensio das atividades da Emissota;

manter peranie companhias seguradoras que a Emissora entenda razoavelmente ser
de primeira linha, 03 seguros relevanics para a manutencio de sua atividade
principal; '

informar imediatamente & bolsa de valores on entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem nepociadas as Debéntures quatquer mudanga significativa
ou imprecisio das informagGes que afetem direta ou indiretamente as Debéntures;

m) informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio orgenizado em que

)

»

forem negociadas as Debéntures o seu valor ¢ a data de pagamento de todos
quaisquer rendimentas a elas referentes;

manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagio, pelo menos
anualmenis, do relatdrio epresentado por oonsifio da colocagiio das Debéntures, até
0 seu véncimento;

encaminhar, imediatamente, & CVM, 4 bolss de valores ou entidade do meseado de
balcio organizado em que forem negociadas as Debéntures, a0 Agente Fiducidrio o
divulgar na pégina da rede mundial de computadores pertinente, o relatétio referido
na alinea “n™ anterior;

estabelecer, em comjunto com os Coordenadores da distribuighio pablica das
Debéntures, os critérios de distribuicio/colocagfio do lote que serd destinado para
distribuigfo pulvetizada no varejo; &

decidizr, em conjunte corm os coordenadores da distribuigio piiblica das Debéntur@,
se haverd ou ndo aumento na oferta para a presente Emisséio de Debéntures, na

forma do item 3.14 acima,
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CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO -

6.1. Nomeaciic

A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fidueidrio dos Debenturistas da Emisséio objeto
desta Escritura de Emissfio, Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
acima qualificado, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagfio para,
nos termos da lei & desta Escritura de Emiss3o, representar perante 2 Emissora a comunhifo
dos Debenturistas,

6.2, Declaraciio

O Agente Fiducifria declara e garanie 3 Emissora, na data da assinatura desia Escritura de
Emisséo: :
-
~a) ndo ter qualquer impedimento fegal, sob 2s penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei 0.° 6,404/76, e demais normas aplicéveis, inclusive regulamentares, para
exercer & funciio que The é conferida;

b) aceitar a funcio que lhe & conferids, assumindo integralmente os deveres e
atribuigoes previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura de Emiss3o;

¢) aceitar integralmente esta Escritura de Emiss¥io, todas as suas cliusulas e condigbes;

d) estar ciente da regulamentagéio aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil;

e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo & a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos o8 requisitos legais e
estatutirios necessérios para tanto;

) que a celebragiic desta Escritura de Emiss&o ¢ o cumprimento de suas obrigagiies
- aqui previstas nao infringem qualquer obrigagiio anteriottiente assumida pelo
Apente Fiduciario;

g} que esta Escritura de Bmissio contém obrigagdes legais, vélidas, eficazes e
vinculantes do Agente Fiduciério, exigivels de acordo com os seus termos ¢
condiges.

h}) nfio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucfio CVM 28;

i) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termaos da regulamentagBo aplicdvel vigente;

1) que verificou a veracidsde das informagdes contidas nesta Escritura de Emissfio; ¢

Py
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.k} «que verificou a observincia, pcla Emissora, dos limites de emissfio previstos no

caput o pardgrato 1* do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdies; conforme
disposto no item 3.15 da pregente Escritura de Emissgo.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente
Fiduciério de exercer, plenamente, suas funglies, nos ternog da Lei n,° 6,404/76, ¢ demais
normas aplicAveis, inclusive regulamentares.

6.3. Substituigiio

6.3.1. Nas hipéteses d¢ austncin, impedimentos tempordrios, remtncia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd
realizada, dentre do praze méximo de 30 (trints) dies, contados do evento que a determinar,
Asngembléia Geral de Debenturistas para a eseolha do novo Agente Fiducidtio, 2 qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducldrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntires em
circulagio (conforme definido na Cléusula 7.2.1 desta Escriturs de Emissiio), ou pela CVM,

6.3.2, Se a convocagio da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 6.3.1
acima nfio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do praze acima citado, caberd a
Emissora efetnd-lg, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provis6rio enquanto
130 se consumar ¢ procegso de escolha do novo Agente Fiducidrio,

6.3,3, A remuneragiio do novp Agente Fiducidrio serd definida na prépria Assembléia Geral
de Debenturistas que o escolher, observado o disposto no item “6.3.7” adiante.

6.3.4. Na hipétese de néio podet 0 Agente Fiducirio continuar a exercer ag snas finces por
circupstiincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, deverd comunicar imediatamente
o fato sos Debenturistas, pedindo sua substitwipiio,

6.3.5. E fucnltado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuigio das Debéntures
no mercado, proceder & substituigio do Agente Fiducifrio e A indicagio de seu substituto,

_ em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convorada para esse fim.

636. A substituiclio, cm carftr permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 2
combnicagdo prévia A CVM ¢ & sna manifestaglo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.®° 28, de 23/11/83, ¢ cventuais normas
posteriores.

6.3.7. O Agente Fiducidrio substituto fars jus 3 mesma remuneraglio percebida pelo
anterior, caso & Assembléia Geral de Debenturistas nilo delibere sobre 2 matéria.

6.3.8. A substituicfio do Agente Fidusidrio deverd ser objeto de adltamcnm a esta Escritura
de Emisso,
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63.9. O Agente Fiduciirio entrard no cxercicio de suas fungfes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissfo ow, no caso do Agente Fiducidrio substituto, de
cventual aditamento ¢m qure for nomeade como substitito do Agente Fiducidrio para
cxercer w fungdo, devendo permanscer no exercicio de suas fungbes até a cfctiva
substituigio ou até a data de vencimento das Debénfures, ou o seu integral e regular
pagamentao, dos dois o que ocorrer primeiro,

6.3.10. Aplicam-se 3s hipdteses de substituicio do Agente Fidueiftio as normas e preceitos
emanados da CYM,

64, Deveres

Além de outros previstos lei, ou em afo normative da CVM ¢ nesta Escritura de
Emssiio, constitucm deveres e atribuigBes do Agente Fiducirio:

1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, splicando no exercicio da fungldo
o cuidado ¢ a diligéneia que toda pessoa stiva ¢ proba costuma emprepar na
administrac8o de seus proprios negdeios;

b) remunciar 4 fungo, na hipétese de superveniénciz de cenflitos de interesse ou de
*"  qualquer outra circunstincia que lhe impega o exercicio da fungio;

¢} comservar em boa guarda toda a escrituraglo, comespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fimghio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emigsiio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

€} promover, nos competentes drgios, caso a Emissora nio o faga, a inscrigdo desta
Escritura de Emissio e respectivos aditamentos, sapando as lacumss e
irregularidades porventura neles existentes;

f) acompatiher a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatirias, alertando os Debenluristas acerca de eventuais omissdes on
inconsisténcias constantes de tais informagdes;

“g) emitir parecer sobre a suficiénein das informagles constantes das propostas de
modificasdes nas condigBes das Debéntures;

h} solicitar, quando julgar necessirio para o fiel descmpenho de suss fungdes,
© cettiddes atualizadas perante drgdos c© entidsdes publicas e oficios de registros
piblicos;

i) solicitar, quando comsiderar necesséirio, ¢ desde que permitido pela legislagio
aplicivel, auditoria extraordiniria na Emissora; . ;
i
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convocar, quando necessanio, a Assembléia Geral de Debenluristas;

j1) enviar & CVM e 2 bolsa de valores ou entidade do mercado de baicso
organizado em gque forett negociadas as Debénturcs, até a data da primeira
poblicaglio, ¢épla do edital de convocagio e da proposta a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer & Assembléia Gersl de Debenturistas a fim de prestar as informacSes
que lhe forem solicitadas;

k.1 enviar & CVM ¢ A bolsa de valores ou enfidade do mercado de balcho
organizado em que forem negociadas as Debéntures, 1 (um) dia atil apés 2 data de
encerramento de cady Assembléia Geral de Debenturistas, suméirio das deltberagges
tomadas ¢, no prazo de 10 (dez) dias, cipia da ata da Assembléia Geral de
Debenturistas;

elaborar relatérie destinado aos Dcbenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea
“b”, da Lei n.” 6.404/76, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes informagdes:

L1) eventual omissdo ou inconsisténciz de que tenha conhecimento, contida nag
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, zinda, o inadimplemento ov atraso na
prestagio obrigatdria de informagdes pela Bmissorz;

1.2) alterages estalutarias ocortidas no perlods;

1.3) comentérics sobre ss dermonstragbes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores ccondmicos, financeiros 2 a estrutura de capital da Pmissora;

1.4) posigEo da distribuigho ou colocagiio das Debéntures no merado;

1.5) aquisigio facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.6) acompanhamento da destinagio dos recursos capiados através da Emissfio de
Debéntures, de acordo ¢om os dados obtidos perante os administradores da
Emissors;

L7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escrifura ds
Emissfio;

1.8) declaragio sobre sua aptidiio para continvar excrecido a fungfio de Agente

Fiducidrio,
4
1
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m} disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea “I"* a0s Dcbenturistas no

»

prazo méximo de 4 (quatro) meses, 4 contar do encerramento do exersicio social da
Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;
m.2) ne local indicado pelo Agents Fiducidrio;
m.3) na CVM;

m.4} na bolsa de valores ou entidade do mercado de balefo organizado em que
forem negociadas as debéntures;

m. 5) na instituiglo lider da colocaglio dus Debéntures, na hipdtese de o prazo para a
apresentagiio do relatdrio vencer antes do encerramento de praze maximo da
distribuigdo primdria das Debéntures,

publicar, &3 expensas da Emisgora, noa érglios da imprensa em que a Emissota deva
cfeduar suas publicagiies, anincio comunicando a0s debenturistas que o relatério de
que trata a alinea “I" se encentra a sua disposicdo nos locais indicados na alinea
“m»;

manter atustizadn a relagfic dos Dehenturistas e sens enderegos, mediante, inclusive,
gesthes perante 3 Emissora, a Instituigiio Depoitériz € a CBLC;

fiscalizar 0 curoprimento das cléusulas constantes desta Escritura de Prmigsan,
especialmente daguelas impositivas de obrigagies de fazer e de néio fazer; &

sem prejuizo do disposto no item 4.2.1, notificar os Debenturistas, por edital ©
individualmente, no praze maximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissdio,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicaglio de igual teor deve ser enviada:

g.1) 4 CVM;

q.2) 4 BOVESPA ¢/ou A CETIP; ¢

q.3) a0 Banco Central do Brasil; ¢

fazer a Emissora cumprir com as obrigagdes previstas nas alineas “n” e “o” do item

5.1 &, aindg, de encaminhar & ANBID o telatbrio de avaliagdo (rating) objeto da
atualizagdo, :
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6.5. Atribui¢des Especificas

6.5.1. Sem prejuizo das obrigagBes dispostas na presente Escritura de Emissdio, 0 Agente
Fiducidrio utilizard de quaisguer procedimentos judiciais ou extrajudicinjs contra a
Emnissora para a proteclio ¢ defesa dos interesses da comunhfio dos Dehonturistas e da
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigfies desta Escritura de Emissfio, emtecipadamente
veneidas as Debéntures e cobrar szu principal e acessbtios;

b} tomar tods ¢ qualquer providéncia necesséria para a realizagio dos créditos dos
Dcbenturistas;

i
-'c) requerer a faléncia da Emissors; ¢

d) represeniar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperaghio judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.5.2. O Agenie Fiducidrio somente s¢ eximird da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nas alineas “a”, “b” © “c” do “caput” deste item se, convocada a
Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de Debenturistas
da Primeita Série que representem, pelo menos, 55% (cvingiienta e cinco por cento) das
Debénmures da Primeira Série em circulagho, ¢ de Debenturistas da Seguada Séric que
representem, pelo menos, 55% (cinqiienta ¢ cinco por cento) das Deb8ntures da Scgunda
Série em circulagfio (conforme definido na Cldusula 7,2,1 desta Escritura de Emissdo),
bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em ciroulagio quando tal
hipétese se referir 20 disposto na alinen “d” do “caput” deste item.

6.6. Remuneracio

6.6.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio ou 4 instituicio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honordrios pelo deserpenho dos deveres e atribuigdes que the
competem, nos termos da lei ¢ desta Hscritura de Brissfio, uma remuneragio a ser paga da
sepuinte forma:

a) Parcelas anwais de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), a primeira a ser paga 5 (cinco)
dias apds a obtengso do registro na CVM e as demais no mesmo dia nos 5 (cinco)
anos seguintes;

b) O Agente Fiducidrio deverd caviar aviso de cobranga da remuneraggo & Emissora
comtt antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data de cada pagamento {(exceto
relacfio a0 primeiro pagamento, que deverd obscrvar ums antecedéncia minima de 3
(cinco) dias), sendo que se a Emissora n3o receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos eventualmente efetyados com afraso, em razo do nfic
recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nfo estarfo sujeitos a multas ou

« penalidades; -

145



BNDES’

v -26-

¢) As remuneraghes previstas nos itens anteriores serfio devidas mesmo apés o
veacimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidno ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

d) As parcelas referidas acima serfio atuslizadas pelo TPCA, ou na sua falta, pelo
mestno Indice que vier o substituf-lo, 2 partir da data de pagamento da 1* parcela,
conforme descrito no item “a” acima, até as datas de pagamento de cada parcela,
calculadas pro rata dia se necessério:

¢) As remuneragbes nfio incluem as despesas com  publicagdes, transporte,
alimentacfio, viagens e estadias necessérias so exercicio da fungio de Agente
Fiducidrio, durante ou apbs a implantacio do servigo, 3 serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome, ou reembolso, apds prévia aptovaglio ¢ no prazo de 10 (dez) dias uteis
contados do recehimento pela Emissors da documentaciio comprobatoria de tais
despesas. Ndo estao inctuidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessrios, tais como auditoria efou fiscalizagio, entre outros, ou assessora legal &
Emissora;

f) Em caso de inadimpléncin da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as adminisfrativas, em que o Agente Piducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Dehenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,

' ressarcidas pela Emissora, Tais despesas a serem sdiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias nas aces propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agbes contra ele propostas no exercivio de sna fungfo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. As cventuais dospesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remwmeraglio & as despesas recmbolsfiveis do Agente Fiducidrio na

o Hiptese de 2 Emissora permanecer em inadimpléncia com refago ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (irinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos Debenturlstas pata cobertura do risco da sucurnbéncia:

8) Em caso de mora no pagarnento de qualquer quantia devida cm decorréncia desta
remuneragho, os débitas em atraso ficardio sujeitos a multa de 2 % (dois DOr cento) e
Juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagho

' monctria;

h) As remuneragdes serfio acrescidas dos seguintes [mpostos: Imposto sobre Servicos
de Qualquer Natureza (IS8 ou oufros), PIS (Contribuicio av Programa de
Integragdo Social), Cofins, € quaisquer outros impostos que venham & incidir sobre
a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-s¢ o Imposto do Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
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6.6.2. Em caso de sua substitui¢Zo, o Agente Fiducidtio se obriga a restituir A FEmissora,
parte da remuneragdo anual correspondente 20s meses em que ndo mais desempenkard as
fungBes aqui descritas.

CLAUSULA VII - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

-

7.1. Convocagiic

A assembléia de Debenturistas da Primeira Série (“Assembléia Geral de Debenturistas da
Primeita Série”) ou a assembléia de Debenturistas da Segunda Série (“Assembléia Geral de
Debenturistas da Segunda Série” e, em conjenio com a Assembléia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, “Assembléia Geral de Debenturistas™ pode ser convacada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Séric que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures da Primeira Sére em ecireulagho ou por
Debenturistas da Segunda Série que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures da Seguada Série em circulagéo, conforme o caso, ou pela CVM.,

7.1.1, A convocaghio se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgiins de imprensa ros quais a Emissora deve efetuar suns publicagbes, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagio de amincio de comvocaglio de assembléias gerais
constanfes da Lai n.° 6.404/76, da regulamentagfio aplicivel e desta Escritura de Emissio.

7.2. Quorum de Jnstatacio

A Agsembléin Geral de Debenturistas se instalard, em priteira convocaglio, cor a presenga
de Debenturistas da Primeira Série que representern a metade, no minimo, das Debéntureg
da Primeira Série em circulagio, ou de Debenturistas da Segunda Série que representem a
metade, no minimo, das Debéntures da Segunda Séric em circulagdo, conforme o caso, &,
em sogunda convocagdo, com qualquer quorum. '

7.2.1. Para os efeitos da presente Bscritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em
circalagio™ todas as Debéntures da Primeira Série e/ou todas as Debéntures da Scgunda
Série subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas pela Brmissora ou de sua controladors, bem como as
debéntures de administradores ds Emissora ou de sua controladora.

7.3. Mesa Diretorn

A presidéncia da Assembiéia Geral de Debenturistas cabers a0 Debenturista da Primeira
Séric ou ao Debenturista da Scgunda Série, conforme o caso, eleilo, na Assembliéia Geral
de Debenturistas, pelos Debénturistas da Primeira Série ou pelos Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, presentes #o referido conclave ou aquele que for designado pela
CVM. O papel de secretirio da assembléia serd do Agente Fiducidrio, estando este
encarregado da redagio da ata da Assembléia Geral de Debenturistas.
f M/
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7.4. Quorunt de Deliberagiio
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7.4.1, Nas deliberagSes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
circulaciio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatirio, Debenturista ou niio,
Observado o disposto neste item, as alteragdes nas caractetlsticas e condigbes das
Debéntures e da Emissao deverfio ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série que
represeutem, pelo menos, 55% (cinglienta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Série em circulagiio, ou por Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menos,
55% {(cinglienta e cinco por cento) das Dcbéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso, observado que alteragdes na Remuneraglio e/ou praze de vencimento das
Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura de Emissfo deverfio
comtar com aprovagio de Debenfuristas da Primeira Série que representem, pelo menos,
90% (noventa por cento) das Debénmures da Primeira Série em circulagio, ou por
Debenturistas da Segunda Série que representem, pelo menas, 90% (novents por cento) das
Debéntures da Segunda Série em circulagfio, conforme o caso.

7.4.2. Sem prejuize do quorum de 90% (noventa por cento) previsto no itent 7.4.1 acima,
na hipétese de extinglo, auséneia de apuraglo e/ou divulgacio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apurago e/ou divulgagiio, ou impossibilidade
legal de aplicagdo do IPCA, o quorum necessirio para definiciio do novo parimetro de
remmeracdo da Segunda Série deverd ser composto por Debentristas da Segunda Série
que- representem, no minimo, 55% (cingfienta e cinco por cento) das Debdntures da
Segunds Série em circulagio,

CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara ¢ garanfe ao Agente Fiducidrio, na data dn nosinatura desta Escritura de
Emigsiio, que:

1) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissfio e 2 cumprir com
todas as obrigagbes aqui provistas, teado sido satisfeitos todos os requisites legais ¢
estatutirios necessdrios para tanto;

b) a celebragfio desta Escritura de EmissBo ¢ a colocaglio das Debéntures nfio
infringem qualquer disposigo legal, contrato vu instrumento do qual 2 Emissora
seja parte, nem ird resultar em:

b.1) vencimento antecipado de qualquer obrigaglo estabelecidz em qualquer desses
contratos ou instrumentos, )

b.2) crisgio de qualquer omus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles jd existentes na presente data; ou

b.3) rescisio de qualquer desses coutratos ou instrumentos;
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a celebragio desta Escritura de Emiss3o ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

esta Escriturz de Emiss#o ¢ as obrigagScs aqui previstas constituem obrigagdes
vélidas e eficazes da Emissora, exigiveis de acorde com os seus termos ¢ condigoes;

o Prospecto Definitive ¢ 08 Suplementos contbm e conterfio, no minimo, e
observadas as disposigSes logais e regulamentares pertinentes, todas as informagbes
relevantes em relaglo & Emissora, nas respectivas datas de cada evento, Do contexto
da presente Fmissfo necessérias para gue os investidores € seus consultores tenham
condi¢des de fazer nma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades
da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
telaglio as Debéntures, nfio contendo declaragSes falwas ou omissdes de fatos
relevantes, 1as circunstincias em que essas declaragtes foram dadas;

as declaragSes contidas no Prospecto Definitivo € nos Suplementos, em relagdo 3
Emissora sdo verdadeiras nas respectivas datas em que foram dades ¢ nfio sdo
enganosas, incorretas, insuficientes ou tnverfdicas;

as opinidcs, andlises © expectativas cxpressas no Prospecto Definitivo e nos
Suplementos, em relagfio 4 Emissora, foram dadas de boa-fé, sendo expressas apés
serem consideradas todas as circunstincias refcvantes ¢ com base em suposicdes
razodveis,

nao hd fatos relativos 4 Emissora, nas respectivas datas do Prospecto Definitivo, do
Suplemento Preliminar ¢ do Suplemento Definitivo, ou relativos A Debéntures nio
divulgados no Prospecto Definitivo e nos Suplementos cuja omissdo, no contexto
dessa Emisséio, faga com que alguma declaragio relevante do Prospecto Definitivo
ou dos Suplementos, seja enganosa, incorreta ou inveridica;

a3 declaragdes, informagfes e fatos descritos no Prospecto Definitivo e nos
Suplementos, em relagio 3 Emissota, $30 verdadeiros, completos, suficientes &
veridicos;

as demonstragdes financciras da Bmissora, relativas ao iltimo exerofcio social
encerrado ¢ ao imediatamente anterior, representam corretamente 3 posigdo
potrimonial ¢ financeita da Emissora e foram devidamente claboradas em
conformidade com os priucipios eontébeis geralmente aceitos no Brasi);

a5 informagdes da Emissora relativas ao dltimo trimestre emcerrado oy a9
imediatamente anterior, representam corrctamente 5 posi¢io patrimonial ¢

financeira da Emissora ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil; _ (
i

9\
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1) z Emissora estd cwnprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgips govematnentas, autarguias ou tribunaig, aplicdveis &
condugio de seus negdcios; ¢

m) exceto pelas contingéneias informadas no Prospecto Definitive ¢ nos Suplementos,
niio hi qualquer agho judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito cu
outro tipo de investigaglio governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sna condigfo financeira o outras, ow em sus atividade.

CLAUSULA IX - DAS DISPOSICOES GERAIS
Yo
9,1, Rentncia

Nio se presume 2 rendncia a qualguer dos direitos decorrentes da presents Escritura de
Emissao. Neohum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer diteito ou
faculdade que caiba #o Agente Fiducidro cfou aos Debenturistas em tazfo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou scré
interpretado come constituindo wma renfincia %0 mesmo ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constitujrd novagio ou modificagio de quaisquer outras cbrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissiio ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso,

9.2. Divisdo

Caso qualquer das disposicBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigBes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-f2, a substituir a disposigio afetada por outra que, na
medida do possivel, prodvza 0 mesmo efeito. ‘

9.3, Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Bscritura de Emissflo ¢ celebrada em cardter irrevoghvel c imetratdvel, salvo na
hipétese de néio preenchimento de qualquer dos requisitos relacionados na Cléusula 1t
supra, obrigando as partes por si e seus sucessores,

9.4. Lei Aplichvel

Esta Escritura de Emisstio é regida pelas Leds da Repiblica Federativa do Brasil.

9.5, Resolugiie de Conflites

Todas ¢ quaisquer diividas & controvérsias que porventura viercm a surgir em relagfio aos
termos e condigdes desta Eecritura de Exnissio serfio resolvidas por arbitragem, de acordo

cortl'e previsto na Lei n° 9.307/96, euja deciséio serd imediatamente acatada pela Emiggora
- e Debenmuriatas, estes representados pelo Agente Fidueidrio. '
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A arbitragem niio seré admitida caso o regulamento 8 que esta esteja sujeita prejudique, por
qualquer forma, o fornecimento de informag8es pela Emissora ac Tribunzl de Contas da
Unifio, conforme axigido nos termos do artigo 70 © soguintes da Coustituiglio Federal, ou
outros drgfios de cortrole a que a Emissora estiver sujeita, A menos que expressamente
acordado com a Emissora, todas as decisBes emi procedimentos arbitrais deverdo ser
proferidas com base exclusivamente em direito (arbitragem de direito), nos termos do
Artigo 2° da Lei 9.307/96.

9.,5.1. Modalidade de Arbitragem

Aplicar-se-Eio 2 arbitragem a legislago substantiva macional e as regras constantes do
Regulamento da BOVESPA.,

9.6\."1*"01'0

Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para o exercicio
do direito de agho previsto no artigo 33 da Lel n.° 9,307/96 e pata a execuclio de sentenga
arbitrsl ¢ das obrigagBes de pagamento previstas nesta Escritura de Emissio, com renincia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (guatro)
vias de igwal teor & forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o agsinam.

Rio de Jangiro, 24 de julko de 2007,

BNDES PARTICIPAGOES §.A. - BNDESPAR
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ANEXO 2

Decisoes da Diretoria do BNDES, tnico acionista da BNDESPAR
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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BNDES,

Decisdo n” Dir.0 42 8/2007-BNDES Reunido de 5 de junho de 2007

Interessado:  BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR ©~ © i

Assunto:

CNPJ: 00.383.281/0001-09 ** d e

Oferta Publica de Debéntures Simples no ambito do Programa de Distribuigdo de
Valores Mobiligrios da BNDESPAR

Referéncia:  Informagao Padronizada AF/DECAP n® 06/2007, de 30.5.07.

Endossando o parecer do Relator, a Diretoria decidiu, por unanimidade:

1) Aprovar a 3° emissdo publica, pela BNDESPAR, de debéntures ("Debénlures”), sendo esta a

2* a

ser efetuada ao amparo do Programa de Disltribuigdo Publica de Valores Mobiligrios

("Programa”) arquivado na CVM em 19 de dezembro de 2006, sob o nlmero
CVM/SER/PRO/2008/0011, com as seguintes caracleristicas:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

)
(vi)

(vii)

Valor da emissdo e gquantidade de séries: ofertz inicial de R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais)) em alé duas séries, podendo ser aumentada para alé
R$ 1.350.000.000,00 (um bilhdo e trezentos e cinqlenta milhdes de reais) nos termos do
§ 2° do arl. 14 e do artigo 24 da Instrugdo CVM 400. Nio havera opgéo de distribuigio
parcial, devendo ser cancelada a Emissdo e a Oferta em casc de ndo haver demanda
para a totalidade de Debéntures ao nivel de remuneracdo aceito pela BNDESPAR. O
montante minimo de cada série sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
devendo ser cancelada a realizagdo da emissdo da série cujfa demanda, ao nivel de
remuneracgao aceito, seja inferior a tal montante;

numero e valor nominal: serdo emitidas 1.000.000 (um milh&o) de debénlures, podendo
lal montante ser aumentado para até 1.350.000 (um milhdo e trezentos e cinglienta mil)
debéntures nos termos do item (i) acima, sendo o valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(mil reais) cada. Cada série somente sera emitida com quantidade minima da 200.000
(duzentas mil) debéntures;

garentias: sem garantia e sem preferéncia, sendo as Debénlures da espécie
quirografaria;

atualizacdo: as Debéntures de uma série terdo o seu valor nominal unitério atualizado, a
partir da data de subscriggo e integralizagdo, pelo Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA, apurade e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE; as debéntures da outra série ndo terio atualizacéo de seu valor nominal unitario:

conversibilidade: as Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes;

datas de emissdo e vencimento: as Debénlures da série cujo valor serd atualizado pelo
IPCA terdo como data de emissdo o dia 01/07/2007 e como data de vencimento o dia
15/08/2013, sendo que (a) o principal devido, atualizado canforme item (iv) acima, sera
pago em uma Unica parcela, no vencimento, e (b) os juros serdo pagos nos dias
15/08/2009, 15/08/2010, 15/08/2011, 15/08/2012 e 15/08/2013. As debénlures da oulra
série terdo como data de emissdo o dia 01/07/2007 e como data de vencimento o dia
01/01/2011, sendo que o principal e os juros devidos serdo pagos em uma Unica parcela,
no vencimenlo;

remuneracdo: as Debéntures pagardo juros remuneratorios a serem apurados para cada
série por meio de processo de bookbuilding, incidentes a partir da data de subscrigio e
integralizagéo, sendo a remuneragdo da série sujeila a atualizagéo pelo IPCA calculada .,
sobre o valor nominal atualizado conforme item (iv) acima; ¢ A

o | @
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SNDEs PPDecisdo n° Dir. 042 §/2007-BNDES 2

2)

(viii) preco de subscricdo: as Debéntures serdo subscritas ao par, pelo valor nominal unitario

(ix)

(x)

{xi)

(xil)

definido conforme item (ii) acima;

modo de subscrigio e colocagdo: a integralizag3o das Debéntures sera a vista, em
moeda corrente nacional, de acordb com as normas de liquidagic aplicaveis 4 Camara
Brasileira de Liquidagdo e Cusiodia - UBLC ou CETIP — Céamara de Custddia e
Liquidagdo, conforme o caso. Serdo garantidos (a) a prioridade para colocagdo junto a
investidores de varejo em, no minimo, 30% da oferta inicial, caso haja demanda neste
segmento para tal montante, (b) o atendimento preferencial de lote de até 15 debé&ntures
por investidor de varejo, sujeito ao valor destinado & oferta de varejo e (c) a alocagao
integral para os Investidores institucionais do montante relacionado ac eventual
incremento da oferta nos termos do item (i) acima; aos investidores de varejo devera ser
assegurada a faculdade de, na hipotese de a série de sua escolha deixar de ser emitida,
consoante o disposto no item (i), adquirir debéntures da outra série;

negociagao publica: os negdcios secundarios com as Debéntures somente poderdc ser
cursados em ambientes eletronicos;

formador de mercado: as Debéntures deverdo contar com formador(es) de mercado nos
ambientes de sua negociagao; e

ambiente regulatério: as Debéntures serdo emitidas para distribuigio publica conforme
as regras da Instrugdo CVM 400 e da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

Autorizar a Diretoria da BNDESPAR a aprovar e a firmar todos os contratos, documentos e
instrumentos necessérios a implementagdo da emissdo, incluindo a conlratagdo dos
coordenador(es), formador(es) de mercado, agente fiducidrio, banco mandatario e
escriturador, entre outros, bem como determinar outras condigbes relacionadas ao Programa e
a Emissao, na forma que venham a ser previslas na Escritura da Emissdo e demais
documentos relacionados ao Programa e & Oferta, incluindo clausulas de vencimento
antecipado, quoruns de deliberagdo, encargos moratdrios e, enfim, tudo o mais que for

necessario para a consecugao do proposito aqui %

Acionista Unico - BNDES, supre todos os atos forma exigidos _pela Lei n° 6.404, de 15 de

dezembro de 18978, produzindo os mesmos efeitos das
a que se refere o arl. 130 da mferiﬁa Lei.

Nos termos do art. 10 do Estatulo da BNDkQ:ﬁz. a presente decisdo da Diretoria do
ata

s'das assembléias gerais de acionistas,
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Decisdo n¢ Dir. 0550/2007-BNDES Reuniao de 10 juL 7007

Interessado: BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
C.N.P.1.: 00.383.281/0001-09

Assunto: Fixacdo da Remuneragdo da Primeira Série, da Taxa de Juros da
Segunda Série e do volume da emissdo das debéntures objetc da
Terceira Oferta Piblica de Debéntures Simples da BNDESPAR.

Referéncia: INFORMACAO PADRONIZADA AF/DECAP N° 11/07, DE
03.07.2007.

Endossando o parecer do Relator, 3 Diretorla decidiu, por
unanimidade, delegar ao Diretor do BNDES Responsavel pela Area Financeira,
permitida a subdelegagédo a Superintendente da Area Financeira, poderes para:

1. aprovar a Remuneracdo da Primeira Sérle e a Taxa de Juros da
Sequnda Série das debéntures simples da BNDESPAR, objetc da Terceira Oferta
Publica de Debé&ntures Simples, de emissdo da BNDESPAR, aprovada nos termos
da Dec. Dir. n® 428/2007 - BNDES e divulgada conforme avisc publicado em 26
de junho, conforme apuradas no processo de coleta de intengdes de investimento
(Procedimento de Bookbuilding), observado o seguinte:

(a) Primeira Série: a Remuneragdo corresponderd a uma taxa fixa

ndo superior & taxa interna de retorno das Notas do Tesouro Nacional Série F
(NTN-F) vincendas em 1° de janeiro de 2012 ("Taxa da NTN-F”) acrescida de um
spreswsae até 0,60% (sessenta centésimos por cento) anual, sendo que a taxa
-F devera ser obtida pela cotagdo divulgada pela Associagdo Nacional das
Instituigdes do Mercado Financeiro ("ANDIMA”) que seja considerada referéncia
_para o apret amento de tal titulo no momento de realizagdo do bookbuilding, ou,
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Y m; Decisio Dir., 0550/2007-nNDES

S
S peys———

em sua auséncia, aquela divulgada em tela de mercado Bloomberg que seja
considerada referéncia para o aprecamento de tal titulo; e

(b) Segunda Série: a Taxa de Juros, incidente sobre o valor
atualizado da debénture segundo a variagdo do IPCA, ndo seré superior a média
simples das taxas internas de retorno das Notas do Tesouro Nacional Série B
(NTN-B) vincendas em 15 de agosto de 2012 e 15 de maio de 2015 ("Taxas da
NTN-B"), acrescida de um spread de até 0,60% (sessenta centésimos por cento)
anual, sendo que as taxas da NTN-B deverdo ser as cotacoes divulgadas pela
ANDIMA que sejam consideradas referéncias para o aprecamento destes titulos
no momento de realizacdo do bookbuilding, ou, em sua auséncia, aquelas
divulgadas em tela de mercado Bloomberg que sejam consideradas referéncias
para o aprecamento de Lais titulos;

2. decidir sobre a quantidade de debéntures a serem emitidas por
série, bem como sobre o aumento da emissdo para até 1,350.000 (um milhdo
trezentos e cinglenta mil) debéntures, conforme permitido nos termos dos arts.
14, § 29, e 24 da Instrugdo CVYM n® 400/03 e aprovado nos termos da Dec. Dir,
n® 428/2007 - BNDES.

Nos termos do art. 10 do Estatuto da BNDESPAR, a presente
decisdo da Diretoria do Acionista Unico - BNDES, supre todos os atos formais
exigidos pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, produzindo os mesmos
efeitos das atas das assembléias gerais de acionistas, a que se refere o art. 130 da
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ORIGEM DO ASSUNTO

[T} {EMPRESA, OU PESSOA) "DOCUMENTO

BNDESPAR [ TNATUREZA I NUMERO _]‘ExrA

ASSUNTO

Aprovagdo das Taxas de Juros e das Quantidades das debéntures objeto de Oferta Piblica de Debéntures
Simples, de emissao da BNDESPAR.

[ LEGISLAGAC £/0U NORMAS APLICAVESS : ALGADA DECISORIA
Estatuto da BNDESPAR iretor do B S
Leis n® 6.404/1976 e 6.385/1976 Re?ponosévgl pr:gama
Dec. Dir-BNDES n°® 428/2007 Financeira
Dec. Dir-BNDES n° 550/2007
Instrugdo CVM n® 400/2003
TOROAD EXECUTOR (SKGLA)
AFDECAP |
PROPOSICAD

Prop&e-se ao Diretor do BNDES Responsavel pela Area Financeira, no exercicio dos poderes conferidos pala Deciso
de Diretoria BNDES 550/2007, que aprove: a) a taxa de juros de 11.20% =2 a. (onze inteiros e vinte centésimos por
cento a0 ano) para a Remuneraglio da Primeira Série e a taxa de juros de 6,80% aa. (seis inteiros @ oitenta
centésimos por canto ao anc) para os Juros da Sagunda Série das debéntures da 3 emissfio pablica da BNDESPAR,
sando a 2* no &mbito de seu Programa de Distribuiglo Publica; e b) a quantidade total de 1.350.000 (um mih&o
frezentos & cinqUenta mil) debéntures para a amissio referida no item anterior, sendo 550 000 (quinhentas e cinglienta
mil} para a Primeira Sére & 800.000 (oitocentas mil) para a8 Segunda Série, tendo sido exercidas as opgbes de
colocagdo adiclonal de 35%, conforme autorizado pela Decisdio n® Dir. 428/2007 — BNDES e permitido nos termos dos
art 14, § 2° e 24 da Instrugdo CVM n® 400/03.
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ANEXO 3

Stumula de Rating
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m Global Credit Research
Rating Acti
8% ing Action

Moody’s Investors Service 25 JUN 2007
Rating Action: BNDES Participacoes S.A. - BNDESPAR

Moody's Atribui Aaa.br as Debéntures da BNDESPAR

New York, June 25, 2007 — A Moody's Investors Service atribuiu uma classificacao A1 global de divida em
moeda local a emissdo de debéntures ndo conversiveis em acdes a serern emitidas pela BNDES
Participacdes S.A. — BNDESPAR no valor de R$1.000.000.000,00. Ao mesmo tempo, a Moody's America
Latina atribuiu uma classificacao Aaa.br de divida na Escala Nacional Brasileira de Ratings as debéntures.
As classificacbes tem perspectiva estavel,

A emissao das debéntures sera feita em ate duas series, no valor total de R$1.000.000.000,00. As
debéntures da Primeira Serie tem vencimento em 1° de janeiro de 2011 e a Segunda Serie tem vencimento
em 15 de agosto de 2013.

A BNDESPAR e uma subsidiaria integral do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social S.A. -
BNDES, classificado pela Moody's como Aaa.br na Escala Nacional e A1 na Escala Global em Moeda Local.
O principal papel da BNDESPAR e apoiar o processo de capitalizacdo e o desenvolvimento de empresas
nacionais atraves de participacdes societarias de carater minoritario e transitério, assim como por intermedio
de instrumentos de divida com o objetivo de fortalecer as estruturas financeiras das empresas. O controle
direto do BNDES sobre a BNDESPAR oferece suporte aos ratings.

Os ratings na Escala Nacional da Moody's tém como proposito primordial servir aos investidores domesticos
em paises onde a Escala Nacional de Ratings da Moody's existe. Tais classificacoes ndo sao comparaveis
as classificactes globais da Moody's, as quais ndo possuem uma identificacao, tal como a notacéo "br" para
o Brasil. Uma classificacdo Aaa.br na Escala Nacional Brasileira da Moody's indica um emissor ou uma
emissao com a mais forte qualidade de credito € a menor probabilidade de perdas de credito se comparadas
a outros emissores domesticos,

A classificacao na Escala Nacional, portanto, classifica os emissores brasileiros em relacédo a outros
emissores e nao relativamente a riscos absolutos de default. As classificacdes na Escala Nacional isolam
certos riscos sistémicos: elas nao consideram a expectativa de perdas associadas a eventos sistémicos que
possam afetar a todos os emissores, mesmo aqueles que recebam a classificacao mais alta na Escala
Nacional.

O BNDES esta sediado no Rio de Janeiro, Brasil. Em dezembro de 2006, o BNDES possuia ativos de
R$187 bilhdes. A BNDESPAR possuia ativos de R$26 bilhées em dezembro de 2006,

As seguintes classificacoes foram atribuidas a emissdo de debéntures no valor de R$1.000.000,000,00;
- A1 na escala global em moeda local, perspectiva estavel;
- Aaa.br na escala nacional brasileira, perspectiva estavel,

New York

M. Celina Vansetti

Senior Vice President

Financial Institutions Group
Moody's Investors Service
JOURNALISTS: 212-553-0376
SUBSCRIBERS: 212-553-1653

Sao Paulo

Ceres Lisboa

Vice President - Senior Analyst
Financial Institutions Group
Moody's America Latina Ltda.
55-11-3043-7300

© Copyright 2007, Moody's Investors Service, Inc. and/or its licensors including Moody's Assurance Company, Inc.
(together, "MOODY'S"). All rights reserved.
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ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN 15 PROTECTED BY COPYRIGHT LAW AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE
COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED,
REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, TN WHOLE OR TN PART, IN ANY
FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN CONSENT, All

ion d herein is obtained by MOODY'S from sources belleved by it to be accurate and rell-uble Becausn of the
pessibility of human or mechanical error as well as other factors, hewever, such information is provided "as is" with
of any kind and MOODY'S, in particular, makes no representation or warranty, express or implied, a5 to the accuracy, tlrn:llness‘
completeness, merchantability or fitness for any particular purpose of any such information. Under no circumstances shall
MOODY'S have any liability to anv person or enm\.r for (a) any loss or damage In whole or in part caused by, resulting from, or

relating to, any error (negligent or ise) or other cire e or contingency within or id thu control ol MOODY'S or
any of its dlr!:lors, nfﬁurs, amplowas or agents in connaction with the procurement, collecti
interp 4 or delivery of any such Information, or (b) any direct, lndlrm speclll :onunuuntul,
¥ of Incidental d whatseever (including without limitation, lost profits), aven if MOODY'S is advised in
advance of the possibility of such damages, resulting from the use of or lnablmy to use, any such information. The cradit ratings
and ﬂnanc‘.al reporting analysis observations, (F any, ¢ ituting part of the inf ined herein are, and must be
trued solely as, stat ts of opinion and not stat ts of fact or r d to purchase, sell or hald any

securities. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR
FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURFOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY
MOODY'S IN ANY FORM OR MANNER WHATSOEVER. Each rating or other opinion must be weighed solely as one factor in any
investment decision made by or on behalf of any usar of the informatlon contained harein, and =ach such user must accordingly
make jts own study and evaluation of each security and of each issusr and guarantor of, and sach provider of cradit suppert for,
#ach security that it may consider purchasing, helding ar selling.

MOODY'S hereby discleses that most issuers of debt securities {including corporate and municipal bonds, debentures, notes and
commercial paper) and preferred stock rated by MOODY'S have, prior to assignment of any rating, agreed to pay to MOODY'S for
appraisal and rating services rendered by it fees ranging from §1,500 to approximately $2,400,000. Meody's Corporation (MCO)
and its wholly-owned credit rating agency subsidiary, Moody's 1 Service (MIS), also maintain policies and procedures to
address the independence of MIS's ratings and rating processes. Information regarding cartain sffiliations that may axist
between directors of MCO and rated entities, and between entities whe hold ratings from MIS and h.wa also publicly reported to
the SEC an nwnershlp lnteresl In MCO of more than 5%, Is posted annually on Moody's web atw dys.com under the
bt 1 t - Carporate Goverpance - Director and Shareholder Aﬁ"lliatmn Pnrlc\f.
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ANEXO 4

Declara¢do da Emissora nos Termos do Artigo 56 da Instrucio CVM 400

169



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

170



o

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
DECLARACAO

BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR, sociedade por agdes com sede no Distrito Federal,
Conjunto 1, Bloco J, 12° e 13° andares, Setor Bancério Sul, inscrita no CNPYMF sob o n°
00.383.281/0001-09 (“Emissora”), neste ato representada na forma de seu estatuto social, (i) no
ambito do primeiro programa de distribuigio publica de debéntures de sua emissdo, com prazo de
duracio de 2 (dois) anos ¢ limite de RS 2.000.000.000,00 (dois bithdes de reais) (“Programa de
Distribuicio™): e (ii) na qualidade de companhia emissora de 1.000.000 (um mlhdo) de
debéntures, todas escriturais, ndo conversiveis em agdes de emissdio da Emissora, da espécie sem
garantia e sem preferéncia (quirografdria), em até duas séries, com valor nominal unitario de
R$1.000.00 (mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo o montante total de R$1,000.000.000,00
(um bilhdo de reais), realizada no &mbito do Programa de Distribuigdo (a “Emissao”), vem, nos
termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliérios (“CVM™) n® 400, de 29 de dezembro de
2003 (“Instrucdo CVM 400™), declarar (a) que o prospecto definitivo atualizado de Programa de
Distribuigdo datado de 7 de fevereiro de 2007 (“Prospecto Definitive”), o suplemento preliminar
a0 Prospecto Definitivo e o suplemento definitivo ao Prospecto Definitivo (“Suplementos™) (i)
contém as informagdes relevantes necessérias a0 conhecimento, pelos investidores, do Programa
de Distribuicdo ¢ da Emissdo, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, sua situagdo
economico-financeira, os riscos inerentes A sua atividade e quaisquer outras informagbes
relevantes; e (i1) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes; ¢ (b) que as informagdes
prestadas pela Emissora no Prospecto Definitivo ¢ nos Suplementos, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Emissfio, siio verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes.

Rio de Janeiro, 235 de junho de 2007,

BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR

Jor =2
E@ i B o
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ANEXO 5

Declaraciao do Coordenador Lider nos Termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400
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DECLARACAO

BANCO UBS PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janciro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botatogo 501, Torre Corcovado, 5" e 6" andares, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.” 30.306.294/0001-43, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social,
na qualidade de instituigdo responsével pela coordenagio e colocagdo da distribuigdio piblica da
lerceira emissdo de debéntures da Emissora, sendo a segunda emissio no ambito do programa de
distribuigio dec debémtures arquivado na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) em
19 de dezembro de 2006 sob o n1.° CVM/SRE/PRO/2006/0011 (“Programa de Distribuicéo™), no
total de 1.000.000 (um milhdo) de debéntures, todas eseriturais, ndio conversiveis em agdes de
emissio da Emissora, da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografiria). em aié duas
séries, com valor nominal unitdrio de RS1.000,00 (mil reais) (as “Debéntures™), perfazendo o
montante total de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (a “Emissdo”), vem, nos termos da
Instrugiio da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instruciio CVM 400™), declarar (a) que o
suplemento preliminar da Emissdo contém ¢ o suplemento definitivo da Emissio conterd as
informagdes relevanies necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da [missdo, das
Debéntures e, exclusivamente em relagiio ao prospecto definitivo atualizado do Programa de
Distribuiglio datado de 7 de feverciro de 2007 (“Prospecto Definitive”), da atualizagio das
informagdes sobre a Emissora, suas atividades, sua situagdo ccondmico-linanceira, os riscos
increntes 4 sua atividade e quaisquer outras informagoes relevantes; (b) que o suplemento
preliminar da Emiss@io foi e o suplememo definitivo da Emiss3o serd elaborado de acordoe com as
normas pertinentes; ¢ (¢) que tomou as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, para
assegurdar que as informacdes prestadas pela Emissors, em relaglio ao Prospecto Definitivo,
fossem verdadeiras, consistentes, correlas e suficientes, permitindo nos investidores uma tomada
de decisfio lundamentada a respeito da Emisso.

,’éﬁ_u Paulo, 25 de junho de 2007.

- co UBS Pactual S.A. }

;' ?;kae:

/
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ANEXO 6

Informagdes Trimestrais - ITR - Primeiro Trimestre de 2007
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

© REGISTRO NA CVM NAC IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA , SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

3- CNPJ

01677-2 BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR 00.383.281/0001-09

4 - NIRE
83764

1- CODIGO CVM |?— DENOMINAGAO SOCIAL

01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO
Conjunto 1, Bloco J, 12% e 13% andares

2-BAIRRO OU DISTRITO
Setor Banc. Sul

3-CEP 4 - MUNICIPIO
70076-900

Dist. Federal

5-UF
DF

8-DDD
061

7- TELEFONE
322-6251

&- TELEFONE

& - TELEFONE

10-TELEX

11-DDD

061

12 - FAX

2225-5179

13- FAX

14- FAX

15 - E-MAIL

http:\wwww bndes. gov, br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
EDUARDO RATH FINGERL

2 - ENDEREGCO COMPLETO

AV. REPUBLICA DO CHILE, 100 - 21* ANDAR

3- BAIRRO OU DISTRITO
CENTRO

4-ceP
20031-817

B - MUNICIFIO

RIO DE JANEIRO

G - UF

RJ

7-00D
021

|8 - TELEFONE

2172-8650

9- TELEFONE

10 - TELEFONE

11 -TELEX

12-DDD
021

13- FAX
2533-1572

14- FAX

15- FAX

16 - E-MAIL
edurath@bndes gov.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INICIO

2 - TERMING

3 - NUMERO

4-INICIO

5-TERMINO

G- NUMERO

7+ INICIO

8- TERMING

01/01/2007

31/12/2007

1

01/01/2007

31/03/2007

4

01/10/2006

31/12/2006

9- NOMERAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10- CODIGO CVM

00385-9
12 - CPF DO RESP. TECNICO

335.905 597-72

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Marcelo Cavalcanti Almeida

22/06/2007 18:14:16 Pég: 1
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAC

1 - CODIGO CVM > - DENOMINAGAC SOCIAL 3- CNPJ
01677-2 BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR 00.383.281/0001-09

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

homezo de Azdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2- TRIMESTRE ANTERIOR 3-IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 31/03/2007 31/12/2006 31/03/2006
De Capital Integralizado
1 - Ordindrias 1 1 1
2 - Prefererciais 0 ] 0
3 - Total 1 1 1
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Prefererciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPQ DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Qutras
2- TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal

4- CODIGO ATIVIDADE

3990 - Emp. Adm. Part. - Sem Setor Principal
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Participagéo Societaria

6-TIPO DE CONSOLIDADD

Nao Apresentado
7-TIPO DO RELATORIO D05 AUDITORES

Cam Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-TTEM 2-CNRJ 3- DENOMINAGAD SOCIAL 1

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [2- EVENTO 3-APROVAGAO  [4- PROVENTO 5-INICIO PGTO. |6- ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
AGAO
01 RCA 09/02/2007 Dividendo ON 702,3871427800
22/06/2007 18:14:41 Pag: 2
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAC

Data-Base - 31/03/2007

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1- CODIGO CVM
01677-2

> - DENOMINAGAC SOCIAL

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

3-CNPJ
00.383.281/0001-09

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2- DESCRICAD 3-31/032007 4- 31122008

1 Ativo Total 24.559 180 25.011.507
1.01 Ativo Circulante 3.899.933 3845552
1.01.01 Disponibilidades 12,996 4.2
1.01.02 Créditos 1.001.691 1.103.560
1.01.0201 Clientes 0 0
1.01.0202 Créditos Diversos 1.001.991 1.102.560
1.01.0202.01 Debéntures 772013 787 508
1.01.0202.02 (-) Prov. pf risco de crédito-Debéntures (336.887) (338.024)
1.01.020203 Venda a prazo de tit. e val, mobiliarios 577 816 696.737
1.01.02.02.04 () Provisao para risco de crédito (10.951) (22 881)
1.01.03 Estogues 0 0
1.01.04 CQutros 2.884 946 2.737.761
1.01.04.01 Fundos do Bance do Brasil 1.825,496 1.470.965
1.01.04.02 Acces, certific. de agoes e bonus subsc. 4183 4183
1.01.04.03 Cotas de fundos de renda variavel 343931 228313
1.01.04.04 Titulos publicos 532 553
1.01.04.05 Dividendos e JSCP a receber 215279 447 322
1.01.04.06 Créditos tributarios 231.832 307.120
1.01.04.07 Impostos/Contrib. a recuperar & antecip. 190.512 261985
1.01.04.08 Adiantamentos para aquisigao de titulos 41.910 0
1.01.04.09 Diversos 30.857 17.006
1.01.04.10 Cutres valores e bens 314 314
1.02 Ativa Nao Circulante 20.659.247 21.165.955
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.285.223 6.231.873
1.02.01.01 Creditos Diversos 5.896 632 5.811.756
1.02.01.01.01 Debéntures 2582533 2569.830
1.02.01.01.02 (-) Prov pl risco de crédito-Debéntures (221.758) (214.153)
1.02.01.01.03 Venda a prazo de tit e val. mobiliarios 3604 161 3.572.268
1.02.01.01.04 (-) Provisado para risco de crédito (68.304) (116.189)
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas & Equiparadas o] 0
1.02.01. 0202 Com Controladas 4] 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pesscas Ligadas e} 0
1.02.01.03 Outros 388.5 420117
1.02.01.03.01 Titulos publicos 532 1.106
1.02.01.03.02 Creditos tributarios 342,490 400.247
1.02.01.03.03 lincentivos fiscais 45.569 18.764
1.02.02 Ativo Permanente 14.374.024 14.934.082
1.02.02.01 Investimentos 14.374.024 14.934.082
1.02.02.01.01 Participagbes Coligadas/Equiparadas 8.163.231 8.667.134
1.02.02.01.02 Participagoes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
22/06/2007 18:14:51 Pag: 4
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAC

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1- CODIGO CVM
01677-2

[2 - DENOMINAGAD SOCIAL
BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

3-CNPJ

00.383.281/0001-09

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRICED 3 -31/032007 4-31/122008

1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas o] o
1.02.02.01.04 Participagies em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Qutros Investimentos 15.026 12.256
1.02.02.01.06 Qutras participagbes 6.195.767 5.254.692
1.02.02.02 Imobilizado 0 0
1.02.0203 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
22/06/2007 18:14:51 Pag: 5
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAC

Data-Base - 31/03/2007

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1- CODIGO CVM
01677-2

> - DENOMINAGAC SOCIAL

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

3-CNPJ

00.383.281/0001-09

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2- DESCRICAD 3-31/032007 4- 31122008

2 Passivo Total 24.559 180 25.011.507
2.01 Passivo Circulante 3.547 463 4.325.275
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2,312,830 3.028.747
2.01.01.01 |Repasses com o BNDES 1.707.343 1.672.235
2.01.01.02 Repasses com a Sec. do Tesouro Nacional 605487 1.366.512
2.01.02 Debéntures 0 0
201.08 Fornecedores 0 0
2.01.04 Impostes, Taxas e Contribuicdes 36790 125.004
201.04.01 Impostos e contribuigées sobre o lucro 27824 108 364
2.01.0402 Outros impostos e contribuicbes B8.968 16.640
2.01.05 Dividendos a Pagar 723736 702 387
2.01.06 Provisbes 440.907 432233
2.01.06.01 Prov. p/ conting trabalhistas e civeis 440.907 432.233
2.01.07 Dividas com Pesscas Ligadas 0 0
2.01.08 Qutros 33.205 36.904
2.01.08.01 Passivo atuarial - FAMS 3957 3.509
2.01.08.02 Contas a pagar - FAPES 3108 3.054
2.01.08.03 Credores vinculados liquidagdo operacio 19.049 13.712
2.01.08.04 Diversas 7.083 16.629
2.02 Passivo Nao Circulante 7.418.965 7.785.239
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 7.418.965 7.785239
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 6.649 439 7.041.352
20201.01.0 Repasses com o BNDES 5.489.083 5.750.578
2.02.01.01.02 Repasses com a Sec do Tesours Nacional 1.159 456 1.200.774
2.02.01.02 Debéntures 581.868 541.540
2.02.01.03 Provisbes 1.128 1.088
2.02.01.03.01 Prov p/ conting. trabalthistas e civels 1128 1.088
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 |Adiantamento para Futuro Aumento Capital o] 0
2.02.01.06 Outros 206 532 201 259
2.02.01.06.01 Passivo atuarial - FAMS 93.693 B7.877
2.02.01.06.02 Contas a pagar - FAPES 104 688 105.229
2.02.01.06.02 Impostos diferidos 8153 8153
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 13.592.747 12.900.993
2.04.01 Capital Social Realizado 10.404.356 10.404 356
2.04.02 Reservas de Capital 73499 45.134
2.04.03 Reservas de Reavaliagao 80 461 84781
2.04.03.01 Ativos Proprios ¢] 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas §0.481 84.761
2.04.04 Reservas de Lucro 242.292 242292
22/06/2007 18:14:59 Pag: 6
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAC

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1- CODIGO CVM
01677-2

[2 - DENOMINAGAD SOCIAL
BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

3-CNPJ
00.383.281/0001-08

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRIGAO 3-31/03/2007 4-31/12/2008

2.04.04.01 Legal 242292 242 292
2.04.04.02 Estatutaria 0 o}
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.08 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 2792139 2124.450
20406 |Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
22/06/2007 18:14:59 Pag: 7
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagac Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagées Trimestrais Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01677-2 BNDES PARTICIPAGCOES S.A. - BNDESPAR 00.383.281/0001-09

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de marco de 2007 ¢ 31 de dezembro de 2006
1. Contexto operacional

1.1) Historico

A BNDESPAR ¢ uma sociedade por agdes. constituida em 1982, controlada
integral do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES,
Sua agdo ¢é pautada nas diretrizes estratégicas formuladas em conjunto com o
BNDES e direcionada a apoiar o processo de capitaliza¢do ¢ o desenvolvimento
de empresas nacionais. Concretiza-se. principalmente, através de participacdes
societarias de cardter minoritario ¢ transitorio e, ainda. pelo fortalecimento e

moderniza¢do do mercado de valores mobilidrios.

Em 13 de janeiro de 1998. a BNDESPAR obteve com a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM. o registro de companhia aberta, o que permite a instituicdo

negociar titulos de sua emissdo no mercado de balcdo organizado.

1.2) Objetivos atuais

« Fortalecer as estruturas de capital das empresas ¢ apoiar novos investimentos

na economia;

Apoiar a reestruturagdo da industria através de fusdes e aquisigdes:
Apoiar o desenvolvimento de empresas emergentes;

Apoiar o desenvolvimento de pequenas e médias empresas:
Desenvolver a industria de fundos fechados de “private equity ™. ¢
Contribuir para o desenvolvimenio do mercado de capitais.

® & @ @ @

2. Base de preparagio e apresentagio das informacoes trimestrais

As informacgdes da BNDESPAR foram claboradas de acordo com as disposigoes da Lei
das Sociedades por Agoes, das normas emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios
— CVM. e quando aplicivel. em consonincia com as normas scguidas pelo seu
acionista controlador Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -

BNDES.
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3.

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

Sumirio das priticas contabeis

3.1)

3.2)

Regime de apuracdo do resultado

As operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as
receitas ¢ despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta
redutora dos respectivos ativos ¢ passivos, As operagdes com taxas pds-fixadas
ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balango.

As demais receitas e despesas sdo registradas de acordo com o regime de
competéncia. observando-se o critério “pro-rata” dia para as de natureza
financeira,

Titulos e valores mobilidrios ¢ instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular n” 3.068 de 8 de novembro de 2001, do
Banco Central do Brasil. os titulos ¢ valores mobilidrios integrantes da carteira sdo
classificados em trés categorias distintas. conforme a inten¢iio da Administragio.
quais sejam:

a) titulos para negociagio:;
b) titulos disponiveis para venda: e
¢) titlulos mantidos até o vencimento.

Por ndio ser instituicdo financeira, a BNDESPAR ndo se encontra sujeita a esta
regulamentacdo. Entretanto, tendo em vista a consolidacio do efeito desta
Circular sobre as notas explicativas do BNDES, a BNDESPAR observou os
mesmos critérios de classificagiio e respectivos impactos contibeis e tributarios,
seguidos para os titulos e valores mobilidrios.

As aplicagbes em fundos de investimentos sdo valorizadas diariamenie e.
portanto, ja estio ajustadas a valor de mercado. sendo as contrapartidas
registradas no resultado.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

3.3) Operagdes de crédito - venda a prazo de titulos ¢ valores mobiliarios. debéntures
¢ provisdo para risco de crédito

Na BNDESPAR. as operagdes de venda a prazo de titulos e valores mobilidrios e
debéntures representam apoio [inanceiro e sio classificadas de acordo com o
julgamento da Administragdo quanto ao nivel de risco. levando em considera¢io
a conjuntura econémica, a experiéncia passada ¢ os riscos especificos em relagio
a operagdo, aos devedores ¢ garantidores. observando os pardmetros
estabelecidos pela Resolugdio n” 2.682 do Banco Central do Brasil, que requer a
analise periodica da carteira e sua classificacdio em nove niveis. sendo “AA”
(risco minimo) e “H" (risco maximo - perda).

As rendas das operagdes de crédito vencidas hd mais de 60 dias.
independentemente de seu nivel de risco. somente sdo reconhecidas como receita
quando efetivamente recebidas. As operagdes classificadas como nivel “H”, se
inadimplentes, permanecem nessa classificagio por até seis meses. quando entdo
sdo baixadas contra a provisdo existentes e controladas. por cinco anos em contas
de compensacdo. ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operagdes rencgociadas sdo mantidas. no minimo. no mesmo nivel em que
estavam classificadas. As renegociagbes de operagdes de créditos que ja haviam
sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas de compensagdo sdo
classificadas como nivel “H” e os eventuais ganhos provenientes da
rencgociagio somente sdo reconhecidos como receita. quando efetivamente
recebidos.

Por ndo ser institui¢do financeira, a BNDESPAR ndo se encontra sujeita a
resolucdo n®2.682. Entretanto. tendo em vista a consolidagdo do efeito deste
normativo sobre as notas explicativas do BNDES (controlador), a BNDESPAR
observou os mesmos critérios de classificacdo seguidos para as operagoes de
crédito.

A provisdo para risco de crédito, considerada suficiente pela Administragdo.
atende aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do Brasil. conforme
demonstrado nas Notas 5.3 ¢ 6.3,
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

3.4) Investimentos

Os investimentos relevantes em empresas coligadas e/ou equiparadas. nas quais a
companhia mantém influéncia na administragio (participagdo em conselhos com
acordo de acionistas e/ou participagdo em diretoria), ou quando o percentual de
participacdo. direta ou indireta da investidora. seja igual ou superior a 20% do
capital social das coligadas sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos estdo demonstrados ao custo ¢. quando
aplicavel. ajustados para o seu valor de provavel realizagdo.

Os dividendos e os juros sobre o capital proprio. declarados de investimentos
avaliados pelo método de equivalénecia patrimonial, sdo registrados reduzindo o
valor das respectivas participagdes societirias. Os dividendos ¢ os juros sobre o
capital proprio dos investimentos avaliados ao custo de aquisigdo sdo creditados
diretamente ao resultado do periodo.

Os dgios apurados na aquisiciio de investimentos. cujos fundamentos econdmicos
nio sao identificados. sdo amortizados integralmente. Os decorrentes de
expectativa de resultados futuros sdo amortizados no prazo ¢ na extensao das
projecées que o determinaram. respeitado o limite de 10 anos.

Os desagios decorrenies de aquisicio de investimentos cujo fundamento
econdmico nfo ¢ identificado (outras razbes econdmicas) serdo baixados quando
ocorrer a alienagdo dos investimentos.

d
n
—

Atualizacdo monetdria de direitos ¢ obrigacoes

Os direitos ¢ as obrigacoes. legal ou contratualmente sujeitos a variagio cambial
ou de indices, sao atualizados até a data do balango. As contrapartidas dessas
atualizagdes sdo refletidas no resultado do periodo.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

3.6) Reconhecimento de ativos e passivos atuariais

a) Plano de aposentadoria complementar

Os ativos atuariais. determinados pelos atuarios consultores, nao sio
reconhecidos como ativo do patrocinador, em fungdo da impossibilidade de
compensagdo de tais valores com contribuicdes futuras, conforme
determinado no regulamento do fundo de pensdo. Os passivos atuariais.
determinados pelos atuarios consultores, sdo reconhecidos pelo patrocinador
como complemento da provisdo existente, sendo a contrapartida diretamente
no resultado.

A parcela de ganhos e perdas atuariais a ser reconhecida como aumento ou
redugdo das obrigagdes futuras. a serem determinadas pelo atudrios
consultores, correspondera ao excedente do maior valor entre 10% do valor
justo dos ativos do plano ou 10% das obrigagoes atuariais a valor presente.
sendo o reconhecimento dessa parcela efetuado pelo prazo do servigo médio
futuro dos participantes ativos do plano. O efeito do diferimento dos ganhos e
perdas atuariais ¢ reconhecido contabilmente por meio da despesa anual com
o plano de aposentadoria complementar, determinada pelo atuario consultor.

As despesas com contribuigdes do patrocinador para o plano de aposentadoria
complementar sdo reconhecidas no resultado pelo regime de competéncia.

b) Plano de assisténcia médica

Os passivos atuariais, determinados pelos atudrios consultores, sdo
reconhecidos pelo patrocinador como complemento da provisdo existente.
sendo a contrapartida diretamente no resultado.

As despesas com contribui¢des do patrocinador para o plano de assisténcia
médica pos-emprego sdo reconhecidas no resultado pelo regime de
competéncia.

3.7) Imposto de renda e contribuicio social

A provisio para imposto de renda foi constituida com base no lucro contabil,
ajustado pelas adigdes ¢ exclusdes previstas na legislagio fiscal pela aliquota de
15%. acrescida de adicional de 10%. sobre bases tributaveis que excedam R$
120 mil no semestre (R$ 240 mil no exercicio) de acordo com a legislacio em
vigor. A contribuigio social foi constituida a aliquota de 9%.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

4. Titulos e valores mobilidrios

4.1) Composic¢io por natureza e por emissor

RS mil
3170372007 31/12720006
Titulos para negociagio
Privados:
Fundos do Banco do Brasil (*) 1.825.496 1.470.965
Cotas de fundos de renda vanavel 343.931 228.313
2.169.427 1.699.278
Titulos disponiveis para venda
Privados:
Agdes. certificados de agdes ¢ bonus de subscrigio 4183 4.183
4.183 4.183
Titulos mantidos até o vencimento
Piblicos:
Titulos da Divida Agraria — TDA 1.064 1.659
Privados:
Debéntures 3.354.546 3.337.338
Provisio para risco de erédito — Debéntures (558.645) (552.177)
2.796.965 2.786.820
Total 4.970.575 4.490.281
Curto prazo 2.609.268 2.133.498
Longo prazo 2.361.307 2.356.783
4.970.575 4.490.281
RS mil
Resumo por emissor 2007 2006
Pithlicos 1.064 1.639
Privados 4.969.511 4.488.622
4.970.575 4.490.281

(*)A carteira do Fundo Exclusivo do Banco do Brasil ¢ composta basicamente por titulos publicos
custodiados no Sistema Especial de Liquidagio ¢ Custodia — SELIC.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

4.2) Valor de mercado dos titulos mantidos até o vencimento

RS mil
31/03/2007 31/12/2006
Custo Mercado Custo Mercado
Carteira propria:
Titulos mantidos até o vencimento:
Pablico:
Titulos da Divida Agraria - TDA 1.064 1.064 1.659 1.659
Privados:
Debéntures 3.354.546 3.354.546 3.337.338 3.337.338
Provisiio para risco de crédito - Debéntures  (558.645) (558.645) (352.177) (532.177)
2.796.965 2.796.965 2.786.820 2.786.820
4.3) Composig¢io por prazo de vencimento
RS nul
3032007
Sem Ate 3al2 la3 Jad 5als Acima de
to 3 meses meses anos anes anos 15 ancs Total
Titulos para negociagio
Privados:
Fundos do Banco do Brasil 1.825.49% - - - - . - 182549
Cotas de fundos de renda varavel 343,931 - - - - - - 343.931
2.169.427 - - - - - - 2.169.427
Titulos disponiveis para venda
Privados:
Agdes, certificados de agdes ¢ binus
de subsenigdo 4183 - - - - - - 1.183
4.183 - - - - - - 4.183
Titulos mantidos até o vencimento
Priblice Federal:
Titulos da Divida Agraria - TDA - - 332 532 - - - 1.064
Privadas:
Debéntures - 407973 36:4.040 43.703 402701 2.135.845 284 3354540
407.973 364.572 44.235 402701 2.135.845 284 3.355.610
2173610 407.973 364.572 44.235 H02.701 2135845 284 5520220
Provigio para fisco de erédito -
Debéntures (558.645)
Total 4.970.575
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

RS mil
31/12/2000
Titulos para negoclagio
Privados:
Fimdos do Banco do Brasil 1 470.965 - - - - - - 147095
Catas da fundos de renda varavel 228.313 - - - - - - 228313
1.699.278 - - - - - - 1.699.278
Titulos disponivels para venda
Privados:
Agbes, certificados de agdes ¢
bonus de subscrigio 4183 = - = = - - 4.183
4.183 - - - - - - 4.183
Titulos mantidos até o
vencimento
Priblico Federal:
Titules da Divida Agrira - TDA - 553 - 1.106 - - - 1.659
Privados:
Debéntures - A0B.165 359.343 43314 393.197  2.133.036 283 333733
- 408.718 359.343 44.420 393197  2.133.036 283 3338997
1.703.461 418,718 359.343 44.420 393197 2.133.036 283 542458
Provisio para riseo de orédito -
Dehéntures (552.17T)
TOTAL 4.490.281

4.4) Cotas de fundos mutuos de investimentos

Estas aplicagoes sdo administradas por instituigdes financeiras privadas. As cotas
destes fundos sao avaliadas pelos valores das cotas divulgadas pelo respectivo
administrador na data base do balango.

RS mil
31/03/2007 31/12/2006
- Brasil 21 - Fundo Mituo de Investimento em Empresas Emergentes 55.639 60838
- Fundo de Invest. em Part. Governanga e Gestio - FIPGG 26.312 11.381
- Fire - Fundo Mituo de Investimento em Empresas Emergentes 24.212 23.451
- Opportunity Equity Partners - FIA 57.764 50,040
- Brasil Energia - Fundo de Investimentos em Participagdes 31.380 29.207
- AG Angra Infra-Estrutura - Fundo de Investimento em Participagdes 7.908 8.295
- RB Cinema I - Fundo Financ. Ind. Cinematografica Nacional 7.652 7.551
- SC Fundo Mutuo de Investimentos em Empresas Emergentes 6.594 9.479
- Fundo Brascan de Petroleco ¢ Gas 12.530 1.817
- InfraBrasil - Fundo de Investimentos em Participagdes 11.911 -
- Fundo de Investimentos Cia. Paulista Trens Metropolitanos 75.000 -
- Outros 27.029 26.253
Total 343.931 228.312
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

4.5) Debéntures

As debéntures representam uma modalidade de apoio financeiro e ndo de
aplicacdo financeira, sendo contratadas diretamente com o0s emissores e
realizadas no vencimento ou convertidas/transformadas em participacées
societarias de acordo com clausulas contratuais, Em fungdo das caracteristicas
destes titulos, estes sdo avaliados de acordo com as normas definidas pela
Resolugdo n® 2.682 do Banco Central do Brasil - Bacen. conforme demonstrado
na Nota 5.3.

4.6) Titulos piblicos federais

Os titulos piiblicos federais sdo oriundos, principalmente. de trocas de créditos ¢
outros ativos com o Tesouro Nacional. Tradicionalmente. esses titulos sdo
negociados com instituigdes ligadas ao Governo Federal. ndo tendo sido, até
hoje. objeto de negociacio no mercado.

Esses titulos estdo representados por Titulos da Divida Agraria - TDA recebidos
na privatizagdo como parte integrante do PND-Programa Nacional de
Desestatizagdo, a serem permutadas com a Unido Federal por Notas do Tesouro
Nacional - série privatizagdo (NTN - P).

5. Debéntures

As informages das debéntures estdo assim sumarizadas:

RS mil

31/03/2007 21/12/2006
Valor bruto 3.354.5406 3.337.338
Provisdo para risco de crédito (558.645) (552.177)
Valor liquido 2,795,901 2.785.161
Curto prazo 435.126 429.484
Longo prazo 2.360.775 2.355.677
Total 2.795.91 2.785.161
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

5.1) Distribuicdo da carteira bruta por sctor de atividade

Setor Privado
Industria
Outros servigos

Taotal

5.2) Distribui¢fio da carteira bruta por vencimento

RS mil
31/03/2007 31/12/2006
2.323.000 2.321.773
1.030.637 1.015.565
3.354.546 3.337.338

RS mil

31/03/2007

Vencido -
A veneer:
2007 771.320
2008 4.984
2009 30413
2010 400.143
2011 2.559
Apos 2011 2,136,127
Total 3.354.546
RS mil
31/1272006
Veneido -
A vencer;
2007 767.508
2008 4,872
2009 38.443
2010 390.626
2011 2.572
Apds 2011 2133517
Total 3.337.338
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

5.3) Composig¢do da carteira ¢ da provisdo para risco de crédito por nivel de risco e
situacdo

A BNDESPAR. apesar de niio ser uma instituicdo financeira, segue as normas
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil para o calculo da provisdo para risco
de crédito sobre as debéntures e outros créditos decorrentes de venda a prazo de
titulos e valores mobilidrios. visando manter os seus procedimentos em linha com
aqueles adotados pelo seu controlador.

O Consclho Monetario Nacional. através da Resolucio n® 2.682. de 21 de
dezembro de 1999. publicada pelo Banco Central do Brasil, estabeleceu a
sistemdatica para a constifuicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa. A
regra. estipulando classes de risco para créditos em situacdo de adimpléncia ¢ de
inadimpléncia ¢ respectivos percentuais. entrou em vigor a partir de margo de 2000.

RS mil R$ mil
Nivel de Debéntures % Provisiio
risco Situagio 31/03/2007 31/12/2006 Provisdo 31/032007 31/12/2006
AA Adimplente 96.633 101003 0,00 - -
A Adimplente 1.045.225 1.045.057 0,50 5,226 5225
B Adimpleme 822.022 821.247 1,00 8.220 8212
o Adimplente 307.584 391.865 3,00 11.928 11.757
D Adimplente 351377 342992 16,00 35138 34.200
F Inadimplente 3,809 = 50,00 1.904 E
G Adimplente 472222 474,960 70,00 330.555 332472
H Adimplente 156,893 151.617 100,00 156893 151.617
Inadimplente 8781 8.595 8781 8.505
165.674 160.212 165.674 160,212
TOTAL 3.354.546 3.337.338 S58.645 582177
Curto prazo 772013 767508 336 887 338024
Longo prazo 2.582.5333 2.569.830 221.758 214153
TOTAL 3.354.546 3.337.338 538.645 552177
22/06/2007 18:15:23 pag: 21

199



BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006

5.4) Movimentagdo da provisao sobre debéntures

RS mil
31/03/2007 31/12/2006
Saldo no inicio do trimestre 552177 866.599
Constituigio (reversiio) 6.468 (313.100)
Baixas contra provisio - (1.322)
Saldo no final do trimestre 558.645 552,177

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 14.

o
L
o

Alienagdo de debéntures

Em agosto de 2006, a BNDESPAR vendeu a prazo debéntures da VBC Energia,
cujo valor contabil era de R$ 1.057.182 mil. Por se tratarem de debéntures
conversiveis, o prego negociado pelas debéntures foi de R$ 1.220.615 mil,
financiado em TILP + 2.5% a.a.. o que gerou um ganho de R$ 163.433 mil. O
saldo financiado encontra-se agora registrado no grupo de vendas a prazo de
TVM.

6. Venda a prazo de titulos e valores mobiliirios

As informagdes das operagdes de venda a prazo de titulos e valores mobilidrios estdo
assim sumarizadas:

RS mil

310032007 3171272006
Valor bruto 4.181.977 4.269.005
Provisdo para risco de credito (79.255) (138.850)
Valor Liquido 4.102.722 4.130.155
Curto prazo 566.865 674.076
Longo prazo 3.535.857 3.456.079
Total 4.102,722 4.130.155
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6.1) Distribui¢fio da carteira bruta das operagdes de venda a prazo de titulos ¢ valores

mobilidrios por atividades

Setor Publico

Setor Privado
Indistria
Intermediagio financeira
Outros servigos

Total

RS mil

31/03/2007 31/122006
2.348.842 2.327.383
1.509.665 1.602.341
78.418 100.578
245.052 238,703
1.833.135 1.941.622
4.181.977 4.269.005

6.2) Distribuigio da carteira bruta das operagdes de venda a prazo de titulos ¢ valores

mobilidrios por vencimento

RS mil

31/03/2007
Vencido 2.383
A vencer:
2007 563.615
2008 285.708
2009 323104
2010 1.972.627
2011 201.609
Apos 2011 32.931
Total 4.181.977

RS mil

31/1272006
Veneido -
A vencer:
2007 696.737
2008 278.651
2009 320.554
2010 1.938.803
2011 201.216
Apés 2011 833.044
Total 4.269.005
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6.3) Composig¢do da carteira ¢ da provisdo para risco de crédito por nivel de risco e

situacdo
RS mil RS mil
Venda a prazo de titulos ¢
valores mobilianios % Provisiio

Risco Situagio A1/03/2007 31122006 Provisio 31032007 31/12/2006
AA Adimplente 2383912 2425304 0,00 = =
A Adimplente 445.271 318.670 0,50 2226 1.593
B Adimplente 4624 4529 1,00 46 45
[ Adimplente 1.308 206 1.280.197 3,00 30 246 38406
Inadimplente 2206 = 3,00 60 _
1,310,502 1.280.197 39315 38.406
D Adimplente - 1.765 10,00 - 177
E Adimplente - 199.873 30,00 - 59,962
H Adimplente 37.581 38.667 106,001 37581 38.667
Inadimplente 87 - 100,00 &9 -
37.668 38.667 37.668 38.667
Total 4.181.977 4.269,005 79.255 138.850
Curto prazo 577.816 696,737 10,951 22.661
Longo prazo 3.604.161 3.572.268 68.304 116.189
Total 4.181.977 4.269.005 79.255 138.850

6.4) Movimentagdo da provisdo sobre operacoes de venda a prazo de titulos e valores

mobiliarios
RS mil
31/03/2007 31/12/2006
Saldo no inicio do exercicio 138,850 214.894
Constituigio (reversio) (59.59%) (76.043)
Baixas contra provisio - (1)
Saldo no final do exercicio 79.255 138.850

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 14.
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7. Investimentos

7.1) Composigdo dos saldos

RS mil
31/03/2007 3171272006
Participagdes avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial 5.637.861 6.143.134
Participagdes avaliadas ao custo de aquisi¢do 2.525.370 2.524.000
Total dos investimentos em coligadas 8.163.231 8.667.134
Outras participagdes societarias 6.195.767 6.254.692
Outros investimentos 15.026 12.256
Total dos investimentos 14.374.024 14.934.082
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Empresas

investidis

Agos Villares
ALL

Cio. Brasiliana
CEG

COPEL

Klabin

lochpe Mdon
Rio Polimeros
Telemar Part,

Cutras
empresas

1.2)

Lata base

28022007
28022007
8022007
28022007
31.012007
28022007
022007
28022007
2R.02.2007

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Em 31 de margo de 2007 ¢ 31 de dezembro de 2006

Coligadas
a) Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

Capital

Social

288 104
2120475
3325403

180,244
3ET000
1.100.000

161 463
| 469806
2113674

+ A data-hase indica a data do patrimonio liquido da investida que servin de base para o ciloulo da

Patrimdmo
liguido

§72767

2431 636

6.445.787
2525582

268366
1374926
2347743

RS rml
Quantidade (mul) de Spart-  Resultado de Valor Agio a
agles possuidas cipaglic.  equvaléneia patrimonsal Desigie b Valor contabil
Ortnanas Preferencinis  nocapital _ patmimonial investimento  Prov perdas ¢ 31032007 3171272000

951003 . 2891 15374 |65 582 105582 152,683
129132 14827 12,69 (7.756) 308 625 19416 & BOR:041 §30207
300,000 S0000 5385 63042 1.921.08¢ (230948 b 1689.041 1.4
17944790 - M5 1.703 139,707 {1e.22) b 123485 123 5%
38298774 17.282.007 PR 61557 151710 (313.525) b 1231191 1.210.120
183,860 10,50 18867 517073 - 517.673 512150
3983 0513 W7 & 66.524 (13817} b s3.007 §7R60
211.983 - 16e7 (1.253) 229,154 - 120,154 230,407
858.225 25,00 22540 586930 27.454) b 550,482 538.124

Hedlo a

(0020600 b
Subtotal 185797 5480 -t 5.376.756 5408478

330

[0724) b
{9.700) 394 368 (123 868) ¢ 26.105 T3 656

5074 a

(6433900 b
Total 176.028 5874074 (173868) ¢ 5.637.861 6.143.134
—

tltima equivaléneia efetuada,
¢ O resultado da equivaléneia patrimonial contempla os efeitos das varagdes patrimoniais de
coligadas. ocomdos desde a data-base do exercicio anterior até a data-base do exercicio em curso.
¢ Os valores relacionados a desagios apurados 4 subscrigio dos investimentos ndo sio amortizados,
em fungdo da falta de fundamentagio economica.
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b) Avaliadas ao custo de aquisi¢io

Quantidade (mil) de % de parti- RS mil
agdes possuidas cipagiio no Valor contibil
Ordingria Preferenciai
Empresas investidas 5 $ capital 31/03/2007  31/12/2006
ACESITA - 12708 17,05 152.263 152.263
REDE EMP. ENERGIA (Ex-CAIUA) - 45993 16,18 45738 45738
CEAL 64276 4] 18,20 6,880 6,880
ELETROBRAS 66.878.976 - 11.84 2240013 2240013
Subtotal 2.444.8%4 2.444.894
Cutras empresas (liquidas de provisdo para
perdas de RS 6.82% em 31.03.2007 ¢ de
RS 9.963 em 31.12.2006) 80,476 79.106
Total 2.525370  2.524.000
7.3) Outras participagdes societdrias
Quantidade (mil) de agdes % de parti- RS mil
possuidas c1pagio no Valor contabil
Empresas investidas Ordingrias Preferenciais  Capital 31/032007 31/12/2006
AMERICEL - 132.690 0,62 6.782 65.782
ARACRUZ 56 881 34393 584 207 448 220.196
BANCO DO BRASIL 23.604 - 2,86 179.188 179.188
BRASIL TELECOM PART. 1.271.491  11.498.992 3,51 195.899 195,899
BRASIL TELECOM - 3481064 0,62 32885 32385
BRASKEM - 13.650 3.77 57977 57977
BCP (Ex-TELET) - 13324 0,04 8.636 8.636
CBD - 1485159 1,31 58.638 115333
CEMIG 115321 2648662 1,70 TL881 70,881
CESP - 9804196 2,99 139.789 139.789
CPFL ENERGIA 24,789 - 517 486.779 486.779
COTEMINAS - 603,518 9,93 134,005 134.005
SN 17.086 - 6,28 26R.615 268 615
CVRD 100.579 150 4,10 TOw 886 T09 886
EMBRAER 37.413 - 5,06 109,699 136,968
GERDALU 17.105 6.005 3.46 49 096 49 096
PETROBRAS 47.246 2R7.024 7.62 1.022.685 1.022.685
SUZANO PAPEL E CELULOSE - 13523 4,30 176.536 "
TELEMAR NORTE LESTE - 936 0,39 36,535 36,535
TELE NORTE LESTE PART 175 5627 1,63 164,599 164.599
TIM PARTICIPACOES 4606205 10.637.663 0,65 46,674 46.674
TRACTEBEL 18.266 - 2,80 60.078 60.078
VALEPAR 37125 - 9.47 1.541.987 1.541 987
VOTORANTIM CEL. E PAPEL - 7,555 3,70 75,042 75.042
Subtotal 5.840.339 5.760.515
(**0utras empresas (liquidas de provisio
para perdas de RS 95,740 em 31,03 2007 ¢
em 31.12.2006) 353428 404177
Total 6.195.767 0.254.692
(*) Investimento avaliado pela equivaléncia patrimonial até fevereiro/2007
22/06/2007 18:15:23 pag: 27

205



BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2007 ¢ 31 de dezembro de 2006

7.4) Valor de mercado dos investimentos

Os investimentos em participagdes socictarias estdo registrados por
R$ 14.358.998 mil. sendo R$ 8.163.231 mil em sociedades coligadas (sujeitas e
ndo sujeitas A equivaléncia patrimonial) e R$ 6.195.767 mil em outras
participacdes. Daquele montante. cerca de 70.4%. R$ 10.109.188 mil. estio
investidos em empresas com agoes negociadas em bolsas de valores, ¢ o restante.
R$ 4.249.810 mil em empresas com agoes ndo negociadas.

Em 31 de margo de 2007. o valor de mercado das participagdes societirias estava
estimado em R$ 55.175.798 mil. As negociadas em bolsa de valores, utilizando-
se como referéncia a cotagdo média. por titulo. observada no ultimo pregdo em
que houve negociagdo na Bolsa de Valores de Sao Paulo. atingiam
R$ 44.779.641 mil.

RS mil
31/03/2007
Valor Valor de Ganho (Perda)
contabil Mercado niio registrado

Participagio na Eletrobris 2.240.013 3.040.318 800.305
Participagio na Petrobras 1.022.685 15.678.375 14.655.690
Outras participagdes negociadas em bolsa 6.846.490 26.060.948 19.214.458
Participagdes em empresas nio negociadas em bolsa ™ 4.249.810 10.396.157 6.146.347
Total 14.358.998 55.175.798 40.816.800

} Por se tratar de valor estimado tendo por base projegdes de valor econdmico, o valor de mercado destas

participagdes nio e objeto de auditona pelos auditores independentes.

A provisdo para perdas somente ¢ constituida quando a perda ¢ considerada de
carater permanente.

7.5) Outros investimentos

RS mil
Valor contabil
31/03/2007 31/12/2006
Aplicagoes em incentivos fiscais 15.026 12.256
Total 15.026 12.256
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8. Obrigagdes por repasses

8.1) Composigdo

RS mil
31/03/2007
Moeda Moeda
nacional Estrangeira Total

BNDES 7.100.204 97.122 7.197.326

STN 1.764.943 - 1.764.943

Total 8.865.147 97.122 8.962.269

Curto prazo 2.312.830

Longo prazo 6.649.439
Total DR IOY
RS mil

31/12/2006
Moeda Moeda
nacional Estrangeira Total

BNDES 7.323.281 99,532 7.422.813

STN 2.647.286 - 2.647.286

Total 9.970.567 99.532 10.070.099

Curto prazo 3.028.747

Longo prazo 7.041.352

Total 10.070.099

As obrigacGes por repasses perante 0 BNDES estio sujeitas a atualizagio
monetaria com base na variag¢do da TILP. varia¢do cambial ou IGP-M acrescida
de juros de até 10.09% ao ano. O prazo méaximo de vencimento esta estipulado
para o ano de 2014.

As obrigagdes perante a Secretaria do Tesouro Nacional estio sujeitas a
atualizacdo monetdria com base na variacdo da SELIC ou IGP-M e juros de 6%
a.a.. cujo prazo maximo de vencimento estd estipulado para novembro de 2010,
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8.2) O vencimento das obrigagdes por repasses com BNDES ¢ a Secretaria do
Tesouro Nacional - STN

RS mil

31032007
A vencer:
2007 1.897.699
2008 1.758.298
2009 1.567.543
2010 525,713
2011 819.903
Apos 2011 2.393.113
Total 8.962.269

RS mil

31/12/2006
A vencer:
2007 3.028.747
2008 1.755.914
2009 1.858.730
2010 522,575
2011 811.878
Apos 2011 2.092.255
Total 10.070.099

9, Emissao de debéntures

A BNDESPAR emitiu 600.000 debéntures simples. da forma nominativa, escritural.
ndo conversiveis em agées. em série unica, da espécie sem garantia ¢ sem preferéncia
(quirografaria), com valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00. na data da emissdo.
perfazendo o montante de R$ 600.000 mil.

Esta distribuigido publica foi realizada no dmbito do Primeiro Programa de Distribuigio
Publica de Debéntures da Enussora. deliberado na Reunido da Diretoria do BNDES.
acionista unico da Emissora. realizada em 21 de setembro de 2006. conforme Decisio
n° Dir. 836/2006 — BNDES. ¢ arquivado na Comissdo de Valores Mobiliarios. em 19
de dezembro de 2006, sob o nimero CVM/SRE/PRO/2006/0011.,
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As debéntures foram subscritas ¢ integralizadas ao preco de R$898.33 (oitocentos ¢
noventa ¢ oito reais ¢ trinta ¢ trés centavos). cada uma. correspondente ao valor
nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) ajustado por desdgio de 10.167%. apurado
em processo de coleta de intengdes de investimento.

As debéntures terdo o seu valor nominal unitirio atualizado a partir da data de
subscricdo ¢ integralizacio. pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA,
apurado ¢ divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica - IBGE, sendo
o produto da atualizagdo incorporado a este automaticamente. de acordo com as
férmulas previstas na escritura de emissao.

As debéntures pagardo juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano). incidentes sobre o
valor nominal unitario atualizado da debénture. e pagos ao final de cada periodo de
capitalizagdo. quais s¢jam 15 de janeiro de 2009, 15 de janeiro de 2010, 15 de janeiro
de 2011 e 15 de janeiro de 2012, conforme detalhado na escritura de emissdo. A
amortizagdo sera em uma (nica parcela. na data do vencimento, 15 de janeiro de 2012.
O montante atualizado da obrigacio pela emissio de debéntures estd demonstrado a

seguir:
R$ mil
31/03/2007 31/12/2006
Principal corrigido (IPCA + 6% a.a.) 618.933 601.058
Desagio (61.002) (61.002)
Amortizacdo acumulada do desagio 3.935 984
Total 561.866 541.540

" A amortizagdo do desagio ¢ calculada linecarmente pelo prazo compreendido entre
dezembro de 2006 ¢ janeiro de 2012.

10. Impostos e contribui¢des sobre o lucro

10.1) Corrente

A BNDESPAR adota o regime de calculo do imposto de renda ¢ da contribuigdo
social na modalidade de lucro real anual. estando sujeita a pagamentos mensais
sobre uma base estimada. caso ndo se aplique a suspensdo/reducdo dos
recolhimentos, como facultam os artigos 27 a 35 da Lei n® 8,981/95,
complementada pelas Leis nos 9.063/95. 9.249/95. 9.316/96. 9.430/96 ¢
9.532/97.

Em 31 de margo de 2007. a BNDESPAR constituiu provisoes para pagamento de
contribui¢io social (aliquota de 9%) e de imposto de renda (aliquota de 15%.
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acrescida do adicional de 10%). Essas provisodes foram calculadas sobre o lucro,
antes de deduzidas as despesas de contribui¢io social ¢ de imposto de renda.

A demonstragdo do cdlculo do encargo com imposto de renda e contribuicdo
social esta evidenciada a seguir:

RS mil
31/03/2007 31/03/2006
Imposto Contribwigiio Imposto Contmbugio
de renda social de renda soetal
Resultado antes da tributagiio 963.522 963.522 854364 854,364
Encargo (credito) total de mmposto de renda ¢ contribuigio social
as aliguotas de 25% e 9% 240,880 86.717 213591 76.893
Efeito das adiges (exclustes) no cileulo dos tributos:
+ Provisdio para nisco de erédito (Res. BACEN n® 2.682/99) (13.282) {4.781) 5314 1.913
* Passivo Atuarial - FAMS 1.566 564 1.164 419
o Dividendos de investimentos avaliados ao custo de
aquisicio (5.199) (1.872) (23.980) (8.633)
* Créditos barxados como prejuizo 108 39 (3.343) (1.203)
* Participagdes em coligadas ¢ controladas (44.007) (15.843) (4.9100) (1.768)
* Amortizagio de agio, liquida de realizagio (23.659) {6.150) (18.015) 535
e Provisio para desvalorizagiio de titulos (36.715) (13217 943 330
» Provisdo para contingéncias trabalhistas ¢ civeis 2178 784 (2.200) (792)
* (utras adigdes, exclusdes ¢ compensagdes liguidas (2.969) {802y (2.389) (828)
Imposto de renda ¢ contribuigio social acumulado 118.901 45.439 166.175 66.875
O saldo a pagar esta assim demonstrado:
RS mil
31/03/2007 31/12/2006
Impostos e contribuigaes sobre o lucro:
. Provisaoe
Imposto de renda 118.901 630.843
Contribuigiio social 45.439 234,401
164.340 865.244
. Antecipagoes
Imposto de renda (97.661) (546.373)
Contribuigiio social (38.855) (210.505)
(136.516) (756.880)
Imposto e contribuigiio a recolher 27.824 108.364
Os impostos e contribuigdes a recuperar ¢ antecipagdes sio 0s seguintes:
RS mil
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31/03/2007 31/12/2000
IR pago a maior em anos anteriores 171.309 17.434
IRRF sobre renda fixa 6.131 125.733
IRRF sobre renda varidvel 4 7.799
IRRF - Juros sobre o capital proprio 9.027 105.019
Antecipagdes — Incentivo Audiovisual 840 2.770
Outros 3.201 3.230
Total 190.512 261.985
Curto prazo 190.512 261.985
Longo prazo - -
Total 190.512 261.985
10.2) Créditos tributarios
RS mil
31/03/2007 31/12/2006
. Composigiio do crédito diferido: (posigao ativa)
Amortizagdo de agio 106.238 133.927
Créditos baixados como prejuizo 26.731 26,584
Provisiio para desvalorizagao de titulos 65.233 156.149
Provisfio para contingéncias trabalhistas e civeis 150.292 147.329
Permuta de titulos de valores mobiliarios 225,928 239.638
Proviso para participagio dos empregados no lucro - 3.740
Total 574.422 707.367
Curto prazo 231.932 307.120
Longo prazo 342,490 400.247
574.422 707.367
RS mil
31/0372007 31/12/2006
. Composigio dos impostos diferidos: (posigao passiva)
Amortizagio de desdgio 8153 8.153
Total 8.153 8.153
Curto prazo - -
Longo prazo 8.153 8.153
8.153 8.153
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De acordo com a Deliberagdo CVM n.° 273/98 foram constituidos ativo e passivo
fiscais diferidos sobre as adi¢des ¢ exclusoes temporarias que serdo futuramente
dedutiveis e tributaveis nas bases de calculo de imposto de renda ¢ contribuicio
social. Em 31 de margo de 2007, a contrapartida das provisdes de imposto de
renda e contribuicdo social foi de R$ 106913 mil e R$ 26.033 mil,
respectivamente. a débito de resultado (R$ 4.762 mil e R$ 6.728 mil,
respectivamente, a crédito do resultado em 31 de margo de 2006).

Basicamente os créditos (ributdrios diferidos. decorrentes de diferengas
temporarias. tém a seguinte origem:

a) Créditos baixados como prejuizo: refere-se a provisdo constituida sobre
operagoes de crédito ou repasses interfinanceiros que estdo inadimplentes ha
mais de 360 dias ou que tiveram seus coniratos declarados vencidos
antecipadamente por falta de atendimento as cldusulas contratuais. Tais
créditos podem estar em cobranga amigavel pela drea de recuperagio de
créditos ou, em caso de insucesso. em cobranga judicial.

b) Provisdo para contingéncias (rabalhistas ¢ civeis: refere-se as acdes
trabalhistas (Nota 11.a) e civeis (Nota 11.b).

¢) Provisdo sobre a desvalorizacdo de titulos de renda varidvel: provisdes sobre
participagdes acionarias avaliadas pelo custo de aquisi¢do ou pelo método de
equivaléncia patrimonial.

d) Amortizacdo de dgios: dgio decorrente da subscri¢do de agdes em dinheiro.
conversdo de debéntures ou permuta de agoes ou créditos.

¢) Permuta de titulos ¢ valores mobilidrios: refere-se ao crédito tributirio
constituido para compensar o efeito do imposto de renda ¢ contribuigio social
corrente pagos sobre o diferencial entre o valor de mercado ¢ o valor contabil.
proveniente da operagdo de permuta de titulos e valores mobilidrios. A
realizacio destes créditos esta vinculada a alienacgio dos respectivos titulos.
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Os créditos (ributdrios e obrigacoes (ributdrias sobre adigdes e exclusdes
tempordrias sdo realizados quando do pagamento. utilizagdo ou reversdo das
provisdes relacionadas. A demonstragdo dos valores constituidos ¢ baixados no
exercicio esta evidenciada abaixo:

RS mil
31122006 Constituigho  Realizacio 31/03/2007

Creditos tributarios:

Amortizagio de agios 133,927 16,865 (44.554) 106238
Créditos baixades como prejuizo 26.584 147 - 26,731
Provisio para desvalorizagio de titulos 156,149 - (90.916) 65.233
Provisio para contingéneias trabalhistas e civeis 147.329 2963 - 150.292
Provisdio para participagiio dos empregados no luero 3740 - (3.7400) -
Permuta de titulos ¢ valores mobilirios 239.638 - {13710 225,028
707.367 19.975 (152.920) 574.422

Obrigagdes tnibutirias
Amortizagio de desagio 8.153 - - 8.153
8.153 - - 8.153

RS mil

300092006 Constitwigho  Realizagio  31/12/2006

Créditos tributdrios

Amortizagio de dgios 102.512 41.799 (10.384) 133.927
Créditos baixados como prejuizo 33.023 - (6.439) 26.584
Provisio para desvalorizagio de titulos 167 684 20976 (41.511) 156149
Provisao para contingéncias trabalhistas ¢ civeis 145100 2307 (78) 147.329
Provisio para participagio dos empregados no luero - 3740 - 3740
Permuta de titulos e valores mobihrios 239.638 - - 239.638
687.957 77.822 (58.412) 707.367

Obrigagdes tributarias
Amortizagiio de desigio 8153 - - 8.153
8.153 - - 8.153

O montante de créditos tributdrios nio registrados em 31 de margo de 2007
totalizou R$ 493.805 mil (R$ 446.773 mil em 31 de dezembro de 2006). Este
valor refere-se principalmente a provisdo para risco de crédito (Resolugiio
BACEN N° 2.682/99). a provisio para desvalorizagdo dec titulos de renda
variavel, 4 provisdo para despesas meédicas — FAMS e a provisio para
desvalorizagio de titulos oriundos de incentivos fiscais (FINOR), sobre os quais
nio sio reconhecidos créditos tributdrios em funcdo de auséncia de expectativa
de realizagio dos mesmos. Apos a Resolugdo n® 3.059/02 do BACEN, somente
podem ser constituidos créditos tributirios sobre a parcela realizavel em até 5
anos. intervalo que foi alterado para 10 anos pela Resolugdio BACEN n°
3.355/06. Entretanto, conservadoramente, manteve-se o horizonte de 5 anos para
a realizacdo dos créditos tributarios e estes valores, ou serdo realizados em
periodo superior a este prazo, ou nio ha expectativa de realizagio.
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A seguir apresenta-se a expeclativa de realizagio dos créditos ¢ das obrigacoes

tributarias:

RS rmil

2007 2008 2000 2010 2011 Apos 201 ] Totyl
Provisiio para desvalonizagio de titulos 7.942 - - 1.221 15.551 A0.519 65233
Créditos baixados como prejuizo 9209 - - 17.072 450 - 26,731
Amortizagio de dgios 64.872 1.197 472 25.717 2011 11.969 106.238
Ganho néo realizado com titulos e valores molulianos - - - 225928 - - 225928
Provisio para contingéncias traballustas ¢ civeis 149.909 299 64 20 - - 150.292
231.932 1.496 536 269.958 18.012 52488 574422
Amorhizagio de desagios - - - - - B.153 8153

- = - - - 8.153 8.153

O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a taxa média de
captagdo, totalizou R$ 493.087 mil.

O Art. 5° da Resolucéio 3.059/02 obriga a baixa do ativo correspondente 4 parcela
dos créditos tributarios quando os valores efetivamente realizados em dois
periodos consecutivos forem inferiores a 50% (cingiienta por cento) dos valores
previstos para igual periodo no estudo técnico preparado pela instituigdo. O
disposto neste artigo ndo se aplica aos créditos tributirios constituidos
anteriormente a data da entrada em vigor desta Resolugdo. Em 31 de marco de
2007 ndo foram realizadas baixas desta natureza. O montante de créditos
tributarios constituidos apdés a entrada em vigor desta Resolugdo totalizou
R$ 479.084 mil.

11. Provisao para contingéncias trabalhistas e civeis

A BNDESPAR ¢ parte em processos judiciais de naturezas trabalhista ¢ civel
decorrentes do curso normal de suas atividades.

A entidade adota o critério de classificar as contingéncias em trés categorias de risco:
provavel, possivel e remota, levando-se em conta as possibilidades de ocorréncia de
perda com base na opinido de assessores juridicos internos e externos. 0s quais
analisam a natureza das acées. a similaridade com processos anteriores, complexidade.
jurisprudéncia ¢ andamento dos mesmos.

A utilizacio desse critério de classificacdo visa ao atendimento a Deliberagio CVM n°
489. de 03 de outubro de 20035, sobre contingéncias. a qual recomenda a constituigio
de provisdo pelo valor total das contingéncias classificadas na categoria provavel ¢ a
divulgacio das contingéncias classificadas na categoria possivel.

A provisfio constituida foi avaliada pela administragio como suficiente para fazer face
as eventuais perdas.
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As provisdes constituidas. segregadas por natureza, sao as seguintes:

R$ mil

31032007 3171272006
Processos trabalhistas 7.202 5.304
Processos civeis 434.833 428.017
Total 442,035 433.321
Curto prazo 440,907 432.233
Longo prazo 1.128 1.088
Total 442.035 433.321

a) Processos trabalhistas

A provisdo para contingéncias trabalhistas refere-se. basicamente. a processos de
reintegragdo de funcionarios demitidos.

A seguir demonstra-se a movimentagdo da contingéncia trabalhista no periodo:

RS mil
317032007 31/12/2006
Saldo no inicio do trimestre 5.304 5.529
Constituigdo (reversio) liquida 1.898 (225)
Saldo no final do trimestre 7.202 5.304

Em 31 de margo de 2007, o montante classificado na categoria de risco possivel ¢
de R$ 9.246 mil.

b) Processos civeis
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Os principais pleitos versam sobre privatizacdes efetuadas pelo Governo Federal ¢
implementadas pelo BNDES. enquanto gestor do PND — Programa Nacional de
Desestatizaciio, em particular uma acfio ajuizada em 1995, referente a um leildo de
privatizagdo ocorrido em 1989, com sentenga de 1° grau em favor da BNDESPAR
reformada e que foi provisionada em 20035, além daquelas acerca de questdes
contratuais. A movimentagdo na rubrica de contingéncias civeis foi a seguinte:

RS mil
31032007 317122006
Saldo no inicio do trimestre 428.017 421.232
Constituigo (reversio) liquida 6.816 6.785
Saldo no final do trimestre 434.833 428.017

Em 31 de margo de 2007, o montante classificado na categoria de risco possivel ¢
de R$ 182.085 mil.

12. Patrimonio liquido

Em 31 de mar¢co de 2007 ¢ 31 de dezembro de 2006, o capital social subscrito ¢
integralizado ¢ de R$ 10.404.356 mil e esta representado por uma tinica agdo ordindria
nominativa. sem valor nominal, pertencente ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES.

A BNDESPAR, conforme determina o seu estatuto social, destinou do lucro liquido do
exercicio de 2006, no valor de R$ 2.957.420 mil. 5% para a constitui¢do da reserva
legal. no montante de R$ 147.871 mil. Como distribui¢io minima obrigatoria ao
acionista foi destinado 25% do lucro liquido apés a constituicio da reserva legal,
equivalente a R$ 702.387 mil. a titulo de dividendos.
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Em 31 de margo de 2007 ¢ 31 de dezembro de 2006

Transacoes com o Controlador

As operagoes realizadas com o Controlador sio efetuadas a valores. prazos ¢ taxas
médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas. e em condigdes de
comutatividade. As operagoes entre as empresas incluidas na consolidagdo foram
eliminadas nas demonstragdes consolidadas e consideram, ainda. a auséncia de risco.

Ativo
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
Moeda nacional

Passivo
Operagdes de repasses
Moeda nacional
Moeda estrangeira

Resultado

Receitas:
Venda a prazo de titulos ¢ valores mobiliarios
Moeda nacional

Despesas:
Operagoes de repasses
Moeda nacional
Moeda estrangeira

Despesa de provisio para risco de crédito

RS mil

BNDES

31/03/2007

31/12/2006

2.326.138

(7.100.204)
(97.122)

2.204.738

(7.323.281)
(99.533)

(7.197.326)

(7.422.814)

2007 — 1° trimestre 2006 — 1° trimestre

54.910 77.622
(72.798) (65.133)
2411 66.474

(70.387) 1341
RS mil

31/03/2007

31/03/2000

Constituigio (reversio) liquida sobre debéntures 6.468 42,438
Constituigo liquida sobre venda a prazo de titulos ¢ valores mobilidrios (59.595) (21.181)
Recuperagio de créditos baixados do ativo (205) (13.372)
Despesa liquida apropriada (53.332) 7.885
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15. Plano de pensio
15.1) Plano de aposentadoria e pensdes:

A FAPES (Fundagio de Assisténcia ¢ Previdéncia Social do BNDES) é uma
entidade fechada de previdéncia privada. Seu principal objetivo é complementar
os beneficios previdencidrios, concedidos pelo Instituto Nacional de Seguridade
Social - INSS. para os funcionarios de scus patrocinadores: BNDES. FINAME.
BNDESPAR e a propria FAPES.

A FAPES tem plano de beneficios definidos e no dimensionamento de suas
provisoes foi admitido o regime financeiro de capitalizagio.

Os patrocinadores devem assegurar a FAPES. quando necessdrio, recursos
destinados a cobertura de eventuais insuficiéncias técnicas reveladas pela
reavaliacdo atuarial, conforme estabelecido no estatuto da Fundacdo. consoante
legislagdo vigente.

Com os dados do balanco da Fundagio de Assisténcia ¢ Previdéncia Social do
BNDES - FAPES, levantado em 31 de marco de 2007. foi calculada a diferenca
deficitaria, antes dos créditos junto ao patrocinador. entre o ativo garantidor e o
compromisso atuarial em R$ 5.817 mil (R$ 4.985 mil em 31 de dezembro de
2006). equivalente a 0,79% (0.71% em dezembro de 2006) do total dos ativos
garantidores da FAPES. O compromisso atuarial estd coberto pelo Contas a
Pagar — FAPES (Nota 15.2) registrados na BNDESPAR. em consonincia com as
regras de reconhecimento contabil estipuladas pela NPC-26 do IBRACON. Com
o computo daqueles créditos o plano de aposentadoria e pensdes passa a ler uma
diferenga superavitiria de R$ 101.975 mil (R$ 103.298 mil em dezembro de
2006), equivalente a 13.92% (14,76% em dezembro de 2006) do total dos ativos
garantidores.

O compromisso atuarial foi avaliado por atuario externo, pelo método PUC —
Crédito Unitario Projetado. com base nos levantamentos de setembro de 2006,
Para a atualizagdo dos valores para 31 de margo de 2007 foram usados juros
atuariais equivalentes a 6% a.a. ¢ atualizagdo monetdria indexada a variagdo do
INPC.
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O quadro abaixo demonstra a contribuicio trimesiral da BNDESPAR para o
custeio do plano de beneficios. de conformidade com o limite estabelecido na
legislagio em vigor:

RS mil
31/03/2007 31/12:2006
Folha de pagamento 9.978 15.804
Contribuigdes dos participantes 1.081 2,116
Contribuigdes do patrocinador 1.081 2116

15.2) Contas a pagar - FAPES

O Contas a pagar — FAPES refere-se a contratos de confissio de divida
celebrados com os patrocinadores. com prazo fixo de amortizagdo. através de
pagamentos mensais, totalizando treze parcelas a cada ano, calculadas pelo
Sistema Price ¢ com incidéncia de juros anuais correspondentes a taxa atuarial de
6% mais a taxa de custeio administrativo ¢ atualizagdo monetaria, que ocorre
nas mesmas épocas ¢ propor¢des em que é concedido o reajuste ou modificagio
geral dos saldrios dos empregados dos patrocinadores.

O saldo dessas dividas estd assim representado:

RS$ mil
31/03/2007 31/12/.2006
Contratos de 2002 (a) 70.306 70,419
Contratos de 2004 (b) 37.486 37.864
Total 107.792 108.283
Curto prazo 3.106 3.054
Longo prazo 104.686 105.229
Total 107.792 108.283

(a) Refere-se ao acordo entre as empresas do sistema BNDES ¢ seus empregados, envolvendo o reconhecimento da
alteragdo da jornada de trabalho, em face da Lei n® 10,5356, de 13 de novembro de 2002, que resultou em um
acréscimo de 16.67% nos salarios- de- participagio dos participantes, ¢ impactou diretamente nas provisdes
matematicas do plano de beneficios. Para cobertura parcial do acréscimo provoeade naquelas provises, no exercieio
de 2002, foram firmados contratos que prevéem a amortizagio da divida em 390 parcelas. O pagamento teve mnicio
em janeiro de 2003

(b

Refere-se & conversio dos valores das provisdes matemdticas a constituir (de acordo com a solicitagio do Sistema
BNDES ¢ em atendimento & recomendagiio do Banco Central do Brasil - BACEN), que vinha sendo amortizadas
mensalmente desde novembro de 1998, atraves de contnbuigdes extraordinarias. em divida reconhecida pelos
patrocinadores, a vencer em novembro de 2018, O pagamento da primeira parcela for efetuado em dezembro de 2004
Os valores pendentes a ajustar referem-se a parcela controversa , decorrente de critérios diferentes do valor da
carregiio monetaria atuarial, que a FAPES registrou de forma conservadora
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15.3) Outros beneficios concedidos a empregados
a) Plano de saude

A BNDESPAR. na qualidade de subsididria integral do BNDES. patrocina o
FAMS (Fundo de Assisténcia Médica e Social), criado com a finalidade
precipua de oferecer aos scus participantes ¢ dependentes beneficios
complementares ou similares aos do INSS. Tais beneficios, que incluem
assisténcia médico-hospitalar ¢ odontologica nos sistemas de escolha dirigida
ou livre escolha, sdo assegurados aos empregados desde 1976 ¢ amparados
pela Resolugio 933/98 da Diretoria do BNDES, extensiva as suas
subsidiarias.

Os participantes beneficidrios do FAMS sdo empregados ativos ¢ aposentados
da BNDESPAR ¢ seus respectivos dependentes; tendo ainda, o dependente.
apos o falecimento do participante. direito ao beneficio por um periodo de até
24 meses.

O FAMS recebe dotagio de recursos da BNDESPAR para a consecucio dos
seus objetivos. Estes recursos sdo administrados pela FAPES — Fundagio de
Assisténcia e Previdéncia Social do BNDES, que também ¢ responsdvel pela
elaboragdo do orcamento anual e detalhamento dos custos operacionais
necessarios ao FAMS.

O FAMS ndo estd coberto por ativos garantidores. A antecipacdo do
pagamento dos beneficios ¢ efetuada pela BNDESPAR com base nos
orcamentos apresentados pela FAPES que presta contas dos custos incorridos
mensalmente. através de Demonstrativo de Prestagdo de Contas.

Em 31 de margo de 2007, com base na avaliacdo atuarial efetuada por atuario
externo na mesma data. foi contabilizado o valor da obrigacio atuarial com
participantes assistidos, bem como dos participantes ativos pelo prazo médio
de tempo laborativo futuro.
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RS mil
31/03/2007 31/12/2006

Obrigagiio atuarial com participantes ativos 68.509 66.495
Obrigagio atuarial com participantcs assistidos 52.879 52.079
Valor da obrigagiio atuarial 121.388 118.574
Ganhos (perdas) atuariais néio reconhecidos (23.738) (27.188)
Passivo (ativo) atuarial liquido 97.650 91.386
Curto prazo 3.957 3.509
Longo prazo 93.693 87.877
Total 97.650 91.386

RS mil
Despesa liquida no exercicio: 31/03/2007 31/12/2006
Custo do servigo corrente 515 2.292
Custo dos juros 3.066 12.207
Perdas atuariais liquidas nfo reconhecidas 3.066 6.071
Total 6.647 20.570

b) Outros beneficios

Além do FAMS, a BNDESPAR concede aos seus empregados ativos 0s
seguintes beneficios:

RS mil
31/03/2007 317122006
Vale-transporte 20 21
Vale-refeigio 373 334
Creche 10 10
Total 403 365
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15.4) Resultados da avalia¢do atuarial do plano de aposentadoria e pensdes

Variacio do valor justo dos ativos do plano:

Valor justo dos ativos do plano no inicio do trimestre

Rendimento esperado dos ativos do plano

Contribuigdes recebidas pelo fundo *

Beneficios pagos

Ganho (perda) atuarial sobre os ativos do plano no inicio do trimestre
Valor justo dos ativos do plano no fim do trimestre (1)

Variagio da obrigacio atuarial:

Valor presente da obrigagdo atuarial no inicio do trimestre
Custo dos juros

Custo do servigo corrente

Beneficios pagos

Perda atuarial sobre a obrigagiio atvarial no inicio do trimestre
Valor presente da obrigagdo atuarial no fim do trimestre (2)

(3) Valor presente dos ativos em excesso ao valor das obrigagdes (1 - 2)
(4) Perdas atuariais ndio reconheeidos

(5) Ativo (passivo) atuarial liquido antes de créditos do patrocinador (3+4)
(6) Créditos contra o patrocinador

Ativo atuarial liquido final (5+6)

RS mil

31/03/2007

31/12/2006

700,075 616.064
18.099 14,457
5.729 4468
(8.388) (7.324)
17.214 72.410
732.729 700.075
691.096 647.302
10.080 8.048
2.946 3.306
(8.388) (7.324)
11.988 38.864
707.722 691.096
25.007 8979
(19.190) (13.964)
(5.817) (4.985)
107.792 108.283
101.975 103.298

# Inclui RS 3.567 mil, no primeiro trimestre de 2007, ¢ RS 236 mil, no quarto trimestre de 2006, de

vontribuigdes de outros participantes.

Despesa/Receita liquida no periodo

Custo do servigo corrente

Custo dos juros

Rendimento esperado dos ativos do plano
Contribuig@es recebidas dos participantes

Total

RS mil
31/03/2007 31/12/2006
2.946 3.306
10.080 8.948
(18.099) (14.458)
(1.171) (1.022)
(6.244) (3.226)
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As principais premissas adotadas no calculo atuarial foram:

Modalidade

Especificagdes

31/03/2007 311272006

Plano de beneficio:

Beneficios considerados:

Meétodo de avaliagio atuarial:
Tdbua de mortalidade:
Invalidez:

Rotatividade média até 47 anos para os
inscritos apos 31/12/1977:

Rotatividade média apos 47 anos ¢ para os
inseritos at¢ 31/12/1977:

Indice de aumento real esperado para os
saldrios dos ativos:

indice de aumento real esperado para os
beneficios concedidos de aposentadoria ¢
pensio:

Indice de aumento real esperado para os
benelicios de assisténcia médica

Taxa utilizada no desconto a valor presente
das obrigagdes atuariais:

Taxa de rendimento esperada sobre os ativos
do plano:

16. Contragarantias prestadas

Beneficio definido Beneticio definido

Todos os beneficios
regulamentares

Todos os beneficios
regulamentares

Crédito Unitario Projetado  Crédito Unitdrio Projetado

AT-2000 AT-2000

Alvaro Vindas Alvaro Vindas

0% a.a. % a.a.

0% a.a 0% a.a.

2.443% e 2,955% a.a, para  2.443% ¢ 2.955% a.a, para
assistentes ¢ téonicos, assislentes ¢ téenicos,
respectivamente, até 31 anos respectivamente, até 31 anos
¢ ¢
nulo apds 31 anos nulo apés 51 anos

0% a.a, 0% a.a.

5% a.a. 5% a.a.

Juros de 6% a.a. mais 4,5% de  Juros de 6% a.a. mais 4,5%
atualizagio de atualizagio

Juros de 6% a.a. mais 4.5% de  Juros de 6% a.a. mais 4.5%
atuahizagio de atualizagio

A Companhia ofercceu em caucdo 7.744.038 acgdes preferenciais nominativas de
emissdo da Petréleo Brasileiro S/A - PETROBRAS (posteriormente desdobradas em
30.976.152 acbes preferenciais) ¢ 28.083.251.230 acdes ordinarias nominativas de
emissdo da Centrais Elétricas Brasileiras S/A - ELETROBRAS, em contragarantia ao
Tesouro Nacional, por conta de aval e empréstimos, no montante de US$ 600 milhdes,
captados no exterior pelo seu acionista anico - BNDES.
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BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
RELATORIO DA ADMINISTRACAO
31 DE MARCO DE 2007

I. A EMPRESA

A BNDESPAR é uma sociedade por acoes, constituida em 1982, subsididria integral
do BNDES. Sua atuacao ¢ pautada pelas diretrizes estratégicas formuladas em
conjunto com o BNDES e direcionada a apoiar o processo de capilalizacao e o
desenvolvimento de empresas nacionais. A BNDESPAR atua principalmente
através de participacoes societdrias de cardter minoritdrio e transitorio, buscando
oferecer apoio financeiro as empresas brasileiras sob a forma de capital de risco e,
simultaneamente, estimular o fortalecimento e a modernizacao do mercado de
valores mobilidrios.

Visando a possibilidade de negociar titulos de sua emissao em mercado, desde
1998 a BNDESPAR possui registro de empresa aberta junto a Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM.

De outubro de 2001 a janeiro de 2005, as atividades da BNDESPAR eram
executadas através de diversas unidades operacionais de seu Controlador, o
BNDES. Em fevereiro de 2005, foi criada pelo BNDES a Area de Mercado de
Capitais (AMC), que passou a concentrar todas as atividades de
investimento/desinvestimento e acompanhamento da carteira de renda varidavel,
com o objetivo de intensificar as operacoes da BNDESPAR e melhor administrar os
seus ativos. Nesse sentido, as atividades operacionais da BNDESPAR sao
atualmente executadas principalmente por meio da Area de Mercado de Capitais,
que retine profissionais especializados na analise de investimento e
desinvestimento em acoes, debéntures e fundos. Em 31 de marco de 2007, a AMC
reunia 72 profissionais de nivel superior e 17 profissionais de nivel médio.

Embora no passado a BNDESPAR lenha constituido quadro proprio de
funciondrios, o qual, em 31 de marco de 2007 reunia 229 profissionais (231 em
31/12/ 2006), desde 1992 a contratacao de novos funciondrios ¢é feila
exclusivamente pelo BNDES, mediante concurso publico. A dltima contratacao de
funciondrio realizada pela BNDESPAR ocorreu em 1987. A alocacao de
funciondrios para trabalhar na AMC ou em outras atividades relativas a
BNDESPAR ¢ independente da entidade do Sistema BNDES a qual este
funciondrio esteja contratualmente vinculado.
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II. CENARIO M ACROECONOMICO

A economia brasileira cresceu 3,7% em 2006 ante a taxa de 2,9% em 2005. A
expansao foi liderada pelo aumento no Consumo das Familias (4,4%) e do
Investimento (8,8%). Pelo lado da oferta, os setores da Agropecudria, Servicos e
Industria cresceram 4,1%, 3,7% e 2,8%, respectivamente. As projecoes de mercado
(Focus/Banco Central) apontam um crescimento do PIB de 4,1% em 2007,
resultado acima da média dos dltimos dez anos (2,2%),

Em relacao ao desempenho industrial (PIM/IBGE), este apresentou crescimento de
3,8%, no acumulado do primeiro bimestre, frente a igual periodo do ano anterior.
O grande destaque foi o expressivo aumento da producao de bens de capital, com
alta de 16% na mesma base de comparacao. A taxa acumulada de 12 meses para a
industria em relacao aos 12 meses imediatamente anleriores permaneceu
praticamente em 2,8%.

A melhoria do desempenho macroecondmico tem sido acompanhada pela
estabilidade de precos. O IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo)
encerrou o primeiro trimestre do ano com 1,26%, abaixo do acumulado no mesmo
periodo do ano passado (1,44%). Nos dllimos doze meses, o acumulado alingiu
2,96%. As projecoes de mercado (Focus/Banco Central) para 2007 apontam para
uma variacao do IPCA proxima a 3,78%, convergindo em direcao a mela
estabelecida pelo Banco Central para o ano, cujo centro é 4,5%.

Em abril dltimo o Comité de Politica Monetdria (COPOM) manteve a trajetoria de
reducao gradual da taxa de juros, reduzindo-a em 0,25 ponto percentual para 12,50
% a.a.. Estaé a décima quinta reducao consecutiva desde setembro de 2005.

No que atine a andlise fiscal, o setor ptiblico consolidado apresentou superavit
primario de R$ 20,1 bilhoes (5,24% do PIB) no primeiro bimestre de 2007, com
expressiva melhora frente aos RS 7,8 bilhoes (2,19% do PIB) no periodo Jan.-
Fev./2006. No acumulado em doze meses, até fevereiro, 0 superdvit atingiu RS
102,5 bilhoes (4,36% do PIB). Trata-se de um desempenho superior a meta fixada
para 0 ano de 3,88%.
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O saldo da balanca comercial fechou o primeiro trimestre do ano com um
superdvit de US$ 8,7 bilhoes. As exportacoes somaram US$ 33,9 bilhoes, cifra
recorde historico para o periodo. Em comparacao ao mesmo periodo de 2006, as
exportacoes cresceram 17,3%. As importacoes alcancaram USS 25,2 bilhoes, valor
também recorde para o trimestre, com aumento de 27,3% em relacao a janeiro-
marco de 2006. No acumulado em 12 meses, o saldo comercial ficou em US$ 45
bilhoes. Vale observar que o saldo tem se mantido neste patamar desde janeiro de
2006. No primeiro trimestre de 2007, as lransacoes correnles apresentaram
superavit de US$ 1,7 bilhao, enquanto a conta capital e financeira teve superdvit de
US$ 22,1 bilhoes.

III. RESULTADO DO 1° TRIMESTRE DE 2007
A BNDESPAR apurou lucro liquido de R$ 666 milhoes no 1¢ trimestre de 2007,

proporcionando um retorno sobre o patrimonio liquido médio de 20,11% e um
retorno sobre o ativo médio de 10,75%, ambos anualizados.

RS
milhdes

31.03.07 31.03.06
RESULTADO DO TRIMESTRE - R$ milhoes
Resultado de Participacoes Societérias 980 993
(+) Resultado de Operacoes Financeiras 39 (61)
(-) Despesas Administrativas e Gerais (56) (78)
(=) Resultado Operacional 963 854
(+) Resultado nao Operacional - -
(=) Resultado antes de IR/CSSL 963 854
(-) Despesa com IR e CSSL, (297) (221)
(=) Lucro Liquido do Exercicio 666 633
INDICES FINANCEIROS - %
Retorno sobre o Patrimonio Liquido Médio 5,03% 5,62%
Retorno sobre o Ativo Médio 2,69% 2,35%
Retorno da Carteira de Participacoes Societarias 6,82% 6,65%
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O resultado com participacoes societdrias, apresentado no quadro acima, é o
principal responsédvel pelo lucro da BNDESPAR e esla composto principalmente
por receita de dividendos e juros sobre o capital proprio, resultado com alienacao
de acoes e resultado de equivaléncia patrimonial, ajustados pelas provisoes para
perdas, conforme demonstrado no gréfico que segue:

Resultado de Participacoes Societarias

20
176 [ Provisao para perdas e
amortizacao de dgio
613 O Equivaléncia Patrimonial

O Resultado com Alienagoes

R$ milhdes

A Dividendos e |SCI’

(25) (10)
1° TRIM/O7 1° TRIM/06

O resultado com alienacao de titulos e valores se constitui em uma das principais
fontes de receita e de caixa da BNDESPAR, assim como os dividendos e juros sobre
o capital proprio, e reflete o desempenho das empresas investidas.

O resultado com alienacoes de TVM obteve um aumento de 21,4% em relacao ao 1°
trimestre de 2006, atingindo R$ 744 milhoes. Quanto aos dividendos e JSCP, apesar
da queda de 77,0% em relacao a 2006, mostra-se historicamente relevante na
formacao do resultado. A queda foi compensada pelo aumento na receita de
equivaléncia patrimonial.

O resultado com alienacoes reflete a estratégia de giro da carteira de investimentos
da BNDESPAR e visa contribuir com o orcamento de investimentos do Sistema
BNDES, sempre aproveitando as oportunidades favoraveis do mercado. No 1°
trimestre de 2007, as principais empresas que contribuiram para a formacao desse
resultado foram Suzano (R$ 200 milhoes), Net (R$ 205 milhoes), Embraer (R$ 170
milhoes) e Aracruz (RS 55 milhoes). Em termos de geracao de caixa, estas receilas
geraram um impacto de RS 1.310 milhoes no ano.
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O resultado liquido com equivaléncia patrimonial aumentou 780,0% em relacao ao
mesmo trimestre do ano anlerior, atingindo R$ 176 milhoes, com destaque para as
empresas: Brasiliana (RS 64 milhoes), Copel (RS 62 milhoes), Klabin (RS 29
milhoes) e Telemar Participacoes (RS 23 milhoes).

Provisoes para perdas sao constituidas sempre que a Area de Mercado de Capitais
entende que o investimento ¢é de dificil recuperacao, seja pelo historico de prejuizos
apresentado pela investida, pela queda do valor de mercado da acao, pela auséncia
de perspectivas de recuperacao de precos ou por todos estes fatores conjugados.

As receitas de operacoes
financeiras sao compostas por
receitas de remuneracao de
titulos ¢ valores mobilidrios,
com destaque para debéntures
e fundo BB extramercado, e
encargos cobrados dos
financiamentos de vendas de

230

(191) acoes e de moedas utilizaveis

no PND, venda de acoes a

1° TRIM/O7 1° TRIM/06 prazo e créditos junto ao
BNDES. As  despesas

B Receitas de Operagoes Financeiras reprqsentmll os encargos
B Despesas de Operagoes Financeiras financeiros oriundos dos
OResultado de Operacoes Financeiras empréstimos contraidos com o

BNDES e a STN, bem como os
encargos sobre as debéntures emitidas em dezembro de 2006 e a provisao para
risco de crédito.

A composicao da receita e despesa com operacoes financeiras registradas no 1°
trimestre de 2007 estd apresentada nos gréficos a seguir:
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Receitas de Operagoes Financeiras . "
R Despesas de Operagdes Financeiras

Reversdo de Outros
Proviso pf Risco i Debéntures Servico da
de Crédito T 5% Divida -STN

SIS

Servigo da e AN Emissio de
Divida - BNDES '\ debéntures
Remuneragio das 60% - i 8%
Venda & prazo de mm:::; daies !::s
VM
%

As despesas gerais e administrativas totalizaram RS 56 milhoes no 1° trimestre de
2007 (R$ 78 milhoes no 19 trimestre de 2006), com destaque para: (i) despesas
tributdrias de R$ 19 milhoes; (ii) despesas com pessoal de RS 19 milhoes; e (iii)
despesa com provisao para contingéncias trabalhistas e civeis de R$ 9 milhoes. As
despesas com tributos compreendem principalmente PIS ¢ COFINS a recolher,
calculados conforme legislacao vigente, que reduziram significativamente no 1°
trimestre de 2007. A reducao no valor registrado deve-se ao menor impacto da
receita de juros sobre o capital proprio.

Por fim, as despesas com imposto de renda e contribuicao social alcancaram
RS 119 milhoes e R$ 45 milhoes, respectivamente, em 31 de marco de 2007.
Também foram registradas realizacoes de créditos tributarios de RS 133 milhoes,
sendo R$ 107 milhoes de imposto de renda e RS 26 milhoes de contribuicao social.

IV. BALANCO PATRIMONIAL
O ativo total da BNDESPAR atingiu RS 24,6 bilhoes em 31 de marco de 2007,

apresentando decréscimo de 1,8% em relacao a 31/12/06, ocasionado
principalmente pela reducao no saldo das participacoes societdrias.
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PRINCIPAIS ATIVOS

Do total dos ativos, RS 14,4 bilhoes estavam representados por recursos aplicados
em participacoes societdrias, RS 4,1 bilhoes em operacoes de venda a prazo de
titulos e valores mobilidrios (liquidas da provisao para risco de crédito), R$ 2,8
bilhoes em debéntures (liquidas da provisao para risco de crédito), RS 1,8 bilhoes
em recursos disponiveis aplicados ¢ R$ 1,5 bilhoes em outros ativos.

A BNDESPAR é uma importante fonte de apoio financeiro as empresas através de
valores mobilidrios e mantém o0s seus investimentos por um prazo médio de cinco
anos, raramente detendo mais do que 33% do capilal total de uma empresa. Apesar
de serem lransilorios por natureza, alguns dos investimentos da BNDESPAR sao
feitos por periodos mais longos, dependendo essencialmente do lempo de
maturacao dos investimentos realizados. Adicionalmente, no inicio dos anos 80,
houve integralizacao de capital do BNDES pelo Tesouro Nacional com acoes de
empresas estatais. Essas acoes foram transferidas posteriormente para a
BNDESPAR, constituindo atualmente parte expressiva do valor da carteira de
participacoes societdrias da Emissora.

O gerenciamento da carteira da BNDESPAR enfatiza a diversificacao e o giro de
ativos. Em 31 de marco de 2007, tal carteira compreendia papéis de emissao de 180
empresas (incluindo acoes em 137 empresas), com valores concentrados
principalmente nos setores de petroleo e gds, de mineracao e de energia elétrica.

A distribuicao setorial da Carteira de Investimentos da BNDESPAR, a valor de
mercado em 31 de marco de 2007, encontra-se na tabela a seguir:
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Setor Acies Debéntures| Fundaos Bonus Total
Petroleo e Gas 29 4% 2.3% 0.0% 0.0% 27 3%
Mineracio 24.1% 4.8% 0.0% 0.0% 22.6%
Energia Elétrica 16.5% 54.3% 0.0% 0.0% 19.0%
Siderurgia 8.4% 0.3% 0.0% 1 00.0% 7.8%
Papel e Celulose 4.9% 5.6% 0.0% 0.0% 4.9%
Transporles 3.7% 14.2% 0.0% 0.0% 4. 4%
Telecomunicacdes 4.6% 0.0% 0.0% 0.0% 4.2%
Bancos Comerciais 3.0% 0.0% 0.0% 0.0% 2.7%
Aviacio 1.6% 0.0% 0.0% 0.0% 1.5%
Quimica e petroguimica 1.0% 7.2% 0.0% 0.0% 1.4%
Qutros 2.8% 11.1% 100,0% 0.0% 4.2%
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Mineracao
24%

5%
Outros =y
3% 7 1 ; . Transportes
Quimica e | Bancos . 4%
petroquimica—" Aviagao Comerciais _ Telecomunicagoes
1% 2% 39 5%

Em 31 de marco de 2007, a BNDESPAR possuia representantes em cerca de 10
Conselhos Fiscais e 27 Conselhos de Administracao no universo de 137 empresas
em que mantinha participacao aciondria. Adicionalmente, possuia Acordo de
Acionistas em cerca de 45 dessas empresas.

wh
wLh
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a) Participacoes Aciondrias

Representado por investimentos em acoes, no montante de RS 14.374 milhoes, este
saldo apresentou decréscimo de 3,7% em relacao a 31/12/06, devido basicamente a
reducao do investimento na Suzano Bahia Sul por alienacao. A seguir ¢
apresentado um resumo da movimentacao da carteira de participacoes societdrias
no lrimestre:

ES milhoes

MOVIMENTACAO Valor %
Saldo em 31 de dezembro de 2006 14.934 100,0
(+) Resultado de Equivaléncia Patrimonial ......c.cccooiciiicnn 176 1,2
() INVESLMENLOS @Y AQORS .vveveeeeesrerecremssessesssssssessessassssssessessassenans 53 04
(=) DIVIAEIAOS .ot e ss e e e sar s s assscasrns e smesanera (195) (1,3)
(-) Baixas por Venda de Investimentos ... (568) (3,8)
(-) Amortizacao de Agios em INVeStMENLOS .....ceevvecrerecerensceeins (26) (0,2)
(-) Constituicao de Reserva de Reavallagao. ..o eveveveccriveenrenniecnnennns (3) (0,0
Saldo em 31 de marco de 2007 14.374 96,3
22/06/2007 18:15:45 pag: 30

234



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagac Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagées Trimestrais Legislagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01677-2 BNDES PARTICIPACOES S.A. - BENDESPAR 00.383.281/0001-09

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O quadro a seguir apresenta a composicao da carteira de participacoes socieldrias
da BNDESPAR em 31 de marco de 2007, a valores contabeis.

COMPOSICAO DA CARTEIRA - MAR/07

Qutros Eie:r;}z ras
21%
Brasiliana
ALL (e —— 12%
6%
Brasiliana . C‘I(:IF::I
12%
Valepar CVRD Petr;;aras
11% 5% ’

O wvalor estimado de mercado da carteira alcancou R$ 55.176 milhoes,
considerando-se, como referéncia, o valor médio de cotacao das acoes em 31 de
marco de 2007 (acoes negociadas em bolsa) ou o valor estimado de realizacao
(acoes nao negociadas em bolsa).

b) Outros Créditos - Venda a Prazo de Titulos e Valores Mobiliarios

Compreendem os créditos a receber referentes a Venda a prazo de Moedas
Utilizaveis no Programa Nacional de Deseslatizacao - PND, Venda de Acoes a
Prazo, Venda de debéntures a prazo e Créditos com o BNDES.

As operacoes de venda a prazo de titulos e valores mobilidrios, liquidas da
provisao para risco de crédito, totalizaram R$ 4.103 milhoes, correspondendo a
16,7% dos ativos tolais. A provisao para risco de crédito sobre esses alivos, no
montante de R$ 79 milhoes, correspondeu a 1,9% da carteira bruta. Cerca de 56%
desse saldo esta representado por operacoes com o proprio BNDES.

A carteira de vendas a prazo de TVM manteve-se praticamente estavel (diminuicao
de 0,65%).
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c) Debéntures

O valor contabil da carteira de debéntures, liquida da provisao para risco de
crédito, alcancou RS 2.796 milhoes em 31 de marco de 2007, permanecendo no
mesmo patamar de 31/12/06 (aumento de 0,4%).

Em 31 de dezembro de 2007 a carteira de debéntures estava composta como segue:

Light
29%

Qutros
21%

VBC Energia
14%

Ferronorte
9%

Cia Metro SP

Paranapanema
12% 15%

d) Qualidade da Carteira em 31 de marco de 2007 e Inadimpléncia

Apesar de nao se tratar de uma instituicao financeira, a BNDESPAR, por motivo de
consolidacao, segue as mesmas regras adoladas pela Politica Operacional do
BNDES, seu controlador. As empresas que apresentam projetos para analise
passam por uma avaliacao de risco, recebendo uma classificacao em escala, que
varia de AAA até C-. Os projetos que se adequarem as Politicas Operacionais
precisam, ainda, apresenlar nivel de risco igual ou superior a B, para se
enquadrarem e lerem acesso ao processo de andlise. Caso a andlise seja favoravel, o
projeto serd, entao, encaminhado a Diretoria do BNDES, para a decisao final.
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Conforme Resolucao BACEN n® 2,682, de 21 de dezembro de 1999, a carteira de
crédito da BNDESPAR esta segregada em niveis crescentes de risco, que vao de
AA a H. Em 31 de marco de 2007, 99,0% (94,4% em 31/12/2006) da carteira de
venda a prazo de titulos e valores mobilidrios estava concentrada nos niveis de
risco AA a C, considerados de baixo risco. O lotal da provisao para risco de
crédito, no montante de RS 79 milhoes, correspondeu a 1,9% da carteira total.

A carteira de debéntures também estd segregada em niveis crescentes de risco, que
vao de AA a H. Em 31 de marco de 2007, a carteira bruta de debéntures era de R$
3.355 milhoes, onde 99,6% de créditos adimplentes. A provisao para risco de
crédito sobre a carteira de debéntures era de R$ 559 milhoes, correspondentes a
16,7% da carteira total.

FONTES DE RECURSOS

As principais fontes de recursos da BNDESPAR sao provenientes dos retornos e
rendimentos de seus investimentos (notadamente, juros recebidos sobre as
debéntures, dividendos e juros sobre capital proprio de participacoes aciondrias e
desinvestimentos). Adicionalmente, a BNDESPAR tem como fonte de recursos
complementar os contratos de mituo firmados com o BNDES. As condicoes
financeiras destes contratos de mutuo usualmente espelham as condicoes de custos
e prazos do BNDES junto a sua principal fonte de recursos, o Fundo de Amparo ao
Trabalhador (FAT). A gestao financeira da BNDESPAR é feita de forma integrada a
gestao das demais empresas do Sistema BNDES (FINAME e BNDES), sendo
politica do BNDES suprir as suas subsididrias com os recursos requeridos para a
execucao de suas atividades de apoio financeiro as empresas brasileiras.

a) Obrigacoes por Repasses

Em relacao a estrutura de capital, 0 BNDES e a Secrelaria do Tesouro Nacional se
apresentam como as principais fontes onerosas de financiamento da BNDESPAR,
representando, respectivamente, 29,3% e 7,2% do passivo total. O BNDES,
controlador da BNDESPAR, constitui a sua principal fonte de captacao de recursos.
Em 31 de marco de 2007, as obrigacoes da BNDESPAR com o BNDES totalizavam
R$ 7.197 milhoes contra R$ 7.423 milhoes em 31 de dezembro de 2006. Tal reducao
deve-se basicamente a liquidacoes realizadas no trimestre.
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As obrigacoes por empréstimos com a Secretaria do Tesouro Nacional reduziram
33,3% no trimestre devido basicamente, ao vencimento de um contrato no valor de
R$ 730 milhoes, em jan/07.

R$ milhoes
SPREAD + JUROS MAR/07 DEZ/06

BNDES......... 7.197 7.423
B 9 1,5% 6.518 7.323
UR = IGPM: i csiisansscainicains 10,0% 582 590
B nmannnnsvaias 6,0% 97 100
STN* 1.765 2.647
Total 8.962 10.070

*A parcela com STN possui custo de SELIC ou IGP-M + 6% com vencimento em novembro de 2010,

b) Obrigacdes por Emissio de Debéntures

Em 22/12/2006 a BNDESPAR concluiu sua primeira emissao de debéntures
simples, da espécie quirografaria, com vencimento em 15/01/12. Esta foi a 1°
emissao no ambito de um programa de distribuicao de R$ 2 bilhoes que tem como
objetivos principais: (i) atrair pequenos investidores de renda fixa para um tipo de
mercado até entao acessado apenas por grandes instituicoes; e (ii) contribuir para o
desenvolvimento do mercado secundadrio, propiciando liquidez aos papéis
negociados.

A remuneracao do papel é de IPCA + 6,0% ao ano e foi negociado com um desagio
de 10,167% sobre o valor unitdario de RS 1.000, elevando a rentabilidade para IPCA
+ 8,525% ao ano.

Em 31 de marco de 2007 o saldo das obrigacoes por debéntures era de RS 562
milhoes. Esse desagio, no valor de RS 61 milhoes, estda sendo amortizado pelo
periodo de 62 meses, compativel com o vencimento final da operacao.
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¢) Patrimonio Liquido

O patrimonio liquido apresentou aumento de 5,4% no trimestre, alcancando RS
13.593 milhoes em 31 de marco de 2007, resultante do lucro liquido de R$ 666
milhoes apurado no trimestre e do registro de reserva de incentivos fiscais de RS
26 milhoes.

V. INSTRUCAO CVM N° 381 DE 14/01/2003

Em conformidade a Intrucao CVM n° 381/03, a BNDESPAR vem declarar que nao
possui qualquer tipo de contrato de prestacao de servicos de consultoria com seus
auditores independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
caraclerizando, assim, a inexisténcia de conflito de inleresses ou o
comprometimento da objetividade desses auditores em relacao ao servico
contratado.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacdo Externa

Legislagao Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SOCIAL
01677-2 BNDES PARTICIPACOES S A - BNDESPAR

3- CNPY
00.383.261/0001-08

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

-ITEM

01
2 - N* ORDEM 2°
3 - N" REGISTRO NA CVM CVM/SRE/FRCO/Z2006/0011
4 - DATA DO REGISTRO CUM 16/12/2006
5 - SERIE EMITIDA UN
- TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
& - DATA DA EMISSAO 011212006
@ - DATA DE VENCIMENTO 151212012

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SEM PREFERENCIA

1

- CONDIGAO DE REMUNERAGAD VIGENTE

IPCA +6%aa

12 - PREMIO/DESAGIO

Desagio de 10,167%
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 1.000.00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 600.000
15- Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 600.000
16- TITULD CIRCULAGAD (UNIDADE) 600.000
17« TITULD TESOURARIA (UNIDADE) 0
18- TITULD RESGATADD  (UNIDADE) 0
19- TITULD CONVERTIDG (UNIDADE) (8]
20- TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0

21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGRS

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO
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16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

CARTEIRA DE DEBENTURES — POSICAO 31/03/2007

ENERGISA S.A. 26.907.6
CLAMPER INDUSTRIA E COMERCIO LTDA 693.6
COMPANHIA BRASILEIRA DE LATAS 282.1
REDE EMPRESAS DE ENERGIA ELETRICA S.A. 64.523.8
COMPANHIA TECNICA DE ENGENHARIA ELETRICA - ALUSA 23.803.0
COMPANHIA USINA TECPAR 19.218.3
FERRONORTE S.A. FERROVIAS NORTE BRASIL 251.946.2
KOBLITZ S/A 10.100,2
NOVAMARLIM PETROLEO S.A. 14.338.9
NUVITAL NUTRIENTES S.A. 3.808.5
ODBPAR INVESTIMENTOS S.A. 242.553.0
PARANAPANEMA S.A. 407.697.0
POMAR S.A. INDUSTRIAL E COMERCIAL 8.781.0
VBC ENERGIA S.A. 397.584.1
GLASBERG ASSESSORIA, CONSULTORIA E REPRESENTACOES S.A. 765.2
TUPY S.A. 155.846.0
CENTRAIS ELETRICAS DO RIO DO JORDAO S.A. 271.808.7
COMPANHIA VALE DO RIO DOCE - CVRD 202.8
LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. 798.219.1
CIA DO METROPOLITANO DE SAO PAULO 3412772
ALBERTO PASQUALINI- REFAP S/A 81.398.0
SUSANO PAPEL E CELULOSE S/A 232.791.3
TOTAL 3.354.545.6
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CARTEIRA DE ACOES - POSICAO: 31/03/2007

EMPRESA
ACESITA S.A.

ACOS VILLARES S.A.

AES ELPA SA.

AGUIA PARTICIPACOES S.A. - ASA

ALFATEST IND. E COM.DE PROD.ELETRONICOS S.A.
ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.
AMERICEL S.A.

ARACRUZ CELULOSE S.A.

ARCELOR BRASIL S.A.

AUTEL S.A. TELECOMUNICAGOES

BANCO BRADESCO S.A

BANCO DA AMAZONIA S.A,

BANCO DO BRASIL S.A.

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

BANCO ITAU HOLDING FINANCEIRA $.A. (INCORP, B. ITAU S/A)

BCP S.A.
BIOFILL PROD. BIOTECNOLOGICOS S.A.

BIOMM S.A.

BOMBRIL S.A.

BRADESPAR S.A..

BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A.

BRASIL TELECOM S.A.

BRASILIANA ENERGIA S.A.

BRASKEM S.A.

BRASPEROLA IND. E COMERCIO S.A.

CARBOMIL S.A. - MINERACAO E INDUSTRIA

CASA ANGLO BRASILEIRA S.A.

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
CERAMICA CHIARELLI S.A

CESP COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

CI&T SOFTWARE S/A.

CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO

CIA DE TRANSPORTES COLETIVOS DO RIO DE JANEIRO - CTC

CIA. PARANAENSE DE ENERGIA
CIA RECUPERACAO SECUNDARIA
CIA VALE DO RIO DOCE

% Total
17,05
28.88
(*)
17.21
2748
12.64
0,62
8.84
1.24
2343
0,05
0,03
2.86
0.62
(*)
0.04
25.00
15,78
14.08
0.57
351
0,62
53.85
3.77
3.81
30.00
22.34
11.84
1.81
2.99
13.00
1.31
1.39
23,96
30,00
4.10

% Ord

28.88
(*)

13.07

12.49
1.24

0.03
2.86
0.10

25,00

14.78
1.33

1.39
2641
30,00

6.71

% Pref
23,60

50,97
91,61
12,41
42,79

5.96

33,71
0.10
1,27

(*)
0.24

2747

22.63
0.88
5,00
1.12

100.00
5,65
7.86

100,00

37.10
4.46
4.98

100,00
2.32

21,21

0,02
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CIA BRAS. DE PART. AGROINDUSTRIAL 5.87 5.87
CIA DE ABAST. D’AGUA E SANEAMENTO DO ESTADO — AL (*) -
CIA. DE TECIDOS NORTE DE MINAS - COTEMINAS 9.93 (*)
CIA DE TRANSPORTES URBANOS — CTU RECIFE 12,46 5,02
CIA DO METROPOLITANO DE SAO PAULO 0.14 0.14
CIA.TRANSMISSAO ENERGIA ELETRICA PAULISTA 1.66 =
COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS 0.04 0.07
COMPANHIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS 110 1,10
COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ACRE *) =
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS (*) (*)
COMPANHIA DISTRIBUIDORA DE GAS DO RIO DE JANEIRO 34,56 34.56
COMPANHIA ENERGETICA DE ALAGOAS — CEAL 18.20 18.50
COMPANHIA ENERGETICA MINAS GERAIS - CEMIG 1,70 0.16
COMPANHIA FERROVIARIA DO NORDESTE — CFN 8.43 8.43
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL 6.28 6.28
COMPANHIA USINA TECPAR 33.33 3333
CONTAX PARTICIPACOES S.A 1.76 0.64
COPESUL - CIA. PETROQUIMICA DO SUL 0.37 0,37
CPFL ENERGIA S.A. 5,17 5,17
CRP CADERI CAPITAL DE RISCO S.A. 20.20

DIGITEL S.A. INDUSTRIA ELETRONICA 1.50 -
DOHLER S.A. 0.94 -
ELEBRA S.A. - ELETRONICA BRASILEIRA (*)
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A. 0.44

EMAE - EMPRESA METROPOLITANA DE AGUAS E ENERGIA 2.49 -
EMBRAER - EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA S.A. 5,06 3,06
EMPRESA DE TRANSPORTE URBANO DO EST. DE GOIAS 6.56 5.00
ENB — EXTRATOS NAT. DO BR. IND. COM. S.A. 35,00 35,00
FEMINA PRESTADORA DE SERVICOS MEDICO HOSPITALAR LTDA 19.78 15.98
FOTON INFORMATICA S.A. 12,18 .
GERDAU S.A. 346 7.39
GRAN SAPORE BR BRASIL S/A 20,00 20.00
GRANO ALIMENTOS S.A. 16.63 s
INEPAR ENERGIA S.A. 27.63 13.33
INEPAR S.A. IND. E CONSTRUCOES 5.63 "
JOCHPE - MAXION S.A. 24,79 19,44
ITAUCORP S.A. (*) (*)
KARSTEN S.A. 247 -
KLABIN S.A. 20.25 -
KLICK NET S.A. 12.16 .
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1547
3885

2.86
(*)

36.36
3.14
3.23

(*)
0.73
4.13

100,00
54,37
100.00
1.38
27.12
38.67
8.60
27.62
4.29
30,93
19.01
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100,00
437
8.79

26.46
(*)
22.17
461
30.00
8.36
0.79
6.51
36,50
5.13

100,00

100,00

100,00

100,00
0.34

15,52
36,09
72.88

16,67
(*)
(*)

100,00
100.00
12.76
6.54

KOBLITZ S/IA 24,00 =
LA FONTE PARTICIPACOES S.A. 2,62 -
LOJAS ARAPUA S.A 422 -
LUPATECH S.A. 11.97 11,97
MADEF S.A.- INDUSTRIA E COMERCIO 20.29 .
MAGNESITA S.A. (*) *)
MANGELS INDUSTRIAL S.A. 14,73 -
MARCOPOLO S A. 3.60 1.97
MARLIM PARTICIPACOES S.A. 30.00 30,00
METANOR S.A. METANOL DO NORDESTE 557 -
MULTIPORTOS OPERADORA PORTUARIA S.A. 0.28 <
MUNDIAL S.A.— PRODUTOS DE CONSUMO 3.13 -
MW1 - SISTEMAS DE COMUNICACAO S.A. 11,49 .
NESBER S.A. 20,00 20.00
NET SERVICOS DE COMUNICACAO S.A. 3.19 -
NETUNO ALIMENTOS S/A 3328 =
NORTEC QUIMICA S.A. 20.00 -
NOVA MARLIM PARTICIPAGOES S.A. 36.36 36.36
NUTRELLA ALIMENTOS S.A. 25,00 :
ORBISAT DA AMAZONIA INDUSTRIA E AEROLEVANTAMENTO S.A. 18.03 -
PARANAPANEMA S.A. 0,14 -
PERDIGAO S A. 0.60 0.60
PETROLEO BRASILEIRO S.A. 7.62 1.86
PRONOR PETROQUIMICA S.A. 21.39 =
REDE EMPRESAS DE ENERGIA ELETRICA S.A. 16.18 -
RELASTOMER TECNOLOGIA E PART. S.A. 17,73 17.73
RIO POLIMEROS S.A. 16.67 16,67
ROOSTER S.A. - IND. DE EQUIPAMENTOS 29,25 29.25
S.A. INDUSTRIA E COMERCIO CHAPECO 29.65 30,12
SADIA S.A. (*) .
SAM INDUSTRIAS S.A. 7.37 11,00
SAO MARTINHO S A. 1.39 1.39
SEGURADORA BRASILEIRA DE CREDITO A EXPORTACAO 12,09 12,00
SENIOR SOLUTION S/A 12,65 s
SETAL TELECOM S.A. 13.50 "
SOUZA CRUZ S.A. 0,03 0,03
STAROUP S.A. INDUSTRIA DE ROUPAS 8.13 -
SUZANO BAHIA SUL PAPEL E CELULOSE S.A. 430 :
TBM - TEXTIL BEZERRA DE MENEZES S.A 35,00 42.10
TECNO-LOGOS DESENVOLVIMENTO TECNOLOGICO S.A. 5.00 5.00
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TEIKON TECNOLOGIA INDUSTRIAL S.A. 24.01 -
TELE NORTE LESTE PART. S A. 1.63 0.59
'I'ELECUMUN[CACC)ES DE SAO PAULO S.A., 0.02 .
TELEMAR NORTE LESTE S.A. 0.39 -
TELEMAR PART[CII’AC(-)ES S.A. 25.00 25.00
TELEMIG CELULAR PARTICIPAGOES S.A. 1.96 1.01
TELEMIG CELULAR S.A. 0.84 0.23
TERNA PARTICIPACC)ES SA. 0.57 0.25
TIM PARTICIPAGOES S.A. 0,65 0.58
TOTVS S/A 7.61 7.61
TRACTEBEL ENERGIA S.A. 2.80 2,80
TUPY S.A. 20.65 20.90
ULTRAPAR PARTICIPACOES S .A. 1,05 -
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS .85 =
VALEPAR S A. 947 11,51
VBC ENERGIA S.A. (*) *)
VOTORANTIM CELULOSE E PAPEL S.A. 3.70 -
VULCABRAS S.A. 1.15 .
(*) Percentual inferior a 0.01%
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVA

BNDES Participagoes S.A. — BNDESPAR

Revisdo das Informacdes

Trimestrais Referentes ao Trimestre
Findo em 31 de Marco de 2007 e
Relatorio dos Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos

Acionista ¢ Administradores da

BNDES Participacdes S.A. —- BNDESPAR
Rio de Janeiro — R]

L

Efetuamos uma revisdo especial das informagdes ftrimestrais - ITR da BNDES
Participagoes S.A. — BNDESPAR. referentes ao trimestre findo em 31 de margo de
2007, elaboradas sob a responsabilidade de sua Administracdo. de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. compreendendo o balango patrimonial, a
respectiva demonstragdo do resultado e o relatério de desempenho.

Exceto quanto ao mencionado no paragrafo 3. nossa revisdo foi efetuada de acordo com
as normas estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil. em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, ¢ consistiu,
principalmente. de: (a) indagacdo ¢ discussdo com os administradores responsaveis
pelas dreas contabil. financeira ¢ operacional da Sociedade. quanto aos critérios
adotados na elaboragio das informagoes trimestrais; ¢ (b) revisido das informagdes ¢ dos
eventos subseqiientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacio
financeira e nas operagdes da Sociedade.

Nio revisamos nem foram revisadas por outros auditores independentes as demonstragoes
financeiras de empresas coligadas nas quais a BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR
possui investimentos no valor de R$5.637.861 mil e cujo ganho de equivaléncia
patrimonial totalizou R$176.028 mil no trimestre findo em 31 de margo de 2007. Como
conseqiiéncia, ndo nos foi possivel concluir quanto 4 adequagdo dos valores destes
investimentos em 31 de margo de 2007 e do correspondente resultado de equivaléncia
patrimonial.

Bascados em nossa revisdo especial, exceto quanto aos possiveis efeitos que poderiam
resultar do assunto mencionado no pardgrafo 3. ndo temos conhecimento de nenhuma
modificacdo relevante que deva ser feita nas informacdes trimestrais referidas no
paragrafo 1. para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios especificamente apliciaveis a divulgagio das informagdes
trimestrais obrigatorias,
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5. As informagoes trimestrais — ITR relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2006.
apresentadas para fins de comparagdo. foram revisadas por outros auditores
independentes que emitiram relatério de revisdo especial. com ressalva sobre 0 mesmo
assunto descrito no parigrafo 3. datado de 25 de abril de 2006. Adicionalmente. o
balango patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2006, apresentado para fins de
comparagdo, foi auditado por outros auditores independentes que emitiu parecer de
auditoria, com ressalva sobre o mesmo assunto descrito no paragrafo 3 desse relatorio,
datado de 31 de janeiro de 2007.

Rio de Janeiro, 26 de abril de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Cavalcanti Almeida
Auditores Independentes Contador
CRC 28P 011.609/0-8 “F" RJ CRC IRJ 036.206/0-5
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