e correcio.

estd sujeito a

As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estiio sob analise da Comissio de Valores Mobiliarios, a qual ainda nio se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Pr

O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuicao.

Prospecto Preliminar de Distribuicio de Letras Financeiras da 2* Emissao Publica do

PINE

BANCO PINE S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 20567
Avenida das Nagdes Unidas, n° 8.501, 29° e 30° andares, CEP 05425-070, Sao Paulo - SP
CNPJ/MF n° 62.144.175/0001-20 - NIRE 35300525515
Classificacio de Risco: brAA pela Standard & Poor’s
Arquivamento do Programa de Distribui¢io Conti na Comissio de Valores Mobiliarios - CVM (“CVM”): [¢]
Arquivamento da Emissio na CVM: [¢]
629 Letras Financeiras da 1° Série - Cédigo ISIN 1* Série: BRPINELFI0D5
38 Letras Financeiras da 2" Série - Cédigo ISIN 2* Série: BRPINELFIOE3
Letras Financeiras da 3" Série (niio serdo emitidas) - Cédigo ISIN 3" Série: BRPINELFIOF0
O BANCO PINE S.A. (“Emissor” ou “Pine”) esta ofertando 667 (seiscentas e sessenta e sete) letras financeiras, sendo 629 (seiscentas e vinte e nove) letras financeiras da 1* série e 38 (trinta e oito) letras financeiras
da 2° série da 2* emissdo publica do Emissor, todas nominativas e escriturais, da espécie quirografaria, com prazo de vencimento de 24 (vinte e quatro) meses, para as letras financeiras da 1° série, e 36 (trinta e seis)
meses, para as letras financeiras da 2" série, ambos contados a partir da Data de Emissdo da 1* Série e da Data de Emissdo da 2°* Série, respectivamente, com valor nominal unitario de R$300.000,00 (trezentos mil reais)
(em conjunto, “Letras Financeiras” e, individualmente, “Letra Financeira”), as quais serdo distribuidas publicamente pelo Emissor, perfazendo o montante de R$200.100.000,00 (duzentos milhdes e cem mil reais)
(“Oferta”), emitidas ao amparo do programa de distribuigdo continua de até 3.334 (trés mil trezentas e trinta e quatro) letras financeiras do Emissor, registrado na CVM em [*] de [*] de 2012, sob o n° [*] (“Programa”).
As Letras Financeiras sdo emitidas em conformidade com a Lei n° 12.249, de 11 de junho de 2010, ¢ suas alteragdes posteriores (“Lei n® 12.249”) ¢ a Resolugdo n° 3.836, de 25 de fevereiro de 2010, do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”), e suas alteragdes posteriores (“Resolugédo n°® 3.8367), que estara em vigor até 1° de novembro de 2012, ¢ a partir dessa data, com base da Resolugdo CMN n° 4.123, de 23 de agosto de
2012 (“Resolugio 4.123”). O Programa ¢ a Oferta foram submetidos & aprovagdo da CVM nos termos dos artigos 13-A e seguintes da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, ¢ suas alteragdes posteriores

(“Instrugiio CVM 400”), na Instru¢do da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada (“Instru¢do CVM 471”), no convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado, e no Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas.

As Letras Financeiras serdo ofertadas no Brasil sob coordenagdo do BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander”) e
da PINE INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“Pine Investimentos” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider e o Santander, “Coordenadores”),
instituigdes integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios.

As Letras Financeiras poderlam ser emitidas em até 3 (trés) séries, sendo que, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, a terceira série ndo sera emitida. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
a quantidade de Letras Financeiras inicialmente ofertada poderia vir a ser, mas no serd, acrescida em até 15% (qumze por cemo), ou seja, em até 150 (cento e cinquenta) Letras Financeiras do lote suplementar, nas
mesmas condigdes e prego das Letras Financeiras inicialmente ofertadas (“Letras Fi iras do Lote Sup ), que seriam destinadas a atender ao excesso de demanda eventualmente constatado no decorrer
da Oferta, conforme op¢do outorgada pela administragdo do Emissor aos Coordenadores. Nos termos do artigo 14, § 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Letras Financeiras inicialmente ofertada poderia vir a
ser, mas ndo serd acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200 (duzentas) Letras Financeiras adicionais, nas mesmas condigdes e prego das Letras Financeiras inicialmente ofertadas (“Letras Financeiras
Adicionais”). A manutengdo da Oferta ndo estd condicionada a colocagdo de uma quantidade minima de Letras Financeiras.

O Programa, a Oferta e a emissdo das Letras Financeiras foram aprovados pelo Conselho de Administragao do Emissor em reunido realizada em 27 de setembro de 2012, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 4 de outubro de 2012, sob 0 n® 437.460/12-5, tendo sido retificada e ratificada por meio das atas de Reunido do Conselho de Administragao do Emissor realizadas em 8 de outubro
de 2012 e 15 de outubro de 2012, cujas atas foram registradas na JUCESP em 19 de outubro de 2012, sob o n® 462.007/12-1, e em 31 de outubro de 2012, sob o n® 474.765/12-0, respectivamente. Os referidos atos
societarios foram publicados no jornal Valor Econdémico, edi¢do nacional, e no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, e sdo anexos a este Prospecto.

Os termos e condigdes das Letras Financeiras estdo disciplinados no instrumento “Termos e Condigdes das Letras Financeiras da 2* Emissdo Publica do Banco Pine S.A.”, celebrado entre o Emissor e a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, o qual foi aditado por meio do “Primeiro Aditamento aos Termos e Condigdes das Letras Financeiras da 2* Emissao Publica do Banco Pine S.A.” ¢ do “Segundo
Aditamento aos Termos ¢ Condigdes das Letras Financeiras da 2* Emissdo Piblica do Banco Pine S.A.”, ambos anexos a este Prospecto.

Este Prospecto serd colocado a disposi¢ao de potenciais investidores na sede ¢ nos websites do Emissor, dos Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros
(“BM&FBOVESPA”) e da CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”). O Formulario de Referéncia do Emissor, preparado nos termos da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2008, conforme alterada
(“Instrugiio CVM 480”) e incorporado por referéncia a este Prospecto (“Formulario de Referéncia”), estara disponivel no website do Emissor, da CVM e da BM&FBOVESPA.

No curso da distribuigdo das Letras Financeiras, os Coordenadores realizardo a distribuicdo da Oferta observado o disposto no § 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, ndo havendo, nesse caso, lotes maximos ou
minimos, nem reservas antecipadas. Nesse sentido, a alocagdo final dos lotes entre os investidores podera ser qualitativa e discricionaria, cabendo aos Coordenadores definir a quantidade de Letras Financeiras a ser
alocada a cada investidor, tendo em vista suas relagdes com investidores e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, de sorte que deverdo ser assegurados: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequagéo do investimento ao perfil de risco dos clientes dos Coordenadores; e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores recebam previamente exemplar deste Prospecto para
leitura obrigatéria e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

As Letras Financeiras serdo registradas para distribui¢do publica, no mercado primério, por meio (i) do SDT - Modulo de Distribuigdo, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente através da CETIP e/ou (ii) do
DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA™), administrado ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA. As Letras Financeiras
serdo registradas para negociagdo em mercado secundario, prioritariamente com a utilizagdo de mecanismos que permitam o direito de interferéncia de terceiros, por meio (i) do sistema “CETIP 217 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Letras Financeiras custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou (ii) do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas e as Letras Financeiras custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

A distribui¢iio publica das Letras Financeiras da 1* Série foi registrada perante a CVM em [¢], sob o n° [*].
A distribui¢iio publica das Letras Financeiras da 2* Série foi registrada perante a CVM em |[¢], sob o n° [*].
A distribui¢iio publica das Letras Financeiras da 3" Série foi registrada perante a CVM em [¢], sob o n° [¢]. (nfo serdo emitidas Letras Financeiras da 3" Série)

Este Prospecto nao deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado como uma recomendagao de investimento nas Letras Financeiras. Ao decidir por subscrever uma Letra Financeira, potenciais investidores deverao
realizar sua propria anélise e avaliagao da condigao financeira do Emissor, de seus ativos e dos riscos decorrentes de um investimento nas Letras Financeiras.

ANTES DE TOMAR A DECISAO DE ADQUIRIR UMA LETRA FINANCEIRA, RECOMENDA-SE AOS POTENCIAIS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE
A SECAO “FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA E AS LETRAS FINANCEIRAS” E “PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS AO EMISSOR”, DESTE PROSPECTO, BEM
COMO O lfORMULARIO DE REFERENCIA INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE AS SECOES “4.1 DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO” E “5.1
DESCRICAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO”.

O investimento em Letras Financeiras ndo ¢ adequado a investidores que necessitem de liquidez, tendo em a vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Letras Financeiras no mercado
secundario.

“0O REGISTRO DO PROGRAMA DE'DISTRIBUICAOACONTiNUA E DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS
NESTE PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA E SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR E DAS LETRAS FINANCEIRAS.”

assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informacao exigidos pela ANBIMA, nao cabendo & ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacées, pela qualidade da emissora
elou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nao implica recomendacao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo
ANBIMA nio implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

A A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
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DEFINICOES

Termos iniciados em letras maitsculas terdo o significado a eles atribuido a seguir:

Agéncia de
Classificacido de Risco

ANBIMA

Anuncio de
Encerramento

Anuncio de Inicio

Aviso a0 Mercado

BACEN
BOVESPA FIX

Bps

BR GAAP ou Praticas
Contabeis Adotadas no
Brasil aplicaveis as
instituicoes autorizadas
a funcionar pelo
BACEN

BTG Pactual ou
Coordenador Lider

BM&FBOVESPA

BNDES

Brasil ou Pais
CETIP
CETIP 21

Standard & Poor’s

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta a ser publicado no
DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, edi¢do nacional,
nos termos do artigo 29 da Instru¢do CVM 400.

Anuncio de inicio da Oferta a ser publicado no DOESP e no
jornal “Valor Econdmico”, edigdo nacional, nos termos do
artigo 52 da Instru¢ao CVM 400.

Aviso ao mercado da Oferta publicado no DOESP e no
jornal “Valor Econdmico”, edigao nacional, nos termos do
artigo 53 da Instru¢do CVM 400.

Banco Central do Brasil.

Ambiente de negociacdo de ativos de renda fixa,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

Basis point

Corresponde as diretrizes contdbeis emanadas da Lei das
Sociedades por Acdes - Lei n® 6.404/76, e as alteracdes
introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, para o
registro contabil das operagdes, associadas, quando
aplicavel, as normas e instru¢des do CMN, do BACEN e do
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF, da CVM no que nao forem conflitantes
com as normas do BACEN e do Comité de Pronunciamentos
Contéabeis — CPC, desde que homologadas pelo BACEN.

Banco BTG Pactual S.A.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES.

Republica Federativa do Brasil.
CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Sistema de negociagdo de titulos e valores mobilidrios
administrado e operacionalizado pela CETIP.



Classificacido de Risco

CMN

Condicao Suspensiva de

Exigibilidade de

Vencimento Antecipado

Contrato de
Distribuicao

Contrato de Formador
de Mercado

Convénio CVM-
ANBIMA

Coordenadores

Codigo ANBIMA de

Atividades Conveniadas

CVM

Data de Emissao da 1*
Série

Data de Emissao da 2?
Série

DDA

DEG
Dia Util

Classificacao de risco (rating), por nota ou simbolo, que
expressa a opinido de agéncia classificadora acerca da
capacidade e disposi¢do do emitente de titulo de divida em
honrar pontualmente seus compromissos de juros e
amortizagao do principal até o vencimento final.

Conselho Monetario Nacional.

Qualquer Manifestagio Formal de quaisquer Entidades
Governamentais Relevantes, no sentido de validar, admitir
ou ndo obstar, a inclusdo de eventos de vencimento
antecipado em operagdes de emissdo e distribuicdo privada
ou publica (inclusive de esforgos restritos) de letras
financeiras.

“Instrumento  Particular de Contrato de Coordenagao,
Colocagao e Distribui¢cao, em Regime de Melhores Esfor¢os de
Colocacao, de Letras Financeiras da 2* Emissao Publica, no
ambito do 1* Programa de Distribuicdo Continua do Banco
Pine S.A.”, celebrado em 15 de outubro de 2012 entre o
Emissor e os Coordenadores.

“Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de
Formador de Mercado, celebrado em 8 de outubro de 2012
entre o Emissor, a CETIP e o BTG Pactual.

Convénio CVM-ANBIMA de Procedimento Simplificado
para o Registro de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrucdo
CVM 471, celebrado entre a CVM e a ANBIMA, em 20 de
agosto de 2008, conforme alterado.

O Coordenador Lider, o Santander e a Pine Investimentos,
conjuntamente.

Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas, datado de 9 de junho de 2010.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Para todos os fins de direito, a data de emissdo da 1* Série sera
a data da efetiva subscricdo e integralizacdo das Letras
Financeiras da 1* Série, observado que todas as Letras
Financeiras da 1% Série serdo subscritas e integralizadas na
mesma data.

Para todos os fins de direito, a data de emissdo das Letras
Financeiras da 2* Série sera o dia 15 de outubro de 2012.

DDA — Sistema de Distribuigao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

Deutsche Investitions — Und Entwicklungs Gmbh — Cologne

Todo e qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancéario ou nao funcione o
mercado financeiro em ambito nacional ou na Cidade de Sao
Paulo.



DOESP

Emissao ou Oferta

Emissor, Pine ou Banco

Entidades
Governamentais
Relevantes

Eventos de Pagamento

Eventos de Revisao

FMO

Formador de Mercado

Formulario de
Referéncia

Governo Federal
IDB

IFC

IFRS

Instrucao CVM 400
Instru¢cao CVM 409

Instrucao CVM 471
Instrucdo CVM 480

Investidor Qualificado

IPCA

JUCESP
LCA

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

Emissdo de Letras Financeiras no ambito do Programa de
Distribui¢ao Continua.

Banco Pine S.A.

Congresso Nacional, Presidéncia da Republica, Ministério
da Fazenda ou equivalente, CMN, CVM ou BACEN, suas
delegacias, reparticdes e representantes.

Significa, conjuntamente, os eventos de pagamento
definidos na clausula 5 dos Termos e Condi¢des e na se¢ao
“Informagdes Sobre a Oferta — Eventos de Revisao e
Eventos de Pagamento” deste Prospecto.

Significa, conjuntamente, os eventos de revisdo definidos na
clausula 5 dos Termos e Condigdes ¢ na se¢ao “Informacgdes
Sobre a Oferta — Eventos de Revisao e¢ Eventos de
Pagamento” deste Prospecto.

Nederlandse Financierings-Maatschappij
Ontwikkelinslanden N.V.

Banco BTG Pactual S.A.

Voor

O formulario de referéncia do Emissor, elaborado nos termos
da Instrugdo CVM 480, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.
Inter-American Development Bank
International Finance Corporation

International Financial Reporting Standards,
correspondente as normas internacionais de contabilidade.

Instrugao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas
alteragdes posteriores.

Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteragdes posteriores.

Instrugcdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008.

Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, e suas
alteragdes posteriores.

Investidores definidos no artigo 109 da Instrug¢do CVM 409.

fndice Nacional de Pregos ao Consumidor — Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

Letra de Crédito do Agronegdcio



Lei das Sociedades por
Acoes

Lei n® 12.249

Letras Financeiras

Letras Financeiras
Adicionais

Letras Financeiras em
Circulacao

Letras Financeiras do
Lote Suplementar

Manifestacio Formal

MTM
M&A

Pessoas Vinculadas

Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ¢ suas alteracdes
posteriores.

Lei n° 12.249, de 11 de junho de 2010, e suas alteragdes
posteriores.

Letras Financeiras da 1* Série e Letras Financeiras da 2*
Série (consideradas em conjunto), todas nominativas e
escriturais, da espécie quirografiria, emitidas em
conformidade com a Lei n°12.249, com a Resolu¢do n°
3.836 e a Resolugdo n°4.123, conforme aplicavel, e
ofertadas no curso da Oferta, no ambito do Programa.

Lote adicional de Letras Financeiras, em montante
equivalente a até 20% (vinte por cento) das Letras Financeiras
inicialmente ofertadas, que poderia vir a ser, mas ndo sera,
emitido pelo Emissor, no ambito da Oferta, nos termos do
artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400.

Letras Financeiras emitidas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pelo Emissor e as de titularidade (i) de pessoas
juridicas controladas por ou coligadas do Emissor (diretas ou
indiretas), (i1) de pessoas juridicas e/ou naturais controladoras
(ou grupo de controle), sociedades sob controle comum,
incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou
indiretamente  relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, e (ii1) de diretores e conselheiros
do Emissor, ou de quaisquer outras sociedades englobadas
pelos itens (i) e (ii) anteriores, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau.

Lote suplementar de Letras Financeiras, em montante
equivalente a até 15% (quinze por cento) das Letras
Financeiras inicialmente ofertadas, que poderia vir a ser, mas
ndo sera, emitido pelo Emissor, no ambito da Oferta, para
atender eventual excesso de demanda que viesse a ser
constatado no ambito da Oferta, nos termos do artigo 24 da
Instrugao CVM 400.

Qualquer lei federal, medida provisoria, decreto, normativo,
comunicac¢do, resolucdo, circular, carta-circular, comunicado,
instrucdo, ato ou qualquer tipo de regulamentacdo editada pelo
CMN, pelo BACEN ou pela CVM, bem como envio por
qualquer Entidade Governamental Relevante de mensagem ou
aprovacao ao Emissor para uma emissao especifica de letras
financeiras.

Mark to Market
Merger and Acquisition

Nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, sdo
pessoas vinculadas os investidores que sejam: (i)
acionistas, administradores ou controladores do Emissor;
(i1) administradores ou controladores dos Coordenadores;
(ii1) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos



Pine Investimentos
PROER

Programa

Prospecto Definitivo

Prospecto ou Prospecto
Preliminar

Publico Alvo

RAET
Real ou RS

Representante dos
Credores ou Agente

Resolucio 3.836

itens (i), (i1) ou (iii)) que poderdo subscrever Letras
Financeiras da 1* Série e/ou Letras Financeiras da 2* Série
até o limite de 15% (quinze por cento) do total de Letras
Financeiras .

Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Programa de estimulo a reestruturagdo e ao fortalecimento
do sistema financeiro nacional.

Programa de distribuicdo continua de letras financeiras, de
emissdo do  Emissor, arquivado na CVM em
[=] de [=] de 2012, sob o n.° CVM/SRE/PRO/[=].

Prospecto definitivo da Oferta.

Este prospecto preliminar, tendo por objeto a distribui¢do
das Letras Financeiras.

O publico-alvo da Oferta sera composto por investidores
pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
administradores de recursos de terceiros registrados na
CVM, instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em
carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem
como investidores considerados institucionais ou
qualificados nos termos da Instrugdo CVM n.° 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada, levando-se sempre
em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta. Sera
admitida a aquisigdio de Letras Financeiras por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, que poderdo
subscrever Letras Financeiras da 1* Série e/ou Letras
Financeiras da 2* Série até o limite de 15% (quinze por
cento) do total de Letras Financeiras. A vedacdo de
colocacao disposta no artigo 55 da Instru¢do CVM 400
ndo se aplica as institui¢des financeiras contratadas como
Formador de Mercado, conforme previsto no paragrafo
unico do artigo 55 da referida instru¢cdo. O Formador de
Mercado podera adquirir até 10 (dez) Letras Financeiras
no mercado primario para o exercicio de suas fungdes.

Regime de Administracao Especial Temporaria.
Moeda corrente no Brasil.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios.
Resolucdo n° 3.836, de 25 de fevereiro de 2010, do CMN, e

suas alteragdes posteriores, que sera revogada pela
Resolucao 4.123 a partir de 1° de novembro de 2012.



Resolucio 4.123 Resolucao n® 4.123, de 23 de agosto de 2012, do CMN, ¢
suas alteragdes posteriores, que revogara a Resolucao 3.836
a partir de 1° de novembro de 2012.

Santander Banco Santander (Brasil) S.A.

SDT Modulo de Distribuicdo de Titulos, administrado ¢
operacionalizado pela CETIP.

STN Secretaria do Tesouro Nacional.

Taxa DI Taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros DI de

um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias fteis,
calculada e divulgada pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br).

Termos e Condicdes “Termos e Condi¢oes das Letras Financeiras da 2* Emissdo
Publica do Banco Pine S.A.”, celebrado em 2 de outubro de
2012, entre o Emissor e o Agente, e foi devidamente registrado
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e da cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro. Os Termos e Condigdes foram
aditados em 15 de outubro de 2012 com o objetivo de
especificar que a Emissdo representa a 2* Emissao Publica de
Letras Financeiras da Companhia, por meio do ‘“Primeiro
Aditamento aos Termos e Condi¢oes das Letras Financeiras da
2* Emissao Publica do Banco Pine S.A.” celebrado entre o
Emissor e o Agente, o qual foi registrado junto ao Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, e em 31 de outubro de 2012 com o objetivo
principal de ratificar o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, por meio do “Segundo Aditamento aos Termos
¢ Condigoes das Letras Financeiras da 2* Emissao Publica do
Banco Pine S.A.” celebrado entre o Emissor e o Agente, o qual
foi registrado junto ao Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Valor Nominal Unitario Valor nominal wunitario das Letras Financeiras
correspondente a R$300.000,00 (trezentos mil reais) na Data
de Emissio de cada uma das séries.

Valor Total da Oferta R$200.100.000,00 (duzentos milhdes e cem mil reais).

Os termos definidos utilizados na forma singular tém o mesmo significado quando
utilizados no plural e vice-versa.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO

Informagdes detalhadas sobre o Emissor, seus resultados, negdcios e operacdes poderao ser
encontradas no Formulario de Referéncia, em sua versdo com a data mais recente,
elaborado nos termos da Instru¢do CVM 480, que se encontra disponivel para consulta nas
seguintes paginas da Internet: Banco Pine S.A., www.pine.com.br/ri/ neste website acessar
“Informagdes Financeiras”, em seguida “Documentos entregues 8 CVM” e “Formulario de
Referéncia”; Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, www.cvm.gov.br, neste website, no
campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras informagdes”. No
link buscar por “Banco Pine” e clicar em “Formuldrio de Referéncia”; e da
BM&FBOVESPA, www.bmtbovespa.com.br, neste website acessar, na pagina inicial,
“Empresas Listadas” e digitar “Bco Pine S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Relatdrios Financeiros” e, posteriormente “Formuléario de Referéncia”.

O Formulario de Informacdes Trimestrais de 30 de junho de 2012 do Emissor ¢
incorporado a este Prospecto por referéncia, e estd disponivel para consulta nas seguintes
paginas da Internet: Banco Pine S.A., www.pine.com.br/ri/ neste website acessar
“Informacdes Financeiras”, em seguida “Documentos entregues a CVM” e “ITR —
Informagdes Trimestrais”; Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, www.cvm.gov.br,
neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras
informacdes”. No link buscar por “Banco Pine” e clicar em “ITR”; e da BM&FBOVESPA,
www.bmfbovespa.com.br, neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas Listadas” e
digitar “Bco Pine S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “Relatorios Financeiros”
e, posteriormente “Informagdes Trimestrais - ITR”.

As informacgdes constantes do Formulario de Referéncia e do Formulario de Informagoes
Trimestrais sao parte integrante deste Prospecto, sendo nele incorporadas por referéncia.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E PROJECOES

Este Prospecto contém estimativas e projegoes, as quais estao sujeitas a riscos e incertezas,
pois foram baseadas em expectativas do Emissor sobre eventos futuros e tendéncias que
afetam seus negdcios. Estimativas e projecdes estao sujeitas a riscos e incertezas, incluindo,
sem limitagdo, as seguintes situagdes:

o conjuntura econdmica, politica e de negocios no Brasil e, em especial, nos mercados
em que o Emissor atua;

o nivel de endividamento, demais obrigacdes financeiras, e capacidade do Emissor de
obter financiamento quando necessario € em termos razoaveis;

o capacidade do Emissor de implementar seus planos de investimento;

. inflacdo e desvalorizacao do real, bem como flutuacdes das taxas de juros;

o leis e regulamentos existentes e futuros;

. sucesso na implementacgdo da estratégia do Emissor; e

. outros fatores de risco apresentados na secio “Fatores de Risco Relativos a

Oferta e as Letras Financeiras ” e “Principais Fatores de Risco Relativos ao
Emissor”, deste Prospecto, respectivamente, e nas secoes “4.1. Descricio dos
Fatores de Risco” e “S.1. Descricio dos Principais Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros
discutidos neste Prospecto € no Formulario de Referéncia, poderdo afetar resultados futuros
e, eventualmente, levar a resultados diferentes daqueles expressos nas declaragdes
prospectivas feitas neste Prospecto pelo Emissor.

As palavras “acredita”, “pode”, “continua”, “espera”, “prevé”, “pretende”, “planeja”,

b 1Y

“estima”, “antecipa”, ou similares tém por objetivo identificar estimativas e projecdes.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. A
condicdo futura da situacdo financeira e dos resultados operacionais do Emissor poderdo
apresentar diferenca significativa se comparados aquela expressa ou sugerida nas referidas
declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e valores
estdo além da capacidade de controle ou previsao do Emissor. O investidor ¢ alertado para
ndo basear sua decisdo de investimento em declaragdes prospectivas.

As projecdes incluidas na se¢do 11.1 "Projecdes divulgadas e premissas" do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, foram preparadas e sdo de
responsabilidade da administragdo do Emissor. O Emissor e sua administracdo acreditam
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que as proje¢des da carteira de crédito expandida, das despesas administrativas, da margem
financeira e do retorno sobre o patriménio liquido médio foram preparadas em bases
razoaveis, refletindo as melhores estimativas e julgamentos baseados no melhor
conhecimento e opinido da administragdo do Emissor no curso esperado das suas agdes.
Entretanto uma vez que estas informacdes sdo altamente subjetivas, ndo devem ser
utilizadas como necessariamente indicativas de resultados futuros.

A PricewatehouseCoopers Auditores Independentes ndo auditou, revisou, compilou ou
realizou nenhum procedimento com relagdo as referidas projegdes contidas na se¢do 11.1
"Projecdes divulgadas e Premissas" do Formuldrio de Referéncia e dessa forma a
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes ndao expressa nenhuma opinido ou
qualquer outra forma de asseguracdo sobre as referidas informagdes e sua viabilidade.
PricewatehouseCoopers Auditores Independentes ndo assume responsabilidade por e se
recusa a ser associada a qualquer proje¢do incluida ou incorporada por referéncia neste
Prospecto.

O relatorios de auditoria da PricewatehouseCoopers Auditores Independentes incluidos
neste Prospecto se referem exclusivamente as informagdes financeiras historicas do
Emissor. Os relatérios de auditoria da PricewatehouseCoopers Auditores Independentes
nao cobrem qualquer outra informagao incluida neste Prospecto e ndo deve ser lido assim.

Adicionalmente, a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ndo auditou,
revisou, compilou ou realizou nenhum procedimento com relagdo as referidas projecoes
contidas na secdo 11.1 "Projecdes divulgadas e Premissas" do Formulario de Referéncia e
dessa forma a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ndo expressa nenhuma
opinido ou qualquer outra forma de asseguracdo sobre as referidas informagdes e sua
viabilidade. Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes nao assume
responsabilidade por e se recusa a ser associada a qualquer proje¢do incluida ou
incorporada por referéncia neste Prospecto.

Os relatorios de auditoria da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes incluidos
neste Prospecto se referem exclusivamente as informagdes financeiras historicas do
Emissor. Os relatérios de auditoria da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
ndo cobrem qualquer outra informagao incluida neste Prospecto e ndo deve ser lido assim.
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APRESENTACAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras individuais ¢ consolidadas do Emissor anexas a este
Prospecto, preparadas de acordo com o BR GAAP e que compreendem os balangos
patrimoniais em 30 de junho de 2012 e de 2011, e as respectivas demonstragdes dos
resultados, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para os semestres
findos em 30 de junho de 2012 e de 2011, foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas do Emissor também anexas a este
Prospecto, preparadas de acordo com o BR GAAP, que compreendem os balangos
patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2011, de 2010 e de 2009, e as respectivas
demonstragdes dos resultados, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa do
Emissor para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011, de 2010 e de 2009, foram
auditadas de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria pela Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2010 e 2009 e auditadas de acordo com as normas de auditoria brasileiras e
internacionais pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011.

As informagdes financeiras incluidas neste Prospecto foram extraidas das demonstragdes
financeiras consolidadas do Emissor referidas no paragrafo acima.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei 11.638/07, alterada pela Lei 11.941, que
modificou e introduziu novos dispositivos a Lei das Sociedades por Ac¢des. Essas leis
tiveram como principal objetivo atualizar a legisla¢do societéaria brasileira para possibilitar
o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas
constantes nas normas internacionais de contabilidade que sdo emitidas pelo “International
Accounting Standards Board — IASB”.

Em aderéncia a esse processo de convergéncia com as normas internacionais, 0 Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC emitiu diversos pronunciamentos em linha com o IFRS,
aprovados pela CVM, porém nem todos homologados pelo BACEN. Desta forma o
Emissor, na elaboracdo das demonstracdes financeiras, adotou os seguintes
pronunciamentos ja homologados pelo BACEN, quais sejam:

a) CPC 01 — Redugdo ao valor recuperdvel de ativos — homologado pela Resolugao
BACEN n° 3.566/08;

b) CPC 03 — Demonstragdes do fluxo de caixa — homologado pela Resolucio BACEN n°
3.604/08;

c) CPC 05 — Divulgagdo de partes relacionadas — homologado pela Resolugao BACEN n°
3.750/09;

d) CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em agdes — homologado pela Resolugado BACEN
n°® 3.989/11, aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2012;
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e) CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro —
homologado pela Resolugao n.° 4.007/11;

f) CPC 24 — Evento subsequente — homologado pela Resolucdo BACEN n°® 3.973/11; e

g) CPC 25 — Provisdes para passivos contingentes e ativos contingentes - homologado
pela Resolugdo BACEN n° 3.823/09.

Quando o BACEN homologar os outros CPCs emitidos, a aplicagdo desses
pronunciamentos devera ser prospectiva.

Adicionalmente, em 24 de setembro de 2009, o CMN emitiu a Resolugdao n® 3.786/09,
requerendo que as instituigdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, constituidas sob a forma de companhia aberta ou que estao
obrigadas a constituir comité de auditoria, apresentassem adicionalmente, a partir de 31 de
dezembro de 2010, demonstracdes financeiras consolidadas adotando o padrdo contébil
internacional (IFRS), de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo International
Accounting Standards Board (IASB), traduzidos para a lingua portuguesa por entidade
brasileira credenciada pela International Accounting Standards Committee Foundation
(IASC Foundation).

O Emissor, como instituicdo financeira, segue as regulamentagcdes do Banco Central, ou
seja, as informacdes financeiras sdo elaboradas em BRGAAP. A adogdo desse
procedimento se estende ndo somente a elaboragdo das pecas contdbeis, mas a gestdo do
PINE como um todo. A Diretoria do PINE gerencia e administra o PINE com base nos
conceitos estipulados pelas normas contabeis brasileiras, BRGAAP. Dessa forma, todo o
detalhamento das informagdes, assim como andlises gerenciais e projecdes, sdo feitos em
BRGAAP.

Assim sendo, as informagdes contabeis e gerais que constam neste Prospecto, bem como no
Formulério de Referéncia, incorporado a este Prospecto por referéncia, foram preenchidas
de acordo com as publicagdes em BRGAAP.

As demonstragdes financeiras preparadas de acordo com o IFRS ndo sdo comparaveis as

demonstragdes financeiras preparadas de acordo com o BR GAAP, e ndo estdo incluidas ou
incorporadas por referéncia no presente Prospecto.
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INFORMACOES CADASTRAIS DO EMISSOR

Identificacio do Emissor

Sede

Registro do Emissor na
CVM como Companhia
Aberta

Diretoria de Relacées com

Investidores e atendimento
aos Investidores

Auditores Independentes

Banco Pine S.A., companhia aberta, devidamente
inscrita no CNPJ/MF sob n° 62.144.175/0001-20, com
seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob
NIRE n° 35300525515.

A sede do Emissor estd localizada na Avenida das
Nagoes Unidas, 8501, 29° ¢ 30° andares, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05425-070.

O Emissor encontra-se registrado na CVM sob o codigo
20567, desde 27 de margo de 2007.

Harumi Susana Ueta Waldeck

Avenida das Nagdes Unidas, 8501, 30° andar, Sao
Paulo, SP

Telefone:  (11) 3372-5343

Fac-simile: (11) 3372-5923

E-mail: ri@pine.com.br

Website: www.pine.com.br

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e os
semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011
Sr. Edison Arisa Pereira

Avenida Francisco Matarazzo, 1400, Torres Torino,
Sao Paulo, SP, CEP 05001-100

Telefone:  (11) 3674-2000

Fac-simile: (11) 3674-2000

E-mail: edison.arisa@br.pwc.com

Website: www.pwc.com.br

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e
2009

Sr. Celso de Almeida Moraes

Rua Alexandre Dumas, 1.981, Sdo Paulo, SP, CEP 04717-
906

Telefone:  (11) 5186-1000

Fac-simile: (11) 5186-1000

E-mail: cmoraes@deloitte.com

Website: www.deloitte.com.br

16


mailto:ri@pine.com.br
http://www./
http://www./
http://www.pwc.com.br/
http://www.deloitte.com.br/

Titulos e Valores
Mobiliarios Emitidos no
Brasil

Titulos e Valores
Mobiliarios de Renda Fixa
Emitidos no Brasil

Instituicao financeira
escrituradora

Jornais nos quais divulga
informacoes
Email para informacdes aos

investidores e ao Mercado

Informacgodes Adicionais

Website do Emissor

Declaracoes

O Emissor tem 51.886.766 acoOes ordinarias e
46.966.008 acdes preferenciais, sem direito a voto,
sendo que tais agdes sao hoje admitidas a negociacao na
BM&FBOVESPA, sob os codigos PINE3 e PINE4,
respectivamente.

A Oferta ¢ a segunda distribui¢dao publica de titulos de
renda fixa realizada pelo Emissor no mercado brasileiro
de capitais.

A instituigdo financeira escrituradora das Letras
Financeiras de emissdo do Emissor ¢ o Banco Pine S.A.

As informacgdes referentes ao Emissor sdo divulgadas
no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal
“Valor Econdmico”, edi¢ao nacional.

ri@pine.com.br

Quaisquer informagdes complementares sobre a Oferta
e o Programa de Distribuig¢do Continua poderdo ser
obtidas com o Emissor ¢ com os Coordenadores nos
enderegos indicados na se¢do “Identificacdo dos
Agentes e Prestadores de Servico Envolvidos na
Oferta” deste Prospecto, e com a CVM, na Rua Sete de
Setembro 111, 5° andar, CEP 20050-006, Rio de
Janeiro, RJ e na Rua Cincinato Braga 340, 2°, 3° ¢ 4°
andares, CEP 01333-010, Sado Paulo, SP
(www.cvm.gov.br). As informagdes constantes do
website do Emissor na Internet ndo sdo parte integrante
deste Prospecto e nem se encontram incorporadas por
referéncia a este, exceto quando expressamente
referido de forma contraria.

WWW. pine.com.br / www.pine.com.br/ri
As declara¢des do Emissor ¢ do Coordenador Lider,

nos termos do artigo 56 da Instru¢gdo CVM 400,
encontram-se anexas a este Prospecto.
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SUMARIO DA OFERTA E DAS LETRAS FINANCEIRAS

Esta se¢do ndo contém todas as informagoes sobre o Emissor que devem ser analisadas pelo

investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Letras Financeiras da 2° Emissdo

Publica do Emissor. O Prospecto deve ser lido integralmente e de forma cuidadosa,

incluindo o disposto nas secoes “Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Letras

Financeiras ”’

e “Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor” deste Prospecto, nas

demonstracgoes financeiras do Emissor e nas suas respectivas notas explicativas, bem como

nas secoes “4.1. Descrigdo dos Fatores de Risco” e “5.1. Descri¢do dos Principais Riscos

de Mercado” do Formuldrio de Referéncia.

Caracteristicas Basicas da Oferta de Letras Financeiras

Emissor:

Garantia:

Coordenador Lider:

Coordenadores:

Quantidade de
Letras Financeiras e
Regime de
Colocacao:

Letras Financeiras
Adicionais:

Letras Financeiras do
Lote Suplementar:

Banco Pine S.A.

As Letras Financeiras sdo da espécie quirografiria, ndo
contando com garantia real ou fidejussoria.

Banco BTG Pactual S.A.

O Coordenador Lider, o Santander e a Pine Investimentos,
conjuntamente.

667 (seiscentas e sessenta e sete), sendo 629 (seiscentas e
vinte e nove) Letras Financeiras da 1* Série e 38 (trinta e
oito) Letras Financeiras da 2* Série, a serem colocadas em
regime de melhores esforgos de colocagao.

Lote adicional de Letras Financeiras, em montante
equivalente a até 200 (duzentas) Letras Financeiras, que
poderia vir a ser, mas ndo serd emitido pelo Emissor, no
ambito da Oferta.

Lote suplementar de Letras Financeiras, em montante
equivalente a até 150 (cento e cinquenta) Letras Financeiras,
que poderia vir a ser, mas nao serd emitido pelo Emissor, no
ambito da Oferta, para atender eventual excesso de demanda
que vier a ser constatado no ambito da Oferta.

18



Procedimento de
Bookbuilding:

Valor Nominal
Unitario:

Forma:

Séries:

Numero de Emissao:

Comprovacao de
Titularidade:

Procedimento de coleta de intengdes de investimento
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos
1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para verificagdo, junto aos investidores, da
demanda pelas Letras Financeiras em diferentes niveis de
taxa de juros, o qual definiu a emissao das Letras Financeiras
da 1% Série e das Letras Financeiras da 2% Série, e, em comum
acordo com o Emissor: (i) a quantidade de Letras Financeiras
alocada em cada série da Emissao; (ii) a taxa final dos Juros
Remuneratérios da 1* Série; e (iii) a taxa final dos Juros
Remuneratorios da 2* Série. A Emissdo poderia ser realizada
em até 3 (trés) séries, mas conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding, a terceira série ndo sera
emitida.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por
meio do segundo aditamento aos Termos e Condig¢des, celebrado
em 31 de outubro de 2012.

A vedagdo de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrucao
CVM 400 ndo se aplica as instituigdes financeiras contratadas
como Formador de Mercado, conforme previsto no paragrafo
unico do artigo 55 da referida instrugdo. O Formador de
Mercado podera adquirir até¢ 10 (dez) Letras Financeiras no
mercado primdrio para o exercicio de suas fungoes.

R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), na Data de Emissdo de
cada uma das séries.

Exclusivamente escriturais, sem emissao de certificados.

A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries. A Emissao
poderia ser realizada em até 3 (trés) séries, mas conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding, a terceira série
nado serd emitida.

A Emissdo representa a segunda emissdo publica de letras
financeiras pelo Emissor.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Letras
Financeiras serd comprovada por meio de (i) extrato em
nome do titular das Letras Financeiras; e (ii) para fins
especificos, certiddo de inteiro teor, a que se refere o artigo

38, §1°, da Lei n® 12.249.
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Agente ou
Representante dos
Credores:

Relacionamento entre o
Grupo e o Agente:

Agéncia de
Classificacao de Risco
das Letras Financeiras:

Data de Emissao da 1?
Série:

Data de Emissao da 2?
Série:

Destinacao dos
Recursos:

Juros
Remuneratorios da 1?
Série:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios.

Na data deste Prospecto, o Agente presta servigos de agente de
letras financeiras na 1* (primeira) emissao de letras financeiras
do Emissor, para distribuicdo publica com esfor¢os restritos,
sem garantia, com vencimento em 13 de abril de 2014, em que
foram emitidas 783 (setecentas e oitenta e trés) letras
financeiras, na data de emissao, qual seja, 13 de abril de 2012,
no valor de R$313.200.000,00 (trezentos e treze milhdes e
duzentos mil reais). Até a presente data nao foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversao,
repactuacgdo e/ou inadimplemento. Na data da emissao, as letras
financeiras do Emissor ndo possuem garantias, conforme
previsdo no instrumento de termos de condigdes gerais das
letras financeiras da 1* emissdo do Emissor.

Standard & Poor’s

Para todos os fins de direito, a data de emissao da 1* Série
serd a data da efetiva subscri¢do e integralizacao das Letras
Financeiras da 1% Série, observado que todas as Letras
Financeiras da 1* Série serdo subscritas e integralizadas na
mesma data.

Para todos os fins de direito, a data de emissdo das Letras
Financeiras da 2* Série sera o dia 15 de outubro de 2012.

Os recursos captados por meio da emissdo das Letras
Financeiras serdo utilizados para expansdo das linhas de
negocios do Emissor, respeitadas as politicas internas do
Emissor e a legislacdo aplicavel, inclusive os Indices de
Basileia.

A taxa de juros remuneratorios aplicavel as Letras Financeiras
da 1* Série sera correspondente a 117% (cento e dezessete por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, conforme definido
por meio do Procedimento de Bookbuilding.
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Juros
Remuneratdrios da 22
Série:

Data de Vencimento
da 1* Série:

Data de Vencimento
da 2? Série:

Encargos Moratorios:

Quoérum de
Deliberaciao em
reunioes de titulares
de Letras
Financeiras:

Autorizacoes
Societarias:

A taxa de juros remuneratorios aplicdvel as Letras
Financeiras da 2* Série sera correspondente a 120% (cento e
vinte por cento) da variagcdo acumulada da Taxa DI,
conforme definido por meio do Procedimento de

Bookbuilding.

As Letras Financeiras da 1* Série terdo prazo de
vencimento de 2 (dois) anos a contar da Data de Emissao
da 1* Série.

As Letras Financeiras da 2* Série terdo prazo de vencimento
de 3 (trés) anos a contar da Data de Emissdo da 2% Série,
vencendo portanto em 15 de outubro de 2015.

Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida
pelo Emissor aos titulares das Letras Financeiras, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata die, sobre os valores em atraso
acrescidos dos Juros Remuneratorios da 1* Série e/ou dos
Juros Remuneratorios da 2* Série, conforme o caso,
calculados pro rata die desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,

notificag@o ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Nas deliberacdes das respectivas reunides de credores de
Letras Financeiras, a cada Letra Financeira em Circulagao
caberd um voto. Os quoruns para deliberacdes e os
procedimentos de convocagdo para os titulares das Letras
Financeiras encontram-se definidos nos Termos e
Condicoes e na secdo “Informacdes sobre a Oferta —

Mecanismos de Deliberacao” deste Prospecto.

O Programa e a realizagdo da Oferta foram aprovados
pelo Conselho de Administracdo do Emissor, em reunido
realizada em 27 de setembro de 2012, cuja ata foi
registrada na JUCESP em 4 de outubro de 2012 sob o n°
437.460/12-5, tendo sido retificada e ratificada por meio
das atas de Reunido do Conselho de Administragdo do
Emissor realizadas em 8 de outubro de 2012 e em 15 de
outubro de 2012, cujas atas foram registradas na JUCESP
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Registro para Oferta
no Mercado
Primario:

Registro para
Negociacio no

Mercado Secundario:

Analise Prévia pela
ANBIMA:

Local de Pagamento:

em 19 de outubro de 2012, sob o n°® 462.007/12-1, ¢ em
31 de outubro de 2012, sob o n° 474.765/12-0,
respectivamente. Todos esses atos societdrios encontram-
se anexos a este Prospecto e foram publicados no jornal

“Valor Econémico”, edi¢ao nacional, e no “Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo™.

As Letras Financeiras serdo registradas para distribuicdo
publica no mercado primario por meio (i) do SDT, sendo a
distribui¢do liquidada financeiramente por meio da CETIP e/ou
(i) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a  distribui¢do  liquidada
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA, conforme o
caso.

As Letras Financeiras serdo registradas para negocia¢cdo no
mercado secundério, prioritariamente com a utilizagdo de
mecanismos que permitam o direito de interferéncia de
terceiros, por meio (i) do CETIP 21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas e as Letras Financeiras custodiadas
eletronicamente na CETIP, submetendo-se aos controles de
compensagdo ¢ liquidacdo da CETIP e/ou (ii) do Sistema
BOVESPA FIX, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as negociacdes liquidadas e as
Letras  Financeiras custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA.

O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de analise
prévia pela ANBIMA, no ambito do Cdédigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas e do Convénio CVM-ANBIMA.

Os pagamentos referentes as Letras Financeiras e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pelo Emissor serdo
precipuamente realizados (i) por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Letras Financeiras custodiadas
eletronicamente na CETIP, (ii) por meio dos procedimentos
adotados pela BM&FBOVESPA, para as Letras Financeiras
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou (iii)
os procedimentos adotados pela Instituicdo Financeira
Escrituradora, para as Letras Financeiras que nio estejam
custodiadas  eletronicamente na  CETIP ou na
BM&FBOVESPA.
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Prorrogacao de
Prazos:

Resgate antecipado e
amortizac¢ao:

Eventos de Revisao e
Eventos de
Pagamento:

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obriga¢do pecuniaria devida pelo
Emissor em razao das Letras Financeiras até o primeiro Dia
Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em
que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam
ser realizados pela CETIP, hipotese em que somente havera
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo.

As Letras Financeiras ndo estardo sujeitas a resgate
antecipado ou amortizagao, total ou parcial, antecipada.

Os Eventos de Revisdo e Eventos de Pagamento estdo
sujeitos a Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado, conforme Clausula 5 dos Termos e
Condi¢des. Caso ocorra qualquer Evento de Revisdo, o
Agente deverd convocar uma Assembleia de Credores para
deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das Letras
Financeiras da 1* Série e/ou das Letras Financeiras da 2%
Série. Caso ndo ocorra a aprovacdo expressa do nao
vencimento antecipado das Letras Financeiras da 1* Série
e/ou das Letras Financeiras da 2* Série por titulares das
Letras Financeiras de cada uma das respectivas séries
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das Letras
Financeiras da 2* Série, respectivamente, em Circulagdo, ou
ainda na hipotese de ocorréncia de um Evento de Pagamento
(observados os prazos de cura aplicaveis), o Emissor devera
imediatamente pagar aos titulares das Letras Financeiras da
1* Série e/ou das Letras Financeiras da 2* Série o saldo do
Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras da 1* Série
e/ou das Letras Financeiras da 2* Série, respectivamente,
acrescido dos Juros Remuneratorios devidos desde a Data de
Emissdo da respectiva série (inclusive) até a data do efetivo
pagamento (exclusive), calculada pro rata temporis, e
demais encargos.
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Modificacoes aos
Termos e Condicoes:

Publico Alvo:

Apods a primeira data de subscrigdo de Letras Financeiras,
quaisquer alteracdes aos Termos e Condi¢cdes e as Letras
Financeiras serdo validas somente se aprovadas em reunido dos
titulares das Letras Financeiras, observados os procedimentos
de convocagao e instalacao definidos nos Termos e Condi¢des
Gerais. Quaisquer alteracdes das  disposigdes  sobre
remuneracao (salvo na hipdtese de extin¢do, limitacdo e/ou nao
divulgacdo da taxa e/ou indice de remuneragdo escolhida),
datas de pagamento ou sobre Eventos de Revisdo ou Eventos de
Pagamento, ou, ainda, alteracdes de quorum qualificado
dependem da aprovagdo de titulares de pelo menos 90%
(noventa por cento) das Letras Financeiras de cada uma das
séries em circulagdo. Modificacdes as demais disposi¢oes dos
Termos e Condigdes e das Letras Financeiras sujeitam-se a
aprovagao dos titulares de pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Letras Financeiras em circulagao.

O publico-alvo da Oferta serd composto por investidores
pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo,
administradores de recursos de terceiros registrados na
CVM, instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em
carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem
como investidores considerados institucionais ou
qualificados nos termos da Instrucdo CVM n.° 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada, levando-se sempre
em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta. Sera
admitida a aquisicdo de Letras Financeiras por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A vedacgdo de
colocagdo disposta no artigo 55 da Instru¢do CVM 400
nao se aplica as institui¢des financeiras contratadas como
Formador de Mercado, conforme previsto no paragrafo
unico do artigo 55 da referida instru¢do. O Formador de
Mercado poderd adquirir até 10 (dez) Letras Financeiras
no mercado primario para o exercicio de suas fungoes.
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Inadequacio do
investimento:

Imunidade
Tributaria:

A Oferta ndo ¢ destinada aos investidores que (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao
ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, (ii)
necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o
mercado secunddrio para negociagdo de letras financeiras no
Brasil ¢ restrito; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito de institui¢des financeiras. Para avaliacdo
dos riscos associados ao investimento nas Letras
Financeiras, recomenda-se aos investidores a leitura das
secoes “Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Letras
Financeiras” e “Principais Fatores de Risco Relativos ao
Emissor” deste Prospecto. Sem prejuizo, os investidores
deverdo atentar para os demais fatores de risco
relacionados ao Emissor, conforme detalhadamente
descritos nos itens “4.1. Descricio dos Fatores de Risco” e
“S.1. Descricio dos Principais Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia.

Caso qualquer titular de Letras Financeiras tenha imunidade
ou isencao tributaria, este devera encaminhar ao Emissor,
com copia para o Agente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores
relativos as Letras Financeiras, documenta¢do comprobatdria
da referida imunidade ou isen¢do tributaria, sob pena de ter
descontados de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor.
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INFORMACOES SOBRE A OFERTA
Composicio do Capital Social

Na data deste Prospecto, o capital social do Emissor ¢ de R$ 796.048.084,04, representado
por 51.886.766 acdes ordinarias e 46.966.008 acdes preferenciais, perfazendo um total de
98.852.774 acgdes de emissao do Emissor, todas nominativas € sem valor nominal. Em 30
de junho de 2012, o Emissor possuia em tesouraria 125.000 agdes preferenciais. Na data
deste Prospecto, o capital autorizado do Emissor corresponde a mais 100.000.000 de agdes,
podendo ser ordinarias ou preferenciais, todas nominativas, escriturais € sem valor nominal,
a serem emitidas mediante deliberacdo do conselho de administracdo independente da
diretoria estatutaria, respeitando a proporcao legal.

A relagdo abaixo indica os acionistas que detém mais de 5% (cinco por cento) do capital

social do Emissor, na data deste Prospecto:

Percentual
com relacao
Percentual com Total de ao total de
Quantidade de | relacao ao total acoes acoes
acoes da mesma de acdes da ordinarias e ordinarias e
Acionista espécie mesma espécie | preferenciais | preferenciais
51.886.766 100%
Noberto Nogueira (ordinarias) e (ordinarias) e
Pinheiro 15.595.683 33,20% 67.482.499 68,27%
(preferenciais) (preferenciais)
Sita — Soc.
ACOI:I‘C'[OI‘a de 5.252.57'6' 11,18% ‘ 5950 576 531%
Cambio e Valores | (preferenciais) (preferenciais)
Mobiliarios S.A.
FRM LLC
(Fidelity 4'504'79.4. 9’59%. . 4.504.794 4,55%
(preferenciais) (preferenciais)
Investments)

Para maiores informacdes, vide se¢des 15 e 17 do Formulario de Referéncia.
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Autorizacoes Societarias e Registros
Autorizacoes Societarias

A criagdo do Programa e a realizagdo da Oferta foram aprovados pelo Conselho de
Administragdo do Emissor, em reunido realizada em 27 de setembro de 2012, cuja ata foi
registrada na JUCESP em 4 de outubro de 2012, sob o n°® 437.460/12-5, tendo sido
retificada e ratificada por meio das atas de Reunido do Conselho de Administragdo do
Emissor realizadas em 8 de outubro de 2012 ¢ em 15 de outubro de 2012, cujas atas foram
registradas na JUCESP em 19 de outubro de 2012, sob o n° 462.007/12-1, e em 31 de
outubro de 2012, sob o n° 474.765/12-0, respectivamente. Os referidos atos societarios
foram publicados no jornal “Valor Econdmico”, edi¢do nacional, e no Didrio Oficial do
Estado de Sao Paulo.

Registro dos Termos e Condigoes no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos

Os Termos e Condigdes e seu primeiro aditamento foram registrados pelo Emissor em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, em 15 de outubro de 2012, sob os n* 1830512 e 1830513, respectivamente, e da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 16 de outubro de 2012, sob os n®
1055564 ¢ 1055565, respectivamente. O segundo aditamento aos Termos ¢ Condigdes foi
registrado pelo Emissor nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, e do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 1° de
novembro de 2012 e em 5 de novembro de 2012, sob os n* 1831610 e 1057714,
respectivamente. Os aditamentos posteriores aos Termos e Condi¢des serdo registrados
pelo Emissor em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em até 10
(dez) dias contados da assinatura do respectivo aditamento.

Registro do Programa de Distribui¢do Continua e da Oferta na CVM e na ANBIMA

O Programa e a Oferta serdo devidamente registrados na CVM na forma da Lei n® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Ag¢des, da Instrugao
CVM 400, da Instrucido da CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, ¢ das demais
disposicdes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

Analise prévia pela ANBIMA

O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, no
ambito do Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas e do Convénio CVM-ANBIMA.

Caracteristicas das Letras Financeiras
Valor Nominal Unitario
O Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras ¢ de R$300.000,00 (trezentos mil reais)

na Data de Emissdo de cada uma das séries.
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Quantidade

Serao ofertadas 667 (seiscentas e sete) Letras Financeiras, sendo 629 (seiscentas e vinte ¢
nove) Letras Financeiras da 1* Série e 38 (trinta e oito) Letras Financeiras da 2* Série.

Valor Total da Emissdo
O valor total da Emissao ¢ de R$200.100.000,00 (duzentos milhdes e cem mil reais).
Numero de Emissdo

As Letras Financeiras sdo objeto da segunda emissao publica de letras financeiras realizada
pelo Emissor.

Forma
As Letras Financeiras serdo exclusivamente escriturais, sem emissao de certificados.
Comprovagao de Titularidade

Para todos os fins de direito, a titularidade das Letras Financeiras sera comprovada por
meio de (i) extrato em nome do titular das Letras Financeiras; e (ii) para fins especificos,
certidao de inteiro teor, a que se refere o artigo 38, §1°, da Lei n® 12.249.

Espécie

As Letras Financeiras sdo da espécie quirografaria e ndo contardo com qualquer garantia
real ou fidejussoria.

Series

A Emissado sera realizada em 2 (duas) séries, sendo as Letras Financeiras distribuidas no
ambito da primeira série doravante denominadas “Letras Financeiras da 1* Série” e as
Letras Financeiras distribuidas no ambito da segunda série doravante denominadas “Letras
Financeiras da 2* Série”. A existéncia e a quantidade de Letras Financeiras alocada a cada
uma das séries foram definidas de acordo com a demanda das Letras Financeiras pelos
investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding, em sistema de vasos
comunicantes. A Emissdo poderia ser realizada em até 3 (trés) séries, mas conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding, a terceira série ndo serd emitida.
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Data de Emissdo da 1° Série

Para todos os fins de direito, a data de emissao da 1* Série sera a data da efetiva subscri¢cao
e integralizagdo das Letras Financeiras da 1* Série, observado que todas as Letras
Financeiras da 1? Série serao subscritas e integralizadas na mesma data.

Data de Emissdo da 2¢ Serie

Para todos os fins de direito, a data de emissdo das Letras Financeiras da 2% Série sera o dia
15 de outubro de 2012.

Data de Vencimento
As Letras Financeiras terdo vencimento de acordo com o disposto a seguir.

O vencimento das Letras Financeiras da 1* Série ocorrera em 2 anos contados da Data de
Emissao da 1* Série (“Data de Vencimento da 1* Série”).

O vencimento das Letras Financeiras da 2* Série ocorrerd em 3 anos contados da Data de
Emissao da 2% Série, ou seja, em 15 de outubro de 2015 (“Data de Vencimento da 2% Série”).

Forma de Subscri¢do e Integralizagdo

A integralizagdo serd realizada a vista, na data de subscri¢cdo, em moeda corrente nacional,
por meio do SDT — Médulo de Distribuicao, administrado e operacionalizado pela CETIP
e/ou pelo DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

Prego de Subscri¢do e Pagamento

As Letras Financeiras terdo prego e subscri¢ao conforme descrito a seguir:

As Letras Financeiras da 1* Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primadrio,
pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de Subscricdo da 1* Série™).

As Letras Financeiras da 2* Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario,
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios da 2* Série,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo da 2* Série até a sua respectiva data
de integralizagdo (“Preco de Subscricao da 2% Série”).
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Condigoes de Negociagdo das Letras Financeiras

Os titulares das Letras Financeiras poderdo livremente transferir, ceder, alienar ou onerar,
sob qualquer forma, as Letras Financeiras, observadas as normas aplicaveis a distribui¢do
de titulos e valores mobiliarios, caso pertinente.

Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes relativos as Letras Financeiras que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares das Letras Financeiras,
deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos titulares de Letras Financeiras” no jornal
“Valor Econdmico”, edi¢ao nacional, e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo. O Emissor
obriga-se a informar o Agente acerca de tais publicacdes com 3 (trés) dias de antecedéncia.

Remuneracdo das Letras Financeiras

Remuneracdo das Letras Financeiras da 1* Série e das Letras Financeiras da 2* Série: O

Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras da 1* Série e das Letras Financeiras da 2*
Série ndo sera atualizado monetariamente. As Letras Financeiras da 1* Série e as Letras
Financeiras da 2* Série serao remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

Juros Remuneratorios da 1° Série: As Letras Financeiras da 1* Série fardo jus a juros
remuneratdrios correspondentes 117% (cento e dezessete por cento) da variacdo acumulada da
Taxa DI (“Juros Remuneratérios da 1* Série”), conforme definido mediante Procedimento de

Bookbuilding. Os Juros Remuneratorios da 1* Série serdo pagos semestralmente, sendo o
primeiro pagamento devido 6 (seis) meses apds a Data de Emissdo da 1* Série e o ultimo na
Data de Vencimento da 1* Série (cada uma, uma “Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios

da 1* Série”). Os Juros Remuneratdrios da 1* Série serdo calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario desde a Data de Emissao da 1* Série (inclusive), ou desde a ultima Data de Pagamento
de Juros Remuneratorios da 1* Série (inclusive), conforme o caso, até a data de pagamento ou a
Data de Vencimento da 1* Série (exclusive), conforme o caso, de acordo com a férmula
prevista abaixo do subitem “Juros Remuneratorios da 2°* Série”.
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Juros Remuneratorios da 2“ Série: As Letras Financeiras da 2* Série fardo jus a juros
remuneratorios correspondentes a 120% (cento e vinte por cento) da variacdo acumulada da

Taxa DI (“Juros Remuneratérios da 2* Série”), conforme definido mediante Procedimento
Bookbuilding. Os Juros Remuneratorios da 2* Série serdo pagos semestralmente, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2013 e o ultimo na Data de Vencimento da 2?
Série (cada uma, uma “Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios da 2* Série”). Os Juros

Remuneratorios da 2* Série serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a
Data de Emissdo da 2* Série (inclusive), ou desde a ultima Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios da 2* Série (inclusive), conforme o caso, até data de pagamento ou a Data
de Vencimento da 2 Série (exclusive), conforme o caso, de acordo com a seguinte formula:

J = [(Fator DI)-1]xVNb

onde:

J - Valor unitario dos Juros Remuneratorios da 1* Série ou dos Juros
Remuneratérios da 2* Série acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator DI - Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da Data de
Emissdo da respectiva série ou ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a data de
pagamento ou vencimento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento. O Fator DI ¢ apurado de acordo com a férmula:

. P
Fator DI = [HTDI x—)
E *~100 ‘

onde:
n - Numero de Taxas DI utilizadas;

p - Percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais,
conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding;

k TDI - Taxa DI, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas
decimais, apurada conforme formula:

1

I, =| [P 1) 4|
100
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onde:
k DI - Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com duas casas decimais.

VNb - Valor Nominal Unitério, ou da data da altima amortizagao ou incorporagao,
se houver, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Observacoes: ( 127Dl <P ]

~ k™ TAn . .
1%) O fator resultante da expressdo 100/ ynsiderado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento, assim como seu produtorio.

. o 1+TDI xi]
2%) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios ( "7100)  sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

3" Considera-se o fator resultante do produtoério “Fator DI” com arredondamento de
8 (0ito) casas decimais.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias decorrentes das Letras
Financeiras da 1* Série ou das Letras Financeiras da 2* Série ndo houver divulgagdo da
Taxa DI pela CETIP, serd utilizada na apuracdo a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre o Emissor e os titulares das Letras Financeiras da 1*
Série ou os titulares das Letras Financeiras da 2* Série quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo quanto a definicdo do novo
parametro dos Juros Remuneratdrios da 1 Série ou dos Juros Remuneratdrios da 2* Série.

Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo ou no caso de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Letras Financeiras da 1* Série ou as Letras
Financeiras da 2* Série por proibi¢do legal ou judicial, e ndo tendo sido divulgada taxa
oficial substitutiva, o Agente deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias consecutivos
contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior
a 10 (dez) dias consecutivos, ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser
utilizada por proibi¢do legal ou judicial, convocar Assembleia de Credores da 1* Série e/ou
Assembleia de Credores da 2* Série, conforme o caso, para deliberar, em comum acordo
com o Emissor, sobre o novo parametro de remuneragao das Letras Financeiras da 1* Série
ou das Letras Financeiras da 2% Série. Até a deliberacdo desse novo pardmetro de
remuneragdo, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada quando do céalculo de quaisquer
obrigacdes vinculadas as Letras Financeiras da 1* Série ou as Letras Financeiras da 2* Série,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre o Emissor e os titulares das Letras
Financeiras da 1* Série ou das Letras Financeiras da 2* Série quando da deliberagao do
novo parametro de remuneracdo para as Letras Financeiras da 1* Série ou para as Letras
Financeiras da 2°* Série.
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Caso nao haja acordo sobre a nova remuneracao entre o Emissor e os titulares das Letras
Financeiras da 1* Série e/ou os titulares das Letras Financeiras da 2* Série representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Letras Financeiras da 1* Série em Circulacao
e/ou das Letras Financeiras da 2* Série em Circulacdo, conforme o caso, restara
configurado um Evento de Pagamento.

Datas de Pagamento do Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitério das Letras da 1* Série e o Valor Nominal Unitério das Letras da
2% Série serdo pagos unicamente na Data do Vencimento da 1* Série e na Data de
Vencimento da 2* Série, respectivamente.

Forma de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Letras Financeiras serdo efetuados pelo Emissor
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA,
conforme o caso. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida pelo Emissor
aos titulares das Letras Financeiras, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria
de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
die, incidentes sobre os valores em atraso, acrescido dos Juros Remuneratorios da 1?* Série e
dos Juros Remuneratorios da 2* Série, conforme o caso, calculados pro rata die desde a
data de inadimplemento até¢ a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notifica¢do ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

Garantias

As Letras Financeiras ndo contardo com garantias reais ou fidejussorias, do Emissor ou de
terceiros.

Destina¢do dos Recursos

Os recursos captados por meio da emissdo das Letras Financeiras serdo utilizados para
expansao das linhas de negocios do Emissor, respeitadas as politicas internas do Emissor e
a legislacdo aplicavel, inclusive os Indices de Basileia.

Resgate Antecipado e Amortizagdo Antecipada Facultativos

O Emissor ndo poderd resgatar antecipadamente, total ou parcialmente, ou amortizar
antecipadamente as Letras Financeiras.
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Aquisi¢do de Letras Financeiras pelo Emissor

O Emissor poderd, a qualquer tempo, adquirir Letras Financeiras em Circulagdo no
mercado secundario por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado pela CETIP
e/ou pelo BOVESPA FIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, desde
que observado o limite de Letras Financeiras em tesouraria, que ndo podera ultrapassar 5%
(cinco por cento) das Letras Financeiras emitidas. As Letras Financeiras adquiridas pelo
Emissor poderdo permanecer na tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Letras Financeiras adquiridas pelo Emissor para permanéncia em tesouraria, se ¢ quando
recolocadas no mercado, fardo jus os mesmos Juros Remuneratorios aplicaveis as demais
Letras Financeiras em Circulacao.

Conversibilidade

As Letras Financeiras nao serao conversiveis em agoes de emissao do Emissor.

Eventos de Revisdo e Eventos de Pagamento

Embora as clausulas relativas a Eventos de Revisao e a Eventos de Pagamento abaixo
sejam existentes e validas, sua eficicia esta sujeita a ocorréncia da Condi¢do Suspensiva de
Exigibilidade de Vencimento Antecipado, conforme Clausula (5) dos Termos e Condigdes.

Sdo Eventos de Revisao das Letras Financeiras:

a)

b)

descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado de
natureza condenatoria pelo Emissor, em valor unitario ou agregado igual
ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

qualquer evento que implique em transferéncia do controle, direto ou indireto
do Emissor para terceiro, que nao seja membro da familia controladora do
Emissor na Data de Emissao da respectiva série, sem a prévia aprovagao de
titulares de Letras Financeiras da 1* Série e/ou de Letras Financeiras da 2*
Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Letras
Financeiras da respectiva série em circulacao;

protesto de titulos emitidos ou garantidos pelo Emissor cujo valor unitario
ou agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada
para anulacdo ou sustacdo de seus efeitos ou caso o protesto tenha sido
cancelado;
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d)

g)

h)

3

caso haja qualquer decisdo contra o Emissor referente a qualquer agdo ou
conjunto de ag¢des de execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo
as execugoes fiscais, cujo valor seja superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que ndo seja paga pelo Emissor dentro do prazo
correspondente, excetuados as que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulacdo ou sustacdo de seus efeitos ou deposito de
garantias suficientes em juizo ou que venham a ser pagas dentro do prazo
correspondente, excetuadas também as decisdes proferidas em processos ja
existentes e informados no Formulario de Referéncia na Data de Emissdo
da respectiva série;

caso ocorra a efetivacao de arresto ou de penhora de bens do Emissor cujo
valor de referidos bens seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), desde que ndo tenha sido objeto de medida judicial adequada para
anulagdo ou sustacdo de seus efeitos ou depdsito de outras garantias
suficientes em juizo dentro do prazo legal correspondente;

caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar fiscal de que trata a
Lei n°® 8.397/92, que imponha restricdo a alienacao de ativos de titularidade
do Emissor, desde que tal medida possa afetar a capacidade financeira ou
econdmica do Emissor de honrar suas obrigacdes decorrentes das Letras
Financeiras ;

caso o Emissor deixe de cumprir as disposi¢des referentes aos valores
minimos de capital e patrimonio liquido ajustado definidos pelas normas
do BACEN e do CMN;

caso o Emissor deixe de ser uma companhia aberta e/ou ter seu balango e
suas demonstragdes financeiras auditadas por empresa de auditoria,
devidamente registrada na CVM e de renome internacional;

descumprimento, pelo Emissor, de qualquer de suas obrigacdes nao
pecunidrias estabelecidas nos Termos e Condi¢des, que ndo seja sanado no
prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento, pelo Emissor, de
comunicagdo escrita enviada pelo Agente neste sentido (ou em prazo
superior, quando houver prazo especifico);

rebaixamento da classifica¢do de risco inicial de qualquer Letra Financeira
em pelo menos 2 (duas) escalas, considerando-se a tabela de classificagdo
da Agéncia Classificadora de Risco;
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k) inveracidade ou incorre¢do de quaisquer das declaragdes ou garantias
prestadas pelo Emissor nos Termos e Condi¢des e/ou em quaisquer
documentos no ambito da Oferta, nas datas em que houverem sido prestadas,
desde que ndo seja sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do
conhecimento da referida inveracidade ou incorrecao por qualquer uma das
partes, mediante notificagdo ao Emissor (ou em prazo superior, quando
houver prazo especifico;

1) ndo divulgacdo de informagdes pelo Emissor que possam justificadamente
impactar a decisao de investimento nas Letras Financeiras ;

m) realizagdo de reducao de capital social do Emissor, sem que haja anuéncia
prévia dos credores da Letras Financeiras, exceto no caso de reducdo do
capital social com vistas a absor¢ao de prejuizos.

Caso ocorra ou esteja em andamento qualquer Evento de Revisdo, e desde que cumpridos
os procedimentos e prazos de cura acima previstos, devera ser convocada, pelo Agente, em
até 10 (dez) dias corridos contados da data em que o Agente tomar conhecimento do
evento, Assembleia de Credores das Letras Financeiras da 1* Série e/ou Assembleia de
Credores das Letras Financeiras da 2* Série para deliberar sobre o nao vencimento
antecipado das Letras Financeiras da respectiva série. O ndo vencimento antecipado das
Letras Financeiras de quaisquer das séries somente sera aprovado, em primeira ou em
segunda convocagdo, por titulares das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das Letras
Financeiras da 2* Série, conforme o caso, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Letras Financeiras da respectiva série em Circulagdo.

As Assembleias de Credores acima referidas deverdo ser realizadas no prazo de 15 (quinze)
dias corridos, a contar da data da primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data da segunda convocagao, se aplicavel.

Caso a Assembleia de Credores das Letras Financeiras da 1* Série e/ou a Assembleia de
Credores das Letras Financeiras da 2* Série nao delibere sobre eventual nao declaracao do
vencimento antecipado das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das Letras Financeiras da 2*
Série, ou ndo seja(m) instalada(s) por falta de quorum, em primeira e segunda convocagao,
o Emissor devera imediatamente pagar aos titulares das Letras Financeiras da 1* Série e/ou
das Letras Financeiras da 2* Série, o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras da 1?
Série e/ou das Letras Financeiras da 2* Série, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratorios da 1* Série e/ou dos Juros Remuneratéorios da 2* Série, conforme o caso,
devidos desde a Data de Emissdo da 1* Série (inclusive) ou a Data de Emissdo da 2* Série
(inclusive), conforme o caso, ou desde a ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da 1* Série (inclusive) ou desde a ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios da 2* Série (inclusive), até a data do efetivo pagamento (exclusive),
calculada pro rata temporis, e demais encargos.
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Sdo Eventos de Pagamento das Letras Financeiras:

a)

b)

d)

g)

h)

ndo pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria referente as Letras
Financeiras ;

nao pagamento de qualquer obrigacao pecuniaria referente as demais letras
financeiras emitidas pelo Emissor no dmbito do Programa de Distribuigao
Continua, que ndo seja sanada dentro do prazo de 2 (dois) Dias Utesis;

declaracdao de vencimento antecipado de outras obrigagdes pecunidrias do
Emissor em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
desde que tal inadimplemento ndo seja sanado dentro dos prazos de cura ou
retificacdo previstos nos respectivos instrumentos, caso aplicavel,
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para
anulacdo ou sustagao de seus efeitos;

caso o Emissor tenha sua autorizacdo para explorar atividade bancaria
revogada pelo BACEN;

decretacdo de intervengdo, liquidagdo extrajudicial ou regime de
administracdo especial temporaria (RAET) do Emissor;

decretacdo de faléncia do Emissor ou de qualquer de suas sociedades
controladoras diretas ou protocolo de sua autofaléncia;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participagdo no lucro prevista no Estatuto Social do Emissor, exclusivamente
caso o Emissor esteja em mora com relagdo ao pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria referente as Letras Financeiras , ressalvado o pagamento
do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acdes;

na hipdtese de indisponibilidade da Taxa DI, caso ndo haja acordo entre o
Emissor e os titulares das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das Letras
Financeiras da 2* Série sobre o novo parametro de remuneragdo das Letras
Financeiras da 1* Série e/ou das Letras Financeiras da 2* Série; e

alteracdo do objeto social disposto no Estatuto Social do Emissor que
modifique substancialmente as atividades atualmente por ele praticadas.

Caso ocorra ou esteja em andamento qualquer Evento de Pagamento, desde que cumpridos
os procedimentos e prazos de cura acima previstos, o Emissor devera imediatamente pagar
aos titulares das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das Letras Financeiras da 2* Série o
Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras da respectiva série, acrescido dos Juros
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Remuneratorios da 1* Série e/ou dos Juros Remuneratérios da 2* Série, conforme o caso,
devidos desde a Data de Emissao da 1* Série (inclusive) ou a Data de Emissao da 2* Série
(inclusive), conforme o caso, ou desde a ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios da 1* Série (inclusive) ou desde a ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios da 2* Série (inclusive), at¢ a data do efetivo pagamento (exclusive),
calculada pro rata temporis, e demais encargos.

9 ¢

Os valores informados nas alineas “a”, “c”, “d” e “e” dos Eventos de Revisdo, € na alinea
“c” dos Eventos de Pagamento acima serdo atualizados anualmente pela variagdo
acumulada do IPCA desde a Data de Emissdo da respectiva série até a data do referido

evento.

Embora os itens acima sejam existentes e validos desde a presente data, sua eficicia esta
sujeita ao implemento da Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado, nos termos do artigo 125 do Codigo Civil.

Mecanismos de Deliberacdo
Secdo I — Introdugao

Os titulares das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das Letras Financeiras da 2* Série poderao, a
qualquer tempo, deliberar sobre as matérias de seu interesse relativas aos Termos e Condigoes e
as Letras Financeiras da 1* Série e/ou as Letras Financeiras da 2* Série, observados os
procedimentos e os quora de deliberacdo aqui definidos, incluindo, sem limitagdo, (a) a
alteracao de quaisquer termos e condi¢oes das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das Letras
Financeiras da 2* Série e dos Termos e Condigdes; ¢ (b) substituicao do Agente.

Secao II — Convocacgao da Assembleia dos Credores

Nas hipoteses previstas nos Termos e Condigdes em que haja a necessidade da autorizacao
formal dos titulares de Letras Financeiras da 1* Série e/ou de Letras Financeiras da 2* Série em
Circulagdo para a realizacdo de qualquer ato ou negdcio juridico nos termos dos Termos e
Condigoes e/ou caso titulares de Letras Financeiras da 1* Série e/ou de Letras Financeiras da 2*
Série que representem, pelo menos, 10% (dez por cento) das Letras Financeiras da respectiva
série em Circulagdo, tenha(m) interesse em se reunir com os demais para discutir assunto de
interesse comum, o Agente devera convocar espontaneamente, ou mediante solicitacdo dos
titulares das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das Letras Financeiras da 2* Série na forma
referida acima, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
respectiva solicitagdo, uma reunido dos titulares das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das
Letras Financeiras da 2* Série (“Assembleia de Credores da 1% Série” e “Assembleia de
Credores da 2* Série”, respectivamente, em conjunto, “Assembleias de Credores™), a qual
podera ser convocada também pela CVM. As Assembleias de Credores deverdo ser realizadas
preferencialmente na sede do Emissor, podendo realizar-se em outro local dentro da cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, desde que claramente identificado na respectiva convocagao.
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A convocacdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes no Jornal
“Valor Econdmico”, edi¢do nacional, ¢ no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo,
respeitadas as demais regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo
aplicavel e deste instrumento.

As Assembleias de Credores deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias
corridos, contados da data da primeira publicacdo da convocacdo. A Assembleia de Credores
em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos
apos a data marcada para a instalacdo da Assembleia de Credores em primeira convocagao.

A convocacdao devera indicar claramente as matérias a serem discutidas na respectiva
Assembleia de Credores.

Secao Il — Quorum de Instalagdo, Deliberacdao e Vinculagao

A Assembleia de Credores se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de
titulares de Letras Financeiras da 1* Série e/ou de Letras Financeiras da 2* Série que
representem metade, no minimo, do niimero de Letras Financeiras em Circulagdo da
respectiva série e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Sera considerada devidamente instalada a Assembleia de Credores em que comparecerem
todos os titulares de Letras Financeiras da 1* Série em Circulacdo e/ou de Letras
Financeiras da 2* Série em Circulagdo, independentemente de sua efetiva convocacao.

Para fins de apuracdo do quorum de deliberagdo, deverao ser sempre consideradas as Letras
Financeiras da 1* Série em Circulagao e/ou as Letras Financeiras da 2* Série em Circulagao
na data da respectiva Assembleia de Credores.

Nas deliberagdes das Assembleias de Credores, cada Letra Financeira da 1* Série em
Circulagao e/ou Letra Financeira da 2* Série em Circulagdo atribui a seu titular o direito a
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, titular de Letras Financeiras da 1* Série
e/ou de Letras Financeiras da 2* Série ou ndo. Exceto se expressamente disposto em
contrario neste Prospecto, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleias de
Credores dependerao de aprovagao de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Letras Financeiras da 1* Série em Circulagdo e/ou das Letras
Financeiras da 2* Série em Circulag¢ao, conforme o caso.

As matérias cuja aprovagao implique na alteragao ou modificagdo (i) de quorum qualificado
estabelecido neste Prospecto; (i1) das disposi¢des sobre remuneragdo, datas de pagamentos
ou sobre Eventos de Pagamento e Eventos de Revisao previstas nos Termos e Condigdes,
deverdo ser aprovadas, em qualquer convocagdo, pelos votos favoraveis de titulares de
Letras Financeiras da 1* Série em Circulagdo e/ou de Letras Financeiras da 2* Série em
Circulacdo que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Letras Financeiras da
respectiva série em Circulagdo, conforme o caso, observado o quérum para aprovacdo da
remuneragao nas hipoteses de auséncia da Taxa DI.
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As deliberagdes tomadas pelos titulares das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das Letras
Financeiras da 2* Série, no ambito de sua competéncia legal, observados os quora estabelecidos
neste Prospecto, serdo existentes, validas e eficazes perante o Emissor e obrigardo a todos os
titulares das Letras Financeiras da respectiva série, presentes e futuros, independentemente de
terem comparecido ou do voto proferido na respectiva Assembleia de Credores.

Se¢ao IV — Avencas Diversas

As deliberacdes adotadas em Assembleia de Credores das respectivas séries deverdo ser
reduzidas a termo em ata, a ser devidamente assinada pelos titulares de Letras Financeiras
da 1* Série em Circulagdo e/ou de Letras Financeiras da 2* Série em Circulacdao presentes
ou seus representantes legais devidamente constituidos. Uma via original da respectiva ata
devera ser entregue ao Agente, que mantera referido documento disponivel para consulta
em sua sede.

A presidéncia de cada uma das Assembleias de Credores caberd ao titular de Letras
Financeiras da 1* Série e/ou de Letras Financeiras da 2* Série, conforme o caso, eleito pela
maioria dos titulares de Letras Financeiras da respectiva série, presentes na respectiva
Assembleia de Credores ou aquele que for designado pela CVM.

Informacoes Adicionais

Informacdes adicionais sobre as Letras Financeiras , incluindo, sem limitagdo, obrigagdes
adicionais do Emissor e informagdes sobre as Assembleias de Credores, podem ser obtidas
nos Termos e Condig¢des, documento anexo a este Prospecto.

Forma, Procedimento e Condicées da Oferta
A colocagdo publica das Letras Financeiras sera realizada de acordo com o disposto abaixo:

a) a colocagdo sera publica, realizada em mercado de balcdo, segundo o plano da Oferta
estabelecido pelos Coordenadores, o qual poderd levar em conta as relagdes dos
Coordenadores com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, sem prejuizo do disposto no § 3°, do artigo 33, da Instru¢do CVM 400, ndo
havendo lotes maximos ou minimos, nem recebimento de reservas antecipadas, devendo ser
assegurado tratamento justo e equitativo para todos os destinatarios e aceitantes da Oferta;

b) as Letras Financeiras objeto da Oferta serdo colocadas em regime de melhores esforgos
de colocagao nos termos do Contrato de Distribuicao;

¢) aintegralizacao das Letras Financeiras serd a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscri¢ao;
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d) a liquidacdo financeira relativa a emissdo e aquisi¢do de Letras Financeiras sera
realizada através da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA; e

e) os interessados na aquisicdo de Letras Financeiras deverdo manifestar seu interesse
diretamente aos Coordenadores, no enderego indicado neste Prospecto, devendo informar a
quantidade de Letras Financeiras que pretendem adquirir.

Plano da Oferta

Os Coordenadores iniciardo a Oferta apds a assinatura do Contrato de Distribuicao, a
concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo do Anuncio de Inicio e a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor. A colocacdo das Letras
Financeiras junto ao publico investidor serd realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP e/ou do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

O prazo de colocagao das Letras Financeiras sera de até 6 (seis) meses, nos termos do artigo 18
da Instrucdo CVM n° 400, contados a partir da data de publicacdo do Antincio de Inicio ou até a
data de publicacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro (“Prazo de
Colocacao”). Ao fim do Prazo de Colocagdo, as Letras Financeiras que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas pelos investidores deverdo ser canceladas.

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizarao a Oferta
conforme plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no paragrafo 3° do
artigo 33 da Instru¢do CVM 400, de forma a assegurar (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos
respectivos clientes dos Coordenadores; e (iii) que os representantes dos Coordenadores
recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura obrigatoria e que suas davidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores. O plano da oferta sera
fixado nos seguintes termos:

(1) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para
potenciais investidores eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovagdo prévia da
CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucdo CVM 400, ou encaminhados a CVM
previamente a sua utilizacdo, nos termos do § 5° do artigo 50 da Instrug¢do CVM 400,
respectivamente; e

(1))  observado o disposto no Contrato de Distribui¢do, a Oferta somente tera inicio apds
(a) concessdo, pela CVM, do registro da Oferta; (b) a publicacdo do Anuncio de Inicio; e
(c) a disponibiliza¢ao do Prospecto Definitivo aos investidores.

Caso haja a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta e os Coordenadores verifiquem
excesso de demanda superior em um ter¢o da quantidade total de Letras Financeiras
ofertadas, em observancia ao artigo 55 da Instru¢do CVM 400, as ordens de Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente canceladas.
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Garantia de Liquidez

O Emissor e os Coordenadores ndo celebraram contrato de garantia de liquidez tendo por
objeto as Letras Financeiras, nem sera constituido fundo de sustentagao.

Market Maker

O Emissor contratou, em 8 de outubro de 2012, o Banco BTG Pactual S.A. para exercer a
atividade de formador de mercado (market maker) para as Letras Financeiras , com a finalidade
de (i) realizar operagdes destinadas a fomentar a liquidez das Letras Financeiras no mercado
secundario; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociacdo das Letras Financeiras
, nos termos das normas aplicaveis. O Contrato de Prestagdo de Servigos de Formador de
Mercado celebrado nos termos da Instru¢ao CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme
alterada, ficard disponivel para consulta na sede da CETIP.

A vedacdo de colocagdo disposta no artigo 55 da Instrucdo CVM 400 nao se aplica as
instituigdes financeiras contratadas como formador de mercado, conforme previsto no
paragrafo unico do artigo 55 da referida instru¢do. O Formador de Mercado podera
adquirir até 10 (dez) Letras Financeiras no mercado primario para o exercicio de suas
funcoes.

Procedimento de Bookbuilding

Foi adotado pelos Coordenadores o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificacdo, junto aos
investidores, da demanda pelas Letras Financeiras em diferentes niveis de taxa de juros, o
qual definiu a emissdo das Letras Financeiras da 1* Série e das Letras Financeiras da 2*
Série, e, de comum acordo com o Emissor: (i) a quantidade de Letras Financeiras alocada a
cada série da Emissdo; (ii) a taxa final dos Juros Remuneratérios da 1* Série; e (iii) a taxa
final dos Juros Remuneratorios da 2% Série.

O numero de Letras Financeiras alocado a cada série da Emissao foi definido de acordo
com a demanda das Letras Financeiras pelos investidores, conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo das Letras Financeiras entre as
séries da Emissao ocorreu no sistema de vasos comunicantes, o que podera afetar a liquidez
das séries com menor demanda. A Emissdo poderia ser realizada em até 3 (trés) séries, mas
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, a terceira série ndo serd emitida. As
letras financeiras da terceira série, caso tivessem sido emitidas, apresentariam prazo de
vencimento de 60 (sessenta) meses, teriam seu valor nominal unitirio atualizado
monetariamente pelo IPCA, acrescido de uma sobretaxa que seria definida no
Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitada a 6,00% (seis por cento) ao ano.

Sera admitida a distribui¢do parcial das Letras Financeiras, sendo que a manutengao da Oferta
nao esta condicionada a colocacdo de um montante minimo de Letras Financeiras em relacao a
qualquer das séries. Caso ndo sejam colocadas todas as Letras Financeiras objeto da Oferta, a
liquidez de tais titulos no mercado secundario podera ser afetada negativamente.
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O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento aos
Termos e Condigoes.

Regime da Oferta

Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores
realizardo a colocagdo, em regime de melhores esfor¢os de colocagdo, de 667 (seiscentas e
sessenta e sete) Letras Financeiras, sendo 629 (seiscentas e vinte e nove) Letras Financeiras
da 1?* Série e 38 (trinta e oito) Letras Financeiras da 2* Série, no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de publicacdo do Antincio de Inicio.

Manifestaciao de Aceitacao a Oferta

Os investidores, a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio, deverdo manifestar
sua aceitacdo a Oferta aos Coordenadores, por meio dos procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA.

Manifestacao de Revogacio da Aceitacao a Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou
(b) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, o
investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdao
aos Coordenadores até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada por escrito a suspensdo ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor
revogar sua aceitacao e ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscri¢do da respectiva
série, o Prego de Subscricdo da respectiva série serd devolvido sem juros ou corre¢ao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Modificacido da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Emissor e inerentes a propria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificagao, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do Emissor,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacio da
Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renlincia a condi¢cdo da Oferta
estabelecida pelo Emissor.

43



A modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que
a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Nesse caso, 0s
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente a respeito da
modificagdo efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada por escrito a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua
aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em nao
revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo da respectiva série, referido Preco de Subscri¢do sera
devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagao.

Suspensio da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo,
a Oferta se (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Instru¢do CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contréaria a regulamenta¢do da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro, aplicando-se, neste caso, o disposto no item “Cancelamento
ou Revogacdo da Oferta” deste Prospecto. O Emissor devera dar conhecimento da
suspensao aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitagio até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada por escrito a suspensdo da Oferta, presumindo- se, na falta da manifestacao, o
interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacao
e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscri¢do da respectiva série,
o referido Preco de Subscricdo serda devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagio.

Cancelamento ou Revogacio da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apo6s obtido o respectivo registro da
Oferta. A rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do registro da
Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da
CVM, alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentagdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelos Coordenadores e inerentes a
propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.
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Caso a Oferta seja cancelada ou revogada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo
CVM 400, e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢o de Subscricdo da
respectiva série, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou corre¢do
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Inadequacio da Oferta

A Oferta ndo ¢ destinada aos investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, (i1)
necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario para
negociacao de letras financeiras no Brasil € restrito; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito de institui¢des financeiras.

Para avaliacido dos riscos associados ao investimento nas Letras Financeiras,
recomenda-se aos investidores a leitura da se¢cao “Fatores de Risco Relativos a Oferta
e as Letras Financeiras ” deste Prospecto. Sem prejuizo, os investidores deverao
atentar para os demais fatores de risco relacionados ao Emissor, conforme
detalhadamente descritos na se¢io “Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor”
deste Prospecto, nos itens “4.1. Descricao dos Fatores de Risco” e “5.1. Descricao dos
Principais Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia.

Demonstrativo dos Custos Estimados da Oferta

% em relacio ao

Custo Montante (R$)"
valor da Oferta

Comissdo de coordenagio e estruturagio™ 500.250 0,25%
Comissao de colocagéo(l) 500.250 0,25%
Comissdo de Sucesso 0 0,00%
Taxa de Registro na ANBIMA 15.128 0,01%
Taxa de Registro na CVM 248.610 0,12%
Despesas de Marketing (incluindo

. . 150.000 0,07%
publicagdo de anincios)
Assessores Legais 250.000 0,12%
Agéncia de Classificagao de Risco 80.000 0,04%
Auditores Independentes 540.000 0,27%
Agente (anual) 4.500 0,00%
Tributos 106.860 0,05%
Total 2.395.598 1,20%

M Valores estimados.
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Os valores indicados no quadro acima serdo pagos diretamente pelo Emissor.

Custo Unitario de Oferta

Valor Nominal Unitario de Custo Unitario de % em relacdo ao Valor
cada Letra Financeira da 2* Oferta* Unitario de cada Letra
Emissao Financeira da 2* Emissao
R$300.000,00 R$3.591,60 1,20%

* . . . . . .
Custo estimado, considerando as premissas indicadas no quadro acima.

Cronograma das Etapas da Oferta

Evento Data® @@

Protocolo na ANBIMA do pedido de andlise prévia do Programa de Distribuicao 14/09/2012

Continua e da 1? Oferta por meio do procedimento simplificado previsto na

Instrucdo CVM 471

Publicacdo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de registro do Programa 14/09/2012

de Distribuicdo Continua e da 1* Oferta na CVM, por meio do procedimento

simplificado previsto na Instrugdo CVM 471

RCA da Emisséo 27/09/2012

Prazo para atendimento as exigéncias da ANBIMA 27/09/2012

Publica¢do do Aviso ao Mercado 03/10/2012

Disponibilizag@o do Prospecto Preliminar 03/10/2012

Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores 03/10/2012

Re-ratificagdo da RCA da Emissdo 08/10/2012 ¢
15/10/2012

Publica¢do do Comunicado ao Mercado informando alteragdes nos termos da 16/10/2012

Oferta

Encerramento das Apresentagdes a Potenciais Investidores 10/10/2012

Procedimento de Bookbuilding 31/10/2012

Obtencdo do registro do Programa de Distribuicdo Continua e da Oferta na CVM 12/11/2012

Publicacdo do Anuncio de Inicio de Oferta e disponibilizagdo do Prospecto 13/11/2012

Definitivo

Liquidacdo Financeira das Letras Financeiras da 1* Série e das Letras Financeiras 21/11/2012

da 2% Série

Publicacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 23/11/2012

™ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e adiamentos,
sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider.

® Caso ocorram alteragdes das circunstincias, suspensdo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagio da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Para maiores informagdes, ver se¢do “Informagdes Sobre a Oferta” nos itens
“Manifestacdo de Aceitagdo a Oferta”, “Manifestacdo de Revogagao da Aceitagdo a Oferta”, “Modificagdo da Oferta”,
“Suspensdo da Oferta” e “Cancelamento ou Revogagao da Oferta” deste Prospecto.

® Para informagdes sobre o preco de subscri¢io ¢ forma de integralizagio das Letras Financeiras, vide segio
“Informagdes Sobre a Oferta — Preco de Subscri¢do e Pagamento” deste Prospecto.

@ Para informacdes sobre o prazo de distribui¢@o junto ao publico, ver se¢do “Informacdes Sobre a Oferta — Forma de
Subscricao e Integralizagdo” deste Prospecto.
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Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribui¢ao foi celebrado entre o Emissor e os Coordenadores. De acordo
com os termos do Contrato de Distribuigcdo, os Coordenadores concordam em, apos a
concessao do registro de distribuicdo publica pela CVM, distribuir em regime de melhores
esforcos de colocagdo as Letras Financeiras. O Contrato de Distribuicdo contempla os
demais termos e condi¢des da Oferta descritas nessa secao.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta e obtengdo de coOpias pelos
investidores junto 8 CVM ou nas sedes dos Coordenadores e do Emissor.

Informac¢oes Complementares

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Emissor, a Oferta, o Programa de
Distribui¢ao Continua e as Letras Financeiras poderao ser obtidos na CVM ou na sede do
Emissor e dos Coordenadores.

O Prospecto Preliminar estd disponivel nos seguintes enderecos e paginas da internet: (i)
Emissor (www.pine.com.br/ri, neste website acessar “Informacdes Financeiras”, em
seguida “Documentos entregues a CVM” e “Prospecto”; (ii) Banco BTG Pactual S.A.
(https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx - neste website clicar em
“Mercado de Capitais” no menu a esquerda, depois clicar em “2012” no menu a direita e a
seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribui¢do de Letras Financeiras da 2*
Emissdo Publica do Banco Pine S.A.”); (iii)) Banco Santander (Brasil) S.A.
(www.santander.com.br/prospectos, neste website clicar Download do Prospecto em
“Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica de Letras Financeiras da 2* Emissdo Publica
do Banco Pine S.A.”); (iv) Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (www.pine.com.br, neste website acessar “Acesso Rapido”, em seguida
“Pine Investimentos”, “Wealth and Investment Management” e clicar na versdo mais
recente do Prospecto de Distribuicdo de Letras Financeiras); (v) BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br, nessa pagina selecionar “Empresas Listadas”, no campo de
Busca inserir “Pine” e clicar em “Bco Pine S.A.”, e, neste item, clicar na aba “Informagoes
Relevantes” e clicar no link do Prospecto de Distribuicdo Publica); (vi) CETIP
(www.cetip.com.br, nessa pagina acessar “Comunicados e Documentos” e, em seguida, no
menu a esquerda, acessar “Prospectos”. No “Critério de Filtro” selecionar “Prospectos de
LF”, no campo “Titulo” digitar “Pine” e, no campo “Ano” selecionar “2012”. No link,
selecionar a versdao mais recente do Prospecto do Banco Pine S.A.); (vii) CVM
(www.cvm.gov.br, nessa pagina acessar, em “Acesso Rapido”, o item “ITR, DFP, TAN,
IPE, FC, FR e outras Informagdes” e digitar “Banco Pine S/A” no campo disponivel. Em
seguida, acessar “Banco Pine S/A”, selecionar “Prospecto Preliminar de Distribui¢ao
Publica” e acessar download com a data mais recente); e (viii)) ANBIMA
(http://cop.anbima.com.br/webpublic/OfferList.aspx - neste website acessar: Banco Pine
S/A e em seguida clicar na versdo mais recente do Prospecto).
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FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA E AS
LETRAS FINANCEIRAS

Esta seg¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Letras Financeiras e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos ao Emissor
e suas atividades, os quais o investidor deve considerar antes de aceitar a Oferta.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Letras Financeiras, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situacdo financeira
e objetivos de investimento, todas as informacoes disponiveis neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia do Emissor, principalmente os fatores de risco descritos nos
itens “4.1. Descri¢cdo dos Fatores de Risco” e “5.1. Descri¢cdo dos Principais Riscos de
Mercado” do Formuldrio de Referéncia. A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura
do Formulario de Referéncia.

Recomenda-se aos investidores interessados na Oferta que contatem seus consultores
Jjuridicos e financeiros antes de investir nas Letras Financeiras.

A eficacia das clausulas de vencimento antecipado das Letras Financeiras estd sujeita a
ocorréncia da Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado.

A eficécia das clausulas que dispdem sobre o vencimento antecipado das Letras Financeiras
esta sujeita a ocorréncia de Condi¢do Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento
Antecipado, conforme previsto nos Termos e Condigoes.

A Condigao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado ocorrerda se e quando
houver uma Manifestacdo Formal de qualquer entidade governamental competente, no sentido
de validar, admitir ou ndo obstar, a inclusdo de eventos de vencimento antecipado em
operagodes de emissdo e distribuicao privada ou publica (inclusive de esforgos restritos) de letras
financeiras.

Nao ha garantias de que as entidades governamentais competentes emitirdo qualquer
Manifestacdo Formal e, ainda que venham a proceder dessa maneira, que tais manifestagdes
sejam emitidas em tempo hébil para que os titulares das Letras Financeiras possam declarar
seu vencimento antecipado previsto nos Termos e Condigdes em caso de ocorréncia de um
dos Eventos de Pagamento ou Eventos de Revisdo; e ndo ha prazo legal ou regulamentar
para que as Entidades Governamentais Relevantes emitam qualquer manifestagdo nesse
sentido.

As obrigacoes do Emissor relativas as Letras Financeiras estido sujeitas a Eventos de
Revisdo e Eventos de Pagamento.

O instrumento denominado Termos e Condi¢cdes estabelecem diversos eventos,
denominados Eventos de Revisdo e Eventos de Pagamento, cuja eficdcia estd sujeita a
ocorréncia da Condi¢ao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado, conforme
descrito no fator de risco acima. Se e quando ocorrer a referida Condi¢ao Suspensiva de
Exigibilidade de Vencimento Antecipado, tais eventos ensejardo ou poderdo ensejar a
obrigagdo de o Emissor pagar imediatamente suas obrigacdes decorrentes das Letras
Financeiras, tal como o ndo cumprimento de obrigag¢des previstas nos Termos e Condigdes
Gerais.
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Nao hé garantias de que o Emissor dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face
a tal obrigacdo de pagamento antecipado, o que podera acarretar em um impacto negativo
relevante aos titulares de Letras Financeiras.

Adicionalmente, a partir do momento em que o Emissor realizar o pagamento antecipado,
as Letras Financeiras, deixardo de incorrer juros remuneratdrios, e os titulares das Letras
Financeiras terdo perdido a oportunidade de investimento de seus recursos em outros
ativos.

Baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de titulos privados.

O mercado secundario de titulos privados existentes no Brasil apresenta historicamente
baixa liquidez. Nao ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado ativo e
liquido para negociagdo das Letras Financeiras que permita aos subscritores sua pronta
alienacdo caso estes decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, podera ndo ocorrer a
colocacdo de todas as Letras Financeiras ofertadas na Oferta, o que podera afetar
negativamente a liquidez de tais titulos no mercado secundario.

Dessa forma, os titulares das Letras Financeiras poderdo ter dificuldades para realizar a
venda desses titulos no mercado secundario, ou mesmo podem ndo conseguir realizar tais
vendas.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Letras Financeiras ou de outras
Letras Financeiras em Circulagdo podera acarretar redugdo de liquidez.

Para se realizar uma classificacdo de risco, fatores relativos ao Emissor sdo levados em
consideracdo, tais como sua condicdo financeira, administragdo e desempenho de suas
atividades. Sao analisadas, também, caracteristicas das proprias emissdes e dos valores
mobiliarios, assim como as obrigacdes assumidas pelo Emissor e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar sua condi¢do financeira. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opinido quanto as condi¢des atuais do Emissor de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.

Um eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Letras Financeiras podera afetar
negativamente o prego desses titulos e sua negociagdo no mercado secundario, o que podera
ocasionar prejuizos aos titulares das Letras Financeiras caso optem pela venda em mercado
secundario. Adicionalmente, o rebaixamento da classificacdo de risco das Letras
Financeiras poderd acarretar no vencimento antecipado (veja o item “As Obrigagoes do
Emissor relativas as Letras Financeiras estdo sujeitas a Eventos de Revisdo e Eventos de
Pagamento” acima).

Inexisténcia de Garantias Reais.

Um titulo quirografario consiste em uma espécie de obrigacdo cujo pagamento esta
subordinado ao pagamento de todas as obrigacdes com garantia real e/ou privilégio do
Emissor em caso de faléncia ou procedimento similar. Assim, em caso de liquidagdo do
Emissor, a liquidacdo dos créditos relativos as Letras Financeiras estara subordinada a
liquidagao de todos os créditos com garantia real e/ou com privilégio do Emissor,
preferindo, apenas, (i) as dividas subordinadas do Emissor e (ii) aos acionistas do Emissor
na realizacdo do ativo remanescente, se houver. Em caso de liquidagdo do Emissor, ndo ha
como garantir que os titulares das Letras Financeiras receberdo todo ou mesmo parte de
seus créditos.
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A percepgdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios
brasileiros, incluindo as Letras Financeiras.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos
como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Letras
Financeiras, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros,
mudancas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus
investimentos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os mercados de titulos americanos e europeus, € nao
sdo tao regulamentados ou supervisionados como esses.

Colocagdo sob o Regime de Melhores Esforcos.

Os Coordenadores nao se responsabilizardo pela subscricdo das Letras Financeiras nao
colocadas no ambito da Oferta. Assim, a captagdo de recursos pretendida pelo Emissor com
a colocagdo das Letras Financeiras poderd ndo ser atingida afetando a sua destinagdo de
recursos, o que poderd ocasionar um impacto adverso relevante nos negocios do Emissor.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ter um impacto adverso na
liquidez das Letras Financeiras e na defini¢do da taxa de remuneracdo final das Letras
Financeiras.

No contexto da Oferta, a participacao de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding poderd resultar em ma formagdo da taxa final da
remuneracdo das Letras Financeiras, assim como podera ter um impacto adverso na
liquidez das Letras Financeiras no mercado secundario.
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IDENTIFICACAO DOS AGENTES E PRESTADORES DE SERVICO
ENVOLVIDOS NA OFERTA

Emissor e Escriturador

Auditores Independentes

Banco Pine S.A.

At.: Raquel Andrade Varela

Av. Nacoes Unidas, 8501, 30° andar
Sao Paulo — SP — CEP 05425-070
Telefone: (11) 3372-5043
Fac-simile:  (11) 3372-5401
E-mail: raquel.varela@pine.com.br
website: www.pine.com.br

Coordenador Lider

PricewaterhouseCooper Auditores
Independentes

At.: Edison Arisa

Av. Francisco Matarazzo, 1400, Torre
Torino - Sdo Paulo — SP — CEP 05001-100
Telefone: (11) 3674-2000

Fac-simile:  (11) 3674-2000

E-mail: edison.arisa@br.pwc.com
website: www.pwc.com.br

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes

At.: Celso de Almeida Moraes

Rua Alexandre Dumas, 1.981, Sdo Paulo —
SP - CEP 04717-906

Telefone: (11) 5186-1000
Fac-simile:  (11) 5186-1000
E-mail: cmoraes@deloitte.com

Website: www.deloitte.com.br

Santander

Banco BTG Pactual S.A.

At.: Daniel Vaz

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729,

9° andar Sao Paulo — SP — CEP 04538-133
Telefone: (11) 3383-2576

Fac-simile:  (11) 3383-2474

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com
website: www.btgpactual.com

Pine Investimentos Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
At.: Emilio Otranto Neto

Avenida das Nag¢des Unidas 8.501, 30°
andar

Sao Paulo — SP — CEP 05425-070
Telefone: (11) 3372-5242
Fac-simile:  (11) 3372-5401

E-mail: emilio.otranto@pine.com.br
website: www.pine.com.br
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Banco Santander (Brasil) S.A.

At.: Luciano Gurgel Amaral
Avenida Juscelino Kubitschek, 2235,
27° andar

Sao Paulo — SP — CEP 04543-011
Telefone: (11) 3553-3220
Fac-simile:  (11) 3553-3220
E-mail: luamaral@santander.com.br
website: www.santander.com
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Assessor Legal do Emissor

Assessor Legal dos Coordenadores

Vaz, Barreto, Shingaki e Oioli
Advogados

At.: Livia Mariz

Rua Gomes de Carvalho, 1329,
8° andar — Sao Paulo — SP

CEP 04547-005

Telefone: (11) 3043-4999
Fac-simile:  (11) 3043-4999
E-mail: Imariz@vbso.com.br

website: www.vbsoadvogados.com.br

Representante dos Credores

Stocche, Forbes, Padis, Filizzola e Clapis
Advogados

At.: Sr. Henrique Filizzola

Av. Magalhaes de Castro n° 4.800,

23° andar, Torre 2 — Edificio Parque
Tower,

Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3755 5400

Fac-simile: (21) 3974 1297

E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

Ambiente de Distribuicdo, Negociacao,
Liquidacao e Custédia Eletronica

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios
At.: Sr. Marco Aurélio (Backoffice
Financeiro) / Srt*. Nathalia Machado
(Assuntos Juridicos e Estruturago)
Av. das Américas, 4200, Bloco 4, Sala 514
— Rio de Janeiro — RJ — CEP 22640-100

Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile:  (21) 3385-4046
E-mail:

backoffice@pentagonotrustee.com.br /
juridico@pentagonotrustee.com.br
website: www.pentagonotrustee.com.br

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663

4° andar, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1400

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br
Website: www.cetip.com.br
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa
Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48

Rua XV de Novembro, 275
Telefone: (11) 2565-4000
Fac-simile: (11) 2565-4000

E-mail: cab@bvmf.com.br
Website: www.bmfbovespa.com.br

de
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DECLARACOES DO EMISSOR E DO COORDENADOR LiDER

As declaragdoes do Emissor € do Coordenador Lider desta Oferta para os fins do artigo 56
da Instrugdo CVM 400 integram este Prospecto como seus Anexos “VIII” e “IX”.
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INFORMACOES SOBRE OS COORDENADORES
E RELACIONAMENTO COM O EMISSOR

Banco BTG Pactual S.A.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN,
constituida sob a forma de sociedade anonima de capital fechado, com escritério na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 9° andar,
CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob 0 n°30.306.294/0002-26.

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios. Em 2006, o UBS A.G., institui¢do global de servigos financeiros, € o Banco Pactual
S.A. associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. O BTG Pactual tem como
foco principal as é4reas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes &
aquisigoes, wealth management, asset management € sales and trading (vendas e negociacdes).

No Brasil, possui escritorios em Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre e
Recife. Possui, ainda, escritorios em Londres, Nova lorque ¢ Hong Kong. Na érea de
wealth management, o BTG Pactual oferece uma ampla selecao de servigos personalizados,
que variam desde asset management a planejamento de corporate finance. Na area de
investment banking, o BTG Pactual presta servicos para diversos clientes em todo o mundo,
incluindo empresas, governos, hedge funds, empresas de private equity, bancos, corretoras
e gestores de ativos.

O BTG Pactual participa ativamente das atividades de coordenagdo e distribui¢ao de
emissoes de dividas e agdes para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A area de
mercado de capitais do BTG Pactual assessora diversos clientes na captacdo de recursos no
mercado local, por meio de operagdes de debéntures e notas promissorias. Entre as
principais operagdes em 2009, destacam-se as emissdes da Vale S.A., no valor de R$5,5
bilhdes, e da Braskem S.A., no valor de R$300 milhdes em que o BTG Pactual atuou como
coordenador. No mesmo ano, o BTG Pactual atuou como coordenador lider das emissoes:
da Companhia Siderurgica Nacional, no valor total de R$600 milhdes; das Lojas
Americanas S.A., no valor de R$200 milhdes; da Lupatech S.A., no valor de R$227
milhdes; da Camargo Corréa Cimentos S.A., no valor de R$360 milhdes; e da Vicunha
Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilhao.

Em 2010, o BTG Pactual estruturou as seguintes emissdes que merecem destaque: 4
concessionarias estaduais do Grupo OHL Brasil, no valor de R$1,4 bilhdo; Telemar Norte
Leste S.A., no valor de R$2 bilhdes; Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo
S.A., no valor de R$400 milhodes; Transmissora Alianca de Energia S.A., no valor de
R$600 milhdes e da Amil Participagdes S.A. no valor de R$900 milhdes. Ja em 2011,
estruturou a primeira emissao de debentures da Mills, no valor de R$270 milhdes, bem
como as coordenou as emissdes da Localiza, Iguatemi, Brookfield e das subsidiarias da
Neoenergia (CELPE e Itapebi) e CCR (ViaOeste), que merecem destaque.
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No primeiro semestre de 2012, dentre as emissoes de debéntures coordenadas pelo BTG
Pactual destacam-se as ofertas da SABESP (R$ 770 Milhoes), BR Malls (R$ 405 milhoes),
CCR Viaoeste (R$ 750 milhdes) e Energisa (R$ 400 milhdes) em que atuou como
Coordenador Lider e as ofertas de CEMIG (R$ 1,4 bilhoes), BNDES (R$ 2,0 bilhoes) e BR
Properties (R$ 600 milhdes) em que atuou como Coordenador.

Encerramos o primeiro semestre de 2012 na segunda colocagdo no Ranking ANBIMA de
Distribuicao de Renda Fixa Consolidado. No primeiro semestre o BTG Pactual distribuiu
mais de R$ 4 bilhdes em ofertas, representando um market share de 17,8%. Mantivemos
também segundo lugar em Securitizagdes no Ranking ANBIMA de Distribuicao.

O BTG Pactual ¢ o lider no ranking de ofertas de agdes do Brasil de 2004 a 2012 pelo
numero de operagdes, participando de um total de mais de 100 operacdes no periodo,
segundo o ranking da base de dados internacional Dealogic. Em 2009, como assessor
financeiro exclusivo da Perdigdo na sua fusdo com a Sadia, criando uma das maiores
empresas globais da industria alimenticia, segundo divulgado pela Bloomberg, e depois
como coordenador lider do Follow-on subsequente a fusdo, recebeu o prémio de Follow-on
do Ano na América Latina pela LatinFinance. O BTG Pactual também recebeu o prémio de
IPO do Ano em 2009 na América Latina por sua atuagdo na oferta de Visanet.

Demonstrando a sua for¢ca no Brasil, o BTG Pactual foi eleito em 2010 ¢ 2011 como o
“‘Brazil’s Equity House of the Year’’. O BTG Pactual foi também eleito por trés vezes
“World’s Best Equity House’” (Euromoney, em 2003, 2004 e 2007), além de ‘‘Equity
House of the Year’” (IFR, 2007). Sua atuacdo e grande conhecimento sobre a América
Latina renderam seis vezes o titulo de ‘‘Best Equity House Latin America’’ (Euromoney de
2002 a 2005 e 2007 a 2008). Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual
sempre investiu fortemente na sua equipe de research, buscando os melhores profissionais
do mercado para a atuagdo junto ao grupo de investidores. Seus investimentos na area
renderam o titulo de ‘‘#1 Equity Research Team Latin America’’ de 2003 a 2007
(Institutional Investor). No entanto, sua expertise ¢ demonstrada pela forte atuagdo no
Brasil, onde o BTG Pactual foi reconhecido pela sua atuag@o nos ultimos oito anos, como
primeiro colocado no ranking da Institutional Investor de 2003 a 2009, segundo colocado
em 2010 e 2011, segundo o ranking publicado pela revista Institutional Investor. Em 2012 o
Research do BTG Pactual foi classificado em primeiro lugar na América Latina e no Brasil
pela Institutional Investor, além de ser eleito em primeiro lugar em “Local Markets
Strategy”.

O BTG Pactual apresentou forte atuacdo em 2011 no mercado de ofertas publicas de renda
variavel, participando das ofertas de follow-on de Tecnisa, Ternium, Direcional, Gerdau,
BR Malls, e Kroton; ¢ os IPOs de QGEP, IMC, T4F, Magazine Luiza ¢ Brazil Pharma.
Deve-se destacar também que o BTG Pactual atuou como coordenador lider e lead
settlement agent na oferta de Gerdau, a qual foi registrada no Brasil ¢ SEC e coordenada
apenas por bancos brasileiros, mostrando assim, no entendimento do BTG Pactual, sua
forte capacidade de distribui¢ao internacional. Em 2012, o BTG Pactual participou da
oferta publica inicial de Locamérica, Unicasa e do seu proprio [PO.
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O BTG Pactual também oferece servigos de sales and trading (vendas e negociagdes) em
renda fixa, a¢des e cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto
internacionais. Os especialistas em produtos, setores e paises oferecem consultoria e
execucdo de fusdes e aquisicdoes de primeira linha. Na 4rea de asset management, as
estratégias de investimento sdo desenhadas para clientes institucionais, clientes private,
empresas e parceiros de distribuicao.

Como assessor financeiro em fusdes e aquisi¢des, o0 BTG Pactual também apresentou forte
atuacdo tanto em 2010 como em 2011, ficando em primeiro lugar no ranking de fusdes e
aquisi¢des nos dois anos, de acordo com a Thomson Reuters, conforme informagdes em 31
de dezembro em 2010 e 31 de dezembro de 2011. O BTG Pactual assessorou seus clientes
em transagdes de fusdes e aquisicdes em 2011 que considera relevantes para o mercado,
tais como aquisi¢cao do controle da Usiminas pela Ternium, assessor dos controladores da
Schincariol na venda do controle para a Kirin, fusdo da Vanguarda com a Brasil Ecodiesel e
venda da WTorre Properties para a BR Properties. Em 2012, o BTG Pactual tem
assessorado seus clientes em transagdes que considera relevantes para o mercado, tais como
Joint Venture da CIBE com a divisdo de concessdao do grupo Atlantia e parceria da MPX
com a E.ON.

Relacionamento entre o Emissor e o BTG Pactual

Em atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instru¢do CVM 400, sdo
descritas abaixo as relacoes do Emissor (e das sociedades de seu grupo econdmico,
conforme aplicavel) com o Coordenador Lider e seu conglomerado econémico, além do
relacionamento referente a presente Oferta.

O Emissor ou sociedades de seu conglomerado econdmico mantém relacionamento
comercial com o BTG Pactual e/ou com as sociedades integrantes de seu conglomerado
econdmico. Na data deste Prospecto, o Emissor possui conta aberta junto ao Banco BTG
Pactual.

O sécio majoritario do Emissor, o Sr. Noberto Nogueira Pinheiro, emitiu em favor do
Coordenador Lider, em 06 de agosto de 2012, Cédula de Crédito Bancério n® CCB055/12
(“CCB”), cujos recursos obtidos pelo emitente da CCB foram utilizados para realizar um
aumento de capital do Emissor. A CCB conta com valor de principal de, aproximadamente,
R$102,3 milhdes, sobre o qual incidem juros remuneratérios equivalentes a variagdo
acumulada de 100% da Taxa DI acrescido de spread de 3,25% ao ano. A amortizagdo de
principal e pagamento de juros remuneratérios da CCB ocorre trimestralmente até a data de
vencimento, em 07 de agosto de 2017. Pela operagdo, o Coordenador Lider também
recebeu aproximadamente R$1,1 milhdo, em pagamento da taxa de abertura de Crédito.
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O Coordenador Lider emitiu, entre 23 de mar¢o de 2010 ¢ 23 de novembro de 2011, nove
cartas de fianca em favor do Emissor, com o objetivo de garantir obriga¢des no ambiente da
BM&FBOVESPA, sendo trés delas com valor afiancado de R$25,0 milhdes, duas com
valor de R$20,0 milhdes, uma no valor de R$10,0 milhdes, uma no valor de R$100,0
milhdes, uma no valor de R$107,0 milhdes ¢ uma no valor de R$125,0 milhdes. As cartas
de fianga tiveram vigéncia variando entre 21 de agosto de 2010 e 22 de fevereiro de 2012.
Pela emissdo das cartas de fianga, o Coordenador Lider fez jus a aproximadamente R$1,4
milhao a titulo de comissao de fianca sobre o valor afiangado.

A BTG Pactual Empresa Operadora do Mercado Energético Ltda. — Coomex, afiliada ao
Coordenador Lider, contratou seis fiancas junto ao Pine, com o intuito de garantir
operagdes de compra de energia elétrica. As fiangas, com inicio de vigéncia entre 17 de
abril e 06 de julho de 2012, tiveram valor entre R$0,25 milhdo ¢ R$1,3 milhao, totalizando
R$3,9 milhdes, todas com vencimento em 31 de janeiro de 2013, sendo que a comissao
paga ao Pine por essas operagdes foi de R$0,02 milhio.

O Banco BTG Pactual S.A.- Cayman Branch, sociedade integrante do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider, ¢ titular de Bonds emitidos pelo Pine, no valor de
US$0,06 milhdo, emitidos em 8 de fevereiro de 2010 e com vencimento em 6 de janeiro de
2017. Tais Bonds sao remunerados semestralmente por taxa de 8,75% ao ano (metade dessa
taxa em cada data de pagamento).

Além das operagdes supracitadas, nos ultimos 12 meses a BTG Pactual Corretora de
Mercadorias Ltda., integrante do conglomerado econdmico do Coordenador Lider, prestou
servigos de intermediag@o financeira ao Emissor, pelos quais recebeu em pagamento R$0,1
milhdo a titulo de corretagem.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico eventualmente
possuem titulos e valores mobilidrios emitidos pelo Pine, adquiridos em operacgodes
regulares em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado. Todavia, a participacdo
aciondria do Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes do seu conglomerado
econdmico nao atinge, € ndo atingiu, nos ultimos 12 meses, mais que 5% do capital social
do Emissor.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informagdes Sobre a Oferta — Demonstrativo de Custos da Oferta” deste Prospecto, nao ha
qualquer outra remuneragao a ser paga, pelo Emissor ao Coordenador Lider ou a sociedades
do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

O Emissor e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo vir a contratar, no
futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a
realizacdo de operagdes comerciais, incluindo, entre outras, assessoria em operagdes de
fusdes e aquisigdes, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos
de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conduc¢do das suas atividades.

O Emissor entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do
Coordenador Lider como institui¢ao intermediaria da sua Oferta.
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Banco Santander (Brasil) S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN,
constituida sob a forma de sociedade andénima, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nos 2.041 e 2.235, 26° andar,
CEP 04543-011, bairro Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42.

O Santander ¢ controlado pelo Banco Santander, S.A. ("Santander Espanha"), institui¢ao
com sede na Espanha fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de
€1,3 trilhdo em ativos, administra quase €1,4 trilhdo em fundos, possui mais de 102 milhdes
de clientes e aproximadamente 15 mil agéncias. O Santander acredita ser o principal grupo
financeiro da Espanha e da América Latina e desenvolve uma importante atividade de
negdcios na Europa, principalmente no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank
Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em
financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em
12 paises do continente e nos Estados Unidos.

No primeiro trimestre de 2012, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de
aproximadamente €1,6 bilhdo, na América Latina, o que representou, no mesmo periodo,
aproximadamente 52% dos resultados das éareas de negdcios do Grupo Santander no
mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander possui cerca de 6.053 agéncias.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato
operacional celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o
Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999
adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen
S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do Estado de Sao Paulo S.A.- Banespa.

Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consorcio composto pelo Santander
Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu
96,95% do capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12
de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas
brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis e
Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu
direito as atividades de administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que o Fortis
havia adquirido como parte da compra pelo consércio do ABN AMRO. Em 24 de julho de
2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim,
em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como
pessoa juridica independente.

Com a incorporagao do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos
do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes
segmentos de clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacoes,
governos e instituicdes. As atividades do Santander compreendem trés segmentos
operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestdo de recursos de terceiros e
Seguros.
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Em marco de 2012, o Santander, possuia uma carteira de mais de 25,7 milhdes de clientes,
3.776 entre agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 18.443 caixas
eletronicos, além de um total de ativos em torno de R$ 415 bilhdes e patrimoénio liquido de,
aproximadamente, R$66 bilhdes (excluindo 100% do agio). O Santander possui uma
participacdo de aproximadamente 27% dos resultados das areas de negocios do Santander
no mundo, além de representar 53% no resultado do Santander na América Latina e 92 mil
funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfolio de produtos e servicos locais e
internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos sao
oferecidos nas areas de transagdes bancarias globais (global transaction banking), mercados
de crédito (credit markets), finangas corporativas (corporate finance), agdes (equities), taxas
(rates), formag¢do de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes
corporativos podem se beneficiar dos servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operacdes em boa parte da
América Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets.

A érea de research do Santander ¢ considerada pela publicagdo Institutional Investor como
uma das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente,
o Santander dispde de estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento
de ativos latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a
investidores target em operacdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos
latinoamericanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa ¢ Asia, a equipe
do Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da
Institutional Investor. O Santander dispde de uma estrutura dedicada de acesso ao mercado
de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de acdes e
corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem, consistentemente, ocupado posicao de
destaque.

Nos anos de 2007, 2008 e 2009, as seguintes operagdes ¢ classificacdes merecem destaque:
(1) foi classificado como a quarta instituicdo, tanto em termos de volume de originagdo
quanto em numero de operagdes de renda fixa da ANBIMA, tendo intermediado 31
operagdes que totalizaram R$3.002 milhdes, equivalente a 6,2% do volume acumulado de
originacdo no ano; (ii) estruturou e atuou como Coordenador Lider da sétima emissdo
publica de debéntures da Companhia Vale do Rio Doce, no valor de R$5,5 bilhdes;
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(111) sétima emissdo publica de debéntures da Telemar Participagdes S.A., no montante total
de R$250 milhdes; (iv) primeira emissdo publica de debéntures da Iguatemi Empresa de
Shopping Centers S.A., no montante total de R$200 milhdes; (v) primeira emissdo publica
de debéntures da Klabin Segall S.A., no montante total de R$202,5 milhdes; (vi) terceira
emissdo publica de debéntures da Tractebel Energia S.A., no montante total de R$600
milhdes; (vii) terceira emissdo publica de debéntures da Elektro Eletricidade e Servigos
S.A., no montante total de R$300 milhdes; (viii) quinta emissdo publica de debéntures da
Companhia de Concessoes Rodoviarias — CCR, no montante total de R$598 milhdes; (ix)
segunda emissdo publica de debéntures da companhia Energética do Ceara — Coelce, no
montante total de R$245 milhdes; (x) primeira emissdo publica de debéntures da
Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A., no montante de R§600 milhdes.

Ainda nos mesmos anos, no segmento de operagdes estruturadas, o Santander intermediou
importantes operagdes, conforme descri¢do a seguir: (1) CRIs da primeira emissdao da WT
VRIJ Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A., totalizando R$126,9 milhdes; (ii)
alienagdo de Quotas Subordinadas do FIDC Chemical, totalizando R$41,8 milhoes; (iii)
CRIs da 3% série e 4" série da primeira emissdo da Rio Bravo Crédito Cia. de Securtitizacao,
lastreados em créditos imobiliarios devidos pela Petrobras — Petroleo Brasileiro S.A.,
totalizando R$100,2 milhdes ¢ R$99,6 milhdes, respectivamente; (iv) FIDC Chemical 111,
no montante de R$324 milhdes, sendo este o primeiro do programa de securitizagdo da
Braskem S.A.

Em 2010, o Santander (i) foi o Coordenador Lider da emissdo de debéntures de Rota das
Bandeiras, pelo montante de R$1,1 bilhdo; (ii) atuou como Coordenador Lider, finalizando
a distribuicdo de 180.000 Quotas Seniores do FIDC Monsanto, totalizando o montante de
R$180 milhdes; (iii) foi Coordenador Lider da segunda emissdo publica de debéntures da
Brookfield Incorporagdes S.A., no montante total de R$366 milhdes; (iv) foi o
Coordenador Lider da emissdo de debéntures de Forjas Taurus S.A., no montante de R$113
milhdes; (v) foi o Coordenador da emissdao de debéntures de Hypermarcas S.A., no
montante de R$651 milhdes; (vi) foi o Coordenador Lider da emissdo de debéntures da
Vianorte S.A., pelo montante de R$253 milhdes; (vii) atuou como Coordenador Lider da
emissdo de debéntures da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A., de
montante de R$307 milhdes; (viii) foi Coordenador Lider de debéntures para Centrovias
Sistemas Rodoviarios S.A., pelo valor de R$406 milhdes; (ix) atuou como Coordenador
Lider na emissdo de debéntures de Autovias S.A., pelo valor de R$405 milhdes; (x) atuou
como Coordenador na distribuicdo de Quotas Seniores do FIDC Lojas Renner no valor de
R$350 milhoes; (xi) atuou como Coordenador Lider da emissdo de debéntures de Gafisa
S.A., somando o valor de R$300 milhdes; (xii) atuou como Coordenador Lider na emissao
de debéntures de Telemar Norte Leste S.A, pelo valor de R$2 bilhdes.
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No ano de 2011, o Santander (i) coordenou a 5* emissdo e distribui¢do publica de debéntures
da Even Construtora e Incorporadora, no montante total de R$250 milhdes; (ii) atuou como
Coordenador Lider na distribuicdo da Segunda Série de Quotas Seniores do FIDC Monsanto,
somando o valor de R$100 milhdes; (iii) foi Coordenador da emissdo publica de debéntures
da ALL — América Latina Logistica S.A., no montante de R$810 milhdes; (iv) atuou como
Coordenador Lider na Distribui¢do de CRIs da 216* Série da 1* Emissdo da Brazilian
Securities Companhia de Securitizagdo, lastreados em Debéntures Simples da 4* Emissdo da
Rossi Residencial S.A., no montante de R$150 milhdes; (v) atuou como Coordenador Lider
na emissdo publica de debéntures da Lojas Renner, no montante de R$300 milhdes; (vi) foi
Coordenador da sexta emissdo publica de debéntures da Ampla Energia e Servigos S.A, no
montante de R$300 milhdes; (vii) foi Coordenador da quinta emissdo publica de debéntures
MRV Engenharia e Participagdes S.A., no montante de R$500 milhdes; (viii) atuou como
Coordenador Lider na distribui¢do da primeira emissdo de letras financeiras da Companhia
de Crédito, Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante de R$ 200 milhdes;
(ix) foi Coordenador na distribuigdo da Primeira Série de Quotas Seniores do FIDC— Insumos
Basicos da Industria Petroquimica (Braskem), somando o valor de R$500 milhdes; (x) foi
Coordenador da terceira emissao publica de debéntures da Companhia Energética do Ceara -
COELCE, no montante de R$400 milhdes; (xi) foi Coordenador na distribuicdo da Primeira e
Segunda Série de Quotas Seniores do FIDC da Companhia Estadual de 4guas e Esgotos -
CEDAE, somando o valor de R$1.140 milhdes; (xii) foi Coordenador na distribuicdo da
Segunda Série de Quotas Seniores do FIDC — Insumos Bésicos da Industria Petroquimica
(Braskem), somando o valor de R$500 milhdes; (xiii) atuou como Coordenador Lider na
primeira emissdo de debéntures simples da Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A.,
no montante de R$220 milhdes.

No ano de 2012, o Santander (i) atuou como Coordenador Lider na distribuicdo da Segunda
emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI
do Brasil, no montante de R$ 200 milhdes; (ii) atuou como Coordenador Lider na terceira
de debéntures simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de
R$300 milhdes; (iii) foi Coordenador da primeira emissdo de debéntures da Sul América
S.A., no montante de R$500 milhdes; (iv) atuou como Coordenador Lider na distribuigao
da Terceira Série de Quotas Seniores do FIDC Monsanto, somando o valor de R$176
milhdes; e (v) foi Coordenador da primeira emissdo de debéntures da Autometal S.A., no
montante de R$250 milhdes. (vi) atuou como Coordenador Lider na distribuigdo da
Primeira emissdo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$ 300
milhdes; (vii) foi Coordenador da quinta emissao de debéntures simples da JSL S.A., (viii)
foi Coordenador lider da Emissdo da 3 Série de Quotas do FIDC Insumos Basicos da
Industria petroquimica, no montante de RS500 milhdes; e (ix) foi Coordenador da primeira
emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, da BR Properties no montante de R$ 600 milhdes.
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Relacionamento entre o Emissor e o Santander

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instru¢do CVM 400, sdo
descritas abaixo as relacdes do Emissor (e das sociedades de seu grupo econdmico,
conforme aplicavel) com o Santander Brasil e seu conglomerado econdmico, além do
relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento referente a presente Oferta, o Emissor e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico (incluindo as sociedades Pine Assessoria e Consultoria Ltda. e
Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.) mantém
relacionamento comercial com o Santander Brasil e/ou com as sociedades Pine Assessoria e
Consultoria Ltda. e Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., integrantes de seu conglomerado econdmico. Nesse contexto, na data deste Prospecto
Preliminar, as sociedades acima mencionadas possuem contas correntes abertas junto ao
Santander Brasil.

O Emissor e/ou as sociedades de seu grupo econdmico mantém, ainda, relacionamento
comercial com o Santander Brasil e seu conglomerado econdmico iniciado em 2007 em
operacdes de conta corrente, folha de pagamento, empréstimos em moeda local e estrangeira.
Quanto aos empréstimos em moeda local, o Banco Pine S.A e o Santander vém desenvolvendo
um relacionamento comercial desde 2008, periodo durante o qual o Emissor vendeu parte de
suas carteiras de crédito consignado ao Santander Brasil. Atualmente, ndo ha operagdes de
venda de carteira de crédito em aberto entre o Emissor ¢ o Santander Brasil. Quanto a
empréstimos de moedas internacionais, o historico do relacionamento com o Banco Pine S/A
chegou a totalizar USD 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de dolares americanos), entre
linhas diretas de crédito para finalidade de Trade Finance, incluindo um programa de AB Loan
gerido conjuntamente com a multilateral IIC em 2010. Hoje o saldo existente ¢ de
aproximadamente USD 19.800.000,00  (dezenove milhdes e oitocentos mil doélares
americanos), sendo USD 4.800.000,00 (quatro milhdes e oitocentos mil doélares americanos)
em Trade Finance a uma taxa de Libor + 1,90% e USD 15 mln em AB Loan com uma taxa de
2,5% e pelo servigo de coordenagdo e estruturagdo da Oferta o Santander recebeu uma
receita de USD 112.500,00 (cento e doze mil dolares), com a finalidade de investimentos em
projetos especificos através de sub-empréstimos para determinadas subsidiarias. As operagdes
em moeda estrangeira (exceto o AB Loan) sdo coordenadas constantemente através de lastros
apresentados pelo Banco Pine conjuntamente com valores requisitados aos empréstimos
desembolsados pelo Santander Brasil.

Ainda, o Santander Brasil adquiriu R$ 100.000.000 (cem milhdes de reais) da primeira

emissdo de letras financeiras do Banco Pine S.A, em valor de R$ 313.000.000,00 (trezentos
e treze milhdes de reais), realizada em abril de 2012 com remuneragdo de 111% do CDI.
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O Santander atuou como Coordenador Lider dessa Letra Financeira, e pelo servigo de
coordenacdo e estruturagdo da Oferta o Santander recebeu 0,20% sobre o volume de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), o que equivale a R$200.000,00 (duzentos mil
reais). Adicionalmente, nos meses de junho e julho, o Santander prestou fiancas para o
Banco Pine de respectivamente R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e RS
18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais), vincendas em Outubro de 2012 com a finalidade
de constituicdo de margens para operagdes na BM&F. Além do relacionamento acima, o
Santander Brasil tem operacdes de derivativos (interest rate swaps) celebradas com o Banco
Pine com valor nominal de mais de R$ 24.000.000,00 (milhdes de reais).

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informacgdes Sobre a Oferta — Demonstrativo de Custos da Oferta” deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneracdo a ser paga pelo Emissor ao Santander ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

O Emissor e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo vir a contratar, no
futuro, o Santander Brasil e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a
realizacdo de operagdes comerciais, incluindo, entre outras, assessoria em operagdes de
fusdes e aquisigdes, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestagdo de servigos
de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo das suas atividades.

O Emissor entende que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do
Santander Brasil como institui¢ao intermediaria da sua Oferta.

Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

A Pine Investimentos, unidade de produtos de Banco de Investimentos do Emissor, atua
junto aos clientes oferecendo solugdes customizadas e diferenciadas nas areas de Mercado
de Capitais, Assessoria Financeira e Gestdo de Recursos. No 1° semestre de 2012, a Pine
Investimentos, através de sua unidade de Mercado de Capitais, liderou a estruturagdao de
mais de R$ 640 milhdes em operagdes para seus clientes, utilizando os mais diversos
instrumentos.

A érea de Assessoria Financeira auxilia os clientes a encontrar a melhor estrutura de
capital, com base em seus objetivos de longo prazo. As principais linhas de atuacdo sdo
Project Finance, M&A e operagdes hibridas de capital. Durante o 1° semestre de 2012, além
dos diversos mandatos em andamento, o Emissor anunciou a conclusdo de uma importante
operagdo de M&A e Project Finance no setor de Energia, no valor de R$ 540 milhdes.

63



Relacionamento entre o Emissor e a Pine Investimentos

Além do relacionamento referente a presente Oferta, o Emissor mantém relacionamento
com a Pine Investimentos através de aplicacdes em CDB e CDI que a Pine Investimentos
mantém no Emissor, descritos abaixo:

Aplicagao Montante Data da Prazo Juros
envolvido (RS) Transacio
CDI 12.808.000,00 31.12.2011 3 a 12 meses 105% do CDI
CDI 34.000,00 31.12.2011 36 a 60 meses | 100% do CDI
CDB 1.205.000,00 31.12.2011 3 a 12 meses 105% do CDI
CDB 1.763.000,00 31.12.2011 12 a36 meses | 104% do CDI
CDB 3.762.000,00 30.6.2012 12 a36 meses | 104% do CDI
CDB 13.106.000,00 30.6.2012 3 a 12 meses 103% do CDI

O Emissor ¢ controlador da Pine Investimentos, com participa¢do de 99% (noventa e nove
por cento) do seu capital social. Os Srs. Noberto Nogueira Pinheiro e Noberto Nogueira
Pinheiro Junior, socios da Pine Investimentos em conjunto com o Emissor, sdo presidente
do Conselho de Administragdo e Diretor-Presidente do Emissor, respectivamente.

O Emissor e/ou empresas de seu grupo econdmico poderdo, no futuro, contratar a Pine
Investimentos para a prestacao de servigos de distribuicao de titulos e valores mobiliarios
de sua emissdo e/ou estruturagdo, bem como para outras operagdes uteis e/ou necessarias a
conducao das suas atividades.

O Emissor e suas controladas, incluindo a Pine Investimentos, possuem uma Politica de
Chinese Wall definindo entre outros os controles e condutas que previnem a transmissao de
informacodes privilegiadas e confidenciais entre areas que possuam atividades conflitantes,
tais como Sales & Trading - Banco Pine x Gestdo de Fundos — Corporate Finance, além da
qualificagdo informacdes publicas e privadas, bem como, da segregacao fisica de ambiente
e de redes. O Emissor entende, em razdo de tal Politica, inexistem conflitos de interesse
decorrentes do relacionamento entre o Emissor e a Pine Investimentos.

Exceto pela remuneragdao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto e
“Informacgdes Sobre a Oferta — Demonstrativo de Custos da Oferta” deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneragao a ser paga, pelo Emissor ao Coordenador Lider ou a sociedades
do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer outra operagao celebrada entre o Emissor e os
Coordenadores e/ou sociedades dos seus conglomerados econdmicos que esteja vinculada a
presente Oferta. Para mais informacgdes acerca do relacionamento do Emissor com os
Coordenadores e/ou sociedades dos seus conglomerados econdmicos, veja a secao
“Informagdes sobre os Coordenadores e Relacionamento com o Emissor, deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DO EMISSOR

Os Diretores do PINE esclarecem que a politica administrativa do Emissor foi desenvolvida
para evitar que haja disparidades entre seus passivos e ativos, com vistas a garantir que
tenha liquidez suficiente para manter suas obrigacdes de retiradas, pagamento de outras
responsabilidades no vencimento, fazer empréstimos ou participar de outras operacdes com
seus clientes e ir ao encontro de suas necessidades financeiras de negdcio.

O PINE procura manter o acesso a diversas fontes de financiamento por um custo razoavel,
através da estrutura de politica administrativa de ativos e passivos, a qual estabelece limites
a respeito de riscos, taxa de juros, defasagem de financiamentos e limitagdes de
concentragcdo de ativos em certos instrumentos, tal como nos titulos emitidos pelo Governo
Federal.

O PINE revisa os principais aspectos de administragdo de ativos e passivos, bem como a
liquidez e as fontes de capital, em reunidoes semanais do Comité de Tesouraria, também
conhecido como ALCO — Assets and Liabilities Committee. O Comité de Tesouraria revé e
avalia a posicdo de liquidez para estabelecer um nivel minimo de liquidez e, quando
necessario, convoca reunides extraordinarias para rever e avaliar a posicdo de liquidez
resultante de mudancas macroecondmicas. O PINE possui um plano de contingéncia, o qual
foi aprovado pelo Comité de Tesouraria, a ser implementado no caso de crise de liquidez
iminente. Esse plano de contingéncia inclui o monitoramento das reservas de caixa minimo
(atualmente igual a quantia, em reais, entre 20% e 30% de nossos depoésitos a prazo) e a
adoc¢do de politicas e acdes corretivas para recuperar os niveis de liquidez minima. O plano
inclui tais agdes através do uso de limites suplementares, da redu¢do na renovacgdo de
empréstimos, de pausa parcial ou completa na concessdo de novos empréstimos, na venda
de uma porcdo de nossas carteiras de empréstimos e na suspensdo de esforgcos de
recuperagao de empréstimos. Referido plano foi arquivado junto ao Banco Central. Em
2003, o Comité de Tesouraria determinou que o nivel de liquidez minima da instituicao
fosse entre 20% e 30% dos depdsitos a prazo.

O departamento financeiro € responsavel por administrar as fontes de liquidez e
financiamento do Banco, incluindo o comércio de titulos emitidos em reais e em moeda
estrangeira. O departamento financeiro mantém o que o PINE acredita ser um balango
adequado entre vencimentos agendados e diversificagdo de fontes de financiamento. A
partir do atual nivel de fontes de capital e da capacidade de acesso a financiamentos
adicionais do PINE, o PINE acredita que a sua liquidez geral ¢ suficiente para garantir as
obrigagdes existentes com credores e clientes, reparar mudangas antecipadas em seus niveis
de ativos e passivos e satisfazer, ainda, suas necessidades financeiras gerais de negocio.
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Os Diretores do PINE entendem que o PINE tem uma politica conservadora em relagio ao
seu caixa. Em junho de 2012, com um saldo de R$1,4 bilhdo, o caixa gerencial, que ¢é
composto pela soma das disponibilidades, aplicacdes em operacdes compromissadas,
aplicacdes em moeda estrangeira e titulos livres, representava 38% dos depdsitos a prazo,
incluindo Letras de crédito do agronegdcio (LCA) e Letras de crédito imobiliario (LCI) -
em linha com a intengdo atual do PINE de manter a relacdo de caixa/depositos entre 30% e
40%, o que representa um valor de liquidez minimo superior, inclusive, ao determinado em
2003 pelo Comité de Tesouraria. O Emissor acredita possuir uma politica conservadora de
gestdo de ativos e passivos. Desta forma, as fontes de captacdo de recursos do PINE sao
alinhadas em prazo e custo aos respectivos portfolios de operagdes ativas. Enquanto o prazo
médio ponderado da carteira de crédito ¢ de 13 meses, o prazo da captacao ¢ de 16 meses, o
que garante uma situagdo confortavel ao PINE na gestao de ativos e passivos.

Para informagdes sobre a capitaliza¢do e capacidade de pagamento da Emissora, favor ler a
secdo “Capitalizagdo” deste Prospecto, bem como o Formuléario de Referéncia do Emissor,
incorporado a este Prospecto por referéncia, notadamente os itens 3.7 e 3.8, na se¢do
“Informagdes Financeiras Selecionadas”, e 10.1, na se¢ao “Comentarios dos Diretores”.
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CAPITALIZACAO

A tabela abaixo apresenta o nivel de endividamento do Emissor em 30 de junho de 2012,
com base em suas demonstra¢des financeiras consolidadas. O Indice de Endividamento foi
calculado por meio da soma do passivo circulante ¢ do passivo nao-circulante, dividido
pelo patrimonio liquido:

Data Base Montante total da Tipo de Indice Indice de
divida, de qualquer Endividamento
natureza (R$)
30.6.12 8.934.188,00 Indice de 8,4900
Endividamento

Abaixo, segue tabela indicativa do montante de obrigacdes contraidas pelo Emissor, de
acordo com o prazo de vencimento de tais obrigagdes:

Data Base (30.6.12) *

Tipo de divida | Inferior a Umatrés | Trésacinco | Superiora Total
um ano anos anos cinco anos

Quirograférias | 4.963.000,00 | 1.871.203,00 | 1.504.797,00 | 595.188,00 | 8.934.188,00

Total 4.963.000,00 | 1.871.203,00 | 1.504.797,00 | 595.188,00 | 8.934.188,00

* Valores em Reais
O Emissor ndo possui dividas da espécie garantia flutuante ou garantia real.

Para maiores informagdes sobre a capitalizagdo do Emissor, vide seu Formulédrio de
Referéncia, incorporado a este Prospecto por referéncia.
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SUMARIO DO EMISSOR

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO EMISSOR.
AS INFORMACOES COMPLETAS SOBRE O EMISSOR ESTAO NO FORMULARIO
DE REFERENCIA INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO.
LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Este sumario é apenas um resumo das informagoes sobre o Emissor e ndo contém todas as
informagoes que o investidor deve considerar antes de investir nas Letras Financeiras objeto
da Oferta realizada no dmbito do Programa de Distribuicdo Continua. Antes de tomar uma
decisdo de investimento, o investidor deve ler cuidadosamente este Prospecto e o
Formulario de Referéncia para informacoes completas sobre as atividades do Emissor,
incluindo as informagoes na secido “Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Letras
Financeiras” e “Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor”, deste Prospecto,
respectivamente, nas secoes “4.1 Fatores de Risco” e “5.1 Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia, assim como as demonstracoes financeiras do Emissor e suas
respectivas notas explicativas incluidas neste Prospecto. As informagoes constantes desta
secdo sdo consistentes com aquelas constantes do Formulario de Referéncia. Recomenda-se
aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Letras Financeiras objeto da Oferta no ambito do Programa de Distribuigcdo
Continua.

Visao geral

O Emissor ¢ um banco de atacado focado em estabelecer relacionamentos de longo prazo
com seus clientes e especializado em prover solugdes financeiras para grandes empresas.
Em 30 de junho de 2012, sua carteira de crédito era composta em 56% por clientes com
faturamento acime de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), 15% por clientes com
faturamento entre R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais), 12% por clientes com faturamento entre R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) e R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e 17% por
clientes com faturamento até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais). Sua
estratégia baseia-se em conhecer cada cliente profundamente, entendendo seu negocio e seu
potencial, de modo a construir solugdes e alternativas personalizadas. Esta estratégia requer
diversidade de produtos, capital humano qualificado, administragdo de riscos eficiente e
agilidade, caracteristicas consistentemente desenvolvidas pelo Banco.

O Emissor acredita que agilidade e criatividade no atendimento aos clientes sejam marcas
registradas da instituicao, gragcas ao seu modelo de gestdo caracterizado por uma estrutura
interna enxuta, com poucos niveis hierarquicos e uma cultura baseada na meritocracia, que
privilegia o desempenho dos melhores talentos. Isso marca o compasso de crescimento do
Banco em seus mais de quinze anos de existéncia. As necessidades dos clientes do Banco
sao avaliadas individualmente, assim como os riscos de crédito, resultando em solugdes
personalizadas.

O modelo de negocios do Banco ¢ dividido em trés principais linhas de atuacdo: Crédito
Corporativo, Mesa para Clientes e Pine Investimentos.
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e O Crédito Corporativo oferece produtos tradicionais de crédito a empresas de
grande porte. Como parte do modelo de negdcios, cada officer de originagdo do
Pine tem em média 10 grupos econOmicos em sua carteira de clientes,
possibilitando que cada empresa seja acompanhada muito de perto e de forma
extremamente personalizada.

e A Mesa para Clientes oferece produtos de hedge para empresas, com o objetivo de
proteger e administrar riscos de mercado presentes nos balangos dos clientes. Os
mercados de atuagdo sdo, principalmente, Juros, Moedas e Commodities. O Pine
oferece os principais produtos de derivativos, entre eles NDF (Non Deliverable
Forward), estruturas de opgao e swaps. O Banco ndo oferece derivativos exoticos
ou alavancados.

e A Pine Investimentos, unidade de produtos de Banco de Investimentos do Pine, atua
com profundo alinhamento junto aos clientes oferecendo solucdes customizadas e
diferenciadas nas areas de Mercado de Capitais, Assessoria Financeira e Gestao de
Recursos.

O PINE acredita possuir uma politica conservadora de gestdo de ativos e passivos. Desta
forma, as fontes de captacdo de recursos do PINE sdo alinhadas em prazo e custo aos
respectivos portfolios de operagdes ativas.

A tabela a seguir evidencia o gap positivo de liquidez entre os prazos médios de captagdo e
a carteira de crédito, nas datas e periodos indicados:

Dez 2011 Dez 2010  Dez 2009 Jun 2012 Jun 2011

(em meses)
Prazo Médio Carteira de Crédito 14 15 13 13 15
Prazo Médio Captagdo 18 18 14 16 19

O quadro abaixo mostra os vencimentos, por faixa, da carteira de crédito eexpandida mais o
caixa gerencial e da carteira de captacao, considerando os saldos de 30 de junho de 2012:

| Sem Vencimento Até3meses De3al2meses Dela3anos De3a5anos Acimadeb5 anos

Crédito - 3.124 1.921 1.642 402 94
Captagdo 33 1.590 2.344 1.775 1.056 135

No mercado local, o PINE capta recursos por meio da oferta a investidores institucionais,
pessoas juridicas e fisicas de certificados de depositos e outros instrumentos de divida local,
como letras financeiras, LCA e, também, através de operacdes de captagdo estruturadas.
Destaca-se, ainda, no mercado local, a atuagdo mais ativa do BNDES (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social), onde o Banco obtém disponibilidades financeiras
destinadas a operagdes de repasses.

No ambito internacional, além de ampliar sua base de bancos correspondentes para cerca de
60 institui¢des, o PINE obteve incremento em seus limites anteriormente estabelecidos.
Essas instituicdes incluem bancos em diversos paises e agéncias multilaterais como DEG,
IFC, IDB, FMO e Proparco.
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As demonstragdes financeiras consolidadas contemplam as operacdes do Banco Pine S.A.,
que inclui a agéncia de Grand Cayman, e de suas controladas Pine Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Pine Investimentos), Pine
Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. (antiga BP Empreendimentos e Participagdes
S.A.), Pine Corretora de Seguros Ltda. (Pine Corretora), Pine Assessoria ¢ Consultoria
Ltda. (Pine Assessoria), Pine Assessoria em Comercializacio de Energia Ltda (Pine
Assessoria e Comercializadora) e da entidade de proposito especifico representada pelo
Pine Crédito Privado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros (Pine
Crédito Privado).

As tabelas a seguir evidenciam informagoes financeiras consolidadas do Emissor, derivadas
das demonstracdes financeiras preparadas de acordo com Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil aplicaveis as institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, nas datas e periodos
indicados:

31 de dezembro 30 de junho
2011 | 2010 | 2009 2012 2011
(em RS milhares, exceto percentuais)
Total de Ativos 11.143.527 9.150.547  6.984.014 10.037.911 10.091.356
Patriménio liquido 1.015.081 867.132 825.212 1.052.810 892.700
Carteira de crédito expandida'” 6.934.746 5.759.721 4.180.765 7.478.748 6.304.577
Depositos 3.483.529 3.151.931 2.783.547 3.402.251 3.260.887
Emissdes de titulos no exterior 321.458 121.609 241.767 262.277 243.502
Disponibilidades, aplicagdes 5.735.068 3.973.288  2.948.978 4.169.767 4.795.411
interfinanceiras de liquidez e
titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros
derivativos
Exercicio social findo em 31 de Semestre findo em31 de
dezembro junho
2011 2010 2009 2012 2011
(em R$ milhares, exceto percentuais)
Lucro liquido 161.514 118.270 85.086 92.070 67.534

(1) Inclui finagas, carta de crédito, cessdo com coobrigagao e titulos privados
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As tabelas a seguir evidenciam informagdes financeiras adicionais as apresentadas acima:

31 de dezembro 30 de junho
2011 | 2010 | 2009 | 2012 2011
(em R$ milhares, exceto percentuais) |
Tier I 14,3% 13,8% 15,1% 12,6% 13,2%
Tier II 4,2% 3,6% 0,5% 3,3% 3,4%
Indice da Basiléia — (%) 18,5% 17,4% 15,6% 15,9% 16,6%
Provisdes para créditos de liquidacao 3,6% 2,5% 2,0% 4,0% 2,7%
duvidosa como percentual da carteira
de crédito — (%)
Endividamento de curto prazo 6,79 6,52 5,50 5,44 6,70
Endividamento de longo prazo 3,14 3,01 1,90 3,05 3,57
Exercicio social findo em 31 de Semestre findo em31 de
dezembro junho
2011 2010 2009 2012 2011
(em R$ milhares, exceto percentuais)
Indice de Eficiéncia — (%)" 37.2% 32,4% 34,6% 28,9% 35,0%

(D 0 indice da Basiléia, conforme definido pelo BACEN, corresponde a 11% de nosso patriménio liquido de referéncia
dividido pelo minimo montante de capital que é necessario para funcionamento de acordo com a regulagdo do BACEN.
() O endividamento de curto e longo prazo do Pine ¢ representado, em sua totalidade, pelo total do passivo circulante e
passivo ndo-circulante exigivel a longo prazo.

() indice de eficiéncia é definido como a proporgio, expressada na forma de percentual, entre (a) a soma das despesas de
pessoal, outras despesas administrativas e despesas tributdrias e (b) a soma da receita com prestacdo de servigos e
resultado bruto da intermediagdo financeira (deduzindo a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa).

A carteira de crédito expandida ¢ uma medida ndao contabil composta por carteira de crédito,
titulos privados, cessdo com coobrigagdo, fiancas e carta de crédito. Para maiores detalhes
sobre a carteira de crédito expandida, sua metodologia de calculo, conciliacdo entre a carteira
de crédito expandida, os niimeros divulgados nas demonstragdes financeiras auditadas do
Emissor e uma explicac¢ao pela qual o Emissor entende que tal informagao ¢ apropriada para a
compreensdo de sua condi¢do financeira e o resultado de suas operagdes, veja o item 3.2. do
Formulario de Referéncia.

Pontos fortes
O Emissor acredita que sua posicao de mercado ¢ um resultado dos seguintes pontos fortes:

O PINE acredita que agilidade e criatividade no atendimento aos clientes sejam marcas
registradas da instituicdo, gracas ao seu modelo de gestdo caracterizado por uma estrutura
interna enxuta, com poucos niveis hierarquicos € uma cultura baseada na meritocracia, que
privilegia o desempenho dos melhores talentos, que marcam o compasso de crescimento do
Banco em seus mais de quinze anos de existéncia. As necessidades dos clientes do Banco sao
avaliadas individualmente, assim como os riscos de crédito, resultando em solucoes
personalizadas.

O Emissor acompanha ativamente os setores de atuagdo de seus clientes e suas
necessidades de negocio com o objetivo de criar relacionamentos s6lidos e mutuamente
benéficos. O PINE acredita ser capaz de acessar rapidamente os riscos de crédito de seus
clientes, aprovar linhas de crédito e, desse modo, desvendar suas necessidades financeiras
de uma maneira eficiente. O Banco utiliza um processo de aprovagao de crédito eletronico,
0 que permite um procedimento agil e seguro na concessdo do crédito. Para iniciar o
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processo de aprovacdo de crédito, o cliente deve fornecer informagdes como as
demonstragdes financeiras dos ultimos dois exercicios sociais; recentes declaragdes
financeiras provisérias (ou relatorios administrativos, no caso da indisponibilidade das
declaracdes financeiras provisorias); informacdes relacionadas a débitos bancéarios
pendentes, incluindo limites de crédito, espécie, vencimentos e garantia, um registro
atualizado da empresa e de seus controladores; e um relatorio “Conhega Seu Cliente”.

O modelo de negocios do Banco ¢ dividido em trés principais linhas de atuagdo: Crédito
Corporativo, Mesa para Clientes e Pine Investimentos.

Crédito Corporativo

O Crédito Corporativo oferece produtos tradicionais de crédito a empresas de grande porte.
Como parte do modelo de negocios, cada officer de originagdo do Pine tem em média 10
grupos econOmicos em sua carteira de clientes, possibilitando que cada empresa seja
acompanhada muito de perto e de forma extremamente personalizada.

As operagoes de empréstimos corporativos sao colateralizadas, dentre outros, com varios
tipos de garantias, como alienagdo fiduciaria de produtos e de imoveis, recebiveis e
aplicagdes financeiras. Em 30 de junho de 2012, a carteira de crédito era composta pelas
seguintes garantias: 46% alienacdo fiduciaria de produtos e 23% alienagdo fiducidria de
imodveis, 26% recebiveis, 3% aplicacdes financeiras e 2% fianca. Evidenciando a qualidade
da carteira de crédito do Banco Pine, em 30 de junho de 2012, 48,1% da carteira de crédito
era representada por clientes AA-A, 36,9% por clientes B e 15% por clientes C, D-E e F-H,
dos quais 10,9% eram cliente C, 1,8% eram clientes D-E e 2,3% eram clientes F-H. Ao
longo do tempo, essas operagdes de empréstimo t€m geralmente comprovado serem de
baixo risco. O Banco procede com cuidado em cada estagio de uma especifica operagéo de
empréstimo, incluindo negociacdo, aprovagdo de crédito, documentagdo, monitoramento de
garantia e a condi¢do financeira do cliente enquanto o empréstimo esta em nossa carteira.
Além disso, o Emissor acredita possuir uma equipe especializada e eficiente e sistemas de
controle abrangentes para garantir que oferecemos um servigo altamente eficiente aos seus
clientes.

O PINE acompanha as empresas que compdem sua carteira de crédito constantemente e
busca evoluir de forma diversificada. Em 30 de junho de 2012, sua carteira de crédito era
composta pelos seguintes setores: agucar e alcool (19%), construcdo civil (10%), energia
elétrica e renovavel (9%), agricultura (9%), infra-estrutura (7%), comeércio exterior (5%),
transporte e logistica (5%), servigos espemahzados (4%), veiculos e pegas (4%), bebidas e
fumo (4%), metalurgia (3%), alimentos (3%), quimica e petroquimica (3%), institui¢des
financeiras (2%), processamento de carne (2%), telecomunicacdes (2%) e outros (9%). Em
termos de concentracdo geografica, 75% da carteira de crédito estd concentrada na regido
sudeste, 11% na regiao centro-oeste, 8% regiao sul, 7% Nordeste e 1% Norte.

As diversas modalidades de crédito sao o principal produto oferecido pelo PINE,
apresentamos a seguir os principais produtos deste segmento:

e Grupo Capital de giro: O Banco oferece empréstimos de capital de giro em moeda
local que sdo normalmente colateralizados por garantias, como contas a receber de
contratos especificos, alienagdo fiducidria ou direitos de crédito diversificados. Os
produtos que compdem o grupo Capital de giro sdo: Capital de giro, Conta corrente
garantida, Titulos descontados, Compror, Devedores por compra de valores e bens
(venda de BNDU a prazo), Financiamentos a exportagdo (CCE/NCE). Os termos e
condicdes para esses empréstimos variam de acordo com as necessidades de cada
cliente. Por exemplo, empréstimos de capital de giro podem ser estruturados de tal
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maneira que o principal pode ser devido em parcela Unica no vencimento ou
amortizacao conforme um planejamento de pagamento acordado. Em 30 de junho
de 2012, o Pine possuia R$ 3.332 milhdes em empréstimos de capital de giro em
sua carteira. Em 31 de dezembro de 2011, 2010 e 2009, possuia R$ 3.286 milhoes,
R$ 3.358 milhdes e R$ 2.703 milhdes, respectivamente.

e Repasses do BNDES: O Emissor atua como agente financeiro do BNDES para
fundos de repasses tomados pelo BNDES para empresas. Essas linhas de crédito
sdo usualmente financiadas através do FINAME e do BNDES-EXIM, dois
programas do BNDES para financiamento de compras de equipamento e
exportacdo de bens e servigos, respectivamente, ¢ sdo repassados pelo Banco a
determinadas empresas de grande porte que possuem certos critérios estabelecidos
pelo BNDES. Os fundos do BNDES sao repassados a um spread determinado de
acordo com o risco de crédito que o Banco avalia para um determinado tomador.
Esses fundos de repasses sao geralmente fornecidos a uma taxa de juros abaixo do
mercado e possuem vencimento médio de até cinco anos, o que excede os
vencimentos atualmente disponiveis para a maioria dos outros tipos de operacao de
crédito no Brasil. Em razao de esses empréstimos serem geralmente financiados
por empréstimos do BNDES, o Pine ndo tem nenhum risco de incompatibilidade
entre taxa de juros ou vencimento € cobramos juros com margem fixa sobre o custo
dos fundos cobrados pelo BNDES. O Emissor carrega, no entanto, todo o risco de
crédito do tomador e, portanto, aplica o mesmo critério de avaliagdo de risco a
esses empréstimos que aplica a suas outras extensdes de crédito. O Banco tem
controle exclusivo sobre o fornecimento de fundos de repasse a qualquer tomador.
Em 30 de junho de 2012, a carteira de BNDES somava R$ 811 milhoes,
comparados com R$ 873 milhdes, R$ 833 milhdes e R$ 176 milhdes em 31 de
dezembro de 2011, 2010 e 2009, respectivamente. Os recursos financeiros obtidos
do BNDES devem ser repassados totalmente.

e Repasses 2.770/00: O Banco iniciou suas operagdes de financiamento em moeda
estrangeira em 1998. Seus financiamentos em moeda estrangeira incluem
empréstimos conforme a Resolucao n° 2.770/00, que consistem em operacdes de
empréstimos em reais estendidos a tomadores brasileiros que estao relacionados a
operacdes de empréstimos em moedas estrangeiras (usualmente em dolar
norteamericano) celebrados entre um banco brasileiro credor e uma institui¢ao
financeira estrangeira. A Resolu¢ao 2.770/00 trata de empréstimos em moeda
estrangeira captada no exterior pelas institui¢des financeiras e repassadas em
moeda nacional a pessoas fisicas ou juridicas nao-financeiras no Pais, em
condicdes idénticas dos recursos de captacdo para pagamento do principal, juros,
encargos e acessorios e imposto sobre a renda, sujeitas a variacdo cambial, cabendo
as mesmas apenas as comissoes pelo repasse. Em 30 de junho de 2012, o Emissor
possuia R$ 10 milhdes em empréstimos nesta modalidade em sua carteira,
comparados a R$ 10 milhdes, R$ 13 milhdes e R$ 21 milhdes em 31 de dezembro
de 2011, 2010 e 2009, respectivamente.

e Trade finance: Os empréstimos de trade finance consistem em financiamentos de
exportagdo, financiamentos em moeda estrangeira e créditos abertos para
importacdo (cartas de crédito) . Nos empréstimos de financiamento de importacao,
o Emissor geralmente fornece uma linha de crédito a um importador brasileiro de
modo que o exportador pertinente seja totalmente pago pelos bens exportados por
um de nossos bancos correspondentes. Nesse tipo de linha de crédito, o importador
normalmente concorda em nos pagar o equivalente em real da quantia em moeda
estrangeira paga ao exportador pertinente, acrescido de juros acumulados. As
atividades de financiamento de exportacdo focam em crédito de pré-exportacdo e
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poOs-exportacao, esses créditos tomam a forma de adiantamento para exportadores
em reais frente a um contrato de cadmbio celebrado com o Banco antes que ocorra o
carregamento (embarque) dos bens exportados (ACCs), ou apds o carregamento
dos bens exportados (ACEs). Uma vez realizado o embarque da mercadoria, uma
fatura comercial ¢ emitida para que possamos receber o pagamento do importador
através de um de nossos bancos correspondentes. Se o importador inadimplir
quaisquer dos pagamentos devidos a operagdo de exportacdo, nds temos reembolso
frente ao exportador pela quantia total do crédito. Operagdes de financiamento de
exportacdo normalmente possuem duracao entre 90 e 360 dias. O Pine tem acesso a
linhas de crédito de aproximadamente 60 bancos no exterior, com os quais financia
suas operagdes financeiras comerciais. Em 30 de junho de 2012, o Emissor possuia
RS 1.154 milhdes em operagdes, comparado a R$ 782 milhdes, R$ 533 milhoes ¢
R$ 770 milhdes em 31 de dezembro de 2011, 2010 e 2009, respectivamente.

e Fiancas: O Banco concede fiancas a empresas de grande porte na forma de notas
emitidas no exterior (bid bonds) ou garantias de desempenho, para as quais seus
clientes assegurados pagam uma taxa baseada no termo e no valor de suas obrigacdes
subjacentes. Essas fiancas sao concedidas e normalmente prestadas em favor de bancos
correspondentes e clientes corporativos. O Pine concede essas fiangas em reais ¢ elas
sdo obrigagdes contingentes que nao sdo refletidas em seu balango patrimonial,
passando a fazer parte da conta “compensa¢do de balango”. O Emissor nao teve
quaisquer chamadas importantes sobre essas operagoes até o presente momento. Em 30
de junho de 2012, suas fiangas outorgadas somavam R$ 1.599 milhdes, comparado a
RS 1.687 milhodes, RS 1.022 milhdes e R$ 511 milhdes em 31 de dezembro de 2011,
2010 e 2009, respectivamente.

Mesa para Cliente

A Mesa para Clientes oferece produtos de hedge para empresas, com o objetivo de proteger
e administrar riscos de mercado presentes nos balangos dos clientes. Os mercados de
atuacdo sdo, principalmente, Juros, Moedas e Commodities. O Emissor oferece os
principais produtos de derivativos, entre eles NDF (Non Deliverable Forward), estruturas
de opcao e swaps. O Banco ndo oferece derivativos exdticos ou alavancados.

O total do valor nocional da carteira de derivativos com clientes atingiu R$ 4,7 bilhdes,
com duration médio de 249 dias, em 30 de junho de 2012. J4 o MtM da carteira encerrou o
semestre no valor de R$ 256 milhdes. Considerando stress test realizado na carteira de
derivativos com clientes do PINE, em um cendario extremamente negativo — com apreciagao
do dolar de 31%, que elevaria o dolar para R$2,64/USS$, e queda no prego das commodities
de 30% -, o risco de crédito potencial com clientes neste portfolio seria de R$ 597 milhdes.
Na opinido do Emissor, tal resultado demonstra que a carteira de derivativos ¢ bem
balanceada e que, mesmo sob cenario de estresse de mercados, representaria uma baixa
exposicao de crédito.

Segundo ranking da CETIP (junho de 2012), o Pine esta classificado entre os 15 maiores
bancos em operacdes de derivativos para clientes e o 1° maior em termo de commodities
para clientes.

Pine Investimentos

A Pine Investimentos, unidade de produtos de Banco de Investimentos do Pine, atua com
profundo alinhamento junto aos clientes oferecendo solugdes customizadas e diferenciadas
nas areas de Mercado de Capitais, Assessoria Financeira e Gestdo de Recursos.
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No segundo trimestre de 2012, a Pine Investimentos, através de sua unidade de Mercado de
Capitais, liderou a estruturag@o de mais de R$ 340 milhdes em operacdes para seus clientes,
utilizando os mais diversos instrumentos.

A area de Assessoria Financeira auxilia os clientes a encontrar a melhor estrutura de
capital, com base em seus objetivos de longo prazo. As principais linhas de atuacdo sdo
Project Finance, M&A e operagdes hibridas de capital. Durante o segundo trimestre de
2012, além dos diversos mandatos em andamento, o PINE anunciou a conclusdo de uma
importante operacdo de M&A e Project Finance no setor de Energia, no valor de R$ 540
milhoes.

Estratégia do Emissor

A estratégia do Emissor baseia-se em conhecer cada cliente profundamente, entendendo seu
negdcio e seu potencial, de modo a construir solu¢des e alternativas completas e
personalizadas. Esta estratégia requer diversidade de produtos, com o oferecimento de uma
linha completa de produtos de crédito e servigos financeiros para atender as diferentes
necessidades de cada empresa, capital humano qualificado, com estrutura que possui
poucos niveis hierarquicos, baseada em uma cultura meritocratica que prioriza o talentao
individual e das equipes, administracao de riscos eficiente e agilidade, caracteristicas
consistentemente desenvolvidas pelo Emissor.

Com o objetivo de expandir o alcance entre os clientes, o PINE desenvolveu nos tltimos
anos um amplo leque de produtos, o que resultou no aumento da participacao de clientes
com mais de um produto e o aumento do indice de produtos por clientes, conforme tabelas
a seguir:

Exercicio social findo em 31 de Semestre findo em31 de
dezembro junho
2011 2010 2009 2012 2011
Participagdo de Clientes com mais de 59% 47% 35% 62% 56%
um produto
Indice de Produtos 3,0 2,9 2,4 2,9 2,8
Historico

A origem do Banco remonta a tradicdo da familia Pinheiro no setor bancario, iniciada em
1939, com a funda¢ao do Banco Central do Nordeste, na Cidade de Fortaleza, no Estado do
Ceara. No inicio de 1997, os irmdos Noberto Pinheiro e Nelson Pinheiro iniciaram a
estruturacdo do PINE com a aquisicdo de carta patente em nome do Banco Segmento. O
nome foi alterado para Banco Pine através de deliberacdo havida em ata de assembleia
geral extraordinaria do mesmo ano. No inicio de suas atividades, o PINE tinha por objeto
social a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias e servi¢os permitidos aos bancos
comerciais, de acordo com as disposicdes legais e regulamentares vigentes. Ao longo
desses anos sofreu alteracdes sendo o atual objeto social a pratica de operacdes ativas,
passivas e acessorias inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial e de crédito,
financiamento e investimento), inclusive cambio e o exercicio da administracdo de carteira
de valores mobilidrios, bem como participar de outras sociedades, de acordo com as
disposicdes legais e regulamentares em vigor.

Desde 2005, o PINE ¢ controlado diretamente pelo Sr. Noberto Nogueira Pinheiro. A partir

de janeiro de 2007, seu acionista controlador deixou o cargo de diretor presidente do PINE,
e passou a exercer a fun¢do de presidente do seu Conselho de Administracao.
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No dia 2 de abril de 2007, o PINE tornou-se o primeiro banco de “médio porte” a negociar
suas acoes na Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa), levantando R$ 517 milhdes com a
emissao de agdes preferenciais. O PINE sempre adotou as melhores praticas de governanca
corporativa, mesmo quando era uma empresa de capital fechado.

No més de maio de 2007, o PINE cria a linha de produtos da PINE Investimentos. No dia
1° de junho de 2007, o Emissor recebeu autorizagdo para o inicio das atividades na agéncia
em Grand Cayman. A agéncia tem por objetivo ampliar a oferta de produtos e servigos por
meio da atuagdo no mercado internacional. Em outubro do mesmo ano, o PINE cria a Mesa
para Clientes, com o objetivo de diversificar ainda mais as fontes de receita e oferecer
produtos de hedge para empresas.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 17 de outubro de 2008, foi aprovado o
cancelamento de 1.850.000 acdes preferenciais nominativas que se encontravam em
tesouraria, sem reducao do capital social do Emissor. Referidas agdes foram adquiridas pelo
Emissor de acordo com programa de recompra de agdes, conforme aprovado em Reunido
do Conselho de Administragdo realizada em 7 de janeiro de 2008.

Na mesma Assembleia mencionada acima, foi aprovado, ainda, o cancelamento de
2.522.043 agdes preferenciais nominativas que se encontravam em tesouraria, sem redugao
do capital social. Referidas agdes foram adquiridas pelo Banco de acordo com programa de
recompra de agdes, aprovado em Reunides do Conselho de Administragdo realizadas em 7
de janeiro de 2008 e 10 de julho de 2008.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de dezembro de 2011, foi aprovado o
cancelamento de 1.374.839 ag¢des preferenciais nominativas que se encontravam em
tesouraria, sem redugdo do capital social. Referidas a¢gdes foram adquiridas pelo Emissor de
acordo com o programa de recompra de agdes aprovado em Reunido do Conselho de
Administracgao.

Em 18 de mar¢o de 2011, o Sr. Noberto Nogueira Pinheiro, o Emissor € o DEG assinaram
um Contrato de Subscrigdo, por meio do qual o DEG subscreveu e integralizou 2.543.604
acoes preferenciais de emissao do Emissor, pelo valor total de R$43.749.988,80, no ambito
do aumento de capital aprovado pelo Conselho de Administracdo do Emissor em 8 de
setembro de 2011. Em adicao as 2.543.604 acdes preferenciais subscritas pelo DEG, foram
subscritas, ainda, 138 novas acgdes preferenciais pelo prego de R$17,20 por agdo por
acionistas pessosa fisica em ambiente bursatil, totalizando um aumento de capital de
R$43.752.362,40.

Em 30 de margo de 2012, o PINE migrou para o nivel 2 de Governanga Corporativa na
BM&FBOVESPA, trazendo valor para seus acionistas pela adesdo as melhores e mais
rigorosas praticas de governanga corporativa.

Em 6 de agosto de 2012, o Sr. Noberto Nogueira Pinheiro, o Emissor e o DEG assinaram
um Contrato de Subscri¢ao, por meio do qual o DEG subscreveu e integralizou 2.100.840
acOes preferenciais de emissdo do Emissor, pelo valor total de R$ 29.999.995,20. Além
disso, nos termos do Contrato de Subscri¢do, o Sr. Noberto Nogueira Pinheiro
comprometeu-se a subscrever 6.558.123 a¢des ordindrias de emissao do Emissor, no valor
total de R$ 93.649.996,44. Caso nenhum acionista exer¢a seu direito de preferéncia para a
subscri¢do de agdes no aumento de capital e a subscri¢do seja realizada exclusivamente
pelo DEG e pelo Sr. Noberto Nogueira Pinheiro, a dilui¢do serd de 4,4731074% para as
acoes preferenciais e 8,7594537% para o total de acdes. O Emissor esta em processo de
finalizagdo da operacdo. Assim que tiver sido concluida a opera¢do, com a consequente
defini¢do do novo capital social do Emissor e homologag¢do do aumento pelo Bacen, o
Emissor realizard os devidos ajustes ao Formulario de Referéncia.
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O Emissor entende que sempre adotou as melhores praticas de governanga corporativa,
mesmo quando era uma empresa de capital fechado.

Capital Social

Em 30 de junho de 2012, o capital social do Pine é de R$796.048.084,04, representado por
51.886.766 agdes ordinarias e 46.966.008 acgdes preferenciais, perfazendo um total de
98.852.774 agodes de emissao do Emissor, todas nominativas € sem valor nominal.

Objeto Social

De acordo com artigo 3° de seu Estatuto Social, o Pine tem como objeto social a pratica de
operagdes ativas, passivas € acessOrias inerentes as respectivas carteiras autorizadas
(comercial e de crédito, financiamento e investimento), inclusive cambio e o exercicio da
administracao de carteira de valores mobilidrios, bem como participar de outras sociedades,
de acordo com as disposicoes legais e regulamentares em vigor.

Estrutura Organizacional de Controle de Gerenciamento de Riscos de Mercado

O gerenciamento do risco de mercado ¢ realizado pela area de Risco de Mercado e
Liquidez, que se reporta a Vice Presidéncia de Riscos e Crédito, garantindo desta forma a
sua independéncia da area de negocio. Diariamente, a area de Risco de Mercado e Liquidez
elabora relatorio de controle de riscos, com a apuracdo dos pardmetros de risco (Value at
Risk - VaR, Andlise de Sensibilidades, Delta Equivalente, Analise de Estresse e Stop Loss)
total e por fator de risco, confrontando estes valores com seus respectivos limites.

Estes limites sdo previamente estabelecidos pelo Comité de Tesouraria para a carteira de
negociacdo e, apOs a preparacdo e analise, o relatério com os respectivos consumos de
limites € publicado a Tesouraria e a alta administragdo do Banco. Na ocorréncia de excesso
de limite, ¢ solicitada a Tesouraria a elaboracdo de plano de agdo para enquadramento do
limite e sua execucgdo ¢ acompanhada até o reenquadramento da posi¢ao.
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Organograma do Emissor

Relacionamento entre o Grupo e o Agente

Na data deste Prospecto, o Agente presta servicos de agente de letras financeiras na 1?
(primeira) emissdo publica, com esforcos restritos de colocagdo, de letras financeiras, sem
garantia, do Emissor, com vencimento em 13 de abril de 2014, em que foram emitidas 783
(setecentas e oitenta e trés) letras financeiras, na data de emissdo, qual seja, 13 de abril de
2012, no valor de R$313.200.000,00 (trezentos ¢ treze milhdes e duzentos mil reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdo,
repactuacao e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as letras financeiras da 1* emissao
do Emissor ndo possuem garantias, conforme previsdo no instrumento de termos de
condig¢des gerais das letras financeiras da 1* emissd@o do Emissor.
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Demais letras financeiras emitidas pelo Emissor

Até a presente emissdo, o Emissor realizou uma oferta publica de letras financeiras com
esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrucio CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada e vinte e oito emissdes privadas de letras financeiras, totalizando
R$391.942.000,00 (trezentos e noventa e um milhdes, novecentos e quarenta e dois reais).

Para mais informagdes sobre as letras financeiras e demais titulos emitidos pelo PINE, vide
os Quadros 18.5 e 18.10 do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Principais Fatores de Risco Relativos ao Emissor

Esta seg¢do contempla apenas os cinco principais fatores de risco relativos ao Emissor. Os
demalis fatores de risco relativos ao Emissor encontram-se no Formuldrio de Referéncia,
itens “4.1. Descrigcdo dos Fatores de Risco” e “5.1. Descri¢do dos Principais Riscos de
Mercado”.

1. Descasamentos entre a carteira de empréstimos e as fontes de financiamento do
Emissor podem afetar adversamente os resultados operacionais do Emissor e a
habilidade do Emissor de aumentar sua carteira de empréstimos

O Emissor estd sujeito a descasamentos em taxas de juros, datas de vencimento e taxas
cambiais entre haveres e obrigacdes. A rentabilidade do Emissor depende de sua habilidade
para casar fontes de financiamento e juros que ganham sobre sua carteira de empréstimos. O
Emissor depende de financiamentos provenientes de depdsitos de curto prazo e valores
mobiliarios, alguns dos quais podem possuir data de vencimento anterior a dos empréstimos.
Variacdes nas datas de vencimentos para esses depositos podem acarretar no aumento dos
efeitos de variagdes de taxas de juros e resultar em risco de liquidez, se o0 Emissor for incapaz
de alavancar financiamentos adicionais. Além disso, o Emissor emite notas denominadas ou
indexadas em doélares norte-americanos e qualquer depreciagdo do real frente ao dolar norte-
americano pode aumentar os custos de financiamentos relacionados a essas notas, se 0
Emissor ndo mantiver uma operacdo de cobertura. Qualquer aumento nos custos de
financiamento em razdo de quaisquer destes riscos pode requerer que o Emissor aumente as
taxas de juros de empréstimos a seus clientes, o que pode impactar adversamente sua
estratégia para atrair novos clientes e aumentar sua carteira de empréstimos e pode afetar
adversamente a condi¢do financeira e os resultados operacionais do Emissor.

2. Uma deterioracdo nas avaliacoes de crédito do Emissor poderia aumentar o seu
custo de financiamento

As avaliagdes de crédito do Emissor sdo influenciadas por uma série de fatores, incluindo
alguns que fogem de seu controle, como a situagdo da economia brasileira e o ambiente
regulatdrio para as institui¢des financeiras brasileiras. Quaisquer mudangas adversas nesses
fatores podem resultar em uma deterioracdo em suas avaliacdes de crédito.
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Em junho de 2012, as classificagdes de rating do Emissor eram:
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A deterioracdo nas avaliagdes de crédito do Emissor poderia restringir sua capacidade de
conseguir empréstimos ou de emitir titulos de divida em termos aceitaveis, aumentando
seus custos com financiamento. Adicionalmente, em razao dos eventos e das contingéncias
que podem prejudicar as avaliagdes de crédito do Emissor também requererem uma busca
urgente pelo aumento de financiamento adicional, se as avaliacdes de crédito do Emissor se
deteriorarem, o Emissor pode ndo ser capaz de captar recursos em termos aceitaveis, seja
em relagdo a custos ou a prazos.

3. O Emissor pode ser mal sucedidos na implementacio de sua estratégia

A habilidade do Emissor para implementar sua estratégia de negdcio depende de varios
fatores, incluindo o crescimento do setor bancario brasileiro e a habilidade em manter o
nivel de capitalizagdo, desenvolver tecnologia de infra-estrutura, aumentar eficiéncia
operacional, criar novos produtos e expandir-se geograficamente. A atual estratégia do
Emissor inclui acelerar o crescimento sustentavel de sua carteira de empréstimos
corporativos, aumentando seus esforcos para vendas cruzadas e diversificando suas fontes
de financiamento. O Emissor ndo pode garantir que serda bem sucedido na implementacdo
dessa estratégia, o que pode afetar adversamente os negocios, condicdo financeira e
resultados operacionais do Emissor.

4. Com relacio a seus clientes

Alguns empréstimos sdo fornecidos pelo Emissor para tomadores cuja avaliagdo de crédito,
por questdes macroeconomicas e de gestdo do proprio cliente, pode se deteriorar. Esses
tomadores apresentam risco de perda maior que aqueles tomadores com avaliagdo de
crédito mais elevada. Se o Emissor ndo analisar corretamente o crédito de seus tomadores
ou as garantias por eles fornecidas, ou se ocorrer quaisquer outras circunstancias que
possam impedir a execugdo dessas garantias ou a cobranga a tempo de quantias devidas,
tais fatores podem afetar adversamente os negocios, a condi¢do financeira e os resultados
operacionais do Emissor, na medida em que podem causar prejuizos pela ndo recuperacao
total ou parcial das quantias emprestadas.
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5. Com relagao a regulacio do setor de atuacgao

Os negocios do Emissor sao altamente dependentes do ambiente regulatorio vigente

O Governo Federal historicamente tem implementado ou mudado regulamentos que afetam
as institui¢des financeiras, como parte de sua implementacdo de politica economica. Tais
regulamentos sdo regularmente modificados pelo Governo Federal para controlar a
disponibilidade de crédito e para reduzir ou aumentar o consumo. Alguns desses controles
sdo de natureza temporaria ¢ podem ser modificados de tempos em tempos, de acordo com
as politicas de crédito do Governo Federal. Outros controles foram introduzidos e
permaneceram estaveis ou foram gradativamente reduzidos. Ja que mudangas nesses
regulamentos podem ocorrer frequentemente, os resultados operacionais historicos do
Emissor ndo sdo necessariamente indicadores de seus resultados futuros esperados. As
instituicdes financeiras brasileiras estdo sujeitas a extensiva e continuada revisao
regulatéria pelo Governo Federal. O Emissor ndo tem nenhum controle sobre os
regulamentos relativos as suas operagdes, incluindo os regulamentos que estabelecem:

requerimentos de capital minimo;
requerimentos de deposito compulsorio;
limites ou outras restricdes sobre taxas; e
requerimentos contabeis e estatisticos.

A estrutura regulatéria que estabelece as diretrizes das instituicdes financeiras brasileiras,
incluindo bancos, corretoras, empresas de leasing e seguradoras, vem evoluindo
continuadamente. Essas mudangas poderiam materialmente afetar a condi¢do financeira e
os resultados operacionais do Emissor.

O Banco Central tem periodicamente alterado o nivel de reservas e depositos compulsorios
que os bancos brasileiros devem manter junto ao Banco Central, principalmente durante a
crise que atingiu os mercados em 2008 e 2009. Os requisitos de reserva e depdsito
compulsorio reduzem a liquidez e a habilidade do Emissor de fornecer empréstimos e
outros investimentos. Atualmente, o PINE ndo estd sujeito a deposito compulsério para
depositos a prazo.

O Banco Central pode aumentar, no futuro, os requisitos de reserva ou estabelecer

requisitos de nova reserva ou depdsito compulsorio, e esses desenvolvimentos podem afetar
materialmente nossa condicao financeira e nossos resultados operacionais.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO PROGRAMA DE DISTRIBUICAO CONTINUA

Emissor

Atos Societarios que
Aprovaram o
Arquivamento do
Programa de Distribui¢io
Continua

Valor Total Estimado do
Programa de Distribuicio
Continua

Quantidade de Letras
Financeiras, Remuneracao,
Atualizacdo Monetaria,
Cronograma Esperado das
Emissoes e Outras
Informacgoes

Ofertas de Letras
Financeiras

Banco Pine S.A.

O Programa de Distribui¢cdo Continua foi aprovado
com base nas deliberacoes do Conselho de
Administragdo do Banco Pine S.A. em reunido
realizada em 27 de setembro de 2012, cuja ata foi
registrada na JUCESP em 4 de outubro de 2012, sob
o n°® 437.460/12-5, tendo sido retificada e ratificada
por meio das Reunides do Conselho de
Administragao realizadas em 8 de outubro de 2012 ¢
em 15 de outubro de 2012, cujas atas foram
registradas na JUCESP em 19 de outubro de 2012,
sob o n° 462.007/12-1, e em 31 de outubro de 2012,
sob o n° 474.765/12-0, respectivamente. Todos
esses atos societdrios encontram-se anexos a este
Prospecto e foram publicados no jornal “Valor
Econdmico”, edi¢do nacional, ¢ no “Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo™.

Até R$1.000.200.000,00 (um bilhdo e duzentos mil
reais).

Para informacdo sobre a quantidade de letras
financeiras, remuneracdo, atualizagdo monetaria das
letras financeiras, cronograma esperado das emissoes
no ambito do Programa e outras informagdes sobre o
Programa, veja o website www.cvm.gov.br, no campo
“Acesso Rapido” acessar “ITR, DFP, TAN, IPE, FC.
FR e outras informag¢des”. No link buscar por “Banco
Pine S/A” e clicar em “Informagdes sobre o Programa
de Distribuicdo Continua (Anexo X da Instru¢ao CVM
n° 400/03)”.

Cada oferta de distribuicdo de letras financeiras,
realizada no ambito do Programa de Distribuicao
Continua, devera ser aprovada por deliberacdo do
Conselho de Administracao do Emissor. Além disso,
para cada emissdo de letras financeiras deverdo ser
firmados novos instrumentos contendo os termos e
condicdes das letras financeiras emitidas no ambito do
Programa.
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Valor Nominal Unitario das
Letras Financeiras

Forma das Letras
Financeiras

Destinacao do Valor Total
do Programa de
Distribuicdo Continua

Colocacao e Procedimento
de Oferta de Distribuicao
de Letras Financeiras

Registro para Distribuicao
no Mercado Primario e
Negociacao no Mercado
Secundario

R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

As letras financeiras emitidas no ambito do Programa
serdo emitidas exclusivamente sob a forma escritural,
mediante registro na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

A definicdo sobre a destina¢do dos recursos obtidos pelo
Emissor por meio de cada oferta de distribuigao de letras
financeiras emitidas no ambito do Programa constara
dos respectivos prospectos.

As letras financeiras emitidas no &mbito do Programa de
Distribuicdo Continua poderdo ser distribuidas sob o
regime de melhores esforcos de colocagdo ou de
garantia firme de colocagdo, com ou sem solidariedade,
conforme disposto nos respectivos contratos de
distribuicdo e prospectos. As ofertas publicas de letras
financeiras no ambito do Programa de Distribuicao
Continua, exceto as Letras Financeiras, seguirdo o
procedimento de registro automdtico previsto nos
artigos 6-A e 6-B da Instrugao CVM 400.

As letras financeiras emitidas no ambito do Programa
serdo registradas para distribui¢ao publica, no mercado
primario, por meio do (i) SDT — Modulo de
Distribuicdo, sendo a  distribuicdo  liquidada
financeiramente através da CETIP e/ou (ii) por meio
do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos
(“DDA”), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente através da BM&FBOVESPA. As
Letras Financeiras serdo registradas para negociagao
em mercado secundério, prioritariamente com a
utilizagdo de mecanismos que permitam o direito de
interferéncia de terceiros, por meio do (i) sistema
“CETIP 217 Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociacdes liquidadas e as Letras Financeiras
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou (ii) do
Sistema BOVESPA FIX, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as
negociacdes liquidadas e as Letras Financeiras
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.
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Publico Alvo O publico alvo de cada oferta de distribuicdo sera
composto por investidores institucionais ou qualificado,
conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM
409, podendo, entretanto, ser atendidos outros
investidores, pessoas fisicas ou juridicas, nao
qualificados, clientes dos Coordenadores, que tenham
amplo conhecimento dos termos, condigdes e riscos
inerentes as Letras Financeiras, bem como acesso aos
respectivos prospectos de distribuigao.

O Emissor e os respectivos coordenadores definirdo o
publico alvo a época de cada oferta de distribuigdo e
tal informagdo constara do respectivo prospecto.

Outros Termos e Condicdes  As letras financeiras emitidas no ambito do Programa

Relevantes serdo quirografarias, portanto ndo contardo com
quaisquer garantias reais ou fidejussorias, € nao serao
subordinadas as demais obrigagdes ndo garantidas do
Emissor.

As letras financeiras emitidas no ambito do Programa
ndo conterdo vedacdo para que o Emissor (i) distribua
dividendo (exceto caso o Emissor esteja em mora com
relacio ao pagamento de qualquer obrigacao
pecunidria referente as letras financeiras emitidas no
ambito do Programa), (ii) aliene seus ativos de
qualquer espécie, (iii) contrate novas dividas e (iv)
emita outros titulos e valores mobilidrios.

O Emissor podera, a qualquer momento, solicitar a CVM a alteragdo dos termos e
condi¢des do Programa de Distribuicdo Continua, observados os procedimentos descritos
na Instrugao CVM 400.
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MARCO REGULz}T(r)RIO E PROCEDIMENTO DE EMISSAO DE LETRAS
FINANCEIRAS NO AMBITO DO PROGRAMA DE DISTRIBUICAO CONTINUA

Letras Financeiras

A letra financeira é um titulo de crédito criado pela Lei n° 12.249, que consiste em uma
promessa de pagamento em dinheiro, nominativo, transferivel e de livre negociacdo. A letra
financeira ¢ um titulo executivo extrajudicial que pode ser executado independentemente de
protesto, com base em certiddo de inteiro teor dos dados informados no registro, emitida
pelo sistema de registro e de liquidagéo de ativos, autorizado pelo BACEN (“Sistema de
Registro”). E emitida exclusivamente sob a forma escritural e a transferéncia de sua
titularidade ocorre por meio de Sistema de Registro, que mantém registro da sequéncia
historica de suas negociagoes.

A letra financeira pode conter clausula de subordinacdo aos credores quirografarios, preferindo
apenas aos acionistas no ativo remanescente, se houver, na hipdtese de liquidagdo ou faléncia
da instituicdo emissora. Na hipotese acima, podera ser utilizada como instrumento de divida,
para fins de composi¢ao do capital da institui¢do emissora, mas ndo podera ser objeto de oferta
publica.

A letra financeira somente pode ser emitida mediante registro no Sistema de Registro,
devendo constar:

a) a denominagao letra financeira;

b) o nome da instituicdo financeira emitente;

c) o numero de ordem, o local e a data de emissao;

d) o valor nominal;

e) a taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacao;

f) a clausula de correcao pela variagao cambial, quando houver;

g) outras formas de remuneragdo, inclusive baseadas em indices ou taxas de

conhecimento publico, quando houver;

h) a clausula de subordinacao, quando houver;

1) a data de vencimento;

) o local de pagamento;

k) o nome da pessoa a quem se deve pagar;

1) a descricao da garantia real ou fidejussoria, quando houver; e

m) a clausula de pagamento periddico dos rendimentos, quando houver.
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Podem emitir letra financeira: (i) os bancos multiplos, (ii) os bancos comerciais, (iii) 0s
bancos de investimento, (iv) as sociedades de crédito, financiamento e investimento, (v) as
caixas econOmicas, (vi) as companhias hipotecarias e as (vii) sociedades de crédito
imobilidrio, sendo facultada as instituigdes referidas acima a utilizagdo de letras financeiras
para realizacao de operacgdes ativas vinculadas.

A emissora pode adquirir letras financeiras de sua propria emissdao a qualquer momento,
desde que por meio de bolsas ou mercado de balcdo organizado. O montante adquirido
mantido em tesouraria ndo pode ultrapassar o limite de 5% (cinco por cento) do total
emitido sem clédusula de subordinacgdo, sendo consideradas para esse percentual as letras
financeiras mantidas por entidades de seu conglomerado financeiro.

A letra financeira deve ter prazo minimo de 24 (vinte e quatro) meses, sendo vedado o
resgate, total ou parcial, antes do vencimento estipulado e deve possuir valor unitario
minimo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), se contiver clausula de subordinagdo, e
R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) se nao contiver clausula de subordinagao.

A letra financeira pode ter como remuneragdo taxa de juros prefixada, combinada ou nao
com taxas flutuantes, ou indice de precos, sendo admitido pagamento peridodico de
rendimentos em intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias. A remuneragdo com
base em clausula de variagao cambial ¢ vedada.

Os bancos multiplos, os bancos comerciais, os bancos de investimento, as caixas
econdmicas e o0 BNDES podem requerer a CVM o registro no programa de distribuig¢do
continua, que permite (i) a utilizagdo de procedimento de registro automatico nas
distribui¢des de letras financeiras, (ii) o registro de distribui¢do de multiplas séries de letras
financeiras simultaneamente e (ii1) o registro de multiplas distribui¢des de uma mesma série
de letras financeiras. Somente podem ser objeto do programa de distribui¢do continua letras
financeiras nao relacionadas a operagdes ativas vinculadas. As instituicdes registradas no
programa de distribui¢do continua estdo automaticamente dispensadas do registro de
emissor de valores mobiliarios, porém ficam sujeitas a determinadas obrigacdes aplicaveis
as companhias abertas. As letras financeiras poderdo ser objeto de oferta publica de valores
mobilidrios com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada. Aplica-se a Letra Financeira, no que ndo conflitar com a
regulamentacgdo especifica, o disposto na legislacao cambial.

Regras Aplicaveis as Hipoteses de Insolvéncia de Instituicoes Financeiras

O PROER, criado pela Lei n° 9.710 de 19 de novembro de 1998, pela Resolugdo CMN n°
2.208 de 03 de novembro de 2005 e suas alteracdes posteriores, € pela Circular CMN n°
2.633 de 16 de novembro de 1995, ambas do BACEN, visa assegurar liquidez e solvéncia
ao Sistema Financeiro Nacional e resguardar os interesses de depositantes e investidores.
Esse programa ¢ implementado por meio de reorganizacdes administrativas, operacionais e
societarias que resultem na transferéncia do controle aciondrio da institui¢ao financeira ou
na modificagdo de seu objeto social para finalidades nao privativas de instituigdes
financeiras.
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Somente podem ter acesso ao PROER, condicionado a expressa autorizacdo do BACEN,
concedida caso a caso, bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, banco
de desenvolvimento, caixas economicas, sociedade de crédito, financiamento e
investimento e sociedades de crédito imobiliario que: (i) adquiram o controle acionario de
uma dessas instituigdes; (ii) tenham seu controle acionario transferido; ou (iii) assumam
direitos e/ou obrigagdes de qualquer uma dessas institui¢des.

Intervenciao e Liquida¢iao Extrajudicial em Instituicoes Financeiras

O BACEN pode intervir nas operagdes de um banco se existir risco material para os
credores. O BACEN pode intervir nas instituicoes financeiras para, se for possivel, evitar
sua liquidagdo ou pode, ainda, realizar liquidagdo extrajudicial.

Liquidacio Extrajudicial de Instituicdes Financeiras

A liquidacdo extrajudicial de qualquer instituicdo financeira (exceto aquelas controladas
pelo Governo Federal) pode ser determinada pelo BACEN, ex oficio, em qualquer das
seguintes hipoteses:

a) em razdo de ocorréncias que comprometam sua situagdo econdmica ou financeira,
especialmente quando deixar de satisfazer, com pontualidade, seus compromissos;

b) quando a administragdo violar gravemente as normas legais e estatutarias que
disciplinam a atividade da instituicdo bem como as determinagdes do CMN ou do BACEN,
no uso de suas atribuigdes legais;

c) quando a instituicdo sofrer prejuizo que sujeite a risco anormal seus credores
quirografarios; ou

d) quando, cassada a autorizacdo para funcionar, a instituicdo ndo iniciar, nos 90 dias
seguintes, sua liquidacdo ordindria, ou quando, iniciada esta, verificar o Bacen que a
morosidade de sua administra¢do pode acarretar prejuizos para os credores.

Os procedimentos de liquidacdo podem, por outro lado, ser requeridos, por motivos
razoaveis, pelos administradores da institui¢ao financeira, se o respectivo estatuto social
lhes conferir esta competéncia, ou pelo interventor indicado pelo Bacen no procedimento
de intervencao. A liquidagdo extrajudicial cessara:

a) se os interessados, apresentando as necessarias condi¢des de garantia, julgadas a
critério do BACEN, tomarem a si o prosseguimento das atividades economicas da empresa;

b) por transformagao em liquidagao ordindria; ou
c) com a aprovacdo das contas finais do liquidante e baixa no registro publico
competente.

88



Regime Especial de Administracdo Temporaria de Instituicdes Financeiras

Além dos procedimentos j& expostos, 0 BACEN também pode estabelecer o RAET, que ¢
uma forma menos severa de intervengao do BACEN em instituigdes financeiras privadas e
publicas ndo federais, e que permite as instituicdes continuar a operar normalmente.

O RAET pode ser decretado pelo BACEN nas seguintes circunstincias:

a) pratica reiterada de operagdes contrarias as diretrizes de politica econdmica ou
financeira tragadas em lei federal;

b) existéncia de passivo a descoberto;

c) descumprimento das normas referentes a conta de Reservas Bancérias mantida no
BACEN;

d) gestao temeraria ou fraudulenta de seus administradores; ou

e) ocorréncia de qualquer das situacdes descritas no artigo 2° da Lei n® 6.024, de 13 de

marco de 1974.

O principal objetivo do RAET ¢ auxiliar a recuperagdo das condi¢des financeiras da
institui¢do sob administracdo especial. Assim, o0 RAET nao afeta os negdcios cotidianos,
obrigagdes ou direitos da instituicdo financeira, que continua a operar em seu curso normal.

Pagamento de Credores em Caso de Liquidagao

Na liquidacdo de uma institui¢do financeira, os salarios e indenizacdes devidos a
empregados e os débitos fiscais t€ém prioridade sobre quaisquer outras reclamacdes e
cobrangas em relagdo a massa falida. O FGC ¢ um seguro que garante a cada cliente o
ressarcimento de até R$ 70.000,00, de acordo com a Resolu¢do CMN n° 4.087, de 24 de
maio de 2012, para os seguintes créditos: (i) depdsitos a vista ou sacaveis mediante aviso
prévio; (ii) depositos de poupancga; (iii) depdsitos a prazo, com ou sem emissdo de
certificado; (iv) depositos mantidos em contas nao movimentaveis por cheques destinadas
ao registro e controle do fluxo de recursos referentes a prestacao de servicos de pagamento
de salarios, vencimentos, aposentadorias, pensdes e similares; (v) letras de cambio; (vi)
letras imobilidrias; (vii) letras hipotecarias; e (viii) letras de crédito imobiliario; (ix)
operacdes compromissadas que t€m como objeto titulos emitidos, apds 8 de margo de 2012,
por empresa ligada. O FGC ¢ constituido principalmente por meio de contribuicdes
obrigatorias feitas por todas as instituicdes financeiras brasileiras que trabalham com
deposito de clientes. O pagamento de créditos ndo garantidos e dos valores dos depositos de
clientes que excedam o limite do FGC estd sujeito ao prévio pagamento de todos os
créditos segurados e outros créditos para os quais leis especificas prevejam privilégios
especiais. As Letras Financeiras ndo contam com garantia do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

Administracao e Conselho Fiscal

Para mais detalhes acerca da administracdo do Emissor e da politica de remuneragdo dos
administradores, veja itens 12 e 13 do Formulario de Referéncia.
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ESTATUTO SOCIAL
DO
BANCOPINES.A.

_ CAPITULOI y
DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1°. O Banco PINE S.A. (“Banco”) é uma sociedade an6nima regida pelo
presente Estatuto e pela legislacdo em vigor.

Artigo 2°. O Banco tem a sua sede e foro na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, competindo ao Conselho de Administracao fixar seu endereco.

Paragrafo Unico. O Banco podera abrir e encerrar filiais, agéncias, postos,
unidades administrativas e escritérios de representacao no Pais e alterar o ende-
reco por deliberacao da Diretoria ou, no Exterior, mediante aprovacao do Con-
selho de Administracéo.

Artigo 3°. O Banco tem por objeto a pratica de operagoes ativas, passivas e a-
cessoOrias inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial e de crédito,
financiamento e investimento), inclusive cambio e o exercicio da administracao
de carteira de valores mobiliarios, bem como participar de outras sociedades, de
acordo com as disposicoes legais e regulamentares em vigor.

Artigo 4°. O prazo de duragdo do Banco € indeterminado.

CAPITULO 11
CAPITAL SOCIAL

Artigo 5°. O capital social subscrito e integralizado é de R$796.048.084,04
(setecentos e noventa e seis milhOes e quarenta e oito mil e oitenta e quatro re-
ais e quatro centavos), dividido em 98.852.774 (noventa e oito milhGes e oito-
centas e cinquenta e duas mil e setecentas e setenta e quatro) acoes nominati-
vas, sendo 51.886.766 (cinquenta e um milhoes e oitocentas e oitenta e seis mil
e setecentas e sessenta e seis) ordinarias e 46.966.008 (quarenta e seis mi-
IhGes e novecentas e sessenta e seis mil e oito) preferenciais, sem valor nominal.

Artigo 6°. O Banco fica autorizado a aumentar o seu capital social, indepen-
dente de reforma estatutaria, em até mais 100.000.000 (cem milhdes) de agoes
ordinarias ou preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal,
mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo. O Conselho de Adminis-
tragao fixara o ntimero, preco, prazo de integralizagdo e as demais condi¢oes da
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emissao de agoes dentro do limite autorizado neste artigo.

§ 1°. O aumento de capital do Banco com emissdo de acdes pode compreender
uma ou mais espécies ou classes de ac¢oes, sem guardar proporcao entre as acoes
de cada espécie ou classe, observando-se, quanto as agbes preferenciais, o limite
previsto em lei.

§ 29, Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de Administracao po-
deré deliberar a emissao de bonus de subscrigao.

§ 3°. Dentro do limite do capital autorizado e de acordo com o plano aprovado
pela Assembleia Geral, o Banco podera outorgar opcao de compra de acGes a
administradores, empregados ou pessoas naturais que lhe prestem servigos, ou
a administradores, empregados ou pessoas naturais que prestem servicos a so-
ciedades sob seu controle, com exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas
na outorga e no exercicio das opg¢des de compra.

§ 4°. E vedado ao Banco emitir debéntures ou partes beneficiarias.

Artigo 7°. O capital social sera representado por acoes ordinarias e preferenci-
ais.

§1°. A cada aclo ordinaria correspondera o direito a um voto nas deliberactes
da Assembleia Geral. No caso de oferta pablica decorrente de eventual alienacao
das Acoes de Controle, as agdes ordinarias nao pertencentes ao Acionista Con-
trolador terdo direito ao recebimento do mesmo preco pago pelas A¢oes de Con-
trole, conforme defini¢oes previstas no Capitulo VIII deste Estatuto Social.

§2°. As acoOes preferenciais asseguram aos seus titulares as seguintes preferén-
cias e vantagens:

(a)  prioridade no reembolso de capital em caso de liquidacao do Banco, sem
prémio;
(b)  participacao nos lucros distribuidos em igualdade com as acbes ordina-

rias; e

(c)  direito de serem incluidas em oferta pablica de aquisicdo de acGes em
decorréncia de Alienacao de Controle do Banco ao mesmo preco e nas mesmas
condicGes ofertadas as Ac¢oes de Controle, conforme definicGes previstas no Ca-
pitulo VIII deste Estatuto Social.

§ 3°. Cada acao preferencial confere ao seu titular o direito a voto restrito, ex-
clusivamente nas seguintes matérias:
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(a) transformacao, incorporacao, fusio ou cisdo do Banco;

(b) aprovacado de contratos entre o Banco e o Acionista Controlador, direta-
mente ou por meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas
quais o Acionista Controlador tenha interesse, sempre que, por forga de
disposicao legal ou estatutaria, sejam deliberados em Assembleia Geral;

(c) avaliacao de bens destinados a integralizacdo de aumento de capital do
Banco;

(d) escolha de instituicdo ou empresa especializada para determinacao do
Valor Econémico do Banco, conforme paragrafo primeiro do Artigo 51
deste Estatuto Social;; e

(e) alteracdo ou revogacao de dispositivos estatutarios que alterem ou modi-
fiquem quaisquer das exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento
do Nivel 2, ressalvado que esse direito a voto prevalecera enquanto esti-
ver em vigor Contrato de Participacdo no Nivel 2 de Governanga Corpo-
rativa.

§ 4°. Além das preferéncias e vantagens acima indicadas, a Assembleia Geral
que deliberar a emissao de acOes preferenciais podera atribuir preferéncias e
vantagens adicionais para cada classe.

§ 5°. O Banco podera adquirir as proprias agoes, mediante autorizacdo do Con-
selho de Administracao, a fim de cancel4-las, ou manté-las em tesouraria para
posterior alienacao.

§6°. Com a admissao do Banco no segmento especial de listagem denominado
Nivel 2 de Governanca Corporativa, da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sujeitam-se o Banco, seus acio-
nistas, Administradores e membros do Conselho Fiscal, quando instalado, as
disposicoes do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga Corporativa
da BM&FBOVESPA (“Regulamento do Nivel 27).

Artigo 8°. Todas as acoes do Banco sdo escriturais, mantidas em conta de de-
posito, em instituic@o financeira autorizada pela Comissao de Valores Mobilia-
rios (“CVM”) e designada pelo Conselho de Administracao, em nome de seus
titulares, sem emissao de certificados.

Paragrafo Unico. O custo de transferéncia e averbacdo e o custo do servico
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relativo as acGes escriturais poderao ser cobrados diretamente do acionista pela
instituicdo financeira escrituradora, conforme venha a ser definido no contrato
de escrituragdo de agoes.

Artigo 9°. A critério do Conselho de Administracao, podera ser excluido ou
reduzido o direito de preferéncia nas emissoes de acoes e bonus de subscricao,
cuja colocacgao seja feita mediante venda em bolsa de valores ou por subscricao
publica, ou ainda mediante permuta por acoes, em oferta ptiblica de aquisicao
de Controle, nos termos estabelecidos em lei, dentro do limite do capital autori-
zado.

CAPITULO I1I
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 10. A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por ano e,
extraordinariamente, quando convocada nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”) ou
deste Estatuto Social.

§ 1°. A Assembleia Geral sera convocada pelo Conselho de Administracao ou,
nos casos previstos em lei, por acionistas ou pelo Conselho Fiscal, mediante a-
nuncio publicado, devendo a primeira convocacio ser feita, com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia, e a segunda com antecedéncia minima de 8 (oito)
dias.

§ 2°. A Assembleia Geral que deliberar sobre o cancelamento de registro de
companhia aberta ou a saida do Banco do segmento especial de listagem deno-
minado Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA (“Nivel 2 de
Governanca Corporativa”), devera ser convocada com, no minimo, 30 (trinta)
dias de antecedéncia.

§ 3°. A Assembleia Geral s6 podera deliberar sobre assuntos da ordem do dia,
constantes do respectivo edital de convocacado, ressalvadas as excegdes previstas
na Lei das Sociedades por Acoes.

§ 4°. Nas Assembleias Gerais, os acionistas deverao apresentar, com no minimo
72 (setenta e duas) horas de antecedéncia, além do documento de identidade
e/ou atos societarios pertinentes que comprovem a representaciao legal, con-
forme o caso: (i) comprovante expedido pela instituicao financeira escrituradora
(art. 8°), no maximo, 5 (cinco) dias antes da data da realizacdo da Assembleia
Geral; (ii) o instrumento de mandato com reconhecimento da firma do outor-
gante; e/ou (iii) relativamente aos acionistas participantes da custbédia fungivel
de agbes nominativas, o extrato contendo a respectiva participagdo acionaria,
emitido pelo 6rgao competente.
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§ 5°. As atas de Assembleia deverao ser lavradas no livro de Atas das Assem-
bleias Gerais na forma de sumaério dos fatos ocorridos e publicadas com omissao
das assinaturas.

Artigo 11. A Assembleia Geral sera instalada e presidida pelo Presidente do
Conselho de Administracao ou, na sua auséncia ou impedimento, instalada e pre-
sidida pelo Vice-Presidente do Conselho de Administracdo. Nas auséncias, impe-
dimentos temporarios ou vacancia do cargo de Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo, os demais membros do Conselho de Administracdo designarao
substituto entre os membros do 6rgdo para presidir a Assembleia Geral. O Pre-
sidente da Assembleia Geral indicara até 2 (dois) Secretarios.

Artigo 12. Compete a Assembleia Geral, além das atribui¢bes previstas em lei:

L. eleger e destituir os membros do Conselho de Administracao e do Con-
selho Fiscal, quando instalado;

II. fixar a remuneracao global anual dos membros do Conselho de Admi-
nistracdo e da Diretoria, assim como a dos membros do Conselho Fiscal,
se instalado;

I11. reformar o Estatuto Social;

Iv. deliberar sobre a dissolugdo, liquidacdo, fusdo, cisdo, incorporacio do
Banco, ou de qualquer sociedade no Banco;

V. atribuir bonifica¢cGes em acoes e decidir sobre eventuais grupamentos e
desdobramentos de agdes;

VI aprovar planos de opcao de compra de acoes destinados a administra-
dores, empregados ou pessoas naturais que prestem servicos ao Banco
ou a sociedades controladas pelo Banco;

VII.  deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administracao, so-
bre a destinagdo do lucro do exercicio e a distribui¢do de dividendos;

VIII. eleger e destituir o liquidante, bem como o Conselho Fiscal que devera
funcionar no periodo de liquidacao;

IX. deliberar a saida do Nivel 2 de Governanca Corporativa, nas hipoteses
previstas nos artigos 51 e 52 deste Estatuto Social;

X. deliberar o cancelamento do registro de companhia aberta na CVM;

99



XI. escolher a instituicdo ou empresa especializada responsavel pela elabo-
racao de laudo de avaliacdo das agdes do Banco, em caso de cancela-
mento de registro de companhia aberta ou saida do Nivel 2 de Gover-
nanca Corporativa, conforme previsto no Capitulo VIII deste Estatuto
Social, dentre as empresas indicadas pelo Conselho de Administracdo; e

XII.  deliberar sobre qualquer matéria que lhe seja submetida pelo Conselho
de Administracao.

__  CAPITULOIV _
ORGAOS DA ADMINISTRACAO

Secio I - Disposicdes Comuns aos Orgios da Administracio

Artigo 13. O Banco sera administrado pelo Conselho de Administracao e pela
Diretoria.

§ 1°. A investidura nos cargos far-se-a por termo lavrado em livro proprio, assi-
nado pelo administrador empossado, dispensada qualquer garantia de gestao,
apos a homologacao de seus nomes pelo Banco Central do Brasil. A posse dos
membros do Conselho de Administraciao e da Diretoria estara condicionada a
prévia subscricdo do Termo de Anuéncia dos Administradores, nos termos do
disposto no Regulamento do Nivel 2, bem como ao atendimento dos requisitos
legais aplicaveis.

§ 20, Os administradores permanecerao em seus cargos até a posse de seus
substitutos, salvo se diversamente deliberado pela Assembleia Geral ou pelo
Conselho de Administracao, conforme o caso.

Artigo 14. A Assembleia Geral fixard o montante global da remuneracdo dos
administradores, cabendo ao Conselho de Administragdo, em reuniao, estabele-
cer a remuneracao individual dos Conselheiros e Diretores.

Artigo 15. Ressalvado o disposto no presente Estatuto Social, qualquer dos or-
gaos de administracdo se retine validamente com a presenca da maioria de seus
respectivos membros e delibera pelo voto da maioria absoluta dos presentes.

Paragrafo Unico. S6 é dispensada a convocagio prévia da reunido como con-
dicdo de sua validade se presentes todos os seus membros.

Secao II - Conselho de Administracao

Artigo 16. O Conselho de Administracio sera composto de, no minimo, 5 (cin-
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co0) e, no maximo, 11 (onze) membros, acionistas ou nao, todos eleitos e destitui-
veis pela Assembleia Geral, com mandato unificado de 2 (dois) anos, conside-
rando-se cada ano como o periodo compreendido entre 2 (duas) Assembleias
Gerais Ordinarias, sendo permitida a reeleicao.

§ 1°. Na Assembleia Geral que tiver por objeto deliberar a eleicio dos membros
do Conselho de Administracio, os acionistas deverao fixar, inicialmente, o ni-
mero efetivo de membros do Conselho de Administracao a serem eleitos.

§ 29. Os cargos de presidente do conselho de administracao e de diretor presi-
dente ou principal executivo do Banco nao poderao ser acumulados pela mesma
pessoa.

§ 3°. No minimo 20% (vinte por cento) dos membros do Conselho de Adminis-
tracdo deverdo ser Conselheiros Independentes, expressamente declarados co-
mo tais na ata da Assembleia geral que os eleger, conforme definido no §4° des-
te artigo. Quando, em decorréncia da observancia desse percentual, resultar
nimero fracionario de conselheiros, proceder-se-a ao arredondamento para o
numero inteiro: (i) imediatamente superior, quando a fragao for igual ou supe-
rior a 0,5 (cinco décimos); ou (ii) imediatamente inferior, quando a fracao for
inferior a 0,5 (cinco décimos).

§ 4°. Para os fins deste artigo, o termo “Conselheiro Independente” signifi-
ca o Conselheiro que: (i) nao tem qualquer vinculo com o Banco, exceto a parti-
cipacao no capital social; (ii) nao é Acionista Controlador (conforme definido no
artigo 46 deste Estatuto Social), conjuge ou parente até segundo grau daquele,
ou nao ser ou nao ter sido, nos altimos 3 (trés) anos, vinculado a sociedade ou a
entidade relacionada ao Acionista Controlador (ressalvadas as pessoas vincula-
das a institui¢des publicas de ensino e/ou pesquisa); (iii) nao foi, nos tltimos 3
(trés) anos, empregado ou diretor do Banco, do Acionista Controlador ou de
sociedade controlada pelo Banco; (iv) nao € fornecedor ou comprador, direto ou
indireto, de servicos e/ou produtos do Banco, em magnitude que implique per-
da de independéncia; (v) nao é funcionario ou administrador de sociedade ou
entidade que esteja oferecendo ou demandando servigos e/ou produtos ao Ban-
co, em magnitude que implique perda de independéncia; (vi) ndo é conjuge ou
parente até segundo grau de algum administrador do Banco; (vii) ndo recebe
outra remuneracdo do Banco além daquela relativa ao cargo de conselheiro
(proventos em dinheiro oriundos de participacio no capital estdo excluidos des-
ta restricio). E também considerado Conselheiro Independente aquele eleito
por eleicao em separado, por titulares de acGes votantes que representem pelo
menos 15% (quinze por cento) do total das a¢Ges com direito a voto ou titulares
de agbes sem direito a voto ou com voto restrito que representem 10% (dez por
cento) do capital social, nos termos do artigo 141, §§ 4° e 5°, da Lei das Socieda-
des por Acoes.
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§ 5°. Findo o mandato, os membros do Conselho de Administracdo permanece-
rao no exercicio de seus cargos até a investidura dos novos membros eleitos.

§ 6°. O membro do Conselho de Administracao nao podera ter acesso a infor-
macoes ou participar de reuniées de Conselho de Administracdo relacionadas a
assuntos sobre os quais tenha ou represente interesse conflitante com os inte-
resses do Banco.

§ 7°. O Conselho de Administracio, para melhor desempenho de suas fungoes,
podera criar comités ou grupos de trabalho com objetivos definidos, que deve-
rao atuar como 6rgaos auxiliares sem poderes deliberativos, sempre no intuito
de assessorar o Conselho de Administracao, sendo integrados por pessoas por
ele designadas dentre os membros da administracdo e/ou outras pessoas liga-
das, direta ou indiretamente, ao Banco.

Artigo 17. O Conselho de Administracgdo tera 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente, que serao eleitos pela maioria dos votos dos presentes & Assembleia
Geral que nomear os membros do Conselho de Administracdo, observada as
disposicoes do § 3° nas hipoteses de vacancia e nas auséncias ou impedimentos
temporarios dos cargos de Presidente e Vice-Presidente.

§ 1°. O Presidente do Conselho de Administracao convocara e presidira as reu-
nides do 6rgao e as Assembleias Gerais, ressalvadas, no caso das Assembleias
Gerais, as disposig¢bes do artigo 11 do presente Estatuto Social.

§ 2°. Nas deliberacoes do Conselho de Administracio, sera atribuido ao Presi-
dente do 6rgao, além do voto proprio, o voto de qualidade, no caso de empate na
votacdo.

§ 3°. Na hipétese de vacancia do cargo e nas auséncias ou impedimentos tem-
porarios do Presidente do Conselho de Administracdo, assumird o Vice-
Presidente. Nas auséncias, impedimentos temporarios ou vaga do cargo de Vice-
Presidente, o Presidente designara substituto entre os demais membros. Nas
hipéteses de afastamento temporario ou definitivo de qualquer dos outros Con-
selheiros, os demais membros poderao nomear substituto para servir em carater
eventual ou permanente, observados os preceitos legais e deste Estatuto Social.
Na hipétese de vacancia dos cargos no Conselho de Administracdo do Banco em
nimero inferior a 5 (cinco) membros do Conselho de Administracao devera ser
convocada Assembleia Geral para proceder nova eleicao.

Artigo 18. O Conselho de Administracdo reunir-se-a, ordinariamente, 4 (qua-

tro) vezes por ano e, extraordinariamente, sempre que convocado pelo Presi-
dente do Conselho de Administragao.
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§ 1°. As convocagdes para as reunioes serao feitas mediante comunicado escrito
entregue a cada membro do Conselho de Administracao com pelo menos 5 (cin-
co) dias uteis de antecedéncia, a menos que a maioria dos seus membros em
exercicio fixe prazo menor, porém nao inferior a 48 (quarenta e oito) horas. As
deliberagGes em reunides do Conselho de Administracdo deverdo limitar-se as
matérias previstas na comunicacao expedida aos membros do Conselho, da qual
devera constar o local, data e hora da reuniao, bem como, resumidamente, a
ordem do dia.

§ 29, Todas as deliberagdoes do Conselho de Administracio constarao de atas
lavradas no respectivo livro de Atas de Reunides do Conselho de Administracao.

Artigo 19. Compete ao Conselho de Administracao, além de outras atribuicoes
que lhe sejam cometidas por lei ou pelo Estatuto Social:

I. fixar a orientacdo geral dos negocios do Banco;

II. eleger e destituir os Diretores, bem como determinar as suas atri-
buicoes;

II1. estabelecer a remuneracao, os beneficios indiretos e os demais in-

centivos dos Diretores, dentro do limite global da remuneracao da
administracdo aprovado pela Assembleia Geral;

V. fiscalizar a gestdo dos Diretores; examinar a qualquer tempo os
livros e papéis do Banco; solicitar informacGes sobre contratos ce-
lebrados ou em vias de celebracao e de quaisquer outros atos;

V. escolher e destituir os auditores independentes, bem como convo-
ca-los para prestar os esclarecimentos que entender necessarios so-
bre qualquer matéria;

VI. apreciar o Relatério da Administracio, as contas da Diretoria e as
demonstracoes financeiras do Banco e deliberar sobre sua submis-
sao a Assembleia Geral;

VIIL. aprovar e rever o orcamento anual, o orcamento de capital e o pla-
no de negocios, bem como formular proposta de orcamento de ca-
pital a ser submetido & Assembleia Geral para fins de retencao de
lucros;

VIII. deliberar sobre a convocacdo da Assembleia Geral, quando julgar

conveniente ou no caso do artigo 132 da Lei das Sociedades por
Acoes;
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IX.

XI.

XII.

XTIII.

XIV.

10

submeter a Assembleia Geral Ordinaria proposta de destinagao do
lucro liquido do exercicio, bem como examinar e deliberar sobre
os balancos semestrais, ou sobre balancos levantados em periodos
menores, € o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital
proprio decorrentes desses balangos, bem como deliberar sobre o
pagamento de dividendos intermediarios ou intercalares a conta
de lucros acumulados ou de reservas de lucros, existentes no ulti-
mo balanco anual ou semestral;

apresentar a Assembleia Geral proposta de reforma do Estatuto
Social;

apresentar a Assembleia Geral proposta de dissolucgio, fusio, cisdo
e incorporacdo do Banco e de incorporacio, pelo Banco, de outras
sociedades, bem como autorizar a constituigdo, dissolucido ou li-
quidacao de subsidiarias, no Pais ou no Exterior;

manifestar-se previamente sobre qualquer assunto a ser submeti-
do a Assembleia Geral; aprovar o voto do Banco em qualquer deli-
beracdo societaria relativa as controladas ou coligadas do Banco;

autorizar a emissao de acoes do Banco, nos limites autorizados no
artigo 6° deste Estatuto Social, fixando o preco, o prazo de integra-
lizacao e as condicoes de emissao das acoes, podendo, ainda, ex-
cluir o direito de preferéncia ou reduzir o prazo para o seu exerci-
cio nas emissoes de agoes e bonus de subscricio, cuja colocacio se-
ja feita mediante venda em bolsa ou por subscrigao publica ou em
oferta ptiblica de aquisicdo de Controle, nos termos estabelecidos
em lei;

deliberar sobre a emissao de bénus de subscri¢cdo, como previsto
no § 2° do artigo 6° deste Estatuto Social;

outorgar, apos aprovagao pela Assembleia Geral, op¢ao de compra
de acbes a administradores, empregados ou pessoas naturais que
prestem servicos ao Banco ou a sociedades controladas pelo Ban-
co, sem direito de preferéncia para os acionistas, nos termos de
planos aprovados em Assembleia Geral;

deliberar sobre a negociacido com agoes de emissdo do Banco para

efeito de cancelamento ou permanéncia em tesouraria e respectiva
alienagdo, observados os dispositivos legais pertinentes;
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XVII.

XVIII.

XIX.

XXI.

XXTI.

XXIII.

XXI1V.

XXVII.

11

Autorizar a emissao ou contratacdo de quaisquer instrumentos de
crédito para a captacao de recursos que nao ocorram no curso re-
gular dos negocios ou que afetem a estrutura de capital do Banco;

estabelecer o valor da participacdo nos lucros dos diretores e em-
pregados do Banco e de sociedades controladas pelo Banco, po-
dendo decidir por nio atribuir-lhes participacao;

decidir sobre o pagamento ou crédito de juros sobre o capital pro-
prio aos acionistas, nos termos da legislacao aplicavel;

autorizar a aquisicao ou alienacio de investimentos em participa-
¢Oes societarias, bem como autorizar associagdes societarias ou a-
liancgas estratégicas com terceiros;

estabelecer o valor de alcada para aquisi¢do ou alienacao de bens
dos ativos permanente e circulante do Banco;

autorizar a constituicao de 6nus reais e a prestacao de avais, fiancas
e garantias a obrigacgdes proprias, esclarecendo-se que nao esta in-
cluida neste inciso XXII a outorga de garantias em favor de tercei-
ros que esteja relacionada com a conducdo de negocios bancarios
habituais, que compete aos Diretores;

conceder, em casos especiais, autorizacio especifica para que de-
terminados documentos possam ser assinados por apenas um Dire-
tor, do que se lavrara ata no livro préprio;

aprovar a contratacdo da instituicao prestadora dos servicos de es-
crituracao de acoes;

aprovar as politicas de divulgacido de informacbes ao mercado e
negociagao com valores mobiliarios do Banco;

definir a lista triplice de empresas especializadas em avaliacdo eco-
nomica de empresas, para a elaboragdo de laudo de avaliacdao das
acoes do Banco, em caso de OPA para cancelamento de registro de
companhia aberta ou saida do Nivel 2 de Governanca Corporativa,
na forma definida no artigo 52 deste Estatuto Social;

deliberar sobre qualquer matéria que lhe seja submetida pela Dire-
toria, bem como convocar os membros da Diretoria para reunides
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XXVIII.

XXIX.

XXXI.

XXXTI.

XXXIII.

XXXIV.

12

em conjunto, sempre que achar conveniente;

instituir Comités e estabelecer os respectivos regimentos e compe-
téncias;

dispor, observadas as normas deste Estatuto Social e da legislacdo
vigente, sobre a ordem de seus trabalhos e adotar ou baixar normas
regimentais para seu funcionamento;

manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer
oferta piblica de aquisicdo de acGes que tenha por objeto as acbes
de emissao do Banco, por meio de parecer prévio fundamentado,
divulgado em até 15 (quinze) dias da publicacdo do edital da oferta
publica de aquisicao de agoes, que devera abordar, no minimo (i) a
conveniéncia e oportunidade da oferta publica de aquisiciao de a-
¢Oes quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relacdo a
liquidez dos valores mobiliarios de sua titularidade; (ii) as reper-
cussoes da oferta pablica de aquisicdo de acGes sobre os interesses
do Banco; (iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em
relacdo ao Banco; (iv) outros pontos que o Conselho de Administra-
cdo considerar pertinentes, bem como as informacoes exigidas pe-
las regras aplicaveis estabelecidas pela CVM;

nomear e destituir os membros do Comité de Auditoria;

aprovar as regras operacionais que o Comité de Auditoria vier a
estabelecer para o seu proprio funcionamento e tomar ciéncia das
atividades do Comité de Auditoria;

fixar a remuneracdo dos membros do Comité de Auditoria;
nomear e destituir os membros do Comité de Remuneracao;

aprovar as regras operacionais que o Comité de Remuneracao vier a
estabelecer para o seu proprio funcionamento e tomar ciéncia das
atividades do Comité de Remuneracio; e

fixar a remuneracao dos membros do Comité de Remuneragao.
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Secao III - Diretoria

Artigo 20. A Diretoria, cujos membros serdo eleitos e destituiveis a qualquer
tempo pelo Conselho de Administracao, serd composta por, no minimo, 5 (cin-
co) e, no maximo, 40 (quarenta) Diretores, residentes no Pais, acionistas ou
nao. Os Diretores terdo as seguintes designagoes: (i) 1 (um) Diretor Presidente;
(i1) no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 12 (doze) Diretores Vice-Presidentes; e
(iii) no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 27 (vinte e sete) Diretores Executivos. Os
Diretores terdo prazo de mandato unificado de 2 (dois) anos, considerando-se
ano o periodo compreendido entre as primeiras Reunides do Conselho de Ad-
ministracdo que ocorrerem apds as Assembleias Gerais Ordinarias realizadas
em cada exercicio, sendo permitida a reeleicao.

§ 1°. A eleicdo da Diretoria ocorrera até 5 (cinco) dias tteis ap6s a data da reali-
zacdo da Assembleia Geral Ordinaria. O mandato dos Diretores se estendera até
a posse dos que forem eleitos. Na hipotese de vacancia dos cargos da Diretoria
do Banco em nuimero inferior a 3 (trés) Diretores, o Conselho de Administracao
devera se reunir no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da noticia de tal
fato para nomear novos Diretores.

§ 2°. Na auséncia ou impedimento temporario de qualquer Diretor, exceto o
Diretor Presidente, o Diretor Presidente indicarda um membro da Diretoria para
exercer, cumulativamente, as suas fungoes originais e as funcoes do Diretor au-
sente ou impedido durante o prazo da auséncia ou impedimento. Na hipotese de
auséncia ou impedimento temporario do Diretor Presidente, o Conselho de Ad-
ministracdo devera se reunir, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da
data da declaracao de auséncia ou de impedimento, para nomear substituto que
exercera a funcao durante o prazo da auséncia ou impedimento.

§ 3°. Compete ao:

1. Diretor Presidente: (i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades
dos demais diretores; (ii) coordenar os trabalhos de preparacao das de-
monstracgoes financeiras e o relatorio anual da administragdo do Banco,
bem como a sua apresentacgao aos acionistas; (iii) supervisionar os traba-
lhos de auditoria interna e assessoria legal; (iv) indicar Diretor para exer-
cer as funcoes de Diretor ausente ou impedido, nos termos do artigo 20,
§2°; e (v) estabelecer, em conjunto com os Diretores Vice-Presidentes,
metas e objetivos para o Banco.

II. Diretores Vice-Presidentes: (i) ter sob sua responsabilidade o supor-
te e apoio de infra-estrutura necessaria a todas as unidades do Banco, ob-
jetivando a exceléncia nos processos com eficiéncia de custos; (ii) admi-
nistrar e supervisionar as areas que lhe forem conferidas pelo Conselho
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de Administragao; (iii) estabelecer, em conjunto com o Diretor Presiden-
te e demais Diretores Vice-Presidentes, metas e objetivos para o Banco; e
(iv) supervisionar a atuagdo dos Diretores Executivos que estiverem sob
sua supervisdo direta e acompanhamento dos respectivos desempenhos.

III. Diretores Executivos: administrar e supervisionar as areas que lhes
forem conferidas pelo Diretor Presidente.

§ 4°. Sera atributo de um dos membros da Diretoria, devidamente designado
pelo Conselho de Administracao a funcao de: (i) coordenar, administrar, dirigir
e supervisionar o trabalho de relagdoes com investidores, bem como representar
o Banco perante acionistas, investidores, analistas de mercado, a Comissao de
Valores Mobiliarios, as Bolsas de Valores, o Banco Central do Brasil e os demais
orgaos de controle e demais instituicGes relacionados as atividades desenvolvi-
das no mercado de capitais, no Brasil e no Exterior; e (ii) outras atribuic6es que
lhe forem, de tempos em tempos, determinadas pelo Conselho de Administra-
cdo.

Artigo 21. A Diretoria tem os poderes para praticar os atos necessarios ao fun-
cionamento regular do Banco e a consecug¢ao do objeto social, por mais especiais
que sejam, incluindo para renunciar a direitos, transigir e acordar, observadas
as disposicGes legais ou estatutarias pertinentes, competindo-lhe ainda adminis-
trar e gerir os negocios do Banco, especialmente:

L. cumprir e fazer cumprir este Estatuto Social e as deliberacoes do
Conselho de Administracao e da Assembleia Geral;

II1. elaborar, semestralmente, o Relatério da Administragao, as contas
da Diretoria e as demonstraces financeiras do Banco acompa-
nhados do relatorio dos auditores independentes, bem como a
proposta de destinacao dos lucros apurados no semestre ou exerci-
cio anterior, para apreciacdo do Conselho de Administracao e da
Assembleia Geral;

III. propor, ao Conselho de Administracao, o orcamento anual, o or-
camento de capital e o plano de negécios; e

IV. deliberar sobre a abertura e o fechamento de agéncias, postos, u-
nidades administrativas e escritérios de representacdo, em qual-
quer ponto do Pais ou, ap6s aprovaciao do Conselho de Adminis-
tragdo, em qualquer ponto do Exterior.

Artigo 22. A Diretoria se retine validamente com a presenca de pelo menos a
maioria de seus membros, incluindo obrigatoriamente o Diretor Presidente, e
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delibera por maioria, sendo que em caso de impasse o Diretor Presidente tera o
voto de qualidade.

Artigo 23. A Diretoria reunir-se-a sempre que convocada pelo (i) Diretor Pre-
sidente; ou (ii) por 1 (um) Diretor Vice-Presidente em conjunto com outro Dire-
tor.

Artigo 24. As convocagdes para as reunioes serdo feitas mediante comunicado
escrito entregue aos Diretores com antecedéncia minima de 2 (dois) dias tteis,
das quais devera constar a ordem do dia, a data, a hora e o local da reuniao.

Artigo 25. Todas as deliberacoes da Diretoria constardo de atas lavradas no
respectivo livro de atas das Reunides da Diretoria e assinadas pelos Diretores
presentes.

Artigo 26. O Banco somente se obriga mediante (i) as assinaturas, em conjun-
to, de no minimo 2 (dois) Diretores, devendo um deles obrigatoriamente estar
no exercicio do cargo de Diretor Presidente ou Diretor Vice-Presidente; (ii) as
assinaturas, em conjunto, do Diretor Presidente ou Diretor Vice-Presidente e
um procurador nomeado de acordo com o §1° abaixo; (iii) as assinaturas, em
conjunto, de um Diretor Executivo e um procurador especialmente nomeado
para tanto de acordo com o §1° abaixo; e (iv) as assinaturas, em conjunto, de 2
(dois) procuradores especialmente nomeados para tanto de acordo com o §1°
abaixo.

§ 1°. Todas as procuracbes serdo outorgadas por dois Diretores em conjunto,
devendo um deles obrigatoriamente estar no exercicio do cargo de Diretor Pre-
sidente ou Diretor Vice-Presidente, mediante mandato com poderes especificos
e prazo determinado, exceto nos casos de procuracoes ad judicia, caso em que o
mandato pode ser por prazo indeterminado, por meio de instrumento publico
ou particular. Qualquer dos Diretores ou procurador, isoladamente, podera re-
presentar, ativa ou passivamente, o Banco em juizo.

§ 2°. £ vedado aos Diretores obrigar o Banco em negbcios estranhos ao objeto
social ao interesse do Banco; obrigar o Banco em financiamentos, fiancas, avais
ou garantias de favor ou nao relacionadas com os negocios do Banco; bem como
receber de terceiros qualquer vantagem pessoal, direta ou indireta, em razio do
exercicio do cargo.

CAPITULOV
OUVIDORIA

Artigo 27 - O Banco tera uma Ouvidoria, de funcionamento permanente, que
atuard em nome de todas as instituicoes integrantes do conglomerado financei-
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ro, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“Instituicées do Con-
glomerado”), com a atribuicdo de assegurar a estrita observancia das normas
legais e regulamentares relativas aos direitos do consumidor e de atuar como
canal de comunicacdo entre as Instituicoes do Conglomerado e os clientes e u-
suarios de seus produtos e servigos, inclusive na mediacdo de conflitos.

Artigo 28 - A Ouvidoria tera as seguintes atribuicoes:

I.  receber, registrar, instruir, analisar e dar tratamento formal e adequado as
reclamacoes dos clientes e usuarios de produtos e servicos das Instituicoes
do Conglomerado, que nao forem solucionadas pelo atendimento habitual
realizado por suas agéncias e quaisquer outros pontos de atendimento;

II. prestar os esclarecimentos necessérios e dar ciéncia aos reclamantes acer-
ca do andamento de suas demandas e das providéncias adotadas;

III. informar aos reclamantes o prazo previsto para resposta final, o qual nio
pode ultrapassar quinze dias, contados da data da protocolizacao da ocor-
réncia;

IV. encaminhar resposta conclusiva para a demanda dos reclamantes até o
prazo informado no inciso I1T;

V. propor ao Conselho de Administracio medidas corretivas ou de aprimo-
ramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia da analise das recla-
macoes recebidas;

VI. elaborar e encaminhar a auditoria interna, ao Comité de Auditoria e ao
Conselho de Administracao ao final de cada semestre, relatério quantitati-
vo e qualitativo acerca da atuacdo da Ouvidoria, contendo as proposicoes
de que trata o inciso V.

Artigo 29 - O Ouvidor, que sera designado e destituido pela Diretoria, tera
mandato de 3 (trés) anos.

Artigo 30 - Serdo dadas a Ouvidoria as condicoes adequadas para o seu fun-
cionamento, bem como para que sua atuacio seja pautada pela transparéncia,
independéncia, imparcialidade e isencao.

Artigo 31 - A Ouvidoria tera acesso as informagoes necessarias para a elabora-
¢ao de resposta adequada as reclamacoes recebidas, com total apoio administra-
tivo, podendo requisitar informacgoes e documentos para o exercicio de suas ati-
vidades.
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CAPITULO VI
COMITE DE AUDITORIA

Artigo 32 - O Comité de Auditoria serd composto de, no minimo, 03 (trés) e,
no maximo, 06 (seis) integrantes, pessoas fisicas residentes no pais, nomeados e
destituidos pelo Conselho de Administragdo, que fixara sua remuneracao, de-
vendo um deles ser designado Presidente.

Paragrafo 1° - O prazo de mandato dos membros do Comité de Auditoria é de
5 (cinco) anos.

Paragrafo 2° - O Comité de Auditoria reportar-se-a diretamente ao Conselho
de Administracao.

Paragrafo 3° - Além das previstas em lei ou regulamento, serdo também atri-
buicoes do Comité de Auditoria:

I.

II.

II1.

estabelecer as regras operacionais para seu préprio funcionamento, as
quais devem ser aprovadas pelo Conselho de Administracio, formaliza-
das por escrito e colocadas a disposicao dos respectivos acionistas;

recomendar, a administracdo do Banco, a entidade a ser contratada para
prestacao dos servicos de auditoria independente, bem como a substitui-
cdo do prestador desses servicos, caso considere necessario;

revisar, previamente a publicacdo, as demonstragoes contabeis semes-
trais, inclusive notas explicativas, relatorios da administragdo e parecer
do auditor independente;

avaliar a efetividade das auditorias independente e interna, inclusive
quanto a verificacdo do cumprimento de dispositivos legais e normativos
aplicaveis ao Banco, além de regulamentos e codigos internos;

avaliar o cumprimento, pela administracdo do Banco, das recomendacoes
feitas pelos auditores independentes ou internos;

estabelecer e divulgar procedimentos para recepgao e tratamento de in-
formacoes acerca do descumprimento de dispositivos legais e normativos
aplicaveis ao Banco, além de regulamentos e c6digos internos, inclusive
com previsdo de procedimentos especificos para protecdo do prestador e
da confidencialidade da informacao;
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recomendar, a diretoria do Banco, corre¢do ou aprimoramento de politi-
cas, praticas e procedimentos identificados no ambito de suas atribui-
¢oes;

reunir-se, no minimo trimestralmente, com a diretoria do Banco, com a
auditoria independente e com a auditoria interna para verificar o cum-
primento de suas recomendagbes ou indagacées, inclusive no que se refe-
re ao planejamento dos respectivos trabalhos de auditoria, formalizando,
em atas, os contetidos de tais encontros;

verificar, por ocasido das reunifes previstas no inciso VIII, o cumprimen-
to de suas recomendacdes pela diretoria do Banco;

reunir-se com o Conselho Fiscal, quando instalado e Conselho de Admi-
nistracdo, por solicitacdo dos mesmos, para discutir acerca de politicas,
praticas e procedimentos identificados no ambito das suas respectivas
competéncias;

outras atribuicoes determinadas pelo Banco Central do Brasil.

CAPITULO VII
COMITE DE REMUNERACAO

Artigo 33 - O Comité de Remuneracao sera composto de, no minimo, 03 (trés)
€, no maximo, 06 (seis) integrantes, pessoas fisicas residentes no pais, eleitos e

destituidos pelo Conselho de Administracdo, que fixara sua remuneracao e atua-

ra em nome de todas as instituicGes integrantes do conglomerado financeiro,

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“Instituicdes do Conglo-
merado”).

§ 10.

O prazo de mandato dos membros do Comité de Remuneracao é de 5

(cinco) anos, vedada a permanéncia de integrante no Comité por prazo superior

a 10 (dez) anos.

§ 20,

I.

II.

O Comité de Remuneracao devera:

reportar-se diretamente ao Conselho de Administracao;

ter na sua composicao pelo menos um membro nao administrador do
Banco;
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I11. ter na sua composicao integrantes com as qualificacGes e a experi-
éncia necessarias ao exercicio de julgamento competente e indepen-
dente sobre politica de remuneracao do Banco, inclusive sobre as re-
percussoes dessa politica na gestao de riscos.

§ 3°. Cumprido o prazo maximo previsto no paragrafo 1° acima, o integrante
do Comité de Remuneracdo somente pode voltar a integrar tal 6rgao no Banco
apos decorridos, no minimo, 3 (trés) anos.

§ 4°. Nos casos de vaga por rentuincia ou destituicdo em que o Comité ficar re-
duzido a menos de 3 (trés) membros, o Conselho de Administracao devera,
tempestivamente, eleger um substituto, que servira até o término do mandato
do substituido.

§ 5°. O Comité de Remuneracao se reunira semestralmente, ou extraordinari-
amente mediante convocacao de qualquer de seus membros, sendo certo que a
reunido do Comité de Remuneracao sb sera validamente instalada com a pre-
senca da maioria de seus membros.

Artigo 34. Além das previstas em lei ou regulamento, serao também atribui-
¢coes do Comité de Remuneracao:

I. Elaborar a politica de remuneracao de administradores das Institui-
¢oes do Conglomerado, propondo ao Conselho de Administragdo as
diversas formas de remuneracao fixa e variavel, além de beneficios e
programas especiais de recrutamento e desligamento;

II. Supervisionar a implementacdo e operacionalizacido da politica de
remunerac¢ao de administradores das Instituices do Conglomerado;

II1. Revisar anualmente a politica de remuneracdo de administradores
das Instituicbes do Conglomerado, recomendando ao Conselho de
Administracao asua corre¢do ou aprimoramento;

Iv. Propor ao Conselho de Administracdo o montante da remuneracao
global dos administradores a ser submetido a assembleia geral, na
forma do art. 152 da Lei n° 6.404, de 1976;
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V. Avaliar cenarios futuros, internos e externos, e seus possiveis impac-
tos sobre a politica de remunerac¢io de administradores;

VI. Analisar a politica de remuneracdo de administradores das Institui-
¢oes do Conglomerado em relacao as praticas de mercado, com vistas
a identificar discrepancias significativas em relagdo a empresas con-
géneres, propondo os ajustes necessarios;

VII. Zelar para que a politica de remuneracao de administradores
esteja permanentemente compativel com a politica de gestdo de ris-
cos, com as metas e a situacao financeira atual e esperada da institui-
¢do e com o disposto na regulamentagao vigente.

Artigo 35 - O Comité de Remuneracio elaborara, com periodicidade anual, no
prazo de 90 (noventa) dias, relativamente a data-base de 31 de dezembro, do-
cumento denominado “Relatério do Comité de Remuneracao”, o qual devera ser
mantido a disposi¢do do Banco Central do Brasil pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos.

CAPITULO VIII
CONSELHO FISCAL

Artigo 36. O Conselho Fiscal funcionara de modo nao permanente, com os po-
deres e atribuicGes a ele conferidos por lei, e somente sera instalado por delibe-
racao da Assembleia Geral, ou a pedido dos acionistas, nas hip6teses previstas
em lei.

Artigo 37. Quando instalado, o Conselho Fiscal sera composto de, no minimo 3
(trés) e, no maximo 5 (cinco) membros efetivos e suplentes em igual niimero,
acionistas ou nao, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia Geral.

§ 1°. Os membros do Conselho Fiscal terao o mandato unificado de 1 (um) ano,
podendo ser reeleitos.

§ 2°. Os membros do Conselho Fiscal, em sua primeira reunido, elegerdo o seu
Presidente.

§ 3°. A investidura nos cargos far-se-a por termo lavrado em livro proprio, as-
sinado pelo membro do Conselho Fiscal empossado. A posse dos membros do
Conselho Fiscal estara condicionada a prévia subscricdo do Termo de Anuéncia
dos Membros do Conselho Fiscal nos termos do disposto no Regulamento do
Nivel 2, bem como ao atendimento dos requisitos legais aplicaveis.
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§ 4°. Os membros do Conselho Fiscal serao substituidos, em suas faltas e impe-
dimentos, pelo respectivo suplente.

§ 5°. Ocorrendo a vacancia do cargo de membro do Conselho Fiscal, o respecti-
vo suplente ocupara seu lugar; ndo havendo suplente, a Assembleia Geral sera
convocada para proceder a eleicdo de membro para o cargo vago.

Artigo 38. Quando instalado, o Conselho Fiscal se reunira, nos termos da lei,
sempre que necessario e analisara, ao menos trimestralmente, as demonstra-
¢Oes financeiras.

§ 1°. Independentemente de quaisquer formalidades, sera considerada regu-
larmente convocada a reunido a qual comparecer a totalidade dos membros do
Conselho Fiscal.

§ 29. O Conselho Fiscal se manifesta por maioria absoluta de votos, presente a
maioria dos seus membros.

§ 3°. Todas as deliberacoes do Conselho Fiscal constarao de atas lavradas no
respectivo livro de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal e assinadas pelos Conse-
lheiros presentes.

Artigo 39. A remuneragdo dos membros do Conselho Fiscal sera fixada pela
Assembleia Geral que os eleger, observado o paragrafo 3° do artigo 162 da Lei
das Sociedades por Acoes.

CAPITULO IX
DISTRIBUICAO DOS LUCROS

Artigo 40. O exercicio social se inicia em 1° de janeiro e se encerra em 31 de
dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico. Ao fim de cada semestre, nos dias 30 de junho e 31 de de-
zembro de cada ano, a Diretoria fara elaborar as demonstragoes financeiras do
Banco, com observancia dos preceitos legais pertinentes.

Artigo 41. Juntamente com as demonstracoes financeiras do exercicio, o Con-
selho de Administracio apresentara a Assembleia Geral Ordinaria proposta so-
bre a destinagdo do lucro liquido do exercicio, calculado apés a deducgio das par-
ticipagoes referidas no artigo 190 da Lei das Sociedades por Ac¢oes, conforme o
disposto no § 1° deste artigo, ajustado para fins do calculo de dividendos nos
termos do artigo 202 da mesma lei, observada a seguinte ordem de deducao:
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5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra destina-
¢do, na constituicdo da reserva legal, que nao excedera a 20% (vinte por
cento) do capital social. No exercicio em que o saldo da reserva legal a-
crescido dos montantes das reservas de capital de que trata o § 1° do ar-
tigo 182 da Lei das Sociedades por Acoes exceder 30% (trinta por cento)
do capital social, ndo sera obrigatdria a destinagdo de parte do lucro li-
quido do exercicio para a reserva legal;

uma parcela, por proposta dos 6rgaos da administracao, podera ser des-
tinada a formacao de reserva para contingéncias e reversao das mesmas
reservas formadas em exercicios anteriores, nos termos do artigo 195 da
Lei das Sociedades por Acoes;

uma parcela destinada ao pagamento de um dividendo obrigatério néo
inferior, em cada exercicio, a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liqui-
do anual ajustado, na forma prevista pelo artigo 202 da Lei de Sociedades
por Acoes;

no exercicio em que o montante do dividendo obrigatoério, calculado nos
termos do item (c) acima, ultrapassar a parcela realizada do lucro do e-
xercicio, a Assembleia Geral podera, por proposta dos 6rgaos de adminis-
tragdo, destinar o excesso a constituicdo de reserva de lucros a realizar,
observado o disposto no artigo 197 da Lei das Sociedades por AcGes.

O saldo do lucro liquido do exercicio, verificado apés as distribuicoes a-
cima previstas, sera transferido para a conta Reservas de Lucros - Reser-
vas Estatutarias ficando a disposicao da Assembleia Geral. Por proposta
da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administracdo, a Assembleia
Geral podera manter naquela conta, até o limite de 95% (noventa e cinco
por cento) do valor do capital social integralizado, visando a manutencio
de margem operacional compativel com o desenvolvimento das opera-
¢Oes ativas do Banco.

(e.1) Na hipotese da proposta da Diretoria sobre a destinac¢do a ser dada
ao lucro liquido do exercicio conter previsao de distribuicao de di-
videndos e/ou pagamento de juros sobre o capital proprio em mon-
tante superior ao dividendo obrigatorio nos termos do item (c) aci-
ma, e/ou retencao de lucros de acordo com o Artigo 196 da Lei das
Sociedades por Acoes, o saldo do lucro liquido para fins de constitu-
icdo da reserva estatutéria sera determinado apds a deducao inte-
gral dessas destinacoes.

§ 1°. A Assembleia Geral podera atribuir aos membros do Conselho de Adminis-
tracdo e da Diretoria uma participacao nos lucros, nao superior a 10% (dez por
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cento) do remanescente do resultado do exercicio, limitada a remuneragao anu-
al global dos administradores, apés deduzidos os prejuizos acumulados e a pro-
visdo para o imposto de renda e contribuicao social, nos termos do artigo 152,
paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Acoes.

§ 29, A distribuicao da participacdo nos lucros em favor dos membros do Con-
selho de Administracdo e da Diretoria somente podera ocorrer nos exercicios
em que for assegurado aos acionistas o pagamento do dividendo minimo obriga-
torio previsto neste Estatuto Social.

Artigo 42. Por proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administra-
cdo, ad referendum da Assembleia Geral, podera o Banco pagar ou creditar ju-
ros aos acionistas, a titulo de remuneracao do capital proprio destes altimos,
observada a legislacao aplicavel. As eventuais importancias assim desembolsa-
das poderao ser imputadas ao valor do dividendo obrigatério previsto neste Es-
tatuto Social.

§ 1°. Na ocorréncia de crédito de juros aos acionistas no decorrer do exercicio
social e atribuicdo dos mesmos ao valor do dividendo obrigatério, os acionistas
serdo compensados com os dividendos a que tém direito, sendo-lhes assegurado
o pagamento de eventual saldo remanescente. Na hipdtese de o valor dos divi-
dendos ser inferior ao que lhes foi creditado, o Banco nao podera cobrar dos
acionistas o saldo excedente.

§ 2°. O pagamento efetivo dos juros sobre o capital proprio, tendo ocorrido o
creditamento no decorrer do exercicio social, se dara por deliberacdo do Conse-
lho de Administragao, no curso do exercicio social ou no exercicio seguinte, mas
nunca apos as datas de pagamento dos dividendos.

Artigo 43. O Banco devera elaborar balancos semestrais, e podera também
elaborar balancos em periodos inferiores, e declarar, por deliberacao do Conse-
lho de Administracao:

(a) o pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio, a conta do lucro
apurado em balanco semestral, imputados ao valor do dividendo obrigatorio, se
houver;

(b) a distribuicao de dividendos em periodos inferiores a 6 (seis) meses, ou juros
sobre capital proprio, imputados ao valor do dividendo obrigatério, se houver,
desde que o total de dividendos pago em cada semestre do exercicio social nao
exceda ao montante das reservas de capital; e

(c) o pagamento de dividendo intermediario ou juros sobre capital proprio, a

conta de lucros acumulados ou de reserva de lucros existentes no altimo balancgo
anual ou semestral, imputados ao valor do dividendo obrigatério, se houver.
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Artigo 44. A Assembleia Geral podera deliberar a capitalizacdo de reservas de
lucros ou de capital, inclusive as instituidas em balancgos intermediérios, obser-
vada a legislagao aplicavel.

Artigo 45. Os dividendos nao recebidos ou reclamados prescreverao no prazo
de 3 (trés) anos, contados da data em que tenham sido postos a disposicao do
acionista, e reverterdo em favor do Banco.

CAPITULO X
ALIENACAO DO CONTROLE ACIONARIO,
CANCELAMENTO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA,
SAIDA DO NiIVEL 2 DE GOVERNANCA CORPORATIVA
Secao I - Definicoes

Artigo 46. Para fins deste Capitulo IX, os termos abaixo iniciados em letras
maidsculas terdo os seguintes significados:

“Acionista Controlador” significa o acionista ou o grupo de a-
cionistas vinculado por acordo de acionistas ou sob controle co-
mum que exerca o Poder de Controle do Banco.

“Acionista Controlador Alienante” significa o Acionista Con-
trolador quando este promove a alienaciao de Controle do Banco.

“Acoes de Controle” significa o bloco de acGes que assegura, de
forma direta ou indireta, ao(s) seu(s) titular(es), o exercicio indivi-
dual e/ou compartilhado do Poder de Controle do Banco.

“Acoes em Circulacao” significa todas as acbes emitidas pelo
Banco, excetuadas as agOes detidas pelo Acionista Controlador,
por pessoas a ele vinculadas, por administradores do Banco e a-
quelas em tesouraria.

“Alienacao de Controle do Banco” significa a transferéncia a
terceiro, a titulo oneroso, das Ac¢oes de Controle.

“Adquirente” significa aquele para quem o Acionista Controlador
Alienante transfere as Acoes de Controle em uma Alienacdo de
Controle do Banco.

“Poder de Controle” ou “Controle” significa o poder efetiva-

mente utilizado para dirigir as atividades sociais e orientar o fun-
cionamento dos 6rgaos do Banco, de forma direta ou indireta, de
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fato ou de direito. H4 presuncao relativa de titularidade do contro-
le em relacdo a pessoa ou ao grupo de pessoas vinculado por acor-
do de acionistas ou sob Controle comum (grupo de Controle) que
seja titular de agoes que lhe tenham assegurado a maioria absoluta
dos votos dos acionistas presentes nas trés tltimas Assembleias
Gerais do Banco, ainda que nao seja titular das acoes que lhe asse-
gurem a maioria absoluta do capital votante.

“Valor Econdomico” significa o valor do Banco e de suas acoes
que vier a ser determinado por empresa especializada, mediante a
utilizagdo de metodologia reconhecida ou com base em outro crité-
rio que venha a ser definido pela CVM.

Secao II — Alienacao do Controle do Banco

Artigo 47. A Alienacao de Controle do Banco, tanto por meio de uma tnica o-
peragdo, como por meio de operacoes sucessivas, devera ser contratada sob a
condigdo, suspensiva ou resolutiva, de que o Adquirente se obrigue a efetivar
oferta publica de aquisicdo das a¢bes dos demais acionistas do Banco, obser-
vando as condicGes e os prazos previstos na legislacao vigente e no Regulamento
do Nivel 2, de forma a assegurar-lhes tratamento igualitario aquele dado ao A-
cionista Controlador Alienante.”

§ 1°. A Alienacao do Controle do Banco depende da aprovagao do Banco Central
do Brasil.

§ 29°. O Acionista Controlador Alienante nao podera transferir a propriedade de
suas acoes, nem o Banco podera registrar qualquer transferéncia de agoes repre-
sentativas do Controle, enquanto o Comprador nao subscrever o Termo de Anu-
éncia dos Controladores previsto no Regulamento do Nivel 2.

§ 3°. O Banco nao registrara qualquer transferéncia de acoes para o Adquirente
ou para aquele(s) que vier(em) a deter o Poder de Controle, enquanto este(s)
nao subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos Controladores, a que se refere o
Regulamento do Nivel 2, que sera imediatamente enviado a BM&FBOVESPA.

§ 4°. Nenhum acordo de acionistas que disponha sobre o exercicio do Poder de
Controle podera ser registrado na sede do Banco sem que os seus signatérios
tenham subscrito o Termo de Anuéncia dos Controladores referido no § 3° deste
artigo, que sera imediatamente enviado a BM&FBOVESPA.

Artigo 48. A oferta publica referida no artigo anterior também devera ser efe-
tivada:
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L nos casos em que houver cessdo onerosa de direitos de subscricao de
acgoes e de outros titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios con-
versiveis em acOes, que venha a resultar na Alienacdo do Controle do
Banco; ou

IL. em caso de alienacdo do controle de sociedade que detenha o Poder de
Controle do Banco, sendo que, nesse caso, o Acionista Controlador Ali-
enante ficara obrigado a declarar a BM&FBOVESPA o valor atribuido
ao Banco nessa alienagdo e anexar documentacao que o comprove.

Artigo 49. Aquele que adquirir o Poder de Controle, em razio de contrato par-
ticular de compra de agbes celebrado com o Acionista Controlador, envolvendo
qualquer quantidade de acGes, estara obrigado a:

L. efetivar a oferta ptblica referida no artigo 47 deste Estatuto Social;

IL. pagar, nos termos a seguir indicados, quantia equivalente a diferenca
entre o prego da oferta ptiblica e o valor pago por agio eventualmente
adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data da aquisi¢ao
do Poder de Controle, devidamente atualizado até a data do pagamen-
to. Referida quantia devera ser distribuida entre todas as pessoas que
venderam acoes do Banco nos pregoes em que o Adquirente realizou
as aquisicoes, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor diario de
cada uma, cabendo a8 BM&FBOVESPA operacionalizar a distribuigao,
nos termos de seus regulamentos;

Secao III — Cancelamento do Registro de Companhia Aberta
e Saida do Nivel 2 de Governanca Corporativa

Artigo 50. Na oferta publica de aquisicio de acOes a ser efetivada, obrigatori-
amente, pelo Acionista Controlador ou pelo Banco para o cancelamento do re-
gistro de companhia aberta do Banco, o preco minimo a ser ofertado devera cor-
responder ao Valor Econémico apurado em laudo de avaliacao, referido no arti-
go 52 deste Estatuto Social.

Artigo 51. Caso os acionistas reunidos em Assembleia Geral Extraordinaria
deliberem (i) a saida do Banco do Nivel 2 de Governanga Corporativa para que
os valores mobili4rios por ele emitidos passem a ter registro para negociacdo
fora do Nivel 2 de Governanca Corporativa ou (ii) em virtude de operacao de
reorganizacdo societaria, na qual a sociedade resultante dessa reorganizacao
nao tenha seus valores mobiliarios admitidos a negocia¢ao no Nivel 2 de Gover-
nanca Corporativa no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da As-
sembleia Geral que aprovou a referida operacao, o Acionista Controlador devera
efetivar oferta ptablica de aquisicdo das acGes pertencentes aos demais acionis-
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tas do Banco, no minimo, pelo respectivo Valor Economico, a ser apurado em
laudo de avaliacao elaborado nos termos do artigo 52 deste Estatuto Social, ob-
servadas as normas legais e regulamentares aplicaveis. A noticia da realizacdo
da oferta publica de aquisicdo de acbes deverd ser comunicada a
BM&FBOVESPA e divulgada ao mercado imediatamente apos a realizagdo da
Assembleia Geral do Banco que houver aprovado referida saida ou reorganiza-
¢do, conforme o caso.

§ 1°. O Acionista Controlador estara dispensado de proceder a oferta publica de
aquisicao de acoes referida no caput deste Artigo se o Banco sair do Nivel 2 de
Governanga Corporativa em razao da celebragdo do contrato de participacio do
Banco no segmento especial da BM&FBOVESPA denominado Novo Mercado
(“Novo Mercado”) ou se a companhia resultante de reorganizacao societaria ob-
tiver autorizacdo para negociagdo de valores mobiliarios no Novo Mercado no
prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da assembleia geral que apro-
vou a referida operacao.

§ 2°. Na hipotese de nao haver Acionista Controlador, caso seja deliberada a
saida do Banco do Nivel 2 de Governanga Corporativa para que os valores mobi-
liarios por ele emitidos passem a ter registro para negociacgao fora do Nivel 2 de
Governanga Corporativa, ou em virtude de operacido de reorganizacao societa-
ria, na qual a sociedade resultante dessa reorganizacdo nao tenha seus valores
mobiliarios admitidos a negociacao no Nivel 2 de Governanga Corporativa ou no
Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da assem-
bleia geral que aprovou a referida operacdo, a saida estara condicionada a reali-
zacdo de oferta publica de aquisicdo de acbes nas mesmas condi¢Oes previstas
no caput deste artigo.

§ 3°. A referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela reali-
zacdo da oferta puablica de aquisicdo de acoes, o(s) qual(is), presente(s) na as-
sembleia, devera(ao) assumir expressamente a obrigacao de realizar a oferta.

§ 4°. Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizacdo da oferta pabli-
ca de aquisicao de acoOes, no caso de operacao de reorganizacio societaria, na
qual a companhia resultante dessa reorganizacao nao tenha seus valores mobili-
arios admitidos a negociacao no Nivel 2 de Governanga Corporativa, cabera aos
acionistas que votaram favoravelmente a reorganizacao societaria realizar a re-
ferida oferta.

Artigo 52. O laudo de avaliacao referido nos artigos 50 e 51 deste Estatuto So-
cial devera ser elaborado por instituicdo ou empresa especializada, com experi-
éncia comprovada e independéncia quanto ao poder de decisao do Banco, seus
Administradores e/ou do(s) Acionista(s) Controlador(es), além de satisfazer os
requisitos do § 1° do artigo 8° da Lei das Sociedades por Acbes e conter a res-
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ponsabilidade prevista no § 6° do mesmo artigo 8°.

§ 1°. A escolha da institui¢do ou empresa especializada responsavel pela deter-
minacdo do Valor Econdmico do Banco de que tratam os artigos 50, 51 e 53 é de
competéncia privativa da assembleia geral, a partir da apresentacgao, pelo Con-
selho de Administracao, de lista triplice, devendo a respectiva deliberacao, nao
se computando os votos em branco, e cabendo a cada acdo, independentemente
de espécie ou classe, o direito a um voto, ser tomada por maioria dos votos dos
acionistas representantes das Ac¢des em Circulaciao presentes naquela assem-
bleia, que, se instalada em primeira convocagdo, devera contar com a presenca
de acionistas que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) do total das
Acoes em Circulacio ou que, se instalada em segunda convocagdo, podera con-
tar com a presenca de qualquer nimero de acionistas representantes das Ag¢oes
em Circulacio.

§ 29, Os custos de elaboracdo do laudo de avaliagdo deverao ser suportados in-
tegralmente pelos responsaveis pela efetivacdo da oferta publica de aquisicao
das acoes, conforme o caso.

Artigo 53. A saida do Banco do Nivel 2 de Governanca Corporativa em razao
de descumprimento de obrigacoes constantes do Regulamento do Nivel 2 esti
condicionada a efetivacio de oferta publica de aquisicio de ac¢bes, no minimo,
pelo Valor Econémico das acgoes, a ser apurado em laudo de avaliagdo de que
trata o Artigo 52 deste Estatuto, respeitadas as normas legais e regulamentares
aplicaveis.

§ 1. O Acionista Controlador devera efetivar a oferta publica de aquisicao de
acoes prevista no caput desse artigo.

§ 29. Na hipotese de nao haver Acionista Controlador e a saida do Nivel 2 de
Governanca Corporativa referida no caput decorrer de deliberacdo da assem-
bleia geral, os acionistas que tenham votado a favor da deliberacdo que implicou
o respectivo descumprimento deverao efetivar a oferta publica de aquisicao de
acgOes prevista no caput.

§ 3°. Na hipotese de nao haver Acionista Controlador e a saida do Nivel 2 de
Governanca Corporativa referida no caput ocorrer em razio de ato ou fato da
administragao, os Administradores do Banco deverao convocar assembleia geral
de acionistas cuja ordem do dia sera a deliberacdo sobre como sanar o descum-
primento das obrigacoes constantes do Regulamento do Nivel 2 ou, se for o ca-
so, deliberar pela saida do Banco do Nivel 2 de Governanga Corporativa.

§ 4°. Caso a assembleia geral mencionada no Paragrafo 3© acima delibere pela
saida do Banco do Nivel 2 de Governanca Corporativa, a referida assembleia
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geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizacao da oferta ptblica de a-
quisicao de acdes prevista no caput, o(s) qual(is), presente(s) na assembleia,
devera(2o0) assumir expressamente a obrigacao de realizar a oferta.

Secao IV - Disposi¢coes Comuns

Artigo 54. E facultada a formulacio de uma tnica oferta publica de aquisicio
de agodes, visando a mais de uma das finalidades previstas neste Capitulo VIII
deste Estatuto Social ou na regulamentacao emitida pela CVM, desde que seja
possivel compatibilizar os procedimentos de todas as modalidades de oferta pt-
blica de aquisicao de ac¢bes e nao haja prejuizo para os destinatarios da oferta e
seja obtida a autorizacao da CVM, quando exigida pela legislacao aplicavel.

Artigo 55. O Banco ou os acionistas responsaveis pela realizacdo das ofertas
publicas de aquisicao de acOes previstas neste Capitulo VIII deste Estatuto ou na
regulamentacio emitida pela CVM poderao assegurar sua efetivacdo por inter-
médio de qualquer acionista, terceiro e, conforme o caso, pelo Banco. O Banco
ou o acionista, conforme o caso, ndo se eximem da obrigagio de realizar a oferta
publica de aquisicdo de acbes até que a mesma seja concluida com observancia
das regras aplicaveis.

CAPITULO XI
JUIZO ARBITRAL

Artigo 56. O Banco, seus acionistas, Administradores e membros do Conselho
Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Cimara de Arb-
birtagem do Mercado,toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir
entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade, eficacia,
interpretacao, violacao e seus efeitos, das disposi¢oes contidas na Lei das Socie-
dades por Acoes, no estatuto social do Banco, nas normas editadas pelo Conse-
lho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valo-
res Mobiliarios, nos regulamentos da BM&FBOVESPA, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além da-
quelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de Arbitragem,
do Regulamento de Sancoes e do Contrato de Participacdo no Nivel 2 de Gover-
nanca Corporativa.

§ 1° — Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de me-
didas de urgéncia pelas Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera
ser remetido ao Poder Judiciario, na forma do item 5.1.3 do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado”.

§ 29°. A lei brasileira sera a nica aplicavel ao mérito de toda e qualquer contro-
vérsia, bem como a execucdo, interpretaciao e validade da presente clausula
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compromissoria.. O procedimento arbitral tera lugar na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, local onde devera ser proferida a sentenca arbitral. A arbi-
tragem devera ser administrada pela propria Cimara de Arbitragem do Merca-
do, sendo conduzida e julgada de acordo com as disposicoes pertinentes do Re-
gulamento de Arbitragem.

CAPITULO XII
DA LIQUIDACAO DO BANCO

Artigo 57. O Banco entrara em liquidacdo nos casos determinados em lei, ca-
bendo a Assembleia Geral eleger o liquidante ou liquidantes, bem como o Con-
selho Fiscal que devera funcionar nesse periodo, obedecidas as formalidades
legais.

_ CAPITULO XIII .
DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Artigo 58. Os casos omissos neste Estatuto Social serao resolvidos pela As-
sembleia Geral e regulados de acordo com o que preceitua a Lei das Sociedades
por Acoes, observado o disposto no Regulamento do Nivel 2

Artigo 59. Os acordos de acionistas sobre a compra e venda de agoes, preferén-
cia para adquiri-las, exercicio do direito de voto ou poder de controle, para obri-
garem o Banco, deverao ser previamente aprovados pelo Banco Central do Bra-
sil e arquivados em sua sede, ressalvando-se ao Banco o direito de solicitar aos
acionistas esclarecimentos para o fiel cumprimento das obrigagdes que lhe
competirem. E vedado o registro de transferéncia de acdes e o computo de voto
proferido em Assembleia Geral ou em reunido do Conselho de Administracao
contrarios aos termos de tais acordos.

Artigo 60. As disposigoes do Regulamento do Nivel 2 prevalecerao sobre as
disposicoes estatutarias, nas hipoteses de prejuizo aos direitos dos destinatarios
das ofertas ptblicas revistas neste Estatuto.

ESTATUTO SOCIAL ATUALIZADO ATE A A.G.O.E. DE 30.04.2012.

BANCO PINE S.A.
Ulisses Marcio Alcantarilla Jefferson Dias Miceli
diretor vice-presidente diretor executivo
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1. Todos os termos aqui iniciados em letras maiisculas que niio sejam expressamente
definidos no presente Aditamento terio os significados a eles auribuidos nos Termos ¢
Condigdes.

2. Oitem 2 do “Considerando” passa a vigorar com a seguinte redagfio:

“0 Pine pretende enitiv, ao amparo do Progama, 667 (seisconias ¢ sessenta e setg) letas
financivas em 2 (dhas) sévies, as quats integrama 2 E missio Priblica por neio da quial as letras
Sfranainas sio distibidds publicrente, nes teros da Istrugio CVM 400 (“Letnas
Finanairas da 1% Série” ¢ “Letras Finanairas da 2% Séne”, em comjunto, as “Letras
Financeivas ™)

3. O subitem 58 da Cliusula 1 dos Termos e Condigdes passa a vigorar com a
seguinte redagiio:

““Sisterrn de Vases Compnicutes™: ¢ o nacanismo titilizado no Procedinento de Bookbiilding
por neio do qual a quantidade de Letras Financeiras alocada em auda vz das sévics foi abatida
da quantidade de Letras Finanaeivas total da enmssia, tendo sido estaleleddt a emssio de 2
(thias) séries no dndito da Oferta.”

4. Excluir as definicdes dos subitens 7, 22, 38, 45, 48 e 55 da Clausula [ dos Termos e
Condigdes, uma vez que nio serio emitidas Letras Financeiras da Terceim Sérme,
renumerando-se os demais subitens e excluindo-se, automaticamente, por consequéncia,
qualquer referéncia constante dos Termos e Condiges as referidas definigdes.

5. Excluir as Clausulas 4.8.3, 4.10.3, 4.10.3, 4.10.3.1, 4.14, 4.15, 4.15.1, 4.15.2, 4.15.3,
4.15.4, 4.15.5, 4.15.6, 4.15.7, 4.16, 4.17, 4.17.1 e 4.17.2 dos Termos e Condi¢des, uma vez
que nio serio emitidas Letras Financeiras da Terceira Série, renumerando-se as demais
Clausulas, conforme aplicivel, e excluindo-se ou ajustando-se, conforme o caso,
automaticamente, por consequéncia, qualquer referéncia as Letras Financeiras da Terceira
Série constante dos Termos e Condicdes.

6. A Clausula 3.1 dos Termos e CondigOes passa a vigorar com a seguinte redagdo:

“O Prograrm de Distibuigio Continia e a vealizagio da Oferta Joram aprowdes pela reurido
do Conselho de Administragio do E nissor realizada em 27 de setemibro de 2012, aga ata foi
registracs na JUCESP em4 de outulbro de 2012 sob o n® 437.460/12-5, tendo sido wiificac
e ratificada por nto das atas de Rewmido do Corselbo de Administragio do E nissor realizaclas
em 8 de outbro de 2012, aga ata foi registvada na JUCESP em 19 de oo de 2012, sob o
n° 462.007/12-1, e em 15 de autrdno de 2012, aga ata seni wegstrada na JUCESP. Os
wferides ates sodctdrios foram piblicades no jomal Valor Ecntmico e no Didrio Ofical do
E staclo de Séo Panlo. ™

7. A Clausula 3.5 dos Termos ¢ Condigdes passa a vigorar com a seguinte redagdo:
“O presente tstrinenlo ¢ seis aditanentas serio registradas pelo Enssor em irtdrio de registro
de titdles ¢ doamentas da Cielace de Sio Palo, Estado de Sdo Patdo, e até 10 (dez) dias
coniados da assinatuma do presente instrumento o do vespectin aditanenio, anfome o azsa”

8. As Clausulas 4.2, 42.1 e 4.2.2 dos Termos e Condicbes passam a vigorar com a
seguinte redagio:
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10.

"Quantidade de Letvas Finaneivas, Serdo cnatidas 667 (seiscontas ¢ sasenta ¢ setg) Letas
Finanairas, sendo 629 (seiscentas ¢ unte ¢ now) Letras Firanairas da 14 Sée ¢ 38 (trinta e
aitg) Letras Finaneiras da 2¢ Sére. A quantidade de Letras Financaras o ser emtida fol
definicz dle acondo amna deranda dias Letvas Financetras peles inustidores, conforme aprado en
Procedinento de Bookbialding, nes temos da Clinsida (4.19) abaixe

N temm do artigo 24 da Imstigio CVM 400, a quantidace de Letras Finanairas
imicalmente oferiadi poderia ur a se, wus nio serd, acesdda ematé 15% (quirze por anitg), ot
sga, em até 150 (anto ¢ anqienta) Letvas Financeiras, nas nsmis condiges das Leras
Financetas imaalnente ofertacis (“Letras Finanaenas do Lote Suplenentar”), destinadas a
atender a0 exasso de demanda ewntualninte constatado no decorrer da Ofenta, cnforne apgio
attorgada pelo Enmssor aos Coovdenadors no Contrato de Distilbingia A aitério des
Coordenaclores e do E nissor, conforne wnifiaado pelo Procedinamio de Bookbilding as Letms
Financeivas o Lote Suplenentar podenam r a ser Letras Finanainas da 17 Sévie o/ o Letras
Fivancenvas da 2¢Seévie;

Nas tems do artigo 14, § 29 da Istrugio CVM 400, a quantidade e Letras Financeras
incialmente oferiada poleria ur a ser, nus wio send, acresada em até 20% (unte por anto), oit
sga, em até 200 (dhzentas) Letvas Financeinas, nas nasmas condiches das Letras Financeivas
inicialmente ofertacss (“Letas Finaneeivas Adidonais™), sem a neassidade de row pedido de
registro @ CVM. A aitério do E missor, conforme wenificado pelo Prodimento de Bodkbulding,
as Letras Financeiras A diconais poderiam wir a ser Letias Financeiras da 14 Sévie o/ou Letras
Financeras da 24 Séne”

A Clausula 4.4 dos Termos e Condigdes passa a vigorar com a seguinte redagiio:

“Sénes. A 2 (segind) entssio puibliaa de letras financeiras do Emissor, sevd realizadz em 2
(dias) series, conforme definido em Procedinento de Bookbilding, conforme Ststema de Viascs
Comwigantes.”

A Clausula 4.13.2 dos Termos e Condigdes passa a vigorar com a seguinte redagio:

“fis Remumeratdrios ca 1% Senie As Letvas Finaneeiras da 1 Séne fario jus a jitros
rermmeratérios corvespondentes a 117% (anto e dezessete por eontg) di wiviagio acradada das
taxas meddias didvias des Depesitos Inteyfinanceivas DI de sim dlia, ower extra ginipa, expressa 1z
Jorma percentual ao ano, buse 252 (dizentas e anguenta e dois) Dias Utess, aladadz e
divdgads pela CETIP, no infonmniw didrio disponiwl em sua pagine na intemct
(wwatipamiby) (“Taxa DI” e “lves Renymeratcrics da 14Sévie™, yespectivanente), confornm
definido nediante Procedinento de Bookbualding. Os Jurss Remmeratdrios da 14 Sére sevio
pagos senstralmente, sendo o primeivo pagarrento devdo 6 (seis) meses apes a Data de Emissdo
dz 1°Série e 0 1iltinn na Data de Vendnmnto da 14Sévie, sem prgiizo do dispesto na Cldsila
(5) (cuda wra, wm “Data_de Paganento de fiors Renameratories da 14 Série”). O fures
Remumeratirics da 14 Série senio erladaddes de forn exponendial e aemilativ, pro rata terpons
por Dias Utess decorvidos, inadentes sobve o Valor Nenanal Urataria desde a Data de E missdo
da 14 Séne (indusiw), o descle a siltirn Data de Paganento de Juroes Remimeratonis da 1%
Série (indisiw), amforme o aso, até a data de paganento ou a Data de Venamento da 1°Sére
(exdisiz), conforne o asa, de acordo coma formada prevsta na Cldnsula (4.13.3) abapca.”
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11, A Clausula 4.13.3 dos Termos e Condigdes passa a vigorar com a seguinte redagio:

“lurs Remymeratones da 24 Séne: As Letwas Finanwivas da 2¢ Sére fario jus a jires
renameratories covvespondentes a 120% (eento e wnte por anto) da wriagio acmadada da Taxa
DI (“lurs Remmgrmidres da 2% Séie®), comforne definico nedante Proedinento de
Bodebrlding Cs Jimos Renvmeratdrics da 2 Sévie serio pagas senstralnente, sendo o prinzivo
paganento devdo em 15 de abnil de 2013 e o tiltino na Data de Vendrento da 2 Série, sem
prguizo do dispasto na Clidisula (5) (cada unv, wm “Data_de Pagavento de Jins
Remmeraténics da 2 Séne”). O Jures Remmenatdrics da 2° Sévie sevdo alailades de form
exponencal ¢ agrdativg, pro ata tempors por Dias Utels decorvidos, inddentes sobre o Valor
Nomnal Uritario desde & Data de Enssio da 24 Sévie (indisiw), o descle a stltimn Data de
Paganento de Juros Remmeratorics de 2° Sée (indusivg), confome o aso, até a data de
pagarenio o 2 Data de Vendnuento da 2* Séne (exdisizg), confome o aso, de acordo com a
seguitnite formada:

()"

12. As Clausulas 4.19, 4.19.1 ¢ 4.19.2 dos Termos e Condigdes passam a vigorar coma
seguinte redagio:

“Proedinento de Bookbuilding. O Coorderadores orgariizaram proedimento de cleta de
tterigies cle Imestinento, nos tews dos pardgrafes 1° ¢ 2% do artign 23 e do artigo 44
Instrugio CVM 400, sem reclimnio de nserws, sem lotes vaminas o mixints, para
wiiflaagio, jurto acs tnustidorss, da deranda pelas Letwas Financiras em diferentes niwis de
taxet de jurcs (“Proadinento de Bookbulding”), o qual definin 2 enssio das Letras Financeivas
da 17 Sérte ¢ das Letas Firunaivas da 29 Série, e de commom acorde com. o E nissor:
(1) a quantidade de Letras Finanairas alocada a ada séie da Enissdo; (1) a taxa final dos
Jiros Renameratcrios da 17 Senie; e (3) a taxa final dos Juros Renumeratorios die 29 Série.

O niirmero de Letras Finanaivas alooido a cada séne da Enassio foi defirado de acordo com a
demunda das Levas Finanwiras peles inustidors, cnfome apado no Proedinento de
Bookbulding, olseruido quie a alocagio das Letras Financeas entre as sénes da E nissio ocoron
nforme Sisterma de Vasos Conunticantes.

Sevd admiticy a distibuicio pardal das Letras Financeins, sendo que a nanutengio da Oferta
ndo esia condiconada @ wloaigio de tm montante ninivo de Letras Financetras em wlagio a
qualguer das sévies. Caso mio sgam loaadas todss as Letras Finaneiras ofjeto da Oferta, a
ligtadez dle tats titidas no nevawdo seamdivio poderi ser afetad negativorente.”

13. Todas as disposigbes dos Termos e Condigbes nio expressamente alteradas no
presente Aditamento deveriio permanecer vigentes e eficazes de acordo com os termos e as
condigdes estabelecidas nos Termos e Condigdes. Dessa forma, os Termos e Condigbes
consolidados passam a vigorar conforme disposto no Anexo I.

14. O Emissor declama e garante aos titulares das Letras Financeiras que todas as
declaragbes e garantias previstas na Cliusula 7.1 dos Termos e Condigdes permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Aditamento.

[Hluhas € Documenitos
Juricica da Capital

01 NOV. 2012

| DR, WOSE A, MICHALUAT - OFICIAL
LR. XV de Navembre, 201« F* 3377-7677,

232



233



234



235



236



237



238



239



240



241



3.5.

4.1.

Auvidades Conveniadas”, datado de 9 de junho de 2010 (“Cadiga ANBIMA de
Atividades Conveniadas”) e do Convénio CVM-ANBIMA.

Segio IV — Registro para Negodagio no Mertado Prinirio e Seamcdiio

As Letras Financeiras serfio registradas para distribuigde plblica, no mercado
primario, por meio do () SDT - Modulo de Distribuigio, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigio liquidada por meio da CETIP
e/ou (i) por meio do DDA - Sistema de Distribuicio de Ativos (‘DDA™),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuigio
liquidada por meio da BM&FBOVESPA. As Letras Financeiras serio registradas
para negociagio em mercado secundirio por meio do (i) sistema CETIP 21 -
Titulos e Valores Mobilidrios (*CETIP 217), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagbes liquidadas e as Letras Financeiras custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou (i) do Sistema BOVESPAFIX (ambiente de
negociagio de ativos de renda fixa) (“BOVESPAFIX"), respectivamente,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes
liquidadas e as Letras Financeiras custodiadas  eletronicamente  na
BM&FBOVESPA.

Segio V' - Registro destes Terms ¢ Condicoes em Cartorto de Registro de Titwlos e Doamenios

O presente instrumento e seus aditamentos serdo registrados pelo Emissor em
cartorio de registro de titulos e documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, em até 10 (dez) dias contados da assinatura do presente instrumento ou do
respectivo aditamento, conforme o caso.

Caracteristicas das Letras Financeiras

Valor Nominal Unitirio. O valor nominal unitirio das Letras Financeiras na Data
de Emissdo da 17 Série e na Data de Emissio da 27 Série, conforme o caso, é de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Leuas Financeiras. Serfio emitidas 667 (seiscentas e sessenta e sete)

Letras Financeiras, sendo 629 (seiscentas e vinte e nove) Letras Financeiras da 1°
Série e 38 (trima e oito) Letras Financeiras da 2% Série. A quantidade de Letras
Fmanceiras a ser emitida foi definida de acordo com a demanda das Letras
Financeiras pelos investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookduuleling,
nos termos da Clausula (4.19) abaixo.

Nos termos do amigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Letras
Financeiras inicialmente ofertada poderia vir a ser, mas nio sera, acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 150 (cento e cinquenta) Letras Financeiras,
nas mesmas condi¢Bes das Letras Financeiras inicialmente ofertadas (“Letras
Financeiras do Lote Suplementar”), destinadas a atender ac excesso de demanda
eventualmente constatado no decorrer da Oferta, conforme opcio outorgada pelo
Emissor aos Coordenadores no Contrato de Distribuigio. A critério dos
Coordenadores e do Emissor, conforme venficado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Letras Financeiras do Lote Suplementar poderiam vir a ser Letras
Financeiras da 1*Série ¢/ou Letras Financeiras da 2% Série;
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4.10.1.

4.10.2.

4.11.

4.12.

4.13.

4.13.1.

4.13.2.

4.13.3.

As Letras Financeiras da 17 Série serfio subscritas e integralizadas, no mercado

primirio, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Prego de Subscricio da 17Série”).

As Letras Financeiras da 2% Série serio subscritas e integralizadas, no mercado
primario, pelo seu Valor Nominal Unitirio, acrescido dos Juros Remuneratérios da
2% Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo da 2% Série até a sua

respectiva data de integralizagio (“Preco de Subscricio da 2%Série”).

Condigdes de Negociagio das Letras Financeiras. Os titulares das Letras
Financeiras podero liviemente transferir e alienar as Letras Financeiras, observadas
as normas aplicaveis a distribuigio de valores mobilidrios e os procedimentos da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA. E expressamente vedada a constituicio de
qualquer tipo de 6nus ou gravame sobre as Letras Financeiras, sendo também
expressamente vedada a cessio civil dos créditos por ela representados.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes relativos is Letras Financeiras que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os direitos, garantias
¢ prerrogativas dos titulares das Letras Financeiras, deveriio ser publicados sob a
forma de “Aviso aos Titulares de Letras Financeiras” no jormal Valor Econdmico ¢
no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo. O Emissor obriga-se a informar o
Agente acerca de tais publicagdes com 3 (trés) dias de antecedéncia,

Remuneragio das Letras Financeiras da 1*Série e das Letras Financeiras da 22Sére.

As Letras Financeiras da 1% Série e as Letras Financeiras da 2% Sére serio
remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

Auualizacio Monetdra: O Valor Nominal Unitiro das Letras Financeiras da 17
Série e das Letras Financeiras da 23Série ndo serd atualizado monetaramente,

uros Remuneratérios da 13Série: As Letras Financeiras da 1%Série farfio jus a juros

remuneratorios correspondentes a 117% (cento e dezessete por cento) da variagio
acumulada das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia,
over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pigina na internet (www.cetip.comby) (“Taxa DI” e
“Juros Remuneratorios da 1% Série”, respectivamente), conforme definido mediante
Procedimento de Beakinalding. Os Juros Remuneratorios da 13 Série serdio pagos
semestralmente, sendo o primeiro pagamento devido 6 (seis) meses apds a Data de
Emissdo da 17Série e o Glimo na Data de Vencimento da 1*Série, sem prejuizo do
disposto na Clausula (5) (cada uma, uma “Data_de Pagamento de Juros
Remuneratérios da 1*Séne”). Os Juros Remuneratérios da 12 Série serdio calculados
de forma exponencial e cumulativa, pro 7tz tenporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio desde a Data de Emissio da 17 Série
(inclusive), ou desde a Gltima Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da 17
Seérie (inclusive), conforme o caso, até a data de pagamento ou a Data de
Vencimento da 1% Série (exclusive), conforme o caso, de acordo com a férmula
prevista na Clausula (4.13.3) abaixo.

Juros Remuneratérios da 2*Série: As Letras Financeiras da 2% Série farfio jus a juros

P A 5 % e
remuneratorios correspondentes a 120% (cento e vinte por cento) da variacio

acumulada da Taxa DI (“Juros Remuneratérios da 2% Sére”), conforme definido
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4.134.

4.13.5.

4.13.6.

(1+TDIH1 p J

100) | )
19 O fator resultante da expressio * & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtério.

14701, .»%]

2% Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

3% Considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI” com arredondamento
de 8 (oito) casas decimais.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecunirias decorrentes das
Letras Financeiras da 17 Série e/ou das Letras Financeiras da 2# Série niio houver
divulgagio da Taxa DI pela CETIP, serd utilizada na apuragio a tltima Taxa DI
divulgada, niio sendo devidas quaisquer compensacées entre o Emissor ¢ os
titulares das Letras Financeiras da 17 Série e/ou os titulares das Letras Financeiras
da 2*Série quando da divulgacio posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a nio
divulgacio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-
se-d o disposto nos itens abaixo quanto A definigio do novo parimetro dos Juros
Remuneratdrios da 1%Série e/ou dos Juros Remuneratérios da 27 8érie.

Na hipétese de extingiio, limitagio e/ou nfio divulgagio da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio ou
no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI s Letras Financeiras da 1%
Seérie e/ou as Letras Financeiras da 2 Série por proibigio legal ou judicial, e nio
tendo sido divulgada taxa oficial substitutiva, o Agente deverd, no prazo méximo de
5 (cinco) dias consecutivos contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI nio
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, ou (i) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicio legal ou
judicial, convocar Assembleia de Credores da 12Série e/ou Assembleia de Credores
da 22 Série, conforme o caso, para deliberar, em comum acordo com o Emissor,
sobre 0 novo parimetro de remuneragio das Letras Financeiras da 12 Série e/ou
das Letras Financeiras da 27 Série, Até a deliberagio desse novo parimerro de
remuneragio, a ultima Taxa DI divulgada serd wtilizada quande do calculo de
quaisquer obrigagbes vinculadas as Letras Financeiras da 17 Série e/ou 3s Letras
Financeiras da 2% Série, nio sendo devidas quaisquer compensacdes enire o
Emissor e os titulares das Letras Financeiras da 1Série e/ou das Letras Financeiras
da 2% Série quando da deliberagio do novo parimetro de remuneragio para as
Letras Financeiras da 1Série e/ou para as Letras Financeiras da 24 Série.

Caso ndo haja acordo sobre a nova remunerago entre 0 Emissor e os titulares das
Letras Financeiras da 1* Séne e/ou os titulares das Letras Financeiras 27 Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Letras Financeiras
da 1% Série em Circulagio e/ou das Letras Financeiras da 27 Série em Girculaciio,
conforme o caso, nos termos da Clausula (4.13.5) acima, restard configurado um
Evento de Pagamento.
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4.13.7.

4,14,

4.15,

A taxa final dos Juros Remuneratérios da 1% Série e a taxa final dos Juros
Remuneratérios da 2% Série, uma vez definidas em conformidade com o
Procedimento de Bookbuilding, previsto na Clausula (4.15) abaixo, serd ratificada por
meio de aditamento ao presente Instrumento, que deverd ser registrado nos
Cartérios de RTD, nos termos da Clausula (11.2) deste Instrumento, sem
necessidade de nova aprovagio societiria pela Emissora ou de realizacio de
Assembleia Geral de Credores da 1% Série e/ou de Assembleia Geral de Credores
da 27Série, nos termos da RCA da Emissio.

Amortizagio do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitirio das Letras
Financeiras da 17 Série e/ou das Letras Financeiras da 22Série nio serd amortizado,
e serd pago em cada uma das respectivas datas de vencimento previstas nas
Clausulas (4.8.1) e (4.8.2) deste instrumento.

Procedimento de Booehnilding. Os Coordenadores organizaram procedimento de
coleta de intengdes de investimento, nos termos dos pardgrafos 1°e 2° do artigo 23
e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para verificagio, junto aos investidores, da demanda pelas
Letras Financeiras em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de
Bodeluilding”), o qual definiu a emissico das Letras Financeiras da 1° Sére e das
Letras Financeiras da 2" Série, e, de comum acordo com o Emissor: (i) a quantidade
de Letras Financeiras alocada a cada série da Emissdo; (if) a taxa final dos Juros
Remuneratorios da 17 Série; e (i) a taxa final dos Juros Remuneratdrios da 22Série.

4.15.1. O nimero de Letras Financeiras alocado a cada série da Emissiio foi definido de

acordo com a demanda das Letras Financeiras pelos investidores, conforme
apurado no Procedimento de Booklunlding, observado que a alocacio das Letras
Financeiras entre as séries da Emissdo ocorreu conforme Sistema de Vasos
Comunicantes.

4.15.2. Sera admitida a distribuigio parcial das Letras Financeiras, sendo que a manutencio

4.16.

4.17.

da Oferta ndo esta condicionada i colocagio de um montante minimo de Letras
Financeiras em relagio a qualquer das séries, Caso nfo sejam colocadas todas as
Letras Financeiras objeto da Oferta, a liquidez de tais titulos no mercado
secundario poderd ser afetada negativamente.

Garantias. As Letras Financeiras nio contario com garantias reais ou fidejussorias,
do Emissor ou de terceiros.

Condicdes de Pagamento, Os pagamentos a que fizerem jus os tiulares das Letras
Financeiras seriio efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP
e/ou pela BM&FBOVESPA. Em case de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida pelo Emissor aos titulares das Letras Financeiras, os débitos em atraso
ficardio sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro nta die, sobre os valores em atrso acrescidos
dos Juros Remuneratérios da 1* Série e/ou dos Juros Remuneratdrios da 2% Série,
conforme o caso, calculados pro ruta die desde a data de inadimplemento até a daca
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacio
judicial ou extrajudicial.
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4.18.

4.19.

4.20.

4.24,

5.1

Destinacio dos Recursos. Os recursos captados por meio da emissio das Letras
Financeiras serio utilizados para expansio das linhas de negécios do Emissor,
respeitadas as politicas internas do Emissor e a legislagiio aplicivel, inclusive os
Indices de Basiléia.

Resgate Antecipado e Amortizagio Antecipada Facultativos. O Emissor ndo poderd

resgatar, total ou parcialmente, antecipadamente ou amontizar antecipadamente as
Letras Financeiras.

Aquisicdo de Letras Financeiras pelo Emissor. O Emissor poderd, a qualquer
tempo, adquinir Letras Financeiras da 1* Sére em Circulagio e/ou Letras
Financeiras da 2* Série em Circulagio no mercado secundirio, desde que observado
o limite de 5% (cinco por cento) do total de Letras Financeiras, sem cliusula de
subordinagio, incluidas nesse percentual as Letras Financeiras mantidas em
tesouraria pelas entidades componentes do conglomerado econémico-financeiro do
Emissor. As Letras Financeiras adquiridas pelo Emissor deverio permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Letras Financeiras, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratérios da 17
Séric e/ou aos Juros Remuneratdrios da 2% Série apliciveis ds demais Letras
Financeiras da respectiva série em circulagio.

Conversibilidade. As Letras Financeiras nio serio conversiveis em acdes de
emissdo do Emissor.

Imunidade Tributiria. Caso qualquer titular de Letras Financeiras tenha imunidade
ou isengio tributdria, este deverd encaminhar ao Emissor, com copia para o Agente,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & dara prevista para recebimento
de valores relativos as Letras Financeiras, documentagio comprobatéria da referida
imunidade ou isengio tributéria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos
os valores devidos nos termos da legislagio tributdria em vigor.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes s Letras Financeiras a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pelo Emissor serfo precipuamente realizados
(i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Letras Financeiras
custodiadas eletronicamente na CETIP, (i) por meio dos procedimentos adotados
pela BM&FBOVESPA, para as Letras Financeiras custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA; e/ou (i) os procedimentos adotados pela Instituicio Financeira
Escrituradora, para as Letras Financeiras que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Insutuicio Financeira Escrituradora. A instituicio financeira escrituradora das
Letras Financeiras ¢ o Banco Pine S.A.

A partir de 1°de novembro de 2012, com a entrada em vigor da Resolugio 4.123, 0
Emissor poderd trocar as Letras Financeiras, a qualquer tempo, por outra letra
financeira de sua propria emissiio, observados os critérios estabelecidos no artigo 6°
da Resolugio 4.123.

Eventos de Revisdo e Eventos de Pagamento

Sdo eventos de revisdo das Letras Financeiras (“Eventos de Revisio™):
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5.3.

5.4,

i) descumprimento, pelo Emissor, de qualquer de suas obrigagdes nio
pecuniarias estabelecidas neste instrumento, que nio seja sanado no prazo
de 5 (cinco) dias Oteis contados do recebimento, pelo Emissor, de
comunicagdo escrita enviada pelo Agente neste sentido (ou em prazo
superior, quando houver prazo especifico);

) rebaixamento da classificagio de risco inicial de qualquer Letra Financeira
em pelo menos 2 (duas) escalas, considerando-se a tabela de classificagio
da Agéncia Classificadora de Risco;

k) mveracidade ou incorregio de quaisquer das declaragbes ou garantias
prestadas pelo Emissor neste instrumento e/ou em quaisquer documentos
no dmbito da Oferta, nas datas em que houverem sido prestadas, desde
que ndo seja sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do
conhecimento da referida inveracidade ou incorre¢io por qualquer uma
das Partes, mediante notificagio ao Emissor (ou em prazo superior,
quando houver prazo especifico);

) nio divulgagio de infonch")es pelo Emissor que possam justificadamente
impactar a decisio de investimento nas Letras Financeiras; ou

m)  realizagio de redugfio de capital social do Emissor, sem que haja anuéncia
prévia dos credores da Letras Financeiras, exceto no caso de redugio do
capital social com vistas & absorgio de prejuizos.

Caso ocorra ou esteja em andamento qualquer Evento de Revisio, e desde que
cumpridos os procedimentos e prazos de cura acima previstos, deverd ser
convocada, pelo Agente, em até 10 (dez) dias corridos contados da data em que o
Agente tomar conhecimento do evento, Assembleia de Credores das Letras
Financeiras da 1% Sérle e/ou Assembleia de Credores das Letras Financeiras da 27
Série para delibemr sobre o nio vencimento antecipado das Letras Financeiras da
respectiva série. O nio vencimento antecipado das Letras Financeiras de quaisquer
das séries somente serd aprovado, em primeira ou em segunda convocagio, por
titulares das Letras Financeiras da 1*Série e/ou das Letras Financeiras da 27 Série,
conforme o caso, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Letras Financeiras da respectiva série em circulagio.

As Assembleias de Credores a que se refere a Cliusula (5.2) acima deverfio ser
realizadas no prazo de 15 (quinze) dias cormidos, a contar da data da primeira
convocagio, ou no prazo de 8 (oito) dias cormidos, a contar da data da segunda
convocagio, se aplicivel.

Caso a Assembleia de Credores das Letras Financeiras da 1% Série e/ou a
Assembleia de Credores das Letras Financeiras da 27 Série a que se referem os itens
(52) e (5.3) acima nio delibere sobre eventual nio declaragio do vencimento
antecipado das Letras Financeiras da 1 Série e/ou das Letras Financeiras da 2
Série, ou nio seja(m) instalada(s) por falta de quorum, em primeim e segunda
convocagdo, o Emissor deverd imediatamente pagar aos titulares das Letras
Financeiras da 17 Série e/ou das Letras Financeiras da 2* Sére, o Valor Nominal
Unitario das Letras Financeiras da 1% Série e/ou das Letras Financeiras da 22 Série,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios da 1% Série e/ou dos Juros
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8.1.

8.3.

8.4

financeira e de suas subsidiirias nas aludidas datas e os resultados
operacionais referentes aos periodos encerrados em tais datas; e

p) as suas informagdes [inanceims foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, () nio houve nenhum impacto
adverso relevante em sua situagio financeira e resultados operacionais, e (ii)
ndo houve qualquer operagio envolvendo o Emissor fora do curso normal
de seus negdcios, que seja relevante.

Mecanismos de Deliberagio
Segio [ - Introdugio

Os utulares das Letras Financeiras da 1% Série e/ou das Letras Financeiras da 27
Série poderio, a qualquer tempo, deliberar sobre as matérias de seu interesse
relativas a0 presente instrumento e s Letras Financeiras da 1°Série e/ou s Letras
Financeiras da 2% Série, observados os procedimentos e os guont de deliberagio aqui
definidos, incluindo, sem limitagiio, (a) a alteragio de quaisquer termos e condigdes
das Letras Financeiras da 1* Série e/ou das Letras Financeiras da 2% Série e do
presente instrumento; e (b) substituicio do Agente.

Segio I - Comoaigio dia Assermbleia dos Credores

Nas hipdteses aqui previstas em que haja a necessidade da autorizagio formal dos
titulares de Letras Financeiras da 17Série e/ ou de Letras Financeiras da 27 Série em
Circulagio para a realizagio de qualquer ato ou negbcio juridico nos termos do
presente nstrumento e/ou caso titulares de Letras Financeiras da 12 Série e/ou de
Letras Financeiras da 2% Série que representem, pelo menos, 10% (dez por cento)
das Letras Financeiras da respectiva série em Circulagdo, tenha(m) interesse em se
reunir com os demais para discutir assunto de interesse comum, o Agente deverd
convocar espontaneamente, ou mediante solicitacio dos titulares das Letras
Financeiras da 1* Série e/ou das Letras Financeiras da 27 Série na forma referida
acima, no praze maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
respectiva solicitagio, uma reuniio dos titulares das Letras Financeiras da 12 Série
efou das Letras Financeiras da 22 Série (“Assembleia de Credores da 17 Série” e
“Assembleia de Credores da 278érie”, respectivamente, em conjunto, “Assembleias
de Credores™), a qual poderd ser convocada também pela CVM. As Assembleias de
Credores deverdo ser realizadas preferencialmente na sede do Emissor, podendo
realizar-se em outro local dentro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
desde que claramente identificado na respectiva convocacio.

A convocagio se dard mediante andincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes no
jornal Valor Econdmico e no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo, respeitadas as
demais regras relacionadas 4 publicagio de antincio de convocagio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagiio aplicivel e
deste instrumento,

As Assembleias de Credores deverio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicagio da convoracio. A
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9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

m)  proteger os direitos e interesses dos titulares das Letras Financeiras,
empregando no exercicio da fungio o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracio de seus proprios
bens;

n) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacBes
contidas no presente instrumento, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; &

o) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extracrdiniria no Emissor.

Para os fins na Clausula (9.2) alinea “j” acima, os titulares das Letras Financeiras
autorizam expressamente a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA a fornecer ao Agente
a relagio dos Thulares das Letras Financeiras em Circulagfio.

O Agente nio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definicio
pelos titulares das Letras Financeiras, comprometendo-se tio-somente a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos titulares das
Letras Financeiras. Neste sentido, o Agente nio possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos titulares das Letras Financeiras a ele transmitidas conforme
definidas pelos titulares das Letras Financeiras e reproduzidas perante o Emissor,
independentemente de evenwis prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos titulares das Letras Financeiras ou ao Emissor. A awacio do
Agente limita-se, por analogia, ao escopo da Instrugio CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucic CVM 28") e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da
legislagio aplicavel,

Sem prejuizo do dever de diligencia do Agente, o Agente assumird que os
documentos oniginais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pelo
Emissor ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulreragfio.
Nio sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracio de documentos
societarios do Emissor, que permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

Os atos ou manifestagdies por parte do Agente, que criarem responsabilidade para
os titulares das Letras Financeiras e/ou exonerarem terceiros de obrigacBes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagées
assumidas neste instrumento, somente serio vilidos quando previamente assim
deliberado pelos titulares das Letras Financeiras reunidos em Assembleia Geral.

Na data de assinaura do presente instrumento, conforme organograma
encaminhado pelo Emissor, o Agente identificou que presta servicos de agente de
letras financeiras na 17 (primeira) emiissio piblica para distribuicio com esforgos
restritos de colocagio, de letras financeiras, sem garantia, do Emissor, com
vencimento em 13 de abril de 2014, em que foram emitidas 783 (setecentas e
oitenta e trés) letras financeiras, na dara de emissio, no valor de R$313.200.000,00
(trezentos e _treze_milhd duzentos mil reais). Até a presente data nio loi
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97.

9.8.

2:9.

9.10.

9.11,

9.12.

verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagio, conversio,
repactuagio e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as letras financeiras do
Emissor niio possuem garantias, conforme previsiio no instrumento de termos de
condigdes gerais das letras financeiras da 1%emissio publica do Emissor. A presente
Oferta é realizada em observincia A alinea “b” do art. 9° da Instrucio CVM n° 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada.

Segio [l - Remmeragio do A gente

Serdo devidos, pelo Emissor ao Agente, honoririos pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor das Letras
Financeiras, correspondentes a uma remuneragio anual de R$ 4.500,00 (quatro mil
e quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinte dia Gtil) contado
da data de celebragio deste instrumento e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes.

As parcelas citadas na clausula 9.8. supra serio reajustadas pela variagio acumulada
do Indice Geral de Precos - Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getilio
Vargas (“LGP-M"} ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua wilizacio, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracio serd
devida mesmo apds o vencimento final das Letras Financeiras, caso o Agente ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pelo Emissor.

As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa
de Integragio Social), COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do
Agente, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficarfio sujeitos estard sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débite, ben como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetdria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
provata die.

O pagamento da remuneragio do Agente sera feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada por este no momento oportune, servindo o comprovante do
deposito como prova de quitagio do pagamento.

Segio IV — Das Despesas Incomicas pelo A genie

O Agente serd reembolsado pelo Emissor por todas as despesas mzodveis que
comprovadamente venha a incorrer para proteger os direitos e interesses dos
titulares das Letras Financeiras ou para realizar seus créditos, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da entrega dos respectivos  documentos
comprobatdrios, incluindo, mas nio se limitando a:
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9.13.

9.14.

9.15.

9.16.

a) publicagio de relatorios, editais de convocagio, avisos e notificagdes,
conforme previsto neste instrumento, e outras que vierem a set exigidas por
regulamentos aplicaveis;

b) despesas com conferéncia telefénicas e contatos telefénicos;

c) locomogées dentro e entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens
e alimentagdes, quando necessarias ac desempenho das fung@es, desde que
as despesas sejam razoaveis e comprovadas;

d) extragio de certiddes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou
periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissbes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
titulares das Letras Financeiras; e

e) eventuais despesas, depésitos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de agBes intentadas contra o Agente decorrente do exercicio de
sua fungio. Tais despesas incluem honoririos advocaticios para defesa do
Agente e deverio ser adiantadas pelos titulares das Letras Financeiras, na
proporgio do némero de Letras TFinanceiras de sua titularidade, e
ressarcidas pelo Emissor.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Agente para o desempenho de suas
tungdes conforme descritas no presente instrumento deverio, conforme o caso, ser
adiantadas ou reembolsadas pelo Emissor. Caso, por qualquer motivo, o Emissor
deixe de efetvar os pagamentos devidos ao Agente nos termos da presente
Clausula, tais pagamentos caberiio aos titulares das Letras Financeiras, na proporgio
do nimero de Letras Financeiras de sua titularidade, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contado da respectiva solicitagio do Agente, sub-rogando-se os titulares das
Letras Financeiras nos direitos respectivos detidos pelo Agente contra o Emissor,
até o limite do valor desembolsado pelo respectivo titular das Letras Financeiras,
bem como pela remuneragio do Agente na hipdtese de o Emissor permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um perodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente solicitar adiantamento aos tiwlares das Letras
Financeiras para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os
recursos deverio ser disponibilizados em tempo habil de modo que nio haja
qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste

Agente.
Segio V' = Da Sulstituigio do Agente

O Agente pode ser substituido, a qualquer tempo, por decisio dos titulares de
Letras Financeiras, reunidos em Assembleia de Credores.

Somente pode exercer o cargo de Agente, pessoas juridicas autorizadas pela CVM a
prestar servigos de agente fiducidrio de debéntures. Aplicam-se ao Agente, nastatis
mutaniss, as vedagdes previstas no §3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes.

Q Agente iniciard o desempenho de suas funges a partir da data de assinatura
deste instrumento_ou de _eventual aditamento relativo a sua substituigio, devendo
A mentos !
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SEGUNDO ADITAMENTO AOS TERMOS E CONDICOES DAS LETRAS
FINANCEIRAS DA 2¢ EMISSAQ PUBLICA DO BANCO PINE S.A. H

“p
]

-

3

(6] BANCO PINE S.A., instituigio financeita autorizada a funcionar pelo ﬂf&’ﬂeo
Central do Brasil {"mgug"} com registro de companhia aberta perante 2 Comisat'de
Valores Mobilidrios (“CVM”"), com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Pablés ga
Avenida das Nagoes Unidas, 8.501, 29° ¢ 30° andares, CEP 05425-070, inscrita no Cadagfo
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPL/ME™) solf’ o
n° 62.144.175/0001-20, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Pin g”cn:
“Emissor”); e i-':

() PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALDR_,ES
MOBILIARIOS, insttuicio financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, l:onﬂtll'mﬂn
sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514,
CEP 22640-102, inscnita no CNP)/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de
agente dos titulares das Letras Finaneeiras, cujas funces estio especificadas no presente

instrumento (*Agente"),
CONSIDERANDO QUE:

) em 02 de outubro de 2012 foi celebrado o “Termos e Condicoes das 1etras
Financeiras da 2* Fmissio do Banco Pine S.A.”, conforme aditado em 15 de
outubra de 2012 pelo “Primeiro Adiamento aos Termos e Condigoes das
Letras Financeiras da 2* Emissio do Banco Pine S.A” ("Termos ¢ ( ondighes™),
do qual constam as principais caracteristicas da emissio de até 1.000 (mil) letras
financeiras em aré 3 (trés) séres, as quais integram a 2* emissdo por meio da
qual as letras financeiras sdo distibuidas publicamente, nos termos da Instrugiao
CVM 400 {“Lmissio ou Oferta™), a serem emitdas ao amparo do programa de
dismribuicio continua de letras financeitas {“Programa™);

11} conforme previsto nos Termos ¢ Condigoes, foi realizado Procedimento de
Booklyilding em 31 de outubro de 2012, em que foram definidos a quantidade
de Lettas [inaneciras alocada 2 eada sétie, bem como a taxa de remuneragio
das Letras Financeiras;

IIT) conforme o resultado do Procedimento de Baokbadlding, nio haveri a emissio
da terceim série das Letras Financeiras; ¢

IV)  as Partes desejam ajustar determinadas Clausulas dos Lermos e Condicoes,
incluindo aquelas relacionadas & realizacio do Procedimento de Heokbudliing
mencionada no item {II} acima ¢ consoldaras alteracdes realizadas em

ins?rumcm'(uiuc e pnr‘r(_' inrg:gr:;.nn.:s deste :’kdiramcnm CEAmIcy mﬂ;

RESOLVEM as Partes aditar ¢ consolidar os Termos ¢ Condigoes das Letras Financeiras
da 2* Emissio do Banco Pine S.A. (“Adiaments”), que serd regulado pelos sepuintes

termos e cond.coes:
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1. Todos os termos aqui iniciados et letras maiisculas que ndo sejam expressament
definidos no preseate Aditamento terio os significados a cles arribuidos nos l'ermos ¢

Condigdes.
2. Oitem 2 do “Considerando” passa a vigorar com a seguinte redagio:

“o Pine pretende cmitir, ao amparo do Programa, 667 (Seiscenias ¢ Sessenta ¢ sefe) lelras
Jfimanceiras em 2 (duas) séries, as quais infegram a 2* Epnissdo Priblica por meio da qual as lefras
Sfinanceiras sao disinibuidas publicaments, nos termos da Instrugio C1M 400 (“Letras
FCinanceiras da 1° Séme” ¢ “Letrac Fimaneeirar * Sérte”, em compunto, ar ‘Lefras
Fisauceiras ™"

3. O subitem 58 da Cliusula 1 dos Termos e Condighes passa a vigorar com a
seguinte redagio:

“Siitema de Varos Comunicantes'™ & o mecanismo wtilizado mo Procedimento de Bookbuilding
por meio do gual a quanitdade de Letras Financeiras alocada em cada uma das séries fof abalida
da guantidade de Letras Financerras total da emissdo, temdo sido estabelecida a emissdo de 2
(duas) scries no dmbite da Oferta’

4. Dxcluir as definicGes dossubitens7, 22, 38, 45, 48 ¢ 35 da Clausula I dos Termos e
Condicdes, urna vez que nio serdo emitidas letras Financeiras da Terceira Sére,
renumerando-se os demais subitens e excluindo-s¢, automaticamente, por consequéncia,
qualquer referéncia constante dos Termos & Condigdes as referidas definigoes.

5. Excluir as Cliusulas 4.8.3, 4.10.3, 4103, 410.3.1, 4,14, 415, 4.15.1, 4152, 4153,
4.15.4, 4155, 4.15.6, 4.15.7, 4.16, 417, 4.17.1 ¢ 4.17.2 dos 'lermos ¢ Condigdes, uma vez
que nido serio emitidas Letras Financeitas da Terceira Série, renumerando-se as demais
Cldusulas, conforme aplicivel, ¢ excluindo-se ou ajustando-se, conforme o caso,
automaticamenite, por consequéncia, qualquer referéncia as Letras I'inanceiras da ‘T'erceira
Série constante dos Termos ¢ Condicdes.

6. AClausula 3.1 dos Termos e Condicées passa a viporar com a seguinte redagio:

“O Programa de Distribuicdo Continug ¢ a realizagio da Oferta foram aprovados pela rewnido
do Conselbo de Administragdo do Emissor realizada em 27 de setembro de 2012, cuja ata foi
regrsirad na JUCESP e 4 de outsibro de 2012 sol o n® 437460/ 12-5, tends sido refificada
¢ ratificada por neeto das atar de Rewnido do Conselbo de Administragdo do Fimtissor realizadas
em 8 de outniro de 2012, cuja ata for registrada na JUCESP em 19 de ontwbro de 2012, sob o
n° 462.007/12-1, ¢ em 15 de ontubro de 2012, cuja ata seri registrads na JUCESP. Oy
referidos atos sociefdirios foram publicados no jornal Valor Fcondnrico e mo Didrio Qficial do
Estado de Sdo Pawia.

7. A Clausula 3.5 dos Termos ¢ Condigées passa a vigorar com a seguinte redagio:
“O) presente instrunsenio ¢ seus aditamentos serdo registrados pelo Fmissor em cartério de registro
de titulos ¢ documentos da Cidade de Sdo Pawle, Fistade de Sdo Pawlo, em até 10 (dez) dias

somtador da arsinatwra do presente instramento ou do respective adilamento, jonforme o caso.”

B. As Cliusulas 4.2, 4.2.1 ¢ 4.2.2 dos Termos ¢ Condigdes passam a vigorar com a
seguinte redaciio: (
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10.

Ouantedade de Lefras Vingneeiras. Serdo emitidar 667 (wiscentas ¢ sessenta ¢ sete) Letras
Finanwirar, senda 629 {veiscentas ¢ vinte ¢ nove) Tewrar Vinanceiray da 1" Série ¢ 38 (trinta e
oito) Tetras Financeiras da 2° Série. A quantidade de 1etras Financeiras a ser emitida foi
definida de acords cont a demanda day Letray Uenanceiras pelos investidores, conforme apurado em
Procedinentn de Bookbuilding. nos lermros da Cliusila (4.19) abaixo,

Nos terms do artize 24 da st CVM 400, a guantidade de Latras Vinanceiras
indetalmente oferfada poderia siv @ ser, mas no Serd, dcrercida em até 13% (quinge por centn), on
soa, em até 130 femia ¢ cinguenta) Letras Financeiras, war mesmas condighes das Latras
Finameiras inicialmente afertadas (‘Letras Finaneeivas do Lote Suplementar”), destinadas a
alender ao excessa de demanda eventnalmente consiatado wo decorver da Oferta, conforme opgdo
outorgada peto Fimisror aor Coordenadores mo Contrato de Distribuigdo, 1 critérto dos
Coordenadores ¢ do Fimwssor, conforme verificads pelo Procedimento de Bookbuilding, av Letras
Financerar do Vote Suplementar poderiams vir a ser Ustras Vinanceiras da 1° Sére of on Letras
Tmancesras da 2° Série;

Nos termos do artige 14, § 2° da Instrugio CVM 400, a quantidade de Letrar Financeiras
tndctalmonte ofertada poderia vir @ ser, moar ndo serd, acrescida em até 20% (vinke por cenia), o
seja, em até 200 (duzentas) Latray Financeiras, nas mesntas condigies das Letras Financeiras
intcialmente ofertadas (“Letras Dinaneeitas Adicionais”), sem a necossidade de novo pedida de
registro @ C1M. A critério do Eitsor, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding,
as Letras Financeiras Adicionaty poderiars vir a ser Latras Vinanceiras da 19 Série of on Letras
Einaneniras da 2 $érie™

A Cliusula 4.4 dos ‘I'ermos e Condigoes passa a vigorar com a scguinte redagio:
“Béries. A 27 (segunda) emirsdo priblica de letray finaneiras do Emsissor, serd readicuda em 2
(duas) séries, conforme definido em Procedimento de Bookbuilding, conforme Sistema de | asor
Comunizamtes,”

A Clausula 4.13.2 dos Termos ¢ Condigoes passa a vigorar com a seguinte redacio:
“luros Remuncratorios da 1* Seérp: Ar Letras Vinanceiras da 1 Série farda fus a guros

remuneralonor correspondenies @ 117% (cento ¢ desestete por cento) da variagdn acuminlada das
taxas médias didrias dos Depasitos Interfinanceims DF de 1 dia, orer exira grgpo, expreisa na

Jorma perentual an ano, base 252 (duzentos ¢ cinguenta ¢ dois) Dias Ulets, calewlada

divwlgaaa pela CETIP, ma infarmative  didnie disponivel em sua pdwina na internet
(e ceiip come. br) (L "¢ “Juros Remruneratérior da 1° Série”, respectivanente), conformee
definido miediante Procedimento de Bookbuilding. Os Juros Remuneratirios da 1" Série serido
pagos semestralmente, sendo o primeir pagamento devido 6 (seis) meses apds @ Data de Fmicrio
da 1 Séne ¢ o siltimo na Data de Vencimento da 17 Série, sem projuize do disposto na Cliusula
(3) (esaar wma, wma “Lata de Pagamente de Juros Resneraonior da 1° Série”). Os Juros
Remuneratonios da 1* Séne serdo ealculados de forma exponencial e cumulative, pro rata lemports
par Diax Uteis decorridos, ncidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio desde a Data de Emissao
da 1° Séne (inclustre), ow desde a siltima Data de Pagaments de Juras Remuneratiries da 1°
Sérte (thclusive), conforme o caso, alé a data de pagarmento ox a Data de Vencimenta da 1° Série
(exclusire), canforme o case, de acordn com a firmula prevista na Cldusnle (4.13.3) abaixa,”

(
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11. A Cliusula 4.13.3 dos Termos ¢ Condigdes passa a vigorar com a seguinte redacio:

* Série: As Letras Uinanceiras da 2° Série fardo jus a juros
remuneratirior cormuspondentes a 120% (cento ¢ vinte por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI (“Jurs Remuncratirios da 2° Séric”). conforme definido mediante Procedimenio de
Bookbuilding. Os Juros Revtuneratérios da 2° Série serio pages semesivalmente, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de abril de 2013 ¢ o iiltimo na Data de Venaimento da 2° Sérve, serm
premizo do disposto ma Cliusula (3) (cada wma, uma “Data de Pagamento de Juros
Remuneratinior da 2* Série”). Os Jurns Remuneratorios da 2° Sérte serio calewlados de forma
exponenial ¢ cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o\ alor
Nominal Unitirio desde @ Data de Emissdo da 2* Série (inclusive), o desde a siltima Data de
Pagamento de [uros Remuncratorios da 2° Séme (nclusie), conforme o case, até @ data de
pagamento ou a Data de Venaimento da 2° Série (exclusive), confornic o caso, de acorda com
seguinte lormsl:

(... ) "

12. As Clausulas 4.19, 4.19.1 e 4.19.2 dos Termos ¢ Condigdes passam a vigorar com a
seguinte redagio:

‘Progedimento de Bookbuilding. (s Coordenadores organizaram procedimento de coltta de
Infengies de investimento, nos fermos dos pardgrafos 1 ¢ 2° do artige 23 ¢ do artige 44 da
Instrugin CVM 400, sem recebimento de reservas, sem Jofes mintmos on mdximos, para
serificagiio, funto aes investidores, da demanda pelas Letras Financetrar em diferenter niveis de
taxa de juros (Procedimento de Bookbeilding”), 0 gual definin a enrissdo das Letras Financeiras
da 1* Sére e das Letrasr Financoiras da 2° Sénie, o, de vomum acords com o Fomissor:
(1) a guentidade de Letras Vinancefras alocada a cada séne da Emissio; (1) a taxa fimal dos
Juros Remuneratrior da 1° Série; ¢ (5} a taxa fina! dor Juros Remuneratonior da 2° Série,

O niimero de Letrar Financeiras alocade o cada série da Epissdn fof definido de acords com a
demanda das Letrar Financefras pelos investidores, conforme apurade wo Procedimenta de
Bookburiding, sbservads que a alscagao das Letrar Financesras entre as séries da Fmissio ncorreu
conforme Sistena de V'asor Comunicantes.

Serd advritida o distribuicin parcial das stras Financeiras, sendo que a manutenyio da Oferta
ndo estd condicionada @ colocacde de nm montante minimo do Letrar Financetray em relagdo a
qualguer das séricy. Caro ndo Sejam colocadas lodas av Latrar Financeiras objeto da Oferta, a
guides de tar Hinlys o wetcado secunddtio poderd ser afitada negativamente,

13. Todas as disposicies dos Termos ¢ Condicdes niao expressamente alteradas no
presente Aditamento deverio permanecer vigentes e eficazes de acordo com os termos ¢ as
condicdes estabelecidas nosTermos e Condigoes.Dessa forma, os Termos e Condigoes
consolidados passam a vigorar conforme disposto no Anexo [

14. O Emissor declara e parante aos titulares das Letras Financeiras que todas as
declaragbes e parantias previstas na Clausula 7.1 dos Termos ¢ Condighes permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente vilidas e cficazes na data de assinatura deste

Aditamento.
(1
%
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15, Este segundo Aditamento € regido por, ¢ interpretado de acordo com, as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

6. Qualquer contravérsia, litigio, questio, divida ou divergéncia de qualquer natureza
uk(aam.dos direra ou indiretamente a este Aditamento, envolvendo qualquer das Partes,
isive, serd resolvido no foro da Comarca de 830 Paulo, Estado de Sao Paulo, como o
¢ -umpetmne para dirimir quaisquer dévidas ou questdes controversas oriundas deste

“E, por estarem assiim justas ¢ contratadas, assinam as partes o presente instrumento em 03
{(trés) vias de igual teor ¢ forma, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 31 de outubro de 2012,

K} RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONAILMENTE DEIXADO EM
BRANCO]
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BANCO PINE S.A.
Por Por: Pavio L ,":'
- Qago:  Norberto zaiet Junior Cargo: Diretot

Vice-Prasidente de Finangas
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[Pdgina de assinaturas 2/ 2 do Segundo Aditamento aos Termos ¢ Condigies das Letras Financeiras da 2°

Emissio Pibliva do Banco Pine 5.A

PENTAGONO SA. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS

C“F’ m WRANOR

Testemunhas:

Nome:
CPF/MF:

C
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1." REGISTRO DE TIMAOS E DOCUMRINTOS
04 ODADE DO RO DE LAMEROAL - RUA
MQUHWW

QA A
ANEXO |

CONSOLIDAGAC DOS TERMOS E CONDICOES DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 2* EMISSAQ
PUBLICA DO BANCO PINE S8.A.

1 Considerando-se o “Segundo Aditamento aos Termos e Condigdes das Letras
Financeiras da 2* limissio do Banco Pine S.A.”, cclebrade em 31 de outubro de 2012, a
versio consolicada cvidenciando todas as alteracoes realizadas € apresentada a seguir.,

“TERMOS E CONDICOES DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 2° EMISSAO
PUBLICA DO BANCO PINE S.A.

0] BANCO PINE S.A., instituicio financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (“BACEN"™), com registro de comparnhia aberta perante a Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de 4o Paulo, na
Avenida das Nacoes Unidas, 8.501, 29° e 30° andares, CEP (5425-070, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Mimsterio da Fazenda (“CNPJ/MFY) sob o n°
62.144.175/0001-20, neste ato representada na forma de seu Istatuto Social (“Ping™ ou
“Limissor™): e

(i) PENTAGONO SA. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituigio financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida
sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de

Janeiro, Estado do Rio de Janeito, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514,

CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF seb o n” 17.343.682/0001-38, na qualidade de
agente dos titulares das Letras inanceiras, cujas fungdes estdo cspecificadas no presente

instrumento (" Agente”),
CONSIDERANDO QUE:

1) o Pine submeteu 3 andlise prévia da Associagiao Brasileira de Lntidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA™ e 4 aprovagio da CVM um
prtograma de distribuicho continua de letras financeiras (“Programa™), em
conformidade com a Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010, conforme alterada
(“Lei 12.2497), a Resolucio CMN n® 3.836, de 25 de feverciro de 2010, do
Conselho Monetario Nacional ("CMN™), conforme alterada (“Resolucio 3.836™)
que estard em vigor at¢ 1° de novembro de 2012, e a partit dessa data, com base da
Resolusio CMN n® 4.123, de 23 de agosto de 2012 {“Resolucio 4.123") e os artgos
13-A a 13-F da Instrucio CVM n" 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“lnstrucio CVM 4007)na forma da Lei n® 6,385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (*Lei do Mercado de Capirais™), da Lei n” 6,404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Scciedades por Agoes™), da
Instrucio da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucio CVM 400™), da Instrugao da CVM n® 471, de 8 de agosto de 2008
(“Instrucio CVM 4717), do Convénio firmado entre CVM e ANBIMA -
Associagio Brasilcira de Entidades dos Mercados Financeiros ¢ de Capitais
(“ANEIMA™) de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas,
regulado pela Instrugac CVM 471, celebrado entre a CVM e a ANBIMA, em 20 de
agosto de 2008, conforme alterado (“*Convénio CVM-ANBIMA”), e das demais
disposicoes legais, regulamentares e autorregularonas aplicaveis;
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4)

a Pine pretende emitir, a0 amparo do Programa, 667 (seiscentas ¢ sessenta ¢ sctc)
letras financeiras em 2 (duas) séries, as quais integram a 2* Emissio Publica por
meio da qual as letras financeiras sio distribuidas publicamente, nos termos da
Instrugio CVM 400 ("I..;uas_Emmsm.s_da_l_&m” ¢ “Letras Financeiras da 2*
Série”, 2m conjunto, as “Letras Financeiras™):

em conformidade com os termos e condigdes do Programa, as Letras Financeiras
estio sujeitas a determinados termos e condigdes especificos, os quais devem ser
objeto de instrumento devidamente registrado em cartono de registro de titulos e
documentos localizado na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, o qual vincula
o Pine, o Agente dos utulares das Letras Financeiras ¢ todos os titulares de letras
Finaneciras, presentes ¢ futuros; e

dentre os termos e condigoes das Letras Financeiras incluem-se, sem limitagio,
obrigaghes adicionais do Pine, eventos de pagamento, declaracoes e garantias do
Pine, nomeagio ¢ fungies do Agente, bem como as condigdes para alteragio dos
termos ¢ condigdes aplicaveis as Letras Financeiras,

resolvem estabelecer o seguinte:

L

1.1.

1)
2)

3

5)

6)

Os termos listados abaixo, quando utlizados no presente instrumento, terdo o

seguinte significado:
“Agéncia de Classificacio de Risco™: Standard &Poor’s;

2 wem o significado que lhe € atibuido no Preimbulo do presente
instrumento;

“ANBIMA”: significa a Assoclacio Nacional das lintidades dos Metrcados
Financeiro e de Capitais;

“Assembleia(s) de Credotes™: tem o significado que The & atribuido na Clausula (8.2)
deste instrumento;
“ blei Credores da 1" Série™ tem o significado que lhe é atribuido na

Cliusula (#.2) deste insttumento;

: adores da 2* Série™ tem o significado que lhe é atribuido na
Clausula (8. 2) deste instrumento;

“BACEN™: significa o Banco Central do Brasil,

“BM&FBOVESPA™: significa a BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores,

Mercadonas e Fututos;
“Cartdrios de RID™: sipnifica os cartorios de registros de titulos ¢ documenros do

domicilio do Emissor e do domicilio do Agente, em que serio registrados os
aditamentos ao presente instrumento, conforme na Clausula (11.2);
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10)  “CELIP": significa CETIP S.A. — Mercados Organizados;
11)  “Cliusula™ significa cada uma das cliusulas do presente instrumento;
12)  “CMN™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Preambulo deste instrumento;

13} “Condi:a spensiva_de Exigibilidade ] = Antecipado™: si.gniﬁca
qualquer manifestacio formal de quaisquer entidades govemamentais competentes,
no sentido de validar, admitir ou nio obstar, a inclusio de eventos de vencimento
antecipado em operacies de emissio ¢ distnbuigio privada ou piblica (inclusive de
esforcos restritos) de letras financeiras, Para efeitos da presente definigio, entende-
se por manifestagio formal, qualquer lei federal, medida provisona, decreto,
normatvo, comunicagio, tesolucio, circular, carta-arcular, comunicado, instrucao,
ato ou qualquer tipo de regulamentagio editada pelo CMN, pelo BACEN ou pela
CVM, bem como envio por qualquer entidade governamental competente de
mensagem ou aprovagio ao Emissor para uma emissio especifica de letras
financeiras;

14l= )

14)  “Convémio CYM-ANBIMA™: [5 o Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Pablicas, Regulado pela Instrugio
CVM 471, celebrado entre & CVM ¢ a ANBIMA, em 20 de agosto de 2008,
conforme alterado;

15) “Coorcenadores™ sio, em conjunto, o Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de
coordeaador lider, o Banco Santander (Brasil) S.A. e a Pine Investimenros
Distnbuidora de Titulos e Valores Mobiliarios |.ida.;

16) “CVM™: significa a Comissio de Valores Mobilidrios, aurarquia federal criada pela
Les 6.385;

17)  “Data de Emissao da 1* Sénic™ tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula

(4.7) do presente instrumenro;

18) “Data de Emissao da 2° $¢rc™ tem o significado que lhe ¢ arrbuido na Clausala
(4.7) do presente instrumento;

19 s . Vencimento * Sére™ tem o significado que lhe € ambuido na
Clausula (4.8.1) do presente instrumento;

20) “Data de Vencimento da 2' Série™: tem o significade que lhe ¢ atribuido na
Clausula (4.8.2) do presente instrumento;

21)  “Pine”. tem o significado que lhe ¢ atribuido no Predmbulo deste instrumento;

23) “Dia(s) Uril{eis)™; significa todo ¢ gualquer dia que ndo seja sibado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, nio haja expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro em dmbito nacional ou na Cidade

("

B
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23) “Liissor’™ tem o significado que lhe é atribuido no Preimbulo do presente
instrumento,

“Estatuto Social™ significa o estatuto social do Emissor;

“Eventos de Pagamento”: tem o significado que lhe é atrnibuido na Cliusula (5.5) do
presente instrumento,

“Bventos de Revisio™: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula (5.1) do
presente instrumento;

arquivado junto 8 CVM de tempos em tempos, nos termos da Instrugdo CVM 480;
“IBGE"™ significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“Instrucio CVM 400™: tem o significado que The ¢ atribuido no Preambulo deste

Instrumento;

24)
25)
26)
27) “Formulido de Referéncia™ significa o formulirio de referéncia do Limissor,
28)
29
30)

“Instrugio CVM 471" significa & Instrucio da CVM n° 471, de 8 de agosto de
2008;

31)  “Insuucio CVM 480™: significa a Instrucao n® 480, de 7 de dezembro de 2009, da
CVM, conforme alterads;

32)  “IPCA": significa indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado de
tempos: em tempos pelo 1IBGE;

33)  “JUCESP": siygnifica a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo;

34)  “Juros Remuneratorios da 1* Sére™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na
Clausula (4.13.2) do presente instrumento;

35)  “Juros Remuneratorios da 2* Ségc™ tem o significado que lhe € atnbuido na
Clausula (4.13.3} do presente instrumento;

36) “Lei 6.385™ significa a Lei Federal n” 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

37 “Lei 12.249": tem o significado que lhe é atribuido no Preambulo deste
instrumente;

38)  “Lei das Sociedades por Acoes™ significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada;

“Letras Financeiras™; tem o significado que lhe € atribuido ne Preambulo;

g &

“Letras Financeiras da 1* Série™ tem o significado que lhe é arrbuido no

Preambulo;
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41)  “Lettas Financciras da 2* Série™ tem o significado que lhe & amibuido no

Preambulo;
42)  “Letras Financeiras da 1* Sére em Circulacio™ significa todas as Letras Financeiras

da 1* Série efetivamente emitidas, excluidas aquelas manddas em tesourana pelo
Emissor e as de titulatidade (i) de Pessoas controladas ou coligadas do Emussor
{diretas ou indiretas), (ii) de Pessoas controladoras (ou grupo de controle),
sociedades sob controle comum, incluindo, mas nio se limitando, Pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das Pessoas anteriormente mencionadas, e
(iii) de diretores e conselheitos do LEmissot ou de quaisquer outras socicdades
englobadas pelos itens (i) e (i) anteriores, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes ¢ colaterais até o 27 grau;

43 Financei * Série gm Ci dn™: significa todas as Letras Financeiras
da 2° Série efetivamente emitidas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pelo
Emisscr e as de titularidade (i) de Pessoas controladas ou coligadas do Emissor
(diretas ou indirctas), (i} de Pessoas controladoras (ou grupo de controle),
sociedades sob controle comum, incluindo, mas nio se limitando, Pessoas dircta ou
indiretamente relacionadas a qualguer das Pessoas antenormente mencionadas, ¢
(iii) de diretores e conselheiros do limissor ou de quaisquer outras sociedades
englobadas pelos itens (i) « (i) anteriores, bem como seus respecavos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais aré o 27 graw;

44) “Letras Financeiras Adicionais’™: tem o significado que lhe ¢ atnbuido na Clausula
(4.2.2) do presente instrumento;
45)  “Letras Financeiras do Lote Suplementar”™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na

Clansula (4.2.1) do presente instrumento;

46) “Oferts”: significa a oferta publica registrada na CVM, sujeita aos termos e
condicées da Instrugio CVM 400, das |.etras Financeiras;

47)  “Pessoa™ significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nio personificados,
de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da administracio
publica, federal, estadual ou municipal, diteta ou indireta, e qualquer modalidade de
condotainico;

48)  “Programa de Distribuigio Continua’ ou “Programa”™: tem o significado que lhe é

atribuitlo no Predmbulo do presente instrumento;

49) “Prospecta’: significa o prospecto preliminar ou o prospecto definitivo referente a
distribuicio publica de Letras Financeiras, preparado pelo Fmissor no contexto da
Oferta, em conformidade com o8 termos da legislagio e regulamentacio aplicavel,
incluindo, sem limitagio, a Instrucio CVM 400,

50) “Resolucio 3.836™ tem o significado que lhe 4 atnbuido no Preambulo deste
instrutrento,

51) “Resolugio 4.123" tem o significado que lhe € awibuide no Preimbulo deste
instrumente,

{
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53)

54)

12

1.3.

2.1.

3,

3.1

3.2

33

52) “Sistema de Vasos Comunicantes™ ¢ o mecanismo utilizado no Procedimento de

Bookbui/ding por meio do qual a quantidade de Letras Iinanceiras alocada em cada
uma das séries foi abatida da quantidade de Letras Financeiras total da emissio,
tendo sido estabelecida a emissio de 2 (duas) séries no dmbito da Oferta.

“Taxa J21": tem o significado que The ¢ atribuido na Cliusula (4.13.2) do presente
instrumento; ¢

i ] i Initdrio™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula (4.1)
do presente instrumentao.

Os termos definidos utilizados neste instrumento na forma singular ém o mesmo
significado quando utilizados no plural, e vice-versa.

Os termos utilizados neste instrumento em letra maiiscula que nio se encontrem
definidos no presente instrumento, ainda que posteriormente ao seu uso, €m o
significado que lhes € arrbuido no Prospecto.

Aplicabilidade

Ag disposicoes consmantes do presente mstrumento sao aplicavels a todas as Letras
Financeitas, a seus respectivos titulares 2 qualquer titulo, presentes e futuros, ao
Emissor e ao Agente:

Dos Requisitos
Sepdo I — Arguivanents ¢ Publicagdo day Deltberayies Socivtdriar

O Proprama de Disiribuicio Continua e a realizagio da Oferta foram aprovados
pela reuniio do Conselho de Administracio do Dimissor realizada em 27 de
setembro de 2012, cuja ara foi registrada na JUCESP em 4 de outubro de 2012 sob
o n® 437.460/12-5, rendo sido rerificada e ratificada por meio das atas de Reunido
do Conselho de Administracio do Emissor realizadas em 8 de outubro de 2012,
cuja ata foi regisrrada na JUCESP em 19 de outubro de 2012, sob o n® 462.007/12-
1, e em 15 de outbro de 2012, cuja ata serd registrada na JUCHSP, Os referidos
atos societdrios forampublicados no jornal Valor Econdmico e no Didrio Oficial do
Estado de Sio Paulo.

Sepdo [T — Regisiro do Programa de Disiriburgaa Continua ¢ da Oferta na CV'M ¢ na
ANBIMA

O Programa de Distribuicio Continua ¢ a Oferta serio devidamente registrados na
CVM pa forma da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Lei das Sociedades por Ag¢oes, da Instrugio CVM 400, da Instrucao CVM 471, do
Convénio CVM-ANBIMA, ¢ das demais disposigoes legais, regulamentares e
autorrepulatorias aplicdvels.

Segan 11 - Andlise prévia pela ANBIMA

O pedido de registro da Oferta CVM seri objeto de anilise prévia pela ANBIMA,
no ambite do “Cédign ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas para as
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Atividades Conveniadas”, datade de 9 de junho de 2010 (“Codigo ANBIMA de
Arividaces Conveniadas™) ¢ do Convénio CVM-ANBIMA.

Segdo 11 — Registrn para Negociagdo ne Mereado Primdrio ¢ Secunddrio

34,  As lewas Financeiras serio registradas para distribuicho publica, no mercado
primdrio, por meio do (i) SDT - Moédulo de Distribuicdo, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigio liquidada por meio da CETIP
efou (i) por meio do DDA — Sistema de Distribuigio de Ativos (“DDA™),
administrado ¢ operacionalizade pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuicio
liquidada por meio da BM&FBOVESPA, As Letras Financeiras scrio registradas
para negociagao em mercado sccundirio por meio do (i) sistema CETIP 21 —
Tiulos ¢ Valores Mobilidrios (“CI1Z1TP 21™), administrado e operacionalizado pela
CEIIP, sendo as negociages liquidadas e as letras Financeiras custodiadas
eletronicamente na CETIP ¢/ou (i) do Sistema BOVESPAIIX (ambiente de
negociagio de ativos de renda  fixa) (“BOVESPAFIX”), respectivamente,
administrado e operaciunalizado pela BM&I'BOVESPA, sendo as nepociacdes
liquidadas e as Letras  Financeiras  custodiadas  eletronicamente  na
BM&F3OVESPA.

Segdo 17 = Registro destes Termtos ¢ Condigier em Cartirio de Registro de Titulos ¢ Dacumentos

3.5. O presente instrumento e seus aditamentos serio registrados pelo Emissor em
cartorio de registro de titulos e documentos da Cidade de Sao Paulo, Hstado de Sao
Paulo, em aré 10 (dez) dias conrados da assinatura do presente instrumento ou do
respectvo aditamento, conforme o caso.

4. Caracteristicas das Letras Financeiras

4.1. Valor Nominal Unitano. O valor nominal unitirio das Letras Financeiras na Data
de Emssio da 1" Sére ¢ na Data de Emissio da 2° Série, conforme o caso, € de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) (“Valor Nominal Unitario™).

42 Quanndade de Letras Financeiras. Serio emitidas 667 (seiscentas ¢ sessenta e sete)
Letras [inanceiras, sendo 629 (seiscentas e vinte € nove) letras Financeiras da 1°
Séne ¢ 38 (trinta ¢ owo) Letras Financeiras da 2* Séde. A quantidade de Letras
Financeiras a ser emitida foi definida de acordo com a demanda das lLetras
Financeiras pelos investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding,
nos termos da Clausula (4.19) abaixo.

421. Nos termos do artgo 24 da Instrucio CVM 400, a quanodade de letras
Financeiras inicialmente ofertadapoderia vir a ser, mas nao sera, acrescida em até
15% (guinze por cento), ou scja, em ate 130 {cento e cinquenta) [.ciras Financeiras,
nas mesmas condigoes das Letras Financeiras inicialmente ofertadas (“Letras
linanceitas do Lote Suplementar™), destinadas a atender ao excesso de demanda
eventualmente constatado no decorrer da Oferta, conforme opcio outorgada pelo
Emissor aos Coordenadores no Contrato de Distdbuigao. A criténo  dos
Coordenadores e do Emissor, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbutlding, as 1etras Finaneciras do Lote Suplementar poderiam vir a ser Letras
Financeiras da 1* Sére e/ou Letras Financeiras da 2* Séde;
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4.2.2,

43,

4.4,

4.5,

4.6.

4.7,

4.8

4.9.

4.10.

4.10.1.

344

Nos termos do artigo 14, § 2°, da Instrucio CVM 400, a quantidade de Lerras
Finaneciras inicialmente ofertadapoderia vir a ser, mas nao serd, acrescida em até
20% (vinte pot cento), ou scja, em aé 200 (duzentas) Letras Financeiras, nas
mesmas condigbes das Letras Financeiras inicialmente ofertadas (“Letras
Financeiras Adicionais™), sem a necessidade de novo pedido de registro 2 CVM. A
critério do Emissor, conforme verficado pelo Procedimento de Bookbwildimg, as
Letras Financeiras Adicionais poderiam vir a scr Letras Financeiras da 1* Série ¢/ou
Letras Financeiras da 2* Sérne;

Forma. As Letras Financeiras serio exclusivamente escriturais, sem emissao de

certificsdos.

Séries. A 2" (segunda) emissio publica de letras financeiras do Emissor, serd
realizada em 2 (duas) séries, conforme definido em Procedimento de Bookbuilding,
conforrne Sistema de Vasos Comunicantes.

Comprovacio de Titularidade. Para todos os fins de direiro, a titularidade das 1.etras
Financeiras serd comprovada por meio de (i) extrato emindo pela CETIP ¢/ou pela
BM&BOVESPA em nome do titular das Letras Financeiras; ¢ (i) para fins
especificos, certidio de inteiro teor, a que se refere o arogo 38, §1°, da Lei 12.249.

Espécie. As Letras Financeiras serio da espécie quirografiria,

Data de [imissdo. Para todos os fins de direito, a data de emissio das Letras
Financeiras da 1* Série serd a dara da efedva subscrigio ¢ integralizagio das Letras
Financeiras da 1* Série, observado que todas as Letras Financeiras da 1° Série serio
subscritas e integralizadas na mesma data (“Data de Ermissio da 1* Série”) e a dara

de emissio das Letras Financeiras da 2* Séne serd o dia 15 de ourubro de

2012(“Data de Emissio da 2* Série”).

Data de= Vencimento. As Letras Financeiras terio vencimento de acordo com o
disposto a seguir, sem prejuizo do quanto disposto na Cliusula (5).

4.8.1. O vencimento das l.etras Financeiras da 1* Série ocorreri em 2 anos,

contados da Data de Emissio da 1* Série(“Data de Vencimento da 1° Serie™).

482, ) vencimento das Letras Financeiras da 2° Séne ocorrera em 3 anos,
contados da Data de Emissio da 2* Séne, ou seja, em 15 de ourubro de

2015(*Dara de Vencimento da 2* S¢éne™).
Da_Lmissio ¢ Pagamentos. As Lerras Financeiras serio emitidas por meio (i) do

SDT e os pagamentos aqui previstos realizados de acordo com os procedimentos
definidos pela CETIP e/ou (ii) por meio do DA ¢ os pagamentos aqui previstos
realizados de acordo com oy procedimentos definidos pela BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

Preco de Subscricio e Pagamento. As [etras Financeiras terao prego de subscricio

de acordo com o disposto a seguir,

As Letras Financeiras da 1* Série serio subseritas e integralizadas, no mercado

primidrio, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de Subscricio da 1° Sérnic™).
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4.102. As Lemas Financeiras da 2° Séne serao subscrras ¢ integralizadas, no mercado

4.11.

412

4.13.

4.13.1.

prmirio, pelo seu Valor Nominal Unitirio, acrescido dos Juros Remuneratorios da
2* Série, caleulada pro ratatersporis desde a Dara de limissio da 2* Séne ate a sua
respectiva dara de integralizacio (“Treco de Subscnigio da 2* Séric”).

Condicées de Negociacio das lLetras Financeiras. Os trulares das lemas
Financeiras pu-dt.rﬁ::'h'\ remente transferir e alienar as Letras Financeiras, observadas
as normas apliciveis 4 distribuicio de valores mobilidrios ¢ os ptoced.l.l:ﬂtntl“ da
CEIIP ¢/ou da BM&FBOVISPA. E expressamente vedada a constituicio de
qualquer tipo de dnus ou gravame sobre as letras Financeiras, sendo também
expressamente vedada a cessao cvil dos créditos por ela representados.

Publicidade. Todos os atos e decisocs relevantes relativos as Letras Financeiras que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os direitos, garantias
e prerrogativas dos titulares das Letras Financeiras, deverio ser publicados sob a
forma de “Aviso aos Titulares de Letras Financeiras™ no jomal Valor Economico e
no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo. O Iimissor obriga-se a informar o
Agente acerca de tais publicagdes com 3 (trés) dias de antecedéncia.

As letras Financeiras da 1° Série e as Letras Financeiras da 2* Série serio
remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

Anmalizacio Monetana: O Valor Nominal Unitirio das Letras Financeiras da 1*

Séne e das | ctras Financeiras da 2* Sene nao sera atualizado monetariamente.

4.132. Juros Remuneratorios da [* Série: As Letras Financeiras da 1* Séne fardo jus a juros

remunecrarorios correspondentes a 117% (cento ¢ dezessete por cento) da vamagio
acumulada das taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia,
over exfra grupo, espressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, caleulada e divulgada pela CETIP, no informative
dwao disponivel em sua pagma na interner (www.cetipeombr) (“Taxa DI" ¢

1* Série”, respectivamente), conforme definido mediante
Procedimento de Bomébm!dugg s Juros Remuneratorios da 1* Série serdo pagos
semestralmente, sendo o primeiro pagamento devido 6 (seis) meses apés a Data de
Emissio da 1* Série e o dltimo na Data de Vencimento da 17 Séde, sem prejuizo do
disposto na Cliusulz (5) (cada wma, uma “Data de Pagamento de Juros
Remuncraténios da 1° Série™). Os Juros Remuneratonios da 17 Sénie serio calculados
de forma exponencial ¢ cumulativa, pm ratatemporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissao da 1* Séne
(inclusive), ou desde a iiltima Darta de Pagamento de Juros Remuneratérios da 1*
Série (inclusive), conforme o caso, at¢ a dara de pagamento ou a Dara de
Vencimento da 1* Sétie {exclusive), conforme o caso, de acordo com a formula
previst na Clausula (4.13.3) abaixo.

4.13.3. Juros Remuneratinios da 2* Série: As Letras Financeiras da 2* Séne fardo jus a juros

remuncratorios correspondentes a 120% (cento e vinte por cento) da variagio
acumulada da Taxa DI (“Juros Remuneratérios da 2* Sére™), conforme
definidomediante Procedimento de Bookbuilding. Os Juros Remuneratirios da 2°
Série serio pagos semestralmente, sendo o primeiro pagamento devido em 13 de
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abril de 2013 e o ultimo na Dara de Vencimento da 2* Séne, sem prejuizo do
disposto na Cliusula (5) (cada uma, uma “Dam de Pagamento de Juros
Remunerarérios da 2* Série™). Os Juros Remuneratorios da 2° Série serio caleulados
de forma exponencial ¢ cumulativa, pro ratatemporis por Dias Uteis decorridas,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio desde a Data de Emissao da 2* Série
(inclusive), ou desde a dltima Dama de Pagamento de Juros Remuneratorios da 2*
Série (inchusive), conforme o caso, at¢ a data de pagamento ou a Data de
Vencimento da 2* Série (exclusive), conforme o caso, de acordo com a seguinte
formula:

] = [(Fator DI)-1]xVNb
onde:

J - Valor unitino dos Juros Remuneratormios da 1* Séne ou dos Juros
Remuneratdrios da 2° Série acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas
decima:s, sem arredondamento.

Fator DI - Produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
emissio, ultimo pagamento, se houver, inclusive, até a data de pagamento ou
vencimento, exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais com arredondamento.
O Fator DI é apurado de acordo com a formula:

Fator DI =] [1+TDI xJLJl
; [1[ *"100

onde:
n - Numero de Taxas [Dlutlizadas;

p - Percentual aplicado sobre a Taxa D], informado com 2 (duas) casas decimais.
Hste percentual serd apurado no Procedimento de Bookbwilding,

k TDI - Taxa DI, expressa o dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas
decimais, apurada conforme formula:

o]

onde:
k DI - T'axa DI divulgada pela CIETIP, utilizada com duas casas decimais.

VINb - Valor Nominal Unitdrio, ou da data da tltima amortizacio ou incorporagio,
se houver, calculado/informado com B (vito) casas decimais, sem arredondamento,

b

Observagies:
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1) O fator resultante da expressao " ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtdrio.

i P )
:‘*m-*m}

2% Eferaa-se o produtério dos fatores diarios ———— sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o tiltimo considerado,

3") Corsidera-sc o fator resultante do produtério “Fator DI” com arredondamenta
de 8 {oito) casas decimais.

4.13.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigaghes pecuniirias decorrentes das
Letras Financeiras da 1* Sere e/ou das l.etras Financeiras da 2* Série nio houver
divulgacio da Taxa 1)1 pela CETIP, serd utilivada na apuragio a dltima Taxa DI
divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensacoes entre o Emissor e os
titulares das Letras Financeiras da 1* Série ¢/ou os titulares das |etras Financeiras
da 2" Série quando da divulgagio posterior da ‘Taxa DI que setda aplicivel. Se a nio
divulgacio da Taxa DI for supetior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-
se-a 0 disposto nos itens abaixo quanto a definicio do novo parimerro dos Juros
Remuncratérios da 1" Série e/ou dos Juros Remuneratdrios da 2* Série.

4.13.5. Na hipitese de exuncio, limitagio ¢/ou nio divulgagio da Taxa DI por mais de 10
{dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio ¢/ou divulgacio ou
no caso de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI as lLetras Financeiras da 1*
Série e/ou is Letras Financeiras da 2* Sénie por proibigio legal ou judicial, ¢ nio
tendo sido divulgada taxa oficial substitutiva, o Agente devera, no prazo maximo de
5 {cinco) dias consccutivos contados (i) do pnmeiro dia em que a Taxa DI nio
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, ou (i) do
prmeito dia em que a Taxa DI niio possa ser utilizada por proibigao legal ou
judicial, convocar Assembleia de Credores da 1* Série e/ou Assembleia de Credores
da 2* Série, conforme o caso, para deliberar, em comum acordo com o Iimissor,
sobre o novo parimetro de remuneragio das Letras Financeiras da 1* Série ¢/ou
das Letras Financeiras da 2* Série. Até a deliberacio desse novo parametro de
remuneragio, a Uluma Taxa DI divulgada sera utlizada quando do cileulo de
quaisquer obrigacoes vinculadas as Letras Financeiras da 1* Série e/ou is Letras
Financeiras da 2* Séme, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre o
Emissor e os titulares das Letras Financeiras da 1* Sene e/ou das Letras ['inancciras
da 2* Série quando da deliberagio do novo parimetro de femuneragio para as
Letras Financeiras da 1* 8érie e/ou para as Letras Financeiras da 2* Série.

4.13.6. Caso nio haja acordo sobre a nova remuneracio entre o Emissor e os titulares das
letras Financeiras da 1* Série e/ou os titulates das Letras Financeiras 2* Séric
representando, no minimo, 75% (sétenta e cinco por cento) das Letras Financeiras
da 1* Séne em Circulagio e/ou das Letras Financeiras da 2* Série em Cireulagio,
conforme o caso, nos termos da Clausula (4.13.5) acima, restard configurado um

Evento de Pagamento. ﬁ
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4.13.7,

4.14.

4.15,

4.15.1,

4.15.2,

4.16.

4.17.

A taxa final dos Juros Remuneratérios da 1* Série e a mxa final dos Juros
Remuneratorios da 2* Série, uma vez definidas em conformidade com o
Procedimento de Boegbuilding, previsto na Cliusula {4.15) abaixo, ser ratificada por
meio de aditamento ao presente Instrumento, que deveri ser registrado nos
Cartorios de RTID, nos termos da Clausula (11.2) deste Instrumento, sem
necessidade de nova aprovagio societitia pela Emissora ou de realizacio de
Assemblein Geral de Credores da 1* Série ¢/ou de Assembleia Geral de Credores
da 2* Série, nos termos da RCA da Emissao.

Valor Nominal Unitatio. O Valor Nominal Unitirio das Lerras
Financeiras da 1° Série e/ou das Letras Financeiras da 2° Sénie nao serd amortzado,
e seri pago cm cada uma das respectivas datas de vencimenro previstas nas
Clausulas (4.8.1) e (4.8.2) deste instrumente.

Procedimento de Baskbwilding. Os Coordenadores organizaram procedimento de
colera de intencdes de investimento, nos termos dos parigrafos 1° e 2° do artigo 23

e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem recchimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para verificagao, junto aos investidores, da demanda pelas
Letras liinanceiras em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de
Bookbuwlding™), o qual definiu a emissio das lLetras Financeiras da 1% Série ¢ das
Letras Financeiras da 2* Série, e, de comum acordo com o Emissor: (i) a quantidade
de Letras Financeiras alocada a cada série da Fmissio; (i) a taxa final dos Juros
Remuneratérios da 1° Série; e (iif) a taxa final dos Juros Remuneratérios da 2° Série.

O nimero de Letras Financeiras alocado a cada sére da Limissio foi definido de
acordo com a demanda das letras Finaneeiras pelos investidores, conforme
apurade no Procedimento de Beakbuilding, observado que a alocagio das Letras
Financeiras entre as séres da FEmissio ocorreu conforme Sistema de Vasos
Comunicantes.

Serd admitida a distribuicio parcial das Letras Financeiras, sendo que a manutengio
da Oferta nio esid condicionada a colocagio de um montante minimo de Letras
Iinanceiras em relagio a qualquer das séries. Caso ndo sejam colocadas todas as
Letras Financeiras objeta da Oferta, a liquidez de tis titulos no mercado
secundirio poderd ser aferada negativamente.

Garantias. As Letras inanceiras nio contardo com garantias reais ou fidejussorias,
do Emissor ou de terceiros,

Condigdes de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Letras
Financeiras serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP

e/ou pela BM&FBOVESPA. Hm caso de atraso no pagamento de qualquer quanna
devida pelo Iimissor aos tirulares das Letras Financeiras, os débitos em atraso
ficario sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por cento) ¢ juros de moea de 1%
(um por cento) ao mes, calculados pr rata die, sobre os valores em atraso acrescidos
dos Juros Remuneratorios da 14 Serie e/ou dos Juros Remuneratorios da 2* Séric,
conforme o caso, caleulados pro rata die desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial.
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4.18. Destinacio dos Recursos. Os recursos captados por meio da emissio das Letras
Financeiras scrio utilizados para expansio das linhas de negécios do Emissor,
tespeitadas as politicas internas do Emissor e a legislagio aplicivel, inclusive os
Indices de Basiléia.

4.19. 2 ;. O Emissor nao podera
resgatar, total ou parmlmmre au:eap:damcnm ou amortizar antecipadamente as

Letras l'inanceiras,

4.20. Agquisicio de Letras Financeiras pelo Emissor. O Emissor poderd, a qualquer
tempo, adquins letras Financeiras da 1* Séne em Circulagio ¢/ou Letras
Financeiras da 2* Séric em Circulagio no mercado secundinio, desde quc observado
o limite de 5% (cinco por cento) do total de Letras Iinanceiras, sem clausula de
subordinacio, incluidas nesse percentual as Letras Financeiras mantidas em
tesourasia pelas entidades componentes do conglomerado economico-financeiro do
Limissor. As Letras I'inanceiras adquiridas pelo Emissor deverio permanecer em
tesouratia ou ser novamente colocadas no mercado, As letras Financeiras, se e
quando recolocadas no mercado, fario jus aos mesmos Juros Remuneratorios da 1*
Série ¢/ou 20s Juros Remuncratorios da 2° Série aplicivels as demais Letras
Financeiras da respectiva séric cm circulagio.

4.21. Conversibilidade. As Letras Financeiras ndo serio conversivels em agdes de
emissac do Emissor.

422, Imunidade Tributiria. Caso qualquer titular de Letras Financeiras tenha imunidade
ou isengio mbutara, este devera encaminhar 2o limissor, com copia para o Agente,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores i data prevista para recebimento
de valores relatvos as Letras Financeiras, documentacio comprobatéria da referida
imunidade ou isen¢io mburiria, sob pena de ter descontados de scus pagamenros
os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.

4.23. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Letras Financeiras a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pelo Emissor serio precipuamente realizados

(i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Letras Financeiras
custodiadas eletronicamente na CITIP, (i) por meio dos procedimentos adotados
pela BM&FBOVESPA, para as etras Financeiras custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA; ¢/ou (iii) os procedimentos adotados pela Instimicao Financeira
Escrituradora, pata as Letras Financeiras que ndo  estejam  custodiadas
eletronicamente na CELTP ou na BM&FBOVESPA.

4.24, Instituicio linanceira Bscrituradora. A instituigio financeira escrituradora das

Letras Financeiras € o Banco Pine S A,

4.25. A partir de 1” de novembro de 2012, com a entrada em vigor da Resolucao 4.123, o
Emissor poderi trocar as Letras Financeiras, a qualquer tempo, por outra letra
financeira de sua propria emissiio, observados os critérios estabelecidos no artigo 6°

da Resolugan 4.123,
5. Eventos de Revisio ¢ Eventos de Pagamento
5.1.  Sdo eventos de revisio das Lerras [‘inancciras (Y Lventos de Revisao™):
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h)
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descumprimento de qualquer decisio judicial ransitada em julgado de
natureza condenatéria pelo Emissor, em valor unitirio ou agregado igual
ou supetior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

qualquer evento que implique em transferéncia do controle, dircto ou
indirero do Lmissor para terceiro, que nio seja membro da familia
controladora do Emissor na Data de Emissio da 1* Série ou da Data de
Emissio da 2* Série, sem a prévia aprovagio de titulares de letras
Financeiras da 1" Séric e¢/ou de Letras Financeiras da 2* Série
representando, no minimo, 75% (sctenta ¢ cinco por cento) das lerras
Financeitas da respectiva série em circulagio,

protesto de titulos emitdos ou garantidos pelo Emissor cujo valor
unititio ou agregado seja igual ou superior a R$10.000,000,00 (dez
milhées de reais), exceruados os que tenham sido objeto de medida
judicial adequada para anulagic ou sustagio de seus efeitos ou caso o
protesto renha sido cancelado;

caso haja qualquer decisio contra o Himissor referente a qualquer agio ou
conjunto de agdes de execugio para pagamento de quantia cetta,
incluindo as execucdes fiseais, cujo valor seja superior a RE0.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que nio seja paga pelo limissor dentro do prazo
correspondente, excetuados 4s que tenham sido objeto de medida judicial
adequada parn anulagio ou sustagio de scus efcitos ou depdsito de
garantias suficicntes em juizo ou que venham a ser pagas dentro do prazo
cortespondente, excetuadas também 4s decisdes proferidas em processos
jA existentes e informados no Formulirio de Referéncia na Data de
Emissdo da 1" 8éne ¢/ou na Dara de Emissio da 2° Série;

caso ocorra a cfetivagio de arresto ou de penhora de bens do Emissor
cujo valor de referidos bens seja superior a RE10.000.000,00 (dez milhoes
de reais), desde que nio tenha sido objeto de medida judicial adequada
para anulacio ou sustacio de seus efeitos ou deposito de outras garantias
suficientes em juizo dentro do praze legal correspondente;

caso ocorra 4 concessio de qualquer medida cautelar fiscal de que trata a
lei n® 8397/92, que imponha restricio & alicnagio de atvos de
titularidade do Emissor, desde que tal medida possa afetar a capacidade
financeira ou econdmica do limissor de honrar suas obrigacoes
decorrentes das |.etrs Financeiras;

caso o HEmissor deixe de cumprit as disposigoes referentes aos valores
minimos de capital e patrimonio liquido ajustado definidos pelas normas
do BACEN e do CMN;

caso o Emissor deixe de ser uma companhia aberta e/ou ter seu balango e

suas demonstracoes financeiras auditadas por empresa de auditoria,
devidamente registrada na CVM e de renome internacional,
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i) descumprimento, pelo Hmissor, de qualquer de suas obrigagdes nio
pecuniirias estabelecidas neste nstrumento, que ndo scja sanado no prazo
de 5 (cinco) dias uteis conmdos do recebimento, pelo Emissor, de
comunicagio escrita enviada pelo Agente neste sentido (ou em prazo
superior, quando houver prazo especifico):

)} rebaixamento da classificagio de risco inicial de qualquer Letra Financeira
em pelo menos 2 (duas) escalas, considerando-se a tabela de classificacio
da Agencia Classificadora de Risco;

k) inveracidade ou incorregio de quaisquer das declaracdes ou garanuas
prestadas pelo Emissor neste instrumento e/ou em quaisquer documentos
no dmbito da Oferta, nas datas em que houverem sido prestadas, desde
que nio seja sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do
conhecimento da referida inveracidade ou incorre¢io por qualquer uma
das Partes, mediante notificagio ao Emissor (ou em prazo superor,
quando houver prazo especifico);

I nio divulpacio de informagdes pelo Emissor que possam justificadamente
impactar a decisio de investimento nas Letras Financeiras; on

m) tealizagio de redugio de capital social do Emissot, sem que haja anuéncia
prévia dos credores da Letras Financeiras, cxceto no caso de reducio do
capital social com vistas a absorcio de prejuizos.

52. Caso ocorra ou esteja em andamento qualquer Evento de Revisao, ¢ desde que
cumpridos os procedimentos ¢ prazos de cura acima previstos, deverd ser
convocada, pelo Agente, em até 10 (dez) dias cornidos contados da data em que o
Agente tomar conhecimento do evento, Assembleia de Credores das letras
Financeiras da 1" Sére e/ou Assembleia de Credores das Letras Financeiras da 2*
Série para deliberar sobre o nio vencimento antecipado das Letras Financeiras da
respectiva série. O nio vencimento antecipado das Letras Financeiras de quaisquer
das séries somente serd aprovado, em primeira ou em segunda convocagio, por
titulares das Letras Pinanceiras da 1° Série e/ou das Letras Financeiras da 2* Série,
conforme o casorepresentando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por centa) das
Letras Financeiras da respectiva série em circulagio.

5.3. As Assembleias de Credores a que se refere a Cliusula {5.2) acima deverdo ser
realizadas no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeita
convocagio, ou no prazo de B (oito) dias corridos; a contar da data da segunda
convocagao, se aplicivel.

54. Caso a Assemblem de Credores das letras Financeiras da 1° Séne efou a
Assembleta de Credores das |etras Financeiras da 2* Séne a que se referem os itens
(52) ¢ (53) acima nio delibere sobre eventual mao declaracio do vencimento
antecipado das Letras Financeiras da 1* Sére ¢/on das Letras Financeiras da 2°
Série, ou nao seja(m) instalada(s) por falta de quorum, em primeira ¢ scgunda
convocagio, o Hmissor devera imediatamente pagar aos tirulares das letras
Finaneceiras da 1" Série ¢/ou das Letras Financeiras da 2* Séne, o Valor Nominal
Unitario das Letras Ninanceiras da 1* Série e/ou das Lerras Financeiras da 2° Série,
conforme o caso, actescido dos Juros Remuneratorios da 1 Série ¢/ou dos Juros ';3
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5.5.

5.6,

A S T e

Remuneratorios da 2* Série, conforme o caso, devidos desde a Data de Emissdo da
1* Série (inclusive) ou a Data de Iimissdo da 2° Série (inclusive), conforme o caso,
ou desde a dltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da 1° Serie
(inclusive) ou desde a Gltima Data de Pagamento dos Jutos Remuneratorios da 2°
Sétie (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), calculada pro rata
femporis, e demais encatgos.

Sio eventos de pagamento das |etras Financeiras (“Hyventos de Pagamento™):

a) nio pagamento de qualquer obrigagio pecunidria referente is Letras
Financeiras;

b) nio pagamento de qualquer obrigagio pecunidria referente ds demais

letras financeiras emitdas pelo limissor no ambito do Programa de
Distribuigio Continua, que ndo scja sanada dentro do prazo de 2 (dois)
Dias Ureis;

c) declaragio de vencimento antecipado de outras obrigagdes pecuniirias do
Iimissor em valor unitirio ou agrepado igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhées de reais) ou o equivalente em outras
moedas, desde que tal inadimplemento nio seja sanado dentro dos prazos
de cura ou retificagio previstos nos respectivos instrumentos, caso
aplicivel, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulagio ou sustacio de seus efeitos;

d) caso o limissor tenha sua autonzagio para explorar atividade bancaria
revogada pelo BACEN;

) decretacio de intervencio, ligudacio extrajudicial ou regime de
administracdo especial temporiria (RAET) do Emissor;

) decretacio de falencia do Emissor ou de qualquer de suas sociedades
controladoras diretas ou protocolo de sua autofaléncia;

g pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participagio no lucro previsia no Lstamuto Socal do Emissor,
exclusivamente caso o Emissor cstiver em mora com relagio ao
pagamento de qualquer obrigacio pecuntina referente as Letras
Financeiras, ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatorio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

h) ocorréncia das hipoteses previstas na Clausula (4.13.6) do presente
nstrumento;

i) alteracio do objeto social disposto no Estatuto Socdal do Emissor, que
modifique substancialmente as atividades atualmente por ele praticadas;

Caso ocorra ou esteja em andamento qualquer Evento de Pagamento, desde que
cumpridos os procedimentos e prazos de cura acima previstos, o Emissor devera
imedialamente pagar aos titulares das Letras Financeiras da 1* Série €/ou das Letras
Financeiras da 2* Sére o Valor Nominal Unitatio das Tetras Financeiras da
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6.1.

respectiva série, acrescido dos Juros Remuneratérios da 1* Séne e/ou dos Juros
Remuneratérios da 2* Série, conforme o caso, devidos desde a Data de imissio da
1* Séne (inclusive) ou a Data de Emissio da 2° Série (inclusive), conforme o caso,
ou desde a Glima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da 1% Série
(inclusive) ou desde a dltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da 2*
Série {inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), calculada pm rata
lerporis, e demais encargos,

Os valores informades na Clausula (5.1), alineas “a”, “c”, “d” e “e”, e na Cliusula
(5.5), alinea “c”, acima serio atualizados anualmente pela variagio acumulada do
IPCA desde a Data de Iimissio du 2* Série aré a data do referido evento.

Embora as Clausulas (5.1) a (5.7) acima sejam cxistentes e validas desde a presente
data, sua cficicia estd sujeim ao implemento da Condicio Suspensiva de
Exigibiidade de Vencimento Antecipado, nos termos do artigo 125 do Codigo
Civil.

Obrigagoes Adicionais

Observadas as demais obrigagics previstas no presente instrumento, até o integral
pagamento das Letras IFinanceiras, o Emissor obriga-se a:

a) notificar o Agente a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Pagamento ou Evento de Revisio, na mesma data em que tomar ciéncia de
sua ocorréncia;

b) notificar o Apente, em até 1 (um) 1ia Util, sobre a convocagio de qualquer
Assembleia de Credores:

c) manter sempre atualizado seu registro de companhia abera junto 4 CVM,
nos termos das normas, regulamentos ¢ instrugdes da CVM, e, conforme
aplicavel, da BM&FBOVESPA aplicaveis;

d) cumptir intcgralmente e tempestivamente as obrigacées que lhe sio
impostas pelo BACEN, pela CVM e pela BM&FBOVESPA, inchundo sem
limitacio a prestagiao de informagdes obrigatorias de que trata a Instrucao
CVM 480;

e) manter suas acoes negociadas no segmento de negociacio “Nivel 27 da
BM&FBOVIESPA, sendo autorizada a migracio para outros segmentos de
negociagio gue imponham regras de governanca corporativa mais cstritas;

f) nio realizar operagdes fora de seu objeto social, conforme definido no
listatuto Social do Emissor na Data de Emissio da 1* Série ¢/ou na Data de
Emissio da 2° Série, ohservadas as dispusigies estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

B encaminhar a0 Agente, (i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificacio escrita enviada pelo Agente, informagoes
razodvels sobre o Emissor ¢ seus ativos, desde que tals informacoes sejam
necessitias pata o bom desempenho de suas funcdes nos termos deste
instrumento, ressalvadas informagdes de natureza  cstrarégica e/ou
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h)

i)

)

k)

D

m)

confidencial, e (i) em até 1 (um) Dia Uil apés o seu recebimento, copia de
qualquer cortespondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida
pelo Emissor relacionada a um evento de inadimplemento;

enquanto existirem Letras Financeitas em Circulagio, coniratar e manter
contratada, As suas expensas, a Agéncia de Classificagio de Risco para que
esta elabore e divulgue, com periodicidade anual, a classificagao de risco das
Letras Financeiras, observada obrigagio do Emissor de encaminhar ao
Apente o respectivo relatério no prazo de 5 {dnco) Dias Uteis contados do
seu recebimento e manté-lo em seu website pelo prazo de 5 (cinco) anos;

conrratar ¢ manter contratades, is suas expensas, até a hqmdnt;zo integral
das Letras Financeiras, os demais prestadores de servicos inerentes as
obripacdes previstas neste instrumento, inchiindo, mas nio se imitando a, o
Agente e os sistemas de negociacio das Letras Financeiras no mercado
secundarno;

comunicar ao Agente, aos tdtulares das Letras Financeiras e ao mercado, por
meio da publicagio de “comunicado a0 mercado” no site da CVM ¢ do
Limissor, qualquer tebaixamento da nota de risco das Letras Financeiras
pela Agéneia de Classificacao de Risco, em até 3 (cinco) Dias Uteis da data
em que houver divulgagio da alteracio da nota risco;

obter, se for necessdrio, e manter vilidas ¢ regulares as licengas ou
aprovagdes relevantes pertinentes s suas atividades, bem como cumprir
todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se refenir a
licengas ou aprovagies cuja perda, revogagio, cancelamento ou nao
obtencio nio possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades do limissor ou em sua capacidade de honrar as obrigagoes
relativas 4s Letras [inanceiras;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Listadual ou Municipal, exceto os tributos cujo pagamento tenha
sido (i) garantido em juizo, (if) sustado, (iii) objeto de parcelamento, (iv) ou
que estejam sendo contestados de boa-fé pelo Emissor ou (v) cujo valor
individual seja inferior a RE10.000,000,00 (dez milhdes de reais);

cumprir todas as obtigagdes assumidas nos termos deste instrumento,
inclusive no que tange a destinagio dos recursos obtidos por meio da
emissdo das Lerras Financeiras;

cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos
e ordens apliciveis, em qualquer jurisdicio na qual realize negicios ou
possua atvos; ¢

convocar, até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia de Credores para deliberar

sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos titulares das Letras
Financeiras, caso o Agente nio o faga no prazo aplicivel.
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7. Declatagbes ¢ Garantia

7.1. O Emissor declara e garante, na Data de Emissio da 1* Séde e na Data de Lmissio
da 2* Sirie, que:

gl“

¥

a) ¢ instituicio financeira devidamente organizada, constituida e existente ¢ se
encontra em siagio regular, de acordo com a5 leis brasileiras e as normas
expedidas pelo Bacen ¢ pela CVM;

b} este instrumento constitul, e cada um dos documentos a serem entregues
nos termos deste  instrumento, constituirio  obrigagio  legal, valida,
vinculante ¢ exigivel do Emissor, exequivel de acordo com seus termos ¢
condigdes, exceto que sua execucdo poderd estar limitada por leis relativas 4
faléncia, insolvéneia, liquidagio ou leis similares, que afetem a execugio de
direitos de credores em geral;

) o Programa de Distribuicio Continua, a celebragio deste instrumento e a
emissio das Letras Financeitas foram devidamente autorizados pelos seus
Orgaos socieranos competentes € nao infringem seu Estatuto Social;

d) a celebragio deste instrumento ¢ a emissio das Letras linanceiras nao
infringem qualquer (i) disposicio legal, ordem, sentenga ou decisio
administrativa, judicial ou arbitral que o afete ou qualquer de seus bens ou
propriedades; (if) contrato ou instumento do qual seja parte; ou (i)
cbrigagio anteriormente assumida pelo Emissor, nem irdo resultar em (a)
vencimentn antecipado de qualquer obripagio estabelecida em quaisquer
desses contratos ou instumentos, ow (b) rescisio de quaisquer desses
contratos ou instrumentos;

c) nao omitiu ou omitira nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que resulte em alteragio substancial de sua situagio
econdomico-financeira vu juridica em prejuizo dos tirulares das Letras
Financeiras;

f) as informacdes prestadas ou a serem prestadas por ocasiao do registro da
Oferta para a CVM e constantes do Prospecto sio verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas e sufidentes, permitindo aos investidores uma
romada de decisio fundamenrada a respeito da Oferta;

g o Hormulirio de Referéncia do Emissor conterd, quando do pedido de
registro de distribuicio piiblica das Letras Financeiras na CVM e durante
rodo o perindo da Oferta, todas as informagoes atualizadas relevantes em
relagdo ao Emissor no contexto da presente Oferta ¢ necessirias para que
os investidores ¢ seus consultores tenham condicdes de fazer uma anslise
correta dos ativos, passivos e das responsabilidades do Fmissor ¢ de suas
controladas, bem como de suas respectivas  condigbes  econdmico-
financeiras, lucros, perdas e perspectvas, riscos inerentes as atividades do
Emissor e de suas controladas e quaisquer outras informagoes relevantes, e
nio contera declaragoes falsas ou omissoes de fatos relevantes, sendo que as
informacoes, fatos e declaracoes serao verdadeiras consistentes, corretas e
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h)

k)

m)

suficientes, permitindo aos  investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta;

nin hi outros fatos rclevantes em relagio ao Emissor ¢/ou a qualquer
controlada que ndo tenham sido divulgados no Formulitio de Referéncia
e/ou nas demonstraghes financeiras do imissor, cuja ofmisso faca com que
qualquer declaragio do Formulitio de Referéncia seja falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta e/ ou insuficiente;

o registro de companhia aberta do Emissor esta atualizadoperante a CVM;

exceto conforme informado no Prospecto ¢ no Formulirio de Referéncia,
tem, nesta data, todas as autorizagdes ¢ licencas (inclusive ambientais,
quando aplicaveis) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas clas vilidas;

nenhum registro, consentimento, auronzacao, aprovagao, licenca, ordem de,
ou qualificacio perante qualquer autonidade governamental ou OIgAO
regulatorio, € exigido pama o cumprimento, pelo Emissor, de suas
obriga¢oes nos termos deste instrumento e das Letras Financeiras, ou para a
emissio das Letras Financeiras;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e dererminagoes que
estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa €/ou judicial
ou cujo descumprimento nio afete de forma matenalmente adversa a
capacidade do Fmissor de honrar suas obrigagoes nos termos deste
instrumento ¢ das Letras Financeiras, o Emissor estd cumpnndo as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos  Orgios
governamentals, autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugio de seus
ncg()ﬂ”s;

exceto pelas obrigacoes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumpnmento nio afete de forma
materialmente adversa a capacidade do FEmissor de honrar suas obrigagoes
nos termos deste instrumento ¢ das Letras Financeiras, o Hmissor esti em
dia com pagamento de todas as obrigagdes de naturcza triburiria
{(municipal, estadual e federal), mabalhista, previdencidria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigacdes impostas por leg;

inexiste (a) descumptimento de qualquer disposigio relevante contratual,
legal ou de gualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbirral; ou (b)
qualquer agio judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamenral, em qualquer dos casos
deste inciso, (i) que possa afetar de forma materialmente adversa a
capacidade do FEmissor de honrar suas obrigagbes nos termos deste
instrumento e das Letras Financeiras; ou (i) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma aferar, de forma materialmente
relevante, este instrumento ou as Letras Financeiras;

seus balancos patnimoniais ¢ as correspondentes  demonstracoes de
resultado disponiveis publicamente representam correramente a sua situagao
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financeira e de suas subsididrias nas aludidas datas e os tesultados
operacionais referentes aos perfodos encerrados em tais datas; e

P as suas informacoes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, ¢, desde a dam das
demonstragoes financeiras mais recentes, (i) nio houve nenhum impacto
adverso relevante em sua situagio financeira ¢ resultados operacionais, ¢ (i)
nio houve qualquer operagio envolvendo o Emissor fora do curso normal
de seus negdcios, que seja relevante.

Mecanismos de Deliberagio
Sepia I~ Introdayio

Os titulares das letras Financeiras da 1* Sétic ¢/ou das Letras Financeiras da 2
Séric poderio, a qualquer tempo, deliberar sobre as matérias de seu interesse
relativas ao presente instrumento ¢ as letras Financeiras da 1° Série ¢/ou as Letras
Financeiras da 2° Série, observados os procedimentos e os gaorg de deliberagio agui
definidos, incluindo, sem limitacio, {1} a alicragio de quaisquer termos ¢ condiges
das Lerras Financeiras da 1* Séric ¢/ou das Letras Financeiras da 2* Séric ¢ do
presente nstrumento; € (b) substituigio do Agente.

Sepdo 1l — Comvocagao da Assembleta dos Credares

Nas hipoteses aqui previstas em que haja a necessidade da autorizagiao formal dos
titulares de Letras Financeiras da 1* Série e/ou de Letras I'inanceiras da 2* Séne em
Circulagio para a realizacio de qualquer ato ou negocio juridico nos termos do
presente instrumento e/ou caso titulares de Letras Financeiras da 1° Série e/ou de
Letras Iinanceiras da 2* Série que representem, pelo menos, 10% (dez por cento)
das Letras Financeiras da respectiva série em Circulagio, tenha(m) interesse em se
reunir com 03 demais para discutir assunto de interesse comum, o Agente deverd
convocar espontaneamente, ou mediante solicitagio dos ttulares das Letras
Financeiras da 1 Série ¢/ou das Letras Financeiras da 2* Série na forma referida
acima, no prazo miximo de 3 (cinco) Dias Uteis conrados do recebimento da
respectiva solicitagio, uma reunido dos titulares das Letras Financeiras da 1* Série
efou das Letras Financeiras da 2* Série (“Assembleia de 03 * Sére” e
“Assembleia de Credores da 2* Séqie”, respectivamente, em conjunto, “Assembleigs
de Credores™), a qual podera ser convocada também pela CVM. As Assembleias de
Credores deverio ser realizadas preferencialmente na sede do Emissor, podendo
realizar-se em outro local dentro da cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
desde que claramente identificado na respectiva convocacao.

A convocacio se dard mediante amincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes no
jornal Walor Econdmico e no Diano Oficial do istado de Sao Paulo, respeitadas as
demais regras relacionadas 4 publicacio de amincio de convocagio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acoes, da regulamentagio aplicivel e
deste mstrumento,

As Assembleias de Credores deverio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicagio da convocagio, A
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8.5.

8.6.

8.7

8.8.

8.9.

8.10.

8.1

Assembleia de Credores em segunda convocagio somente poderi ser realizada em,
no minimo, 8 (oito) dias comidos apés a data marcada para a instalagio da
Assembleia de Credores em primeira convocagio.

A convocacio devera indicar claramente as matémas a serem discutidas na
respectiva Assembleia de Credores.

Secao ITT — Quorum de Instalagao, Deliberagao ¢ 1V inadaydo

A Assembleia de Credores se instalard, em primeira convoecagan, com a presenca de
titulares de Letras Financeiras da 1* Série ¢/ou de Letras Financeiras da 2 Sénie que
representem metade, no minimo, do nimero de Letras Financeiras em Circulacio
da respectiva série €, em segunda convocagio, com gualquer mimero.

Sera considerada devidamente instalada a Assembleia de Credores em que
comparecerem todos os titulares de Letras Financeitas da 1* Série em Circulagio
e/ou de Letras Financeiras da 2° Sétie em Circulagio, independentemente de sua
efetiva convocacio.

Para fins de apuracio do gworem de deliberacio, deverio ser sempre consideradas ag
Letras Hinanceiras da 1" Série em Circulagao ©/ou letras Financeiras da 2* Sérle em
Circulacio na data da respectiva Assembleia de Credores.

Nas deliberaghes das Assembleias de Credores, cada Letra Financeira da 1° Séne em
Circulagio e/ou Letra Financeira da 2° Séric em Circulacio atribui a seu titular o
direito a um voro, admitda a constituicao de mandatinio, omlar de Letras
Financeiras da 1* Sene ¢/ou de letras Financeiras da 2* Seéne ou nao. lixceto se
expressamente disposto em contririo em determinadas Cliusulas do presente
mnstrumento, todas as deliberaghes a serem tomadas em Assembleias de Credores
dependerio de aprovagio de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Letras Financeiras da 1* Série em Circulagio e/ou das Letras
Financeiras da 2* Série em Circulagdo, conforme o caso.

As matérias cuja aprovagio implique na alteracio ou modificagio (i) de guorum
qualificado estabelecido neste instrumento; (i) das disposigoes sobre remuneragio,
datas de pagamentos ou sobre Liventos de Pagamento e Eventos de Revisio
previstas no presente  instrumento, devetdo ser aprovadas, em  gualquer
convocagio, pelos votos favoriveis de arulares de Letras Financeiras da 1* Série em
Circulacio e/ou de Letras Financeiras da 2* Sére em Circulagio que representem,
no minimo, %% (noventa por cento) das Letras Financeiras da respectiva série em
Circulagao, conforme o caso, observado o disposto na Clausula (4.13.6) acima.

As deliberagdes romadas pelos utulares das Letras Financeiras da 1* Sénc ¢/ou das
Letras Financeiras da 2* Séne, no ambito de sua competencia legal, obscervados os
quera estabelecidos neste instrumento, serdo existentes, validas ¢ eficazes perante o
Emissor ¢ obrigario a todos os titulares das Letras Financeiras da respecuva série,
presentes e fururos, independentemente de terem comparecido ou do voto
proferido na respectiva Assembleia de Credores.
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812, As deliberagiics adotaday em Assembleia de Credores das respectivas séries deverio
ser reduzidas a termo em ata, a ser devidamente assinada pelos tirulares de Letras
Financeiras da 1* Série em Circulagio ¢/ou de Letras Financeiras da 2* Sére em
Circulacio presentes ou scus representantes legais devidamente constituidos. Uma
via original da respectiva ata deverd ser entregue a0 Agente, que mantera refendo
documento disponivel para consulia em sua sede.

8.13. A presidéncia de cada uma das Assembleias de Credores caberi ao titular de Letras
Financeiras da 1* Série e/ou de Letras Financeiras da 2* Série, conforme o caso,
eleito pela maioria dos titulares de Letras Financeiras da respectiva série, presentes
na tesprctiva Assembleia de Credores ou dquele que for designade pela CVM.

9. Do Agente
Segdo | — Nomeagdo do Agente

9.1.  Fica a Pentagono S.A. Distribuidora de Tirulos e Valores Mobilidrios, instiruicio
financexra avtorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade anonima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janciro, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514,
CEP 22640-102, inscrita no CNI’IF/MI" sob o n® 17.343.682/0001-38, {ou seu
sucessor escolhido nos tetmos deste documento) nomeado como responsdvel pelo
desempenho da fungio de agente dos titulares das Letras Financeiras, cujas funcoes
estio cspecificadas no presente instrumento. () Agente ora nomeado poderd ser
substituido nos termos aqui deseritos.

Secao I — Deveres ¢ Atrbuicoes do Agente
9.2.  Constiruem deveres e atribuicdes do Agente:

a) renunciar a funcio na hipbtese de superveniéneia de conflitos de interesse
ou de qualqul:r outra m()da]idadu de inaptidﬁo;

b) promovet, nos competentes drgios, is expensas do Emissor, caso este nao
o faga, o repistro deste instrumento e de seus eventuals aditamentos no
cartorio de registro de dulos e documentos da cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo;

) conservar em boa guarda toda a escrimuracio, correspondeéncia ¢ demais
documentos relacionados com o exercicio de suas fungoes,

d) acompanhar a observincia e periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os titulares das Letras Financeiras acerca de eventuais
omissdes ou inconsisténeias constantes de tais informagoes;

€) elaborar, dentro de 4 (quatro) meses contados do encerramento do
exetcicio social do Emissor, relatério anual, o qual deveri conter, ao menos,
as seguintes informacoes:
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i

o

()  evenmal omissio ou incorrecio de que tenha conhecimento, connda
nas informacdes divulgadas pelo Emissor ou ainda, o inadimplemento
on atraso na obrigatdria prestacio de informagdes pelo Emissor;

(i) alteragtes estamtirias do Emissor ocorridas no perdodo;

(iif) cumptimento de outras obrgagdes assumidas pelo Emissor neste
instrumento;

v) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcio de
Agente; e

{v) pagamentos de Juros Remuneratdoros da 1* Série e/ou Juros
Remuneratorios da 2* Série, realizados no periodo, bem como
aquisicoes e vendas de Letras Financeiras da 2* Emissio efemiadas
pelo Emissor.

dispenibilizar aos timlares das Letras Financeiras da 2* Tmissio o relatorio
de que traa a alinea () acima, no prazo miximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social do Emissor, ao menos (i) na
CVM, (i) na BM&FBOVESPA, e (iii) na CETTP;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste instrumento,
especialmente daquelas que impoem obrigagoes de fazer e de nio fazer ao
Emissor,

convocar, quando necessirio, Assembleia de Credores, observados os
procedimentos deseritos no presente instrumento;

comparecer & Assembleia de Credores a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagio dos tirulares das Letras Financeiras, e seus
enderecos, mediante solicitagio de informages a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, o Fmissor expressamente autoniza, desde jd, a
CHTIP ¢/ou a BM&FBOVHSPA, conforme o caso, a atender quaisquer
solicitagdes feiras pelo Agente, inclusive referente a divulgagio, a qualquer
momento, da posigio das Letras Financeiras, e seus respecuvos trulares;

notificar oy titulares das Letras Financeiras, se possivel individualmente, no
prazo miximo de 10 (dez) dias corridos, de qualquer inadimplemento pelo
Emissor de obrigaghes assumidas no presente instrumento, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores  esclarecimentos,
Comunicagio de igual rteor deve ser enviada a CETIP e/ou 2
BM&IBOVIESPA, conforme o caso,

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes constantes de eventuais
propostas de modificagio das condighes das Letras Financeiras;
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9.2.1

9.3.

9.4

9.5,

9.6.

m) proteger os direitos e interesses dos timlares das Letras Financeiras,
pmpregando no exercicio da fungio o cuidado ¢ a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administragio de seus proprios
bens;

n) vetificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagées
contidas no presente instrumento, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; e

o) solicitar, quando considerir necessirio, auditoria extraordindria no Fmissor.

Para os fins na Clausula (9.2) alinea “7” acima, os titulares das letras Financeiras
autorizam expressamente 2 CETIP e/ou a BM&FBOVESPA a fornecer ao Agente
a relagio dos Titulares das Letras Financeiras em Circulacio.

O Agente nio emitiri qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de defini¢io

os trulares das Letras Financeiras, comprometendo-se tio-somentc a agir em
conformidade com as instrugées que lhe forem transmindas pelos titulares das
Letras Financciras. Neste sentido, o Agente ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos tirulares das 1.etras Financeiras a ele transmindas conforme
definidas pelos titulares das Letras Financeiras e reproduzidas perante o Emissor,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos titulares das 1.etras Financeiras ou ao Limissor. A amacio do
Agente limita-se, por analogia, ao escopo da Instrugio CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Insorucio CVM 287) e dos arugos
apliciveis da Lei das Sociedades por A¢ées, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislagiio aplicavel.

Sem prejuizo do dever de dilipencia do Agente, o Agente assumird que 0§
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pelo
Limissor ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio,
Nio serd ainda, sob qualquer hipotese, responsivel pela elaboragao de documentos
societitios do Emissor, que permanecerio sob obtigacio legal ¢ regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicivel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente, que crisrem responsabilidade para
os titulares das Letras Financeiras ¢/ou cxoneratem terceiros de obrigagoes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes
assumidas neste instrumento, somente serao vilidos quando previamente assim
deliberado pelos tirlares das Letras Financeiras reunidos em Assembleia Geral,

Na data de assinamura do presente instrumento, conforme organograma
encaminhado pelo Emissor, o Apente identificon que presta servigos de agente de
letras financeiras na 1' (primeira} emissio publica para distribuigio com esforgos
restritos de colocagao, de letras financeiras, sem garantia, do Emissor, com
vencmento ¢cm 13 de abrl de 2014, em que foram emindas 783 (sctecentas ¢
oitenta ¢ trés) letras financeiras, na data de emissio, no valor de R$313.200.000,00
(trezenwos e treze milhdes ¢ duzentos mil reais). Até a presente data nio foi

296



!
j
Es

- - CEMTROM

5

verificado qualquer evento de resgate antccipado, amortizagio, conversio,
repactuagio e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as letras financeiras do
Esmissor nio possuem garantias, conforme previsio no instrumento de termos de
condic@es gerais das letras financeiras da 1% emissio publica do Emissor. A presente
Oferta ¢ realizada em observancia a alinea “b” do art. 9° da Instrucio CVM n® 28,
de 23 d: novembto de 1983, conforme alrerada.

Sepdo TT1T — Remuneragde do Agente

9.7. Serio devidos, pelo Emissor ao Agente, honorarios pelo desempenho dos deveres ¢
atribuigies que lhe comperem, nos termos da legislagio em vigor das letras
Financeiras, correspondentes 2 uma remuneragio anual de R$ 4.500,00 (quatro mil
e quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida no 5% (quinto dia otl) contado
da data de celebragio deste instrumento ¢ as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes.

9.8.  As pateelas ciradas na cliusula 9.8. supra scrio reajustadas pela variagio acumulada
do Indice Geral de Pregos — Mercado, calculado ¢ divulgado pela Fundagio Getalio
Vargas (“IGP-M") ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua utilizagio, pelo
indice que vier a substimi-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as daras de
pagamento seguintes, calculadas pm ruta die, se necessirio. A remuneragio sera
devida mesmo apos o vencimento final das Letras Financeiras, caso o Agente ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pelo Fmissar,

99,  As parcelas citadas nos itens acima serfo acrescidas dos seguintes impostos: [S5
{Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa
de Integragio Social), COFINS (Contribuicio para o I'inanciamento da Segundade
Social) ¢ quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do
Agente, excenando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento,

9.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficario sujeitos estard sujeitos @ multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratarios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a amalizagio monerana pelo [GP-M,
incidenre desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamenta, calculado
pro rata diz.

9.11. O pagamento da remuneragao do Agente seri feito mediante depésito na conta
cortente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do
depdsito como prova de quitagio do pagamento,

Segdo 11" — Das Desperas Incorridas pelo Agente

912, O Agente seri reembolsado pelo Emissor por todas as despesas mzodvels que
comprovadamente venha a incorrer para proteger os dircitos ¢ interesses dos
titulares das Letras llinanceiras ou para realizar scus créditos, no prazo de até 5
(cineo) [as  LUteis contados da  entrega dos respectivos documentos
comprobatorios, incluindo, mas ndo se limitando a:
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9.13.

0.14.

9.15.

9.16.

a) publicagio de relatérios, editais de convocagao, avisos ¢ notificagoes,
conforme previsto neste instrumento, € outras que vierem a ser exigidas por

regulamentos apliciveis;
b) despesas com conferénda telefonicas ¢ contatos telefonicos;
c) locomogdes dentro ¢ entre Estados da Federacao e respectivas hospedagens

¢ alimentagies, quando necessarias a0 desempenho das fungoes, desde que
as despesas sejam razodveds ¢ comprovadas;

d) extragio de certidiies e evenruais levantamentos adicionais e especiais ou
periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
titulares das Letras Finaneeiras; e

e) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem come indenizagoes,
decorrentes de aghes intentadas contra o Agente decorrente do exercicio de
sua funcdo. Tais despesas incluem honordtios advocaticios para defesa do
Agente e deveriio ser adiantadas pelos titulares das Letras Financeiras, na
proporgio do numero de Letras Financeiras de sua ritularidade, e
ressarcidas pelo missor.

Todos 05 custos ¢ despesas incorridos pelo Agente para o desempenho de suas
fungdes conforme descritas no presente instrumento deverio, conforme o caso, ser
adiantadas ou reembolsadas pelo Emissor. Caso, por qualquer motivo, o Emissor
deixe de efetuar os pagamentos devidos ao Agente nos termos da presente
Clausula, tais pagamentos caberdo aos ttulares das Letras Financeiras, na proporgio
do nimero de Letras Financeiras de sua omlandade, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Cteis contado da respectiva solicitagio do Agente, sub-rogando-se os trulares das
Letras Financeiras nos direitos respectivos dendos pelo Agente contra o Emissor,
até o limite do valor desembolsado pelo respectivo titular das Letras Financeiras,
bem como pela remuneragio do Agente na hipotese de o Emissor permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente solicitar adiantamento aos ttulares das Letras
Financeiras para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os
recursos deverio ser disponibilizados em tempo hibil de modo que nio haja
qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente.

Sepio V' — Da Substituigido do Agente

O Agente pode ser substituido, a qualquer tempo, por decisio dos titulares de
Letras Financeiras, reunidos em Assembleia de Credores.

Somente pode exercer o cargo de Agente, pessoas juridicas autorizadas pela CVM a
prestar servicos de agente fiducidrio de debéntutes. Aplicam-se ao Agente, matatts
mrwtantis, as vedagoes previstas no §3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acdes.

O Agente iniciard o desempenho de suas funcdes a partir da data de assinatura
deste instrumento ou de eventual aditamento relativo 4 sua substitmicio, devendo
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permanccer no excreicio de suas fungoes até a efeava substtuigio ou até o
cumprimento de todas as suas obrigacoes sob este instrumento.

9.17. Ocorrendo a destituicio do Agente, este s¢ obriga a entregar copia digitalizada dos
documentos sob sua custodia a0 novo agente que venha a ser nomeado nos termos
do presente instrumento, no prazo de até 3 (trés) Dias Ulteis contado da data de
recebimento de comunicacio de sua destituicio. O novo agente nomeado assumird
todos os direitos e obrigacdes atrbuidos ao Agente nos termos do presente
instrumento, devendo assinar todos os documentos ¢ praticar todos os atos
necessirios para a referida assuncao.

9.18. A substiruicio do Agente deverd ser objeto de aditamento ao presente instrumento,

9.19. Na hipdtese de substimicio do Apente, a adesio de seu substituto aos termos ¢
condigées deste instrumento e respectiva remuneracio, a qual deverd ser
previamente aprovada pelos ttulares das Letras Ifinanceiras reunidos cm
Assembleia de Credores convocada para este fim, serd instrumentalizada por meio
de instramento juridico especifico.

10. Comunicagdes

10.1. As comunicagdes a screm enviadas para o Emissor e para o Agente, nos termos
deste instrumento, deverdo ser encaminhadas pata os sepuintes enderegos:

a) Se para o Emissor:
BaNCO PINE S.A.
Avenida das Nacoes Unidas, n” 8.501, 29” andar
CEP (3425-070 540 Paulo - SP
Lel: (11) 3372-5343 on 3372-5232
Fax: (11) 3372-5404
At Sra. Raquel Andrade Varela ¢/c Thomaz Hungria Wong
[-mail: rquelvarela@pine.com.br ¢/e thomaz.wong@pine.com.br

b) Se para 0 Agente:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTuLosS E VALORES
MOBILIARIOS
Avenida das Améncas, n® 4.200, bloco 04, sala 514
CEP 22640102, Rio de Janeito — R
At. Sr. Marco Aurélio (Backoffice Financeiro) / Srr’. Nathalia Machado
{Assuntos Juridicos e Estrumiracao)
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
F-mail: backoffice{@pentagonotrstee.com br /
wridico(@penragonotrustee.comubr

1.  Disposigdes Gerais

11.1  Este instrumento tem cariter irrevogivel e irretrativel e vigorara enquanto a
totalidade das Letras Financeiras ndo foram integralmente quitadas.
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11.2

11 B

11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

11.10

O presente instrumento ¢ quaisquer de seus aditamentos deverdo ser registrados
pelo Emissor no cartério de registro de tilos e documentos da cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo e no cartorio de registro de titulos ¢ documentos da

cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, domicilio do Agente. 3 =
2o
Inexiste solidariedade ativa entre os titulares de Letras Financeiras da 1* Sén Jt!u
de Letras Iinanceiras da 2* Série. 1 b5 E
O Preambulo ¢ parte integrante deste instrumento. :_“é;
=

0 prcs{:nr_c instrumento obnga cada um dos trulares de Letras Imancmms d:bﬂ"
Séric e/ou de letras Financeiras da 2* Sére em Circulagio e scus n.spc-:mos
sucessozes, a qualquer timlo.
P

A tolerancia de um ttular de Letras Financeiras quanto ao dcsmlmpaimcnt:;{;
qualquer obrigagio do Fmissor ou do Agente ndo significari rentincia ao direito de
exigit o cumprimento da ebrigacio, nem perdio, nem alreracao do que foi aqui
contratado.

Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza dnica e
exclusivamente patrimonial das obrigacoes assumidas neste documento, cada parte
sujeita a0s termos do presente instrumento reconhece a relevincia de qualquer
pedido judicial de tutela antecipada feiro com base nas disposigoes deste
instrumento, assim como 4 caracterizagio do dano iminente para os respectivos
titolares de Lerras Financeiras em Circulacio, na hipétese do descumprimento de
qualquer das obrigacdes decorrentes deste instrumento.

Qualquer das partes vinculadas ao presente instrumento  podera  requerer
judicialmente, com fundamento nos Artigos 461, 466-A, 466-B ¢ 466-C do Cadigo
de Processo Civil, a execugio especifica das obrigagoes assumidas nos termos deste
instrumento,

Caso qualquer uma ou mais das disposighes conndas neste instrumento seja
considerada invalida, ilegal ou inexequivel em qualquer aspecto, a validade,
legalidade e exequibilidade das Cldusulas restantes nio deverio de modo nenhum
ser aferadas ou prejudicadas por esse fato.

Fica eleito o foro da Comarea de Sio Paulo, Hstado de Siao Paulo, como o dnico

competente pata dirimir quaisquet dividas ou questaes controversas oriundas deste
instrumento.”
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ANEXO VIII

* Declaracdo do Emissor nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM 400
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ANEXO IX

* Declaracao do Coordenador Lider nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400
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BTGPactual

\

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

Banco BTG Pactual S.A., instituicio financeira com escritério na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.729, 8° a 10° andares, e inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26, na qualidade de instituigio intermediria lider
(“Coordenador Lider”) responsavel pela distribui¢do publica de até 1.000 (mil) letras financeiras
da 2* Emissdo, em até trés séries, com valor nominal unitirio de R$300.000,00 (trezentos mil
reais) (“Letras Financeiras” e “Oferta”), do Banco Pine S.A., institui¢do financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CYM”) com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n° 8501, 30° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 62.144.175/0001-20 (“Emissor”), vem, nos termos do artdgo 56 da Instrucio CVM n.® 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que (i) o Prospecto Preliminar da Oferta
contém, e o Prospecto Definitivo da Oferta contera, em conjunto com as informagdes constantes
do Formulirio de Referéncia (elaborado e registrado pelo Emissor na CVM), as informagdes
relevantes necessatias ao conhecimento, pelos investidores, das Letras Financeiras, da Oferta e do
Emissor, suas atividades, situacio econdmico-financeira e dos tiscos inerentes as suas atividades e
quaisquer outras informagdes relevantes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborados de acordo com as normas pertinentes;
e que (ii) tomou as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informagdes prestadas pelo Emissor fossem
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisio fundamentada a respeito da Oferta; (b) as informagdes prestadas pelo Emissor relativas
as Letras Financeiras e as demais informag¢des fornecidas ao mercado no Formulario de
Referéncia ¢ nos Prospectos Preliminar e Definitivo da Oferta, nas datas de suas respectivas
divulgagdes, sio verdadeiras, consistentes, cotretas ¢ suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; (c) as informagdes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais e periddicas constantes da atualizagao
do registro do Emissor, que venham a integrar os Prospectos Preliminar e Definitivo da Oferta,
séo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da
Oferta; e (d) o Formulario de Referéncia e o Prospecto Preliminar foram e o Prospecto
Definitivo serd elaborado de acordo com as normas pertinentes.

/%{7 Nome:

Cargo Jonamé David BiScaleR. Cargo: Renato Monteiro dos Santos
Diretor Exsoutivo Diretor Executivo

Sao Paulo, 26 de setembro de 2012.

BANCO BTG PACTUAL S.A.
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ANEXO X

* Declaragdo do Representante dos Credores nos termos do artigo 10 da Instrugdo CVM 28
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QPENTA GONO

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 10 DA INSTRUCAO CYM N° 28

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (“BACEN”), constituida sob a forma de sociedade andnima de
capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
17.343.682/0001-38 (“Agente”), na qualidade de agente dos titulares das Letras
Financeiras da 2* Emissdo do Banco Pine S.A., institui¢do financeira autorizada a
funcionar pelo BACEN, com registro de companhia aberta perante a Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 8.501, 30° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 62.144.175/0001-20 (“Emissor”), vem, nos termos do artigo 10 da Instrugdo
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, declarar que (i) ¢
instituicdo financeira que (a) presta servigos de agente de letras financeiras na 1*
(primeira) emissdo publica, com esfor¢os restritos de colocagdo, de letras
financeiras, sem garantia, do Emissor, com vencimento em 13 de abril de 2014,
em que foram emitidas 783 (setecentas e oitenta e trés) letras financeiras, na data
de emissdo, qual seja, 13 de abril de 2012, no valor de R$313.200.000,00, sendo
essa a unica funcéo exercida pelo Agente em outra emissdo do Emissor ; (b) ndo
exerceu ou exerce cargo ou fungdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer
natureza ao Emissor, sua coligada, controlada ou controladora, ou sociedade
integrante do mesmo grupo; (c) ndo é associada a outra que ji exerca as fungdes
de agente fiducidrio ou representante dos credores nas condiges previstas nas
alineas anteriores; (d) de qualquer outro modo, nfo se coloca em situagdo de
conflito de interesses pelo exercicio da fungdo de Agente; (ii) ndo € institui¢do
financeira coligada ao Emissor ou & entidade que subscreva a Emissdo para
distribui-la no mercado, e/ou qualquer sociedade controlada pelo Emissor; (iii)

ndo é credora, por qualquer titulo, do Emissor, ou sociedade por ele controlada;

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, bl. 4, sl. 514 + 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br
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(iv) é instituicdo financeira (a) cujos administradores ndo tém interesse no
Emissor; (b) cujo capital votante ndo pertence, na proporg¢do de 10% (dez por
cento) ou mais, a0 Emissor, a seus administradores ou sdcios; e (¢) que ndo

controla ou que ndo ¢ controlada, direta ou indiretamente, pelo Emissor.
Rio de Janeiro, 31 de outubro de 2012.

PENTAGONO S,A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Nome: Marcp Aurélio I%&aado Fereira
Di

Cargo:

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, bl. 4, sl. 514 + 22640 102 » Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 + www.pentagonotrustee.com.br
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ANEXO XI

» Demonstra¢des Financeiras do Emissor referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2012
e de 2011 e respectivo relatorio dos Auditores Independentes
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Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas em BR GAAP referente ao semestre findo
em 30de junho de 2012 e de 2011 e Parecer dos Auditores Independentes.

Banco Pine S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
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Relatério dos auditores independentes

Aos
Administradores e Acionistas
Banco Pine S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais do Banco Pine S.A. (“Instituicdo”) que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutacgdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
bem como as demonstragdes financeiras consolidadas do Banco Pine S.A. e suas controladas
(“Consolidado”) que compreendem o balango patrimonial consolidado em 30 de junho de 2012 e as
respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, das mutacoes do patrimoénio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre

as demonstracoes financeiras

A administracdo da InstituicAo é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacdo dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil apliciveis as
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracio de demonstragdes financeiras livres de
distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoivel de que as demonstracoes financeiras estdo livres
de distorc¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstracbes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada
apresentacdo das demonstracbes financeiras da Instituicdo para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia
dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequagdo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracao, bem
como a avaliacao da apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
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Banco Pine S.A.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstraces financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Pine S.A. e do Banco Pine
S.A. e suas controladas em 30 de junho de 2012, o0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de
caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados
para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também as demonstragoes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA) para o
trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2012, preparadas sob a responsabilidade da
administracdo da Instituicdo, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria

descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relacéo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 6 de agosto de 2012

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0
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BANCO PINE S/A
CNPJ 62.144.175/0001-20 - Companhia Aberta NIRE 35300525515

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA
SEMESTRE FINDO EM 30/06/2012

O Comité de Auditoria do Banco Pine S/A e das suas controladas foi implantado em
mar¢o de 2012, em atendimento as regulamenta¢des do Banco Central do Brasil —
BACEN e da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

De acordo com o estabelecido no Estatuto Social do Banco Pine S/A e no seu
Regimento (disponiveis no site www.pine.com.br/ri), compete ao Comité zelar (i) pela
qualidade e integridade das demonstragdes financeiras; (ii) pelo cumprimento das
exigéncias legais e regulamentares; (iii) pela atuagdo, independéncia e qualidade do
trabalho da empresa de auditoria independente; (iv) pela atuagdo, independéncia e
qualidade do trabalho da Auditoria Interna; e (v) pela qualidade e efetividade dos
sistemas de controles internos e de administra¢@o de riscos.

A elaboracdo das demonstragdes financeiras do Banco Pine S/A e do Banco Pine S/A e
suas controladas — Consolidado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicdveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, ¢ de
responsabilidade da sua Administragdo. Também, ¢é sua responsabilidade (i) o
estabelecimento de procedimentos que assegurem a qualidade das informagdes e dos
processos utilizados na preparacdo das demonstragdes financeiras, (ii) o gerenciamento
dos riscos das operacdes do Conglomerado Pine e (iii) a supervisdo das atividades de
controle interno e compliance.

A auditoria independente ¢ responsavel por examinar as demonstragdes financeiras e
emitir relatorio sobre sua adequagao, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢oes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, decorrente da legislagdo societaria e das normas do Conselho
Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil.

A auditoria interna tem suas atividades direcionadas para a avaliagdo da eficacia dos
controles internos e do gerenciamento de riscos e na aderéncia dos processos as normas
e procedimentos estabelecidos pela Administragao.

Das atividades do Comité:

No periodo de marco a agosto de 2012, o Comité reuniu-se por 7 vezes, onde participou
de 10 reunides de trabalho com as principais areas do Banco Pine S/A e suas
controladas (Conglomerado Pine), envolvendo as areas de negocio, de crédito, de
controles e compliance, de gestdo de riscos, de operagdes, de controladoria, de
contabilidade e de tecnologia da informagdo. Reunides especificas foram realizadas com
a Auditoria Independente e com a Auditoria Interna.

Como produto dessas reunides o Comité teve oportunidade de apresentar sugestdes ao
Conselho de Administragdo para aprimoramento de controles ¢ da gestdo de riscos e
acompanhara sua efetiva implantacdo ao longo do exercicio de 2012.
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Do Sistema de Controles Internos e de Gerenciamento de Risco Operacional
Conforme cronograma e plano de trabalho definido para o exercicio a findar-se em 31
de dezembro de 2012, o Comité tomou conhecimento dos processos, métodos e sistema
de controles ¢ de informagdes do Conglomerado Pine, avaliando a sua qualidade ¢ o
comprometimento dos gestores na sua manutengao e aprimoramento.

Todas as principais atividades da Organizagdo, inclusive as atividades exercidas por
outras empresas (terceiros relevantes), foram analisadas e tiveram os seus riscos
identificados, assim como, os controles utilizados para reduzi-los a um nivel
considerado adequado de gerenciamento. Esses mapeamentos, riscos e controles sdo
armazenados em um sistema eletronico de dados adquirido de consultoria especializada
e de renome no mercado.

O Comité com base nas informagdes e observagdes colhidas durante suas reunides
avalia como adequado ao porte ¢ complexidade de operagdes do Conglomerado Pine, os
sistemas de controles internos e de gerenciamento de riscos, e contribuindo para a
eficiéncia de seus negocios, para a adequacdo dos relatérios financeiros e para a
observancia as normas e regulamentagdes aplicaveis as suas transagdes.

Da Administracao de Riscos Consolidada

A Gestao de Risco do Conglomerado Pine é exercida de forma consolidada pela Vice-
Presidéncia — “Chief Risk Officer”, compreendendo os principais riscos regulamentados
pelo Banco Central do Brasil, quais sejam, Risco de Crédito, Risco de Mercado, Risco
de Liquidez e Risco Operacional.

Em reunides de trabalho com a unidade de Gestdo de Riscos, este Comité teve a
oportunidade de tomar conhecimento dos processos, métodos, sistemas e principais
relatorios para a gestdo de risco de Mercado, Liquidez e de Crédito, que incluem as
atividades de um comité especifico de Riscos.

Da Auditoria Independente

O Comité manteve reunides com a Auditoria Independente - PricewaterhouseCoopers
(PwC) - para a aprovacdo das Demonstracdes Financeiras Semestrais. Por ocasido
destas reunides, o Comité discutiu, também, o Plano Anual de Auditoria , bem como a
sua Politica de Independéncia.

As recomendagdes incluidas nos relatorios sobre controles internos foram apresentados
e discutidos no Comité e foram estabelecidos, em conjunto com a Auditoria Interna e
com as areas respectivas, Planos de Ag¢do para soluciona-las. Nao foram apontadas
falhas no cumprimento da legislagdo, das regulamentagdes e das normas internas que
possam colocar em risco a continuidade dos negocios da Organizagdo. O Comité avalia
como adequados o planejamento e os trabalhos dos auditores independentes para o porte
e complexidade das operagdes do Conglomerado Pine.

Da Auditoria Interna

O Comité aprovou a estrutura da Auditoria Interna e o Plano Anual compreendendo
todas as operagdes, riscos e processos da organizacdo e acompanha em suas reunides o
seu cumprimento. Nas reunides do Comité a presenca permanente da Auditoria Interna
proporciona o suporte necessario as atividades e o atendimento as demandas.
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A Auditoria Interna atua, também, no atendimento as demandas dos 6rgdos reguladores,
e nas suas reunides com este Comité apresenta e discute os relatorios e demandas desses
orgaos.

Das Demonstracdes Financeiras Consolidadas

O Comité avaliou os processos de elaboragdo das informagdes financeiras, os balancetes
e balangos, individuais e consolidados, os relatorios financeiros e as notas explicativas
divulgadas em conjunto com as Demonstragdes Financeiras. Discutiu com a PwC e com
os executivos da Organizacdo as praticas relevantes utilizadas na elaboragdo das
demonstracgdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as institui¢oes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil..

Conclusio

O Comité de Auditoria, ponderadas devidamente suas responsabilidades e as limitagdes
naturais decorrentes do escopo da sua atuagdo, recomenda a aprovagdo pelo Conselho
de Administragdo das demonstra¢des financeiras do Banco Pine S/A e do Banco Pine
S/A e de suas controladas - Consolidado, para o semestre findo em 30/06/2012.

Sao Paulo, 03 de agosto de 2012

Antonio Hermann Dias Menezes de Azevedo
Presidente do Comité de Auditoria
Membro Independente do Conselho de Administragao

William Pereira Pinto
Membro Especialista

Tadeu Machado Zica
Membro Representante de acionista minoritario
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
PINE - 1512

Senhores Acionistas,

A Administracdo do PINE, em observancia aos preceitos legais, submete a apreciacao de Vs. Sas. os fatos e
eventos relevantes do ano, acompanhados das Demonstracoes Financeiras Individuais e Consolidadas
correspondentes, relativas ao semestre encerrado em 30 de junho de 2012.

1- MENSAGEM DA ADMINISTRACAO
Senhores acionistas, investidores, clientes e analistas,

Tivemos um importante primeiro semestre em 2012 no PINE. Atingimos um lucro liquido de RS 92 milhdes,
o que representa um ROAE de 18,6%, e a qualidade do resultado continua a ser destaque.

Permanecemos em linha com a nossa estratégia de servir nossos clientes com um leque de produtos cada
vez mais amplo, sempre atendendo as empresas de forma personalizada, criando fidelidade e
diversificando nossas fontes de receitas. Neste semestre, todas as nossas linhas de negocio contribuiram
para os resultados: Crédito Corporativo, Mesa para Clientes e PINE Investimentos,com participacdo cada
vez maior dos produtos e servicos além de credito corporativo.

Temos uma robusta cobertura da carteira de crédito, que conta com uma provisao adicional constituida
em dezembro de 2011. Nossa estrutura de capital é forte, com Indice de Basileia de 15,9%. Em termos de
liquidez, o banco continua muito saudavel, tendo encerrado junho com 38% dos depodsitos a prazo em
caixa.

0 cenario econémico de 2012 permanece instavel, com importantes mudancas nas perspectivas europeias
e norte-americanas, além dos desafios relacionados a atividade econdmica no Brasil. O PINE esta
preparado para esta nova conjuntura local e internacional. Além de termos trabalhado intensamente nos
Ultimos anos para diversificar os resultados do Banco, com alocacdo ainda mais eficiente de capital,
criamos protecdes que tornaram nosso balanco muito sélido.

Estamos constantemente trabalhando para construir um banco cada vez melhor para nossos clientes,
acionistas, colaboradores e investidores. Permanecemos otimistas com nosso negocio e atentos ao cenario
econdmico doméstico e internacional.

2- DESTAQUES DO PERIODO

Carteira de Crédito! Captagéo Total Patriménio Liquido
17,5% 17 9%
18,6% — gosed
7.478 6.933 1.053
6.305 5.902 893
Jun-11 Jun-12 Jun-11 Jun-12 Jun-11 Jun-12
Receitas de Prestagao Lucro Liquido ROAE
de Servigos 27
,7P-p-
121,4% 35,3%
o 92 18,6%
8 15,9%
28
1511 1512 1511 1512 1511 1512

"Inclui Fiangas e Titulos Publicos (debéntures, CRIs, eurobonds e cotas de fundos)
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3- PERFIL INSTITUCIONAL

O PINE (BM&FBovespa: PINE4) é um Banco de atacado focado em estabelecer relacionamentos de longo
prazo com seus clientes. Sua estratégia baseia-se em conhecer cada cliente profundamente, entendendo
seu negocio e seu potencial, de modo a construir solucdes e alternativas personalizadas. Esta estratégia
requer diversidade de produtos, capital humano qualificado, administracao de riscos eficiente e agilidade,
caracteristicas consistentemente desenvolvidas pelo Banco.

O PINE possui uma ampla rede de relacionamento com empresas dos mais diversos setores, como Acucar e
Alcool, Infraestrutura, Energia Elétrica e Renovavel, e Agricultura, entre outros. Além de diversos
produtos de Crédito Corporativo (capital de giro, repasses do BNDES, trade finance, entre outros), o
cliente tem a disposicdo a Mesa para Clientes, com alternativas para mitigacdo de riscos de
descasamentos de mercado, dando mais previsibilidade a seus balancos, e a PINE Investimentos, em
mercado de capitais, gestao de recursos e corporate finance.

4- CENARIO MACROECONOMICO

O primeiro semestre de 2012 reforcou a visdo que o ciclo de deterioracées do cenario seguidas de
intervencdes politica seguira ao longo do ano. O término do 1T12 trazia perspectivas positivas com a
inauguracao, por parte do banco central europeu, do Longer-Term Refinancing Operations de trés anos.
No entanto, a inseguranca dos investidores foi reinaugurada com o reconhecimento, na Espanha, de
despesas e déficits fiscais maiores do que os contabilizados anteriormente, com a possibilidade de
renegociacao dos termos do resgate grego, com a perspectiva de nova retracdo econémica da regido e,
assim, com as desconfiancas sobre o futuro da propria unido monetaria.

Da mesma forma, o grau de desaquecimento tanto da atividade norte-americana quanto chinesa
surpreenderam negativamente ao longo do semestre, com taxas de expansao no 2T12 ainda menores que
no trimestre anterior. A falta de dinamismo da atividade nos EUA e a preocupacédo do governo chinés em
suavizar o ciclo econdmico atual foram consistentes, respectivamente, com a extensao da operacao TWIST
e com as reducdes promovidas tanto do compulsoério quanto das taxas para empréstimos e depositos.

Ja no Brasil, o quadro de deterioracdo externa trouxe novas rodadas de queda da Selic. Apenas em 2012, o
banco central brasileiro promoveu reducao de 300 pontos na taxa basica de juros, cravando sua minima
histérica e mantendo a porta aberta para a continuidade do afrouxamento monetario. Vé-se que a
conjuntura atual implica a manutencdo dos juros em niveis comprimidos ao redor do mundo por amplo
periodo. Deste modo, a despeito da complexidade do cenario global, a farta liquidez encontra ambiente
favoravel no Brasil, em um contexto de juros reais ainda elevados e quadro fiscal relativamente positivo.

5- DESEMPENHO
Destaques do Resultado
O lucro liquido do PINE alcancou RS 92 milhes no primeiro semestre de 2012, um incremento de 35,3% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O resultado operacional atingiu R$ 145 milhdes, 32,7% superior
ao apresentado no 1S11. Os principais fatores que contribuiram para o aumento no periodo foram o
crescimento da carteira de crédito e a maior participacdo da PINE Investimentos. O Patriménio Liquido

alcancou RS 1.053 milhdes com um crescimento de 2.3% em relacdo a marco de 2012 e de 17.9% em 12
meses. Com isso, fica claro o resultado da estratégia de diversificacao de produtos e receitas do Banco.
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Resultado e rentabilidade
Lucro liquido (R$ milhdes) 92 68
ROAE anualizado 18,6% 15,9%

Balango patrimonial (R$ milhées)

Ativos totais 10.038 10.091
Carteira de crédito de empresas expandida ! 7.478 6.305
Depbsitos totais 2 3.831 3.606
Captacao total 6.933 5.902
Patrimonio liquido 1.053 893

Qualidade da carteira

Non performing loans - 90 dias 0,3% 0,2%
Cobertura da carteira 4,0% 2,7%
Desempenho

indice da Basileia 15,9% 16,6%
Lucro por acéo * (R$) 0,93 0,80
Valor patrimonial por agao 3(R$) 10,65 10,62

TInclui fiangas, titulos privados e desconsidera carteira remanescente do Varejo
2IncluiLCA e LCI.

3Para 2T e 1S1lconsidera 84.034.266 agdes, para os outros periodos considera 98.852.774 - apos
split de ages

Destaques do Balanco
O total de ativos montou a R$ 10.038 milhdes em 30 de junho de 2012.
Carteira de Crédito

O saldo da carteira de crédito registrado em balanco em junho de 2012 atingiu RS 5.238 milhdes, um
aumento de 7,4% em 12 meses. Considerando-se o saldo da carteira de empréstimos a Empresas, que
inclui Fiancas, houve um crescimento de 11,7% em doze meses, atingindo RS 6.906 milhdes. Em linha com
a busca constante de ampliar a oferta e a diversificacdo de instrumentos de crédito para clientes, as
operacoes de Trade Finance apresentaram um crescimento de 49,5% no ano, para RS 1.154 milhdes. Do
total da carteira de crédito para Empresas, 83% provém de clientes com faturamento acima de RS 150
milhGes e 71%, acima de RS 500 milhdes. Considerando-se as empresas acima de RS 1 bilhdo, o percentual
é de 57%.

A agilidade e a seguranca na aprovacdo e estruturacdo de operacbes sao fatores criticos para o
desenvolvimento dos negdcios e para a manutencdo da qualidade da carteira de crédito. Com uma equipe
qualificada e especializada de mais de 60 colaboradores, envolvidos nas areas de Crédito, Formalizacao e
Juridico, o PINE analisa, formaliza e monitora todas as operacdes de crédito, buscando a gestao eficiente
e segura do portfolio de crédito.

Outro diferencial do Banco no gerenciamento de sua carteira € o proprio time de originacdo, que é muito
proximo dos clientes. Como parte do modelo de negécios do PINE, cada officer de originacdo tem um
baixo nimero de clientes em sua carteira, em torno de 10 grupos econémicos.

O PINE possui também uma equipe propria de pesquisa macroeconémica, de commodities e setorial, que
complementa a atividade dos analistas de crédito. Além disso, o banco mantém parcerias com provedores
de informacdes especializados em determinadas indUstrias, como, por exemplo, o sucroalcooleiro.

A carteira de Empresas € pulverizada nos variados segmentos da economia. O PINE opera de forma
conservadora e diversificada em cada um destes setores e tem mantido a alocacao setorial da carteira de
crédito relativamente constante. Cerca de 50% da carteira esta distribuida em setores de alto potencial de
crescimento, como Aclcar e Alcool, Agricultura, Infra estrutura e Energia Elétrica e Renovavel. Todos
estes fatores aliados a uma politica rigida de garantias sao determinantes para a alta qualidade da
carteira de crédito, para o balanceamento adequado de risco e retorno e a eficiéncia na alocacado de
capital.
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= Participacado na Carteira de Crédito - Setores
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Qualidade da Carteira de Crédito

0O indice da Cobertura da Carteira de Crédito atingiu 4,0% em Junho de 2012, comparado com 2,7%
apresentado em Junho de 2011.

Mesa para Clientes

A Mesa para Clientes oferece produtos de hedge para empresas, com o objetivo de proteger e administrar
riscos de mercado presentes nos balancos dos clientes. Os mercados de atuacao sdo, principalmente,
Juros, Moedas e Commodities. O PINE oferece os principais produtos de derivativos, entre eles NDF (Non
Deliverable Forward), estruturas de opcdo e swaps. O Banco ndo oferece derivativos exéticos ou
alavancados.

PINE Investimentos

A PINE Investimentos, unidade de produtos de Banco de Investimentos do PINE, atua com profundo
alinhamento junto aos clientes oferecendo solucdes customizadas e diferenciadas nas areas de Mercado de
Capitais, Assessoria Financeira e Gestao de Recursos.

No 1512, a PINE Investimentos, através de sua unidade de Mercado de Capitais, liderou a estruturacdo de
mais de R$ 650 milhdes em operacdes para seus clientes, utilizando os mais diversos instrumentos.

A area de Assessoria Financeira auxilia os clientes a encontrar a melhor estrutura de capital, com base em
seus objetivos de longo prazo. As principais linhas de atuacao sao Project Finance, M&A e operacoes
hibridas de capital. Durante o 2T12, além dos diversos mandatos em andamento, o PINE anunciou a
conclusao de uma importante operacao no setor de Energia, no valor de RS 540 milhdes.

Captacao

As fontes de captacao do PINE sao diversificadas. No mercado local, o PINE capta fundos por meio da
oferta a investidores institucionais, pessoas juridicas e fisicas de certificados de depdsitos e outros
instrumentos de divida local, como letras financeiras, LCA e, também, através de operacdes de captacao
estruturadas.

O total de captacao atingiu RS 6.933 milhdes em junho de 2012, um crescimento de 8.0% no trimestre, e
de 17.5% em relacao a junho de 2011. A captacao foi positivamente impactada pela emissao de Letras
Financeiras no montante de R$ 313,2 milhdes, em Abril de 2012. O saldo de depositos a prazo, incluindo
Letras de Crédito do Agronegocio (LCA) e Imobiliario (LCI), atingiu RS 3.604 milhdes, em linha com o
trimestre anterior e 7,8% acima do 2T11. O prazo médio ponderado dos depositos atingiu 12meses,
enquanto o prazo médio da captacao total ficou em 16 meses.
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No ambito internacional, além de ampliar sua base de bancos correspondentes para cerca de 60
instituicoes, o PINE obteve incremento em seus limites anteriormente estabelecidos. Essas instituicoes
incluem bancos em diversos paises e agéncias multilaterais como DEG, IFC, IDB, FMO e Proparco. O Banco
sempre realiza o hedge de 100% das suas captacoes externas.

Casamento de Ativos e Passivos

Na gestdo de ativos e passivos, as fontes de captacao sao alinhadas em prazo e custo aos respectivos
portfélios de operagdes ativas. Enquanto o prazo médio ponderado da carteira de crédito é de 13 meses, o
prazo da captacédo é de 16 meses, o que garante uma situacao confortavel ao Banco. Este gap é mantido
ha mais de 27 meses. Importante ressaltar, que o saldo de caixa - no valor de RS 1,4 bilhdo - permite ao
PINE cumprir com todos seus vencimentos de longo prazo.

indice da Basiléia

Em junho de 2012, o indice de Adequacdo de Capital do Banco atingiu 15,9%, acima do limite minimo
exigido pelo Banco Central, de 11%. A queda de 1,4 ponto percentual em 12 meses € explicada,
principalmente, pelo crescimento da carteira de crédito, mudancas regulatorias, especialmente na
parcela de capital alocado para Risco de Mercado, e reducdao em 20% da parcela de divida subordinada
permitida para composicao do nivel 2 de Capital.

6- REDE DE ORIGINAGCAO

Com sede em Sao Paulo, SP, e presenca nas principais capitais e polos de negocios, Curitiba, Porto Alegre,
Recife, Fortaleza, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Campinas, Ribeirdo Preto e Sdo José do Rio Preto, a
rede de originacdo se completa com a agéncia nas Ilhas Cayman. A estratégia de negocios do PINE nao é
dependente de uma ampla rede de agéncias, ja que a equipe esta organizada regionalmente e o Banco
esta constantemente monitorando e visitando seus clientes, o que beneficia sobremaneira a estrutura de
seus custos fixos.

7- RECURSOS HUMANOS

Pessoas sdo o principal ativo do PINE. Por isso, o objetivo de Recursos Humanos é atrair, reter e
desenvolver os melhores talentos, através da manutencao de um ambiente de alto desempenho, com foco
em resultados e baseado em meritocracia. O total de funcionarios do PINE em junho de 2012 foi de 428
colaboradores.

8- GOVERNANCA CORPORATIVA

Diante da evolucdao natural do negdcio e alinhado a sua cultura meritocratica, o PINE consolidou a
lideranca da organizacdo e promoveu ainda mais a integracdo de seus negocios, com as seguintes
mudancas em Abril de 2012:

v" Norberto Zaiet Junior - Chief Operating Officer (COO): passa a liderar as estruturas de Originacao,
PINE Investimentos e Sales & Trading

v Susana Waldeck - Chief Financial Officer (CFO): além de liderar as areas de Controle, assume a
estrutura de Relacoes com Investidores

v Gabriela Chiste - Chief Risk Officer (CRO): lidera a gestdo consolidada de Riscos de Crédito,
Mercado, Liquidez e Operacional e Controles Internos & Compliance

O Conselho de Administragdo também criou dois importantes Comités em 2012: o Comité de Remunerac&o
e o de Auditoria, que substituiu o Conselho Fiscal.

O PINE possui politicas ativas de governanca corporativa, em decorréncia do compromisso permanente
com seus acionistas e demais partes relacionadas. Entre os diferenciais de governanca praticados pelo
PINE, estao:
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Trés membros independentes e um membro externo no Conselho de Administracao
100% de tag along para todas as acodes, inclusive as preferenciais

Procedimentos de arbitragem para rapida solucdo em caso de disputas

Divulgacao trimestral de resultados em dois padrdes contabeis, BR GAAP e IFRS

AN NN

Durante o primeiro semestre, destacam-se:

v' Criacdo dos Comités de Remuneracdo e Auditoria, respondendo diretamente ao Conselho de
Administracao

v’ Migracao para o Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBovespa

v" Nomeacao de Gustavo Junqueira, ex-Vice-Presidente da PINE Investimentos, como membro externo
do Conselho de Administracao

9- RECONHECIMENTO DO MERCADO

Segundo o ranking Maiores e Melhores da revista Exame, o PINE ocupa a 9? posicao entre os maiores em
crédito para grandes empresas, a 152 posicdo entre os maiores bancos do pais em oferta de crédito para
Pessoa Juridica e a 5° posicdo em riqueza criada por empregado.

10- RELACOES COM INVESTIDORES

O PINE disponibiliza informacdes aos acionistas por meio de seu site corporativo (www.pine.com.br/ri),
boletins eletronicos e relatorios trimestrais, bem como através de seu departamento de Relagbes com
Investidores (telefone: 11-3372-5343, e-mail: ri@pine.com.br).

11- RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

O PINE entende que atuar com responsabilidade socioambiental é, sobretudo, agir de maneira ética em
todas as suas esferas e, através de seu negocio, contribuir para o desenvolvimento econdmico da
sociedade, zelando para que todos os recursos sejam utilizados de maneira sustentavel. A cada ano, o
PINE vem ampliando sua atuagao social com o aumento do nimero de projetos apoiados, abrangendo as
areas cultural, esportiva, educacional e social.

12- RATINGS
Standard &
. Fitch Ratings Moody's Riskbank LFRating Austin
Poor's
Longo Prazo BB+ BB Ba2

¢ o
T =
g () Curto Prazo B B
- c
s 8 Longo Prazo BB+ BB Ba2
&g
= Curto Prazo B B+

= Longo Prazo brAA A+(bra) Al.br

8 10,66 A A

(o]

2 Curto Prazo F1(bra) Br-1

13- PINE4

No final de 2011, o Conselho de Administracdo propds aumento de capital do PINE através da utilizacao de
parte do saldo das contas de Reserva Legal e Reservas Estatutarias. A proposta foi aprovada em AGE de
dezembro de 2011 e, em fevereiro de 2012, foram emitidas 12.274.766 novas acles e distribuidas aos
acionistas a titulo de Bonificagdo. Hoje, o novo total de acdes é de 98.852.774 acdes ordinarias e
preferenciais.
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Durante o 2T12, o PINE realizou recompra de acoes, totalizando 125.000 agées. Estas acdes encontram-se
em Tesouraria e serao utilizadas como forma de remuneracao aos diretores estatutarios, de acordo com a

Resolucao 3.921 do Banco Central do Brasil.
Em 30 de junho de 2012

[e]] PN Total %
Controlador 51.886.766 15.595.863 67.482.629 68,3%
Administradores - 5.090.897 5.090.897 5,1%
Free Float - 26.154.248 26.154.248 26,5%
Pessoas Fisicas - 3.382.393 3.382.393 3,4%
Institucionais Locais - 11.054.997 11.054.997 11,2%
Estrangeiros - 11.716.858 11.716.858 11,9%
Tesouraria - 125.000 125.000 0,1%
Total 51.886.766 46.966.008 98.852.774

14- AUDITORES EXTERNOS

O PINE tem como procedimento restringir os servicos prestados pelos seus auditores independentes, de
forma a preservar a independéncia e a objetividade do auditor em consonancia com as normas brasileiras

e internacionais.

15- EVENTOS SUBSEQUENTES

Aumento de capital de aproximadamente RS 155,0 milhdes. O aumento se dara a partir da execucao,
nesta data, de acordo de subscricdo com o DEG, no valor de R$ 30,00 milhes, em paralelo ao aporte do
acionista majoritario, no valor de RS 93,7 milhdes, e dos administradores, no montante de RS 7,2 milhdes.
Além disso, a agéncia francesa Proparco aprovou, em principio, um investimento de até €10 milhdes. Essas
transacoes elevarao o indice de Basileia a 17,5%, um aumento aproximado de 1,6 p.p., e estao sujeitas as
aprovacoes dos drgédos reguladores e outras condicées precedentes, como anunciado no fato relevante de
hoje.

A Administracao
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
BALANGOS PATRIMONIAIS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

Consolidado
ATIVO 2011
CIRCULANTE 7.261.885 7.131.386 7.295.486 7.302.429
Disponibilidades 4. 12.118 103.219 12.123 103.219
Aplicagoes interfi iras de liquid 5. 364.874 141.260 365.694 216.701
Aplicagdes no mercado aberto 110.610 80.000 111.430 155.441
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 106.046 45.616 106.046 45.616
Aplicagdes em moedas estrangeiras 148.218 15.644 148.218 15.644
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 3.207.939 3.793.599 3.232.488 3.888.921
Carteira prépria 6.a) 1.577.110 880.798 1.601.659 976.120
Vinculados a compromissos de recompra 6.a) 1.270.080 2.299.553 1.270.080 2.299.553
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 232.184 115.558 232.184 115.558
Vinculados a prestacédo de garantias 6. a) 128.565 497.690 128.565 497.690
Relagdes interfinanceiras 1.374 5171 1.374 5171
Pagamentos e recebimentos a liquidar 132 155 132 155
Créditos vinculados:
Depésitos no Banco Central do Brasil 1.242 5.016 1.242 5.016
Operagdes de crédito 7. 2.406.322 2.309.845 2.406.219 2.309.845
Operagdes de crédito - setor privado 2.524.836 2.358.900 2.524.836 2.358.900
Operagdes de crédito - setor publico 5.845 24.120 5.845 24.120
(-) Provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa (124.359) (73.175) (124.462) (73.175)
Outros créditos 1.209.602 754.479 1.217.932 754.759
Carteira de cambio 8. 914.340 571.432 914.340 571.432
Rendas a receber 12.644 9.410 12.788 9.410
Negociacédo e Intermediacdo de Valores 89.576 25.047 89.576 25.049
Diversos 9. 198.031 156.453 206.217 156.731
(-) Provis&o para outros créditos de liquidagdo duvidosa (4.989) (7.863) (4.989) (7.863)
Outros valores e bens 59.656 23.813 59.656 23.813
Bens nao de uso préprio 55.932 22.735 55.932 22.735
Despesas antecipadas 3.724 1.078 3.724 1.078
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.579.585 2.731.942 2.733.908 2.777.994
Aplicagdes interfi iras de liquid 5. 205.720 29.372 205.720 29.372
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 205.720 29.372 205.720 29.372
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 438.610 654.218 353.742 557.198
Carteira propria 6.a) 183.416 534.860 98.548 437.840
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 255.194 118.613 255.194 118.613
Vinculados a prestagédo de garantias 6.a) - 745 - 745
Operagdes de crédito 7. 1.598.825 1.703.050 1.835.381 1.843.316
Operagdes de crédito - setor privado 1.677.186 1.742.669 1.913.742 1.882.935
Operagdes de crédito - setor publico 625 10.257 625 10.257
(-) Provis&o para operagdes de crédito de liquidagéo duvidosa (78.986) (49.876) (78.986) (49.876)
Outros créditos 326.837 333.391 329.472 336.197
Rendas a receber 24.655 19.996 24.655 19.996
Devedores por depésito em garantia 16. b) 189.946 172.823 191.540 174.797
Diversos 9. 112.401 140.572 113.442 141.404
(-) Provis&o para outros créditos de liquidagdo duvidosa (165) - (165) -
Outros valores e bens 9.593 11.911 9.593 11.911
Despesas antecipadas 9.593 11.911 9.593 11.911
PERMANENTE 148.526 48.473 8.518 10.933
Investimentos 140.038 37.906 - 159
Participacdes em controladas no pais 10. 140.038 37.749 - -
Outros investimentos - 157 159
Imobilizado de uso 11.a) 6.183 7.984 6.185 8.070
Instalagdes, moveis e equipamentos de uso 13.068 13.753 13.068 13.753
Outras imobilizagdes de uso 4.470 4.351 4.473 4.460
Depreciagdes acumuladas (11.355) (10.120) (11.356) (10.143)
Intangiveis 11.b) 2.305 2.583 2.333 2.704
Gastos com aquisigao e desenvolvimento de logiciais 9.254 8.733 9.720 9.198
Amortizagdo acumulada (6.949) (6.150) (7.387) (6.494)
TOTAL DO ATIVO 9.989.996 9.911.801 10.037.912 10.091.356
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
BALANGOS PATRIMONIAIS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

Consolidado
PASSIVO Nota 2012 2011
CIRCULANTE 5.757.148 6.006.323 5.723.934 5.976.965
Depésitos 12. 1.903.396 1.801.011 1.864.446 1.766.639
Depésitos a vista 32.991 63.154 32.708 52.570
Depositos interfinanceiros 161.314 203.785 148.506 181.459
Depositos a prazo 1.709.091 1.534.072 1.683.232 1.532.610
Captagoes no mercado aberto 13. 1.263.053 2.293.684 1.263.053 2.293.684
Carteira propria 1.263.053 2.293.684 1.263.053 2.293.684
Recursos de aceites e emissao de titulos 18. 575.027 337.173 575.027 337.173
Recursos de letras de crédito imobiliario 13.870 - 13.870 -
Recursos de letras de crédito do agronegécio 385.531 334.854 385.531 334.854
Recursos de letras financeiras 5.227 - 5.227 -
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 170.399 2.319 170.399 2.319
Relagoes interfinanceiras 14. 3.174 5.434 3.174 5.434
Pagamentos e recebimentos a liquidar 725 - 725 -
Correspondentes 2.449 5.434 2.449 5.434
Relagoes interdependéncias 26.639 60.656 26.639 60.656
Recursos em transito de terceiros 26.639 60.656 26.639 60.656
Obrigagoes por emprésti e rey 17. 1.658.970 1.270.093 1.658.970 1.270.093
Empréstimos no pais - outras instituicdes - 3.347 - 3.347
Empréstimos no exterior 1.302.753 938.149 1.302.753 938.149
Repasses do pais - instituigdes oficiais - BNDES 338.805 327.701 338.805 327.701
Repasses do exterior 17.412 896 17.412 896
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 126.780 113.048 126.780 113.048
Instrumentos financeiros derivativos 126.780 113.048 126.780 113.048
Outras obrigagoes 200.109 125.224 205.845 130.238
Cobranga e arrecadagao de tributos e assemelhados 15. a) 1.698 1.866 1.698 1.866
Carteira de cambio 8. 73.077 37.807 73.077 37.807
Sociais e estatutarias 8.544 18.064 8.544 18.064
Fiscais e previdenciarias 15.b) 25.735 25.421 30.899 30.295
Negociagéo e intermediacéo de valores 25.363 4.451 25.363 4.451
Divida subordinada 19. 12.212 10.653 12.212 10.653
Diversas 15.¢) 53.480 26.962 54.052 27.102
Outros 53.480 26.962 54.052 27.102
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3.132.783 2.976.274 3.210.254 3.185.187
Depésitos 12. 1.637.846 1.501.268 1.537.805 1.494.248
Depésitos interfinanceiros 45.587 28.147 45.552 28.114
Depositos a prazo 1.592.259 1.473.121 1.492.253 1.466.134
Recursos de aceites e emissao de titulos 18. 443.929 268.322 443.929 268.322
Recursos de letras de crédito imobiliario 5.544 5.544
Recursos de letras de crédito do agronegécio 23.482 9.757 23.482 9.757
Recursos de letras financeiras 323.025 17.382 323.025 17.382
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 91.878 241.183 91.878 241.183
Obrigagdes por emprésti erep 17. 534.750 620.401 711.761 834.017
Empréstimos no pais - outras instituicdes - - 177.011 213.616
Empréstimos no exterior - 3.414 - 3.414
Repasses do pais - instituicdes oficiais - BNDES 474129 570.178 474129 570.178
Repasses do exterior 60.621 46.809 60.621 46.809
Instrumentos financeiros derivativos 6.b) 60.898 105.069 60.898 105.069
Instrumentos financeiros derivativos 60.898 105.069 60.898 105.069
Outras obrigagoes 455.360 481.214 455.861 483.531
Fiscais e previdenciarias 15. b) 85.301 229.475 85.802 231.792
Divida subordinada 19. 331.035 234.228 331.035 234.228
Diversos 15.¢) 39.024 17.511 39.024 17.511
Provis&o para passivos contingentes 16. 29.564 14.316 29.564 14.316
Outros 9.460 3.195 9.460 3.195
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 47.255 36.504 50.914 36.504
PATRIMONIO LiQUIDO 20. 1.052.810 892.700 1.052.810 892.700
Capital social 796.048 422.606 796.048 422.606
De domiciliados no pais 729.698 391.778 729.698 391.778
De domiciliados no exterior 66.350 30.828 66.350 30.828
Reservas de capital 14.032 223.651 14.032 223.651
Reservas de lucros 231.809 270.449 231.809 270.449
Dividendos adicionais propostos 14.189 - 14.189 -
Ajuste de avaliagao patrimonial (1.711) (14.387) (1.711) (14.387)
(-) Agdes em tesouraria (1.557) (9.619) (1.557) (9.619)
TOTAL DO PASSIVO 9.989.996 9.911.801 10.037.912 10.091.356

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liquido por ag&o)

Individual Consolidado
2011
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 704.469 591.959 719.495 598.883
Operagdes de crédito 21.a) 274.775 282.471 295.735 286.394
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 21.b) 284.626 181.019 278.692 184.020
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 30.156 33.000 30.156 33.000
Resultado de operagdes de cambio 114.912 95.469 114.912 95.469
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (498.210) (414.923) (504.745) (419.692)
Operagdes de captagdo no mercado 21.c) (363.890) (282.506) (357.977) (280.659)
Operagdes de empréstimos e repasses 21.d) (93.862) (106.123) (106.207) (112.739)
Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa (40.458) (26.294) (40.561) (26.294)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 206.259 177.036 214.750 179.191
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (68.170) (72.092) (70.159) (70.212)
Receitas de prestagéo de servigos 21.e) 24.406 15.967 59.502 26.531
Rendas de tarifas bancarias 2.313 1.849 2.313 1.849
Despesas de pessoal 21.f) (42.793) (30.838) (44.315) (31.810)
Outras despesas administrativas 21.9) (42.342) (46.559) (43.518) (47.319)
Despesas tributarias 21.h) (4.972) (12.212) (8.193) (13.320)
Resultado de participagdo em controladas 25.517 5.854 - -
Outras receitas operacionais 21.i) 37.881 16.391 32.350 16.570
Outras despesas operacionais 21.j) (68.180) (22.544) (68.298) (22.713)
RESULTADO OPERACIONAL 138.089 104.944 144.591 108.979
RESULTADO NAO OPERACIONAL 21.k) 4.326 7.091 4.318 7.091
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O
LUCRO E PARTICIPAGOES 142.415 112.035 148.909 116.070
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 22. (21.359) (25.323) (27.106) (29.148)
Provis&do para imposto de renda corrente (306) - (4.234) (2.527)
Provisdo para contribuigéo social corrente (184) - (2.031) (1.511)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (20.869) (25.323) (20.841) (25.110)
PARTICIPAGOES NO RESULTADO (28.986) (19.178) (29.733) (19.388)
LUCRO LiQUIDO 92.070 67.534 92.070 67.534
QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULACAO 98.852.774 84.034.266 98.852.774 84.034.266
LUCRO LiQUIDO POR AGAO - R$ 0,93139 0,80365 0,93139 0,80365

As notas explicativas s&do parte integrante das demonstragées financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
2011

Receitas 664.755 584.419 709.119 601.916
Intermediagao financeira 704.469 591.959 719.495 598.883
Receitas de prestacéo de servigos 24.406 15.967 59.502 26.531
Rendas de tarifas bancarias 2.313 1.849 2.313 1.849
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa (40.458) (26.294) (40.561) (26.294)
Outras (25.975) 938 (31.630) 947
Despesas de intermediagao financeira 457.752 388.629 464.184 393.398
Insumos adquiridos de terceiros 34.906 39.657 35.929 40.280
Materiais, energias e outros 283 532 288 536
Servigos de terceiros 26.297 28.758 27.186 29.325
Outros 8.326 10.367 8.455 10.419
Valor adicionado bruto 172.097 156.133 209.006 168.238
Depreciagédo e amortizagao 1.898 1.967 1.948 2.024
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 170.199 154.166 207.058 166.214
Valor adicionado recebido em transferéncia 25.517 5.854 - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 25.517 5.854 - -
Valor adicionado total a distribuir 195.716 160.020 207.058 166.214
Distribuigdo do valor adicionado 195.716 160.020 207.058 166.214
Remuneragéo do trabalho 71.778 50.016 74.048 51.198
Proventos 29.102 20.776 30.176 21.437
Beneficios, treinamento 4.027 2.768 4.109 2.855
Encargos sociais 9.663 7.294 10.030 7.518
Participag&o nos lucros 28.986 19.178 29.733 19.388
Remuneragao de governos 26.331 37.535 35.299 42.468
Federais 3.035 11.193 4.498 11.779
Estaduais (11) 3 (11) 3
Municipais 1.948 1.016 3.706 1.538
Imposto de renda e contribui¢éo social 21.359 25.323 27.106 29.148
Remuneracgao de capitais de terceiros 5.537 4.935 5.641 5.014
Aluguéis e arrendamento de bens 5.537 4.935 5.641 5.014
Remuneracgao de capitais proprios 92.070 67.534 92.070 67.534
Juros sobre o capital préprio/dividendos 40.000 35.000 40.000 35.000
Lucros retidos 52.070 32.534 52.070 32.534

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO) PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido ajustado

Lucro liquido do periodo

Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa

Impostos diferidos

Depreciagédo e amortizagdo

Provis&o para contingéncias

Resultado de participagdo em controlada

Prejuizo na alienagdo de imobilizado

Lucro na alienagédo de bens nédo de uso proprio

Prejuizo na alienagéo de investimentos

Variagao de ativos e passivos

(Aumento) Redugao de aplicagdes interfinanceiras de liquidez
(Aumento) Redugao de titulos e valores mobilidrios

(Aumento) Redugao de operagdes de crédito

(Aumento) Redugao de outros créditos

(Aumento) Redugao de outros valores e bens

(Aumento) Redugao de relagdes interfinanceiras e interdependéncias
(Aumento) Redugdo de instrumentos financeiros derivativos
Aumento (Redugao) de depositos

Aumento (Reducéo) de operagdes compromissadas

Aumento (Redugao) de recursos de aceites e emissdes de titulos
Aumento (Redugao) de obrigagdes por empréstimos e repasses
Aumento (Redugao) de outras obrigagdes

Aumento (Redugéo) de resultado de exercicios futuros

Caixa liquido (aplicado em) proveniente de atividades operacionais

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Alienagao de imobilizado de uso

Aquisicédo de imobilizado de uso

Aplicagdes no intangivel

Caixa liquido (aplicado em) atividades de investimento

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aumento de capital

Aquisicdo/Venda de agbes em tesouraria

Juros sobre o capital proprio e dividendos pagos

Caixa liquido (aplicado em) proveniente de atividades de financiamento

AUMENTO/REDUGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e Equivalentes de Caixa no inicio do periodo
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do periodo

133.113
92.070
40.458
20.869

1.898

2.350
(25.517)

828

157
(130.078)
(41.451)
1.727.880
(107.713)
(477.989)
1.534
32.329
(92.766)
(61.570)
(1.927.363)
363.860
320.855
135.468
(3.152)
3.035

45
(1.026)

(437)
(1.418)

3
(1.557)
(51.112)
(52.666)

(51.049)
321.996
270.947

idual
2011

113.444
67.534
26.294
25.323

1.967
3.010
(5.854)
19
(4.849)
(2.161)
(27.309)
(661.009)
241.327

(281.767)
16.556
37.523
96.449

114.577
(65.156)
(83.287)
514.561
79.970
15.404
111.283

66
(329)

(33)
(296)

1.413
(31.516)
(30.103)

80.884
118.589
199.473

2012

158.765
92.070
40.561
20.841

1.948
2.350

836

159
(172.738)
(41.453)
1.705.554
(51.099)
(484.412)
1534
32.329
(92.766)
(81.278)
(1.927.363)
363.860
269.574
135.259
(2.477)
(13.973)

11
(1.026)

(441)
(1.356)

3
(1.557)
(51.112)
(52.666)

(67.995)
339.767
271.772

Consolidado

2011

119.142
67.534
26.294
25.110

2.024

3.010

19
(4.849)

67.583
(27.310)
(658.927)

101.061

(282.164)
16.556
37.523
96.449

108.956
(65.156)
(83.287)
728177
80.301
15.404
186.725

66
(329)

(33)
(296)

1.413
(31.516)
(30.103)

156.326
118.589
274915

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE
2011

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da ag&o)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Pine S.A. (“Banco ou Banco Pine”) esta autorizado a operar as carteiras comerciais, de crédito e financiamento e de cambio.

As operagdes do Banco sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente, e certas operagdes tém a co-participagdo
ou a intermediagédo de instituigdes controladas, integrantes do Conglomerado Financeiro Pine. O beneficio dos servigos prestados entre essas instituicdes
e os custos das estruturas operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou
Individualmente, por essas instituigdes.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Estdo sendo apresentadas as demonstragdes financeiras do Banco Pine, que inclui sua Agéncia de Grand Cayman (Individual) e as demonstragdes
financeiras consolidadas do Banco Pine e Controladas (Consolidado).

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em Reais (R$), que ¢ a moeda funcional do Banco e inclusive a agéncia no Exterior. Exceto
quando indicado, as informagdes financeiras expressas em Reais foram arredondadas para o milhar mais préximo.

As demonstragdes financeiras consolidadas contemplam as operagdes do Banco Pine S.A., que inclui a agéncia de Grand Cayman, e de suas controladas
Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (Pine Investimentos), Pine Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. (antiga BP
Empreendimentos e Participagdes S.A.), Pine Corretora de Seguros Ltda. (Pine Corretora), Pine Assessoria e Consultoria Ltda. (Pine Assessoria), Pine
Assessoria em Comercializagdo de Energia Ltda (Pine Assessoria e Comercializadora) e da entidade de propésito especifico representada pelo Pine
Crédito Privado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros (Pine Crédito Privado).

Em atendimento a deliberagdo CVM n° 505/06, informamos que foi autorizada, em 03 de agosto de 2012, a conclusdo das Demonstragdes Financeiras,
Individuais e Consolidadas, de 30 de junho de 2012, pelo Conselho de Administragdo do Banco, dentre outras providéncias.

Apresentamos a seguir um sumario dos balangos da agéncia de Grand Cayman e empresas controladas:

Agéncia Pine Ass. em Pine Pine Comerc. Pine
Comercial.”) Investimentos Energia Eletr. @ Corretora "

Ativo 461.437 10 39.743 81.335 2.825 26.733
Disponibilidades 7.851 2 267 7 5 3
Aplicagdes interfinanceiras - - 12.844 - - -
Titulos e valores mobilidrios 949 8 20.605 81.206 568 23.478
Instrumentos financeiros derivativos 20.769 - - = - -
Operagdes de crédito 430.346 - - - - -
Outros créditos 278 - 6.027 122 2252 3.252
Outros valores 1.244 - - - - -
Permanente - - 2 37 - -
Total do ativo 461.437 10 39.745 81.372 2.825 26.733
Passivo 384.508 - 3.415 601 96 2.867
Depdsitos 35.184 - - - - -
Recursos de aceites e emiss&o de titulos 2.201 - - - - -
Obrigagdes por empréstimos e repasses 335.476 - - - - -
Instrumentos financeiros derivativos 11.647 - - - - -
Outras obrigagtes - - 3.415 601 96 2.867
Resultado de exercicios futuros 38 - - - 1.500 2158
Patriménio liquido 76.891 10 36.330 80.771 1.229 21.708
Capital social - de domiciliado no pais - 10 13.385 77.400 1 1
Capital social - de domiciliado no exterior 6.064

Reservas de lucros 70.827 - 22.945 3.371 1.228 21.707
Total do passivo 461.437 10 39.745 81.372 2.825 26.733

Agéncia Pine Pine Comerc.
Cayman Investimentos Energia Eletr. ¥
Ativo 619.040 36.294 8.576
Disponibilidades 4.668 10.553 31
Aplicagdes interfinanceiras 15.644 22.358 -
Titulos e valores mobilidrios 23.481 392 8.450
Instrumentos financeiros derivativos 9.364 - -
Operagbes de crédito 564.804 - -
Outros créditos 387 2.991 95
Outros valores 692 - -
Permanente - 88 121
Total do ativo 619.040 36.382 8.697
7
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE
2011

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitério da ag&o)

Passivo 567.823 7.213 17
Depositos 107.482 - -
Recursos de aceites e emiss&o de titulos 1.699 - -
Obrigagdes por empréstimos e repasses 458.257 - -
Instrumentos financeiros derivativos 385 - -
Outras obrigagdes - 7.213 117
Patriménio liquido 51.217 29.169 8.580
Capital social - de domiciliado no pais - 13.385 7.400
Capital social - de domiciliado no exterior 4.683 - -
Reservas de lucros 46.534 15.784 1.180
Total do passivo 619.040 36.382 8.697

M Em 12 de dezembro de 2011, foram constituidas a Pine Assessoria e Consultoria Ltda e Pine Corretora de Seguros Ltda. O capital social de cada empresa é de R$500, dividido em 500 quotas, sendo intregralizados
no ato, R$1 do capital social devendo os restantes R$499 serem integralizados em moeda corrente nacional até 12 de dezembro de 2012.

@ Na AGE de 19 de agosto de 2011, foi deliberado o aumento de capital da Pine Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. (antiga BP Empreendimentos e Participagdes S/A), no valor de R$70.000, passando seu
capital social de R$ 7.400 para R$77.400, mediante a emissao de 60.069.871 novas agdes ordinarias nominativas. Em 16 de fevereiro de 2012 foi aprovada a transformagao do tipo societario de Sociedade Anénima
para Sociedade Empresaria Ltda, com a mudanga da 4

social da BP e ip: S/A para Pine Comercializadora de Energia Elétrica Ltda.

® Em 24 de abril de 2012, foi ida a Pine ia em C 4o de Energia Ltda. O capital social € de R$10, dividido em 10.000 quotas de R$1 cada, totalmente subscrito e integralizado em moeda
corrente nacional, e assim distribuido entre os sécios: A Pine Comercializadora de Eneraia Elétrica com 90% de participacéo e o Banco com 10% de participacao.

a) Pine Crédito Privado

Pelo fato do controle sobre os recebiveis cedidos ao fundo remanescer com o Banco (recebimento, repasse e cobranga) e devido ao Banco ser detentor
das cotas subordinadas do Fundo, a administragéo decidiu consolidar o FIDC, conforme previsto no Oficio - circular da CVM 01/2007.

Conforme artigo 5° da Instrugdo CVM n° 408/04, seguem informagdes relacionadas ao Pine Crédito Privado considerado na elaboragéo das demonstragdes
financeiras consolidadas:

i) Denominag&o, natureza, propésito e atividades desenvolvidas pelo FIDC.

O Fundo denominado Pine Crédito Privado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros, administrado pelo Citibank Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S/A. foi constituido sob a forma de condominio fechado em 07 de dezembro de 2010. A data de inicio da distribuicdo foi em 28 de
margo de 2011. O Fundo ofertou 207.000 cotas seniores no valor unitario de R$1. A data de encerramento da distribuicao foi em 06 de abril de 2011. O
Fundo encerrara suas atividades no prazo de 180 dias contados do resgate integral das cotas seniores em circulagdo (54 meses apés a data de
distribui¢do do Fundo).

O objetivo do Fundo é atuar no sentido de propiciar aos Cotistas a valorizagéo de suas Cotas, exclusivamente por meio da aquisi¢do de Direitos Creditdrios
do segmento financeiro, exclusivamente empréstimos para empresas (capital de giro) originados e cedidos pelo Pine, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, observados todos os indices de composigéo e diversificagao de carteira estabelecidos no Regulamento. Em carater complementar, o Fundo
aplicara seus recursos em Outros Ativos.

ii) Participagdo no patriménio e nos resultados do FIDC.

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n° 356, com redagdo dada pela Instrugdo CVM n° 393, e capitulo 21 do Regulamento do
Fundo, a relagdo entre o valor das cotas seniores e o patriménio liquido do Fundo sera de 69%. Isto quer dizer que o Fundo devera ter 31% de seu
patriménio representado por cotas subordinadas. Esta relagéo sera apurada diariamente e sera acessivel aos cotistas do Fundo, mensalmente.

iii) Natureza de seu envolvimento com o FIDC e tipo de exposi¢éo a perdas, se houver, decorrentes desse envolvimento.
A verificagdo do enquadramento dos direitos creditérios as condigdes de cessdo é, na forma do contrato de cessdo, de responsabilidade exclusiva do
Cedente (Banco Pine), sem prejuizo do direito do cessionario (Fundo), diretamente ou por intermédio de terceiros, também efetuar tal verificagéo.

O descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos direitos creditorios pelos sacados e demais ativos componentes da carteira do Fundo ¢é atribuido
as cotas subordinadas até o limite equivalente a somatéria do valor total destas. Uma vez excedido esta somatdria, a inadimpléncia dos direitos creditérios
de titularidade do Fundo é atribuida as cotas seniores. As cotas subordinadas ndo apresentam uma meta de rentabilidade, porém deveréo se beneficiar
dos eventuais retornos excedentes gerados pela carteira de direitos creditorios.

Na hipétese de inobservancia do percentual de cotas subordinadas representando menos de 31% do patriménio liquido do Fundo, o Banco tera 5 dias Uteis
para providenciar o restabelecimento dessa relagdo minima, através de subscrigdo de novas cotas subordinadas, o que caso ndo ocorra, devera a
Administradora convocar um Evento de Avaliagdo nos termos do regulamento. Na hipétese das cotas subordinadas representarem mais que 31% do
patriménio liquido do Fundo, a administradora podera realizar uma amortizagéo parcial de cotas subordinadas em montante necessario ao re-equilibrio
desse fator.

iv) Montante e natureza dos créditos, obrigagdes, receitas e despesas entre a companhia e o FIDC, ativos transferidos pela companhia e direitos de uso
sobre ativos do FIDC.

No semestre findo em 30 de junho de 2012 n&o houve operagdes cedidas para o FIDC (R$139.350 em 2011). Nao houve lucro ou prejuizo nas cessoes
realizadas ao fundo.

Adicionalmente, por conta da manutengao de aplicagdo em cotas subordinadas neste Fundo, o Banco reconheceu receita de R$9.992 em 2012 (R$2.420
em 2011), reconhecidas contabilmente na rubrica de “resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios”.

v) Total dos ativos, passivos e patriménio do FIDC.

Ativo 2012 2011 Passivo 2012 2011

Disponibilidades 5 1 Outras obrigagdes 177 1
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 820 75.441
Titulos e valores mobiliarios 24.550 94.930 Patriménio liquido 261.878 310.636
Operagdes de crédito 236.453 140.265
Outros créditos 227 -
Total do ativo 262.055 310.637 Total do passivo 262.055 310.637
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE
2011

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da ag&o)

vi) Avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do FIDC.

O Banco Pine n&o ofereceu qualquer tipo de aval, fianga, hipoteca ou outras garantias em favor do Fundo ou de seus investidores.

vii) Identificagdo do beneficiario principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades do FIDC.

O Banco Pine é o detentor da totalidade das cotas subordinadas deste Fundo. Sendo que as cotas seniores pertencem a diversos investidores
qualificados.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras do Banco Pine s&o elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil — Bacen e das sociedades por agdes e da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,
quando aplicavel.

Nao foram adotados nos balangos Consolidados as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, relacionadas ao processo de
convergéncia contabil internacional, aprovadas pela CVM, mas ndo homologadas pelo Bacen. Foram adotados para fins de divulgagdo das demonstragdes
financeiras os normativos aprovados pela CVM que n&o conflitaram com a regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional - CMN e Bacen, e as que
foram referendadas pelo Bacen.

As principais praticas contabeis utilizadas sao as seguintes:

a) Consolidacao

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os saldos e os resultados das transagdes entre o Banco Pine e suas controladas Pine Investimentos, Pine
Comercializadora, Pine Corretora, Pine Assessoria, Pine Assessoria em Comercializagdo de Energia, foram eliminados. No processo de consolidagédo do
FIDC, o saldo da carteira de recebiveis de direitos creditérios, foi incorporado a carteira de crédito do Banco, com o correspondente registro das cotas
seniores, na rubrica de “Obrigagdes por empréstimos e repasses - no pais”, liquido do saldo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento,
representada pelas cotas detidas deste fundo.

b) Apuracido do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragdo dos
resultados dos periodos em que ocorrem, sempre simultaneamente quando se correlacionam, independemente de seu recebimento ou pagamento.

As receitas e despesas de natureza financeira sdo apropriadas observando-se o critério “pro rata temporis”, substancialmente com base no método
exponencial.
As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até as datas dos balangos.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes interfinanceiras de liquidez e
depdsitos a prazo, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de
mudanga de valor justo, que s&o utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de aplicagéo, acrescidas dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos.

e) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n® 3.068, do Bacen, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores mobilidrios do Banco séo classificados nas categorias “titulos
para negociagdo”, “titulos disponiveis para venda” e “titulos mantidos até o vencimento”.

Os titulos classificados na categoria “titulos para negociagdo” sdo os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativa e
frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo atualizado pelos rendimentos incorridos até as datas dos balangos e ajustado
pelo valor de mercado, sendo esses ajustes registrados a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os titulos classificados na categoria “titulos disponiveis para venda” sdo aqueles para os quais a Administragdo ndo tem intengcdo de manté-los até o
vencimento, nem foram adquiridos com o objetivo de serem ativa e frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo atualizado
pelos rendimentos incorridos até as datas dos balangos e séo ajustados pelo valor de mercado, sendo esses ajustes langados no patriménio liquido na
rubrica “Ajustes de Avaliagdo Patrimonial”, deduzidos dos efeitos tributarios.

Os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” sdo aqueles para os quais a Administragdo tem intengdo e capacidade financeira
de manté-los até o vencimento. Esses titulos s&o registrados pelo seu valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos. O agio e desagio, quando
aplicavel, sdo apropriados ao resultado em fungdo dos prazos de vigéncia dos titulos.

Os titulos classificados na categoria “para negociagdo” estdo apresentados no ativo circulante, independente do seu vencimento.

f) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular Bacen n.° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, e a Carta-Circular Bacen n.° 3.026, de 5 de julho de 2002, os instrumentos financeiros
derivativos compostos pelas operagdes com opgdes, a termo, futuros e “swaps” sdo contabilizados obedecendo aos seguintes critérios:

Operagdes com opgdes: Os prémios pagos ou recebidos séo contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opgéo, e
contabilizado como redugdo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgdo, ou como receita ou despesa no caso de nao-
exercicio;

Operagdes de futuro: os valores dos ajustes diarios sdo contabilizados em conta do ativo ou passivo e apropriados diariamente como receita ou
despesa;
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Operagdes de "swap": os valores relativos ao diferencial a receber ou a pagar sdo contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, e
apropriados como receita ou despesa “pro rata dia” até a data do balango;

Operagdes a termo: pelo valor final do contrato deduzido da diferenga entre esse valor e o prego a vista do bem ou direito, reconhecendo as receitas
e despesas em razdo da fluéncia dos contratos até a data do balango.
Os instrumentos financeiros derivativos séo avaliados pelos seus valores de mercado contabilizando a valorizagéo ou a desvalorizagado conforme segue:

Instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como “hedge”, em conta de receita ou despesa, no resultado do periodo;

Instrumentos financeiros considerados como “hedge”, sdo classificados como “hedge” de risco de mercado e “hedge” de fluxo de caixa.
Os “hedges” de risco de mercado sdo destinados a compensar os riscos decorrentes da exposigdo a variagédo no valor de mercado do item objeto de
“hedge”. Os instrumentos e os itens objetos de “hedge” sdo ajustados a valor de mercado e registrados em conta de resultado.

Os “hedges” de fluxo de caixa s&o destinados a compensar a variagéo no fluxo de caixa futuro estimado. Os instrumentos e os itens objetos de “hedge” sdo
ajustados a valor de mercado e registrados em conta destacada no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios.

a) Operacdes de crédito e provisdo para operacdes de crédito de liquidacdo duvidosa

As operagdes de crédito sdo classificadas quanto ao nivel de risco de acordo com critérios que levam em consideragdo a conjuntura econémica, a
experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo as operagdes, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela
Resolugao CMN n° 2.682, os quais requerem a andlise periédica da carteira e sua classificagdo em nove niveis (de AA a H).

As rendas de operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente sé&o reconhecidas como receita
quando efetivamente recebidas. A receita com operagdes cedidas, com ou sem coobrigagao, sdo reconhecidas no resultado na data em que as cessdes
sdo efetuadas.

As operagdes classificadas no nivel H (100% de provisdo) permanecem nessa classificagdo por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo
existente e controladas por cinco anos em conta de compensagéo, ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas no momento da renegociagéo.

As renegociagdes de operagdes de crédito que haviam sido baixadas contra prejuizo e que estavam em contas de compensagéo séo classificadas como
nivel H, sendo que os eventuais ganhos provenientes das renegocia¢des somente séo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

A provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa atende ao requisito minimo estabelecido pela Resolugdo anteriormente referida, conforme
demonstrado na nota explicativa n° 7.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa relativa as operagdes de crédito cedidas com coobrigagdo é calculada de acordo com as mesmas
diretrizes estabelecidas pelo Bacen para as operagdes de crédito ativas.

h) Despesas antecipadas

Séo controladas por contrato e contabilizadas na rubrica de despesas antecipadas. A apropriacdo dessa despesa ao resultado do periodo é efetuada de
acordo com o prazo de vigéncia dos contratos e registrada na rubrica “Outras despesas administrativas”.

i) Outros ativos circulante e realizavel a longo prazo

S&do demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias auferidos, deduzidos das
correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de realizagdo.

i) Permanente

E demonstrado ao custo, combinado com os seguintes aspectos:

A participagdo em controladas ¢ avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial;
Os bens do Ativo Imobilizado correspondem aos bens e direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengéo das atividades ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade;

A depreciagao do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que contemplam a vida Util e econdémica dos
bens;

O Ativo Intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados @ manutengdo da entidade ou exercidos
com essa finalidade. Os ativos intangiveis com vida (til definida sdo geralmente amortizados de forma linear no decorrer de um periodo estimado de
beneficio econdémico.

k) Reducao do valor recuperavel de ativos nao financeiros ("impairment")

E reconhecida uma perda por "impairment" se o valor contabilizado de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma
unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
Perdas por "impairment" sdo reconhecidas no resultado do periodo. A partir de 2008, os valores dos ativos néo financeiros, exceto os créditos tributarios
sao revistos, no minimo, anualmente para determinar se ha alguma indicagdo de perda por "impairment".

|. Operagdes compromissadas

Compra (venda) de ativos financeiros com base em um contrato de revenda (recompra) a prego fixo sdo reconhecidas no balango patrimonial consolidado
como financiamento concedido (recebido), com base na natureza do devedor (credor), sob a rubrica "capta¢des no mercado aberto".
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m) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias ou cambiais incorridos até
as datas dos balangos.

n) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias) sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos na Resolugdo n°® 3.823/09, e Carta-Circular n°® 3.429/10, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC n° 25, da seguinte
forma:

Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de
sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos;

Contingéncias passivas: E determinada a probabilidade de quaisquer julgamentos ou resultados desfavoraveis destas agdes, assim como do
intervalo provavel de perdas. A determinagéo da provisdo necessaria para essas contingéncias ¢ feita apos anélise de cada agdo e com base na opinido
dos seus assessores legais. Estdo provisionadas as contingéncias para aquelas agdes que julgamos como provavel a possibilidade de perda. As provisdes
requeridas para essas agdes podem sofrer alteragdes no futuro devido as mudangas relacionadas ao andamento de cada agéo;

Obrigagbes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a processos administrativos ou judiciais relacionados a obrigagbes tributarias e
previdenciarias, cujo objeto de contestagéo é sua legalidade ou a constitucionalidade que, independente da avaliagédo acerca da probabilidade de sucesso,
os montantes discutidos s&o integralmente provisionados e atualizados de acordo com a legislagéo vigente.

o) Provisao para imposto de renda e contribuigdo social

As provisdes para imposto de renda e contribuigdo social s&o constituidas as aliquotas vigentes, sendo: imposto de renda - 15%, acrescidos de adicional
de 10% para o lucro tributavel excedente a R$120 (no semestre), e contribuigdo social - 15%. Adicionalmente, sdo constituidos créditos tributarios sobre as
diferengas temporarias, no pressuposto de geragao de lucros tributaveis futuros suficientes para a compensagao desses créditos.

De acordo com a Medida Proviséria n.° 449/08 e posteriormente com a Lei n.° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receita, custos
e despesas computadas na apuragao do lucro liquido, introduzidas pela Lei n.° 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida lei, ndo terao efeitos para fins
de apuragdo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transigdo — RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os
métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

p) Participacoes no resultado

O Banco Pine possui um programa préprio de participagé@o nos lucros e resultados atrelados e homologados pelo PPLR do Sindicato dos Bancarios.

As premissas gerais deste programa consistem em: (a) Performance das unidades de negdcios; (b) Formagao de fundo para distribuicdo em todos os
niveis da organizacgéo; e (c) Avaliagdo de competéncias e cumprimento de metas nas areas de apoio. Essas despesas foram registradas na rubrica de
“Participagdes no resultado”. (vide nota 23.a)

q) Uso de estimativas

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragéo efetue estimativas e adote premissas, no seu melhor julgamento, que afetam os
montantes apresentados de certos ativos, passivos, receitas e despesas e outras transagdes, tais como valor de mercado de ativos e derivativos e provisdo
para créditos de liquidagdo duvidosa; determinagdo de prazo para realizagdo dos créditos tributarios; taxas de depreciagdo do ativo imobilizado;
amortizagdo do diferido; constituicdo e reverséo de provisdes para passivos contingentes, entre outras. Os valores reais podem diferir dessas estimativas.

r) Lucro por acao
E calculado com base na quantidade de agdes em circulagéo do capital social integralizado na data das demonstragdes financeiras.
s) Alteragoes de normas contabeis

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n.° 11.638/07 com o objetivo de atualizar a legislagéo societaria brasileira para possibilitar o processo de
convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo "International Accounting Standards
Board" - IASB.

Em decorréncia deste processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretagdes foram emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando aprovadas pelo Bacen. Os
pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo Bacen sdo:

Resolugao n.° 3.566/08 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos;

Resolugdo n.° 3.604/08 — Demonstragdo do Fluxo de Caixa;

Resolugao n.° 3.750/09 — Divulgagao sobre Partes Relacionadas;

Resolugao n.° 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;

Resolugédo n.° 3.973/11 — Eventos Subsequentes;

Resolugédo n.° 3.989/11 — Pagamento Baseado em Agdes;

Resolugao n.° 4.007/11 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro.

Atualmente nao é possivel estimar quando o Bacen ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos
mesmos sera de forma prospectiva ou retrospectiva para a demonstragao financeira da controladora.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Disponibilidades (Caixa) 12.118 103.219
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez " 258.829 96.254
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 270.947 199.473

(1) Refere-se a operagdes cujo vencimento na data efetiva da aplicagéo foi igual ou inferior a 90 dias.
5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez, em 30 de junho de 2012 e de 2011, estdo compostas como segue:

2012
12123
259.649
271.772

Acima de

360 dias

Consolidado
2011
103.219
171.696
274.915

205.720
205.720

205.720

205.720

Acima de

67.007
43.603

110.610

313

18.953

19.266

292.500
292.500

311.766

148.218
148.218

570.594

Individual é De91a De 181 a
Papel/Vencimento i i 180 dias 360 dias
Ses em =
Posigao Bancada
LTN 67.007 - - -
NTN 43.603 - - -
Total de aplicagdes em operagdes
compromissadas 110.610 - - -
icacses em ssitos interfi
Carteira propria
CDI Pés - - - 313
CDI Rural 1.634 405 14.000 2914
Subtotal 1.634 405 14.000 3.227
i ap 0 de i
CDI Pos 3.018 9.237 24.631 49.894
Subtotal 3.018 9.237 24.631 49.894
Total de aplicagdes em
depositos interfinanceiros 4.652 9.642 38.631 53.121
Aplicacdes em moedas estrangeiras
Aplicagbes em moedas estrangeiras 148.218 - - -
Total de aplicagées em moedas i 148.218 - - -
Total de aplicagdes
interfinanceiras de liquidez 263.480 9.642 38.631 53.121
Consolidado Até De31a De91a De 181a
Papel/Vencimento 30 dias 90 dias 180 dias 360 dias
Ses em <
Posigéo Bancada
LTN 67.827 - - -
NTN 43.603 - - -
Total de aplicagdes em operagoes
compromissadas 111.430 - - -
icaces em 6sitos interfi
Carteira propria
CDI Pés - - - 313
CDI Rural 1.634 405 14.000 2914
Subtotal 1.634 405 14.000 3.227
i 2 prestagéo de i
CDI Pés 3.018 9.237 24.631 49.894
Subtotal 3.018 9.237 24.631 49.894
Total de aplicagdes em
depésitos interfinanceiros 4.652 9.642 38.631 53.121
icacdes em moedas i
Aplicagbes em moedas estrangeiras 148.218 - - -
Total de aplicagoes em moedas i 148.218 - - -
Total de aplicagdes
interfinanceiras de liquidez 264.300 9.642 38.631 53.121
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360 dias

205.720
205.720

205.720

205.720

67.827
43.603

111.430

313

18.953

19.266

292.500
292.500

311.766

148.218
148.218

571.414
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Individual Até De 61a De91a De 181 a LEEY
Papel/Vencimento 30 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias
Ses em =
Posigdo Bancada
LTN 80.000 - - - - 80.000
Total de aplicagoes em ] promi 80.000 - - - - 80.000
icacoes em e . .
Carteira propria
CDI Pos - 611 - - 20.713 21.324
CDI Rural - - 10.566 4.937 - 15.503
Subtotal - 611 10.566 4.937 20.713 36.827
i ap céo de i
CDI P6s - 1.095 7.056 21.351 8.659 38.161
Subtotal - 1.095 7.056 21.351 8.659 38.161
Total de aplicagdes em
depésitos interfinanceiros - 1.706 17.622 26.288 29.372 74.988
i em moedas i
Aplicagdes em moedas estrangeiras 15.644 - - - - 15.644
Total de aplicages em moedas i 15.644 - - - - 15.644
Total de aplicagdes
interfinanceiras de liquidez 95.644 1.706 17.622 26.288 29.372 170.632

Consolidado Até De 61a De91a De 181a Acima de

Papel/Vencimento 30 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias

Aplicacées em operacées compromissadas
Posigdo Bancada

LTN 156.441 - - - - 155.441
Total de aplicagoes em ] P! i 155.441 - - - - 155.441
icacses em PUP . :
Carteira propria
CDI Pos - 611 - - 20.713 21.324
CDI Rural - - 10.566 4.937 - 15.503
Subtotal - 611 10.566 4.937 20.713 36.827
i a prestagdo de i
CDI Pos - 1.095 7.056 21.351 8.659 38.161
Subtotal - 1.095 7.056 21.351 8.659 38.161
Total de aplicagdes em
depésitos interfinanceiros - 1.706 17.622 26.288 29.372 74.988
Aplicacdes em moedas estrangeiras
Aplicagdes em moedas estrangeiras 15.644 - - - - 15.644
Total de aplicages em moedas i 15.644 - - - - 15.644
Total de aplicagdes
interfinanceiras de liquidez 171.085 1.706 17.622 26.288 29.372 246.073

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios, em 30 de junho de 2012 e de 2011, estava apresentada como segue:

Valores atualizados pelo mercado

Individual Sem é De91a De 181 a Acima de
Papel/Vencimento Vencimento i 180 dias i 360 dias

Titulos disponiveis para venda:

Carteira propria:

NTN - - - - 82.377 82.377 83.141
Cotas de fundos de investimento em

direitos creditérios - - - - 84.868 84.868 84.868
Cotas de fundos de investimento % 593.790 - - - - 593.790 593.790
Certificados de recebivéis imobiliarios - - - - 16.171 16.171 16.171
Subtotal 593.790 - - - 183.416 777.206 777.970
Vinculados a compromissos

de recompra:
NTN - 152.561 - - - 152.561 154.794
Subtotal - 152.561 - - - 152.561 154.794
Total de titulos

disponiveis para venda 593.790 152.561 - - 183.416 929.767 932.764
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Titulos para negociacéo

Carteira propria:

LTN - 339.741 44.132 230.342 198.264 812.479 799.614
NTN - - - - 165.005 165.005 161.271
Debéntures - - - - 4.886 4.886 4.886
Eurobonds - - - - 950 950 950
Subtotal - 339.741 44.132 230.342 369.105 983.320 966.721

Vinculados a compromissos
de recompra:

LTN - 776.951 - - - 776.951 761.710
NTN - 301.166 - - - 301.166 297.926
Debéntures - 39.402 - - - 39.402 39.402
Subtotal - 1.117.519 - - - 1.117.519 1.099.038

Vinculados a prestagao
de garantias:

LTN - - - 128.565 - 128.565 127.016
Subtotal - - - 128.565 - 128.565 127.016
Total de titulos

para negociagédo - 1.457.260 44.132 358.907 369.105 2.229.404 2.192.775
Total de Titulos 593.790 1.609.821 44132 358.907 552.521 3.159.171 3.125.539

Valores atualizados pelo mercado

Consolidado Sem Até De91a De 181a Acima de
Papel/Vencimento Vencimento 30 dias 180 dias 360 dias 360 dias

Titulos disponiveis para venda:
Carteira prépria:

NTN - - - - 82.377 82.377 83.141
Cotas de fundos de investimento ®! 593.790 - - - - 593.790 593.790
Certificados de Recebivéis Imobilidrios - - - - 16.171 16.171 16.171
Subtotal 593.790 - - - 98.548 692.338 693.102
Vinculados a compromissos

de recompra:

NTN - 152.561 - - - 152.561 154.794
Subtotal 152.561 - - - 152.561 154.794
Total de titulos

disponiveis para venda 593.790 152.561 - - 98.548 844.899 847.896
Titulos para negociacéo

Carteira prépria:

LTN - 339.741 44.132 230.342 198.264 812.479 799.614
NTN - - - - 165.005 165.005 161.271
LFT - - - - 24.549 24.549 24.549
Debéntures - - - - 4.886 4.886 4.886
Eurobonds - - - - 950 950 950
Subtotal - 339.741 44132 230.342 393.654 1.007.869 991.270
Vinculados a compromissos

de recompra:

LTN - 776.951 - - - 776.951 761.710
NTN - 301.166 - - - 301.166 297.926
Debéntures - 39.402 - - - 39.402 39.402
Subtotal - 1.117.519 - - - 1.117.519 1.099.038
Vinculados a prestagao

de garantias:

LTN - - - 128.565 - 128.565 127.016
Subtotal - - 128.565 - 128.565 127.016
Total de titulos

para negociagdo - 1.457.260 44132 358.907 393.654 2.253.953 2.217.324
Total de Titulos 593.790 1.609.821 44132 358.907 492.202 3.098.852 3.065.220
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE
2011

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da ag&o)

Valores atualizados pelo mercado

Individual Sem é De91a De 181 a Acima de
Papel/Vencimento Vencimento i 180 dias i 360 dias

Titulos disponiveis para venda:
Carteira propria:

LTN - - - - 3.104 3.104 3.124
NTN - - - - 360.815 360.815 365.840
Debéntures - - - - 73.921 73.921 73.921
Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios - - - - 97.020 97.020 97.020
Cotas de fundos de investimento ® 25.167 - - - - 25.167 25.167
Subtotal 25.167 - - - 534.860 560.027 565.072
Vinculados a compromissos

de recompra:
NTN - 129.346 - - - 129.346 130.839
Subtotal - 129.346 - - - 129.346 130.839
Vinculados a prestacao

de garantias:
NTN - - - - 745 745 747
Subtotal - - - - 745 745 747
Total de titulos

disponiveis para venda 25.167 129.346 - - 535.605 690.118 696.658
Titulos para negociacio
Carteira propria:
LTN - 620.112 8.983 4.672 98.023 731.790 732.186
NTN - - - 79.929 7.203 87.132 87.228
Eurobonds - - 179 - 23.301 23.480 23.496
Agbes de companhias abertas 13.229 - - - - 13.229 13.538
Subtotal 13.229 620.112 9.162 84.601 128.527 855.631 856.448
Vinculados a compromissos

de recompra:
LTN - 2.094.659 - - - 2.094.659 2.097.297
NTN - 75.548 - - - 75.548 75.566
Subtotal - 2.170.207 - - - 2.170.207 2.172.863
Vinculados a prestacao

de garantias:
LTN - - 193.760 - 303.436 497.196 497.958
NTN - - - - 494 494 500
Subtotal - - 193.760 - 303.930 497.690 498.458
Total de titulos

para negociagéo 13.229 2.790.319 202.922 84.601 432.457 3.523.528 3.527.769
Total de Titulos 38.396 2.919.665 202.922 84.601 968.062 4.213.646 4.224.427

Valores atualizados pelo mercado

Consolidado Sem é De91a De 181a Acima de
360 dias

Papel/Vencimento Vencimento i 180 dias 360 dias

Titulos disponiveis para venda:
Carteira propria:

LTN - - - - 3.104 3.104 3.124
NTN - - - - 360.815 360.815 365.840
Debéntures - - - - 73.921 73.921 73.921
Cotas de fundos de investimento ® 25.167 - - - - 25.167 25.167
Subtotal 25.167 - - - 437.840 463.007 468.052

Vinculados a compromissos

de recompra:
NTN - 129.346 - - - 129.346 130.839
Subtotal - 129.346 - - - 129.346 130.839
Vinculados a prestagao

de garantias:

NTN - - - - 745 745 747
Subtotal - - - - 745 745 747
Total de titulos
disponiveis para venda 25.167 129.346 - - 438.585 593.098 599.638
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(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da ag&o)

Titulos para negociagéo

Carteira propria:

LTN - 620.112 8.983 4.672 98.023 731.790 732.186
NTN - - - 79.929 7.203 87.132 87.228
LFT - - - - 94.930 94.930 94.944
Eurobonds - - 179 - 23.301 23.480 23.496
Acdes de companhias abertas 13.621 - - - - 13.621 13.538
Subtotal 13.621 620.112 9.162 84.601 223.457 950.953 951.392

Vinculados a compromissos
de recompra:

LTN - 2.094.659 - - - 2.094.659 2.097.297
NTN - 75.548 - - - 75.548 75.566
Subtotal - 2.170.207 - - - 2.170.207 2.172.863

Vinculados a prestagao
de garantias:

LTN - - 193.760 - 303.436 497.196 497.958
NTN - - - - 494 494 500
Subtotal - - 193.760 - 303.930 497.690 498.458
Total de titulos

para negociagdo 13.621 2.790.319 202.922 84.601 527.387 3.618.850 3.622.713
Total de Titulos 38.788 2.919.665 202.922 84.601 965.972 4.211.948 4.222.351

™ Os titulos classificados na categoria "para negociagéo” estéo demostrados pelo prazo do papel.

(2) As cotas estao compostas por R$593.790 (R$25.167 em 30 de junho de 2011), sendo R$515.414 (R$25.167 em 30 de junho de 2011) do Pine CM Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado e R$80.871
do Pine FICFI Crédito Privado no Exterior. Os ativos que compde os fundos so, na sua maioria, debéntures e notas promissérias. Em 30 de junho de 2012 foi constituida proviséo para
desvalorizagao de cotas de fundos de investimento multimercado no valor de R$2.495.

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios registrados na categoria “disponiveis para venda” e “para negociagédo” foi apurado com base em
pregos e taxas praticados em 30 de junho de 2012 e de 2011, divulgados pela Anbima - Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, pelos administradores dos fundos de investimento e pelas Agéncias
Internacionais de Informagdes. A marcagdo a mercado dos titulos registrados na categoria “disponiveis para venda” resultou em um ajuste negativo no
montante de R$2.997 no Individual e no Consolidado (ajuste positivo de R$6.540 no Individual e Consolidado em 30 de junho de 2011), impactando o
patriménio liquido do Banco em R$1.711 no Individual e no Consolidado (R$3.948 no Individual e Consolidado em 30 de junho de 2011), liquidos dos
efeitos tributarios. A marcagao a mercado dos titulos registrados na categoria “para negociagédo” resultou em um ajuste positivo no montante de R$36.629
no Individual e no Consolidado (ajuste negativo no montante de R$4.241 no Individual e R$3.863 no Consolidado em 30 de junho de 2011) no resultado.

b) Instrumentos financeiros derivativos
i) Politica de utilizacao

O crescente nivel de sofisticagdo das empresas em um mercado globalizado, ocasionou um aumento na demanda por instrumentos financeiros derivativos
para administrar riscos de mercado dos seus balangos, resultantes basicamente de flutuagées em taxas de juros, cambio, "commodities" e demais pregos
de ativos. Desta forma, o Pine oferece alternativas de mitigagédo de riscos de mercado aos seus clientes, através de instrumentos adequados, bem como
para atender as suas proprias necessidades no gerenciamento destes riscos.

ii) Gerenciamento

O controle de gerenciamento de risco das carteiras é efetuado utilizando-se de metodologias, tais como: VaR, Sensibilidade, Risco de Liquidez e Cenarios
de Estresse. Com base nessas informagdes, a tesouraria providencia os instrumentos financeiros derivativos necessarios, de acordo com a politica de
riscos de mercado e liquidez previamente definidas pela Administragdo. As operagdes de derivativos efetuadas pelo Pine junto a clientes séo neutralizadas
de modo a eliminar os riscos de mercado.

A comercializagdo de instrumentos financeiros derivativos junto a clientes é precedida da aprovagéo de limites de crédito. O processo de aprovagdo dos
limites também leva em consideragao potenciais cenarios de estresse.

O conhecimento do cliente, do setor em que atua e do seu perfil de apetite a riscos, assim como a prestagéo de informagdes sobre os riscos envolvidos na
operagao e sobre as condigdes negociadas, asseguram a transparéncia na relagdo entre as partes e permitem que se oferega ao cliente o produto mais
adequado as suas necessidades.

A maior parte dos contratos de derivativos negociados pela instituigdo com clientes no Brasil refere-se a operagbes de "swap", termos, opg¢des e futuros,
registradas na BM&FBovespa ou na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos. No exterior, realizam-se operagdes com contratos derivativos
de futuros, termos, opgdes, "swaps" com registro principalmente nas Bolsas de Chicago, Nova York e Londres. Importante destacar que no exterior existem
operagdes de balcdo, mas seus riscos sdo baixos em relagéo ao total da instituigao.

Como principais fatores de riscos de mercado monitorados pelo Pine, destacam-se os de natureza cambial, oscilagdo de taxa de juros local (Pré, TR, IGP-
M, TJLP, IPCA), cupom cambial e "commodities". O Banco vem atuando de forma conservadora, minimizando as exposi¢des por fatores de risco bem
como os descasamentos de prazo da carteira.

iii) Critérios de avaliagdo e mensuragao, métodos e premissas utilizados na apuragédo do valor de mercado

Para a apurag&o do valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, o Banco utiliza as taxas referenciais de mercado divulgadas principalmente
pela BM&FBovespa, Intercontinental Exchange - ICE e Bloomberg. Para derivativos que ndo tém pregos diretamente divulgados por bolsas, os pregos
justos s&o obtidos por meio de modelos de apregamento que utilizam informacdes de mercado, inferidas a partir de pregos divulgados de ativos de maior

liquidez. Destes precgos sdo extraidas as curvas de juros e as volatilidades de mercado que servem de dados de entrada para os modelos. Nesta situagao,
encontram-se os derivativos de balcdo, contratos a termos e titulos pouco liquidos.
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(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da ag&o)

d +

g

iv) Valores registrados em contas patrimoniais e de comp cdo, segreg
valores de referéncia, faixas de vencimento, valores de custo e de mercado

nas ias ind dor, contraparte, local de negociagao,

Em 30 de junho de 2012 e de 2011, as posigdes dos instrumentos financeiros derivativos sdo as seguintes:

dual e Consolidado

ATIVO

"Swap" - diferencial a receber 306.567 172.337
Contratos a termo - a receber 145.947 61.227
Prémios de opgdes a exercer 34.864 607
Total a receber 487.378 234171
PASSIVO

"Swap" - diferencial a pagar 76.513 145.762
Contratos a termo - a pagar 74.589 66.669
Prémios de opgdes langadas 36.576 5.686
Total a pagar 187.678 218.117
Valor liquido 299.700 16.054

v) Instrumentos financeiros derivativos por indexador

Valor de Valor de
Individual e Consolidado referéncia mercado
"Swap"
Risco de mercado
Posigao ativa: 3.573.674 4.129.966 3.911.513 218.453
Juros 2.542.162 2.805.791 2.677.357 128.434
Moeda 931.646 1.225.536 1.123.472 102.064
"Commodities" 45.589 32.203 47.592 (15.389)
Renda variavel 54.277 66.436 63.092 3.344
Posigéo passiva: 3.573.674 3.899.912 3.786.740 113.172
Juros 2.644.028 2.949.741 2.830.897 118.844
Moeda 929.646 950.171 955.843 (5.672)
Total "Swap" 230.054 124.773 105.281

Contratos a termo

Posigao ativa: 2.712.056 2.924.508 2.958.747 (34.239)
Juros 485.298 491.182 492.896 (1.714)
Moeda 1.856.320 2.056.162 2.090.789 (34.627)
"Commodities" 370.438 377.164 375.062 2.102
Posigéo passiva: 2.712.056 2.853.150 2.879.969 (26.819)
Juros 1.491.383 1.507.683 1.523.452 (15.769)
Moeda 930.086 1.063.268 1.074.318 (11.050)
"Commodities" 290.587 282.199 282.199 -
Valor liquido 71.358 78.778 (7.420)
Opgoes

Prémios de opgdes a exercer: 781.908 34.864 25.588 9.276
Moeda 364.520 16.677 8.636 8.041
"Commodities" 417.388 18.187 16.952 1.235
Prémios de opgdes langadas: 1.014.006 36.576 31.696 4.880
Moeda 609.095 20.760 12.484 8.276
"Commodities" 404.911 15.816 19.212 (3.396)
Valor liquido (1.712) (6.108) 4.396
Futuros

Compra: 1.463.162 - - (25.076)
Juros 1.019.363 - - (13.360)
Moeda 333.412 - - (11.716)
"Commodities" 110.387 - - -
Venda: 2.924.396 - - 70.349
Juros 2.447.989 - - 62.926
Moeda 208.942 - - 7.465
"Commodities" 267.465 - - (42)
Valor liquido - - 45.273
Total a receber (pagar) e ganho (perda) 299.700 197.443 147.530
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Valor de
Individual e Consolidado referéncia
"Swap"
"Hedge" de fluxo de caixa
Posigéo ativa: 388.206 429.636 380.505 49.131
Juros 176.755 170.182 169.447 735
Moeda 211.451 259.454 211.058 48.396
Fluxo de caixa
Posigéo passiva: 388.206 508.513 438.846 (69.667)
Juros 388.206 508.513 438.846 (69.667)
Valor liquido (78.877) (58.341) (20.536)

Risco de mercado

Posigéo ativa: 2.892.002 3.006.013 2.899.534 106.479
Juros 1.994.187 2.127.971 2.038.229 89.742
Moeda 824.379 803.910 788.245 15.665
"Commodities” 45.035 48.232 48.232 -
Renda variavel 28.401 25.900 24.828 1.072
Posigéo passiva: 2.892.002 2.900.561 2.909.126 8.565
Juros 2.251.413 2.278.010 2.296.478 18.468
Moeda 640.589 622.551 612.648 (9.903)
Valor liquido 105.452 (9.592) 115.044
Total "Swap" 26.575 (67.933) 94.508

Contratos a termo

Posigéo ativa: 1.068.961 1.869.809 1.917.375 (47.566)
Juros 1.029.136 1.617.324 1.667.510 (50.186)
Moeda 39.825 252.485 249.865 2.620
Posigéo passiva: 1.068.961 1.875.251 1.932.217 56.966
Juros 2.900 7.327 7.396 69
Moeda 1.040.036 1.654.596 1.708.181 53.585
"Commodities" 26.025 213.328 216.640 3.312
Valor liquido (5.442) (14.842) 9.400
Opgoes

Prémios de opgbes a exercer: 13.073 607 415 192
Moeda 11.500 567 351 216
"Commodities" 1.573 40 64 (24)
Prémios de opgoes langadas: 80.312 5.686 9.253 3.567
Juros 18.900 513 585 72
Moeda 11.500 567 704 137
"Commodities” 49.912 4.606 7.964 3.358
Valor liquido (5.079) (8.838) (3.375)
Futuros

Compra: 1.460.350 - - (3.050)
Juros 954.092 - - (366)
Moeda 448.775 - - (2.684)
"Commodities” 57.483 - - -
Venda: 3.682.460 - - 10.087
Juros 3.423.985 - - 10.057
Moeda 98.288 - - 663
"Commodities" 160.187 - - (633)
Valor liquido N - 7.037
Total a receber (pagar) e ganho (perda) 16.054 (91.613) 100.533
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vi) Instrumentos financeiros derivativos por vencimento

Valor de mercado

De91a De 181a Acima de
Individual e Consolidado i i i 180 dias

Posicao ativa:

"Swap" 191.114 264.026 55.771 357.253 563.371 2.698.431 4.129.966
Contratos a termo 456.090 485.511 327.412 473.640 837.086 344.769 2.924.508
Opgoes 8.566 7.370 956 7.059 9.968 945 34.864
Futuros 335.227 408.549 223.734 274124 14.024 207.504 1.463.162

Posigao passiva:

"Swap" 189.894 261.590 52.307 348.268 532.673 2.515.180 3.899.912
Contratos a termo 451.043 488.820 314.841 463.283 801.438 333.725 2.853.150
Opgoes 1.366 2.201 6.211 10.358 15.495 945 36.576
Futuros 546.252 141.716 127.515 38.080 721.334 1.349.499 2.924.396

Valor de mercado

De1a De31a De61a De91a De 181a Acima de
Individual e Consolidado 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias

Posicao ativa:

"Swap" 207.379 24.955 210.725 361.323 390.027 2.241.240 3.435.649
Contratos a termo 289.879 264.407 174.774 785.362 228.444 126.943 1.869.809
Opgdes - - 40 - 567 - 607
Futuros 268.815 391.789 162.299 36.577 186.946 413.924 1.460.350

Posigao passiva:

"Swap" 189.063 24.622 221.471 338.365 406.768 2.228.785 3.409.074
Contratos a termo 262171 267.843 176.297 806.056 237.208 125.676 1.875.251
Opgoes - 513 130 816 4.227 - 5.686
Futuros 530.259 125.352 248.324 683.316 437.118 1.658.091 3.682.460

vii) Instrumentos financeiros derivativos por local de negociagao

Em 30 de junho de 2012 e de 2011, as operagdes de “swap”, contratos a termo e opg¢des, cujo valor de referéncia encontra-se registrado em conta de
compensacao, estdo compostas como segue:

Individual e Consolidado

2012
Contratos a
Opgoes Futuros "Swaps" Contratos a termo
Bolsa 70.300 - 1.281.626 4.005.910 17.000 - 70.385 4.939.748
BM&FBovespa 70.300 - 881.875 4.005.910 17.000 - 18.900 4.939.748
Bolsas no exterior - = 399.751 - - - 51.485 -
Balcdo 3.503.374 2.712.056 514.288 381.648 3.263.208 1.068.961 23.000 185.562
Instituicdes Financeiras 584.791 74.416 - 381.648 1.648.928 191.334 - 185.562
Empresas 2.918.583 2.637.640 514.288 - 1.614.280 877.627 23.000 -
Total 3.573.674 2.712.056 1.795.914 4.387.558 3.280.208 1.068.961 93.385 5.125.310

viii) Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Informamos a seguir os ganhos e as perdas (realizados ou ndo) que impactaram o resultado dos semestres findos em 30 de junho de 2012 e de 2011:

Individual e Consolidado

Instrumentos financeiros derivativos

"Swap" 397.856 295.741 102.115 119.575 117.345 2230
Futuros 1.605.809 1.733.856 (128.047) 811.545 726.989 84.556
Termo 276.276 221.150 55.126 57.106 115.366 (58.260)
Opgoes 94.950 93.988 962 91.261 86.787 4.474
Total 2.374.891 2.344.735 30.156 1.079.487 1.046.487 33.000
19
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ix) Valor e tipo de margem dados em garantia

O montante de margem depositado em garantia em 30 de junho de 2012 e de 2011 tem a seguinte composig&o:

Individual e Consolidado
Valor de mercado

Margem de garantia - Judicial
NTN - 1.239
Subtotal - 1.239

Margem de garantia - Camara de cambio - BMC
LTN 10.744 3.990
Subtotal 10.744 3.990

Margem de garantia - BMF&Bovespa
LTN 117.821 104.457
Subtotal 117.821 104.457

Margem de garantia

TN - 388.749
Subtotal - 388.749
Total 128.565 498.435

x) “Hedge” de fluxo de caixa

Em 31 de margo de 2012, existiam instrumentos financeiros derivativos utilizados como “hedge” de fluxo de caixa, representados por operagdes de "swap"
cujo valor de mercado totalizavam R$436.278 e os itens objetos de “hedge”, dividas subordinadas e titulos e valores mobiliarios emitidos no exterior, cujo
saldos ajustados a valor de mercado totalizavam em R$368.365. Os ajustes ao valor de mercado foram registrados em conta especifica do patriménio
liquido. No segundo trimestre de 2012 o Banco decidiu pela descontinuidade do “hedge” contabil acima mencionado, e como previsto na circular n.°
3.082/02, transferiu para o resultado do semestre o montante de R$3.651 positivo, liquido dos efeitos tributarios.

xi) Demonstrativo de analise de sensibilidade

Conforme Instrugdo CVM n.° 475/08, segue abaixo quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade para todas as operagdes com instrumentos
financeiros, que exponham o Banco a riscos oriundos de variagdo cambial, juros ou quaisquer outras fontes de exposicdo em 30 de junho de 2012:

Anilise de sensibilidade

Cenarios

Fator de Risco Exposigio Provavel Possivel " Remoto
Taxa de Juros Prefixada (PRE) Variagdes na taxa de juros prefixada 879 (12.163) (24.326)
indice de Pregos (IGPM) Variagdes no cupom de IGPM 1.407 (1.439) (2.877)
indice de Pregos (IPCA) Variagdes no cupom de IPCA (2.663) (1.107) (2.213)
Taxa TJLP (TJLP) Variagdes na TJLP (1.533) 2.306 4611
Taxa TR (TR) Variagdes na TR (112) 2.039 4.079
Taxa de Cupom de Délar Variag&o cupom cambial 704 15 29
Taxa de Cupom de Outras Moedas Variagéo cupom cambial (1) (19) (38)
Taxa LIBOR USD Variag&o na taxa Libor 24 (213) (427)
Taxa LIBOR Outras Moedas Variagao na taxa Libor (6) 1 2
Moedas Variag&o na variagdo cambial - (1) (1)
Total (soma néo correlacionada)’ (7.344) (19.302) (38.604)
Total (soma correlacionada)" (1.300) (10.581) (21.161)
“Soma nao correlacionada: representa a soma dos obtidos no pior cendrio de estresse para cada fator de risco.

**Soma correlacionada: representa o pior resultado da soma do estresse de todos os fatores de risco considerando a correlagéo entre eles.
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Cen:

Cenario composto pela variagdo dos fatores de mercado entre os dias 29/06/2012 e 12/07/2012 (variagéo da Pre de 7,58% para 7,38% no vértice de 1 ano, de

Cenario | - Provavel

9,45% para 9,27% no vértice de 5 anos, variagao do dolar de 2,021 para 2,047, e variagao do cupom de IPCA de 3,30% para 2,67% no vértice de 1 ano )

Cenario Il - Possivel
conforme exemplo a seguir:

Curva

Taxa de Juros Prefixada (PRE)
indice de Pregos (IGPM)
indice de Pregos (IPCA)

Taxa TILP (TJLP)

Taxa TR (TR)

Taxa de Cupom de Doélar

Taxa de Cupom de Outros Moedas
Taxa LIBOR USD

Taxa LIBOR Outras Moedas
Moedas

Taxa Mercado

Cenario composto pelo choque de 25% nos valores das curvas de juros de mercado (divulgadas pela BM&F), e nas cotagdes de fechamento (ddlar e equity),

Nova Taxa Mercado

(1 ano) Choque (1 ano)
7,58% 25% 9,47%
1,98% 25% 2,47%
3,30% -25% 2,47%
2,05% -25% 1,54%
8,17% -25% 6,13%
2,81% -25% 2,11%
1,81% 25% 2,26%
1,05% -25% 0,79%
0,53% -25% 0,40%
2,0213 25% 2,5266

Cenario lll - Remoto .
conforme exemplo a seguir:

Curva

Taxa de Juros Prefixada (PRE)
indice de Pregos (IGPM)
indice de Pregos (IPCA)

Taxa TILP (TJLP)

Taxa TR (TR)

Taxa de Cupom de Dolar

Taxa de Cupom de Outros Moedas
Taxa LIBOR USD

Taxa LIBOR Outras Moedas
Moedas

Taxa Mercado

Cenario composto pelo choque de 50% nos valores das curvas de juros de mercado (divulgadas pela BM&F), e nas cotagdes de fechamento, (dolar e equity),

Nova Taxa Mercado

(1 ano) Choque (1 ano)
7,58% 50% 11,36%
1,98% 50% 2,97%
3,30% -50% 1,65%
2,05% -50% 1,02%
8,17% -50% 4,08%
2,81% -50% 1,41%
1,81% 50% 2,71%
1,05% -50% 0,53%
0,53% -50% 0,27%
2,0213 50% 3,0320

* Para os Cenarios Il e lll, foi considerado o resultado do estresse de alta ou baixa de forma a obter um resultado de maiores perdas para a carteira.

7. OPERAGOES DE CREDITO

As informagdes da carteira de operagdes de crédito, em 30 de junho de 2012 e de 2011, estdo assim sumariadas:

a) Por tipo de operacéo:

Setor publico

Capital de giro

Resolugao n° 3.844 (antiga Resolugéo n° 2.770)

Conta corrente garantida

Repasses do BNDES/Finame

Crédito consignado

Financiamento em moeda estrangeira

Financiamentos a exportagao

Titulos descontados e outros

CDC veiculos

Compror

Subtotal de operagdes de crédito

Devedores por compra de valores e bens

Adiantamento sobre contratos de cambio e rendas a receber
Subtotal

Provisao para operagoes de crédito de liquidagdo duvidosa
Total

6.470
2.394.356
10.359
45.955
811.184
46.650
291.229
578.424

276
23.589
4.208.492
46.887
745.717
5.001.096
(208.499)
4.792.507
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34.377
2.248.857
9.508
34.717
902.238
97.806
174.881
521.524
101.747
1.011
9.190
4.135.946
35.039
566.673
4.737.658
(130.914)
4.606.744

6.470
2.630.912
10.359
45.955
811.184
46.650
291.229
578.424

276
23.589
4.445.048
46.887
745.717
5.237.652
(208.602)
5.029.050

34.377
2.389.123
9.598
34.717
902.238
97.806
174.881
521.524
101.747
1.011
9.190
4.276.212
35.039
566.673
4.877.924
(130.914)
4.747.010



BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE
2011

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitério da ag&o)

b) Por vencimento:

Individual
A vencer Vencidas

Até 3 meses 1.711.930 34,53 30.139 69,11 1.742.069 34,83
De 3 a 12 meses 1.542.755 31,12 13.413 30,76 1.556.168 31,12
De 1a3anos 1.233.056 24,87 57 0,13 1.233.113 24,66
De 3 a5 anos 369.788 7,46 - - 369.788 7,39
De 5a 15 anos 99.958 2,02 - - 99.958 2,00
Total 4.957.487 100,00 43.609 100,00 5.001.096 100,00

Até 3 meses 1.711.930 32,96 30.139 69,11 1.742.069 33,26
De 3 a 12 meses 1.542.755 29,70 13.413 30,76 1.556.168 29,71
De 1a 3 anos 1.233.056 23,74 57 0,13 1.233.113 23,54
De 3 a5 anos 407.516 7,85 - - 407.516 7,78
De 5a 15 anos 298.786 5,75 - - 298.786 5,71
Total 5.194.043 100,00 43.609 100,00 5.237.652 100,00

Individual

A vencer

Até 3 meses 1.251.029 26,49 7.204 47,04 1.258.233 26,56
De 3 a 12 meses 1.702.663 36,05 7.405 48,36 1.710.068 36,10
De 1a3anos 1.217.007 25,77 704 4,60 1.217.711 25,70
De 3 a5 anos 340.318 7,21 - - 340.318 7.18
De 5a 15 anos 211.328 4,48 - - 211.328 4,46
Total 4.722.345 100,00 15.313 100,00 4.737.658 100,00

Consolidado

A vencer

Até 3 meses 1.251.029 25,73 7.204 47,04 1.258.233 25,79
De 3 a 12 meses 1.702.663 35,01 7.405 48,36 1.710.068 35,07
De 1a3anos 1.217.007 25,03 704 4,60 1.217.711 24,96
De 3 a5 anos 480.584 9,88 - - 480.584 9,85
De 5a 15 anos 211.328 4,35 - - 211.328 4,33
Total 4.862.611 100,00 15.313 100,00 4.877.924 100,00

c) Por setor de atividade:

Consolidado

201 2011

Setor Puablico 6.470 34.377 6.470 34.377
Agua e Saneamento 5.050 11.796 5.050 11.796
Farmacéutica e Cosméticos 1.420 1.424 1.420 1.424
- 21.157 - 21.157

Energia Elétrica e Renovavel
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE
2011

(Valores expressos em milhares de reais - R, exceto prego unitario da ag&o)

Setor Privado 4.994.626 4.703.281 5.231.182 4.843.547
Agucar e Alcool 869.675 637.487 906.139 658.007
Agricultura 548.216 524.085 577.599 549.357
Agua e Saneamento - 1.274 - 1.274
Alimentos 99.466 34.756 113.553 42.338
Bebidas e Fumo 244.282 114.586 257.047 119.641
Comércio Atacadista 3.852 6.941 3.852 6.941
Comércio Exterior 312.655 276.298 312.655 276.298
Comeércio Varejista 3.748 65.749 3.748 65.749
Comunicagdo e Grafica 24.550 - 24.550 -
Construgéo Civil 288.194 256.718 310.177 266.409
Construgéo e Engenharia - Infra Estrutura 381.163 480.011 423.037 500.229
Couro e Calgados 9.331 7.960 9.331 7.960
Eletroeletrnica 9.031 44.576 9.031 44.576
Energia Elétrica e Renovavel 351.756 339.516 359.440 349.623
Farmacéutica e Cosméticos 38.626 103.421 38.626 103.421
Instituicdo de Ensino 10.885 48.108 10.885 48.108
Instituigdo Financeira 125.880 181.595 135.396 181.595
Materiais de Construgéo e Decoragéo 66.303 60.311 81.974 80.339
Mecanica 31.458 32.566 31.458 32.566
Metalurgia 194.628 100.236 200.933 107.818
Mineragéo 56.033 - 56.033 -
Papel e Celulose 68.744 57.945 68.744 57.945
Pessoa Fisica 42.728 47.227 42.728 47.227
Plasticos e Borracha 39.181 18.390 39.181 18.390
Processamento de Carne 167.817 270.574 167.817 270.574
Quimica e Petroquimica 196.429 97.938 196.429 97.938
Servigos Especializados 241.636 211.620 256.294 220.763
Servigos Médicos 16.150 26.058 16.150 26.058
Siderurgia 6.422 - 6.422 -
Tecnologia da Informagao - 36.615 - 36.615
Telecomunicagdes 13.623 72425 18.381 72.425
Téxtil e Vestuario 77.719 64.493 81.393 69.561
Transportes e Logistica 261.805 295.727 270.339 295.727
Veiculos e Pegas 192.640 188.075 201.840 188.075
Total 5.001.096 4.737.658 5.237.652 4.877.924

d) Por nivel de risco e provisionamento:

Individual

Total das Operagoes Provisao Provisao

A vencer Vencidos % Carteira Res.2682 Adicional
AA 1.158.725 - 1.158.725 2317 - - -
A 1.135.276 - 1.135.276 22,70 5.676 - 5.676
B 1.919.699 687 1.920.386 38,40 19.204 26.700 45.904
(o} 553.057 17.987 571.044 11,42 17.131 18.229 35.360
D 46.318 8.624 54.942 1,10 5.494 - 5.494
E 39.932 375 40.307 0,81 12.092 - 12.092
F 7.543 102 7.645 0,15 3.822 - 3.822
G 40.042 2.031 42.073 0,84 29.453 - 29.453
H 56.895 13.803 70.698 1,41 70.698 - 70.698
Total 4.957.487 43.609 5.001.096 100,00 163.570 44.929 208.499

Consolidado

Total das Operagdes Provisao Provisao

A vencer Vencidos Total % Carteira Res.2682 Adicional
AA 1.385.168 - 1.385.168 26,45 - - -
A 1.135.276 - 1.135.276 21,68 5.676 N 5.676
B 1.929.812 687 1.930.499 36,86 19.307 26.700 46.007
[} 553.057 17.987 571.044 10,90 17.131 18.229 35.360
D 46.318 8.624 54.942 1,05 5.494 - 5.494
E 39.932 375 40.307 0,77 12.092 - 12.092
F 7.543 102 7.645 0,15 3.822 - 3.822
G 40.042 2.031 42.073 0,80 29.453 - 29.453
H 56.895 13.803 70.698 1,34 70.698 - 70.698
Total 5.194.043 43.609 5.237.652 100,00 163.673 44.929 208.602
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE
2011

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da ag&o)

Individual

Total das Operagoes Provisdo Provisao

A vencel % Carteira - Adicional
AA 1.795.067 - 1.795.067 37,89 - - -
A 1.368.632 - 1.368.632 28,89 6.843 - 6.843
B 1.127.541 2.556 1.130.097 23,85 11.301 18.229 29.530
c 274.002 1.949 275.951 5,82 8.279 - 8.279
D 41.808 209 42.017 0,89 4.202 - 4.202
E 23.910 7 24.681 0,52 7.403 = 7.403
F 33.196 255 33.451 0,71 16.726 - 16.726
G 32.533 239 32.772 0,69 22.941 - 22.941
H 25.656 9.334 34.990 0,74 34.990 - 34.990
Total 4.722.345 15.313 4.737.658 100,00 112.685 18.229 130.914
Consolidado

Total das Operagoes Provisao Provisao

A vencer Vencidos % Carteira Res.2682 Adicional
AA 1.935.333 - 1.935.333 39,68 - - -
A 1.368.632 - 1.368.632 28,06 6.843 - 6.843
B 1.127.541 2.556 1.130.097 23,17 11.301 18.229 29.530
[} 274.002 1.949 275.951 5,66 8.279 - 8.279
D 41.808 209 42.017 0,86 4.202 - 4.202
E 23.910 77 24.681 0,51 7.403 - 7.403
F 33.196 255 33.451 0,69 16.726 = 16.726
G 32,533 239 32.772 0,67 22,941 - 22.941
H 25.656 9.334 34.990 0,70 34.990 - 34.990
Total 4.862.611 15.313 4.877.924 100,00 112.685 18.229 130.914

Provisao Adicional

No quarto trimestre de 2011 o Pine adquiriu um novo sistema de avaliagdo de crédito para o aprimoramento do modelo de avaliagdo da nossa carteira.
Essa nova metodologia aliada ao modelo proprietario propiciou ainda mais conservadorismo na determinagéo de ratings, consequentemente reforgando a
cobertura da carteira de crédito. Entendemos que ao longo da implementagdo desta metodologia poderemos realizar alguns ajustes nos niveis de
provisionamento. O saldo da provisao adicional em junho de 2012 ¢é de R$ 44.929 (R$18.229 em 30 de junho de 2011).

e) Por nivel de concentragao:

Individual Consolidado
2012 2011 2012

% sobre a % sobre a % sobre a % sobre a

Maiores devedores il i il carteira
Maior devedor 209.904 4,20 226.367 4,78 209.904 4,01 226.367 4,64
2° a0 11° 982.555 19,65 830.075 17,52 982.555 18,76 830.075 17,02
12° a0 21° 603.213 12,06 555.040 11,72 603.213 11,52 555.040 11,38
22°a0 51° 1.167.460 23,34 1.032.040 21,78 1.167.460 22,29 1.032.040 21,16
52° ao 101° 936.482 18,73 947.719 20,00 936.482 17,88 947.719 19,43
102° em diante 1.101.482 22,02 1.146.417 24,20 1.338.038 25,54 1.286.683 26,37
Total 5.001.096 100,00 4.737.658 100,00 5.237.652 100,00 4.877.924 100,00

f) Por concentragao do total da carteira de crédito do Banco, por setor de atividade:

Individual Consolidado

2012 2011 2012 2011

Habitagao 27.142 27.606 27.142 27.606
Industria 1.658.335 930.418 1.658.335 930.418
Comeércio 22.700 30.762 22.700 30.762
Intermediagao financeira 11.021 68.739 11.021 209.005
Outros servigos 3.169.942 3.562.091 3.406.498 3.562.091
Pessoas fisicas 111.956 118.042 111.956 118.042
Total 5.001.096 4.737.658 5.237.652 4.877.924

d) Movimentagao da provisdo para operagdes de crédito e outros créditos de liquidagdo duvidosa:

2012 2011
Saldo 173.070 116.082
Constituigao/Reversao 40.458 26.294
Baixas (5.056) (11.462)
Variagéo cambial " 27 -
Saldo final 208.499 130.914
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE
2011

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da ag&o)

Cons
2012
173.070 116.082
Constituigdo/Reversao 40.561 26.294
Baixas (5.056) (11.462)
Variag&o cambial " 27 -
Saldo final 208.602 130.914

(1) Valor refere-se a variagédo cambial da PDD da agéncia no exterior, classificado na rubrica de "outras despesas operacionais” na demonstragéao de resultado.
h) Movimentagao da provisao para operagdes de crédito cedidas com coobrigagao n

Individual e Cons

2012
Saldo 9.966
Reverséo (6.245)
Saldo final 3721

*Apresentada em "Outras Informagdes” (nota 28.a)

i) Cessoes de crédito

No semestre findo em 30 de junho de 2012, foram realizadas operagdes de cessdes de crédito sem coobrigagdo no montante de R$78.728 (R$186.449 em
30 de junho de 2011) para empresas nao ligadas ao Banco. Essas cessdes resultaram em prejuizo, em relagéo ao valor de face, de R$60.946 (em 30 de
junho de 2011, lucro de R$634), ndo descontado a provisdo para devedores duvidosos no valor de R$55.651. Os resultados nas cessdes estdo registrados
na rubrica "Outras despesas operacionais". Adicionalmente, foram cedidos contratos anteriormente baixados como prejuizo no montante de R$45.627.
Essas cessdes geraram um ganho no valor de R$913, registrados na rubrica "Operagdes de crédito".

j) Recuperagéao de crédito

No semestre findo em 30 de junho de 2012, foram recuperados créditos anteriormente baixados como prejuizo no montante de R$2.755 (R$7.727 em 30
de junho de 2011).

k) Renegociagdo de contratos

Em 30 de junho de 2012 existiam contratos renegociados no valor de R$18.902 (R$17.267 em 30 de junho de 2011). Para estes contratos foram atribuidos
os mesmos ratings das operagdes renegociadas.

8. CARTEIRA DE CAMBIO

Individual e Consolidado

Outros Créditos Outras Obrigacoes
2011

Cambio comprado a liquidar 817.635 522.165 - -
Direitos sobre venda de cambio 74.985 19.324 - -
Rendas a receber 23.902 14.340 - -
Interbancario para liquidagdo pronta - 15.603 - -
Adiantamento em moeda nacional recebidos (2.182) - - -
Cambio vendido a liquidar - - 72.879 19.235
Obrigagbes por compra de cambio - - 722.013 570.905
Adiantamentos sobre contratos de cambio - - (721.815) (552.333)
Total 914.340 571.432 73.077 37.807

9. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Estéo representados pelos valores que seguem:

Individual

Adiantamentos e antecipagdes salariais 1.539 - 1.539 1.151 - 1.151
Adiantamentos para pagamento por nossa conta 3.935 - 3.935 3.053 - 3.053
Créditos tributarios (*) 110.165 39.983 150.148 49.545 124.964 174.509
Devedores por compra de valores e bens 18.530 28.357 46.887 19.685 15.354 35.039
Imposto de renda a compensar (nota 16.b) 11.338 44.061 55.399 27.502 204 27.706
Valores a receber de sociedade ligadas 918 - 918 - - -
Opgdes por incentivos fiscais - - - - 50 50
Titulos e créditos a receber 49.451 - 49.451 49.516 - 49.516
Devedores diversos - Pais 2.155 - 2.155 6.001 - 6.001
Total 198.031 112.401 310.432 156.453 140.572 297.025
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE
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(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da ag&o)

Adiantamentos e antecipagdes salariais 1.594 - 1.594 1.179 - 1.179
Adiantamentos para pagamento por nossa conta 3.935 - 3.935 3.053 - 3.053
Créditos tributarios (*) 110.165 40.146 150.311 49.545 125.796 175.341
Devedores por compra de valores e bens 18.530 28.357 46.887 19.685 15.354 35.039
Imposto de renda a compensar (nota 16.b) 11.354 44.939 56.293 27.752 204 27.956
Opgdes por incentivos fiscais - - - - 50 50
Titulos e créditos a receber 49.451 - 49.451 49.516 - 49.516
Devedores diversos - Pais 11.188 - 11.188 6.001 - 6.001
Total 206.217 113.442 319.659 156.731 141.404 298.135

(*) Créditos tributarios

Em 30 de junho de 2012 e de 2011, os créditos tributarios e as obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuigéo social, estavam compostos
como segue:

Créditos tributarios

Provisdo para operagdes de crédito

de liquidagédo duvidosa 46.773 28.064 74.837 28.525 17.129 45.654
Ajuste de titulos para negociagdo - - - 981 588 1.569
MTM agdes em negociagdo 40 24 64
MTM "hedge" fluxo de caixa - - - 4.387 2.633 7.020
Ajuste de titulos disponiveis para venda 749 450 1.199 1.611 981 2.592
Créditos baixados para prejuizo 7.082 4.249 11.331 16.550 9.944 26.494
Provisdo para perdas com créditos

cedidos com coobrigagéo 930 558 1.488 775 479 1.254
Provisao para riscos fiscais e

passivos contingentes 12.078 7.246 19.324 49.057 29.449 78.506
Prejuizo fiscal 8.053 4.832 12.885 1862 1124 2.986
Provisao para participagdes nos lucros 9.331 5.598 14.929 3.016 1.809 4.825
Provis&o para atualizagéo de repasse de cessdo 21 127 338 268 162 430
Provis&o para Honorarios advocaticios 2.365 1.419 3.784 - - -
Provisao - FIDC 545 327 872 - - -
Provis&o para desvalorizagdo para valores e bens 2.489 1.494 3.983 - - -
Provisao para equivaléncia no exterior 3.236 1.942 5.178 1.947 1.168 3.115
Total 93.842 56.306 150.148 109.019 65.490 174.509

Créditos tributarios

Provisdo para operagoes de crédito

de liquidag&o duvidosa 46.773 28.064 74.837 28.525 17.129 45.654
Ajuste de titulos para negociagao - - - 981 588 1.569
MTM agdes em negociagao 40 24 64
MTM "hedge" fluxo de caixa - - - 4.387 2633 7.020
Ajuste de titulos disponiveis para venda 749 450 1.199 1.611 981 2.592
Créditos baixados para prejuizo 7.082 4.249 11.331 16.550 9.944 26.494
Provisao para perdas com créditos

cedidos com coobrigag&o 930 558 1.488 775 479 1.254
Proviséo para riscos fiscais e

passivos contingentes 12.180 7.307 19.487 49.555 29.783 79.338
Prejuizo fiscal 8.053 4.832 12.885 1862 1124 2.986
Proviséo para participagdes nos lucros 9.331 5.598 14.929 3.016 1.809 4.825
Proviséo para atualizagéo de repasse de cessdo 21 127 338 268 162 430
Provis&o para Honorérios advocaticios 2.365 1.419 3.784 - - -
Proviséo - FIDC 545 327 872 - - -
Provis&o para desvalorizagdo para valores e bens 2489 1.494 3.983 - - -
Provis&o para equivaléncia no exterior 3.236 1.942 5.178 1.947 1.168 3.115
Total 93.944 56.367 150.311 109.517 65.824 175.341
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Obrigacdes fiscais diferidas
Ajustes a valor de mercado dos instrumentos

financeiros derivativos 24.800 14.880 39.680 28.219 16.917 45.136
Ajuste de titulos para negociagdo 8.531 5.119 13.650 - - -
Atualizagéo ativa de depdsitos judiciais 366 219 585 10.106 6.078 16.184
Mercado futuro - Lei n.° 11.196 12.559 7.536 20.095 4.276 2.551 6.827
MTM "hedge" fluxo de caixa - - - 49 30 79
Total (Nota 15.b) 46.256 27.754 74.010 42.650 25.576 68.226

Obrigacoes fiscais diferidas
Ajustes a valor de mercado dos instrumentos

financeiros derivativos 24.800 14.880 39.680 28.219 16.917 45.136
Ajuste de titulos para negociagdo 8.531 5119 13.650 - - -
Atualizagao ativa de depdsitos judiciais 384 229 613 10.149 6.122 16.271
Mercado futuro - Lei n.° 11.196 12.559 7.536 20.095 4.276 2.552 6.828
MTM agdes em negociagdo - - - 68 57 125
MTM "hedge" fluxo de caixa - - - 49 30 79
Total (Nota 15.b) 46.274 27.764 74.038 42.761 25.678 68.439

Movimentagao dos créditos tributarios e das obrigacdes fiscais diferidas

Individual
Créditos tributérios
Saldo inicial 141.870 186.516 142.001 187.106
Constituicao 72.598 46.272 72.777 46.514
Reverséo (64.320) (58.279) (64.467) (58.279)
Saldo final 150.148 174.509 150.311 175.341
Individual
Obrigacées fiscais diferidas
Saldo inicial 46.517 60.154 46.540 60.339
Constituigao 68.734 30.051 68.885 30.107
Revers&o (41.241) (21.979) (41.387) (22.007)
Saldo final 74.010 68.226 74.038 68.439

Previsao de realizagado dos créditos tributarios e das obrigagoes fiscais diferidas

Individual

Créditos tributérios

Até 1 ano 68.853 41.312 110.165 68.853 41.312 110.165
De 1 a2 anos 6.086 3.651 9.737 6.086 3.651 9.737
De 2 a 3 anos 2.336 1.402 3.738 2.336 1.402 3.738
De 3 a 4 anos 1.238 743 1.981 1.238 743 1.981
De 4 a 5 anos 2.130 1.278 3.408 2130 1.278 3.408
De 5a 10 anos 13.199 7.920 21.119 13.301 7.981 21.282
Total 93.842 56.306 150.148 93.944 56.367 150.311

Obrigagées fiscais diferidas

Até 1 ano 13.716 8.229 21.945 13.716 8.230 21.946
De 1 a2 anos 3.918 2.351 6.269 3.918 2351 6.269
De 2 a 3 anos 4.741 2.845 7.586 4.741 2.845 7.586
De 3 a 4 anos 4.965 2.979 7.944 4.965 2979 7.944
De 4 a 5 anos 16.119 9.671 25.790 16.119 9.671 25.790
De 5 a 10 anos 2797 1.679 4.476 2815 1.688 4.503
Total 46.256 27.754 74.010 46.274 27.764 74.038

10. INVESTIMENTOS

" Pine Ass.em [ Pine Comerc. Pine Pine

Comercial."”’ Investimentos _ Energia Eletr. " Assessoria Corretora®
Participagéo - % 10,00 99,9998 100,00 99,9998 99,9998 -
Quantidade de cotas possuidas 1.000 892.298 77.400 500 500 -
Capital social 10 13.385 77.400 1 1 -
Patriménio liquido 10 36.330 80.771 21.708 1.229 -
Lucro liquido do periodo - 4.031 176 20.095 1215 -
Valor do investimento - 36.330 80.771 21.708 1.229 140.038
Resultado de participagao em controlada - 4.031 176 20.095 1.215 25.517
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Pine Pine Comerc.

i 1
Investimentos ® _Energia Eletr. ")

Participagéo - % 99,9998 100,00 -
Quantidade de cotas possuidas 892.298 7.400 -
Capital social 13.385 7.400 -
Patriménio liquido 29.169 8.580 -
Lucro liquido do periodo 5.592 262 -
Valor do investimento 29.169 8.580 37.749
Resultado de participagdo em controlada 5.592 262 5.854

) Na AGE de 19 de agosto de 2011, foi deliberado o aumento de capital da Pine Comercializadora de Energia Elétrica Ltda. (antiga BP Empreendimentos e Participagdes S/A), no valor de R$70.000, passando seu
capital social de R$7.400 para R$77.400, mediante a emisséo de 60.069.871 novas agdes ordinérias nominativas. Em 16 de fevereiro de 2012 foi aprovada a transformagéo do tipo societério de Sociedade Anénima para
Sociedade Empreséria Ltda, com a mudanga da &0 social da BP e Ges S/A para Pine C de Energia Elétrica Ltda.

@ Em 12 de dezembro de 2011, foram idas a Pine & C ia Ltda e a Pine Corretora de Seguros Ltda. O capital social de cada empresa é de R$500, dividido em 500 quotas, sendo intregralizados
no ato, R$1 do capital social devendo os restantes R$499 serem integralizados em moeda corrente nacional até 12 de dezembro de 2012.

® Em 24 de abril de 2012, foi ida a Pine em C izagéo de Energia Ltda. O capital social &€ de R$10, dividido em 10.000 quotas de R$1 cada, totalmente subscrito e integralizado em moeda
corrente nacional. e assim distribuido entre os socios: A Pine Comercializadora de Eneraia Elétrica com 90% de participacéo e o Banco com 10% de participacao.

11. IMOBILIZADO E INTANGIVEL

a) Imobilizado de uso

Individual

Depreciagao Depreciagao Valor Depreciagao
Acumulada i Acumulada

Instalagdes ) (7.984)

Méveis e equipamentos de uso 10 2.831 (1.340) 1.491 2.831 (1.340) 1.491
Sistema de comunicagéo 10 1.396 (685) 7" 1.398 (685) 713
Sistema de processamento de dados 10 oam (835) 76 o (835) 76
Sistema de seguranga 10 31 (18) 13 31 (18) 13
Sistema de transporte 20 2132 (493) 1.639 2133 (494) 1.639
Total 17.538 (11.355) 6.183 17.541 (11.356) 6.185

Individual

Depreciagao Depreciagao Valor Depreciagao

Anual - % Acumulada Liquido Acumulada
Instalagdes 20 10.310 (6.241) 4.069 10.310 (6.241) 4.069
Méveis e equipamentos de uso 10 3.443 (1.628) 1.815 3.443 (1.628) 1.815
Sistema de comunicagéo 10 1.884 (848) 1.036 1.886 (848) 1.038
Sistema de processamento de dados 10 1.044 (938) 106 1.044 (938) 106
Sistema de seguranga 10 145 (112) 33 145 (112) 33
Sistema de transporte 20 1.278 (353) 925 1.385 (376) 1.009
Total 18.104 (10.120) 7.984 18.213 (10.143) 8.070

b) Intangiveis

Individual

Amortizagao Amortizagao Valor Amortizagao
Acumulada Liquido Acumulada

Gastos com aquisigéo e
desenvolvimento de logiciais 10 9.254 (6.949) 2.305 9.720 (7.387) 2.333
Total 9.254 (6.949) 2.305 9.720 (7.387) 2333

Individual

Amortizagdo Amortizagdo Valor Amortizagdo
Anual - % Acumulada Liguido Acumulada

Gastos com aquisigao e
desenvolvimento de logiciais 10 8.733 (6.150) 2.583 9.198 (6.494) 2.704
Total 8.733 (6.150) 2.583 9.198 (6.494) 2.704
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12. DEPOSITOS

Individual
Depésitos 6 Depésitos Depésitos Depésitos

interfinanceiros
Sem vencimento 32.991 - - 32.708 - -
Até 30 dias - 232420 2.082 - 232.420 2.082
De 31 a 60 dias - 262.931 56.243 - 262.931 56.243
De 61 a 90 dias - 218.011 10.401 - 218.011 10.401
De 91 a 180 dias - 365.546 53.959 - 360.252 41.151
De 181 a 360 dias - 630.183 38.629 - 609.618 38.629
Acima de 360 dias - 1.592.259 45.587 - 1.492.253 45.552
Total 32.991 3.301.350 206.901 32.708 3.175.485 194.058

Individual
Depositos Depésitos
a prazo interfinanceiros
Sem vencimento 63.154 - - 52.570 - -
Até 30 dias - 107.750 67.853 - 106.288 67.853
De 31 a 60 dias - 230.702 51.077 - 230.702 51.077
De 61 a 90 dias - 193.821 39.072 - 193.821 18.697
De 91 a 180 dias - 397.980 29.754 - 397.980 29.754
De 181 a 360 dias - 603.819 16.029 - 603.819 14.078
Acima de 360 dias - 1.473.121 28.147 - 1.466.134 28.114
Total 63.154 3.007.193 231.932 52.570 2.998.744 209.573

b) Composigdo por segmento de mercado:

Individual

Depésitos Depésitos Depositos Depésitos Depésitos
avista aprazo interfinanceiros avista aprazo

Industria, comércio e

servigos 32.549 1.129.028 - 32.549 1.129.028 -
Sociedades ligadas 283 125.866 12.843 - - -
Pessoas fisicas 159 36.206 - 159 36.207 -
Instituigdes financeiras e

fundos de investimento - 2.010.250 194.058 - 2.010.250 194.058
Total 32.991 3.301.350 206.901 32.708 3.175.485 194.058

Individual

Depésitos Depésitos Depésitos Depésitos Depésitos
a vista a prazo interfinanceiros a vista

Industria, comércio e

servigos 52.504 1.376.103 - 52.472 1.376.103 -
Sociedades ligadas - 131.164 22.359 - 122.715 -
Pessoas fisicas 98 106.116 - 98 106.116 -
Instituigdes financeiras e fundos

de investimento 10.552 1.393.810 209.573 - 1.393.810 209.573
Total 63.154 3.007.193 231.932 52.570 2.998.744 209.573

13. CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO

Individual e Consolidado

2012 2011

LTN 773.637 2.090.242

NTN 450.048 203.442
Debéntures 39.368 -

Total 1.263.053 2.293.684

14. RELAGOES INTERFINANCEIRAS — CORRESPONDENTES NO PAIS

Refere-se a recebimentos antecipados de parcelas de operagdes de crédito cedidas com coobrigagdo a serem repassadas aos cessionarios nos
respectivos vencimentos, registrados pelo valor presente da obrigagdo na data base, no montante de R$3.174 em 30 de junho de 2012 (R$5.434 em 30 de
junho de 2011).

15. OUTRAS OBRIGAGOES

a) Cobranca e arrecadacgao de tributos e assemelhados:

Em 30 de junho de 2012, referem-se a IOF a recolher no montante de R$1.698 (R$1.866 em 30 de junho de 2011).
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b) Fiscais e previdenciarias

Consolidado

Impostos e contribuigdes sobre

servigos de terceiros 140 - 140
Impostos e contribuigdes sobre salarios 2.067 - 2.067
Imposto de renda - - -
Contribuigao social - - -

1SS 286 - 286
IRRF 308 - 308
IRRF — s/ juros remunerados - capital 759 - 759
PIS e COFINS a recolher 229 - 229
Provis&o para IR e CS diferidos (Nota 09) 21.946 52.064 74.010

Provisao para riscos fiscais (Nota 16.b e c.) - 33.237 33.237
Total 25.735 85.301 111.036

Individual

141
2.142
2.640
1.323

832

469

759

647

74.038
33.710
116.701

Consolidado

Impostos e contribuiges sobre

servigos de terceiros 129 - 129
Impostos e contribuigdes sobre salarios 1.805 - 1.805
Provisao para IR - - -
Provisdo para CS - - -

1SS 345 - 345
IRRF 1.733 - 1.733
IRRF — s/ juros remunerados - capital 649 - 649
Provisdo para IR e CS diferidos (Nota 09) 20.760 47.466 68.226
Provisao para riscos fiscais (Nota 16.b e c.) - 182.009 182.009
Total 25.421 229.475 254.896
c) Diversas

Individual

130
1.849
2524
1.508

862
1.890

649

68.439
184.236
262.087

Consolidado

Provis&o para despesas de pessoal 44.766 - 44.766
Cheques administrativos 3.721 - 3.721
Provisao para passivos

contingentes - civeis (Nota 16.d) - 18.231 18.231
Provisao para passivos

contingentes - trabalhistas (Nota 16.d) - 5.432 5.432
Provisdo para perdas - cessao

com coobrigagao (Nota 28.a) - 3.721 3.721
Provisdo FIDC - 2.180 2.180
Outras despesas administrativas 2.662 9.460 12.122
Credores diversos - Pais 2331 - 2.331
Total 53.480 39.024 92.504

Individual

18.231
5.432
3.721
2.180

9.460

39.024

45.071
3.721

18.231
5.432
3.721
2.180

12.232

2488
93.076

Consolidado

Provis&o para despesas de pessoal 18.221 - 18.221
Cheques administrativos 3.005 - 3.005
Provisao para passivos

contingentes - civeis (Nota 16.d) - 8.092 8.092
Provisdo para passivos

contingentes - trabalhistas (Nota 16.d) - 6.224 6.224
Provisao para perdas - cessao

com coobrigagéo (Nota 28.a) - 3.195 3.195
Outras despesas administrativas 2918 - 2918
Credores diversos - Pais 2.818 - 2.818
Total 26.962 17.511 44.473
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16. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes

Em 30 de junho de 2012 e de 2011 néo existiam ativos contingentes.

b) Obrigacoes legais — fiscais e previdenciarias

Sao processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagdes tributarias e previdenciarias. Os principais processos s&o:

PIS: Totalizam R$29.138 no Individual e R$29.603 no Consolidado (R$23.993 no Individual e R$24.303 no Consolidado, em 30 de junho de 2011): o Banco
e a Pine Investimentos, interpuseram medida judicial com vistas a afastar a redagéo do artigo 3°, paragrafo 1°, da Lei n.° 9.718/98, que modificou a base de
célculo do PIS e da COFINS para que incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, ja afastada em iniumeras
decisdes recentes do Supremo Tribunal Federal - STF, eram tributadas apenas as receitas de prestagdo de servicos e de venda de mercadorias. O
mandado de seguranca interposto pelo Banco Pine teve sentenga parcialmente procedente e a apelagao interposta pela Unido foi improvida. Aguardando o
juizo de admissibilidade dos Recursos Especial e Extraordinario Interpostos pela Unido.

COFINS: Em novembro de 2005, o Supremo Tribunal Federal - STF julgou inconstitucional o §1° do artigo 3° da Lei n.° 9.718/98, que instituiu nova base
de célculo para fins de apuragdo da COFINS, a partir de fevereiro de 1999, ampliando o conceito de faturamento. Assim, a base de calculo da Cofins foi
reduzida e ensejou a criagdo de um direito liquido e certo de reaver o que pagou-se a maior. O Banco obteve éxito no mandato de seguranga impetrado em
face da Unido Federal, através da qual postulou a repeticdo do indébito por meio de compensagao, do valor recolhido indevidamente a titulo de COFINS.
Em 30 de junho de 2011 totalizavam R$147.649 no Individual e R$149.558 no Consolidado.

Em face da decisdo de 21 de maio de 2010 que ndo admitiu os dois recursos extraordinarios interpostos pela Unido Federal, foi interposto agravo de
instrumento contra despacho denegatério de recurso extraordinario. Remetido ao Supremo Tribunal Federal, o Excelentissimo Senhor Doutor Presidente
do Supremo Tribunal Federal determinou a devolugéo dos autos ao Tribunal de origem, com fundamento no art. 543-B do Cédigo de Processo Civil, tendo
em vista a andlise da Repercusséo Geral ja procedida no RE n° 585.235. Em razdo dessa decisdo, em 18 de maio de 2011, foi negado seguimento ao
agravo de despacho denegatério interposto pela Unido Federal que opds embargos de declaragdo em face da supracitada deciséo, sustentando haver erro
material em relagdo ao recurso paradigma indicado, apontando como correto o RE n° 609.096. Os Embargos foram rejeitados. Ainda em face dessa
deciséo, foi interposto agravo regimental, com a mesma finalidade. O Doutor Desembargador Vice-Presidente do Tribunal Regional Federal da 3 Regido
recebeu o agravo regimental como pedido de reconsideragdo e manteve a decisdo recorrida. Intimada dessa decisdo, a Unido permaneceu inerte. O
transito em julgado ocorreu em 21 de outubro de 2011 e foi certificado em 08 de novembro de 2011.

Suportado na opinido de seus assessores juridicos e dos patronos da causa, segundo os quais a questdo encontra-se pacificada no STF e ndo ha mais
qualquer recurso cabivel a ser interposto pela Fazenda Nacional, o Banco efetuou a reversédo da correspondente provisao para contingéncias, referente ao
periodo de maio de 2005 até outubro de 2011, considerando que ndo mais se trata de uma obrigacdo legal e que ndo é provavel a perda, o que
representou o reconhecimento de uma receita liquida no total de R$150.510 no Individual e R$151.357 no Consolidado, no quarto trimestre de 2011 a qual
foi contabilizada na linha de "Outras receitas operacionais” e na linha de "Despesas tributarias"

Nesse contexto, o Banco ird protocolar pedido de habilitacdo de créditos junto a Receita Federal do Brasil (RFB), dos valores da COFINS recolhidos a
maior no periodo de junho de 2000 a abril de 2005, no valor histérico de R$15.679 no Individual e R$15.872 no Consolidado, que atualizados pela selic até
30 de junho de 2012, totalizam R$33.910 no Individual e R$34.330 no Consolidado. Tendo em vista a decis&o transitada em julgado e com fundamento
nesse procedimento administrativo junto @ RFB, foi reconhecido o correspondente crédito tributario registrado em "Outros créditos - Imposto a recuperar”,
em contra partida a rubrica "Outras receitas operacionais".

Os valores de obrigagdes legais e respectivos dep

Consolidado

Provisao Depésitos Judiciais
PIS 29.138 23.993 29.447 24.040 29.603 149.558 29.899 24.282
COFINS - 147.649 156.134 147.159 - 157.011 148.644
IR e CS sobre juros
sobre capital - 2005 - 6.916 - - - 6.916 - -
Total 29.138 178.558 185.581 171.199 29.603 156.474 186.910 172.926

c) Contingéncias classificadas como provaveis sao regularmente provisionadas e para os periodos de 30 de junho de 2012 e de 2011 totalizam:

Consolidado

Provisdo osil Provisao Depésitos Judiciais
Contingéncias Fiscais 4.099 3.451 2.039 1.624 4.107 3.459 2.304 1.871
Contingéncias Trabalhistas 5.432 6.224 518 - 5.432 6.224 518 -
Contingéncias Civeis 18.231 8.092 1.808 - 18.231 8.092 1.808 -
Total 27.762 17.767 4.365 1.624 27.770 17.775 4.630 1.871

d) Movimentagdo das provisdes passivas:

Fiscais _ Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas Civeis
Saldo inicial 29.197 7124 16.025 52.346 165.423 5.788 5.238 176.449
Constituigdo (reversédo) 2.961 (2.021) 1.698 2.638 9.319 349 2661 12.329
Atualizagdo 1.079 329 508 1.916 7.267 87 193 7.547
Saldo final 33.237 5.432 18.231 56.900 182.009 6.224 8.092 196.325
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Consolidado

Fiscais _ Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas

Sald al 29.574 7124 16.025 52.723 167.015 5.788 5.238 178.041
Constituic&o (reversao) 3.039 (2.021) 1.698 2.716 9.876 349 2.661 12.886
Atualizagdo 1.097 329 508 1.934 7.345 87 193 7.625
Saldo final 33.710 5.432 18.231 57.373 184.236 6.224 8.092 198.552

e) Segue as principais agoes e processos cujas perdas foram consideradas como possiveis:

Trabalhistas: Em 30 de junho de 2012 o Banco ndo possuia processos trabalhistas classificados como possiveis.

Civeis: Os processos em sua maioria, referem-se a indenizagdo por danos morais, questdes sobre legitimidade de contrato e revisdo contratual. A
Administragéo, consubstanciada na opinido dos seus consultores juridicos, entende que os encaminhamentos e providéncias legais cabiveis que ja foram
tomados em cada situagéo sdo suficientes para preservar o patriménio do Banco, e assim sendo, nenhuma proviséo foi constituida. O valor estimado das
perdas, ou seja, o valor aproximado do risco de desembolso pelo banco com condenagdes e ou acordos baseado no histérico para causas semelhantes,
totalizam R$1.824 (R$4.449 em 30 de junho de 2011).

17. OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Individual

Ate De3a
3 meses 12 meses

Repasses do Pais - instituigdes oficiais - 338.805 251.986 136.703 85.440 812.934
Operagdes de repasses do exterior 7.163 10.249 - 60.621 - 78.033
Operagdes de empréstimos do exterior 429.349 873.404 - - - 1.302.753
Total 436.512 1.222.458 251.986 197.324 85.440 2.193.720

Consolidado

Até De3a De5a

3 meses 12 meses 15 anos
Empréstimos no Pais - outras instituigées " - - - 177.011 - 177.011
Repasses do Pais - instituigdes oficiais - 338.805 251.986 136.703 85.440 812.934
Operagdes de repasses do exterior 7.163 10.249 - 60.621 - 78.033
Operagdes de empréstimos do exterior 429.349 873.404 - - - 1.302.753
Total 436.512 1.222.458 251.986 374.335 85.440 2.370.731
Individual

Até De3a De5a

3 meses 12 meses 15 anos
Empréstimos no Pais - outras instituicoes 3.347 - - - - 3.347
Repasses do Pais - instituigdes oficiais 82.515 245.186 301.054 136.324 132.800 897.879
Operagdes de repasses do exterior 799 97 - 46.809 - 47.705
Operagdes de empréstimos do exterior 479.890 458.259 3.414 - - 941.563
Total 566.551 703.542 304.468 183.133 132.800 1.890.494

Consolidado

Até De5a

3 meses 15 anos
Empréstimos no Pais 3.347 - - 213.616 - 216.963
Repasses do Pais - instituicdes oficiais 82.515 245.186 301.054 136.324 132.800 897.879
Operagdes de repasses do exterior 799 97 - 46.809 - 47.705
Operagdes de empréstimos do exterior 479.890 458.259 3.414 - - 941.563
Total 566.551 703.542 304.468 396.749 132.800 2.104.110

(1) Em 30 de junho de 2012, R$177.011 refere-se ao valor das cotas seniores do FIDC (R$213.616 em 30 de junho de 2011).
18. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TIiTULOS
a) Recursos de aceites cambiais - letra de crédito do agronegécio — LCA

Referem-se a captagdo em LCA, pds fixadas, indexadas ao CDI, no montante de R$409.013 (R$344.611 em 30 de junho de 2011) com vencimento até
maio de 2014.

b) Letras financeiras - LF

Referem-se a captagéo em LF, p6s fixadas, no montante de R$328.252 com vencimento até margo de 2022 (R$17.381 em 30 de junho de 2011).
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c) Letras de crédito imobiliario - LCI

Referem-se a captagdo em LCI, pds fixadas, no montante de R$19.414 com vencimento em maio de 2014. Em 30 de junho de 2011 n&o existia saldo em
letras de crédito imobiliario.

d) Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior

Referem-se a recursos captados através do programa global de emissao de titulos privados (“Fixed Rate Notes”), os quais em 30 de junho de 2012
totalizam R$251.240 (R$230.721 em 30 de junho de 2011), com vencimento até 2022 e juros de até 8,80% ao ano acrescidos de libor e variagéo cambial,
e “Working Capital” no montante de R$11.037 (R$12.781 em 30 de junho de 2011) com vencimento até 2014.

Segue abaixo a composigao das “tranches” e saldos atualizados nas datas do balango:

Individual e Consolidado

Moeda de Vencimento

"Tranche" - U$S Einiss 20 N——T U0 S NI |11 N 2012}

5.455 uss 2,0% a.a + Libor Jun/2014 11.037 12.781
10.000 US$  1,85% a.a + Libor Nov/2014 20.272 21.904
13.636 us$ 2,2% a.a + Libor Mai/2014 - 2.934
14.091 us$ 2,2% a.a + Libor Out/2013 28.632 36.835
1.044 uss 8,0% a.a + Libor Jan/2017 2.201 1.699
72.667 uss 3,0% a.a + Libor Jan/2014 149.122 167.349
25.000 uss 4,2% a.a + Libor Abr/2022 51.013 -
Total 262.277 243.502
(-) Circulante (170.399) (2.319)
Total do exigivel a longo prazo 91.878 241.183

"O Banco possui certos compromissos financeiros relacionados a manutengdo de determinados indices de performance, liquidez e endividamento
atrelados a contratos de empréstimo, no montante de R$28.632(FMO-Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwi-The Hague), que caso néo
sejam cumpridos podem acarretar na liquidagdo antecipada da divida. Adicionalmente o Banco possui linhas com alguns érgaos multilaterais (IFC -
Internacional Finance Corporation e IDB - Inter-American Development Bank) que garantem operagdes de empréstimos do Banco no montante de
US$100.000. Em 30 de junho de 2012 o Pine estava utilizando o montante de US$99.671".

19. DIVIDA SUBORDINADA

Individual e Consolidado

Taxa de juros

“Fixed Rate Notes” Publica 06/01/2017 US$125.000 8,75% a.a + Libor 264.796 204.702
“Fixed Rate Notes” Privada 29/12/2016 US$15.000 4,82% a.a + Libor 30.314 24.393
Letras Financeiras Privada 21/08/2017 R$45.152 119,4% do CDI 48.137 15.786
Total 343.247 244.881

20. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O capital social esta dividido em 98.852.774 (85.409.105 em 30 de junho de 2011) agdes nominativas, sendo 51.886.766 (45.443.872 em 30 de junho de
2011) ordinarias e 46.966.008 (39.965.233 em 30 de junho de 2011) preferenciais sem valor nominal.

Conforme deliberagéo tomada pelo Conselho de Administragdo em reunido realizada em 08 de setembro de 2011 e 25 de outubro de 2011, foi aprovado a
proposta de aumento do capital social do Banco, dentro do limite do capital autorizado, nos termos do artigo 6° do Estatuto Social do Banco, no valor de, no
minimo, R$43.749 e, no maximo, R$117.485, mediante a emiss&o de, no minimo, 2.543.604 (dois milhdes, quinhentas e quarenta e trés mil, seiscentas e
quatro) e, no maximo, 6.830.541 (seis milhdes, oitocentas e trinta mil, quinhentas e quarenta e uma) novas agdes preferenciais de emissdo do Banco,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

O DEG - Deutsche Investitions — und Entwicklungsgesellschaft MbH subscreveu 2.543.604 (dois milhdes, quinhentas e quarenta e trés mil, seiscentas e
quatro) agdes preferenciais de emiss&o do Banco, no valor total de R$43.749 (“Subscrigdo Minima”), em decorréncia da cessao do direito de preferéncia na
subscrigcdo pelo acionista controlador do Banco em favor do DEG, sendo que os recursos obtidos com referido investimento serdo utilizados no
crescimento das atividades do Banco. No dia 27 de setembro de 2011 o Banco protocolou a solicitagdo de aprovagdo do Banco Central do Brasil da
proposta do aumento de capital. O aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central em 06 de janeiro de 2012 passando a ser registrado na rubrica de
"Capital Social".

Foi concedido a todos os acionistas que constavam da posi¢éo acionaria do Banco na data de 08 de setembro de 2011 o prazo de 30 (trinta) dias para o
exercicio do direito de preferéncia, iniciando-se em 09 de setembro de 2011 e terminando em 10 de outubro de 2011, inclusive. Foram subscritas 138
(cento e trinta e oito) agdes preferenciais de emissdo do Banco, no valor total de R$3. O aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central em 06 de
janeiro de 2012 passando a ser registrado na rubrica de "Capital Social".
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Conforme assembleia geral extraordinaria realizada em 22 de dezembro de 2011, foi deliberado: a) o aumento de Capital Social de R$466.358 para R$
666.358, sem emissao de novas agdes, mediante a incorporagdo de parte do saldo da Reserva de Agios por Subscrigdo de Agdes, no montante de R$
200.000; b) o aumento de capital social, agora para R$ 796.048, mediante a incorporagao de parte do saldo da Reserva Legal no montante de R$16.810 e,
parte do saldo das Reservas Estatutarias no montante de R$112.880, com a emiss&o de 12.274.766 ( doze milhdes e duzentas e setenta e quatro mil e
setecentas e sessenta e seis) novas agdes nominativas, sendo 6.442.894 ( seis milhdes e quatrocentas e quarenta e duas mil e oitocentas e noventa e
quatro) ordinarias e 5.831.872 ( cinco milhdes e oitocentas e trinta e uma mil e oitocentas e setenta e duas) preferenciais, as quais serdo distribuidas aos
acionistas a titulo de bonificagdo, observada a proporgéo de 14,17769510243 novas agdes bonificadas para cada lote de 100 agdes possuidas. Com a
emissdo das novas agdes, a quantidade total de agdes passou de 86.578.008 ( oitenta e seis milhdes e quinhentas e setenta e oito mil e oito) acdes
nominativas para 98.852.774 ( noventa e oito milhdes, oitocentas e cinquenta e duas mil, setecentos e setenta e quatro) agdes nominativas, sendo
51.886.766 (cinquenta e um milhdes, oitocentas e oitenta e seis mil, setecentos e sessenta e seis) ordinarias e 46.966.008 ( quarenta e seis milhdes,
novecentos e sessenta e seis mil e oito) preferenciais. O aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central em 09 de fevereiro de 2012 passando a ser
registrado na rubrica de "Capital Social".

b) Reserva de capital

A reserva de capital, nos termos da Lei n.° 11.638/07, somente podera ser utilizada para (i) absor¢édo de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados
e as reservas de lucros; (ii) incorporagdo ao capital social; (iii) cancelamento de agdes em tesouraria; e (iv) pagamento de dividendo a agdes preferenciais,
quando essa vantagem lhes for assegurada.

c) Reserva de lucros

A conta de reserva de lucros do Banco é composta por reserva legal e reserva estatutaria. O saldo das reservas de lucros ndo podera ultrapassar o capital
social do Banco, e qualquer excedente deve ser capitalizado ou distribuido como dividendo. O Banco n&o possui outras reservas de lucros.
Reserva legal - Nos termos da Lei n.° 11.638/07 e do estatuto social, 0 Banco deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva
legal. A reserva legal ndo podera exceder 20% do capital integralizado do Banco. Ademais, o Banco podera deixar de destinar parcela do lucro liquido para
a reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30% do capital social.

Reserva estatutaria - Nos termos da Lei n.° 11.638/07, o Estatuto Social pode criar reservas, desde que determine a sua finalidade, o percentual dos lucros
liquidos a ser destinado para essas reservas e o valor maximo a ser mantido em cada reserva estatutaria. A destinagdo de recursos para tais reservas ndo
pode ser aprovada em prejuizo do dividendo obrigatério. O Banco constituiu reserva estatutaria de 100% do lucro liquido, no montante R$47.467, apds a
deducdo de 5% da reserva legal de R$4.603, da dedugdo de pagamento de juros sobre o capital proprio no montante de R$30.008 e dividendos no
montante de R$9.992, visando a manuteng&o de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas do Banco.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual, ajustado nos termos da legislagdo societaria, sujeito a aprovagao da
Assembleia Geral de Acionistas. No semestre findo em 30 de junho de 2012 foram provisionados e pagos dividendos no valor de R$9.992 — R$0,1011 por
acao, por conta do resultado do periodo.

De acordo com o previsto na Lei n.° 9.249/95, foram provisionados e declarados juros sobre o capital préprio, calculados com base na variagdo da TJLP
vigente no periodo, o que resultou na disponibilizagdo aos acionistas o montante de R$30.008 - R$0,3036 sendo R$25.507 ja deduzido o imposto de renda
na fonte — R$0,2580 por agdo. Esses juros sobre o capital proprio reduziram o encargo de imposto de renda e contribuigao social no semestre findo em 30
de junho de 2012 em R$12.003.

Conforme Carta Circular n.° 3.516/11, os dividendos adicionais propostos ao dividendo minimo no valor de R$14.189 encontra-se classificado em conta
destacada do patriménio liquido.

A seguir apresentamos a conciliagéo dos dividendos e dos juros sobre o capital proprio para os semestres findos em 30 de junho de 2012 e de 2011:

2012 2011

Lucro liquido 92.070 67.534
Reserva legal (4.603) (3.377)
Base de célculo 87.467 64.157
Juros sobre o capital proprio 30.008 25.635
IRRF 15% (4.501) (3.845)
Dividendos antecipados 9.992 9.365

Valor proposto 35.499 31.155
% sobre a base de calculo 40,59% 48,56%

e) Acgoes em tesouraria

O Banco possuia em tesouraria 125.000 (1.374.839 em 30 de junho de 2011) agdes preferenciais de sua propria emisséo, adquiridas no mercado pelo
montante de R$1.557 (R$9.619 em 30 de junho de 2011). O valor de mercado dessas agdes correspondia a R$1.591 (R$16.498 em 30 de junho de 2011).
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f) Ajustes de avaliagdo patrimonial

dual e Consolidado

2011
Ativos Financeiros Disponiveis para venda (6.540)
Instrumentos de divida (6.540)
"Hedge" fluxo de caixa - (17.351)
Objeto de "hedge" - (40)
Instrumento de "hedge” - (17.311)
Outros 87 (28)
Imposto de renda 1.199 9.532
Total (1.711) (14.387)
21. DEMONSTRAGAO DE RESULTADO
a) Operagoes de crédito
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Adiantamentos a depositantes 497 99 497 99
Rendas de empréstimos 182.957 214.389 203.917 218.312
Rendas de titulos descontados 119 441 119 441
Lucros de cesséo de crédito - 407 - 407
Rendas de financiamentos 79.462 63.322 79.462 63.322
Rendas de financiamentos - moeda estrangeira 11.740 3.813 11.740 3.813
Total 274.775 282.471 295.735 286.394
b) Resultado de operagdes com titulos e valor mobiliarios
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Rendas de operagdes com titulos de renda fixa - FIDC 9.992 2437 - 17
Rendas de operagdes com titulos de renda fixa 277.452 184.056 281.704 189.548
Despesas de operagdes com titulos de renda fixa (1.912) (4.370) (2.106) (4.450)
Rendas de operagdes com titulos de renda variavel = 1.631 - 1.640
Despesas de operagdes com titulos de renda variavel - (2.735) - (2.735)
Desvalorizagéo de titulos e valores mobiliarios (906) - (906) -
Total 284.626 181.019 278.692 184.020
c) Operagdes de captagdo no mercado
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Despesas de depositos interfinanceiros 8.759 15.733 7.952 14.349
Despesas de depésitos a prazo 172.598 157.940 167.492 157.477
Desp de op! Gl P! 92.968 105.477 92.968 105.477
Despesas (receitas) de operag6es com titulos e valores mobiliarios no exterior 55.080 (17.074) 55.080 (17.074)
Despesas de contribui¢éo ao fundo garantidor de crédito 9.286 6.029 9.286 6.029
Despesas com letras de crédito do agronegécio 14.663 12.088 14.663 12.088
Despesas com letras financeiras 9.934 2313 9.934 2.313
Despesas com letras de crédito imobiliario 602 - 602 -
Total 363.890 282.506 357.977 280.659
d) Operagdes de empréstimos e repasses
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Despesas de repasses do BNDES 19.271 19.728 19.271 19.728
D de rep: do exterior - R 0 3.844 2.658 2.089 2.658 2.089
Despesas de obrigagdes com banqueiros no exterior 70.038 82.643 70.038 82.643
Despesas com empréstimos no Pais - FIDC - - 12.345 6.616
Despesas de empréstimos no exterior 1.895 1.663 1.895 1.663
Total 93.862 106.123 106.207 112.739
e) Receitas de prestagao de servigos
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Taxa de abertura de crédito 6.826 2.009 6.826 2.009
Comisséao de Fianga 14.270 6.891 14.270 6.891
Comiss&o de Intermediagao 2.785 6.938 36.043 17.255
Outras 525 129 2.363 376
Total 24.406 15.967 59.502 26.531
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f) Despesas de pessoal

Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Proventos 28.437 20.318 29.490 20.961
Beneficios 3.713 2.686 3.794 2771
Encargos sociais 9.664 7.294 10.030 7.518
Honorarios da diretoria 425 328 433 334
Treinamento 314 82 315 84
Estagiarios 240 130 253 142
Total 42.793 30.838 44.315 31.810
g) Outras despesas administrativas
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Despesas de agua, energia e gas 204 190 208 193
Despesas com aluguéis 3.892 3.452 3.996 3.532
Despesas de arrendamento de bens 1.646 1.483 1.646 1.483
Despesas de comunicagdes 1.805 1.386 1.812 1.388
Despesas com contribuigdes filantropicas 30 - 30 -
Despesas de manutengéo e conservagéo de bens 882 632 884 634
Despesas de material 80 343 80 343
Despesas de processamento de dados 4173 3.734 4.199 3.766
Despesas de promogdes e relagdes publicas 851 381 855 388
Despesas de propaganda e publicidade 770 1.026 770 1.026
Despesas de publicagdes 540 399 601 451
Despesas de seguros 118 500 120 500
Despesas com servigos do sistema financeiro 6.363 5.662 6.643 5.791
Despesas com servigos de terceiros 2.823 2.882 3.186 3.164
Despesas com servigos de vigilancia e seguranga 1.170 1.078 1.170 1.078
Despesas com servigos técnicos especializados 6.920 11.578 7.066 11.638
Despesas de transporte 810 648 822 654
Despesas de viagens 1.246 1.004 1.318 1.028
Outras despesas administrativas 6.121 8.214 6.164 8.238
Despesas de amortizagdo e depreciagdo 1.898 1.967 1.948 2.024
Total 42.342 46.559 43.518 47.319
h) Despesas tributarias
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
1SS 1.336 979 3.094 1.502
COFINS 1.069 8.829 2.268 9.320
PIS 1.299 1.435 1.555 1.514
Outros 1.268 969 1.276 984
Total 4.972 12.212 8.193 13.320
i) Outras receitas operacionais
Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Recuperagao de encargos e despesas 181 3.810 176 3.807
Atualizagdo monetaria ativa 1.187 6.885 1.213 6.972
Reverséo de provisdo para repasse de cessdo 462 1.292 462 1.292
Reverséo de provisao de cessao de crédito com coobrigagdo 6.245 2.841 6.245 2.841
Variagdo cambial - operagdes passivas 12 - 12 -
Outras rendas operacionais 8.454 1.563 2.861 1.658
Atualizagéo de créditos judiciais 5.406 - 5.438 -
Reverséo provisao Fianga 15.178 - 15.178 -
Recuperagéo Processo COFINS 756 - 765 -
Total 37.881 16.391 32.350 16.570
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j) Outras despesas operacionais

Individual Consolidado

2012 2011 2012 2011

Processos trabalhistas e civeis 2.350 3.010 2.350 3.010
Atualizagido monetaria passiva 143 7.547 160 7.625
Encargos sobre créditos cedidos 1.562 4.781 1.562 4.781
Reversao/Proviséo para repasse de cesséo " (528) 180 (528) 180
Variagdo cambial - investimento no exterior (10) 3.806 (10) 3.806
Despesa de cesséo” 61.462 - 61.462 -
Provisao sobre FIDC 2.180 - 2.180 -
Outras despesas operacionais 1.021 3.220 1.122 3.311
Total 68.180 22.544 68.298 22713

™ Provisao para encargos sobre recebimentos antecipados de parcelas de operagdes de crédito cedidas.

% R$60.946 refere-se a prejuizo com des cedidas sem 30, conforme nanota7.1)

k) Resultado nao operacional

O resultado néo operacional do Banco corresponde principalmente a venda de bens recebidos em dagédo de pagamento para a liquidagao de operagdes de
crédito.

22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Reconciliagdo das despesas de imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido:

Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Lucro antes do imposto de renda (IRPJ), da contribuigéo social (CSLL)

e deduzidos as participagdes no resultado 113.429 92.857 119.176 96.682
Juros sobre o capital proprio 30.008 25.635 30.008 25.635
Lucro antes da tributagao 83.421 67.222 89.168 71.047
Aliguota vigente 40% 40% 40% 40%
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com a aliquota vigente (33.368) (26.889) (35.667) (28.419)
Diferengas temporarias 24.529 31.136 24.557 30.918
Efeitos do imposto de renda e da contribuigéo social sobre as diferengas temporarias (20.869) (25.323) (20.841) (25.110)
Outros ajustes 8.349 (4.247) 4.845 (6.537)
Imposto de renda e contribuigdo social (21.359) (25.323) (27.106) (29.148)
Sendo:

Impostos correntes (490) - (6.265) (4.038)
Impostos diferidos (20.869) (25.323) (20.841) (25.110)
Despesa contabilizada (21.359) (25.323) (27.106) (29.148)

23. TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
a) Remuneragédo da Administragédo

No primeiro semestre de 2012, o Banco aprovou novo Plano de Remuneragédo para tratamento das normas e diretrizes para o pagamento da remuneragéo
fixa e variavel aplicavel aos membros do Conselho de Administragdo e diretores estatutarios e, a critério de comité especifico, outros executivos com
cargos e fungdes relevantes, observando as disposi¢des da Resolugéo n° 3.921/10, do Conselho Monetario Nacional.

O novo Plano tem como principais objetivos: (i) alinhar as praticas de remuneragéo dos administradores do Banco Pine a politica de gestao de riscos; (ii)
evitar comportamentos que elevem a exposigao ao risco acima dos niveis considerados prudentes nas estratégias de curto, médio e longo prazos adotadas
pela instituigao; (iii) criar um instrumento de retengdo e atragdo de talentos nas posigdes chave do Banco; e (iv) Adaptar a politica de remuneragéo a norma
da Resolugédo n° 3.921/10.

A remuneracéo definida no Plano leva em conta: (i) os riscos correntes e potenciais do Banco; (ii) o resultado geral do Banco, em particular o lucro
recorrente realizado (lucro liquido contabil do periodo ajustado pelos resultados néo realizados e livre dos efeitos de eventos néo recorrentes controlaveis);
(iii) a capacidade de geragéo de fluxo de caixa; (iv) o ambiente econémico em que o Banco esta inserido e suas tendéncias; (v) as bases financeiras
sustentaveis de longo prazo e ajustes nos pagamentos futuros em fungéo dos riscos assumidos, das oscilagdes do custo do capital e das proje¢des de
liquidez; (vi) o desempenho individual dos Administradores com base no contrato de metas celebrado por cada administrador na forma prevista no PLR e
arquivado na sede do Banco; (vii) o desempenho da unidade de negdcios; e (viii) a relagdo entre o desempenho individual dos Administradores, o
desempenho da unidade de negécio e o desempenho do Banco como um todo.

A Remuneragao Variavel sera calculada:

a) até 50% (cinquenta por cento) do valor determinado para a remuneragao variavel é paga em espécie, de forma imediata quando do pagamento do PLR;
e

b) o correspondente a 10% do valor determinado para a remuneragéo variavel sera paga em agdes preferenciais do Banco de forma imediata quando do
pagamento da PLR; e

c) o correspondente aos 40% restantes da remuneragdo variavel sera pago em agdes preferenciais do Banco e serdo entregues ao empregado juntamente
com o pagamento do valor em espécie. O direito de disposigdo dessas ac¢des sera de forma “Diferida” crescendo com o nivel de responsabilidade do
Administrador.

A entrega das agdes referentes a remuneragao variavel diferida atribuidas aos Administradores apenas ocorrera se néo for verificado, no periodo de
diferimento aplicavel (i) uma redugéo significativa do lucro recorrente realizado, ou (ii) resultado negativo da Instituicdo ou da unidade de negécios, ou (iii)
apuragdo de erros em procedimentos contabeis e/ou administrativos que afetem os resultados apurados no periodo aquisitivo do direito a remuneragéo
variavel.
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O Banco contara, ainda, com um Comité de Remuneragéo, que foi constituido na Assembleia Geral do dia 16 de janeiro de 2012, que sera responsavel por
(i) propor ao conselho de administragdo as diversas formas de remuneragao fixa e variavel, além de beneficios e programas especiais de recrutamento e
desligamento; (ii) supervisionar a implementagao e operacionalizagdo da politica de remuneragéo de administradores da institui¢do; (iii) revisar anualmente
a politica de remuneragao de administradores da instituigdo, recomendando ao conselho de administragéo a sua corre¢do ou aprimoramento; (iv) propor ao
conselho de administragdo o montante da remuneragéo global dos administradores a ser submetido a assembleia geral, na forma do art. 152 da Lei das
Sociedades por Ag¢des; (v) avaliar cenarios futuros, internos e externos, e seus possiveis impactos sobre a politica de remuneragéo de administradores; (vi)
analisar a politica de remuneragdo de administradores da instituigdo em relagdo as praticas de mercado, com vistas a identificar discrepancias
significativas em relagdo a empresas congéneres, propondo os ajustes necessarios; (vii) zelar para que a politica de remuneragdo de administradores
esteja permanentemente compativel com a politica de gestdo de riscos, com as metas e a situagdo financeira atual e esperada da instituicdo e com o
disposto nesta resolugdo; e (viii) elaborar anualmente, no prazo de noventa dias a contar de 31 de dezembro de cada ano, documento denominado
Relatoério do Comité de Remuneragéo, na forma prevista na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.° 3.921/10.

No primeiro semestre de 2012 n3o houve apuragéo na remuneragéo variavel de acordo com os critérios definidos no novo plano.

Individual e Consolidado

Salarios e Honorarios do Conselho de Administragao e Diretoria

Remunerag&o fixa 3.866 2.545
Remuneragéo variavel 11.050 4.895
Outros 818 414
Total 15.734 7.854

Os beneficios de curto prazo a administradores estdo representados basicamente por salarios e contribuigdes para a seguridade social, licenca
remunerada e auxilio-doenga pago, participagdo nos lucros e bonus (se pagéaveis no periodo de doze meses apds o encerramento do exercicio) e
beneficios ndo-monetarios (tais como assisténcia médica, bens ou servigos gratuitos ou subsidiados).

Rescisao do contrato

Os contratos de trabalho possuem prazo indeterminado. A extingdo da relagdo de trabalho no caso de descumprimento de obrigagdes ou por vontade
prépria nao da direito a nenhuma compensagéo financeira. No caso da rescisdo do contrato pelo Banco o executivo pode receber uma indenizagdo. No
semestre findo em 30 de junho de 2012 houve pagamento no montante de R$814 aos executivos que sairam a titulo de compensagéo. Nao houve
pagamento no semestre findo em 30 de junho de 2011.

b) Partes Relacionadas

As operagoes realizadas entre partes relacionadas, basicamente com as empresas discriminadas na nota 2, séo efetuadas a valores, prazos e taxas
médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas e condigdes de comutatividade e estéo representadas por:

Ativos (Passivos) Receitas (Despesas)

2012 2011 2012 2011

Titulos e valores mobiliarios 84.868 97.020 9.992 2420
Pine Crédito Privado - FIDC 84.868 97.020 9.992 2420
Depositos a vista 306 (10.597) - -
Pine Investimentos 267 (10.553) - -
Pine Comercializadora de Energia Elétrica 7 (31) - -
Pine Corretora 5 - - -
Pine Assessoria 3 - - -
Pine Assessoria em Comercializagdo de Energia 2 - - -
Administradores e familiares imediatos " 22 (13) - -
Depésitos interfinanceiros 12.844 (22.358) (807) (1.385)
Pine Investimentos 12.844 (22.358) (807) (1.385)
Depésitos a prazo 137.453 (16.205) (5.198) (719)
Pine Investimentos 20.605 - (749) -
Pine Comercializadora de Energia Elétrica 81.206 (8.449) (3.953) (462)
Pine Corretora 568 - (33) -
Pine Assessoria 23478 - (371) -
Pine Assessoria em Comercializagao de Energia 8 - - -
Administradores e familiares imediatos ‘" 11.588 (7.756) (92) (257)

) 0s valores referente aos administradores e familiares imediatos nao sao consolidados

c) Participacao acionaria

A tabela a seguir demonstra a participagao acionaria direta em agdes ordinarias e preferenciais, em 30 de junho de 2012 e de 2011, dos acionistas com
mais de cinco por cento do total de agdes, dos membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria Executiva.

Acgdes Acoes Acdes Acgodes Total de
Ordinarias Ordinarias(%) Preferenciais Preferenciais (%)
Pessoa Fisica 51.886.766 100,00 15.595.863 33,21 67.482.629 68,27
Conselho de Administragao - - 3.007.439 6,40 3.007.439 3,04
Administradores - - 2.083.458 4,44 2.083.458 2,11
Total 51.886.766 100,00 20.686.760 44,05 72.573.526 73,42
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Total de Total de

Acionistas Agoes (%)

Pessoa Fisica .443.1 ;| .370.. .814.428

Conselho de Administragéo - - 2.150.452 2.150.452 2,52
Administradores - - 587.494 587.494 3,21
Total 45.443.872 100,00 17.108.502 48,19 62.552.374 56,77

24. COMPROMISSOS, GARANTIAS E OUTRAS INFORMAGOES

2012 2011

Fiangas e Avais 1.598.910 1.372.189
Cessao de crédito com coobrigagdo 18.307 95.166
Carta de crédito 117.176 30.862
Total 1.734.393 1.498.217

25. BENEFICIOS A EMPREGADOS

O Banco contribui mensalmente para empresa de previdéncia privada nos planos VGBL e PGBL, conforme opgédo do participante, o equivalente a 1% do
salario bruto do funcionario, desde que o mesmo contribua no minimo com 1% do seu salario bruto, com o objetivo de complementar os beneficios de
previdéncia social em um plano de contribui¢do definida, sendo esta a Unica responsabilidade do Banco como patrocinador.

No semestre findo em 30 de junho de 2012, o montante dessa contribuigao foi de R$162 (R$49 em 30 de junho de 2011).
26. PROGRAMA DE PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS

O Banco Pine possui um programa préprio de participagado nos lucros e resultados homologado pelo Programa de Participagé@o nos Lucros e Resultados -
PPLR do Sindicato dos Bancarios.

As premissas gerais deste programa consistem em: (a) Performance das unidades de negdcios; (b) Formagao de fundo para distribuicdo em todos os
niveis da organizacgéo; e (c) Avaliagdo de competéncias e cumprimento de metas nas areas de apoio. Essas despesas foram registradas na rubrica de
“Participagdes no resultado”.

27. LIMITES OPERACIONAIS
a) Indice da Basileia

O Banco, em 30 de junho de 2012, atingiu o indice de 15,93% (16,58% em 30 de junho de 2011), calculado a partir das informagdes financeiras
consolidadas:

2011

Patriménio de referéncia - PR 1.331.426 1.137.581
Nivel | 1.054.608 907.058
Patriménio liquido 1.052.810 892.700
Ajustes de marcagdo a mercado 1.798 14.358
Nivel Il 276.818 230.523
Divida subordinada 278.616 244.881
Ajustes de marcagdo a mercado (1.798) (14.358)
Patriménio de referéncia exigido - PRE 919.307 754.789
Risco de crédito 845.145 663.552
Risco de mercado 67.871 26.523
Risco operacional 6.291 64.714
Excesso de PR 412.119 382.792
indice da Basileia - % 15,93% 16,58%

DA partir de junho de 2011, o Banco alterou a metodologia de célculo da parcela do patriménio de referéncia exigido (PRE) referente ao risco operacional (POPR) de Abordagem do Indicador
Basico (BIA) para a Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada (ASA Il), de acordo com a circular Bacen n.° 3.383/08 .

O Banco Pine, de acordo com a Circular n.° 3.477/09, divulga trimestralmente informagdes referentes a gestéo de riscos e Patriménio de referéncia exigido
(PRE). O relatério com maior detalhamento, estrutura e metodologias encontra-se disponivel no enderego eletrénico www.pine.com.br/ri.

b) indice de imobilizagao

De acordo com a Resolugdo n° 2.286/96 do Bacen, o limite de imobilizagdo permitido é de 50,0%. Em 30 de junho de 2012, o indice de imobilizagéo foi de
8,43% (1,70% em 30 de junho de 2011).

28. OUTRAS INFORMAGOES
a) Provisdo sobre cessao de crédito com coobrigagdo
Em 30 de junho de 2012 o Banco mantinha provisdo para perdas no montante de R$3.721 (R$3.195 em 30 de junho de 2011) sobre operagdes de crédito

cedidas com coobrigagdo no valor total de R$18.307 (R$95.166 em 30 de junho de 2011). A referida provisdo encontra-se registrada em "Outras
obrigagbes — diversas".
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b) Seguros

O Banco adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentragdo de riscos e sua relevancia, contratados por montantes
estabelecidos pela Administragao, levando-se em consideragédo a natureza de suas atividades e a orientagéo de seus consultores de seguros. A cobertura
dos seguros em 30 de junho de 2012 é assim demonstrada:

Itens ipo de Cobertura a Segurada
Directors and Officers Liability (D&O) R i Civil para Admini = 20.000
Veiculos Incéndio, roubo e colisdo para 11 veiculos 2139
Prédios, maquinismos, méveis e utensilios Quaisquer danos materiais a instalagdes,

e equipamentos 12.000
Seguro global de banco Valores em espécie 300
Seguro aeronave Garantias por parte do avido 339.560

c) Leasing operacional

O Pine possui obriga¢des decorrentes da contratagdo de operagdes de arrendamento sob a modalidade "leasing" operacional. Os valores correspondentes
aos compromissos dos equipamentos arrendados néo estdo refletidos no balango patrimonial, em razdo de as operagdes contratadas ndo preverem a
opgdo de compra dos bens. O custo dos contratos de arrendamento sd@o reconhecidos na demonstragdo de resultado, na rubrica "Despesas
administrativas - arrendamento de bens.

dual e Consolidado

Taxa Prazo 2011
Despesa de arrendamento de bens
Leasing de magquinas e equipamentos 4,22% 2 458 447
Leasing de aeronaves 6,87% 2 1.188 1.036
Total 1.646 1.483

d) Valor justo de instrumentos financeiros

De acordo com a Instrugdo CVM n° 235, apresentamos uma comparagao entre os valores contabeis dos ativos e passivos financeiros mensurados a outro
valor que n&o o valor justo e seus respectivos valores justos no final do semestre.

Valor justo Valor contabil

Ativos

Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 571.414 571.414
Operagdes de crédito 4.301.371 4.236.446
Outros créditos 839.065 842.055
Total de ativos financeiros 5.711.850 5.649.915
Passivos

Depésitos a vista " 32.708 32708
Depositos interfinanceiros ™ 194.058 194.058
Depositos a prazo ™ 3.197.826 3.175.485
Recursos de aceites e emisso de titulos 1.020.232 1.018.956
Obrigago por empréstimos e repasses 2.361.788 2.370.731
Divida subordinada 346.581 343.247
Total de passivos financeiros 7.153.193 7.135.185

Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo estéo definidos abaixo:

i) O valor justo das aplicagdes interfinanceiras de liquidez se aproxima substancialmente do seu valor contabil .

i) Operagdes de crédito e outros créditos sdo mensurados liquidos da provisdo para devedores duvidosos. O valor justo dessas operagdes representa o
valor descontado de fluxos de caixa futuros que se espera receber. Os fluxos de caixa esperados s&@o descontados a taxas correntes do mercado para

determinar seu valor justo.

iii) O valor justo estimado dos depdsitos a vista e interfinanceiros se aproxima substancialmente do seu valor contabil.

iv) O valor justo estimado dos depdsitos a prazo e os outros empréstimos sem cotagdo no mercado ativo é baseado em fluxos de caixa descontados
utilizando-se taxas de juros para novas dividas com prazos de vencimento similares.
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29. EVENTOS SUBSEQUENTES
Em 06 de agosto de 2012 o Acionista Controlador do Pine e o DEG — Deutsche Investitions — Und Entwicklungsgesellschaft mbH (‘DEG”) celebraram um

Contrato de Subscrigdo de Agdes, que estabelece os termos e condigdes para a realizagdo, pelo DEG, de um novo aporte de capital no Banco.

De acordo com os termos do Contrato de Subscricdo de Ag¢des, o DEG ird, sujeito a prévia autorizagdo do Banco Central, subscrever 2.100.840 agdes
preferenciais de emissao do Pine, no montante de US$15.000 (R$30.000), a serem emitidas no &mbito de um aumento de capital por subscrigéo privada a
ser oportunamente aprovado pelo Conselho de Administracdo do Banco. Para este fim, o acionista controlador do Pine ird ceder parcial e
proporcionalmente ao DEG seu direito de preferéncia com relagdo a emissdo privada de agdes preferenciais acima mencionada, sendo assegurado o
direito de preferéncia aos demais acionistas do Pine.

O Acionista Controlador e a Administragdo do Banco manifestaram intengdo de fazer aporte de R$100.805, no ambito do referido aumento de capital. Os

aportes de capital do Controlador e da Administragao terdo as mesmas condigdes de precificagdo da operagéo, acima mencionada, com o DEG.
Adicionalmente, o Conselho de Administragdo do Proparco — Societe de Promotion et de Participation Pour La Cooperation Economique S.A. (“Proparco”)
aprovou, em principio, um investimento no Pine no valor de até €10 milhdes. Esse investimento se dara por meio de um aumento de capital por subscrigdo
privada de agdes preferenciais nas mesmas condigdes de precificagdo das operagdes acima mencionadas a ser aprovado pelo Conselho de Administragao
do Banco ap6s as negociagdes contratuais finais com o Proparco.
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ANEXO XII

*  Demonstragdes Financeiras do Emissor relativas aos Exercicios Sociais
findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 e respectivo relatorio dos
Auditores Independents e Relatorio da Administragao
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Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas em BR GAAP referente aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 e ao semestre findo em 31 de dezembro de 2011 e
Relatorio dos Auditores Independentes

Banco Pine S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
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Relatorio dos auditores independentes

Aos
Administradores e Acionistas
Banco Pine S.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais do Banco Pine S.A. (“Instituicdo”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011, e as respectivas demonstragoes do
resultado, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos
nessa data, bem como e as demonstragoes financeiras consolidadas do Banco Pine S.A. e suas
controladas (“Consolidado”) que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro
de 2011, e as respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre
as demonstracoes financeiras

A administracao da Instituicao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
institui¢oes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracées financeiras livres
de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracGes financeiras estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e a adequada
apresentacao das demonstragoes financeiras da Instituicao para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Institui¢do. Uma auditoria inclui também a avaliacido da adequagdo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem
como a avalia¢do da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Banco Pine S.A.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opiniflo, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Pine S.A. e do Banco Pine
S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2011, 0 desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operages e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também as demonstragoes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA) para o
semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da
administracao da Instituigdo, cuja apresentacao é requerida pela legislagio societaria brasileira para
companbhias abertas. Essas demonstracoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente €, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagio as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentadas
para fins de comparagdo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatorio de auditoria datado de 11 de margo de 2011, sem ressalva. Nossa opinido nao esté
ressalvada em funcao desse assunto.

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2012

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
PINE - 2011

A Administracao do PINE, em observancia aos preceitos legais, submete a apreciacao de Vs. Sas. os fatos e
eventos relevantes do ano, acompanhados das Demonstracées Financeiras Individuais e Consolidadas
correspondentes, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011.

1- MENSAGEM DA ADMINISTRACAO
Senhores acionistas, clientes, investidores e analistas,

Em 2011, tivemos mais um ano de importantes conquistas e bons resultados. O PINE ultrapassou a marca
de RS 1 bilhdo de Patrimonio Liquido e atingiu um lucro liquido de RS 161,5 milhdes, o que representa um
ROAE de 17,2%. Mas, mais do que isso, encerramos o0 ano com um balanco muito sélido.

Capital e liquidez permaneceram em niveis elevados. Finalizamos o ano com 18,5% de indice de Basileia.
Tinhamos RS 1,4 bilhdo em caixa em 31 de dezembro, equivalentes a 41% dos depdsitos, patamar proximo
ao que temos mantido nos Ultimos dois anos. E, no Gltimo trimestre, aumentamos a cobertura da carteira
de crédito, para 3,6%, ampliando as provisdes adicionais.

Diversificamos nossas fontes de captacdao. Como exemplos, realizamos duas importantes operacées no
final de dezembro, diante de um cenario internacional ainda incerto: uma transacao islamica inédita entre
bancos de controle nacional e uma captacdo de 10 anos com uma multilateral francesa, como sera
detalhado ao longo deste relatorio. No inicio de 2011, ja tinhamos concluido uma captacao de US$ 106
milhdes via A/B Loan, coordenado globalmente pelo IIC. Outro destaque foram as linhas de Trade Finance,
que cresceram nada menos que 110% no ano.

Ao longo do ano, reforcamos o time e investimos em treinamento, pilares fundamentais para o
desenvolvimento do Banco. Temos uma equipe de primeira linha, qualificada e muito experiente, que
mantém o Banco preparado para atender o cliente de forma completa e para garantir um crescimento
sustentavel dos negdcios.

Desta forma, continuamos servindo nossos clientes com um portfdlio de produtos cada vez mais amplo.
Sempre atendendo aos clientes de forma personalizada, conseguimos criar fidelidade e diversificar nossas
fontes de receitas. Todas as nossas linhas de negdcio contribuiram para os resultados: Crédito Corporativo,
Mesa para Clientes, PINE Investimentos e Tesouraria, com participacdo cada vez maior dos negocios
complementares ao crédito.

A continua evolucdo do banco se refletiu em melhora de ratings, em premiacdes e reconhecimentos do
mercado. Encerramos o ano com um upgrade em dois graus, para BB+, do nosso rating em escala global
pela Standard & Poor’s. Pela mesma agéncia obtivemos um quase inédito upgrade em quatro notches da
nota em escala nacional ao longo de 2011, passando de BrA- em janeiro para BrAA em dezembro.

Para finalizar, lembramos alguns fatos importantes deste ano. Primeiro, concluimos o aumento de capital,
com acdes compradas pelo DEG - membro do KfW Bankengruppe, segundo maior banco alemao - sendo
este seu primeiro investimento em equity em uma instituicdo financeira brasileira, representando cerca
de 3% do capital do PINE. A operacao reforcou tier 1 e levou o relacionamento entre os dois bancos a uma
proximidade ainda maior. Em assembléia de acionistas realizada em dezembro, aprovamos a mudanca
para o nivel 2 de governanca corporativa, o que deve ocorrer de fato ainda no primeiro trimestre, e a
instauracao do Comité de Auditoria.

Encerramos 2011 orgulhosos pelas conquistas realizadas e otimistas para o ano que se inicia. Vamos
continuar a investir na equipe e no atendimento completo aos clientes, aumentando o portfélio de
produtos e servicos e mantendo um relacionamento muito préoximo com cada um deles. Iniciamos 2012,
ano em que comemoraremos cinco anos da abertura de capital e 15 anos do Banco, com todos os alicerces
necessarios (capital, liquidez, funding e recursos humanos) para alavancar nosso balanco e expandir
nossos negocios mantendo o balanceamento adequado entre risco e retorno.
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2- DESTAQUES DO PERIODO

Ativos Totais Carteira de Crédito de Empresas Funding Total
(RSmilhoss) Expandida* (RS Hilhges)
% fR%Milhbesi 18.1%
20,4%
/ /

6.600
Dez-10 Dez-11 Dez-10 Dez-11 Dez-10 Dez-11
Lucro Liguido
Patriménio Liguido {RSmilhées) ROAE
(RS milhdes)
RS milhges 36,6%
} 7 3,2p.p.
1.015 161,5 17,2%
867 118,3 14,0%
Dez-10 Dez-11 2010 2011 2010 2011

* Inclui Carteira de Crédito de Empresas em Balanco, Fiangas e Titulos Privados

3- PERFIL INSTITUCIONAL

O PINE (BM&FBovespa: PINE4) é um banco de atacado, especializado no atendimento a empresas. O Banco
oferece crédito, incluindo capital de giro, BNDES, Trade Finance, Fiancas, assim como produtos de
Hedging, Mercado de Capitais, Assessoria Financeira e Gestao de Recursos. Sao quatro principais linhas de
negocios: Corporate Banking (Originacdo de Crédito); Mesa de Clientes (Hedging); PINE Investimentos; e
Distribuicao.

4- CENARIO MACROECONOMICO

0 2511, principalmente o seu ultimo trimestre, foi marcado pela continuidade da deterioracédo financeira
e fiscal soberana dos paises europeus tanto periféricos quanto centrais, temperada pela expectativa de
acordo sobre a renegociacao organizada da divida publica grega, a qual ndo foi concretizada. Em meio a
um cenario passivel de desorganizacdo institucional, caracterizado por desconfiancas acerca da
concentracao dos ativos de bancos europeus em titulos publicos de governos membros da zona do euro, o
mercado interbancario europeu praticamente congelou e trilhou a iliquidez.

A reacdo da comunidade européia envolveu duas agdes institucionais: (a) a criacdo do Longer-Term
Refinancing Operations (LTRO) de trés anos, ao juro de 1,0% ao ano e totalizando €489 bilhges, (b) a
possivel antecipacao do European Stabilization Mechanism (ESM) de meados de 2013 para julho de 2012,
também no valor de €500 bilhdes. O LTRO foi uma medida duplamente eficaz ao contrabalancar a queda
da liquidez associada ao aumento dos depositos overnight no BCE e ao alimentar, simultaneamente, o
otimismo generalizado que desaguou na compra de ativos de risco ndo s6 na Europa, nos EUA e em
economias emergentes. Ja o ESM se destinara ao socorro dos paises membros da zona do euro.
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Além das medidas européias no 4T11, a continuidade da recuperacdo da economia norte-americana
também engendrou a reducao da aversao ao risco, empurrando o indice S&P 500 para 1.244 pontos em
dezembro de 2011 contra 1.131 pontos em setembro. Apesar de a inflacdo norte-americana ao consumidor
e 0 seu nucleo terem encerrado 2011 acima do teto da meta (implicita) de 2,0%, da recuperacao da
atividade econdmica no 4T11 e do aumento de projecbes de crescimento do PIB dos EUA para 2,7% em
2012, a taxa de desemprego fechou o ano passado em 8,5%. E exatamente por isso que o yield médio da
curva de juros dos Treasuries norte-americanos entre 2 e 10 anos caiu de 1,3% para 1,0% entre 3T11 e o
4T11. Isso quer dizer que as expectativas dos investidores estao mais voltadas para a fraqueza do emprego
do que tanto para a inflacao.

Ja o Brasil e a China buscaram trilhar o caminho do crescimento em meio a crise européia, a qual
atualmente se amaina pari passu com a (temporaria) diminuicao da incerteza dos investidores. O governo
chinés ja esta preparado para elevar os investimentos brutos em infraestrutura em até US$1,5 trilhdo e o
proprio banco central chinés estda com o dedo no gatilho para promover mais uma reducdo do
recolhimento compulsoério. As medidas monetarias e fiscais chinesas sao condicdes necessarias para
manter o crescimento do PIB chinés entre 8,5% e 9,0% entre 2012 e 2013 e para sustentar os precos das
commodities nos elevados patamares atuais, principalmente as exportadas pelo Brasil.

O BC brasileiro, por seu turno, continuou trilhando a queda da Selic, levando-a para 11,0% em dezembro
passado, apesar de o IPCA ter fechado 2011 no teto da meta de inflacdo. A desaceleracao econémica que
ja vinha se desenhado desde o inicio do 3T11, principalmente na indUstria, e a crise das dividas na Europa
podem trazer efeitos contrativos sobre o PIB mundial e doméstico, provocando, conseqiientemente, a
desaceleracao da alta nos precos das commodities e a desinflacao no mundo e, particularmente, no Brasil.
Nesse sentido, o governo tem trabalhado para evitar que a expansao real do PIB seja inferior a 4,0%. Para
isso, medidas macroprudenciais de contencdo a expansao do crédito pessoal foram relaxadas no 4T11,
assim como o IPI para a aquisicao de linha branca foi diminuido. Aparentemente, o governo visa manter a
taxa de crescimento anual (nominal) do crédito doméstico acima de 20%, induzindo o crescimento do PIB a
permanecer perto de 4,0% ao ano.

5- DESEMPENHO
Destaques do Resultado
O lucro liquido do PINE alcancou RS 161.514 mil em 2011, com resultado operacional de RS 284.856 mil.

Os principais fatores que contribuiram para o aumento no periodo foram: crescimento da carteira de
crédito e a contribuicdo da Mesa para Clientes.

2011 2010 A %
Resultado e rentabilidade
Lucro liquido (R$ milhares) 161.514 118.270 36,6%
ROAE anualizado 17,2% 14,0% 22,8%
Balango patrimonial (R$ milhares)
Carteira de crédito de empresas expandida * 6.920.526 5.746.649 20,4%
Depdsitos totais 2 3.794.166 3.698.360 2,6%
Patrimonio liquido 1.015.081 867.132 17,1%
Qualidade da carteira
Non performing loans - 15 dias 0,4% 0,3% 0,1 p.p.
Cobertura da carteira 3,6% 2,5% 1,1 p.p.
Desempenho
Indice da Basiléia 18,5% 17,4% 1,1 p.p.
Lucro por acdo (R$) 1,87 1,41 32,6%
Valor patrimonial por agéo (R$) 11,72 10,33 13,5%
(1) Inclui fiangas e titulos privados.
(2) Inclui LCA.
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Destaques do Balanco

O total de ativos montou a RS 11.143.527 mil em 31 de dezembro de 2011, um crescimento de 21,8 % em
12 meses. O Patriménio Liquido ultrapassou a marca de RS 1 bilhdo, um crescimento de 17,1% em relacao
a dezembro de 2010.

Carteira de Crédito

O saldo da carteira de crédito registrado em balanco em dezembro de 2011 atingiu RS 4.979.926 mil.
Considerando-se a carteira expandida de empréstimos a Empresas, que inclui Fiancas e Titulos Privados, o
saldo atingiu RS 6.920.526 mil. A carteira de Trade Finance foi destaque, com aumento de 47,5% no ano,
atingindo RS 767.623 mil.

Do total da carteira de crédito para Empresas, 85% provém de clientes com faturamento acima de RS 150

milhoes e 69%, acima de RS 500 milhdes. Considerando-se as empresas acima de RS 1 bilhdo, o percentual
é de 52%.

= Participacdo na Carteira de Crédito - Setores

Comercio  Transportes e

Agrit;;ltura Exterior Logistica  Processamento
Energia Elétrica : 6% 6% de S;rne
e Renovavel \ limentos
8%

3%

Telecomunicagoes

Construcao Civil 3%
9%
Servicos
Especializados
3%
etalurgia
/M 3%

Infra Estrutura

Veiculos e Pegas
3%

Bebidas e Fumo

2%
| Quimi Instituicao
uimicae  Fipanceira
Outros Petrog;léimica 2%

Aclcar e Alcool
19%

10%

Monitoramento e Concessao de Crédito

A agilidade e a seguranca na aprovacao e estruturacdo de operacbes sdo fatores criticos para o
desenvolvimento dos negdcios e para a manutencdo da qualidade da carteira de crédito. O PINE possui
uma equipe qualificada de analistas que avalia profundamente cada cliente e produz os relatérios que
baseiam as decisdes do Comité de Crédito (Unica instancia de aprovacao de risco de crédito no Banco).

Estes relatorios sao detalhados e possuem um formato pré-estabelecido, baseado numa analise
fundamentalista da capacidade de pagamento dos clientes, entre outras informagdes financeiras,
organizacionais e estratégicas.

O PINE possui forte expertise em todos os setores que atua, desde a originacao até a analise de crédito e
research para clientes. Para setores com maior exposicdo, o Banco possui modelagens especificas e
analistas especializados nestas industrias.

As operacoes de crédito para Empresas sdao analisadas, formalizadas e monitoradas por uma equipe
composta por 72 colaboradores (correspondentes a 19,7% do total), envolvidos nas areas de Crédito,
Formalizacao e Juridico, estas duas ultimas focadas na avaliagao e formalizacdo de garantias e contratos.
A Formalizacao também é responsavel pelo acompanhamento das garantias durante a vida da operacao.
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— indice da Cobertura da Carteira de Crédito
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Mesa para Clientes

A Mesa para Clientes oferece produtos de hedge para empresas, com o objetivo de proteger e administrar
riscos de mercado presentes nos balancos dos clientes. Os mercados de atuacao sao, principalmente,
Moedas, Commodities e Juros. O PINE oferece os principais produtos de derivativos, entre eles, NDF (Non
Deliverable Forward), estruturas de opcao e swaps. O Banco ndo oferece derivativos exoticos ou
alavancados.

O total do valor nocional da carteira de derivativos com clientes atingiu RS 3.712.763 mil, em 31 de
dezembro de 2011, enquanto que o MTM da carteira encerrou o trimestre no valor de RS 156.770 mil.
Segundo ranking da CETIP, em dezembro, o PINE esta classificado entre os 13 maiores bancos em
operacoes de derivativos para clientes e o 2° maior em termo de commodities para clientes.

PINE Investimentos

A PINE Investimentos, unidade de Banco de Investimentos do PINE, atua com profundo alinhamento junto
aos clientes oferecendo solucdes customizadas e diferenciadas nas areas de Mercado de Capitais,
Assessoria Financeira e Gestao de Recursos.

Em 2011, a PINE Investimentos, através de sua unidade de Mercado de Capitais, estruturou e emitiu mais
de RS 1 bilhdo em operacdes, utilizando os mais diversos instrumentos, tais como operacdes de
debéntures, bonus de subscricdo, Bonds, FIDC, CCBs e CRIs. No total, foram realizadas 11 operacdes de
underwriting no ano. Na area de Gestao de Recursos, a PINE Investimentos atingiu um total de ativos sob
gestdo de RS 732,4 milhdes entre fundos mutuos, fundos exclusivos e carteiras administradas.

Mesa de Distribuicao

Com o objetivo de atender o cliente com um leque de investimentos em linha com a evolucao do
mercado, para os mais diversos perfis de investidores, a Mesa de Distribuicao conta com a expertise do
PINE na estruturacao e intermediacao de operacdes de renda fixa.

A Mesa de Distribuicao do PINE é responsavel pelo atendimento a investidores, fornecendo alternativas de
investimentos tradicionais, vinculados a plataforma de originacdo de Crédito Corporativo, a mercado de
capitais e gestao de recursos e a outras operacoes estruturadas. Seu atendimento é segmentado por tipo
de investidor, procurando atendé-lo de forma personalizada.

Funding
O total de funding, excluindo cessdo de crédito, atingiu RS 6.544.002 mil em dezembro de 2011, um
crescimento de 4,7% em relacao a setembro e de 20,4% em relacao a dezembro de 2010. O saldo de

depositos a prazo, incluindo Letras de Crédito do Agronegocio (LCA) e Imobiliario (LCl), atingiu RS
3.576.455 mil, 3,8% acima do 3T11 e 7,2% acima do 4T10. O prazo médio historico ponderado dos
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depositos atingiu 15 meses, enquanto o prazo médio do funding total ficou em 18 meses. A liquidez do
PINE permanece alta, com o caixa representando 41% dos depositos a prazo na data.

O PINE trabalha constantemente para diversificar suas fontes de funding. Um dos destaques do trimestre
foram captacdes externas efetuadas mesmo diante de um cenario externo desfavoravel. O PINE captou
USD 25 milhées, em um prazo de 10 anos, junto ao Proparco, instituicao francesa de fomento, presente no
Brasil desde 2007. Além disso, efetuou a primeira captacao no formato isldmico por uma instituicao
financeira 100% brasileira, no valor de USD 37,5 milhdes junto ao banco saudita Al Rajhi Bank, cujos
recursos ingressaram no primeiro trimestre de 2012.

Adicionalmente, o PINE possui relacionamento com mais de 40 bancos correspondentes, permitindo que o
PINE acesse diversas fontes e modalidades no exterior, incluindo bancos em diversos paises e agéncias
multilaterais como DEG, IFC, IDB, FMO e Proparco. O Banco sempre realiza o hedge de 100% das suas
captacdes externas.

indice da Basiléia

No trimestre, o indice de Basileia atingiu 18,5%, um indice bastante confortavel e muito acima do patamar
minimo regulatorio de 11%. A queda no trimestre é explicada pela mudanca do tratamento das operacgoes
de Repo na ponderacao da Basileia, conforme determinacao regulatdria, além do aumento da exposicao a
risco de crédito no periodo.

Resultado Extraordinario

O PINE obteve éxito na acdo judicial movida com o objetivo de questionar o alargamento da base de
calculo da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins). Este éxito produziu reflexos
nos resultados do Gltimo trimestre de 2011. O impacto liquido relativo a conclusao desta acao judicial é de
RS 109 milhdes. O PINE utilizou a maior parte dos recursos para constituir provisdes extraordinarias e
adicionais em diversas linhas do balanco, tornando-o ainda mais sélido.

Adicionalmente, a base de calculo do Cofins passa a ser menor, gerando uma economia bruta trimestral de
aproximadamente R$ 3,0 milhdes. Por fim, ha também um efeito positivo sobre o Capital Circulante
Liquido do Banco.

6- REDE DE ORIGINAGAO

0 PINE esta localizado nos mercados mais atraentes do Pais. A originacdo esta organizada em dez agéncias
em todo o Brasil, localizadas em Curitiba, Porto Alegre, Recife, Fortaleza, Rio de Janeiro, Belo Horizonte,
Campinas, Ribeirdao Preto, Sdo José do Rio Preto, além da matriz em Sao Paulo, divididas em 14
plataformas de originagdo. O PINE também conta com sua agéncia Cayman e, no comeco de 2012, foi
inaugurada a géncia de Tangara da Serra, no Centro Oeste do pais.

A estratégia de negocios do PINE com empresas ndo é dependente de uma ampla rede de agéncias, ja que
a equipe esta organizada regionalmente e o Banco esta constantemente monitorando e visitando seus
clientes, o que beneficia sobremaneira a estrutura de seus custos fixos. O PINE foca sua atuacao nas
regides mais atrativas do pais. Em dezembro de 2011, 78% das operacdes de crédito foram realizadas com
empresas no Sudeste, 10% no Centro-Oeste do pais, 6% no Sul, 5% no Nordeste e 1% no Norte.

7- RECURSOS HUMANOS

Pessoas sdao o principal ativo do PINE. Por isso, o objetivo de Recursos Humanos € atrair, reter e
desenvolver os melhores talentos, através da manutencao de um ambiente de alto desempenho, com foco
em resultados e baseado em meritocracia. O total de funcionarios do PINE em dezembro de 2011,
incluindo terceiros, foi de 407 colaboradores.
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8- GOVERNANCA CORPORATIVA

O PINE possui politicas ativas de governanca corporativa, em decorréncia do compromisso permanente
com seus acionistas e demais partes relacionadas. Entre os diferenciais de governanca praticados pelo
PINE, destacam-se:

Dois membros independentes e um membro externo no Conselho de Administracao;
100% de tag along para todas as acdes, inclusive as preferenciais;

Procedimentos de arbitragem para rapida solucao em caso de disputas;

Conselho Fiscal.

O PINE possui uma estrutura interna de Compliance e auditoria, de modo a assegurar um ambiente
operacional baseado nos melhores valores da instituicdo. Em linha com as melhores praticas de
Governanca Corporativa, o PINE mantém a divulgacdo simultanea e trimestral de resultados nos dois
padrdes contabeis, BR GAAP e IFRS, simultaneamente.

Migracao para o Nivel 2 de Governanca Corporativa

Em dezembro de 2011, foi aprovada em assembléia geral extraordinaria o ingresso do PINE no segmento
especial de Listagem para negociacao de valores mobiliarios da BM&FBOVESPA, denominado Nivel 2 de
Governanca Corporativa. A adesao ao nivel 2 sera concluida no 1T12, quando as acdes do Banco passam a
circular com o novo selo. Trata-se de uma importante evolucao, que demonstra o compromisso do PINE
com seus acionistas e com o mercado como o todo.

Comité de Auditoria

Em dezembro de 2011, foi aprovada em assembléia geral extraordinaria a constituicdo do Comité de
Auditoria, de acordo com a Resolucdo-CMN n° 3.198/04. A implementacéo ocorrera em 2012.

Este comité substituira o Conselho Fiscal, e suas principais atribuicdes sao zelar: pela integridade das
demonstracoes financeiras; pela atuacdo, independéncia e qualidade do trabalho das Auditorias
independente e interna; pela qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos e de
administracao de riscos; e pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares. Este € mais um passo
no comprometimento do PINE com a Governanca Corporativa. O Comité sera composto por um dos
membros independentes do Conselho de Administracao, um membro indicado pelo Conselho e um terceiro
membro indicado por acionista minoritario.

Dividendos / Juros sobre Capital Proprio

Em 2011, o PINE realizou pagamentos trimestrais de Juros sobre Capital Proprio e/ou Dividendos, num
total bruto distribuido de R$ 90 milhdes, conforme tabela a seguir.

= Juros sobre Capital Proprio e Dividendos

R$ milhdes R$
1T11 15,0 0,18
2T11 20,0 0,24
3T11 15,0 0,18
4T11 40,0 0,48
Total distribuido em 2011 90,0 1,08

9- RELACOES COM INVESTIDORES
O PINE disponibiliza informacdes aos acionistas por meio de seu site corporativo (www.pine.com.br/ri),

boletins eletronicos e relatorios trimestrais, bem como através de seu departamento de Relagbes com
Investidores (telefone: 11-3372-5553, e-mail: ri@pine.com.br).
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10- RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

O PINE entende que atuar com responsabilidade socioambiental é, sobretudo, agir de maneira ética em
todas as suas esferas e, através de seu negocio, contribuir para o desenvolvimento econémico da
sociedade, zelando para que todos os recursos sejam utilizados de maneira sustentavel. A cada ano, o
PINE vem ampliando sua atuacao social com o aumento do nimero de projetos apoiados, abrangendo as
areas cultural, esportiva, educacional e social, entre os quais se destacam:

Premiacéo IFC
O PINE foi considerado pela IFC “The Most Green Bank” (“O Banco Mais Verde”) da América Latina e

Caribe. A IFC - International Finance Corporation - membro do Grupo Banco Mundial, que promove o
desenvolvimento sustentavel em varios paises, concedeu ao PINE este prémio pelo volume de recursos
disponibilizados por meio de seu Global Trade Finance Program, para setores considerados benéficos para
a sociedade e meio ambiente, em especial o de Etanol.

Cultura

O PINE apoiou, por meio da Lei Rouanet, a exposicao “Trajetoria de Paulo Von Poser - Mostra
comemorativa de 30 anos de exposicoes”. Reconhecido principalmente por sua série de pinturas e
instalacdes inspiradas nas rosas, Paulo € um dos principais expoentes da arte brasileira. Por meio da Leio
do Audiovisual patrocinou do documentario “Quebrando o Tabu”, que conta com a analise do ex-
presidente Fernando Henrique sobre combate as drogas; e também do filme Além da Estrada, que recebeu
prémio de melhor diretor no Festival do Rio, em 2010.

Esporte
Pela Lei Federal de Incentivo ao Esporte, o PINE é apoiador do programa de formacao de atletas para as

equipes de diversas modalidades esportivas do Minas Ténis Clube.

Social

Por meio do Fundo Municipal da Crianca e do Adolescente (FUMCAD), o PINE é apoiador: do instituto Casa
da Providéncia, que promove assisténcia e protecao a crianca carente com idade entre 4 meses e 4 anos,
cujas maes comprovadamente trabalhem, através de creches gratuitas em periodo integral, com
atividades socio-educativas; e do instituto Alfabetizacao Solidaria (AlfaSol), que atua na reducado dos
indices de analfabetismo entre jovens e adultos no pais.

11- RATINGS

Standard & Fitch

Poor's Ratings Riskbank LFRating Austin

Moody's

o Longo Prazo Ba2 BB+ BB-
]
g = ga Curto Prazo B B
Q
§ S g Longo Prazo Ba2 BB- BB-
" curto Prazo B B
E Longo Prazo Al.br brAA A(bra)
2 10,73 A+ A+
3 Curto Prazo Br-1 F1(bra)
Upgrade da S&P

A agéncia Standard & Poor’s elevou seu rating em escala global em dois graus, de BB- para BB+, e também
elevou em trés graus a nota em escala nacional de brA para brAA. A perspectiva para ambas as escalas
estavel. A agéncia baseou seus ratings na forte qualidade da carteira de crédito, adequados patamares de
liquidez, capital e resultados. A S&P ainda destaca a gradual diversificacdao das fontes de funding através
de emissdes externas, securitizacoes e o recente aumento de capital subscrito pelo DEG.
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12- ACOES

Em janeiro o Banco Central homologou o aumento de capital subscrito pelo DEG. Com este acordo, o DEG
subscreveu 2.543.604 acoes preferenciais de emissao do Banco, pelo valor total de RS 43.749.998,80.

13- AUDITORES EXTERNOS

O PINE tem como procedimento restringir os servicos prestados pelos seus auditores independentes, de
forma a preservar a independéncia e a objetividade do auditor em consonancia com as normas brasileiras
e internacionais.

A Administracdo
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Em milhares de reais - R$)

Consolidado

CIRCULANTE 8.488.630 6.412.283 8.531.220 6.412.744
Disponibilidades 4. 114.008 91.821 114.010 91.821
Aplicagées interfinanceiras de liquidez 5. 473.049 53.312 490.817 53.312
Aplicagdes no mercado aberto 181.027 - 198.795 -
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 267.585 31.615 267.585 31.615
Aplicagdes em moedas estrangeiras 24.437 21.697 24.437 21.697
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 4.687.695 3.324.174 4.710.264 3.324.558
Carteira propria 6.a) 1.152.901 766.072 1.175.470 766.456
Vinculados a compromissos de recompra 6. a) 3.205.733 2.364.269 3.205.733 2.364.269
Instrumentos financeiros derivativos 6. b) 143.115 140.191 143.115 140.191
Vinculados ao Banco central 6. a) 45.392 - 45.392 -
Vinculados a prestagdo de garantias 6. a) 140.554 53.642 140.554 53.642
Relagbes interfinanceiras 12.678 2.730 12.678 2.730
Pagamentos e recebimentos a liquidar - 1.758 - 1.758
Créditos vinculados:
Depositos no Banco Central do Brasil 12.678 972 12.678 972
Operagbes de crédito 7. 2.385.747 2.391.912 2.385.747 2.391.912
Operagoes de crédito - setor privado 2.490.107 2.390.683 2.490.107 2.390.683
Operagdes de crédito - setor publico 18.362 26.537 18.362 26.537
(-) Proviséo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa (122.722) (25.308) (122.722) (25.308)
Outros créditos 755.926 511.763 758.177 511.840
Carteira de cambio 8. 602.419 417.912 602.419 417.912
Rendas a receber 11.940 5.717 11.940 5.717
Negociagao e Intermediacéo de Valores 30.275 32.208 30.275 32.208
Diversos 9. 124.513 81.110 126.764 81.187
(-) Proviséo para outros créditos de liquidagdo duvidosa (13.221) (25.184) (13.221) (25.184)
Outros valores e bens 59.527 36.571 59.527 36.571
Bens nao de uso préprio 58.017 35.404 58.017 35.404
Despesas antecipadas 1.510 1.167 1.510 1.167
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.411.985 2.722.725 2.602.202 2.725.123
Aplicagées interfinanceiras de liquidez 5. 5.253 20.523 5.253 20.523
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 5.253 20.523 5.253 20.523
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 519.938 483.074 414.724 483.074
Carteira propria 6. a) 342.721 373.483 237.507 373.483
Instrumentos financeiros derivativos 6. b) 177.217 106.041 177.217 106.041
Vinculados a prestagdo de garantias 6. a) - 3.550 - 3.550
Operagoes de crédito 7. 1.560.452 1.905.928 1.853.621 1.905.928
Operagoes de crédito - setor privado 1.593.070 1.949.711 1.886.239 1.949.711
Operagoes de crédito - setor publico 4.269 21.805 4.269 21.805
(-) Proviséo para operagdes de crédito de liquidagao duvidosa (36.887) (65.588) (36.887) (65.588)
Outros créditos 315.086 302.340 317.348 304.738
Rendas a receber 24.330 9.908 24.330 9.908
Devedores por depdsito em garantia 16. b) 181.448 154.797 182.910 156.605
Diversos 9. 109.548 137.637 110.348 138.227
(-) Proviséo para outros créditos de liquidagdo duvidosa (240) 2) (240) (2)
Outros valores e bens 11.256 10.860 11.256 10.860
Despesas antecipadas 11.256 10.860 11.256 10.860
PERMANENTE 124.473 44.310 10.105 12.680
Investimentos 114.677 32.053 159 159
Participagcdes em controladas no pais 10. 114.520 31.896 - -
Outros investimentos 157 157 159 159
Imobilizado de uso 11. a) 7.395 9.132 7.471 9.229
Instalagbes, mdveis e equipamentos de uso 14.045 13.609 14.045 13.609
Outras imobilizagdes de uso 4.792 4.297 4.901 4.407
Depreciagbes acumuladas (11.442) (8.774) (11.475) (8.787)
Intangiveis 11.b) 2.401 3.125 2.475 3.292
Gastos com aquisi¢ao e desenvolvimento de logiciais 9.072 8.701 9.537 9.166
Amortizagdo acumulada (6.671) (5.576) (7.062) (5.874)
TOTAL DO ATIVO 11.025.088 9.179.318 11.143.527 9.150.547
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Em milhares de reais - R$)

PASSIVO

CIRCULANTE
Depositos
Depositos a vista
Depositos interfinanceiros
Depositos a prazo
Captagoes no mercado aberto
Carteira prépria
Recursos de aceites e emisséo de titulos
Recursos de letras de crédito imobiliario
Recursos de letras de crédito do agronegécio
Recursos de letras financeiras
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior
Relagées interfinanceiras
Correspondentes
Relagdes interdependéncias
Recursos em transito de terceiros
Obrigagdes por empréstimos e repasses
Empréstimos no pais - outras instituicdes
Empréstimo no exterior
Repasses do pais - instituigdes oficiais - BNDES
Repasses do exterior
Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigagoes
Cobranga e arrecadagao de tributos e assemelhados
Carteira de cambio
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias
Negociacéo e intermediacéo de valores
Divida subordinada
Diversas
Outros

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Depositos
Depositos interfinanceiros
Depositos a prazo
Recursos de aceites e emisséo de titulos
Recursos de letras de crédito do agronegdcio
Recursos de letras financeiras
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior
Obrigagoes por empréstimos e repasses
Empréstimos no pais - outras instituicdes
Empréstimo no exterior
Repasses do pais - instituicdes oficiais - BNDES
Repasses do exterior
Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigagdes
Fiscais e previdenciarias
Divida subordinada
Diversos
Provisdo para passivos contingentes
Outros

RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

PATRIMONIO LiQuIDO
Capital social

De domiciliados no pais

De domiciliados no exterior
Reservas de capital
Reservas de lucros
Dividendos adicionais propostos
Ajuste de avaliagao patrimonial
(- ) Agdes em tesouraria

TOTAL DO PASSIVO

Nota

12.

6.b)

15. b)
19.
15.¢)
16.

20.

2011

6.925.245
1.861.636
112.415
117.637
1.631.584
3.190.416
3.190.416
451.008
3.581
283.606
5.256
158.565
6.366
6.366
2.422
2422
1.235.614
2.012
932.878
299.600
1.124
74.027
74.027
103.756
1.182

390
11.161
21.193
11.222
11.564
47.044
47.044

3.034.355
1.741.176
8.752
1.732.424
204.088
23.449
17.746
162.893
637.251

3.958
567.661
65.632
39.371
39.371
412.469
59.681
292.655
60.133
48.292
11.841

50.407

1.015.081
796.045
723551

72.494
14.032
179.739
26.726
(1.461)

11.025.088

2010

5.673.227
1.775.476
41.795
275.166
1.458.515
2.358.840
2.358.840
571.245

529.145

42.100
10.650
10.650
15.476
15.476
756.105
3.577
472.229
279.331
968
86.550
86.550
98.885
2.354
2.340
18.103
29.854
5.587
12.481
28.166
28.166

2.617.859
1.412.226
72.439
1.339.787
117.537
17.284
20.744
79.509
619.828
1.784
18.407
549.675
49.962
47179
47.179
421.089
199.813
207.678
13.598
11.026
2572

21.100

867.132
422.606
387.764

34.842
222.938
237.915

(s.ooz;)
(10.319)

9.179.318

2011

6.891.325
1.821.671
111.826
97.827
1.612.018
3.190.416
3.190.416
451.008
3.581
283.606
5.256
158.565
6.366
6.366
2.422
2422
1.235.614
2.012
932.878
299.600
1.124
74.027
74.027
109.801
1.182

390
11.161
27.145
11.222
11.564
47.137
47.137

3.183.730
1.661.858
8.058
1.653.800
204.088
23.449
17.746
162.893
865.543
228.292
3.958
567.661
65.632
39.371
39.371
412.870
60.081
292.655
60.134
48.292
11.842

53.391

1.015.081
796.045
723551

72.494
14.032
179.739
26.726
(1.461)

11.143.527

Consolidado

2010

5.649.411
1.746.315
41.685
247.669
1.456.961
2.358.840
2.358.840
571.245

529.145

42.100
10.650
10.650
15.476
15.476
756.105
3.577
472.229
279.331
968
86.550
86.550
104.230
2.354
2.340
18.103
35.112
5.587
12.481
28.253
28.253

2.612.904
1.405.616
72.439
1.333.177
117.537
17.284
20.744
79.509
619.828
1.784
18.407
549.675
49.962
47179
47.179
422.744
201.468
207.678
13.598
11.026
2572

21.100

867.132
422.606
387.764

34.842
223.341
237.528

(6.024;)
(10.319)

9.150.547

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liquido por ag&o)

Individual Consolidado
2011 2010 2011
2° semestre Exercicio Exercicio _ 2° semestre Exercicio Exercicio
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 779.462 1.368.381 1.050.886 805.495 1.400.572 1.054.806
Operagdes de crédito 21.a) 349.672 632.909 526.204 371.696 658.090 526.204
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 21.b) 255.896 436.915 196.569 259.905 443.925 200.206
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 132.368 161.562 128.378 132.368 161.562 128.661
Resultado de operagdes de cambio 41.526 136.995 199.735 41.526 136.995 199.735
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (628.794) (1.043.717) (712.654) (647.484) (1.067.176) (710.634)
Operagdes de captagéo no mercado 21.c) (424.370) (706.876) (409.562) (419.348) (700.007) (407.542)
Operagdes de empréstimos e repasses 21.d) (141.993) (248.116) (225.630) (165.705) (278.444) (225.630)
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa (62.431) (88.725) (77.462) (62.431) (88.725) (77.462)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 150.668 324.664 338.232 158.011 333.396 344.172
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 21.629 (47.422) (149.728) 17.866 (48.540) (147.767)
Receitas de prestagdo de servigos 25.023 40.990 41.562 29.832 56.363 54.333
Rendas de tarifas bancarias 3.204 5.053 6.993 3.204 5.053 6.993
Despesas de pessoal 21.e) (38.448) (69.286) (50.130) (39.288) (71.098) (51.637)
Outras despesas administrativas 21) (53.824) (100.382) (84.330) (54.694) (102.013) (85.060)
Despesas tributarias 21.9) (21.546) (33.757) (27.028) (23.369) (36.689) (28.687)
Resultado de participagdo em controladas 6.769 12.623 6.935 - - -
Outras receitas operacionais 21.h) 215.421 228.971 32.804 218.157 231.886 33.010
Outras despesas operacionais 21.i) (114.970) (131.634) (76.534) (115.976) (132.042) (76.719)
RESULTADO OPERACIONAL 172.297 277.242 188.504 175.877 284.856 196.405
RESULTADO NAO OPERACIONAL (2.688) 4.403 (943) (2.688) 4.403 (1.022)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O
LUCRO E PARTICIPAGOES 169.609 281.645 187.561 173.189 289.259 195.383
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 22, (33.911) (59.235) (43.388) (37.159) (66.307) (49.085)
Provisdo para imposto de renda corrente (19.296) (19.296) (32.269) (21.117) (23.643) (35.943)
Provisdo para contribuigdo social corrente (12.185) (12.185) (20.399) (13.101) (14.612) (22.616)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (2.430) (27.754) 9.280 (2.941) (28.052) 9.474
PARTICIPAGOES NO RESULTADO (41.718) (60.896) (27.745) (42.050) (61.438) (28.028)
LUCRO LiQuIDO 93.980 161.514 116.428 93.980 161.514 118.270
QUANTIDADE DE AGOES EM CIRCULAGAO 84.034.266 84.034.266 83.334.266 84.034.266 84.034.266 83.334.266
LUCRO LIQUIDO POR AGAO - R$ 1,11835 1,92200 1,39712 1,11835 1,92200 1,41922

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

388



BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
2011 2010 2011
2° semestre Exercicio Exercicio  2° semestre Exercicio Exercicio
Receitas 843.020 1.427.439 977.306 875.594 1.477.509 993.939
Intermediagéo financeira 779.462 1.368.381 1.050.886 805.495 1.400.572 1.054.806
Receitas de prestagdo de servigos 25.023 40.990 41.562 29.832 56.363 54.333
Rendas de tarifas bancarias 3.204 5.053 6.993 3.204 5.053 6.993
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa (62.431) (88.725) (77.462) (62.431) (88.725) (77.462)
Outras 97.762 101.740 (44.673) 99.494 104.246 (44.731)
Despesas de intermediagao financeira 566.363 954.992 635.192 585.053 978.451 633.172
Insumos adquiridos de terceiros 46.522 86.179 71.164 47.233 87.512 71.662
Materiais, energias e outros 302 835 601 307 843 609
Servigos de terceiros 38.489 67.247 51.503 39.029 68.354 51.857
Outros 7.731 18.097 19.060 7.897 18.315 19.196
Valor adicionado bruto 230.135 386.268 270.950 243.308 411.546 289.105
Depreciagdo e amortizagao 1.917 3.884 4.259 1.974 3.998 4.361
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 228.218 382.384 266.691 241.334 407.548 284.744
Valor adicionado recebido em transferéncia 6.769 12.623 6.935 - - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 6.769 12.623 6.935 - - -
Valor adicionado total a distribuir 234.987 395.007 273.626 241.334 407.548 284.744
Distribuigdo do valor adicionado 234.987 395.007 273.626 241.334 407.548 284.744
Remuneragao do trabalho 80.166 130.182 77.875 81.338 132.536 79.665
Proventos 25.172 45.948 33.300 25.739 47.176 34.335
Beneficios, treinamento 4.003 6.771 5.003 4.076 6.931 5.119
Encargos sociais 9.273 16.567 11.827 9.473 16.991 12.183
Participagado nos lucros 41.718 60.896 27.745 42.050 61.438 28.028
Remuneragao de governos 55.457 92.992 70.416 60.528 102.996 77.772
Federais 19.203 30.395 24.568 20.761 32.539 25.597
Estaduais 2 5 19 2 6 20
Municipais 2.341 3.357 2.441 2.606 4.144 3.070
Imposto de renda e contribuigdo social 33.911 59.235 43.388 37.159 66.307 49.085
Remuneragao de capitais de terceiros 5.384 10.319 8.907 5.488 10.502 9.037
Aluguéis e arrendamento de bens 5.384 10.319 8.907 5.488 10.502 9.037
Remuneragéo de capitais proprios 93.980 161.514 116.428 93.980 161.514 118.270
Juros sobre o capital proprio/dividendos 55.000 90.000 75.000 55.000 90.000 75.000
Lucros retidos 38.980 71.514 41.428 38.980 71.514 43.270

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO) PARA OS E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
2011 2010 2011

Exercicio Exercicio  2° semestre Exercicio Exercicio

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido ajustado 173.791 292.084 185.828 181.128 305.119 194.187
Lucro liquido do periodo 93.980 161.514 116.428 93.980 161.514 118.270
Provisao para Perdas de Bens nao de Uso Préprio 9.957 9.957 - 9.957 9.957 -
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 62.431 88.725 77.462 62.431 88.725 77.462
Impostos diferidos 2.430 27.754 (9.280) 2.941 28.052 (9.474)
Depreciagéo e amortizagédo 1.917 3.884 4.259 1.974 3.998 4.361
Provisdo para contingéncias 9.773 12.782 3.078 9.773 12.782 3.078
Resultado de participagdo em controlada (6.769) (12.623) (6.935) - - -
Prejuizo na alienagdo de imobilizado 72 91 844 72 91 534
Outros - - (28) - - (44)
Variagéo de ativos e passivos 7.697 686 (188.506) (127.313) (64.580) (205.000)
(Aumento) Redugéo de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (195.936) (223.245) (9.135) (195.936) (223.244) (9.135)
(Aumento) Redugéo de titulos e valores mobiliarios (660.729) (1.321.738) (919.495) (579.782) (1.238.709) (918.449)
(Aumento) Redugéo de operagdes de crédito 9.864 251.191 (1.142.670) (143.039) (41.978) (1.142.670)
(Aumento) Redugao de outros créditos 8.829 (272.939) (56.649) 6.891 (275.275) (57.966)
(Aumento) Redugao de outros valores e bens (45.016) (33.309) (16.800) (45.016) (33.309) (16.800)
(Aumento) Redugao de relagdes interfinanceiras e interdependéncias (64.809) (27.286) (30.378) (64.809) (27.286) (30.378)
(Aumento) Redugéo de instrumentos financeiros derivativos (190.880) (94.431) (71.229) (190.880) (94.431) (71.229)
Aumento (Redugéo) de depdsitos 300.533 415.110 387.290 222.642 331.598 368.384
Aumento (Redugéo) de operagdes compromissadas 896.732 831.576 758.736 896.732 831.576 758.736
Aumento (Redug&o) de recursos de aceites e emissoes de titulos 49.601 (33.686) 201.293 49.601 (33.686) 201.293
Aumento (Redug&o) de obrigagbes por empréstimos e repasses (17.629) 496.932 560.681 (2.953) 725.224 560.681
Aumento (Redug&o) de outras obrigagdes (96.766) (16.796) 131.403 (97.651) (17.351) 134.086
Aumento (Redugao) de resultado de exercicios futuros 13.903 29.307 18.447 16.887 32.291 18.447
Caixa liquido proveniente em atividades operacionais 181.488 292.770 (2.678) 53.815 240.539 (10.813)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aumento de capital em controladas (70.000) (70.000) - - - -
Alienagéo de imobilizado de uso 39 104 129 39 104 545
Aquisigao de imobilizado de uso (919) (1.247) (1.156) (919) (1.247) (1.266)
Aquisicao (alienagéo) de investimentos 2) ) 1 - - -
Aplicagdes no intangivel (338) (371) (2.210) (338) (371) (2.210)
Caixa liquido (aplicado em) atividades de investimento (71.220) (71.516) (3.236) (1.218) (1.514) (2.931)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital 43.749 43.749 - 43.749 43.749 -
Venda de a¢des em tesouraria - 1.413 8.593 - 1.413 8.593
Juros sobre o capital proprio e dividendos pagos (31.494) (63.009) (36.703) (31.494) (63.009) (36.703)
Caixa liquido (aplicado em) pr iente de atividades de financi t 12.255 (17.847) (28.110) 12.255 (17.847) (28.110)
AUMENTO/REDUGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 122.523 203.407 (34.024) 64.852 221.178 (41.854)
Caixa e Equivalentes de Caixa no inicio do periodo 4. 199.473 118.589 152.613 274.915 118.589 160.443
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do periodo 4. 321.996 321.996 118.589 339.767 339.767 118.589

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitério da agéo)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Pine S.A. (“Banco ou Banco Pine”) esta autorizado a operar as carteiras comerciais, de crédito e financiamento e de cambio.

As operagdes do Banco sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente, e certas operagdes tém a co-participagéo ou a
intermediagdo de instituigdes controladas, integrantes do Conglomerado Financeiro Pine. O beneficio dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos
das estruturas operacional e administrativa séo absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou Individualmente, por
essas instituigdes.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Estado sendo apresentadas as demonstragdes financeiras do Banco Pine, que inclui sua Agéncia de Grand Cayman (Individual) e as demonstragdes financeiras
consolidadas do Banco Pine e Controladas (Consolidado).

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em Reais (R$), que € a moeda funcional do Banco e inclusive a agéncia no Exterior. Exceto quando
indicado, as informagdes financeiras expressas em Reais foram arredondadas para o milhar mais préximo.

As demonstragdes financeiras consolidadas contemplam as operagdes do Banco Pine S.A., que inclui a agéncia de Grand Cayman, e de suas controladas Pine
Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Pine Investimentos), BP Empreendimentos e Participagdes S.A. (BP Empreendimentos), BP
Promotora de Servigos Bancarios Ltda. (BP Promotora), Pine Corretora de Seguros Ltda. (Pine Corretora), Pine Assessoria e Consultoria Ltda. (Pine Assessoria) e
da entidade de propésito especifico representada pelo Pine Crédito Privado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros (Pine Crédito Privado).

Em atendimento a deliberagdo CVM n° 505/06, informamos que foi autorizada, em 13 de fevereiro de 2012, a conclusdo das Demonstragbes Financeiras,
Individuais e Consolidadas, de 31 de dezembro de 2011, pelo Conselho de Administragdo do Banco, dentre outras providéncias.

Apresentamos a seguir um sumario dos balangos da agéncia de Grand Cayman e empresas controladas:

Agéncia Pine BP Pine Pine
Cayman Investimentos Empreend. ' Corretora '/ Assessoria

Ativo 505.595 37.394 81.367 3.001 2.032
Disponibilidades 56.025 546 40 1 1
Aplicagdes interfinanceiras 24.437 20.504 - - -
Titulos e valores mobiliarios - 14.145 81.293 750 2.001
Instrumentos financeiros derivativos 14.851 - - - -
Operagdes de crédito 401.216 - - - -
Outros créditos 8.577 2.199 34 2.250 -
Outros valores 489 - - - 30
Permanente - 78 74 - -
Total do ativo 505.595 37.472 81.441 3.001 2,032
Passivo 422114 5.172 847 4 419
Depésitos 252915 - - - -
Recursos de aceites e emisséo de titulos 2.042 - - - -
Obrigagdes por empréstimos e repasses 158.161 - - - -
Instrumentos financeiros derivativos 8.996 - - - -
Outras obrigagdes - 5.172 847 4 419
Resultado de exercicios futuros 1M1 - - 2.984 -
Patriménio liquido 83.370 32.300 80.594 13 1.613
Capital social - de domiciliado no pais 5.627 13.385 77.400 1 1
Reservas de lucros 77.743 18.915 3.194 12 1.612

505.595 37.472 81.441 3.001 2.032

Total do passivo

Agéncia Pine

Cayman Investimentos
Ativo 559.356 30.379 8.250
Disponibilidades 20.516 95 15
Aplicagdes interfinanceiras 15.017 27.497 -
Titulos e valores mobiliarios 26.569 383 8.164
Instrumentos financeiros derivativos 26.532 - -
Operagoes de crédito 463.006 - -
Outros créditos 6.482 2.404 71
Outros valores e bens 1.234 -
Permanente - 99 167
Total do ativo 559.356 30.478 8.417
Passivo 500.350 6.901 98
Depositos 293.510 - -
Recursos de aceites e emisséo de titulos 8.952 - -
Obrigagdes por empréstimos e repasses 179.297 - -
Instrumentos financeiros derivativos 18.591 - -
Outras obrigagdes - 6.901 98
Patriménio liquido 59.006 23.577 8.319
Capital social - de domiciliado no pais 4.999 5.006 7.400
Reservas de lucros 54.007 18.571 919
Total do passivo 559.356 30.478 8.417

' Na AGE de 19 de agosto de 2011, foi deliberado o aumento de capital da BP Empreendimentos e Participagdes S.A. no valor de R$70.000, passando seu capital social de R$ 7.400 para R$77.400, mediante a emissdo de 60.069.871
novas agdes ordindrias nominativas.

@ Em 12 de dezembro de 2011, foram constituidas a Pine Assessoria e Consultoria Ltda e Pine Corretora de Seguros Ltda. O capital social de cada empresa ¢ de R$500, dividido em 500 quotas, sendo intregralizados no ato, R$1 do capital
social devendo os restantes R$499 serem integralizados em moeda corrente nacional até 12 de dezembro de 2012.
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a) Pine Crédito Privado

Pelo fato do controle sobre os recebiveis cedidos ao fundo remanescer com o Banco (recebimento, repasse e cobranga), e na esséncia o Banco fornecer garantias
aos investidores do FIDC em relagao aos recebimentos e rendimentos esperados, a administragdo do Banco decidiu consolidar o FIDC, conforme previsto no Oficio
- circular da CVM 01/2007.

Conforme artigo 5° da Instrugdo CVM n° 408/04, seguem informagdes relacionadas ao Pine Crédito Privado considerado na elaboragéo das demonstragdes
financeiras consolidadas:

i) Denominagao, natureza, propdsito e atividades desenvolvidas pelo FIDC.

O Fundo denominado Pine Crédito Privado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros, administrado pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A. foi constituido sob a forma de condominio fechado em 07 de dezembro de 2010. A data de inicio da distribuicdo foi em 28 de margo de 2011. O
Fundo ofertou 207.000 cotas seniores no valor unitario de R$1. A data de encerramento da distribuigdo foi em 06 de abril de 2011. O Fundo encerrara suas
atividades no prazo de 180 dias contados do resgate integral das cotas seniores em circulagéo (54 meses apds a data de distribuigdo do Fundo).

O objetivo do Fundo é atuar no sentido de propiciar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, exclusivamente por meio da aquisi¢do de Direitos Creditérios do
segmento financeiro, exclusivamente empréstimos para empresas (capital de giro) originados e cedidos pelo Pine, que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
observados todos os indices de composigao e diversificagdo de carteira estabelecidos no Regulamento. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos
em Outros Ativos.

ii) Participagéo no patrimonio e nos resultados do FIDC.

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n° 356, com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 393, e capitulo 21 do Regulamento do Fundo, a
relagéo entre o valor das cotas seniores e o patriménio liquido do Fundo sera de 69%. Isto quer dizer que o Fundo devera ter 31% de seu patrimonio representado
por cotas subordinadas. Esta relacédo sera apurada diariamente e sera acessivel aos cotistas do Fundo, mensalmente.

i) Natureza de seu envolvimento com o FIDC e tipo de exposigdo a perdas, se houver, decorrentes desse envolvimento.

A verificagdo do enquadramento dos direitos creditérios as condigdes de cesséo é, na forma do contrato de cesséo, de responsabilidade exclusiva do Cedente
(Banco Pine), sem prejuizo do direito do cessionario (Fundo), diretamente ou por intermédio de terceiros, também efetuar tal verificagéo.

O descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos direitos creditérios pelos sacados e demais ativos componentes da carteira do Fundo € atribuido as cotas
subordinadas até o limite equivalente a somatéria do valor total destas. Uma vez excedido esta somatdria, a inadimpléncia dos direitos creditérios de titularidade do
Fundo é atribuida as cotas seniores. As cotas subordinadas ndo apresentam uma meta de rentabilidade, porém deverdo se beneficiar dos eventuais retornos
excedentes gerados pela carteira de direitos creditérios.

Na hipétese de inobservancia do percentual de cotas subordinadas representando menos de 31% do patriménio liquido do Fundo, o Banco tera 5 dias Uteis para
providenciar o restabelecimento dessa relagdo minima, através de subscricdo de novas cotas subordinadas, o que caso ndo ocorra, devera a Administradora
convocar um Evento de Avaliagdo nos termos do regulamento. Na hipétese das cotas subordinadas representarem mais que 31% do patriménio liquido do Fundo, a
administradora podera realizar uma amortizagéo parcial de cotas subordinadas em montante necessario ao re-equilibrio desse fator.

iv) Montante e natureza dos créditos, obrigagdes, receitas e despesas entre a companhia e o FIDC, ativos transferidos pela companhia e direitos de uso sobre
ativos do FIDC.

Durante o exercicio de 2011, o Banco Pine cedeu o montante de R$303.651 de operagdes de crédito ao Fundo. Nao houve resultado nas cessdes realizadas para o
Fundo.

Adicionalmente, por conta da manutengédo de aplicagdo em cotas subordinadas neste Fundo, o Banco reconheceu, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
receita de R$10.614, reconhecidas contabilmente na rubrica de “resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios”.

v) Total dos ativos, passivos e patrimonio do FIDC.

Ativo 2011 Passivo 2011

Disponibilidades 3 Outras obrigagdes 4
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 17.768
Titulos e valores mobilidrios 22.569 Patrimonio liquido 333.506
Operagbes de crédito 293.169
Outros créditos 1
Total do ativo 333.510 Total do passivo 333.510

vi) Avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do FIDC.

O Banco Pine nao ofereceu qualquer tipo de aval, fianca, hipoteca ou outras garantias em favor do Fundo ou de seus investidores.

vii) Identificagdo do beneficiario principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades do FIDC.

O Banco Pine ¢ o detentor da totalidade das cotas subordinadas deste Fundo. Sendo que as cotas seniores pertencem a diversos investidores qualificados.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras do Banco Pine sdo elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil — Bacen e das sociedades por a¢des e da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, quando
aplicavel.

N&ao foram adotados nos balangos Consolidados as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, relacionadas ao processo de
convergéncia contabil internacional, aprovadas pela CVM, mas ndo homologadas pelo Bacen. Foram adotados para fins de divulgagdo das demonstragdes
financeiras os normativos aprovados pela CVM que ndo conflitaram com a regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional - CMN e Bacen, e as que foram
referendadas pelo Bacen.

As principais praticas contabeis utilizadas séo as seguintes:

Pagina 8

393



BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

a) Consolidacao

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os saldos e os resultados das transagbes entre o Banco Pine e suas controladas Pine Investimentos, BP
Empreendimentos, BP Promotora, Pine Corretora e Pine Assessoria, foram eliminados. No processo de consolidagéo do FIDC, o saldo da carteira de recebiveis de
direitos creditdrios, foi incorporado a carteira de crédito do Banco, com o correspondente registro das cotas seniores, na rubrica de “Obrigagdes por empréstimos e
repasses - no pais”, liquido do saldo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento, representada pelas cotas detidas deste fundo.

b) Apuracéo do resultado

As receitas e despesas séo apropriadas pelo regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragédo dos resultados
dos periodos em que ocorrem, sempre simultaneamente quando se correlacionam, independemente de seu recebimento ou pagamento.

As receitas e despesas de natureza financeira séo apropriadas observando-se o critério “pro rata temporis”, substancialmente com base no método exponencial.

As operagdes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até as datas dos balangos.
c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes interfinanceiras de liquidez e depdsitos a
prazo, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, que
s&o utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez s&o apresentadas pelo valor de aplicagéo, acrescidas dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos.

e) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n°® 3.068, do Bacen, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores mobiliarios do Banco séo classificados nas categorias “titulos para
negociagao”, “titulos disponiveis para venda” e “titulos mantidos até o vencimento”.

Os titulos classificados na categoria “titulos para negociagédo” s&o os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente
negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo atualizado pelos rendimentos incorridos até as datas dos balangos e ajustado pelo valor de mercado,
sendo esses ajustes registrados a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os titulos classificados na categoria “titulos disponiveis para venda” sdo aqueles para os quais a Administragdo n&o tem intengdo de manté-los até o vencimento,
nem foram adquiridos com o objetivo de serem ativa e frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo atualizado pelos rendimentos
incorridos até as datas dos balangos e sdo ajustados pelo valor de mercado, sendo esses ajustes langados no patriménio liquido na rubrica “Ajustes de Avaliagdo
Patrimonial”, deduzidos dos efeitos tributarios.

Os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” séo aqueles para os quais a Administragdo tem intencéo e capacidade financeira de manté-
los até o vencimento. Esses titulos sdo registrados pelo seu valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos. O &gio e desagio, quando aplicavel, séo
apropriados ao resultado em fungéo dos prazos de vigéncia dos titulos.

Os titulos classificados na categoria “para negociagdo” estdo apresentados no ativo circulante, independente do seu vencimento.
f) Instrumentos Financeiros Derivativos

De acordo com a Circular Bacen n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, e a Carta-Circular Bacen n° 3.026, de 5 de julho de 2002, os instrumentos financeiros
derivativos compostos pelas operagdes com opgdes, a termo, futuros e “swaps” sdo contabilizados obedecendo aos seguintes critérios:

Operagdes com opgdes: Os prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opgéo, e
contabilizado como redugéo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgao, ou como receita ou despesa no caso de nao-exercicio;

Operagdes de futuro: os valores dos ajustes diarios séo contabilizados em conta do ativo ou passivo e apropriados diariamente como receita ou despesa;

Operagdes de "swap": os valores relativos ao diferencial a receber ou a pagar sdo contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, e
apropriados como receita ou despesa “pro rata dia” até a data do balango;

Operagdes a termo: pelo valor final do contrato deduzido da diferenga entre esse valor e o prego a vista do bem ou direito, reconhecendo as receitas e
despesas em razdo da fluéncia dos contratos até a data do balango.
Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelos seus valores de mercado contabilizando a valorizagéo ou a desvalorizagéo conforme segue:

Instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como “hedge”, em conta de receita ou despesa, no resultado do periodo;

Instrumentos financeiros considerados como “hedge”, sdo classificados como “hedge” de risco de mercado e “hedge” de fluxo de caixa.
Os “hedges” de risco de mercado sdo destinados a compensar os riscos decorrentes da exposi¢éo a variagéo no valor de mercado do item objeto de “hedge”. Os
instrumentos e os itens objetos de “hedge” sdo ajustados a valor de mercado e registrados em conta de resultado.
Os “hedges” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variagdo no fluxo de caixa futuro estimado. Os instrumentos e os itens objetos de “hedge” sdo
ajustados a valor de mercado e registrados em conta destacada no patrimonio liquido, liquidos dos efeitos tributarios.

a) Operacdes de crédito e provisdo para operacdes de crédito de liquidacdo duvidosa

As operagdes de crédito sdo classificadas quanto ao nivel de risco de acordo com critérios que levam em consideragdo a conjuntura econémica, a experiéncia
passada e os riscos especificos em relagéo as operagdes, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugédo CMN n° 2.682,
os quais requerem a analise periddica da carteira e sua classificagdo em nove niveis (de AA a H).

Pagina 9

394



BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto preco unitario da agéo)

As rendas de operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita quando
efetivamente recebidas. A receita com operagdes cedidas, com ou sem coobrigacéo, séo reconhecidas no resultado na data em que as cessdes sdo efetuadas.

As operagdes classificadas no nivel H (100% de provisdo) permanecem nessa classificagdo por seis meses, quando entdo sédo baixadas contra a provisdo existente
e controladas por cinco anos em conta de compensagao, ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas no momento da renegociagao.

As renegociagdes de operagdes de crédito que haviam sido baixadas contra prejuizo e que estavam em contas de compensacgédo sdo classificadas como nivel H,
sendo que os eventuais ganhos provenientes das renegociagdes somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

A provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa atende ao requisito minimo estabelecido pela Resolugdo anteriormente referida, conforme
demonstrado na nota explicativa n® 7.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa relativa as operagdes de crédito cedidas com coobrigagdo é calculada de acordo com as mesmas diretrizes
estabelecidas pelo Bacen para as operagdes de crédito ativas.

h) Despesas antecipadas

S&o controladas por contrato e contabilizadas na rubrica de despesas antecipadas. A apropriagédo dessa despesa ao resultado do periodo é efetuada de acordo
com o prazo de vigéncia dos contratos e registrada na rubrica “Outras despesas administrativas”.

i) Outros ativos circulante e realizavel a longo prazo

S&o demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos, deduzidos das correspondentes
provisdes para perdas ou ajustes ao valor de realizacdo.

i) Permanente

E demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos:

A participagdo em controladas ¢ avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial;
Os bens do Ativo Imobilizado correspondem aos bens e direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados @ manutencéo das atividades ou exercidos
com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade;

A depreciagao do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que contemplam a vida util e econémica dos bens;

O Ativo Intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengao da entidade ou exercidos com essa
finalidade. Os ativos intangiveis com vida Util definida sdo geralmente amortizados de forma linear no decorrer de um periodo estimado de beneficio econémico.

k) Reducdo do valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment se o valor contabilizado de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade
geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas por
impairment séo reconhecidas no resultado do periodo. A partir de 2008, os valores dos ativos ndo financeiros, exceto os créditos tributarios sdo revistos, no minimo,
anualmente para determinar se ha alguma indicagéo de perda por impairment .

|. Operagbées compromissadas

Compra (venda) de ativos financeiros com base em um contrato de revenda (recompra) a prego fixo séo reconhecidas no balango patrimonial consolidado como
financiamento concedido (recebido), com base na natureza do devedor (credor), sob a rubrica Captacdes no mercado aberto.

m) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias ou cambiais incorridos até as datas
dos balangos.

n) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias) sdo efetuados de acordo com
os critérios definidos na Resolugéo n° 3.823/09, e Carta-Circular n® 3.429/10, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC n° 25, da seguinte forma:

Ativos contingentes: ndo s&o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos;

Contingéncias passivas: E determinada a probabilidade de quaisquer julgamentos ou resultados desfavoraveis destas agdes, assim como do intervalo
provavel de perdas. A determinagdo da provisdo necessaria para essas contingéncias é feita apés andlise de cada agdo e com base na opinido dos seus
assessores legais. Estao provisionadas as contingéncias para aquelas a¢des que julgamos como provavel a possibilidade de perda. As provisdes requeridas para
essas agdes podem sofrer alteragdes no futuro devido as mudancas relacionadas ao andamento de cada agéo;

Obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a processos administrativos ou judiciais relacionados a obrigagdes tributarias e previdenciarias, cujo
objeto de contestagéo é sua legalidade ou a constitucionalidade que, independente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, os montantes discutidos séo
integralmente provisionados e atualizados de acordo com a legislagdo vigente.
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o) Provisao para imposto de renda e contribuicdo social

As provisdes para imposto de renda e contribuigdo social sdo constituidas as aliquotas vigentes, sendo: imposto de renda - 15%, acrescidos de adicional de 10%
para o lucro tributavel excedente a R$240 (no exercicio), e contribuigdo social - 15%. Adicionalmente, sdo constituidos créditos tributarios sobre as diferencas
temporarias, no pressuposto de geragado de lucros tributaveis futuros suficientes para a compensagao desses créditos.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 e posteriormente com a Lei n° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receita, custos e
despesas computadas na apuragéo do lucro liquido, introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida lei, ndo terdo efeitos para fins de
apuragdo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo — RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

p) Participacdes no resultado

O Banco Pine possui um programa préprio de participagéo nos lucros e resultados atrelados e homologados pelo PPLR do Sindicato dos Bancarios.

As premissas gerais deste programa consistem em: (a) Performance das unidades de negdcios; (b) Formagao de fundo para distribuigdo em todos os niveis da
organizagdo; e (c) Avaliagdo de competéncias e cumprimento de metas nas areas de apoio. Essas despesas foram registradas na rubrica de “Participagdes no
resultado”.

a) Uso de estimativas

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo efetue estimativas e adote premissas, no seu melhor julgamento, que afetam os
montantes apresentados de certos ativos, passivos, receitas e despesas e outras transagdes, tais como valor de mercado de ativos e derivativos e provisdo para
créditos de liquidagao duvidosa; determinagao de prazo para realizagao dos créditos tributarios; taxas de depreciagao do ativo imobilizado; amortizagao do diferido;
constituicdo e reversao de provisdes para passivos contingentes, entre outras. Os valores reais podem diferir dessas estimativas.

r) Lucro por acao
E calculado com base na quantidade de agdes em circulagéo do capital social integralizado na data das demonstragées financeiras.
s) Alteragdes de normas contabeis

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n.° 11.638 com o objetivo de atualizar a legislagado societaria brasileira para possibilitar o processo de
convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo "International Accounting Standards Board" -
IASB.

Em decorréncia deste processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretagbes foram emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serao aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando aprovadas pelo Bacen. Os pronunciamentos
contabeis ja aprovados pelo Bacen s&o:

Resolugéo n.° 3.566/08 — Redug&o ao Valor Recuperavel de Ativos;

Resolugéo n.° 3.604/08 — Demonstragéo do Fluxo de Caixa;

Resolugéo n.° 3.750/09 — Divulgagéo sobre Partes Relacionadas;

Resolugéo n.° 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;

Resolugéo n.° 3.973/11 — Eventos Subsequentes;

Resolugdo n.° 3.989/11 — Pagamento Baseado em Agdes;

Resolugdo n.° 4.007/11 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagédo de Erro.

Atualmente ndo é possivel estimar quando o Bacen ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos sera
de forma prospectiva ou retrospectiva para a demonstragao financeira da controladora.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Consolidado

2010

Disponibilidades (Caixa) 114.0¢ 114.010 91.821
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez " 207.988 225.757 26.768
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 321.996 339.767 118.589

(1) Refere-se a operagdes cujo vencimento na data efetiva da aplicagéo foi igual ou inferior a 90 dias.
5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, estdo compostas como segue:

Individual é De91a De 181 a Acima de

Papel/Vencimento i i 180 dias 360 dias 360 dias

Aplicacdes em operacdes compromissadas
Posigédo Bancada

LFT 81.539 - - - - 81.539
LTN 21.003 - - - - 21.003
NTN 78.485 - - - - 78.485
Subtotal 181.027 - - - - 181.027
Total de aplicagées em operacdes

compromissadas 181.027 - - - - 181.027

Aplicacdes em depésitos interfinanceiros
Carteira prépria

CDI Pés - 5.195 196.459 390 5.003 207.047

CDI Rural 531 3.151 11.363 401 - 15.446

Subtotal 531 8.346 207.822 791 5.003 222.493
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(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da agéo)

Vil ap Gédo de
CDI Po6s - - 15.472 34.623 250 50.345
Subtotal - - 15.472 34.623 250 50.345
Total de aplicagdes em
depositos interfinanceiros 531 8.346 223.294 35.414 5.253 272.838
i em moedas i
Aplicagdes em moedas estrangeiras 24.437 - - - - 24.437
Total de i 6es moedas em gei 24.437 - - - - 24.437
Total de aplicagdes
interfinanceiras de liquidez 205.995 8.346 223.294 35.414 5.253 478.302

Consolidado é De91a De 181a

Papel/Vencimento i i 180 dias 360 dias

Aplicacdes em operagcdes compromissadas

Posigéo Bancada
LFT 81.539 - - - - 81.539
LTN 38.771 - - - - 38.771
NTN 78.485 - - - - 78.485
Subtotal 198.795 - - - - 198.795
Total de aplicagdes em operagoes

compromissadas 198.795 - - - - 198.795

icacGes em ésitos interfi i
Carteira prépria
CDI Pos - 5.195 196.459 390 5.003 207.047
CDI Rural 531 3.151 11.363 401 - 15.446
Subtotal 531 8.346 207.822 791 5.003 222.493
Vi a prestagéo de i
CDI Pos - - 15.472 34.623 250 50.345
Subtotal - - 15.472 34.623 250 50.345
Total de aplicagdes em

depdsitos interfinanceiros 531 8.346 223.294 35.414 5.253 272.838
Aplicacdes em moedas estrangeiras
Aplicagdes em moedas estrangeiras 24.437 - - - - 24.437
Total de aplicagbes moedas em i 24.437 - - - - 24.437
Total de aplicagdes

interfinanceiras de liquidez 223.763 8.346 223.294 35.414 5.253 496.070

Individual e Consolidado é Acima de

Papel/Vencimento i i i i i 360 dias

Aplicacdes em depésitos interfinanceiros
Carteira propria

CDI Pos 5.071 1.737 4.451 2514 7.725 20.523 42.021
CDI Rural 3.079 - - 7.038 - - 10.117
Total de aplicagdes em

depésitos interfinanceiros 8.150 1.737 4.451 9.552 7.725 20.523 52.138
Aplicacbes em moedas estrangeiras
Aplicagdes em moedas estrangeiras 21.697 - - - - - 21.697
Total de aplicagdes moedas em geil 21.697 - - - - - 21.697
Total de aplicagdes

interfinanceiras de liquidez 29.847 1.737 4.451 9.552 7.725 20.523 73.835

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, estava apresentada como segue:

Valores atualizados pelo mercado
Individual Sem é De 181 a Acima de Valor de

Papel/Vencimento Vencimento i i 360 dias curva

LTN - - 3.334 - 3.334 3.307
NTN - - - 222.489 222.489 223.462
Cotas de fundos de investimento em

direitos creditérios - - - 105.214 105.214 105.214
Cotas de fundos de investimento ® 280.301 - - - 280.301 280.301
Certificados de recebivéis imobilidrios - - - 15.018 15.018 15.018
Subtotal 280.301 - 3.334 342.721 626.356 627.302

Vinculados a compromissos
de recompra:

NTN - 289.190 - - 289.190 290.722
Subtotal - 289.190 - - 289.190 290.722
Total de titulos
disponiveis para venda 280.301 289.190 3.334 342.721 915.546 918.024
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Titulos para negociagido .

Carteira propria:

LTN

NTN

Debéntures

Subtotal

Vinculados a compromissos
de recompra:

LTN

NTN

Debéntures

Subtotal

Vinculados ao Bacen:

LTN

Subtotal

Vinculados a prestagao
de garantias:

LTN

NTN

Subtotal

Total de titulos
para negociagao

Total de Titulos

Consolidado
Papel/Vencimento

Titulos disponiveis para venda:
Carteira prépria:

LTN

NTN

Cotas de fundos de investimento ®
Certificados de Recebivéis Imobiliarios
Subtotal

Vinculados a compromissos

de recompra:

NTN

Subtotal

Total de titulos

disponiveis para venda

Titulos para negociacéo
Carteira propria:

LTN

NTN

LFT

Debéntures

Subtotal

Vinculados a compromissos
de recompra:

LTN

NTN

Debéntures

Subtotal

Vinculados ao Bacen:
LTN

Subtotal

Vinculados a prestagao
de garantias:

LTN

NTN

Subtotal

Total de titulos

para negociagao

Total de Titulos

Individual

Papel/Vencimento

Titulos disponiveis para venda:
Carteira propria:

LTN

NTN

Subtotal

280.301

Sem
Vencimento

280.301

280.301

280.301

280.301

Sem
Vencimento

629.027

629.027

2.575.197
310.534
30.812
2.916.543

2.916.543

3.545.570
3.834.760

Valores atualizados pelo mercado

289.190
289.190

289.190

629.027

629.027

2.575.197
310.534
30.812
2.916.543

3.545.570

3.834.760
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85.158

85.158

45.392
45.392

140.036

140.036

270.586
273.920

De 181a

3.334

85.158

85.158

45.392
45.392

140.036
140.036
270.586

273.920

lizados pelo mercado

De 181 a
360 dias

106.566
27.135
21.380

155.081

518
518

155.599
498.320

Acima de
360 dias

222.489

15.018
237.507

237.507

106.566
27.135
22.569
21.380

177.650

518
518
178.168

415.675

Acima de

113
373.370
373.483

191.724
656.162

21.380
869.266

2.575.197
310.534
30.812
2.916.543

45.392
45.392

140.036
518
140.554

3.971.755
4.887.301

3.334
222.489
280.301

15.018
521.142

289.190
289.190

810.332

191.724
656.162
22.569
21.380
891.835

2.575.197
310.534
30.812
2.916.543

45.392
45.392

140.036
518
140.554

3.994.324

4.804.656

48.808
373.370
422178

191.404
656.136

21.380
868.920

2.563.730
308.953
30.812
2.903.495

44.968
44.968

138.726
504
139.230

3.956.613
4.874.637

Valor de
curva

3.307
223.462
280.301

15.018
522.088

290.722
290.722

812.810

191.404
656.136
22.569
21.380
891.489

2.563.730
308.953
30.812
2.903.495

44.968
44.968

138.726
504
139.230
3.979.182

4.791.992

Valor de
curva

48.748
373.085
421.833
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Vinculados a prestagao
de garantias:

- - - - 2.829 2.829 2.839
NTN - - - - 721 721 722
Subtotal - - - - 3.550 3.550 3.561
Total de titulos

disponiveis para venda - - 48.695 - 377.033 425.728 425.394

Titulos para neaociacdo "

Carteira propria:

LTN - 208.390 266.249 31.135 180.033 685.807 685.742
NTN 27.372 27.372 27.263
Acbes de Companhias

Abertas 4.198 - - - - 4.198 3.691
Subtotal 4.198 208.390 266.249 31.135 207.405 717.377 716.696
Vinculados a compromissos

de recompra:

N - 2.364.269 - - - 2.364.269 2.365.192
Subtotal - 2.364.269 - - - 2.364.269 2.365.192
Vinculados a prestagao

de garantias:

LTN - - - 53.146 53.146 53.110
NTN - - - - 496 496 497
Subtotal - - - - 53.642 53.642 53.607
Total de titulos

para negociagao 4.198 2.572.659 266.249 31.135 261.047 3.135.288 3.135.495
Total de Titulos 4.198 2.572.659 314.944 31.135 638.080 3.561.016 3.560.889

Valores atualizados pelo mercado
Sem é De 181a Acima de Valor de

Papel/Vencimento Vencimento i 360 dias 360 dias curva

Titulos disponiveis para venda:
Carteira prépria:

LTN - - 48.695 - 113 48.808 48.748
NTN - - g - 373.370 373.370 373.085
Subtotal - - 48.695 - 373.483 422.178 421.833

Vinculados a prestagiao
de garantias:

LTN - - - - 2.829 2.829 2.839
NTN - - - - 721 721 722
Subtotal - - - - 3.550 3.550 3.561
Total de titulos disponiveis

para venda - - 48.695 - 377.033 425.728 425.394

Titulos para neaociaco "
Carteira prépria:

LTN - 208.390 266.249 31.135 180.033 685.807 685.742
NTN - - - - 27.372 27.372 27.263
Agoes de Companhias

Abertas 4.582 - - - - 4.582 3.709
Subtotal 4.582 208.390 266.249 31.135 207.405 717.761 716.714

Vinculados a compromissos

de recompra:
LTN - 2.364.269 - - - 2.364.269 2.365.192
Subtotal - 2.364.269 - - - 2.364.269 2.365.192
Vinculados a prestagao

de garantias:

LTN - - - - 53.146 53.146 53.110
NTN - - - - 496 496 497
Subtotal - - - - 53.642 53.642 53.607
Total de titulos

para negociagao 4.582 2.572.659 266.249 31.135 261.047 3.135.672 3.135.513
Total de Titulos 4.582 2.572.659 314.944 31.135 638.080 3.561.400 3.560.907
) Os titulos classificados na categoria "para negociagao" estao demostrados pelo prazo do papel.
@ As cotas estao compostas por R$280.301, sendo R$236.698 do Pine CM Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado e R$43.603 do Pine FICFI Muli Crédito Privado no Exterior.

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios registrados na categoria “disponiveis para venda” e “para negociagdo” foi apurado com base em precos e taxas
praticados em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, divulgados pela Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, pelos administradores dos fundos de investimento e pelas Agéncias Internacionais de Informagdes.
A marcagédo a mercado dos titulos registrados na categoria “disponiveis para venda” resultou em um ajuste negativo no montante de R$2.478 no Individual e no
Consolidado (ajuste positivo de R$334 no Individual e Consolidado em 31 de dezembro de 2010), impactando o patriménio liquido do Banco em R$1.487 no
Individual e no Consolidado (R$176 no Individual e Consolidado em 31 de dezembro de 2010), liquidos dos efeitos tributarios. A marcagéo a mercado dos titulos
registrados na categoria “para negociagédo” resultou em um ajuste positivo no montante de R$15.142 no Individual no Consolidado (ajuste negativo de R$207 no
Individual e ajuste positivo de R$159 no Consolidado em 31 de dezembro de 2010) no resultado.
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b) Instrumentos financeiros derivativos
i) Politica de utilizacdo

O crescente nivel de sofisticagdo das empresas em um mercado globalizado, ocasionou um aumento na demanda por instrumentos financeiros derivativos para
administrar riscos de mercado dos seus balangos, resultantes basicamente de flutuagdes em taxas de juros, cambio, commodities e demais precos de ativos. Desta
forma, o Pine oferece alternativas de mitigagdo de riscos de mercado aos seus clientes, através de instrumentos adequados, bem como para atender as suas
préprias necessidades no gerenciamento destes riscos.

ii) Gerenciamento

O controle de gerenciamento de risco das carteiras é efetuado utilizando-se de metodologias, tais como: VaR, Sensibilidade, Risco de Liquidez e Cenarios de
Estresse. Com base nessas informagdes, a tesouraria providencia os instrumentos financeiros derivativos necessarios, de acordo com a politica de riscos de
mercado e liquidez previamente definidas pela Administragdo. As operagdes de derivativos efetuadas pelo Pine junto a clientes sdo neutralizadas de modo a
eliminar os riscos de mercado.

A comercializagdo de instrumentos financeiros derivativos junto a clientes é precedida da aprovagao de limites de crédito. O processo de aprovacéo dos limites
também leva em consideragao potenciais cenarios de stress.

O conhecimento do cliente, do setor em que atua e do seu perfil de apetite a riscos, assim como a prestagdo de informagdes sobre os riscos envolvidos na
operagdo e sobre as condigdes negociadas, asseguram a transparéncia na relagéo entre as partes e permitem que se oferega ao cliente o produto mais adequado
as suas necessidades.

A maior parte dos contratos de derivativos negociados pela instituicdo com clientes no Brasil refere-se a operagdes de swap, termos, opgdes e futuros, registradas
na BM&FBovespa ou na CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos. No exterior, realizam-se operagdes com contratos derivativos de futuros, termos,
opgdes, swaps com registro principalmente nas Bolsas de Chicago, Nova York e Londres. Importante destacar que no exterior existem operagdes de balcdo, mas
seus riscos sdo baixos em relagdo ao total da instituicéo.

Como principais fatores de riscos de mercado monitorados pelo Pine, destacam-se os de natureza cambial, oscilagdo de taxa de juros local (Pré, TR, IGP-M, TJLP,
IPCA), cupom cambial e commodities. O Banco vem atuando de forma conservadora, minimizando as exposigbes por fatores de risco bem como os
descasamentos de prazo da carteira.

iii) Critérios de avaliagcao e mensuracao, métodos e premissas utilizados na apuragéo do valor de mercado

Para a apuragédo do valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, o Banco utiliza as taxas referenciais de mercado divulgadas principalmente pela
BM&Fbovespa, Intercontinental Exchange - ICE e Bloomberg. Para derivativos que ndo tém pregos diretamente divulgados por bolsas, os precgos justos sdo obtidos
por meio de modelos de apregcamento que utilizam informagdes de mercado, inferidas a partir de precos divulgados de ativos de maior liquidez. Destes pregos sdo
extraidas as curvas de juros e as volatilidades de mercado que servem de dados de entrada para os modelos. Nesta situagdo, encontram-se os derivativos de
balcao, contratos a termos e titulos pouco liquidos.

d

segregados nas categorias indexador, contraparte, local de negociagao, valores de

iv) Valores registrados em contas patrimoniais e de cc
referéncia, faixas de vencimento, valores de custo e de mercado

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, as posigdes dos instrumentos financeiros derivativos séo as seguintes:

Instrumentos financeiros de!

ATIVO

"Swap" - diferencial a receber 218.386 192.325
Contratos a termo - a receber 89.876 36.496
Prémios de opgdes a exercer 12.070 17.411
Total a receber 320.332 246.232
PASSIVO

"Swap" - diferencial a pagar 59.914 72.526
Contratos a termo - a pagar 41.722 40.519
Prémios de opgdes langadas 11.762 20.684
Total a pagar 113.398 133.729
Valor liquido 206.934 112.503
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v) Instrumentos financeiros derivativos por indexador

Valor de Valor de Valor de

Individual e Consolidado referéncia mercado curva

e fluxo de caixa

Posigéo ativa: 378.378 513.066 455.213 57.853
Juros 176.755 203.048 200.945 2103
Moeda 201.623 310.018 254.268 55.750
Fluxo de caixa
Posigao passiva: 378.378 505.676 448.102 (57.574)
Juros 378.378 505.676 448.102 (57.574)
Valor liquido - 7.390 7111 279
Risco de mercado
Posigao ativa: 3.361.674 3.668.486 3.558.486 110.000
Juros 2.551.354 2.718.439 2.650.710 67.729
Moeda 692.150 810.262 769.158 41.104
Commodities 68.936 82.088 82.088 -
Renda variavel 49.234 57.697 56.530 1.167
Posigéo passiva: 3.361.674 3.517.404 3.514.720 2.684
Juros 2.253.571 2.344.982 2.346.322 (1.340)
Moeda 1.107.084 1.171.308 1.167.284 4.024
Commodities 1.019 1.114 1.114 -
Valor liquido - 151.082 43.766 112.684
Total "Swap" 158.472 50.877 112.963
Contratos a termo
Posigao ativa: 1.911.012 2.017.793 2.072.136 (54.343)
Juros 1.623.686 1.708.350 1.753.913 (45.563)
Moeda 287.326 309.443 318.223 (8.780)
Posigéo passiva: 1.911.012 1.969.639 1.996.274 26.635
Moeda 1.644.086 1.664.603 1.704.045 39.442
Commodities 266.926 305.036 292.229 (12.807)
Valor liquido - 48.154 75.862 (27.708)
Opgoes
Prémios de opgbes a exercer: 116.737 12.070 8.192 3.878
Moeda 68.087 6.471 2.198 4.273
Commodities 48.650 5.599 5.994 (395)
Prémios de opgdes langadas: 301.316 11.762 15.815 4.053
Moeda 199.087 5.799 3.117 (2.682)
Commodities 102.229 5.963 12.698 6.735
Valor liquido 308 (7.623) (175)
Futuros
Compra: 1.064.871 - - (10.300)
Juros 883.792 - - (741)
Moeda 35.974 - - (9.559)
Commodities 145.105 - - -
Venda: 4.115.825 - - 13.184
Juros 3.154.424 - - 1.776
Moeda 871.105 - - 11.400
Commodities 90.296 - - 8
Valor liquido - - 2.884
Total a receber (pagar) e ganho (perda) 206.934 119.116 87.964
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Valor de Valor de Valor de

Individual e Consolidado referéncia mercado curva
"Swap"
"Hedge" de fluxo de caixa
Posigao ativa: 195.553 244.834 195.179 49.655
Moeda 195.553 244834 195.179 49.655
Fluxo de caixa
Posigdo passiva: 195.553 279.643 221.062 (58.581)
Juros 195.553 279.643 221.062 (58.581)
Valor liquido (34.809) (25.883) (8.926)
Risco de mercado
Posigéo ativa: 2.555.477 2.693.891 2.595.515 98.376
Juros 1.947.029 2.067.649 1.983.870 83.779
Moeda 499.935 500.475 486.309 14.166
Commodities 94.577 110.959 110.959 -
Renda variavel 13.936 14.808 14.377 431
Posigao passiva: 2.555.477 2.539.283 2.551.578 12.295
Juros 1.350.446 1.361.327 1.371.859 10.532
Moeda 1.125.770 1.085.185 1.086.948 1.763
Commodities 79.261 92.771 92.771 -
Valor liquido 154.608 43.937 110.671
Total "Swap” 119.799 18.054 101.745
Contratos a termo
Posigéo ativa: 823.147 1.353.544 1.365.280 (11.736)
Juros 728.733 1.210.917 1.223.194 (12.277)
Moeda 94.414 142.627 142.086 541
Posigdo passiva: 823.147 1.357.567 1.372.514 14.947
Moeda 711.016 1.214.335 1.228.398 14.063
Commodities 112.131 143.232 144.116 884
Valor liquido (4.023) (7.234) 3.211
Opgoes
Prémios de opgoes a exercer: 89.338 17.411 5.183 12.228
Renda variavel 30 53 21 32
Moeda 12.660 8 160 (152)
Commodities 76.648 17.350 5.002 12.348
Prémios de opgdes langadas: 98.624 20.684 8.906 (11.778)
Commodities 91.824 20.354 8.608 (11.746)
Renda variavel 6.800 330 298 (32)
Total (3.273) (3.723) 450
Futuros
Compra: 890.271 - - (3.560)
Juros 832.005 - - (3.219)
Moeda 44119 - - (351)
Commodities 8.193 - - -
Renda variavel 5.954 10
Venda: 3.860.799 - - 5.080
Juros 3.431.401 - - 3.027
Moeda 289.074 - - 2.053
Commodities 140.324 - - -
Valor liquido - - 1.520
Total a receber (pagar) e ganho (perda) 112.503 7.097 106.926
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vi) Instrumentos financeiros derivativos por vencimento

Valor de mercado

Individual e Consolidado
Posigao ativa:

De1la
30 dias

De 31a
60 dias

De 61a
90 dias

De 91a
180 dias

De 181a
360 dias

Acima de
360 dias

"Swap" 70.507 348.539 14.245 805.415 290.667 2.652.179 4.181.552
Contratos a termo 160.686 309.844 308.763 524.459 562.406 151.635 2.017.793
Opgoes - 28 4.141 6.375 1.526 - 12.070
Futuros 364.469 362.163 84.804 119.907 - 133.528 1.064.871
Posigéo passiva:

"Swap" 72.109 360.569 13.612 796.381 270.994 2.509.415 4.023.080
Contratos a termo 162.099 310.283 301.848 496.136 546.694 152.579 1.969.639
Opgoes 9 237 4.295 5.695 1.526 - 11.762
Futuros 985.334 23.437 24.087 89.189 1.850.687 1.143.091 4.115.825

Valor de mercado

De1la De 31a De 181a Acima de
Individual e Consolidado 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias
"Swap" 319.553 57.403 28.179 487.524 441.493 1.604.573 2.938.725
Contratos a termo 126.796 231.892 151.384 315.582 506.568 21.322 1.353.544
Opgoes 53 - - 17.358 - - 17.411
Futuros 371.930 24.201 556 35.592 91.561 366.431 890.271
Posigédo passiva:
"Swap" 277.239 56.942 26.935 475.977 436.517 1.545.316 2.818.926
Contratos a termo 125.324 235.450 152.786 317.418 504.872 21.717 1.357.567
Opgoes - 330 - 20.354 - - 20.684
Futuros 572.705 27.223 45.287 463.182 1.728.740 1.023.662 3.860.799

vii) Instrumentos financeiros derivativos por local de negociagao

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, as operacdes de “swap”, contratos a termo e opgdes, cujo valor de referéncia encontra-se registrado em conta de
compensagéo, estdo compostas como segue:

Individual e Consolidado

2011
Contratos a
Opgoes Futuros Contratos a ter
Bolsa 49.700 - 170.166 5.110.629 20.700 - 74.438 4.751.070
BM&FBovespa 49.700 - 81.500 4.920.315 20.700 - 6.832 4.556.710
Bolsas no exterior - - 88.666 190.314 - - 67.606 194.360
Balcio 3.690.352 1.911.012 247.887 70.067 2.730.330 823.147 113.524 -
Instituicdes Financeiras 1.671.614 182.678 54.951 70.067 1.337.316 5.314 100.864 -
Empresas 2.018.738 1.728.334 192.936 - 1.393.014 817.833 12.660 -
Total 3.740.052 1.911.012 418.053 5.180.696 2.751.030 823.147 187.962 4.751.070

viii) Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos

Informamos a seguir os ganhos e as perdas (realizados ou ndo) que impactaram o resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010:

Instrumentos financeiros derivativos

Individual

"Swap" 260.934 144.511 116.423 226.594 83.489 143.105
Futuros 2.505.439 2.456.547 48.892 71.661 114.957 (43.296)
Termo 184.258 201.532 (17.274) 791.361 763.596 27.765
Opgdes 132.324 118.803 13.521 9.171 8.367 804
Total 3.082.955 2.921.393 161.562 1.098.787 970.409 128.378

Instrumentos financeiros derivativos

Consolidado

"Swap" 260.934 144.511 116.423 226.594 83.489 143.105

Futuros 2.505.439 2.456.547 48.892 71.661 114.957 (43.296)

Termo 184.258 201.532 (17.274) 791.361 763.596 27.765

Opgoes 132.324 118.803 13.521 9.454 8.367 1.087

Total 3.082.955 2.921.393 161.562 1.099.070 970.409 128.661
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ix) Valor e tipo de margem dados em garantia

O montante de margem depositado em garantia em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 tem a seguinte composigao:

Individual e Consolidado
Valor de mercado

Margem de garantia - Judicial

NTN 517 1.217
LTN - 97
Subtotal 517 1.314

Margem de garantia - Camara de cambio - BMC
LTN 1.029 1.261
Subtotal 1.029 1.261

Margem de garantia - BMF&Bovespa

LTN 139.008 54.617
Subtotal 139.008 54.617
Total 140.554 57.192

X) “Hedge” de Fluxo de Caixa

Em 31 de dezembro de 2011, os itens objetos de “hedge” (dividas subordinadas e obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior), apresentavam saldos
ajustados a valor de mercado de R$245.944 e R$201.720, respectivamente. Estes contratos apresentaram em 31 de dezembro de 2011 ajuste negativo a mercado,
liquido dos efeitos tributarios, no montante de R$381 o qual foi registrado em conta destacada do patriménio liquido. A efetividade apurada para esta relagdo em 31
de dezembro de 2011, estava em conformidade com o padréo estabelecido pelo Bacen e n&o foi identificada nenhuma parcela que devesse ter sido registrada no
resultado durante o exercicio.

xi) Demonstrativo de Andlise de Sensibilidade

Conforme Instrugdo N° 475 da CVM, de 17 de dezembro de 2008, segue abaixo quadro demonstrativo de analise de sensibilidade para todas as operagdes com
instrumentos financeiros, que exponham o Banco a riscos oriundos de variagdo cambial, juros ou quaisquer outras fontes de exposicdo em 31 de dezembro de
2011:

Anilise de Sensibilidade

Cenarios

Fator de Risco Exposi¢ao Provavel " Possivel Remoto "

Taxa de Juros Prefixada (PRE) Variagdes na taxa de juros prefixada (4.678) (54.357) (102.987)
indice de Pregos (IGPM) Variagdes no cupom de IGPM 135 477) (930)
indice de Pregos (IPCA) Variagdes no cupom de IPCA 412 (3.239) (6.294)
Taxa TJLP (TJLP) Variagdes na TJLP (3.143) (6.489) (13.356)
Taxa TR (TR) Variagdes na TR (87) (3.610) (7.390)
Taxa de Cupom de Délar Variagado cupom cambial 451 (623) (1.239)
Taxa de Cupom de Outras Moedas Variagdo cupom cambial 28 (38) (75)
Taxa LIBOR USD Variagéo na taxa Libor (462) (274) (550)
Taxa LIBOR Outras Moedas Variag&o na taxa Libor (1) 17) (34)
Moedas Variagao na variagao cambial - - (1)
Total (soma néo correlacionada)” (7.345) (69.123) (132.854)
Total (soma correlacionada)” (9.402) (48.104) (90.736)
~Soma nao correlacionada: representa a soma dos obtidos no pior cenério de estresse para cada fator de risco.

**Soma correlacionada: representa o pior resultado da soma do estresse de todos os fatores de risco considerando a correlagao entre eles.
Cenarios

Cenério composto pela variagao dos fatores de mercado entre os dias 30/12/2011 e 18/01/2012 (variagdo da Pre de 10,04% para 10,02% no vértice de 1 ano, de 10,98%

Cenério | - Provével para 11,11% no vértice de 5 anos, e variagao do ddlar de 1,8758 para 1,7791)

Cenério composto pelo choque de 25% nos valores das curvas de juros de mercado (divulgadas pela BM&F), e nas cotagdes de fechamento (ddlar e equity), conforme

Cenario Il - Possivel s
exemplo a seguir:

Taxa Mercado Nova Taxa Mercado
Curva (1.ano) Choque (1 .ano)
Taxa de Juros Prefixada (PRE) 10,04% 25% 12,55%
indice de Pregos (IGPM) 5,52% 25% 6,90%
indice de Pregos (IPCA) 4,28% 25% 5,35%
Taxa TJLP (TJLP) 2,61% -25% 1,96%
Taxa TR (TR) 9,53% -25% 7.15%
Taxa de Cupom de Délar 2,95% 25% 3,68%
Taxa de Cupom de Outros Moedas 3,38% 25% 4,23%
Taxa LIBOR USD 1,10% -25% 0,83%
Taxa LIBOR Outras Moedas 1,31% -25% 0,98%
Moedas 1,8758 -25% 1,4069
Equity (Ibovespa) 56.754 25% 70.943
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Cenario lll - Remoto .
exemplo a seguir:

Taxa Mercado

Cenério composto pelo choque de 50% nos valores das curvas de juros de mercado (divulgadas pela BM&F), e nas cotagdes de fechamento, (délar e equity), conforme

Nova Taxa Mercado

Curva (1 ano) Choque (1 ano)
Taxa de Juros Prefixada (PRE) 10,04% 50% 15,06%
indice de Pregos (IGPM) 5,52% 50% 8,28%
indice de Pregos (IPCA) 4,28% 50% 6,42%
Taxa TJLP (TJLP) 2,61% -50% 1,30%
Taxa TR (TR) 9,53% -50% 4,76%
Taxa de Cupom de Dolar 2,95% 50% 4,42%
Taxa de Cupom de Outros Moedas 3,38% 50% 5,07%
Taxa LIBOR USD 1,10% -50% 0,55%
Taxa LIBOR Outras Moedas 1,31% -50% 0,65%
Moedas 1,8758 -50% 0,9379
Equity (Ibovespa) 56.754 50% 85.131

* Para os Cenarios Il e lIl, foi considerado o resultado do estresse de alta ou baixa de forma a obter um resultado de maiores perdas para a carteira.
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7. OPERAGOES DE CREDITO
As informagdes da carteira de operagdes de crédito, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, estdo assim sumariadas:

a) Por tipo de operacao:

Consolidado
Descrig: 2011 2010
Setor publico 22.631 48.342 22.631 48.342
Capital de giro 2.336.923 2.581.953 2.630.092 2.581.953
Resolugéo n° 3.844 (antiga Resolugao n°® 2.770) 9.616 13.495 9.616 13.495
Conta corrente garantida 23.265 102.390 23.265 102.390
Repasses do BNDES/Finame 873.177 832.529 873.177 832.529
Crédito consignado 43.115 115.558 43.115 115.558
Financiamento em moeda estrangeira 217.859 83.232 217.859 83.232
Financiamentos a exportagéo 503.819 511.114 503.819 511.114
Titulos descontados e outros 65.653 83.355 65.653 83.355
CDC veiculos 514 1.561 514 1.561
Compror 9.236 15.207 9.236 15.207
Subtotal de operagdes de crédito 4.105.808 4.388.736 4.398.977 4.388.736
Devedores por compra de valores e bens 31.185 15.952 31.185 15.952
Adiantamento sobre contratos de cambio e rendas a receber 549.764 437.090 549.764 437.090
Subtotal 4.686.757 4.841.778 4.979.926 4.841.778
Provis&o para operagdes de crédito de liquidagéo duvidosa (173.070) (116.082) (173.070) (116.082)
Total 4.513.687 4.725.696 4.806.856 4.725.696

b) Por vencimento:

Individual

A vencer

Até 3 meses 1.651.554 35,39 6.151 31,63 1.657.705 35,37
De 3 a 12 meses 1.394.507 29,88 13.296 68,37 1.407.803 30,04
De 1 a3 anos 1.196.143 25,63 - 0,00 1.196.143 25,562
De 3 a 5 anos 280.009 6,00 - 0,00 280.009 5,97
De 5 a 15 anos 145.097 3,10 - 0,00 145.097 3,10
Total 4.667.310 100,00 19.447 100,00 4.686.757 100,00

A vencer

Até 3 meses 1.651.554 33,29 6.151 31,63 1.657.705 33,29
De 3 a 12 meses 1.394.507 28,11 13.296 68,37 1.407.803 28,27
De 1 a3 anos 1.196.143 24,11 - 0,00 1.196.143 24,02
De 3 a5 anos 573.178 11,55 - 0,00 573.178 11,51
De 5 a 15 anos 145.097 2,94 - 0,00 145.097 2,91
Total 4.960.479 100,00 19.447 100,00 4.979.926 100,00

Individual e Consolidado

A vencer
Até 3 meses 1.409.672 29,19 7.158 55,36 1.416.830 29,26
De 3 a 12 meses 1.431.769 29,65 5.056 39,10 1.436.825 29,68
De 1a3anos 1.475.068 30,55 77 5,54 1.475.785 30,48
De 3 a 5 anos 309.024 6,40 - - 309.024 6,38
De 5 a 15 anos 203.314 4,21 N - 203.314 4,20
Total 4.828.847 100,00 12.931 100,00 4.841.778 100,00

c) Por nivel de risco e provisionamento:

Individual

Total das Operagoes Provisdo Provisdo

A vencer Vencidos % Carteira Res.2682 Adicional
AA 1.5697.062 - 1.5697.062 34,08 - - -
A 1.049.926 - 1.049.926 22,40 5.250 - 5.250
B 1.425.046 58 1.425.104 30,41 14.251 26.700 40.951
c 423.676 614 424.290 9,05 12.727 18.229 30.956
D 48.701 5.134 53.835 1,15 5.383 - 5.383
E 12.451 22 12.473 0,27 3.742 - 3.742
F 64.945 6.717 71.662 1,53 35.832 - 35.832
G 3.450 1.380 4.830 0,10 3.381 - 3.381
H 42.053 5.522 47.575 1,01 47.575 - 47.575
Total 4.667.310 19.447 4.686.757 100,00 128.141 44.929 173.070
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Consolidado

Provisdo

% Carteira Res.2682

AA 1.890.231 1.890.231

A 1.049.926 - 1.049.926 21,08 5.250 - 5.250
B 1.425.046 58 1.425.104 28,62 14.251 26.700 40.951
[} 423.676 614 424.290 8,52 12.727 18.229 30.956
D 48.701 5.134 53.835 1,08 5.383 - 5.383
E 12.451 22 12.473 0,25 3.742 - 3.742
F 64.945 6.717 71.662 1,44 35.832 - 35.832
G 3.450 1.380 4.830 0,10 3.381 - 3.381
H 42.053 5.522 47.575 0,95 47.575 - 47.575
Total 4.960.479 19.447 4.979.926 100,00 128.141 44.929 173.070

Individual e Consolidado

Tota Provisao Provisao
A vencer Vencidos % Carteira Res.2682 Adicional
AA 2.058.659 - 2.058.659 42,52 - - -
A 1.197.983 - 1.197.983 24,74 5.990 - 5.990
B 1.153.437 176 1.153.613 23,83 11.536 18.229 29.765
C 306.188 274 306.462 6,33 9.194 - 9.194
D 17.364 4.236 21.600 0,45 2.160 - 2.160
E 20.412 1.016 21.428 0,44 6.428 - 6.428
F 18.366 1.293 19.659 0,41 9.830 - 9.830
G 31.375 821 32.196 0,66 22.537 - 22.537
H 25.063 5.115 30.178 0,62 30.178 - 30.178
Subtotal 4.828.847 12.931 4.841.778 100,00 97.853 18.229 116.082
Total

Provisao Adicional

No quarto trimestre de 2011 o Pine adquiriu um novo sistema de avaliagédo de crédito para o aprimoramento do modelo de avaliagdo da nossa carteira. Essa nova
metodologia aliada ao modelo proprietario trard ainda mais conservadorismo na determinagéo de ratings, consequentemente reforgando a cobertura da carteira de
crédito. Entendemos que ao longo da implementagdo desta metodologia poderemos realizar alguns ajustes nos niveis de provisionamento. O saldo da provisdo
adicional em dezembro de 2011 ¢ de R$44.928 (R$18.229 em 31 de dezembro de 2010).

d) Por nivel de concentragao:

Individual Consolidado

2011 2010 2011

% sobre a % sobre a % sobre a

Maiores devedores

Maior devedor 216.539 4,62 157.380 3,25 216.539 4,35 157.380 3,25
2°ao 11° 898.739 19,18 842.743 17,41 898.739 18,05 842.743 17,41
12° a0 21° 539.449 11,51 534.374 11,04 539.449 10,83 534.374 11,04
22°ao0 51° 1.036.356 22,11 1.032.196 21,32 1.036.356 20,81 1.032.196 21,32
52°ao0 101° 869.638 18,56 1.024.007 21,15 869.638 17,46 1.024.007 21,15
102° em diante 1.126.036 24,02 1.251.078 25,83 1.419.205 28,50 1.251.078 25,83
Total 4.686.757 100,00 4.841.778 100,00 4.979.926 100,00 4.841.778 100,00

e) Por concentragao do total da carteira de crédito do Banco, por setor de atividade:

Consolidado

2011 2011 2010

Rural 5.103 5.103 4.276
Habitagao 15.390 - 15.390 -
Industria 1.117.889 832.390 1.117.889 832.390
Comeércio 24.536 39.301 24.536 39.301
Intermediagao financeira 21.779 69.822 21.779 69.822
Outros servigos 3.401.821 3.864.055 3.694.990 3.864.055
Pessoas fisicas 100.239 31.934 100.239 31.934
Total 4.686.757 4.841.778 4.979.926 4.841.778

f) Movimentagao da provisdo para operagoes de crédito e outros créditos de liquidagdo duvidosa:

Individual e Consolidado

Descrigao 2011 2010
Saldo inicial 116.082 76.122
Constituigdo/Reversao 88.725 77.462
Baixas 34.253 37.502
Variag&o cambial " ( 2.516) ¢ 2
Saldo final 173.070 116.082

(1) Valor refere-se a variagéo cambial da PDD da agéncia no exterior, classificado na rubrica de "outras despesas operacionais" na demonstrag&o de resultado.
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g) Movimentagao da provisado para operagoes de crédito cedidas com coobrigagao "

ual e Consolidado

2010

.036 8.713

8.801 38

Reversao (4.871) (2.715)
Saldo final 9.966 6.036

* Apresentada em "Outras Informagdes” (nota 28.a)

h) Cessodes de crédito

No periodo findo em 31 de dezembro de 2011, foram realizadas operagdes de cessdes de crédito sem coobrigagdo de operagdes em curso normal no montante de
R$303.651 para o Pine Crédito Privado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros e de créditos de curso anormal no montante de R$137.971
(R$14.779 em 31 de dezembro de 2010) para outras empresas n&o ligadas ao Banco. Essas cessdes resultaram em prejuizo de R$63.716 (R$14.099 em 31 de
dezembro de 2010) em relagéo ao valor de face. Os resultados nas cessoes estdo registrados na rubrica "Outras despesas operacionais”. Ndo houve resultado nas
cessoes realizadas para o Fundo (FIDC).

i) Recuperagao de Crédito

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, foram recuperados créditos anteriormente baixados como prejuizo no montante de R$12.618 (R$10.175 em 31 de
dezembro de 2010).

j) Renegociagao de contratos

Em 31 de dezembro de 2011 existiam contratos renegociados no valor de R$17.935. Para estes contratos foram atribuidos os mesmos ratings das operagdes
renegociadas. N&o existiam contratos renegociados em 31 de dezembro de 2010.

8. CARTEIRA DE CAMBIO

Individual e Consolidado

Outros Créditos Outras Obrigagoes
AW AVb A

Cambio comprado a liquidar 583.641 404.849 - -
Direitos sobre venda de cambio 32 1.069 - -
Rendas a receber 18.746 11.994 - -
Cambio vendido a liquidar - - 34 1.050
Obrigagdes por compra de cambio - - 531.374 426.386
Adiantamentos sobre contratos de cambio - - (531.018) (425.096)
Total 602.419 417.912 390 2.340

9. OUTROS CREDITOS — DIVERSOS

Estéo representados pelos valores que seguem:

Individual

Adiantamentos e antecipagdes salariais 313 - 313 135 - 135
Adiantamentos para pagamento por nossa conta 3.753 - 3.753 2438 - 2438
Créditos tributarios (*) 85.712 56.158 141.870 63.135 123.381 186.516
Devedores por compra de valores e bens 15.363 15.822 31.185 1.917 14.035 15.952
Imposto de renda a compensar (nota 16.b) 12.351 36.804 49.155 3.404 172 3.576
Opgdes por incentivos fiscais - 49 49 - 49 49
Titulos e créditos a receber 2.598 715 3.313 3.633 - 3.633
Devedores diversos - Pais 4.423 - 4.423 6.448 - 6.448
Total 124.513 109.548 234.061 81.110 137.637 218.747

Consolidado

Adiantamentos e antecipagdes salariais 313 - 313 135 - 135
Adiantamentos para pagamento por nossa conta 3.753 - 3.753 2.442 - 2.442
Créditos tributarios (*) 85.712 56.289 142.001 63.135 123.971 187.106
Devedores por compra de valores e bens 15.363 15.822 31.185 1.917 14.035 15.952
Imposto de renda a compensar (nota 16.b) 12.350 37.473 49.823 3.477 172 3.649
Opgdes por incentivos fiscais - 49 49 - 49 49
Titulos e créditos a receber 2.598 715 3.313 3.633 - 3.633
Devedores diversos - Pais 6.675 - 6.675 6.448 - 6.448
Total 126.764 110.348 237.112 81.187 138.227 219.414

(*) Créditos Tributarios

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, os créditos tributarios e as obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuigdo social, estavam compostos
Ccomo segue:
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(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da agéo)

Individual

Provisdo para operagdes de crédito

de liquidagao duvidosa 43.178 25.907 69.085 27.921 16.766 44.687
Ajuste de titulos para negociagdo - - - 180 108 288
MTM "Hedge" fluxo de caixa 95 57 152 2.777 1.667 4.444
Ajuste de titulos disponiveis para venda 620 371 991 - - -
Créditos baixados para prejuizo 12.523 7.513 20.036 37.292 22.391 59.683
Mercado futuro - Lei 11.196 334 200 534 - - -
Provisdo para perdas com créditos

cedidos com coobrigagdo 2.492 1.495 3.987 1.486 906 2.392
Provisdo para riscos fiscais e

passivos contingentes 11.489 6.813 18.302 44.088 26.468 70.556
Provis&o para participagdes nos lucros 8.287 4.973 13.260 2.236 1.356 3.592
Provis&o para atualizagdo de repasse de cessao 458 275 733 546 328 874
Provis&o para Honorarios advocaticios 2.960 1.776 4.736 - - -
Provis&o para Fianga bancaria 3.794 2.277 6.071 - - -
Provisdo para desvalorizagao para valores e bens 2.489 1.494 3.983 - - -
Total 88.719 53.151 141.870 116.526 69.990 186.516

Consolidado

éditos tributérios
Provis&o para operagdes de crédito

de liquidag&o duvidosa 43.178 25.907 69.085 27.921 16.766 44.687
Ajuste de titulos para negociagao - - - 180 108 288
MTM "Hedge" fluxo de caixa 95 57 152 2777 1.667 4.444
Ajuste de titulos disponiveis para venda 620 371 991 - - -
Créditos baixados para prejuizo 12.523 7.513 20.036 37.292 22.391 59.683
Mercado futuro - Lei 11.196 334 200 534 - - -
Provisdo para perdas com créditos

cedidos com coobrigagéo 2492 1.495 3.987 1.486 906 2.392
Provis&o para riscos fiscais e

passivos contingentes 11.579 6.854 18.433 44.439 26.707 71.146
Provisdo para participagdes nos lucros 8.287 4973 13.260 2.236 1.356 3.592
Provis&o para atualizagdo de repasse de cessao 458 275 733 546 328 874
Provis&o para Honorarios advocaticios 2.960 1.776 4.736 - - -
Provis&o para Fianga bancaria 3.794 2.277 6.071 - - -
Provis&o para desvalorizagao para valores e bens 2.489 1.494 3.983 - - -
Total 88.809 53.192 142.001 116.877 70.229 187.106

Individual
Obrigacées fisc: idas

Ajustes a valor de mercado dos instrumentos
financeiros derivativos 24.858 14.914 39.772 27.153 16.277 43.430
Ajuste de titulos para negociagdo 3.784 2.270 6.054 - - -
Ajuste de titulos disponiveis para venda - - - 108 50 158
Atualizagao ativa de depdsitos judiciais 356 161 517 8.384 5.045 13.429
Mercado futuro - Lei 11.196 - - - 1.903 1.127 3.030
MTM agbes em negociagao 39 23 62 67 40 107
MTM "Hedge" fluxo de caixa 70 42 112 - - -
Total (Nota 15.b) 29.107 17.410 46.517 37.615 22.539 60.154
Consolidado

Obrigacées fisc: idas

Ajustes a valor de mercado dos instrumentos
financeiros derivativos 24.858 14.914 39.772 27.153 16.277 43.430
Ajuste de titulos para negociagdo 3.784 2.270 6.054 - - -
Ajuste de titulos disponiveis para venda - - - 108 50 158
Atualizagéo ativa de depdsitos judiciais 369 171 540 8.416 5.077 13.493
Mercado futuro - Lei 11.196 - - - 1.903 1.127 3.030
MTM agbes em negociagao 39 23 62 133 95 228
MTM "Hedge" fluxo de caixa 70 42 112 - - -
Total (Nota 15.b) 29.120 17.420 46.540 37.713 22.626 60.339

Movimentagao dos créditos tributarios e das obrigagodes fiscais diferidas

Consolidado

186.516 144.804 187.106 145.046

Constituigdo 168.756 73.381 169.325 73.729
Reversdo (213.402) (31.669) (214.430) (31.669)
Saldo final 141.870 186.516 142.001 187.106
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(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitério da agéo)

Consolidado
Saldo inicial 60.154 33.364 60.339 34.572
Constituicdo 64.995 45.206 88.639 46.647
Reversao (78.632) (18.416) (102.438) (20.880)
Saldo final 46.517 60.154 46.540 60.339

Previséo de realizagao dos créditos tributarios e das obrigagoes fiscais diferidas

Individual

Créditos tributarios

Até 1 ano 56.067 33.641 89.708 56.067 33.641 89.708
De 1 a2 anos 11.639 6.983 18.622 11.639 6.983 18.622
De 2 a 3 anos 4.001 2.400 6.401 4.001 2.400 6.401
De 3 a4 anos 1.902 1.141 3.043 1.902 1.141 3.043
De 4 a 5 anos 1.732 1.039 2771 1.732 1.039 2771
De 5 a 10 anos 13.378 7.947 21.325 13.468 7.988 21.456
Total 88.719 53.151 141.870 88.809 53.192 142.001

Obrigacées fiscais diferidas

Até 1 ano 10.021 6.012 16.033 10.021 6.012 16.033
De 1a 2 anos 1.906 1.144 3.050 1.906 1.144 3.050
De 2 a 3 anos 4.974 2.984 7.958 4.974 2.984 7.958
De 3 a 4 anos 4.538 2722 7.260 4.538 2722 7.260
De 4 a 5 anos 4.600 2708 7.308 4.600 2.708 7.308
De 5 a 10 anos 3.068 1.840 4.908 3.081 1.850 4.931
Total 29.107 17.410 46.517 29.120 17.420 46.540

10. INVESTIMENTOS

Pine BP i Pine

Investimentos Emoreend. ") ssessori Corretora®
Participagéo - % 99,9998 100,00 99,9998 99,9998 -
Quantidade de cotas possuidas 892.298 77.400 500 500 -
Capital social 13.385 77.400 1 1 -
Patriménio liquido 32.300 80.594 1.613 13 -
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 8.723 2.276 1.612 12 12.623
Valor do investimento 32.300 80.594 1613 13 114.520
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 8.723 2.276 1.612 12 12.623

Pine BP

Investimentos ) Empreend. Promotora
Participagao - % 99,9998 100,00 99,99 -
Quantidade de cotas possuidas 892.298 7.400 19.998 -
Capital social 5.006 7.400 20 -
Patriménio liquido 23.577 8.319 5 -
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 8.508 273 (4) -
Valor do investimento 23.577 8.319 - 31.896
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 6.666 273 (4) 6.935

' Na AGE de 19 de agosto de 2011, foi deliberado o aumento de capital da BP Empreendimentos e Participagdes S.A. no valor de R$70.000, passando seu capital social de R$ 7.400 para R§77.400, mediante a emisséo de 60.069.871
nnvas arAes nrdinarias nnminativas

@ Em 12 de dezembro de 2011, foram consituidas a Pine Assessoria e Consultoria Ltda e a Pine Corretora de Seguros Ltda. O capital social de cada empresa é de R$500, dividido em 500 quotas, sendo intregralizados no ato, R$1 do capital
social devendo os restantes R$499 serem integralizados em moeda corrente nacional até 12 de dezembro de 2012.

@ As atividad i da foram durante o primeiro semestre de 2010.

A diferenga entre o lucro liquido da controlada e a 6 i ida no resultado é do ajuste a mercado de titulos classificados como disponiveis para venda pela controlada.

11. IMOBILIZADO E INTANGIVEL

a) Imobilizado de uso

Individual Consolidado

Depreciagado Depreciacao Depreciacao

Anual - % Acumulada i Acumulada
Instalagdes 20 10.446 (7.221) i 10.446 (7.221) 3.225
Méveis e equipamentos de uso 10 3.599 (1.763) . 3.599 (1.763) 1.836
Sistema de comunicagao 10 1.866 (923) 1.868 (923) 945
Sistema de processamento de dados 10 1.074 (972) 1.074 (972) 102
Sistema de seguranga 10 147 (119) 147 (119) 28
Sistema de transporte 20 1.705 (444) 1.261 1.812 (477) 1.335
Total 18.837 (11.442) 7.395 18.946 (11.475) 7.471
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(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da agéo)

Depreciagdo

Anual - %

Instalagdes

Mdveis e equipamentos de uso 10 3.299
Sistema de comunicagao 10 1.876
Sistema de processamento de dados 10 1.039
Sistema de segurancga 10 145
Sistema de transporte 20 1.237
Total 17.906

b) Intangiveis

Amortizagdao
Anual - %

Depreciacédo
Acumulada
(5.245)
(1.478)

(774)

(893)

(105)

(279)

(8.774)

Amortizagdo
Acumulada

Individual

Valor
Liquido

1.821
1.102
146
40
958
9.132

Individual
Valor
ido

3.299
1.878
1.039
145
1.345
18.016

Depreciagao
Acumulada
(5.245)
(1.478)

(774)

(893)

(105)

(292)

(8.787)

Amortizagao
Acumulada

Consolidado

1.821
1104
146

1.053
9.229

Gastos com aquisigao e
desenvolvimento de logiciais 10 9.072
Total 9.072

Amortizagdao

(6.671)
(6.671)

Amortizacdo

2.401
2.401

Individual

9.537
9.537

(7.062)
(7.062)

Amortizagao
Acumulada

Anual - %

Gastos com aquisi¢do e

desenvolvimento de logiciais 10 8.701
Total 8.701
12. DEPOSITOS

a) Composigao por vencimento:

Depésitos

Sem vencimento
Até 30 dias -
De 31 a 60 dias -
De 61 a 90 dias -
De 91 a 180 dias -
De 181 a 360 dias -
Acima de 360 dias -
Total 112.415

Depésitos

Sem vencimento 41.795
Até 30 dias -
De 31 a 60 dias -
De 61 a 90 dias -
De 91 a 180 dias -
De 181 a 360 dias -
Acima de 360 dias -
Total 41.795

b) Composicao por 1to de mercado:

Industria, comércio e

servigos 111.690
Sociedades ligadas 546
Pessoas fisicas 179
Instituigdes financeiras e

fundos de investimento -
Total 112.415

Acumulada

(5.576)
(5.576)

Depésitos
a prazo
386.244
153.694
281.324
416.850
393.472

1.732.424

3.364.008

Individual
Depésitos

201.657
122.710
271.641
502.200
360.307
1.339.787
2.798.302

1.067.175
98.190
125.623

2.073.020
3.364.008
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3.125
3.125

Individual
Depésitos
interfinanceiros

24.059
36.553
8.542
25731
22752
8.752
126.389

Depésitos
interfinanceiros

9.621
125.885
79.063
16.382
44.215
72.439
347.605

105.885
126.389

9.166
9.166

Depésitos

111.826

Depésitos

Depésitos
a vista

111.647

179

111.826

(5.874)
(5.874)

Depésitos

375.101
153.694
281.324
416.850
385.049
1.653.800
3.265.818

Depésitos

201.657
122.710
271.641
502.200
358.753
1.333.177
2.790.138

Depésitos
aprazo

1.067.175

125.623

2.073.020
3.265.818

Consolidado
Depésitos
interfinanceiros

24.059
36.553
8.542
25.034
3.639
8.058
105.885

Consolidado
Depésitos
interfinanceiros
9.621

125.854

79.063

16.382

16.749

72.439

320.108

Depésitos
interfinanceiros

105.885
105.885
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(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitério da agéo)

Individual

Depésitos Depésitos 6 Depésitos Depésitos
a prazo i a vi a prazo

Industria, comércio e

servigos 41.490 1.467.685 - 41.490 1.467.685 -
Sociedades ligadas 110 8.164 27.497 - - -
Pessoas fisicas 146 113.915 - 146 113.915 -
Instituigdes financeiras e fundos

de investimento 49 1.208.538 320.108 49 1.208.538 320.108
Total 41.795 2.798.302 347.605 41.685 2.790.138 320.108

13. CAPTACOES NO MERCADO ABERTO

In ual e Consolidado
2011 2010
LTN 2.565.657 2.358.840
NTN 593.961 -
Debéntures 30.798 -
Total 3.190.416 2.358.840

14. RELAGOES INTERFINANCEIRAS - CORRESPONDENTES NO PAIS

Refere-se a recebimentos antecipados de parcelas de operagdes de crédito cedidas com coobrigagdo a serem repassadas aos cessionarios nos respectivos
vencimentos, registrados pelo valor presente da obrigagéo na data base, no montante de R$6.366 em 31 de dezembro de 2011 (R$10.650 em 31 de dezembro de
2010).

15. OUTRAS OBRIGAGOES

a) Cobranca e arrecadacgao de tributos e assemelhados:

Em 31 de dezembro de 2011, referem-se a IOF a recolher no montante de R$1.182 (R$2.354 em 31 de dezembro de 2010).

b) Fiscais e previdenciarias

Individual Consolidado

Impostos e contribuigdes sobre

servigos de terceiros 117 - 117 117 - 117
Impostos e contribuicdes sobre salarios 2.870 - 2.870 2.920 - 2.920
Impostos e contribuigdes sobre o lucro - - - 5.568 - 5.568
1SS 283 - 283 444 - 444
IRRF 964 - 964 1.011 - 1.011
IRRF - s/ juros remunerados - capital 700 - 700 700 - 700
PIS e Cofins a recolher 226 - 226 352 - 352
Provis&o para IR e CS diferidos (Nota 09) 16.033 30.484 46.517 16.033 30.507 46.540
Provis&o para riscos fiscais (Nota 16.b) - 29.197 29.197 - 29.574 29.574
Total 21.193 59.681 80.874 27.145 60.081 87.226

Individual Consolidado

Impostos e contribuigdes sobre

servigos de terceiros 203 - 203 203 - 203
Impostos e contribuigdes sobre salarios 1.978 - 1.978 2.042 - 2.042
Provisdo para IR 313 - 313 3.425 - 3.425
Provis&o para CS 255 - 255 2.207 - 2.207
1SS 173 - 173 174 - 174
IRRF 532 - 532 532 - 532
IRRF - s/ juros remunerados - capital 636 - 636 636 - 636
PIS e Cofins a recolher - - - 7 - 7
Provis&o para IR e CS diferidos (Nota 09) 24.730 35.424 60.154 24.852 35.487 60.339
Provis&o para riscos fiscais (Nota 16.b) 1.034 164.389 165.423 1.034 165.981 167.015
Total 29.854 199.813 229.667 35.112 201.468 236.580
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(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitario da agéo)

c) Diversas

Individual Consolidado

Provis&o para despesas de pessoal 39.142 - 39.142 39.214 - 39.214
Cheques administrativos 3.718 - 3.718 3.718 - 3.718
Provis&o para passivos

contingentes - civeis (Nota 16.d) - 16.025 16.025 - 16.025 16.025
Provis&o para passivos

contingentes - trabalhistas (Nota 16.d) - 7.124 7.124 - 7.124 7.124
Provis&o para perdas - cessao

com coobrigagéo (Nota 28.a) - 9.966 9.966 - 9.966 9.966
Provisdo fianga - 15.178 15.178 - 15.178 15.178
Outras despesas administrativas 2.185 11.840 14.025 2.206 11.841 14.047
Credores diversos - Pais 1.997 - 1.997 1.997 - 1.997
Subscrigao de capital a integralizar 2 - 2 2 - 2
Total 47.044 60.133 107.177 47.137 60.134 107.271

Consolidado

Provisdo para despesas de pessoal 13.569 - 13.569 13.641 - 13.641
Cheques administrativos 2416 - 2416 2416 - 2416
Provisdo para passivos

contingentes - civeis (Nota 16.d) - 5.238 5.238 - 5.238 5.238
Provis&o para passivos

contingentes - trabalhistas (Nota 16.d) - 5.788 5.788 - 5.788 5.788
Provis&o para perdas - cess@o

com coobrigagéo (Nota 28.a) 3.464 2572 6.036 3.464 2.572 6.036
Outras despesas administrativas 2.537 - 2.537 2.5652 - 2.552
Credores diversos - pais 6.180 - 6.180 6.180 - 6.180
Total 28.166 13.598 41.764 28.253 13.598 41.851

16. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 n&o existiam ativos contingentes.

b) Obrigagodes legais — fiscais e previdenciarias

Séo processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagdes tributarias e previdenciarias. Os principais processos sao:

PIS: Totalizam R$26.831 no Individual e R$27.201 no Consolidado (R$21.609 no Individual e R$21.830 no Consolidado, em 31 de dezembro de 2010): o Banco e a
Pine Investimentos, interpuseram medida judicial com vistas a afastar a redagao do artigo 3°, paragrafo 1°, da Lei 9.718/1998, que modificou a base de calculo do
PIS e da Cofins para que incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, ja afastada em iniUmeras decisées recentes do
Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de prestacdo de servigos e de venda de mercadorias. O mandado de seguranga interposto pelo
Banco Pine teve sentenga parcialmente procedente e a apelagao interposta pela Uni&o foi improvida. Aguardando o juizo de admissibilidade dos Recursos Especial
e Extraordinario Interpostos pela Unido.

Cofins: Em novembro de 2005, o Supremo Tribunal Federal - STF julgou inconstitucional o §1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98, que instituiu nova base de calculo
para fins de apuragdo da Cofins, a partir de fevereiro de 1999, ampliando o conceito de faturamento. Assim, a base de calculo da Cofins foi reduzida e ensejou a
criagdo de um direito liquido e certo de reaver o que pagou-se a maior. O Banco obteve éxito no mandato de seguranga impetrado em face da Unido Federal,
através da qual postulou a repeticéo do indébito por meio de compensagéo, do valor recolhido indevidamente a titulo de Cofins.

Em face da decisdo de 21 de maio de 2010 que n&o admitiu os dois recursos extraordinrios interpostos pela Unido Federal, foi interposto agravo de instrumento
contra despacho denegatdrio de recurso extraordinario. Remetido ao Supremo Tribunal Federal, o Excelentissimo Senhor Doutor Presidente do Supremo Tribunal
Federal determinou a devolugdo dos autos ao Tribunal de origem, com fundamento no art. 543-B do Cédigo de Processo Civil, tendo em vista a analise da
Repercussao Geral ja procedida no RE n° 585.235. Em razdo dessa decisdo, em 18 de maio de 2011, foi negado seguimento ao agravo de despacho denegatério
interposto pela Unido Federal que opds embargos de declaragdo em face da supracitada decisdo, sustentando haver erro material em relagdo ao recurso
paradigma indicado, apontando como correto o RE n° 609.096. Os Embargos foram rejeitados. Ainda em face dessa deciséo, foi interposto agravo regimental, com
a mesma finalidade. O Doutor Desembargador Vice-Presidente do Tribunal Regional Federal da 3% Regido recebeu o agravo regimental como pedido de
reconsideragdo e manteve a deciséo recorrida. Intimada dessa deciséo, a Unido permaneceu inerte. O transito em julgado ocorreu em 21 de outubro de 2011 e foi
certificado em 08 de novembro de 2011.

Suportado na opinido de seus assessores juridicos e dos patronos da causa, segundo os quais a questdo encontra-se pacificada no STF e ndo ha mais qualquer
recurso cabivel a ser interposto pela Fazenda Nacional, o Banco efetuou a reverséo da correspondente proviséo para contingéncias, referente ao periodo de maio
de 2005 até outubro de 2011, considerando que n&o mais se trata de uma obrigacao legal e que ndo é provavel a perda, o que representou o reconhecimento de
uma receita liquida no total de R$150.510 no Individual e R$151.357 no Consolidado, no segundo semestre de 2011 a qual foi contabilizada na linha de "Outras
receitas operacionais" e na linha de "Despesas tributarias".

Nesse contexto, o Banco ird protocolar pedido de habilitagéo de créditos junto a Receita Federal do Brasil (RFB), dos valores da cofins recolhidos a maior no
periodo de junho de 2000 a abril de 2005, no valor histérico de R$15.679 no Individual e R$ 15.872 no Consolidado, que atualizados pela selic do periodo no valor
de R$ 17.475 no Individual e R$ 17.695 no Consolidado, totalizam R$ 33.154 no Individual e R$ 33.565 no Consolidado. Tendo em vista a decisdo transitada em
julgado e com fundamento nesse procedimento administrativo junto & RFB, foi reconhecido o correspondente crédito tributario registrado em "Outros crédito -
Imposto a recuperar”, em contra partida a rubrica "Outras receitas operacionais".
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Os valores de obrigagdes legais e respectivos depodsitos judiciais sdo demonstrados como segue:

Individual Consolidado
Provisao 6 ici Provisdao Depésitos Judiciais
2011

PIS 26.831 21.609 26.712 21.503 27.201 21.830 27.071 21.722
Cofins - 132.979 150.728 131.572 - 134.342 151.573 132.923

IR e CS sobre juros
sobre capital - 2005 - 6.646 - - - 6.646 - -
Total 26.831 161.234 177.440 153.075 27.201 162.818 178.644 154.645

c) Contingéncias classificadas como provaveis sédo regularmente provisionadas e para os periodos de 31 de dezembro de 2011 e de 2010 totalizam:

Individual Consolidado
Provisao Depésitos Judiciais Provisao Depésitos Judiciais
2011
Contingéncias Fiscais 2.366 4.189 1.660 1722 2.373 4.197 1917 1.960
Contingéncias Trabalhistas 7.124 5.788 746 - 7124 5.788 746 -
Contingéncias Civeis 16.025 5.238 1.602 - 16.025 5.238 1.602 -
Total 25.515 15.215 4.008 1.722 25.522 15.223 4.265 1.960

d) Movimentagao das provisdes passivas:

Fiscais _ Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas Civeis
Saldo inicial 165.423 5.788 5.238 176.449 131.904 4.558 2.397 138.859
Constituigao (reverséo) (149.285) 1.132 10.426 (137.727) 22.692 820 2.622 26.134
Atualizagdo 13.059 204 361 13.624 10.827 410 219 11.456
Saldo final 29.197 7.124 16.025 52.346 165.423 5.788 5.238 176.449

Consolidado

Fiscais  Trabalhistas Fiscais
Saldo inicial 167.015 5.788 5.238 178.041 132.565 4.558 2.397 139.520
Cons}ituigéo (revers&o) (150.648) 1.132 10.426 (139.090) 23.532 820 2.622 26.974
Atualizagao 13.207 204 361 13.772 10.918 410 219 11.547
Saldo final 29.574 7.124 16.025 52.723 167.015 5.788 5.238 178.041
e) Segue as principais acgoes e pr cujas perdas foram consideradas como possiveis:

Trabalhistas: Em 31 de dezembro de 2011 o Banco ndo possuia processos trabalhistas classificados como possiveis.

Civeis: Os processos em sua maioria, referem-se a indenizagéo por danos morais, questdes sobre legitimidade de contrato e reviséo contratual. A Administragéo,
consubstanciada na opinido dos seus consultores juridicos, entende que os encaminhamentos e providéncias legais cabiveis que ja foram tomados em cada
situacdo sdo suficientes para preservar o patriménio do Banco, e assim sendo, nenhuma proviséo foi constituida. A partir de 30 de junho de 2011 passamos a
divulgar as causas pelo valor de estimativa de perda, ou seja, o valor aproximado do risco de desembolso pelo banco com condenagdes e ou acordos baseado no
historico para causas semelhantes, cujos valores totalizam R$6.663. Até 31 de margo de 2011, divulgdvamos o valor reclamado das causas, que em sua grande
maioria ndo representava o efetivo risco do Banco.

17. OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Individual

Até De3a

3 meses 12 meses
Empréstimos no pais - outras instituicdes - 2.012 - - - 2.012
Repasses do pais - instituicdes oficiais 75.854 223.746 327.930 137.586 102.145 867.261
Operagdes de repasses do exterior 985 139 9.379 56.253 - 66.756
Operagbes de empréstimos do exterior 481.430 451.448 - 3.958 - 936.836

Consolidado

Até De3a De 5a
3 meses 12 meses 15 anos

Empréstimos no pais - outras instituicdes ® - 2.012 228.292 - 230.304

Repasses do pais - instituigdes oficiais 75.854 223.746 327.930 137.586 102.145 867.261

Operagdes de repasses do exterior 985 139 9.379 56.253 - 66.756

Operagdes de empréstimos do exterior 481.430 451.448 = 3.958 - 936.836
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Individual e Consolidado

Até De3a De5a

3 meses 12 meses 15 anos
Empréstimos no pais - 3.577 1.784 - - 5.361
Repasses do pais - instituicdes oficiais 54.689 224727 341.063 112.700 95.827 829.006
Operagdes de repasses do exterior 853 115 - - 49.962 50.930
Operagdes de empréstimos do exterior 273.494 196.996 18.407 - 1.739 490.636

(1) Em 31 de dezembro de 2011, R$ 228.292 refere-se ao valor das cotas seniores do FIDC
18. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS
a) Recursos de aceites cambiais - letra de crédito do agronegécio — LCA

Referem-se a captagdo em LCA, pds fixadas, indexadas ao CDI, no montante de R$307.055 (R$546.429 em 31 de dezembro de 2010) com vencimento até
dezembro de 2013.

b) Letras Financeiras - LF

Referem-se a captagdo em LF, pds fixadas, no montante de R$23.002 com vencimento até dezembro de 2021 (R$20.744 em 31 de dezembro de 2010).

c) Letras de crédito imobiliario - LCI

Referem-se a captagdo em LClI, pos fixadas, no montante de R$3.581 com vencimento em janeiro de 2012.

d) Obrigagoes por titulos e valores mobiliarios no exterior

Referem-se a recursos captados através do programa global de emisséo de titulos privados (“Fixed Rate Notes”), os quais em 31 de dezembro de 2011 totalizam

R$308.655 (R$105.692 em 31 de dezembro de 2010), com vencimento até 2017 e juros de até 8,75% ao ano acrescidos de libor e variagdo cambial, e “Working
Capital” no montante de R$12.803 (R$15.917 em 31 de dezembro de 2010) com vencimento até 2014.

Segue abaixo a composi¢do das “tranches” e saldos atualizados nas datas do balanco:

Individual e Consolidado

Moeda de Vencimento
"Tranche" original - U$S Emissdo Final
6.818 uss 2,8% a.a + Libor Jun/2014 12.803 15.917
12.000 uss 2,6% a.a + Libor Nov/2014 22573 26.724
13.636 uss 2,2% a.a + Libor Mai/2014 - 22.831
18.788 uss 2,6% a.a + Libor Mai/2013 35.421 47.184
4.278 R$ 10,0% a.a + Libor Jun/2011 - 7.167
1.044 uss 8,7% a.a + Libor Jan/2017 2.042 1.786
106.000 uss$ 3,4% a.a + Libor Jan/2014 201.720 -
25.000 uss$ 4,7% a.a + Libor Abr/2022 46.899 -
Total 321.458 121.609
(+) Circulante (158.565) (42.100)
Total do exigivel a longo prazo 162.893 79.509

"O Banco possui certos compromissos financeiros relacionados @ manutengédo de determinados indices de performance, liquidez e endividamento atrelados a
contratos de empréstimo, no montante de R$35.421 (FMO-Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwi-The Hague), que caso ndo sejam cumpridos podem
acarretar na liquidagéo antecipada da divida. Adicionalmente o Banco possui linhas com alguns érgaos multilaterais (IFC - Internacional Finance Corporation e IDB -
Inter-American Development Bank) que garantem operagdes de empréstimos do Banco no montante de US$80.000. Em 31 de dezembro de 2011 o Pine estava
utilizando o montante de US$68.541".

19. DIVIDA SUBORDINADA

Vencimento Valor Taxa de juros 2011 2010
“Fixed Rate Notes” Publica 06/01/2017 US$125.000 8,75% a.a 245.944 194.084
“Fixed Rate Notes” Privada 29/12/2016 US$15.000 9,33% a.a 28.134 26.075
Letras Financeiras Privada 21/08/2017 R$28.652 4,4%a.a 30.141 -
Total 304.219 220.159

20. PATRIMONIO LiQuUIDO
a) Capital social

O capital social esta dividido em 84.034.266 agdes nominativas, sendo 45.443.872 ordinarias e 38.590.394 preferenciais sem valor nominal.

Conforme deliberagéo tomada pelo Conselho de Administragdo em reunido realizada em 08 de setembro de 2011 e 25 de outubro de 2011, foi aprovado a proposta
de aumento do capital social do Banco, dentro do limite do capital autorizado, nos termos do artigo 6° do Estatuto Social do Banco, no valor de, no minimo,
R$43.749 e, no maximo, R$117.485, mediante a emissdo de, no minimo, 2.543.604 (dois milhdes, quinhentas e quarenta e trés mil, seiscentas e quatro) e, no
maximo, 6.830.541 (seis milhdes, oitocentas e trinta mil, quinhentas e quarenta e uma) novas agdes preferenciais de emissdo do Banco, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Pagina 30

415



BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto prego unitério da agéo)

O DEG - Deutsche Investitions — und Entwicklungsgesellschaft MbH subscreveu 2.543.604 (dois milhdes, quinhentas e quarenta e trés mil, seiscentas e quatro)
acdes preferenciais de emiss&o do Banco, no valor total de R$ 43.749 (“Subscrigdo Minima”), em decorréncia da cess&o do direito de preferéncia na subscrigédo
pelo acionista controlador do Banco em favor do DEG, sendo que os recursos obtidos com referido investimento serdo utilizados no crescimento das atividades do
Banco. No dia 27 de setembro de 2011 o Banco protocolou a solicitagéo de aprovagdo do Banco Central do Brasil da proposta do aumento de capital. O valor
recebido decorrente do aumento de capital em fase de aprovagéo pelo Bacen, de R$43.749 esta registrado no patriménio liquido na rubrica "aumento de capital”.
Quando aprovado pelo Bacen o Capital Social serd aumentado neste valor.

Foi concedido a todos os acionistas que constavam da posi¢éo acionaria do Banco na data de 08 de setembro de 2011 o prazo de 30 (trinta) dias para o exercicio
do direito de preferéncia, iniciando-se em 09 de setembro de 2011 e terminando em 10 de outubro de 2011, inclusive. Foram subscritas 138 (cento e trinta e oito)
acdes preferenciais de emissdo do Banco, no valor total de R$2.

Conforme assembleia geral extraordinaria realizada em 22 de dezembro de 2011, foi deliberado: a) o aumento de Capital Social de R$466.358 para R$ 666.358,
sem emissdo de novas agdes, mediante a incorporagdo de parte do saldo da Reserva de Agios por Subscricdo de Agdes, no montante de R$ 200.000; b) o
aumento de capital social, agora para R$ 796.048, com a emissao de 12.274.766 ( doze milhdes e duzentas e setenta e quatro mil e setecentas e sessenta e seis)
novas agdes nominativas, sendo 6.442.894 ( seis milhdes e quatrocentas e quarenta e duas mil e oitocentas e noventa e quatro) ordinarias e 5.831.872 ( cinco
milhdes e oitocentas e trinta e uma mil e oitocentas e setenta e duas) preferenciais, as quais serdo distribuidas aos acionistas a titulo de bonificagédo, observada a
proporgao de 14,17769510243 novas agdes bonificadas para cada lote de 100 agbes possuidas. Com a emissdo das novas agdes, a quantidade total de agdes
passou de 86.578.008 ( oitenta e seis milhdes e quinhentas e setenta e oito mil e oito) agdes nominativas para 98.852.774 ( noventa e oito milhdes, oitocentas e
cinquenta e duas mil, setecentos e setenta e quatro) agdes nominativas, sendo 51.886.766 (cinquenta e um milhdes, oitocentas e oitenta e seis mil, setecentos e
sessenta e seis) ordinarias e 46.966.008 ( quarenta e seis milhdes, novecentos e sessenta e seis mil e oito) preferenciais, mediante a incorporagéo de parte do
saldo da Reserva Legal no montante de R$16.810 e, parte do saldo das Reservas Estatutarias no montante de R$112.880, pendente de homologag&o pelo Banco
Central do Brasil.

b) Reserva de capital

A reserva de capital, nos termos da Lei 11.638/07, somente podera ser utilizada para (i) absor¢cdo de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as
reservas de lucros; (ii) incorporagéo ao capital social; (iii) cancelamento de agdes em tesouraria; e (iv) pagamento de dividendo a agdes preferenciais, quando essa
vantagem lhes for assegurada.

c) Reserva de lucros

A conta de reserva de lucros do Banco é composta por reserva legal e reserva estatutaria. O saldo das reservas de lucros ndo podera ultrapassar o capital social do
Banco, e qualquer excedente deve ser capitalizado ou distribuido como dividendo. O Banco nao possui outras reservas de lucros.

Reserva legal - Nos termos da Lei 11.638/07 e do estatuto social, o Banco deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal. A
reserva legal ndo podera exceder 20% do capital integralizado do Banco. Ademais, o Banco podera deixar de destinar parcela do lucro liquido para a reserva legal
no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30% do capital social.

Reserva estatutaria - Nos termos da Lei 11.638/07, o Estatuto Social pode criar reservas, desde que determine a sua finalidade, o percentual dos lucros liquidos a
ser destinado para essas reservas e o valor maximo a ser mantido em cada reserva estatutaria. A destinagéo de recursos para tais reservas ndo pode ser aprovada
em prejuizo do dividendo obrigatdrio. O Banco constituiu reserva estatutaria de 100% do lucro liquido, no montante R$63.438, apds a dedugéo de 5% da reserva
legal de R$8.076, da dedugdo de pagamento de juros sobre o capital préprio no montante de R$52.827 e dividendos no montante de R$37.173, visando a
manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas do Banco.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual, ajustado nos termos da legislagéo societaria, sujeito a aprovagédo da Assembleia
Geral de Acionistas. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram provisionados e pagos dividendos no valor de R$37.173 — R$0,4423 por ag&o, por conta
do resultado do periodo.

De acordo com o previsto na Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, foram provisionados e declarados juros sobre o capital préprio, calculados com base na
variagdo da TJLP vigente no periodo, o que resultou na disponibilizag&o aos acionistas o montante de R$52.827 - R$0,6286 sendo R$44.903 ja deduzido o imposto
de renda na fonte — R$0,5343 por agdo. Esses juros sobre o capital proprio reduziram o encargo de imposto de renda e contribuigao social no exercicio findo em 31
de dezembro de 2011 em R$17.961.

Conforme Carta Circular 3.516 de 21 de julho de 2011, os dividendos adicionais propostos ao dividendo minimo no valor de R$26.726 encontra-se classificado em
conta destacada do patriménio liquido.
A seguir apresentamos a conciliagdo dos dividendos e dos juros sobre o capital proprio para os periodos findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010:

2011 2010

Lucro liquido 161.514 116.428
Reserva legal (8.076) (5.821)
Base de calculo 153.438 110.597
Juros sobre o capital préprio 52.827 49.511
IRRF 15% (7.924) (7.427)
Dividendos antecipados 37.173 25.489
Valor proposto 82.076 67.573
% sobre a base de calculo 53,49% 61,10%

e) Agdes em tesouraria

Conforme assembleia geral extraordinaria de 22 de Dezembro de 2011 foi deliberado o cancelamento de 1.374.839 agdes preferenciais de sua prépria emisséo,
sem redugao do capital social, conforme proposta do conselho de administragéo.
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f) Ajustes de avaliagao patrimonial

In ual e Consolidado
2011 2010
Ativos Financeiros Disponiveis para venda (2.478) 334
Instrumentos de divida (2.478) 334
Hedges fluxo de caixa (102) (10.601)
Objeto de hedge (381) (2.185)
Instrumento de hedge 279 (8.416)
Outros 87 (27)
Imposto de renda 1.032 4.286
Total (1.461) (6.008)
21. DEMONSTRAGAO DE RESULTADO
a) Operagoes de crédito
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Adiantamentos a depositantes 267 83 267 83
Rendas de empréstimos 430.915 397.384 456.095 397.384
Rendas de titulos descontados 961 438 961 438
Rendas de financiamentos 159.341 101.750 159.341 101.750
Rendas de financiamentos - moeda estrangeira 41.425 26.549 41.426 26.549
Total 632.909 526.204 658.090 526.204
b) Resultado de operagoes com titulos e valor mobiliarios
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Rendas de operagdes com titulos de renda fixa - FIDC 10.614 - - -
Rendas de operagdes com titulos de renda fixa 437.911 209.031 455.601 209.746
Despesas de operagdes com titulos de renda fixa (9.216) (15.412) (9.316) (15.488)
Rendas de operagdes com titulos de renda variavel 3.280 13.431 3.688 16.436
Despesas de operagdes com titulos de renda variavel (5.674) (10.481) (6.048) (10.488)
Total 436.915 196.569 443.925 200.206
c) Operagées de captagdao no mercado
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Despesas de depdsitos interfinanceiros 25.933 23.294 23.290 21.342
Despesas de depdsitos a prazo 346.594 272.292 342.367 272.224
Despesas de operagdes compromissadas 194.093 85.690 194.093 85.690
Despesas (receitas) de operagdes com titulos e valores mobilidrios no exterior 93.417 (44) 93.418 (44)
Despesas de contribuigdo ao fundo garantidor de crédito 13.748 10.057 13.748 10.057
Despesas com letras de crédito do agronegécio 27.839 17.828 27.839 17.828
Despesas com letras financeiras 5.171 445 5.171 445
Despesas com letras de crédito imobiliario 81 - 81 -
Total 706.876 409.562 700.007 407.542
d) Operagdes de empréstimos e repasses
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Despesas de repasses do BNDES 40.546 21.519 40.546 21.519
Despesas de repasses do exterior - Resolugéo 3.844 4.496 4.877 4.496 4.877
Despesas de obrigagdes com banqueiros no exterior 199.389 196.715 199.389 196.715
Despesas com empréstimos no pais - FIDC - - 30.328 -
Despesas (receitas) de empréstimos no exterior 3.685 2519 3.685 2519
Total 248.116 225.630 278.444 225.630
e) Despesas de pessoal
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Proventos 44.931 32.437 46.125 33.453
Beneficios 6.441 4,755 6.596 4.864
Encargos sociais 16.567 11.827 16.991 12.183
Honorarios da diretoria 719 669 732 679
Treinamento 330 248 335 255
Estagiarios 298 194 319 203
Total 69.286 50.130 71.098 51.637
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f) Outras despesas administrativas

Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Despesas de agua, energia e gas 387 409 395 417
Despesas com aluguéis 7.257 5.689 7.440 5.819
Despesas de arrendamento de bens 3.062 3.218 3.062 3.218
Despesas de comunicagoes 3.149 1.981 3.155 1.987
Despesas com contribuigdes filantropicas 58 216 83 216
Despesas de manutengéo e conservagédo de bens 1.356 1.113 1.360 1.120
Despesas de material 448 192 448 193
Despesas de processamento de dados 7.511 6.720 7.563 6.733
Despesas de promogdes e relagdes publicas 1.631 1.210 1.539 1.216
Desp de pi e publi 1.455 4.456 1.500 4.460
Despesas de publicagoes 658 498 736 541
Despesas de seguros 770 6.242 773 6.251
Despesas com servigos do sistema financeiro 10.831 11.668 11.208 11.690
Despesas com servigos de terceiros 5.089 5.744 5.506 5.753
Despesas com servigos de vigilancia e seguranga 2.095 1.476 2.095 1.476
Despesas com servigos técnicos especializados 33.572 16.637 33.692 16.881
Despesas de transporte 1.380 1.152 1.388 1.163
Despesas de viagens 2.443 1.240 2.468 1.269
Multas aplicadas pelo Bacen 10 67 10 67
Sentengas judiciais 8.638 9.034 8.638 9.039
Outras despesas administrativas 4.798 1.109 4.956 1.190
Despesas de amortizagao e depreciagéao 3.884 4.259 3.998 4.361
Total 100.382 84.330 102.013 85.060
g) Despesas tributarias
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
1SS 2478 2428 3.263 3.058
Cofins 15.706 17.794 16.366 18.551
Processo Cofins 9.648 - 10.965 -
PIS 3.188 2.892 3.323 3.014
Outros 2737 3.914 2772 4.064
Total 33.757 27.028 36.689 28.687
Valor devido referente ao ganho da Cofins detalhado na nota 16.b)
h) Outras receitas operacionais
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Recuperagéo de encargos e despesas 4.049 3.941 4.034 3.946
Atualizagdo monetaria ativa 14.265 11.547 14.466 11.671
Reversao de provisdo para repasse de cessao 1.974 7.624 1.974 7.624
Reversao de provisdo de cessao de crédito com coobrigagdo - 2715 - 2715
Reversao de provisdo para riscos fiscais 5.799 - 5.799 -
Reversao processos judiciais 811 1.299 811 1.299
Outras rendas operacionais 8.762 5.678 8.915 5.755
Reversao provisdo processo Cofins 160.158 - 162.322 -
Recuperagao de despesas Cofins 33.153 - 33.565 -
Total 228.971 32.804 231.886 33.010
T Valores referente ao ganho da causa do Cofins detalhado na nota 16.b)
i) Outras despesas operacionais
Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Processos trabalhistas, civeis 12.782 5.048 12.782 5.048
Atualizagdo monetéaria passiva 16.759 11.150 17.069 11.241
Encargos sobre créditos cedidos 73.449 48.662 73.449 48.662
Provis&o para repasse de cess&o " 1617 3.061 1.617 3.061
Despesas com empréstimos - 2.898 - 2.898
Provis&o sobre fianga 15.178 - 15.178 -
Provisdo de cessao de crédito com coobrigagao 3.931 - 3.931 -
Outras despesas operacionais 7.918 5.715 8.016 5.809
Total 131.634 76.534 132.042 76.719

() Provisdo para encargos sobre recebimentos antecipados de parcelas de operagdes de crédito cedidas.
j) Resultado nao operacional

O resultado néo operacional do Banco corresponde principalmente a venda de bens recebidos em dagéo de pagamento para a liquidagéo de operagdes de crédito.
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22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Reconciliagdo das despesas de imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido:

Individual Consolidado
2011 2010 2011 2010
Lucro antes do imposto de renda (IRPJ), da contribuigéo social (CSLL)

e deduzidos as participagdes no resultado 220.749 159.816 227.821 167.355
Juros sobre o capital préprio 52.827 49.511 52.827 49.511
Lucro antes da tributagao 167.922 110.305 174.994 117.844
Aliquota vigente 40% 40% 40% 40%
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com a aliquota vigente (67.169) (44.122) (69.998) (47.138)
Diferengas temporarias 43.304 (8.338) 43.716 (9.913)
Efeitos do imposto de renda e da contribuigao social sobre as diferengas temporarias (27.754) 9.280 (28.052) 9.474
Outros ajustes (7.616) (208) (11.973) (1.508)
Imposto de renda e contribuigédo social (59.235) (43.388) (66.307) (49.085)
Sendo:

Impostos correntes (31.481) (52.668) (38.255) (58.559)
Impostos diferidos (27.754) 9.280 (28.052) 9.474
Despesa contabilizada (59.235) (43.388) (66.307) (49.085)

23. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
a) Remuneracao da Administracao

Individual e Consolidado

Salarios e Honorarios do Conselho de Administragéo e Diretoria

Remuneragao fixa 5.549 4.111
Remuneragao variavel 13.357 7.438
Outros 952 1.010
Total 19.858 12.559

Os beneficios de curto prazo a administradores estdo representados basicamente por salarios e contribuicdes para a seguridade social, licenga remunerada e
auxilio-doenga pago, participagdo nos lucros e bonus (se pagaveis no periodo de doze meses ap6s o encerramento do exercicio) e beneficios ndo-monetarios (tais
como assisténcia médica, bens ou servigos gratuitos ou subsidiados).

Rescisao do contrato

Os contratos de trabalho possuem prazo indeterminado. A extingdo da relagdo de trabalho no caso de descumprimento de obrigagdes ou por vontade prépria ndo
da direito a nenhuma compensacéo financeira. No caso da rescisdo do contrato pelo Banco o executivo pode receber uma indenizagdo. Em 31 de dezembro de
2011 e de 2010, nao houve pagamento aos executivos que sairam a titulo de compensagao.

b) Partes Relacionadas

As operag0es realizadas entre partes relacionadas, basicamente com as empresas discriminadas na nota 2, sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais
de mercado, vigentes nas respectivas datas e condi¢des de comutativadade e estdo representadas por:

Ativos (Passivos) Receitas (Despesas)

2011 2010 2011 2010
Titulos e valores mobiliarios 105.214 - - -
Pine Crédito Privado - FIDC 105.214 - - -
Depésitos a vista 649 161 - -
Pine Investimentos 546 95 - -
BP Empreendimentos 40 15 - -
Pine Corretora 1 - - -
Pine Assessoria 1 - - -
Administradores e familiares imediatos 61 51 - -
Depésitos interfinanceiros 20.504 27.497 (2.643) (1.952)
Pine Investimentos 20.504 27.497 (2.643) (1.952)
Depésitos a prazo 108.528 14.710 (5.145) (1.107)
Pine Investimentos 14.145 8.164 (637) 69
BP Empreendimentos 81.293 - (3.588) -
Pine Corretora 750 - - -
Pine Assessoria 2.001 - (1) -
Administradores e familiares imediatos 10.339 6.546 (919) (1.176)

c) Participagao acionaria

A tabela a seguir demonstra a participagdo acionaria direta em agdes ordinarias e preferenciais, em 31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, dos
acionistas com mais de cinco por cento do total de agdes, dos membros do Conselho de Administracédo e da Diretoria Executiva.

Agoes Agoes Agoes Agdes Total de Total de

Ordinérias Ordinarias(%) Preferenciais Preferenciais (%) Acdes Acoes (%)
Pessoa Fisica 45.443.872 100,00 14.370.556 37,23 59.814.428 71,18
Conselho de Administragdo - - 2.150.452 5,57 2.150.452 2,56
Administradores - - 602.994 1,56 602.994 0,72
Total 45.443.872 100,00 17.124.002 44,36 62.567.874 74,46
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Total de

Pessoa Fisica 45.443.872 100,00 14.370.556 36,26 59.814.428 68,01
Conselho de Administragdo - - 2.150.452 5,38 2.150.452 2,52
Administradores - - 600.794 2,09 600.794 3,08
Total 45.443.872 100,00 17.121.802 43,73 62.565.674 73,61

24. COMPROMISSOS, GARANTIAS E OUTRAS INFORMAGOES

2011 2010

Fiangas e Avais 1.687.365 1.021.990
Cesséo de crédito com coobrigagéo 58.438 162.048
Carta de crédito 14.220 13.072
Total 1.760.023 1.197.110

25. BENEFICIOS A EMPREGADOS

O Banco contribui mensalmente para empresa de previdéncia privada nos planos VGBL e PGBL, conforme opg&o do participante, o equivalente a 1% do salario
bruto do funcionario, desde que o mesmo contribua no minimo com 1% do seu salario bruto, com o objetivo de complementar os beneficios de previdéncia social
em um plano de contribuigdo definida, sendo esta a Unica responsabilidade do Banco como patrocinador.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o montante dessa contribuigdo foi de R$279 (R$192 em 31 de dezembro de 2010).
26. PROGRAMA DE PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS

O Banco Pine possui um programa préprio de participagéo nos lucros e resultados homologado pelo Programa de Participagdo nos Lucros e Resultados - PPLR do
Sindicato dos Bancarios.

As premissas gerais deste programa consistem em: (a) Performance das unidades de negdécios; (b) Formagao de fundo para distribuicdo em todos os niveis da
organizagdo; e (c) Avaliagdo de competéncias e cumprimento de metas nas areas de apoio. Essas despesas foram registradas na rubrica de “Participagdes no
resultado”.

27. LIMITES OPERACIONAIS
a) indice da Basileia

O Banco, em 31 de dezembro de 2011, atingiu o indice de 18,48% (17,37% em 31 de dezembro de 2010), calculado a partir das informagdes financeiras
consolidadas:

2011 2010

Patriménio de referéncia - PR 1.313.674 1.087.291
Nivel | 1.016.629 861.152
Patriménio liquido 1.015.081 867.132
Ajustes de marcagdo a mercado 1.548 (5.980)
Nivel Il 297.045 226.139
Divida Subordinada 298.593 220.159
Ajustes de marcagdo a mercado (1.548) 5.980
Patriménio de referéncia exigido - PRE 781.922 688.384
Risco de Crédito 760.492 601.394
Risco de mercado 11.749 17.761
Risco Operacional 9.681 69.229
Excesso de PR 531.752 398.907
indice da Basileia - % 18,48% 17,37%

DA partir de junho de 2011, o Banco alterou a metodologia de calculo da parcela do patriménio de referéncia exigido (PRE) referente ao risco operacional (POPR) de Abordagem do Indicador Basico (BIA)
para a Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada (ASA II), de acordo com a circular Bacen n° 3.383/08 .

O Banco Pine, de acordo com a Circular 3.477/09, divulga trimestralmente informagdes referentes a gestéo de riscos e Patriménio de referéncia exigido (PRE). O
relatério com maior detalhamento, estrutura e metodologias encontra-se disponivel no endereco eletrdnico www.pine.com.br/ri.

b) indice de Imobilizagdo

De acordo com a Resolugéo n° 2.286/96 do Bacen, o limite de imobilizagdo permitido é de 50,0%. Em 31 de dezembro de 2011, o indice de imobilizagéo foi de
6,99%.

28. OUTRAS INFORMAGOES
a) Aprovacao Aumento de Capital

Em 06 de janeiro de 2012, o Banco Central homologou o aumento de capital subscrito pelo DEG, Deutsche Investitions — und Entwicklungsgesellschaft MbH, com a
subscrigdo de 2.543.604 agdes preferenciais de emiss&o do Banco Pine, pelo valor total de R$43.749, equivalente a R$17,20 por ago.
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b) Provisao sobre cessao de crédito com coobrigacao

Em 31 de dezembro de 2011 o Banco mantinha provisdo para perdas no montante de R$9.966 (R$6.036 em 31 de dezembro de 2010) sobre operagdes de crédito
cedidas com coobrigag&o no valor total de R$58.439 (R$162.048 em 31 de dezembro de 2010). A referida provisdo encontra-se registrada em Outras obrigagdes —
diversas.

c) Seguros
O Banco adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentracédo de riscos e sua relevancia, contratados por montantes estabelecidos pela

Administragdo, levando-se em consideragdo a natureza de suas atividades e a orientagdo de seus consultores de seguros. A cobertura dos seguros em 31 de
dezembro de 2011 é assim demonstrada:

Itens Tipo de Cobertura Importancia Segurada
Directors and Officers Liability (D&O) Responsabilidade Civil para Admini res 20.000
Veiculos Incéndio, roubo e colisao para 11 veiculos 1.006
Prédios, maquinismos, méveis e utensilios Quaisquer danos materiais a instalagoes,

méaquinas e equipamentos 12.000
Seguro global de banco Valores em espécie 300

c) Leasing operacional
O Pine possui obrigacdes decorrentes da contratagdo de operagdes de arrendamento sob a modalidade "leasing" operacional. Os valores correspondentes aos

compromissos dos equipamentos arrendados néo estéo refletidos no balango patrimonial, em razo de as operagdes contratadas ndo preverem a opgao de compra
dos bens. O custo dos contratos de arrendamento sdo reconhecidos na desmontragao de resultado, na rubrica "Despesas administrativas - arrendamento de bens.

ual e Consolidado

2010
Despesa de arrendamento de bens
Leasing de maquinas e equipamentos 4,54% 2 913 731
Leasing de aeronaves 6,87% 2 2.149 2.487
Total 3.062 3.218

d) Valor justo de instrumentos financeiros

De acordo com a Instrugdo CVM n° 235, apresentamos uma comparagao entre os valores contabeis dos ativos e passivos financeiros mensurados a outro valor que
n3o o valor justo e seus respectivos valores justos no final do exercicio.

Consolidado
Valor justo Valor contabil

Ativos
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 496.070 496.070
Operagdes de crédito 4.256.301 4.225.907
Outros créditos @ 590.812 584.262
Total de ativos financeiros 5.343.183 5.306.239
Passivos
Depositos a vista ™ 111.826 111.826
Depositos interfinanceiros ™ 105.885 105.885
Depésitos a prazo 3.279.874 3.265.818
Recursos de aceites e emisséo de titulos 453.335 453.376
Obrigagdo por empréstimos e repasses @) 2.095.596 2.101.157
Divida subordinada ® 59.683 58.275
Total de passivos financeiros 6.106.199 6.096.337

Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo estao definidos abaixo:
i) O valor justo das aplicagdes interfinanceiras de liquidez se aproxima substancialmente do seu valor contabil .
i) Operagdes de crédito e outros créditos sdo mensurados liquidos da provisdo para devedores duvidosos. O valor justo dessas operagdes representa o valor

descontado de fluxos de caixa futuros que se espera receber. Os fluxos de caixa esperados séo descontados a taxas correntes do mercado para determinar seu
valor justo.

iii) O valor justo estimado dos depositos a vista e interfinanceiros se aproxima substancialmente do seu valor contabil.

iv) O valor justo estimado dos depdsitos a prazo e os outros empréstimos sem cotagdo no mercado ativo é baseado em fluxos de caixa descontados utilizando-se
taxas de juros para novas dividas com prazos de vencimento similares.

Kk
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BANCO PINE S.A.

CNPJ n°® 62.144.175/0001-20
NIRE 35300525515

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal do BANCO PINE S.A., abaixo as-
sinados, dentro de suas atribuicbes e responsabilidades legais,
procederam ao exame das demonstragdes contabeis, das notas
explicativas, e do relatério da Administracao, referentes ao exerci-
cio social findo em 31 de dezembro de 2011, e com base nos exa-
mes efetuados, nos esclarecimentos prestados pela Administracao,
considerando, ainda, o Relatério do Auditor Independente sem mo-
dificacédo, emitido pela PricewaterhouseCooper Auditores Indepen-
dentes, datado de 15 de fevereiro de 2012, concluiram que os do-
cumentos acima, em todos os seus aspectos relevantes, estdo de-
vidamente apresentados e opinam pelo seu encaminhamento para

deliberacdo da Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2012.

ALCINDO TAKACHI ITIKAWA

SERGIO MACHADO ZICA DE CASTRO

SIDNEY REY VENEZIANI
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4 PINE

BANCO PINE S.A.
Companhia Aberta
CNPJ 62.144.175/0001-20

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Apds analise das Demonstracdes Financeiras da Companhia, relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2011, acompanhadas do Relatério da Administracdo, do balanco patrimonial, demais
pecas das demonstracdes financeiras, Relatorio dos Auditores Independentes e Parecer do Conselho Fiscal
(“Demonstracoes Financeiras”), os membros da Diretoria Executiva, para fins de atendimento ao disposto
no artigo 25, § 1°, inciso VI, da Instrucao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, DECLARAM QUE
discutiram, reviram e concordam com as Demonstracoes Financeiras.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2012.

Membros da Diretoria Executiva

Noberto Nogueira Pinheiro Junior
Norberto Zaiet Junior
Ulisses Marcio Alcantarilla
Harumi Susana Ueta Waldeck
Gustavo Diniz Junqueira
Paulo Antonio Goulart
Gabriela Redona Chiste
Marcelo Galvao Massambane
Roberto Dud
Alexandre Eduardo Vasarhelyi
Sergio Luis Patricio
Angela Maria Lellis Martins
Rodrigo Esteves Pinheiro
Orestes Goncalves Janior

Relagoes com Investidores
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4 PINE

BANCO PINE S.A.
Companhia Aberta
CNPJ 62.144.175/0001-20

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Apos analise das Demonstracdes Financeiras da Companhia, relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2011, acompanhadas do Relatorio da Administracdo, do balanco patrimonial, demais
pecas das demonstracdes financeiras, Relatério dos Auditores Independentes e Parecer do Conselho Fiscal,
os membros da Diretoria Executiva, para fins de atendimento ao disposto no artigo 25, § 1°, inciso V, da
Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, DECLARAM QUE discutiram, reviram e concordam com
as opinides expressas no parecer dos auditores independentes.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2012.

Membros da Diretoria Executiva

Noberto Nogueira Pinheiro Junior
Norberto Zaiet Junior
Ulisses Marcio Alcantarilla
Harumi Susana Ueta Waldeck
Gustavo Diniz Junqueira
Paulo Antonio Goulart
Gabriela Redona Chiste
Marcelo Galvao Massambane
Roberto Dud
Alexandre Eduardo Vasarhelyi
Sergio Luis Patricio
Angela Maria Lellis Martins
Rodrigo Esteves Pinheiro
Orestes Goncalves Junior

Relagcdes com Investidores
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ANEXO XIII

*  Demonstragdes Financeiras do Emissor relativas ao Exercicio Social
findo em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e respectivo relatério
dos Auditores Independentes e Relatorio da Administragdo
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Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas em BR GAAP referente aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e ao semestre findo em 31 de dezembro de 2010 e
Relatorio dos Auditores Independentes

Banco Pine S.A.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
BANCO PINE - 2010

Senhores Acionistas,

A Administracao do Banco PINE, em observancia aos preceitos legais, submete a apreciacao de Vs.
Sas. os fatos e eventos relevantes do ano, acompanhados das Demonstracdes Financeiras
Individuais e Consolidadas correspondentes, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2010.

1- MENSAGEM DO PRESIDENTE
Senhores acionistas, investidores, clientes e analistas,

N&o é exagero definir 2010 como um ano extraordinario para o Brasil e, também, para o PINE. Um
periodo de forte crescimento, de baixos indices de inadimpléncia, de otimismo entre empresarios e
consumidores. Um ano, enfim, que gerou bons frutos e também desafios.

No caso especifico do PINE, em 2010 continuamos desenvolvendo nossa estratégia de estabelecer
um relacionamento de longo prazo com os clientes e de ampliar a oferta de produtos e servicos.
Mantivemos um atendimento personalizado, muito proximo e agil, gracas ao baixo numero de
clientes por officer: cada um atende a apenas 13 grupos econémicos em média.

Nosso negocio esta segmentado em trés principais linhas de atuacdo: Crédito Corporativo, que
disponibiliza variados produtos de crédito, Mesa para Clientes, que oferece produtos de
administracdo de riscos e hedge, e PINE Investimentos, nosso veiculo para produtos de Corporate
Finance. Todas as linhas de atuacdo contribuiram positivamente para os resultados do Banco em
2010.

0 negocio de Empresas apresentou um forte crescimento dos resultados e da rentabilidade em
2010. Acreditamos em um 2011 bastante positivo, mas com um cenario macroeconémico um tanto
mais restritivo.

Embora as medidas macroprudenciais nao nos afetem diretamente, elas - em conjuncao com o
aumento da taxa basica de juros - geram impactos para as empresas e para 0 mercado como um
todo. Acreditamos que, em 2011, o cenario econdmico sera benigno, mas, como é consenso de
mercado, a velocidade do crescimento da economia e a liquidez em geral serao reduzidas.
Adicionalmente, o cenario mundial ainda apresenta diversos desafios a serem superados, como o
alto endividamento de alguns paises da comunidade européia.

Como preparacao para este cenario e, tendo em vista os excelentes resultados de nosso negécio de
Empresas em 2010, fizemos uma ampla e detalhada revisdo do nosso portfolio de crédito,
aprimorando, ainda mais, os critérios de avaliacdo de riscos da nossa carteira. Conseqiientemente,
tivemos despesas extraordinarias de PDD no quarto trimestre, através do re-rating da carteira e de
uma provisao adicional. Estas despesas sdo pontuais, ja que tém como objetivo atingir um nivel
mais conservador de cobertura da carteira.

O pioneirismo é marca registrada do PINE. Antecipamos alguns movimentos ao longo de nossa
historia. Hoje, permanecemos otimistas com nosso negocio e nossa estratégia. Estamos preparados
para capturar no Banco o crescimento econémico e apoiar as empresas em suas trajetorias,
mantendo sempre o foco na seguranca e na rentabilidade para acionistas, investidores e clientes.
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2- DESTAQUES DO PERIODO

Reultado Operacional Lucro Liquido
(RS Milhdes) (RS MilhGes)
39,0% >
39,1% = _—
196,4 118,3
141,2 85,1
2009 2010 2009 2010
Depésitos Totais + LCA Carteira de Crédito Empresas
RS Milhdes (RS Milhdes
22,1% - 39,5% -
3.698 5.747
B0z 4.118
Dez-09 Dez-10 Dez-09 Dez-10

(*) A carteira de crédito de empresas inclui fiancas

3- PERFIL INSTITUCIONAL

O PINE (BM&FBovespa: PINE4) é um banco focado em estabelecer relacionamento de longo prazo
com empresas. Sua estratégia baseia-se em conhecer cada uma das empresas de maneira profunda,
entendendo suas historias, seus negocios, seu potencial e, deste modo, construindo solucdes e
oferecendo alternativas que as atendam de forma completa e personalizada. Esta estratégia requer
diversidade de produtos, capital humano qualificado, administracao de riscos eficiente e agilidade,
caracteristicas consistentemente desenvolvidas pelo Banco.

A rede de relacionamento com empresas dos mais diversos segmentos € ampla, atingido setores
como Aculcar e Alcool, Infra-Estrutura, Energia Elétrica e Renovavel, Construcao Civil, entre outros.
Além de diversos produtos de Crédito Corporativo (capital de giro, repasses do BNDES, trade
finance, entre outros), o cliente tem a disposicao a Mesa para Clientes (alternativas para mitigacao
de riscos de descasamentos de mercado, dando mais previsibilidade a seus balancos) e a PINE
Investimentos (mercado de capitais, gestao de recursos e corporate finance).

4- CENARIO MACROECONOMICO

O ano passado pode ser dividido em dois momentos: do 1T10 ao 3T10, caracterizado pela
perspectiva de lenta recuperacao mundial, e o 4T10, quando o crescimento das economias
desenvolvidas foi mais pujante e responsavel pelas elevacdes das projecoes de crescimento real
para o intervalo entre 4,0% e 4,5% em 2011. Mesmo assim, as elevadas taxas de desemprego nos
EUA, na Europa e no Japao responderam pela manutencao das taxas de juros em patamares baixos
e pela continuidade de injecdo de liquidez. J& as economias emergentes trilharam a recuperacao
mais exuberante e os investimentos em renda fixa conviveram com spreads e diferencias de juros
mais elevados nos emergentes. O resultado tem sido a valorizacao da cesta de moedas em relacao
ao dolar norte-americano e dos precos internacionais das commodities, contribuindo, inclusive,

2
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para a alta das expectativas de inflacdo e das curvas de juros futuros nos emergentes,
principalmente no Brasil.

0 Brasil, portanto, se inseriu no contexto externo de 2010, e mesmo no 1T11, com uma historia de
exacerbacoes de expectativas otimistas consubstanciadas nas perspectivas de cortes de gastos do
governo, apesar de a sinalizacao e a implementacao dos cortes terem sido um pouco divergentes. A
verdade é que o quadro econémico doméstico alimentou o animo dos investidores. O aumento do
emprego e da massa de salarios, a melhora da distribuicao de renda e a elevacao do crédito pessoal
e corporativo contribuiram para que o consumo das familias e os investimentos corporativos fossem
os motores do crescimento do PIB em 2010, igual a 7,5%. Uma histéria menos pujante devera
caracterizar 2011 por meio do crescimento real entre 4,0% e 4,5%, também puxado pelos
investimentos privados e (em menor intensidade) pelo consumo das familias. Diante de um
crescimento ainda robusto, do baixo nivel de desemprego e da disparada dos precos internacionais
das commodities, as expectativas de inflacao de curto prazo (2011) e de longo prazo (2012)
dispararam no final de 2010. Atualmente, elas apontam para taxas de inflacao acima do centro da
meta nos dois anos.

A excessiva e barata liquidez internacional, o contexto doméstico fortemente inflacionario e o
nivel efetivo de atividade econdmica interna acima do potencial responderam (e respondem) por
juros futuros altos e pela consequente sobrevalorizacao do real. Em outras palavras, o Banco
Central teria que elevar a Selic até pelo menos 13,25%, provocando rodadas adicionais de
valorizacdo do real. Nesse contexto, por que a curva doméstica de juros futuros e as projecoes
embutem a Selic igual a 12,5% no final de 2011? Por causa da implementacao, no curto prazo, das
chamadas medidas macroprudencias adotadas pelo Banco Central em 12/10. Essas medidas nao so
retiraram pelo menos 0,75% da necessidade de elevacao da Selic no ano, contribuindo para que as
expectativas convergissem para a Selic igual a 12,5% em 12/11, mas também mostraram uma
mudanca de atitude do Banco Central, mais direcionada para a coordenacdo de politicas
macroecondmicas e menos para o “solitario” ajuste via majoracao da Selic.

5- DESEMPENHO
Destaques do Resultado

O lucro liquido do Banco PINE alcancou R$ 118.270 mil em 2010, com resultado operacional de R$
196.405 mil. Os principais fatores que influenciaram o resultado do ano foram: crescimento da
carteira de crédito, contribuicio da Mesa para Clientes e da PINE Investimentos, despesas
relacionadas ao Varejo e a ampliacao da cobertura da carteira de crédito no 4T10.

2010 2009

Resultado e rentabilidade

Lucro liquido (R$ milhares) 118.270 85.086
ROAE 14,0% 10,3%
ROAAp ! 2,3% 1,9%
Resultado da intermediagdo financeira antes de PDD 422.751 345.153
Resultado da intermediacédo financeira outros de PDD 345.289 295.827

(1) Ativos ponderados pelo risco.

O PINE atua exclusivamente no atendimento a Empresas, no entanto ainda sofre o efeito de
despesas relacionadas a antiga operacao de Varejo em seu balanco. Desconsiderando estes efeitos,
o Lucro Liquido do PINE em 2010 teria sido de RS 159,3 milhdes, o que representa um ROAE de
18,8%. Em 2010, todos os negocios do segmento de Empresas contribuiram positivamente para o
resultado.
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Destaques do Balanco

O total de ativos montou a RS 9.150.547 mil em 31 de dezembro de 2010, um crescimento de
31,0% em 12 meses.

Carteira de Crédito

0 saldo da carteira de crédito registrado em balanco em dezembro de 2010 atingiu RS 4.841.778
mil, um aumento de 27,4% em 12 meses.

Considerando-se o saldo da carteira de empréstimos a Empresas, incluindo Fiancas, houve um
crescimento de 39,5% em doze meses, atingindo R$ 5.746.649 mil. Em linha com a busca
constante de ampliar a oferta e a diversificacdao de instrumentos de crédito para clientes, e com
a atuacdo mais ativa do BNDES na concessao de linhas, as operacdes de Repasses BNDES
apresentaram um crescimento de 373,1% no ano, para R$ 832.529 mil.

Do total da carteira de crédito para Empresas, 88% provém de clientes com faturamento acima de
RS 150 milhdes e 68%, acima de RS 500 milhdes. Considerando-se as empresas acima de RS 1
bilhdo, o percentual é de 53%.

0 Banco pratica uma politica de concessao de crédito diferenciada. Além da eficiente e
conservadora analise técnica realizada pela equipe de crédito, outros importantes aspectos sao
debatidos em colegiado no Comité de Crédito:

. Politica de garantias que mantém a carteira adequadamente colateralizada

. Monitoramento e analise constante do desempenho das empresas e das estruturas das
operacoes, antes, durante e apos a concessao de crédito

. Analise e monitoramento dos setores econdmicos

. Pesquisa macroeconomica local e global

O PINE acompanha as empresas que compdem sua carteira de crédito constantemente,
realizando uma profunda analise do crédito, antes da concessdo, e monitorando as empresas e
seus setores apos a concessao do crédito.

Cada officer de originacdo do PINE tem em média 13 grupos econémicos em sua carteira de
clientes. Este baixo indicador é parte do modelo de negocios do PINE: cada empresa é
acompanhada muito de perto e de forma extremamente personalizada.

A carteira de crédito é adequadamente colateralizada, ja que 83% das operagdes possuem
garantias (desconsidera fiancas). O PINE possui uma longa expertise em formalizacao e
monitoramento das garantias de suas operacoes, de forma a trazer seguranca e robustez para o
balanco. Do montante de garantias, 38% sao vinculadas a recebiveis e 36% a alienacdo fiduciaria
de produtos.

A carteira de Empresas do PINE é pulverizada nos variados segmentos da economia. O PINE opera
prudentemente e de forma diversificada em cada um destes setores e tem mantido a segmentacao
da carteira de crédito relativamente constante nos uUltimos anos. Cerca de 50% da carteira esta
distribuida em setores de alto potencial de crescimento, como Aclcar e Alcool, Infraestrutura,
Energia Elétrica e Renovavel e Agricultura.
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= Participacao na Carteira de Crédito - Setores
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Qualidade da Carteira de Crédito

No Banco PINE, a agilidade e a seguranca na aprovacao e na estruturacao das operacoes sao fatores
criticos para o desenvolvimento dos negocios e a manutencao da qualidade da carteira de crédito.
As operacdes de crédito para Empresas sao analisadas e monitoradas por uma equipe composta por
cerca de 16% do quadro total de funcionarios e aprovadas de forma centralizada pelo Comité de
Crédito.

No quarto trimestre de 2010, o PINE realizou provisdes extraordinarias para créditos de liquidacao
duvidosa, de duas formas: reclassificacdo da carteira de acordo com a resolucdo 2.682 e
constituicao de provisao adicional. Estes provisionamentos, que geraram um aumento nas despesas
de PDD, sao extraordinarios (one-off) e adéquam a cobertura da carteira de crédito a um padrao
mais conservador.

Foram alteradas as classificacées de algumas empresas, de acordo com os mais rigidos padroes de
analise de crédito. Os ratings de 9,5% das empresas em carteira foram elevados, enquanto 7,9%
foram rebaixados. Adicionalmente, foi constituida uma provisdao adicional genérica a fim de
adequar a cobertura da carteira de crédito aos niveis desejados.

Mesa para Clientes

O principal objetivo da Mesa para Clientes é oferecer alternativas para mitigacdo de riscos de
mercado, dando mais previsibilidade aos balancos dos clientes. Este negocio esta dentro da
estratégia de ampliacdo da gama de produtos e de aumento do cross-selling, complementando o
principal negocio do PINE, crédito a empresas.

O PINE possui importantes diferenciais neste negocio, sendo um deles a expertise adquirida ao
longo dos ultimos anos, e que qualificou o Banco a reagir de maneira rapida as condicoes de
mercado, com produtos de mitigacao de riscos de balanco adequados as necessidades dos clientes.
Os mercados de atuacao sao, principalmente, Moedas, Commodities e Juros. O PINE oferece os
principais produtos de derivativos, entre eles, NDF (Non Deliverable Forward), estruturas de opcao
e swaps, sempre com o objetivo de protecdao e administracao de riscos de mercado presentes nos
balancos dos clientes.

PINE Investimentos
A PINE Investimentos oferece solucdes diferenciadas aos clientes nas areas de mercado de capitais,

gestao de recursos e assessoria financeira. Trata-se de um veiculo da area de Corporate Finance do
PINE, com produtos de Gestao de Ativos e ao estilo de Investment Banking.
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Com uma equipe altamente qualificada e com profundo conhecimento do mercado, atua como
consultora - e nao contraparte -, atendendo aos interesses e necessidades dos clientes de forma
customizada e alinhada com as demandas do mercado.

Um de seus objetivos é a prestacdo de servicos de assessoria financeira personalizada, de alto valor
agregado, oferecendo recursos e alternativas para reestruturacao financeira e de capital, que
demandam solucdes complexas e relacionamento de longo prazo, de forma alinhada com os perfis e
expectativas dos clientes.

Suas principais divisdes e produtos sao:

Mercado de Capitais
Publico e privado
Créditos Estruturados
Produtos de Crédito
Produtos Imobiliarios
Produtos Agricolas

Gestao de Recursos

Desenvolvimento e Desenho de Fundos Exclusivos

Alocacao de Ativos

Consolidacao Gerencial

Consolidacao de Risco

Acompanhamento Juridico e Legal

Planejamento: Patrimonial, Tributario, Sucessorio e Imobiliario

Corporate Finance

Fusbes, Aquisicdes e Vendas

Captacao de Recursos

Avaliacoes Econdmico-Financeiras e Estratégicas
Reestruturacoes

Reorganizagdes Societarias

Captacao

As fontes de captacao do PINE sdo diversificadas. No mercado local, o PINE capta fundos por meio
da oferta a investidores institucionais, pessoas juridicas e fisicas de: certificados de depositos e
outros instrumentos de divida local, como letras financeiras, LCA e também através de operacoes
de captacao estruturadas. Destaca-se, ainda, no mercado local, a atuacao mais ativa do BNDES
(Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social), onde o Banco obtém disponibilidades
financeiras destinadas a operacoes de repasses.

Em dezembro de 2010, os depositos a prazo, incluindo Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA),
atingiram RS 3.336.567 mil, 19,8% superiores ao mesmo periodo do ano anterior.

No exterior, o Banco capta por meio da emissdao de titulos de dividas sénior e subordinada,
operacdes privadas junto a bancos estrangeiros e investidores e por meio de linhas interbancarias
de trade finance provenientes de bancos correspondentes. Atualmente ha relacionamento com
aproximadamente 40 bancos correspondentes. O PINE possui ainda relacionamento com diversas
agéncias multilaterais, como DEG, IFC, IDB, FMO e Proparco, que proporcionam funding a custo e
prazos atrativos. O PINE tem como pratica fazer hedge de 100% das suas captacdes externas,
através de derivativos com outras instituicdes financeiras ou utilizando os instrumentos oferecidos
pela BM&FBovespa.

Em 21 de janeiro de 2011, o PINE assinou um contrato de empréstimo sindicalizado, na modalidade
A/B Loan, no valor de US$ 106 milhdes. A operacdo foi coordenada globalmente pelo Inter-
American Investment Corporation (lIC), na parcela “A”, e contou com trés bancos como co-lideres,

6
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Santander, WestLB e Standard Bank, na parcela “B”, e com dois bancos como joint lead arrangers,
Bradesco e Banco do Brasil.

indice da Basiléia

Em dezembro de 2010, o indice de Adequacao de Capital do Banco atingiu 17,4%, acima do limite
minimo exigido pelo Banco Central, de 11%. No trimestre, a queda de 1 ponto percentual é
explicada, principalmente, pelo crescimento da carteira de crédito. Em 12 meses, o aumento é
explicado pela emissao de divida subordinada, aprovada pelo Banco Central como Tier Il em junho
de 2010.

6- REDE DE DISTRIBUICAO

O PINE esta localizado nos mercados mais atraentes do Pais. A originacdo esta organizada em 10
agéncias em todo o Brasil, localizadas em Curitiba, Porto Alegre, Recife, Fortaleza, Rio de Janeiro,
Belo Horizonte, Campinas, Ribeirao Preto, Sdo José do Rio Preto, além da matriz em Sao Paulo,
divididas em 14 plataformas de negocios. A estratégia de negocios do PINE com empresas nao é
dependente de uma ampla rede de agéncias, ja que a equipe esta organizada regionalmente e o
Banco esta constantemente monitorando e visitando seus clientes, o que beneficia sobremaneira a
estrutura de seus custos fixos.

7- RECURSOS HUMANOS

Pessoas sdo o principal ativo do Banco PINE. Por isso, o objetivo de Recursos Humanos € atrair,
reter e desenvolver os melhores talentos, através da manutencdao de um ambiente de alto
desempenho, com foco em resultados e baseado em meritocracia. O total de funcionarios do Banco
Pine em dezembro de 2010 foi de 314 pessoas.

8- GOVERNANCA CORPORATIVA

0 Banco PINE possui politicas ativas de governanca corporativa, em decorréncia do compromisso
permanente com seus acionistas e demais partes relacionadas. Entre os diferenciais de governanca
praticados pelo Banco PINE, destacam-se:

e Dois membros independentes e um membro externo no Conselho de Administracao;

e 100% de tag along para todas as acoes, inclusive as preferenciais;

e Procedimentos de arbitragem para rapida solucdo em caso de disputas;

e Conselho Fiscal.

0 Banco PINE adota as melhores praticas de Governanca Corporativa. Possui uma estrutura interna
de compliance e auditoria, de modo a assegurar um ambiente operacional baseado nos melhores
valores da instituicao.

Dividendos / Juros sobre Capital Proprio

Em 2010, o Banco PINE realizou pagamentos trimestrais de Juros sobre Capital Proprio e/ou
Dividendos, num total bruto distribuido de RS 75,0 milhdes, conforme tabela a seguir.
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= Juros sobre Capital Préprio e Dividendos

R$ milhGes R$
1T10 15,0 0,179998
2T10 20,0 0,239997
3T10 20,0 0,239997
4T10 20,0 0,238282
Total distribuido em 2010 75,0 0,898274

9- RELAGOES COM INVESTIDORES

O Banco PINE disponibiliza informacbées aos acionistas por meio de seu site corporativo
(www.bancopine.com.br/ri), boletins eletronicos e relatdrios trimestrais, bem como através de seu
departamento de  Relagbes com Investidores  (telefone: 11-3372-5553,  e-mail:
ri@bancopine.com.br).

10- RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

0 Banco PINE entende que atuar com responsabilidade socioambiental €, sobretudo, agir de
maneira ética em todas as suas esferas e, através de seu negodcio, contribuir para o
desenvolvimento econdmico da sociedade, zelando para que todos os recursos sejam utilizados de
maneira sustentavel. A cada ano, o PINE vem ampliando sua atuacdo social com o aumento do
numero de projetos apoiados, abrangendo as areas cultural, esportiva, educacional e social, entre
0s quais se destacam:

Cultura: O Banco PINE apoiou por meio da Lei Rouanet, as publicacées: Paisagem e Olhar, de Sylvia
Amélia de Orleans e Braganca; Embarcacgoes tipicas da costa brasileira; A Cidade e a Rosa -
retrospectiva do artista plastico Paulo Von Poser.

Esporte: Pela Lei Federal de Incentivo ao Esporte, o Banco PINE é apoiador do programa de
formacao de atletas do Minas Ténis Clube; do projeto social Passe de Magica; e do Projeto Rede
Atletismo Novos Talentos.

Social: Por meio do Fundo Municipal da Crianca e do Adolescente (FUMCAD), o Banco PINE é
apoiador da Casa Hope - Apoio a Crianca com Cancer; do instituto Alfabetizacao Solidaria (AlfaSol);
e do instituto Casa da Providéncia.

11- PREMIO

O Banco PINE foi eleito o melhor banco comercial do Brasil pela World Finance Banking Awards
2010. O prémio foi criado pela revista inglesa World Finance, produzida pela World News Media. O
painel de selecdo do World Finance usou uma variedade de critérios para selecionar os finalistas da
premiacao 2010. Alguns dos fatores mais importantes foram os seguintes:

Solugdes para clientes e otimizacao do relacionamento;
Inovacao e flexibilidade;

Manter-se a frente da concorréncia;

Indicadores de desenvolvimento do negocio;

Estratégia e resultados.

Em um segundo momento, os assinantes e profissionais de financas votaram através do site da
revista, em um dos bancos selecionados pelo painel. O prémio é uma honra para o Banco PINE e
uma importante conquista e reconhecimento.
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12- RATINGS

Em 24 de maio, a Fitch Ratings, uma das principais agéncias internacionais, elevou os ratings do
PINE conforme abaixo:

e |IDR de Longo Prazo em Moeda Local e Estrangeira de ‘B+’ para ‘BB-’;
e Rating Nacional de Longo Prazo de ‘A-(bra)’ para ‘A(bra)’;

e Rating Nacional Curto Prazo de ‘F2(bra)’ para ‘F1(bra)’;

e Rating Individual de ‘D’ para ‘C/D’.

A agéncia atribuiu a melhora dos ratings ao consistente desempenho do Banco durante a crise
financeira global, a sua adequada qualidade de crédito e aos indices de capitalizacao favoraveis.
Segundo a agéncia, o rating do PINE é reflexo da agilidade em se adaptar a volatilidade econdmica,
da estratégia consistente de gerenciamento de riscos e da gestdo prudente de crédito e liquidez,
entre outros.

Em setembro de 2010, a LF Ratings elevou o rating do PINE de A para A+. Segundo a agéncia, a
nota reflete aspectos ligados ao suporte, gestdo, estratégia e solidez financeira. No mesmo
periodo, a Austin Ratings melhorou a perspectiva de rating do PINE para positiva.

Standard &
Poor's

Fitch Ratings Riskbank LFRating Austin

Moody's

© Longo Prazo Ba2 BB- BB-
0=
g = 3 Curto Prazo B B
olw _ -
= 3 5 Longo Prazo Ba2 BB BB-
I Curto Prazo B B
g Longo Prazo Al.br brA- A(bra)
2 10,47 A+ A
E Curto Prazo Br-1 Fi(bra)
13- ACOES

Acoes em Circulacao

Em 29 de dezembro de 2010, o PINE atingiu o percentual de 25% de suas agdes em circulacao, ao
vender parte de suas acoes em tesouraria. Com isso, o Banco passou hovamente a estar enquadrado
no percentual minimo exigido pelo Nivel 1 de governanca corporativa da BW&FBOVESPA, segmento
em que o PINE esta listado. O prazo para esta recomposicao encerraria em 10 de janeiro de 2011.

Formador de Mercado

Com o objetivo de reforcar o compromisso do PINE com seus investidores e com as melhores
praticas de mercado, o PINE contratou, em janeiro de 2011, a XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios para exercer a funcao de formador de mercado de suas acoes
preferenciais no ambito da BM&FBovespa, com o objetivo de fomentar sua liquidez no mercado. O
contrato tem vigéncia de seis meses, prorrogavel por igual periodo conforme clausula disposta em
contrato firmado pelas partes.

14- AUDITORES EXTERNOS
O Banco PINE tem como procedimento restringir os servicos prestados pelos seus auditores

independentes, de forma a preservar a independéncia e a objetividade do auditor em consonancia
com as normas brasileiras e internacionais.

A Administracao
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Deloitte Touche Tohmatsu
Rua José Guerra, 127
04719-030 - S&o Paulo - SP
Brasil

Tel.: +55 (11) 5186-1000

Fax: +55 (11) 5181-2911
www.deloitte.com.br

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas do
Banco Pine S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, do Banco Pine S.A.
(“Banco”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutag¢des do patriménio liquido (individual) e dos fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2010, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstragoes financeiras consolidadas

A Administracdo do Banco ¢é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicéveis as
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de
procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstra¢des
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles
internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descrigdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.
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Deloitte Touche Tohmatsu

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual e consolidada, do Banco
Pine S.A. em 31 de dezembro de 2010, e o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2010, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos
Demonstrac¢ao do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
para o semestre ¢ exercicio findos em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacdo é requerida pela
legislacdo societaria brasileira para companhias abertas. Essas demonstragdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 11 de marco de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Celso de Almeida Moraes
Auditores Independentes Contador

CRCn°2 SP 011609/0-8 CRCn° 1 SP 124669/0-9

© 2011 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 2
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
BALANGCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Em milhares de reais - R$)

Consolidado

CIRCULANTE 6.412.283 5.248.888 6.412.744 5.259.974
Disponibilidades 91.821 130.193 91.821 130.193
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 6. 53.312 57.020 53.312 57.020
Aplicagdes no mercado aberto - 3.000 - 3.000
Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros 31.615 40.003 31.615 40.003
Aplicagdes em moedas estrangeiras 21.697 14.017 21.697 14.017
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 3.324.174 2.620.282 3.324.558 2.631.365
Carteira propria 7.a) 766.072 883.348 766.456 894.431
Vinculados a compromissos de recompra 7.a) 2.364.269 1.602.177 2.364.269 1.602.177
Instrumentos financeiros derivativos 7.b) 140.191 31.089 140.191 31.089
Vinculados a prestacéo de garantias 7.a) 53.642 103.668 53.642 103.668
Relagoes interfinanceiras 2.730 7.990 2,730 7.990
Pagamentos e recebimentos a liquidar 1.758 - 1.758 -
Créditos vinculados:
Depésitos no Banco Central do Brasil 972 7.990 972 7.990
Operagoes de crédito 8. 2.391.912 1.877.378 2.391.912 1.877.378
Operagdes de crédito - setor privado 2.390.683 1.884.997 2.390.683 1.884.997
Operagdes de crédito - setor publico 26.537 41.535 26.537 41.535
(-) Provisao para operagdes de crédito de liquidagao duvidosa (25.308) (49.154) (25.308) (49.154)
Outros créditos 511.763 531.137 511.840 531.140
Carteira de cambio 9. 417.912 454.505 417.912 454.505
Rendas a receber 5.717 879 5.717 879
Negociagéo e Intermediagédo de Valores 32.208 656 32.208 656
Diversos 10. 81.110 83.298 81.187 83.301
(-) Provisao para outros créditos de liquidagdo duvidosa (25.184) (8.201) (25.184) (8.201)
Outros valores e bens 36.571 24.888 36.571 24.888
Bens nao de uso proprio 35.404 21.858 35.404 21.858
Despesas antecipadas 1.167 3.030 1.167 3.030
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.722.725 1.708.434 2.725.123 1.709.395
Aplicagées interfinanceiras de liquidez 6. 20.523 295 20.523 295
Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros 20.523 295 20.523 295
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 483.074 130.105 483.074 130.105
Carteira prépria 7.a) 373.483 15.576 373.483 15.576
Instrumentos financeiros derivativos 7.b) 106.041 72.824 106.041 72.824
Vinculados a prestacéo de garantias 7.a) 3.550 41.705 3.550 41.705
Operagdes de crédito 8. 1.905.928 1.338.712 1.905.928 1.338.712
Operagdes de crédito - setor privado 1.949.711 1.307.942 1.949.711 1.307.942
Operagdes de crédito - setor publico 21.805 49.094 21.805 49.094
(-) Provisdo para operagdes de crédito de liquidagao duvidosa (65.588) (18.324) (65.588) (18.324)
Outros créditos 302.340 233.579 304.738 234.540
Carteira de cambio 9. - 661 - 661
Rendas a receber 9.908 306 9.908 306
Devedores por depésito em garantia 16. b) 154.797 123.621 156.605 124.306
Diversos 10. 137.637 109.434 138.227 109.710
(-) Provisao para outros créditos de liquidagdo duvidosa 2) (443) 2) (443)
Outros valores e bens 10.860 5.743 10.860 5.743
Despesas antecipadas 10.860 5.743 10.860 5.743
PERMANENTE 44.310 39.241 12.680 14.645
Investimentos 32.053 25.118 159 160
Participagdes em controladas no pais 11. 31.896 24.961 - -
Outros investimentos 157 157 159 160
Imobilizado de uso 12. a) 9.132 12.078 9.229 12.395
Instalagdes, moveis e equipamentos de uso 13.609 13.431 13.609 13.431
Outras imobilizagdes de uso 4.297 8.149 4.407 8.479
Depreciagdes acumuladas (8.774) (9.502) (8.787) (9.515)
Intangiveis 12.b) 3.125 2.045 3.292 2.090
Gastos com aquisi¢do e desenvolvimento de logiciais 8.701 6.747 9.166 6.832
Amortizagdo acumulada (5.576) (4.702) (5.874) (4.742)
TOTAL DO ATIVO 9.179.318 6.996.563 9.150.547 6.984.014

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Em milhares de reais - R$)

CIRCULANTE 5.673.227 4.588.686 5.649.411 4.575.473
Depésitos 13. 1.775.476 1.786.580 1.746.315 1.769.743
Depodsitos a vista 41.795 43.199 41.685 38.846
Depésitos interfinanceiros 275.166 164.847 247.669 152.363
Depdsitos a prazo 1.458.515 1.578.533 1.456.961 1.578.533
Outros depdsitos - 1 - 1
Captacoes no mercado aberto 2.358.840 1.600.103 2.358.840 1.600.103
Carteira propria 2.358.840 1.600.103 2.358.840 1.600.103
Recursos de aceites e emisséao de titulos 18. 571.245 375.637 571.245 375.637
Recursos de letras imobilidrias, hipotecarias, de crédito e similares 529.145 228.808 529.145 228.808
Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 42.100 146.829 42.100 146.829
Relagoes interfinanceiras 14. 10.650 44.412 10.650 44.412
Correspondentes 10.650 44412 10.650 44.412
Relagoes interdependéncias 15.476 17.351 15.476 17.351
Recursos em transito de terceiros 15.476 17.351 15.476 17.351
Obrigagdes por empréstimos e repasses 17. 756.105 586.531 756.105 586.531
Empréstimos no pais - outras instituicdes 3.577 3.744 3.577 3.744
Empréstimos no exterior 472.229 537.085 472.229 537.085
Repasses do pais - instituicdes oficiais - BNDES 279.331 44.691 279.331 44.691
Repasses do exterior 968 1.011 968 1.011
Instrumentos financeiros derivativos 7.b) 86.550 34.953 86.550 34.953
Instrumentos financeiros derivativos 86.550 34.953 86.550 34.953
Outras obrigacoes 98.885 143.119 104.230 146.743
Cobranga e arrecadagao de tributos e assemelhados 15. a) 2.354 1.658 2.354 1.658
Carteira de cambio 9. 2.340 97.578 2.340 97.578
Sociais e estatutarias 18.103 13.096 18.103 13.096
Fiscais e previdenciarias 15.b) 29.854 5.494 35.112 8.995
Negociagéo e intermediagéo de valores 5.587 2.729 5.587 2.729
Divida subordinada 19. 12.481 - 12.481 -
Diversas 15.¢c) 28.166 22.564 28.253 22.687
Outros 28.166 22.564 28.253 22.687
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.617.859 1.580.013 2.612.904 1.580.677
Depositos 13. 1.412.226 1.013.832 1.405.616 1.013.804
Depésitos interfinanceiros 72.439 54.110 72.439 54.082
Depésitos a prazo 1.339.787 959.722 1.333.177 959.722
Recursos de aceites e emisséao de titulos 18. 117.537 111.852 117.537 111.852
Recursos de letras imobilidrias, hipotecarias, de crédito e similares 38.028 16.914 38.028 16.914
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 79.509 94.938 79.509 94.938
Obrigag6es por empréstimos e repasses 17. 619.828 228.721 619.828 228.721
Empréstimos no pais - outras instituicdes 1.784 5.593 1.784 5.593
Empréstimos no exterior 18.407 39.854 18.407 39.854
Repasses do pais - instituicdes oficiais - BNDES 549.675 131.062 549.675 131.062
Repasses do exterior 49.962 52.212 49.962 52.212
Instrumentos financeiros derivativos 7.b) 47.179 21.529 47179 21.529
Instrumentos financeiros derivativos 47.179 21.529 47.179 21.529
Outras obrigacoes 421.089 204.079 422.744 204.771
Fiscais e previdenciarias 15. b) 199.813 162.305 201.468 162.997
Divida Subordinada 19. 207.678 26.106 207.678 26.106
Diversas 15.¢) 13.598 15.668 13.598 15.668
Provis&o para passivos contingentes 11.026 6.955 11.026 6.955
Outros 2572 8.713 2572 8.713
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 21.100 2.652 21.100 2.652
PATRIMONIO LiQUIDO 20. 867.132 825.212 867.132 825.212
Capital social 422.606 422.606 422.606 422,606
De domiciliados no pais 387.764 396.371 387.764 396.371
De domiciliados no exterior 34.842 26.235 34.842 26.235
Reservas de capital 222.938 218.790 223.341 219.194
Reservas de lucros 237.915 196.240 237.528 194.011
Ajuste de avaliagao patrimonial (6.008) 2.093 (6.024) 3.918
(-) Agdes em Tesouraria (10.319) (14.517) (10.319) (14.517)
TOTAL DO PASSIVO 9.179.318 6.996.563 9.150.547 6.984.014

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liquido por agéo)

Individual Consolidado
2010 2009 2010
2° semestre Exercicio Exercicio _ 2° semestre Exercicio
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 542.555 1.052.003 1.005.187 543.020 1.055.923 1.008.092
Operagdes de crédito 21.a) 277.851 526.204 486.289 277.851 526.204 486.289
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 21.b) 105.784 196.569 193.682 106.128 200.206 196.587
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 77.700 129.495 (60.238) 77.821 129.778 (60.238)
Resultado de operagdes de cambio 81.220 199.735 385.454 81.220 199.735 385.454
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (366.799) (712.654) (713.362) (365.409) (710.634) (712.265)
Operagdes de captagédo no mercado 21.c) (210.209) (409.562) (174.386) (208.819) (407.542) (173.289)
Operagdes de empréstimos e repasses 21.d) (89.604) (225.630) (489.650) (89.604) (225.630) (489.650)
Provis&o para créditos de liquidag&o duvidosa (66.986) (77.462) (49.326) (66.986) (77.462) (49.326)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 175.756 339.349 291.825 177.611 345.289 295.827
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (91.094) (150.845) (151.086) (89.522) (148.884) (154.621)
Receitas de prestagdo de servigos 22.295 41.562 76.957 30.865 54.333 81.079
Rendas de tarifas bancarias 1.496 6.993 2.028 1.496 6.993 2.028
Despesas de pessoal 21.e) (28.024) (50.130) (40.626) (28.737) (51.637) (41.392)
Outras despesas administrativas 21.) (46.479) (84.330) (81.798) (46.849) (85.060) (82.747)
Despesas tributarias 21.9) (13.014) (27.028) (26.256) (14.037) (28.687) (26.890)
Resultado de participagdo em controladas 4.919 6.935 5.526 - - -
Outras receitas operacionais 21.h) 15.795 32.804 60.138 15.950 33.010 60.764
Outras despesas operacionais 21.) (48.082) (77.651) (147.055) (48.210) (77.836) (147.463)
RESULTADO OPERACIONAL 84.662 188.504 140.739 88.089 196.405 141.206
RESULTADO NAO OPERACIONAL (231) (943) 1.690 (231) (1.022) 1.690
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O
LUCRO E PARTICIPAGOES 84.431 187.561 142.429 87.858 195.383 142.896
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 22. (17.946) (43.388) (40.386) (21.148) (49.085) (42.666)
Provisdo para imposto de renda corrente (12.814) (32.269) (22.736) (14.917) (35.943) (24.140)
Provisédo para contribui¢do social corrente (8.476) (20.399) (14.177) (9.746) (22.616) (15.030)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 3.344 9.280 (3.473) 3.515 9.474 (3.496)
PARTICIPAGOES NO RESULTADO (13.990) (27.745) (15.132) (14.215) (28.028) (15.144)
LUCRO LiQuIDO 52.495 116.428 86.911 52.495 118.270 85.086
QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULAGAO 83.334.266 83.334.266 83.334.266 83.334.266 83.334.266 83.334.266
LUCRO LiQUIDO POR AGAO - R$ 0,62993 1,39712 1,04292 0,62993 1,41922 1,02102

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO) PARA OS E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
2010 2009 2010

Nota _2° semestre Exercicio Exercicio 2° semestre Exercicio

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido ajustado 116.493 185.828 146.323 121.287 194.187 150.157
Lucro liquido do semestre / exercicio 52.495 116.428 86.911 52.495 118.270 85.086
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa 66.986 77.462 49.326 66.986 77.462 49.326
Impostos diferidos (3.344) (9.280) 3.473 (3.515) (9.474) 3.497
Depreciagéo e amortizagéo 2.094 4.259 4.867 2.140 4.361 4.976
Proviséo para contingéncias 3.078 3.078 7.755 3.078 3.078 7.755
Resultado de participagéo em controlada (4.919) (6.935) (5.526) - - -
Prejuizo (lucro) na alienag&o de imobilizado 131 844 (483) 131 534 (483)
Outros (variagdo cambial) (28) (28) - (28) (44) -
Variagao de ativos e passivos (128.154) (188.506) 69.183 (141.331) (205.000) 72.817
(Aumento) Redugao de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (21.360) (9.135) 66.484 (21.360) (9.135) 66.484
(Aumento) Redugao de titulos e valores mobiliarios (357.492) (919.495) (7.217) (357.473) (918.449) (6.216)
(Aumento) Redugao de operagdes de crédito (846.248)  (1.142.670) (622.866) (846.248) (1.142.670) (622.866)
(Aumento) Redugéo de outros créditos 71.353 (56.649) (192.119) 71.102 (57.966) (192.361)
(Aumento) Redug&o de outros valores e bens (2.242) (16.800) 9.531 (2.242) (16.800) 9.531
(Aumento) Redugao de relagdes interfinanceiras e interdependéncias (34.482) (30.378) (157.141) (34.482) (30.378) (157.141)
(Aumento) Redugao de instrumentos financeiros derivativos (14.698) (71.229) 88.150 (14.698) (71.229) 88.150
Aumento (Redugéo) de depésitos 238.519 387.290 1.360.217 223.056 368.384 1.360.104
Aumento (Redug&o) de operagbes compromissadas 259.074 758.736 (518.730) 259.074 758.736 (518.730)
Aumento (Redugéo) de recursos de aceites e emissoes de titulos 274.299 201.293 (47.748) 274.299 201.293 (47.748)
Aumento (Redugéo) de obrigagdes por empréstimos e repasses 326.246 560.681 (4.127) 326.246 560.681 (4.127)
Aumento (Redug&o) de outras obrigagdes (30.755) 131.403 93.855 (28.237) 134.086 96.843
Aumento (Redug&o) de resultado de exercicios futuros 9.632 18.447 894 9.632 18.447 894
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades (11.661) (2.678) 215.506 (20.044) (10.813) 222.974
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Alienagéo de imobilizado de uso 154 129 3.205 174 545 3.205
Aquisigao de imobilizado de uso (446) (1.156) (863) (448) (1.266) (960)
Alienagao de investimentos 1 1 438 - - 897
Aplicagdes no intangivel (822) (2.210) (25) (822) (2.210) (25)
Caixa liquido pr iente das (aplicado nas) atividades de ir imento (1.113) (3.236) 2.755 (1.096) (2.931) 3.117
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

(Aquisicéo) alienag&o de agdes proprias 8.593 8.593 (76.204) 8.593 8.593 (76.204)
Juros sobre o capital préprio e dividendos pagos (36.703) (36.703) (14.517) (36.287) (36.703) (14.517)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (28.110) (28.110) (90.721) (27.694) (28.110) (90.721)
AUMENTO/REDUGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (40.884) (34.024) 127.540 (48.834) (41.854) 135.370
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do semestre / exercicio 5. 159.473 152.613 55.148 167.423 160.443 55.148
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do semestre / exercicio 5. 118.589 118.589 182.688 118.589 118.589 190.518

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO PINE S.A. ECONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Em milhares de reais - R$)

Individual Consolidado
2010 2009
2° semestre Exercicio i 2° semestre

Receitas 466.841 977.306 949.619 475.903 993.939 956.864
Intermediacéo financeira 542.555 1.052.003 1.005.187 543.020 1.055.923 1.008.092
Receitas de prestagéo de servigos 22.295 41.562 76.957 30.865 54.333 81.079
Rendas de tarifas bancarias 1.496 6.993 2.028 1.496 6.993 2.028
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (66.986) (77.462) (49.326) (66.986) (77.462) (49.326)
Outras (32.519) (45.790) (85.227) (32.492) (45.848) (85.009)
Despesas de intermediacao financeira 299.813 635.192 664.036 298.423 633.172 662.939
Insumos adquiridos de terceiros 40.041 71.164 67.679 40.292 71.662 68.452
Materiais, energias e outros 280 601 747 285 609 753
Servigos de terceiros 29.493 51.503 43.779 29.711 51.857 44.275
Outros 10.268 19.060 23.153 10.296 19.196 23.424
Valor adicionado bruto 126.987 270.950 217.904 137.188 289.105 225.473
Depreciagao e amortizagao 2.094 4.259 4.867 2.139 4.361 4.976
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 124.893 266.691 213.037 135.049 284.744 220.497
Valor adicionado recebido em transferéncia 4.919 6.935 5.526 - - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 4.919 6.935 5.526 - - -
Valor adicionado total a distribuir 129.812 273.626 218.563 135.049 284.744 220.497
Distribuigdo do valor adicionado 129.812 273.626 218.563 135.049 284.744 220.497
Remuneragéo do trabalho 42.015 77.875 55.758 42.952 79.665 56.536
Proventos 18.577 33.300 26.852 19.037 34.335 27.386
Beneficios, treinamento 2.818 5.003 4.022 2.890 5.119 4.064
Encargos sociais 6.630 11.827 9.752 6.810 12.183 9.942
Participagéo nos lucros 13.990 27.745 15.132 14.215 28.028 15.144
Remuneragao de governos 30.960 70.416 66.642 35.185 77.772 69.556
Federais 11.812 24.568 22.249 12.412 25.597 22.679
Estaduais 5 19 3 5 20 3
Municipais 1.197 2.441 4.004 1.620 3.070 4.208
Imposto de renda e contribui¢éo social 17.946 43.388 40.386 21.148 49.085 42.666
Remuneracgao de capitais de terceiros 4.342 8.907 9.252 4.417 9.037 9.319
Aluguéis e arrendamento de bens 4.342 8.907 9.252 4.417 9.037 9.319
Remuneragao de capitais proprios 52.495 116.428 86.911 52.495 118.270 85.086
Juros sobre o capital préprio/dividendos 40.000 75.000 75.000 40.000 75.000 75.000
Lucros retidos 12.495 41.428 11.911 12.495 43.270 10.086

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Pine S.A. (“Banco ou Banco Pine”) esta autorizado a operar as carteiras comerciais, de crédito e financiamento e de cambio.

As operagdes do Banco sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente, e certas operagdes tém a
co-participacé@o ou a intermediagdo de instituicdes controladas, integrantes do Conglomerado Financeiro Pine. O beneficio dos servigos
prestados entre essas instituicdes e os custos das estruturas operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e
razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou Individualmente, por essas instituigdes.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Estdo sendo apresentadas as demonstragées financeiras do Banco Pine, que inclui sua Agéncia de Grand Cayman (Individual) e as
demonstragdes financeiras do Banco Pine e Controladas (Consolidado).

As demonstragdes contabeis estdo sendo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional do Banco e inclusive a agéncia no
Exterior. Exceto quando indicado, as informagdes financeiras expressas em Reais foram arredondadas para o milhar mais préximo.

As demonstracdes financeiras consolidadas contemplam as operagdes do Banco Pine S.A., que inclui a agéncia de Grand Cayman, e de
suas controladas Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Pine Investimentos), BP Previdéncia Privada S.A.
(BP Previdéncia) e BP Promotora de Servigcos Bancarios Ltda. (BP Promotora).

Foram efetuadas certas reclassificagbes nas demonstragdes dos resultados, individual e consolidado, referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2009, para fins de melhor comparagdo. Foram reclassificadas receitas e despesas com caracteristicas semelhantes a
operagdes de crédito no montante de (R$12.969), titulos e valores mobilidrios no montante de (R$43.449), operagdes de captagéo no
mercado no montante de R$321.055 e empréstimos e repasses no montante de R$23.393, anteriormente classificadas em outras receitas
e despesas operacionais, para as respectivas rubricas referentes a essas operagoes.

Em atendimento a deliberagdo CVM n° 505/06, informamos que foi autorizada, em 23 de fevereiro de 2011, a conclusdo das
Demonstragdes Financeiras, Individuais e Consolidadas, de 31 de dezembro de 2010, pelo Conselho de Administragdo do Banco, dentre
outras providéncias.

As demonstragdes financeiras consolidadas com base no padrdo contabil internacional emitido pelo International Accounting Standards
Board (IASB) do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 serdo divulgadas, no prazo legal, no enderego eletronico
www.bancopine.com.br.

Apresentamos a seguir um sumario dos balangos da agéncia de Grand Cayman e empresas controladas:

a) Agéncia Grand Cayman:
Ativo 2010 2009]Passivo 2010 2009

Disponibilidades 20.516 2.276 Depositos 293.510 105.044
Aplicagdes interfinanceiras 15.017 7.010 Recursos de aceites e emiss&o de titulos 8.952 11.303
Titulos e valores mobiliarios 26.569 16.285 Obrigagdes por empréstimos e repasses 179.297 228.988
Instrumentos financeiros derivativos 26.532 - Instrumentos financeiros derivativos 18.591 12.731
Operagdes de crédito 463.006 373.242 Patriménio liquido 59.006 43.715
Outros créditos 6.482 160 Capital social - de domiciliado no exterior 4.999 5.224
Outros valores 1.234 2.808 Reservas de lucros 53.497 38.491

Ajuste de avaliagéo patrimonial 510 -
Total do ativo 559.356 401.781 Total do passivo 559.356 401.781

b) Pine Investimentos:

Ativo 2010 2009 ] Passivo 2010 2009

Circulante 27.980 20.082 Circulante 5.246 3.545
Disponibilidades 95 4.342 Outras obrigagoes 5.246 3.545
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 27.497 12.484 Fiscais e previdenciarias 5.160 3.452
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 27.497 12.484 Diversas 86 93
Titulos e valores mobiliarios 383 3.253
Outros créditos 5 3 Exigivel a Longo Prazo 1.655 692
Diversos 5 3 Outras obrigagdes 1.655 692
Realizavel a Longo Prazo 2.399 963 Fiscais e previdenciarias 1.655 692
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 28
Aplicagdes em depositos interfinanceiros - 28
Outros créditos 2.399 935
Diversos 2.399 935
Permanente 99 86 Patriménio liquido 23.577 16.894
Investimentos 2 2 Capital social - de domiciliado no pais 5.006 5.006
Outros investimentos 2 2 Reserva de capital 403 403
Imobilizado de uso 97 84 Reservas de lucros 18.168 11.485
Outras imobilizagdes de uso 97 84
Total do ativo 30.478 21.131 Total do passivo 30.478 21.131
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c) BP Previdéncia:

Ativo 2010 2009 | Passivo 2010 2009

Disponibilidades 15 5 Outras obrigagoes 98 78
Titulos e valores mobilidrios 8.164 7.830 Patriménio liquido 8.319 8.062
Outros créditos 71 26 Capital social - de domiciliado no pais 7.400 7.400
Permanente 167 279 Reservas de lucros 919 662
Total do ativo 8.417 8.140 Total do passivo 8.417 8.140

d) BP Promotora ("

Ativo 2010 2009 | Passivo 2010 2009

Disponibilidades - 5 Patriménio liquido - 5
Total do ativo - 5 Total do passivo - 5

(1) As atividades operacionais da controlada foram encerradas durante o primeiro semestre de 2010.

3. RECONCILIAGAO DO LUCRO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

2010 2009
Lucro liquido do periodo (Individual) 116.428 86.911
Ajuste de equivaléncia " 1.842 (1.825)
Lucro liquido do periodo (Consolidado) 118.270 85.086

™ Corresponde ao valor da marcagéo a mercado das ages disponiveis para venda da Pine Investimentos.
4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragées financeiras do Banco Pine sé@o elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen e das sociedades por agdes e da Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM.

Nao foram adotados nos balangos Consolidados as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis — CPC, relacionadas ao
processo de convergéncia contabil internacional, aprovadas pela CVM, mas ndo homologadas pelo Bacen. Foram adotados para fins de
divulgacdo das demonstragdes financeiras os normativos aprovados pela CVM que ndo conflitaram com a regulamentacéo do Conselho
Monetario Nacional - CMN e Bacen, e as que foram referendadas pelo Bacen.

As principais praticas contabeis utilizadas s&o as seguintes:

a) Consolidagao

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os saldos e os resultados das transagdes entre o Banco Pine e suas controladas Pine
Investimentos, BP Previdéncia e BP Promotora, foram eliminados.

b) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia mensal.

As receitas e despesas de natureza financeira sdo apropriadas observando-se o critério “pro rata temporis”, substancialmente com base no
método exponencial.

As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até as datas dos balangos.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicacdes interfinanceiras
de liquidez e depositos a prazo, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagéo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam
risco insignificante de mudanga de valor justo, que sado utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de aplicagdo, acrescidas dos rendimentos auferidos até as datas
dos balangos.

e) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n® 3.068, do Bacen, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores mobiliarios do Banco sao classificados nas
categorias “titulos para negociagao”, “titulos disponiveis para venda” e “titulos mantidos até o vencimento”.

Os titulos classificados na categoria “titulos para negociacdo” séo os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem
ativa e frequentemente negociados. Esses titulos apresentam seu valor de custo atualizado pelos rendimentos incorridos até as datas dos
balancos e ajustado pelo valor de mercado, sendo esses ajustes registrados a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo.
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Os titulos classificados na categoria “titulos disponiveis para venda” sdo aqueles para os quais a Administragdo n&do tem intengéo de
manté-los até o vencimento, nem foram adquiridos com o objetivo de serem ativa e frequentemente negociados. Esses titulos apresentam
seu valor de custo atualizado pelos rendimentos incorridos até as datas dos balancos e sdo ajustados pelo valor de mercado, sendo esses
ajustes langados no patriménio liquido na rubrica “Ajustes de avaliagédo patrimonial”.

Os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” sdo aqueles para os quais a Administragdo tem intengdo e
capacidade financeira de manté-los até o vencimento. Esses titulos s&o registrados pelo seu valor de custo, acrescido dos rendimentos
auferidos. O agio e desagio, quando aplicavel, sdo apropriados ao resultado em fungéo dos prazos de vigéncia dos titulos.

Os titulos classificados na categoria “para negociagao” estdo apresentados no ativo circulante, independente do seu vencimento.

f) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular Bacen n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, e a Carta-Circular Bacen n° 3.026, de 5 de julho de 2002, os
instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operagdes com opgoes, a termo, futuros e “swaps” sdo contabilizados obedecendo
aos seguintes critérios:

Operagdes com opgdes: Os prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo
exercicio da opgao, e contabilizado como redugdo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgédo, ou como receita
ou despesa no caso de ndo-exercicio;

Operagdes de futuro: os valores dos ajustes diarios sdo contabilizados em conta do ativo ou passivo e apropriados diariamente
como receita ou despesa;

Operagdes de "swap": os valores relativos ao diferencial a receber ou a pagar sdo contabilizados em conta de ativo ou passivo,
respectivamente, e apropriados como receita ou despesa “pro rata dia” até a data do balango;

Operagdes a termo: pelo valor final do contrato deduzido da diferenga entre esse valor e o prego a vista do bem ou direito,
reconhecendo as receitas e despesas em razéo da fluéncia dos contratos até a data do balango.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelos seus valores de mercado contabilizando a valorizagdo ou a desvalorizagdo
conforme segue:
Instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como “hedge”, em conta de receita ou despesa, no resultado do periodo;
Instrumentos financeiros considerados como “hedge”, séo classificados como “hedge” de risco de mercado e “hedge” de fluxo de
caixa.
Os “hedges” de risco de mercado sdo destinados a compensar os riscos decorrentes da exposigéo a variagao no valor de mercado do item
objeto de “hedge”. Os instrumentos e os itens objetos de “hedge” sdo ajustados a valor de mercado e registrados em conta de resultado.

Os “hedges” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variagdo no fluxo de caixa futuro estimado. Os instrumentos e os itens
objetos de “hedge” séo ajustados a valor de mercado e registrados no patriménio liquido na rubrica "Ajuste de avaliag&o patrimonial”.

d) Operacoes de crédito e provisdao para operacoes de crédito de liquidagao duvidosa

As operagdes de crédito sdo classificadas quanto ao nivel de risco de acordo com critérios que levam em consideragdo a conjuntura
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo as operagdes, aos devedores e garantidores, observando os
parametros estabelecidos pela Resolugdo Bacen n° 2.682, os quais requerem a andlise periddica da carteira e sua classificagdo em nove
niveis (de AA a H).

As rendas de operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas
como receita quando efetivamente recebidas. A receita com operagdes cedidas, com ou sem coobrigagéo, sdo reconhecidas no resultado
na data em que as cessdes sdo efetuadas.

As operagdes classificadas no nivel H (100% de provisdo) permanecem nessa classificagéo por seis meses, quando entdo sdo baixadas
contra a provisdo existente e controladas por cinco anos em conta de compensagao, ndo mais figurando no balango patrimonial.

As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas no momento da renegociagao.

As renegociacdes de operagdes de crédito que haviam sido baixadas contra prejuizo e que estavam em contas de compensagdo séo
classificadas como nivel H, sendo que os eventuais ganhos provenientes das renegociagdes somente sdo reconhecidos como receita
quando efetivamente recebidos.

A provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa atende ao requisito minimo estabelecido pela Resolugdo anteriormente
referida, conforme demonstrado na nota explicativa n° 8.

A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa relativa as operagdes de crédito cedidas com coobrigacéo é calculada de acordo com as
mesmas diretrizes estabelecidas pelo Bacen para as operagdes de crédito ativas.

h) Despesas antecipadas - comissdes pagas aos correspondentes bancarios

Sao controladas por contrato e contabilizadas na rubrica de despesas antecipadas. A apropriagdo dessa despesa ao resultado do periodo
é efetuada de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos e registrada na rubrica “Outras despesas administrativas”.

i) Outros ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos, deduzidos
das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de realizagao.
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j) Permanente

E demonstrado ao custo corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos:

A participacdo em controladas é avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial;

Os bens do Ativo Imobilizado correspondem aos bens e direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengéo
das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles
dos bens da entidade;

A depreciagao do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que contemplam a vida util e
econdmica dos bens;

O Ativo Intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencéo da
entidade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis com vida util definida sdo geralmente amortizados de forma linear no
decorrer de um periodo estimado de beneficio econdmico.

k) Reducao do valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment se o valor de contabilizagéo de um ativo ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor
recuperavel. Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos. Perdas por impairment sao reconhecidas no resultado do periodo. A partir de 2008, os valores
dos ativos ndo financeiros, exceto os créditos tributarios sdo revistos, no minimo, anualmente para determinar se ha alguma indicagéo de
perda por impairment . O Banco e suas controladas nao tiveram ativos sujeitos a perdas por impairment .

1) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sé&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias ou cambiais
incorridos até as datas dos balangos.

m) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias) sdo
efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo n° 3.823, de 16 de dezembro de 2009, e Carta-Circular n° 3.429, de 11 de
fevereiro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC n° 25, da seguinte forma:

Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizag&o, sobre as quais ndo cabem mais recursos;

Contingéncias passivas: E determinada a probabilidade de quaisquer julgamentos ou resultados desfavoraveis destas agdes, assim
como do intervalo provavel de perdas. A determinagdo da provisdo necessaria para essas contingéncias ¢é feita apds analise de cada agdo
e com base na opinido dos seus assessores legais. Estdo provisionadas as contingéncias para aquelas agdes que julgamos como
provavel a possibilidade de perda. As provisdes requeridas para essas agdes podem sofrer alteragdes no futuro devido as mudangas
relacionadas ao andamento de cada agéo;

Obrigacbes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a processos administrativos ou judiciais relacionados a obrigacées
tributarias e previdenciarias, cujo objeto de contestagéo é sua legalidade ou a constitucionalidade que, independente da avaliagdo acerca
da probabilidade de sucesso, os montantes discutidos s&o integralmente provisionados e atualizados de acordo com a legislacéo vigente.

n) Provisdo para imposto de renda e contribui¢do social

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social sdo constituidas as aliquotas vigentes, sendo: imposto de renda - 15%,
acrescidos de adicional de 10% para o lucro tributavel excedente a R$240 (no exercicio), e contribuicdo social - 15%. Adicionalmente, s&o
constituidos créditos tributarios sobre as diferengas temporarias, no pressuposto de geragéo de lucros tributaveis futuros suficientes para a
compensacao desses créditos.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 e posteriormente com a Lei n°® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de
receita, custos e despesas computadas na apuragdo do lucro liquido, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida
lei, ndo terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo — RTT, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

o) Participagdes no resultado

As participacdes no resultado sdo constituidas pelo beneficio aos funcionarios, calculado de acordo com a convengéo coletiva.

p) Uso de estimativas

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo efetue estimativas e adote premissas, no seu melhor
julgamento, que afetam os montantes apresentados de certos ativos, passivos, receitas e despesas e outras transagdes, tais como valor
de mercado de ativos e derivativos e provisdo para créditos de liquidagado duvidosa; determinagéo de prazo para realizagéo dos créditos
tributarios; taxas de depreciagédo do ativo imobilizado; amortizagdo do diferido; e provisdes necessarias para passivos contingentes, entre
outras. Os valores reais podem diferir dessas estimativas.
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q) Lucro por acao

E calculado com base na quantidade de agdes em circulagdo do capital social integralizado na data das demonstragdes financeiras.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Ind Consolidado

2010 2009 2010 2009

Disponibilidades (Caixa) 91.821 130.193 91.821 130.193
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez " 26.768 46.433 26.768 46.433
Certificado de depésito bancério - CDB " - 6.062 - 13.892
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 118.589 182.688 118.589 190.518

(1) Refere-se a operagdes cujo vencimento na data efetiva da aplicagéo foi igual ou inferior a 90 dias.
6. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, estdo compostas como segue:

Individual e Consolidado Até De 31a De 61a De91a De 181 a Acima de

Papel/Vencimento 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias

Aplicacoes em depésitos interfinanceiros
Carteira propria

CDI Pés 5.071 1.737 4.451 2.514 7.725 20.523 42.021
CDI Rural 3.079 - - 7.038 - - 10.117
Total de aplicagoes em

depésitos interfinanceiros 8.150 1.737 4.451 9.552 7.725 20.523 52.138
Aplicacdes em moedas estrangeiras
Aplicagdes em moedas estrangeiras 21.697 - - - - - 21.697
Total de aplicagdes em moedas estrangeiras 21.697 - - - - - 21.697
Total de aplicagdes

interfinanceiras de liquidez 29.847 1.737 4.451 9.552 7.725 20.523 73.835

Individual e Consolidado é De91a De 181 a Acima de

Papel/Vencimento i i 180 dias 360 dias 360 dias

Aplicacdes no mercado aberto

Posigédo bancada

LTN 3.000 - - - - 3.000
Total de aplicagdes no mercado aberto 3.000 - - - - 3.000
Aplicacoes em depésitos interfinanceiros

Carteira prépria

CDI Pés - 22.419 - 149 295 22.863
CDI Rural 5.135 905 7.577 701 - 14.318
Subtotal 5.135 23.324 7.577 850 295 37.181
Vinculados a prestagéo de garantias

CDI Pés 2.520 - 597 - - 3.117
Subtotal 2.520 - 597 - - 3.117
Total de aplicagées em depésitos interfinanceiros 7.655 23.324 8.174 850 295 40.298
Aplicacdes em moedas estrangeiras

Aplicagdes em moedas estrangeiras - 14.017 - - - 14.017
Total de aplicagées em moedas estrangeiras - 14.017 - - - 14.017
Total de aplicagoes interfi iras de liquid 10.655 37.341 8.174 850 295 57.315

7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, estava apresentada como segue:

Valores atualizados pelo mercado

Individual Sem Até De91a De 181 a Acima de Valor de
Papel/Vencimento Vencimento 30 dias 180 dias 360 dias i curva

Titulos disponiveis para venda:
Carteira propria:

LTN - - 48.695 - 113 48.808 48.748
NTN - - - - 373.370 373.370 373.085
Subtotal - - 48.695 - 373.483 422178 421.833
Vinculados a prestacao de garantias:

LTN - - - - 2.829 2.829 2.839
NTN - - - - 721 721 722
Subtotal - - - - 3.550 3.550 3.561
Total de titulos disponiveis para venda - - 48.695 - 377.033 425.728 425.394
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Titulos para negociagio .
Carteira propria:

LTN - 208.390 266.249 31.135
NTN - - - -
Acoes de Companhias Abertas 4.198 - - -
Subtotal 4.198 208.390 266.249 31.135
Vi a compromi der pra:

LTN - 2.364.269 - -
Subtotal - 2.364.269 - -
Vinculados a prestacdo de garantias:

LTN - - - -
NTN - - - -
Subtotal - - - -
Total de titulos para negociagao 4198 2.572.659 266.249 31.135
Total de Titulos 4.198 2.572.659 314.944 31.135

Valores atualizados pelo mercado
Consolidado Até De91a De 181 a
Papel/Vencimento 30 dias 180 dias 360 dias
Titulos disponiveis para venda:
Carteira propria:
LTN - - 48.695 -
NTN - - - -
Subtotal - - 48.695 -
Vinculados a prestacao de garantias:
LTN - - - -
NTN - - - -
Subtotal - - - -
Total de titulos disponiveis para venda - - 48.695 -

Titulos para negociacao ":
Carteira prépria:

LTN - 208.390 266.249 31.135
NTN - - - -
Acbes de Companhias Abertas 4.582 - - -
Subtotal 4.582 208.390 266.249 31.135
Vi a compromi der pra:

LTN - 2.364.269 - -
Subtotal - 2.364.269 - -
Vinculados a prestacao de garantias:

LTN - - - -
NTN - - - -
Subtotal - - - -
Total de titulos para negociagao 4.582 2.572.659 266.249 31.135
Total de Titulos 4.582 2.572.659 314.944 31.135

Valores atualizados pelo mercado

Individual Sem Até De 31 De91a De 181a
Papel/Vencimento Vencimento 30 dias a 60 dias 180 dias 360 dias

Titulos disponiveis para venda:
Carteira propria:

LTN - 9.997 - - -
NTN - - - - 318
CDB - 6.062 - - -
Acgdes de Companhias

Abertas - - - 4.025 -
Subtotal - 16.059 - 4.025 318
Vinculados a compr

de recompra:
NTN - 17.266 - - -
Subtotal - 17.266 - - -

Vinculados a prestagao
de garantias:

NTN - - - - 1.609
Subtotal - - - - 1.609
Total de titulos

disponiveis para venda - 33.325 - 4.025 1.927

451

180.033
27.372

207.405

53.146
496
53.642
261.047

638.080

Acima de
360 dias

113
373.370
373.483

2.829
721
3.550
377.033

180.033
27.372

207.405

53.146
496
53.642
261.047

638.080

Acima de

41.705
41.705

57.281

685.807
27.372
4.198
717.377

2.364.269
2.364.269

53.146
496
53.642
3.135.288

3.561.016

48.808
373.370
422.178

2.829
721
3.550
425.728

685.807
27.372
4.582
717.761

2.364.269
2.364.269

53.146
496
53.642
3.135.672

3.561.400

9.997
15.894
6.062

4.025
35.978

17.266
17.266

43.314
43.314

96.558

685.742
27.263
3.691
716.696

2.365.192
2.365.192

53.110
497
53.607
3.135.495

3.560.889

Valor de
curva

48.748
373.085
421.833

2.839
722
3.561
425.394

685.742
27.263
3.709
716.714

2.365.192
2.365.192

53.110
497
53.607
3.135.513

3.560.907

Valor de
curva

9.997
15.926
6.062

253
32.238

17.324
17.324

43.510
43.510

93.072
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

Titulos para negociacio ":
Carteira propria:

LTN - 152.919 - - - - 152.919 152.993
NTN - 694.324 - - - - 694.324 694.386
Agdes de Companhias

Abertas 12.149 - - - - - 12.149 11.782
Eurobonds - - 587 2.967 - - 3.554 3.457
Subtotal 12.149 847.243 587 2.967 - - 862.946 862.618
Vinculados a compr

de recompra:
LTN - 1.133.526 - - - - 1.133.526 1.134.103
NTN - 451.385 - - - - 451.385 451.389
Subtotal - 1.584.911 - - - - 1.584.911 1.585.492

Vinculados a prestacao
de garantias:

LTN - - - - 593 - 593 593
NTN - 101.466 - - - - 101.466 101.504
Subtotal - 101.466 - - 593 - 102.059 102.097
Total de titulos

para negociagao 12.149 2.533.620 587 2.967 593 - 2.549.916 2.550.207
Total de Titulos 12.149 2.566.945 587 6.992 2.520 57.281 2.646.474 2.643.279

Valores atualizados pelo mercado
Consolidado S Até De 31 De91a De 181 a Valor de

Papel/Vencimento Vencimento 30 dias a 60 dias 180 dias 360 dias i curva

Titulos disponiveis para venda:
Carteira propria:

LTN - 9.997 - - - - 9.997 9.997
NTN - - - - 318 15.576 15.894 15.926
CcDB - 6.958 6.933 - - - 13.891 13.891
Agdes de Companhias

Abertas - B - 7.279 - - 7.279 504
Subtotal - 16.955 6.933 7.279 318 15.576 47.061 40.318
Vir a compr

de recompra:
NTN - 17.266 - - - - 17.266 17.324
Subtotal - 17.266 - - - - 17.266 17.324

Vinculados a prestacao
de garantias:

NTN - - - - 1.609 41.705 43.314 43.510
Subtotal - - - - 1.609 41.705 43.314 43.510
Total de titulos

disponiveis para venda - 34.221 6.933 7.279 1.927 57.281 107.641 101.152

Titulos para negociacio ":
Carteira propria:

LTN - 152.919 - - - - 152.919 152.993
NTN - 694.324 - - - - 694.324 694.386
Agdes de Companhias

Abertas 12.149 - - - - - 12.149 11.782
Eurobonds - - 587 2.967 - - 3.554 3.457
Subtotal 12.149 847.243 587 2.967 - - 862.946 862.618

Vinculados a compromissos
de recompra:

LTN - 1.133.526 - - - - 1.133.526 1.134.103
NTN - 451.385 - - - - 451.385 451.389
Subtotal - 1.584.911 - - - - 1.584.911 1.585.492

Vinculados a prestagdo
de garantias:

LTN - - - - 593 - 593 593
NTN - 101.466 - - - - 101.466 101.504
Subtotal - 101.466 - - 593 - 102.059 102.097
Total de titulos

para negociagao 12.149 2.533.620 587 2.967 593 - 2.549.916 2.550.207
Total de Titulos 12.149 2.567.841 7.520 10.246 2.520 57.281 2.657.557 2.651.359

™ Os titulos classificados na categoria "para negociagao" estdo demostrados pelo prazo do papel.
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios registrados na categoria “disponiveis para venda” e “para negociagéo” foi apurado com
base em pregos e taxas praticados em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, divulgados pela Anbima - Associa¢do Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, pelos administradores dos fundos
de investimento e pelas Agéncias Internacionais de Informagdes. A marcacé@o a mercado dos titulos registrados na categoria “disponiveis
para venda” resultou em um ajuste positivo no montante de R$334 no Individual e no Consolidado (ajuste positivo de R$3.448 no Individual
e R$6.450 no Consolidado em 31 de dezembro de 2009), impactando o patriménio liquido do Banco em R$176 no Individual e no
Consolidado (R$2.093 no Individual e R$3.918 no Consolidado em 31 de dezembro de 2009), liquidos dos efeitos tributarios. A marcagéo a
mercado dos titulos registrados na categoria “para negociagéo” resultou em um ajuste positivo no montante de R$2.977 no individual e
R$2.955 no Consolidado (ajuste positivo de R$11.124 no Individual e R$8.122 no Consolidado em 31 de dezembro de 2009) no resultado.

b) Instrumentos financeiros derivativos
i) Politica de utilizagao

O Banco utiliza instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais ou de compensagédo, com o propoésito de atender
as suas necessidades no gerenciamento de riscos de mercado, decorrentes dos descasamentos entre moedas, indexadores, prazos de
suas carteiras e arbitragem.

ii) Gerenciamento

O gerenciamento da necessidade de operar instrumentos financeiros derivativos é efetuado com base nas posi¢des consolidadas por
moeda e indexador. Dessa forma, séo acompanhadas as posi¢gdes em dolar e em reais, subdivididas nos diversos indexadores (Pré, TR,
IGP-M, TJLP, Cupom Cambial, etc.). Os instrumentos financeiros derivativos utilizados s&o, necessariamente, os de alta liquidez, dando
prioridade aos contratos futuros da BM&FBovespa, os quais sdo avaliados pelo valor de mercado, por meio dos ajustes diarios.

iii) Estratégias e parametros utilizados para o gerenciamento de riscos associados a cada estratégia de atuagdo no mercado

Como principais fatores de riscos de mercado a que o Banco esta exposto destacam-se os de natureza cambial, oscilagéo de taxa de juros
local e de cupom cambial. O Banco vem atuando de forma conservadora, de maneira que haja o menor descasamento de prazo e volume
financeiro possivel.

O controle de gerenciamento de risco das carteiras é efetuado utilizando-se de sistemas e metodologias, tais como: Var, monitoramento
das exposicdes de Risco de Liquidez. Com base nessas informagdes, a tesouraria providencia os instrumentos financeiros derivativos
necessarios, de acordo com a politica previamente definida pela Administragao.

iv) Critérios de avaliacdo e mensuracao, métodos e premissas utilizados na apuragéao do valor de mercado

Para a apuragdo do valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, o Banco utiliza as taxas referenciais de mercado
divulgadas pela BM&FBovespa.

v) Valores registrados em contas patrimoniais e de compensagao, segregados nas categorias indexador, contraparte, local de
negociacao, valores de referéncia, faixas de vencimento, valores de custo e de mercado

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, as posigdes dos instrumentos financeiros derivativos sdo as seguintes:

Individual e Consolidado

Instrumentos financeiros derivativos 2010 2009
ATIVO

"Swap" - diferencial a receber 192.325 79.031
Termo - a receber 36.496 11.902
Prémios de opgdes a exercer 17.411 12.980
Total a receber 246.232 103.913
PASSIVO

"Swap" - diferencial a pagar 72.526 22.532
Termo - a pagar 40.519 20.319
Prémios de opgdes langadas 20.684 13.631
Total a pagar 133.729 56.482
Valor Liquido 112.503 47.431
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

vi) Instrumentos financeiros derivativos por indexador

Local de Valor de Valor de
Individual e Consolidado negociagiao referéncia mercado
"Swap"
Hedge de fluxo de caixa
Posigéo ativa: 195.553 244.834 195.179 49.655
Délar Balcao 195.553 244.834 195.179 49.655
Fluxo de caixa
Posigéo passiva: 195.553 279.643 221.062 (58.581)
CDI Balc&o 195.553 279.643 221.062 (58.581)
Valor liquido (34.809) (25.883) (8.926)

Risco de mercado

Posigéo ativa: 2.555.477 2.693.891 2.595.515 98.376
CDI Balcéo / Bolsa 1.606.547 1.690.400 1.638.195 52.205
Dolar Balcao 499.935 500.475 486.309 14.166
Libor - USD Balcao 113.972 110.494 111.000 (506)
Pré Balcao 198.510 237.531 205.642 31.889
Agucar Balcao 53.006 63.162 63.162 -
IGP-M Balcéao / Bolsa 18.000 18.914 18.984 (70)
IPCA Balcao 10.000 10.310 10.049 261
Algodao Balcéo 41.571 47.797 47.797 -
Pine 4 Balcao 13.936 14.808 14.377 431
Posigdo passiva: 2.555.477 2.539.283 2.551.578 12.295
CDI Balcao 443.735 473.108 453.863 (19.245)
Dolar Balcao 1.125.770 1.085.185 1.086.948 1.763
Pré Balcao 824.667 800.524 832.450 31.926
Agucar Balcao 53.006 63.162 63.162 -
TJLP Balcao 68.344 73.411 71.515 (1.896)
IGP-M Balcao 3.700 3.975 3.979 4
IPCA Balcgo 10.000 10.309 10.052 (257)
Algodao Balcao 26.255 29.609 29.609 -
Valor liquido 154.608 43.937 110.671
Total "Swap" 119.799 18.054 101.745

Termo de moeda

Posigao ativa: 823.147 1.353.544 1.365.280 (11.736)
Délar Balcéo 94.414 142.627 142.086 541
Pré Balcao 728.733 1.210.917 1.223.194 (12.277)
Posigdo passiva: 823.147 1.357.567 1.372.514 14.947
Agucar Balcao 42.149 25.955 26.401 446
Dolar Balcao 694.531 1.179.423 1.193.206 13.783
Euro Balcao 16.485 34.912 35.192 280
Milho Balcao 7.430 8.105 8.015 (90)
Café Balcao 938 1.031 1.031 -
Soja Balcao 61.614 108.141 108.669 528
Valor liquido (4.023) (7.234) 3.211
Opgoes

Prémios de opgdes a exercer: 89.338 17.411 5.183 12.228
Acgoes Bolsa 30 53 21 32
Dolar Balcao 12.660 8 160 (152)
Mercadoria Bolsa 76.648 17.350 5.002 12.348
Prémios de opgdes langadas: 98.624 20.684 8.906 (11.778)
Mercadoria Bolsa 91.824 20.354 8.608 (11.746)
indice Bolsa 6.800 330 298 (32)
Total (3.273) (3.723) 450
Total a receber (pagar) e ganho (perda) 112.503 7.097 105.406
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

Local de

Valor de Valor de

Individual e Consolidado negociagdo

"Swap"

Risco de mercado
Posigéo ativa:

CDI Balcgo
Délar Balcéo
Euro Balc&o
Libor - USD Balcao
Pré Balcéo
Acgucar Balcao
Posigao passiva:

CDI Balc&o
Délar Balcao
Euro Balcéo
Pré Balc&o
Agucar Balcao

Valor liquido

Termo de moeda

Posigao ativa:

Pré Balc&o
Posigéo passiva:

Dolar Balcéo
Euro Balcgo
Agucar Balcao

Valor liquido

Opgoes

Prémios de opgdes a exercer:

Acodes Bolsa
Délar Bolsa
Mercadoria Bolsa
Prémios de opgdes langadas:

Acdes Bolsa
Doélar Bolsa
Mercadoria Bolsa
indice Bolsa
Total

Total a receber (pagar) e ganho (perda)

vii) Instrumentos financeiros derivativos por vencimento

referéncia mercado

1.177.162 1.262.256
497.892 559.834
298.762 308.049

37.640 36.716
202.424 205.831
23.101 30.885
117.343 120.941

1.177.162 1.205.757
234.446 243.162
407.744 411.214

23.160 22.259
394.489 408.191
117.323 120.931

56.499
446.672 444.056
446.672 444,056
446.672 452.473
289.468 290.670

29676 29.176

127.528 132,627
(8.417)

116.869 12.979
131 241

110 7
116.628 12.731
154.526 13.630
65 80

17.533 77
116.628 12.731

20.300 742

(651)
47.431

Valor de mercado

1.198.729
503.412
301.808

36.979
206.149
29.440
120.941

1.194.052
242.798
410.521

22.423
397.379
120.931

4.677

448.872
448.872
458.014
293.176

29.400
135.438
(9.142)

6.955
226
6.729
9.392
13
383
7.973
923
(2.437)

(6.902)

Acima de
360 dias

63.527
56.422
6.241
(263)
(318)
1.445
(11.705)
(364)
(693)
164
(10.812)

51.822

(4.816)
(4.816)
5.541
2.506
224
2.811
725

6.024

6.002
(4.238)
33

306
(4.758)
181
1.786

54.333

De1a De 31a De 61a
Individual e Consolidado 30 dias 60 dias 90 dias
Posigao ativa:
"Swap" 319.553 57.403 28.179
Termo de moeda 126.796 231.892 151.384
Opgoes 53 - -

Posigao passiva:

"Swap" 277.239 56.942 26.935
Termo de moeda 125.324 235.450 152.786
Opgoes - 330 -

De91a

180 dias
487.524 441.493
315.582 506.568
17.358 -
475977 436.517
317.418 504.872
20.354 -

Valor de mercado

1.604.573
21.322

1.545.316
21.7117

Acima de
360 dias

2.938.725
1.353.544
17.411

2.818.926
1.357.567
20.684

De1a De 31a De 61 a
Individual e Consolidado 30 dias 60 dias 90 dias
Posicéo ativa:
"Swap" 78.493 58.173 5.354
Termo de moeda 26.563 107.851 21.239
Opgoes 248 - -

Posigéo passiva:

"Swap" 75.495 57.203 5.093
Termo de moeda 26.932 112.411 22.054
Opgoes 157 742 -

455

De91a De 181a
180 dias 360 dias
119.131 155.018
57.970 203.818
2.493 3.239
119.622 154.052
58.357 205.605
2.493 3.239

846.087
26.615
6.999

794.292
27.114
6.999

1.262.256
444.056
12.979

1.205.757
452.473
13.630
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

viii) Instrumentos financeiros derivativos por mercado de negociacao

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, as operagdes de “swap”, termo e opg¢des, cujo valor de referéncia encontra-se registrado em
conta de compensagéo, estdo compostas como segue:

Individual e Consolidado

2010

Valor de mercado Valor de mercado
Valor de Valor de

Mercado de negociacdo i referéncia A receber A pagar referéncia A receber

Cetip "Swap 2.689.464 186.308 1.177.162 79.031 22.532
BM&FBovespa "Swap" 20.700 352 102 - - -
Cayman "Swap" 40.866 5.665 - - - -
Cetip Termo 823.147 36.496 40.519 446.672 11.902 20.319
BM&FBovespa/Cayman Opgdes 89.338 17.411 20.684 116.869 12.980 13.631
Total 3.663.515 246.232 133.729 1.740.703 103.913 56.482

ix) Instrumentos financeiros derivativos - contratos de futuros

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, os contratos futuros estdo compostos como segue:

Individual e Consolidado Local de Valor de

Contratos futuros negociacga referenci

Mercado interfinanceiro: 3.391.683 (661)
Compra Bolsa 366.431 468
Venda Bolsa 3.025.252 (1.129)
indice: 5.954 10
Compra Bolsa 5.954 10
Délar: 287.350 1.702
Compra Bolsa 43.563 (351)
Venda Bolsa 243.787 2.053
Cupom cambial futuro: 871.723 469
Compra Bolsa 465.574 (3.687)
Venda Bolsa 406.149 4.156
Euro 45.843 -
Compra Bolsa 556 -
Venda Bolsa 45.287 -
Mercadoria 148.517 -
Compra Bolsa 8.193 -
Venda Bolsa 140.324 -
Total 4.751.070 1.520

Valor de referéncia

Individual e Consolidado De1a De31a De 61a De91a De180 a Acima de

Contratos futuros por vencimento 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias

Mercado interfinanceiro: 415.666 - - 440.513 1.485.996 1.049.508 3.391.683
Compra - - - - - 366.431 366.431
Venda 415.666 - - 440.513 1.485.996 683.077 3.025.252
indice: - 5.954 - - - - 5.954
Compra - 5.954 - - - - 5.954
Délar: 157.039 9.623 - 33.940 86.748 - 287.350
Compra - 9.623 - 33.940 - - 43.563
Venda 157.039 - - - 86.748 - 243.787
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E

DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE

371.930
371.930

Cupom cambial futuro:
Compra
Venda

Euro -
Compra -
Venda -

Mercadoria -
Compra -
Venda -

Individual e Consolidado
Contratos futuros

20.389
3.311
17.078

15.458
5313
10.145

45.843
556
45.287

1.652
1.652

22.669

22.669

137.610
88.681
48.929

109.947
2.880
107.067

Local de
negociagao

340.142

340.142

Valor de
referencia

871.723
465.574
406.149

45.843
556
45.287

148.517
8.193
140.324

Mercado interfinanceiro:
Venda

indice:
Compra
Venda

Délar:
Compra
Venda

Cupom cambial futuro:
Compra

Venda

Total

Individual e Consolidado

Bolsa

Bolsa
Bolsa

Bolsa
Bolsa

Bolsa
Bolsa

924
924
651

110
541

De 31a
60 dias

(125)
(125)

17

(44)
(44)
(28)

39
(67)

(180)

Contratos futuros por vencimento

indice:
Venda

Délar:
Compra
Venda

x) Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos

651
110

924
924

924
924

651
110
541

Informamos a seguir os ganhos e as perdas (realizados ou ndo) que impactaram o resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 e de 2009:

Instrumentos financeiros derivativos

"Swap"
Futuros
Termo
Opgoes
Total

Instrumentos financeiros derivativos
"Swap"
Futuros
Termo
Opgoes
Total

71.661

791.361

9.171

1.099.904

71.661

791.361

9.454

1.100.187

83.489
114.957
763.596

8.367
970.409

83.489
114.957
763.596

8.367
970.409

457

144.222
(43.296)
27.765
804
129.495

144.222
(43.296)
27.765
1.087
129.778

227.711

63.181
364.529
21.283
11.929
460.922

227.711

63.181
364.529
21.283
11.929
460.922

105.325
364.233
37.435
14.167
521.160

105.325
364.233
37.435
14.167
521.160

(42.144)
296
(16.152)
(2.238)
(60.238)

Consolidado

(42.144)
296
(16.152)
(2.238)
(60.238)
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BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

xi) Valor e tipo de margem dados em garantia

O montante de margem depositado em garantia na BM&FBovespa das operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos em 31
de dezembro de 2010 e de 2009 tem a seguinte composigdo:

Individual e Consolidado
Valor de mercado

LTN - Letras do tesouro nacional 54.617 -

NTN - Notas do tesouro nacional - 60.507
Total 54.617 60.507

xii) “Hedge” de Fluxo de Caixa

Em 31 de dezembro de 2010, existiam instrumentos financeiros derivativos utilizados como “hedge” de fluxo de caixa, representados por
operagdes de swap cuja a ponta ativa ajustada a mercado montava em R$244.834, e o ajuste positivo a mercado em R$49.655 e a ponta
passiva ajustada a mercado montava em R$ 279.643, e o ajuste negativo a mercado em R$58.581 e o item objeto de “hedge”, dividas
subordinadas, cujo saldo ajustado a valor de mercado montava em R$ 194.084. Estes contratos apresentaram em 31 de dezembro de
2010 ajuste negativo a mercado, liquido dos efeitos tributarios, no montante de R$6.666 o qual foi registrado em conta destacada do
patriménio liquido. A efetividade apurada para esta relagdo em 31 de dezembro de 2010, estava em conformidade com o padrdo
estabelecido pelo Bacen e néo foi identificada nenhuma parcela que devesse ter sido registrada no resultado durante o exercicio.

xiii) Demonstrativo de Analise de Sensibilidade

Conforme Instrugdo N° 475 da CVM, de 17 de dezembro de 2008, segue abaixo quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade para
todas as operagdes com instrumentos financeiros, que exponham o Banco a riscos oriundos de variagdo cambial, juros ou quaisquer
outras fontes de exposigdo em 31 de dezembro de 2010:

Andlise de Sensibilidade

Cenarios
Fator de Risco Exposicao Provavel Possivel " Remoto ™
Taxa de Juros Prefixada (PRE) Variagdes na taxa de juros prefixada 1.130 (21.733) (44.625)
Moeda Estrangeira (BRL_USD) Variagdo cambial (2.547) 766 3.119
indice de Pregos (IPCA) Variagdes no cupom de IPCA (95) 329 822
Taxa TJLP (TJLP) Variagées na TJLP (102) (1.229) (2.432)
"Equity" Variagdes no prego a vista 224 (1.672) (3.271)
Total (soma néo correlacionada)’ (1.390) (23.539) (46.387)
Total (soma correlacionada)” (7.750) (18.868) (37.683)

* Soma nao correlacionada: representa a soma dos resultados obtidos nos cenarios de estresse por fator de risco.
** Soma correlacionada: representa a soma dos resultados obtidos nos cenarios de estresse entre dois ou mais fatores de risco variando simultaneamente.

Cen

Cenério composto pela variagao da curva de taxa de juros prefixada entre os dias 31/12/2010 e 13/01/2011 (manutengéo da taxa pré). Para essa
Cenario | - Provavel varidvel, a mudanga observada foi de 12,04% para 12,30% (taxa p/ 1 ano). A estimativa do délar para o cendrio provavel foi de 1,6788 para
1,6701.

Cenério composto pelo choque de 25% nos valores das curvas de juros de mercado (divulgadas pela BM&F), e nas cotagdes de fechamento

Cendrio Il - Possivel . . .
(délar e equity), conforme exemplo a seguir:

Taxa Mercado Nova Taxa Mercado
Curva (1 ano) Choque (1 ano)
Taxa de Juros Prefixada (PRE) 11,95% 25% 14,94%
Moeda Estrangeira (BRL_USD) 1,6788 25% 2,0985
indice de Pregos (IPCA) 5,90% 25% 7,38%
Taxa TJLP (TJLP) 5,62% -25% 4,22%
"Equity" 5.407 -25% 4.055

Cenédrio composto pelo choque de 50% nos valores das curvas de juros de mercado (divulgadas pela BM&FBovespa), e nas cotagdes de

Cendrio lll - Remoto fechamento, (ddlar e equity), conforme exemplo a seguir:
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Taxa Mercado Nova Taxa Mercado
Curva (1 ano) Choque (1 ano)
Taxa de Juros Prefixada (PRE) 11,95% 50% 17,93%
Moeda Estrangeira (BRL_USD) 1,6788 50% 2,5182
indice de Pregos (IPCA) 5,90% 50% 8,85%
Taxa TJLP (TJLP) 5,62% -50% 2,81%
"Equity" 5.407 -50% 2.704

* Para os Cenarios Il e llI, foi considerado o resultado do estresse de alta para as operagdes indexadas a taxa de juros prefixada, indice de precos (IPCA) e moeda estrangeira
.Para os demais fatores foi considerado o cenario de baixa, pois esses resultam nas maiores perdas possives para a carteira.

8. OPERAGOES DE CREDITO

As informagées da carteira de operagdes de crédito, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, estdo assim sumariadas:

a) Por tipo de operagao:

Individual e Consolidado

Descrigéo 2010 2009
Setor publico 48.342 90.629
Capital de giro 2.581.953 2.197.440
Resolugdo n° 2.770 (antiga Resolugéo n° 63) 13.495 20.848
Conta corrente garantida 102.390 12.455
Repasses do BNDES/Finame 832.529 175.883
Crédito consignado 115.558 191.083
Financiamento em moeda estrangeira 83.232 191.511
Financiamentos a exportagéo 511.114 400.456
Titulos descontados e outros 83.355 -
CDC veiculos 1.561 3.263
Compror 15.207 -
Subtotal de operagdes de crédito 4.388.736 3.283.568
Devedores por compra de valores e bens 15.952 2.448
Adiantamento sobre contratos de cambio e rendas a receber 437.090 515.609
Subtotal 4.841.778 3.801.625
Provis&o para operagdes de crédito de liquidagado duvidosa (116.082) (76.122)
Total 4.725.696 3.725.503

b) Por vencimento:

A vencer Vencidas
Até 3 meses 1.409.672 29,19 7.158 55,36 1.416.830 29,26
De 3 a 12 meses 1.431.769 29,65 5.056 39,10 1.436.825 29,68
De 1 a3 anos 1.475.068 30,55 77 5,54 1.475.785 30,48
De 3 a5 anos 309.024 6,4 - - 309.024 6,38
De 5a 15 anos 203.314 4,21 - - 203.314 4,20
Total 4.828.847 100,00 12.931 100,00 4.841.778 100,00

Individual e Consolidado

A vencer
Até 3 meses 1.124.653 29,84 12.525 38,66 1.137.178 29,92
De 3 a 12 meses 1.285.984 34,12 19.877 61,34 1.305.861 34,35
De 1 a3 anos 1.144.090 30,35 - - 1.144.090 30,09
De 3 a5 anos 186.935 4,96 - - 186.935 4,92
De 5 a 15 anos 27.561 0,73 - - 27.561 0,72
Total 3.769.223 100,00 32.402 100,00 3.801.625 100,00
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c) Por nivel de risco e provisionamento:

Individual e Consolidado

Total das Operagoes Provisao
A vencer Total % Carteira Res.2682

AA 2.058.659 2.058.659 42,52

A 1.197.983 - 1.197.983 24,74 5.990
B 1.153.437 176 1.153.613 23,83 11.536
C 306.188 274 306.462 6,33 9.194
D 17.364 4.236 21.600 0,45 2.160
E 20.412 1.016 21.428 0,44 6.428
F 18.366 1.293 19.659 0,41 9.830
G 31.375 821 32.196 0,66 22.537
H 25.063 5.115 30.178 0,62 30.178
Subtotal 4.828.847 12.931 4.841.778 100,00 97.853
Provisao adicional 18.229
Total 116.082

Total das Operagoes Provisao

A vencer Vencidos Res.2682

AA 939.880 939.880 24,72

A 1.903.136 - 1.903.136 50,06 9.516
B 736.706 309 737.015 19,39 7.370
[} 138.572 2.140 140.712 3,70 4.220
D 16.073 917 16.990 0,45 1.699
E 5.256 1.142 6.398 0,17 1.920
F 8.402 3.901 12.303 0,32 6.151
G 10.733 750 11.483 0,30 8.038
H 10.465 23.243 33.708 0,89 33.708
Subtotal 3.769.223 32.402 3.801.625 100,00 72.622
Provisao adicional 3.500
Total 76.122

Provisao Adicional

Como consequencia do aprimoramento no modelo de avaliagdo da qualidade de crédito, aplicado em nossa carteira durante o quarto
trimestre, algumas operacdes foram reclassificadas, refletindo maior rigor nos niveis de provisionamento.

Ainda assim, considerando um provavel cenario de maior restricdo de liquidez do mercado, constituimos uma proviséo adicional.

d) Por nivel de concentragao:

Individual e Consolidado

2010

% sobre a % sobre a
Maiores devedores carteira carteira
Maior devedor 157.380 3,25 113.299 2,98
2°ao0 11° 842.743 17.41 745.356 19,61
12° a0 21° 534.374 11,04 473.571 12,46
22° a0 51° 1.032.196 21,32 863.216 22,71
52° a0 101° 1.024.007 21,15 722121 19,00
102° em diante 1.251.078 25,83 884.062 23,24
Total 4.841.778 100,00 3.801.625 100,00

e) Por concentragao do total da carteira de crédito do Banco, por setor de atividade:

Individual e Consolidado

2010 2009
Rural 4.276 73
IndUstria 832.390 823.260
Comércio 39.301 107.932
Intermediagéo financeira 69.822 135.184
Outros servigos 3.864.055 2.665.593
Pessoas fisicas 31.934 69.583
Total 4.841.778 3.801.625
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f) Movimentagao da provisdo para operacdes de crédito e outros créditos de liquidagdo duvidosa nos exercicios:

Individual e Consolidado

Descrigdo 2010 2009
Saldo inicial 76.122 94.991
Constituicdo 107.675 92.256
Reversao (30.213) (42.930)
Baixas (37.502) (68.195)
Saldo final 116.082 76.122

g) Movimentacao da provisdo para operagoes de crédito cedidas nos exercicios:

Individual e Consolidado

Descrigdo 2010 2009
Saldo inicial 8.713 9.854
Constituigéo 38 304
Reversao (2.715) (1.445)
Saldo final 6.036 8.713

h) Cessoées de crédito

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foram realizadas operagdes de cessdes de crédito no montante R$14.479 sem
coobrigagdo (R$5.459 em 2009 — com coobrigagéo, e R$2.000 — sem coobrigagdo). Essas cessoes resultaram em prejuizo de R$14.099
(lucro de R$1.316 em 2009). Os resultados nas cessdes estdo registrados na rubrica “Receitas de operagdes de crédito” e em "Outras
despesas operacionais".

i) Recuperagéo de Crédito

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foram recuperados R$10.175 (R$11.312 em 31 de dezembro de 2009) em créditos
anteriormente baixados como prejuizo.

9. CARTEIRA DE CAMBIO

Individual e Consolidado

Outros Créditos Outras Obrigagoes
2009

Cambio comprado a liquidar 404.849 429.868 - -
Direitos sobre venda de cambio 1.069 88.840 - -
Adiantamento em moeda nacional recebidos - (87.973) - -
Rendas a receber 11.994 24.431 - -
Cambio vendido a liquidar - - 1.050 87.196
Obrigagdes por compra de cambio - - 426.386 501.560
Adiantamentos sobre contratos de cambio - - (425.096) (491.178)
Total 417.912 455.166 2.340 97.578

10. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Estéo representados pelos valores que seguem:

Individual

Adiantamentos e antecipagoes salariais 135 - 135 443 - 443
Adiantamentos para pagamento por nossa conta 2.438 - 2.438 1.612 - 1.612
Créditos tributarios (*) 63.135 123.381 186.516 57.858 86.946 144.804
Devedores por compra de valores e bens 1.917 14.035 15.952 1.648 800 2.448
Imposto de renda a compensar 3.404 172 3.576 1.215 19.956 21.171
Opcgoes por incentivos fiscais - 49 49 - 49 49
Titulos e créditos a receber 3.633 - 3.633 10.361 - 10.361
Devedores diversos - pais 6.448 - 6.448 10.161 1.683 11.844
Total 81.110 137.637 218.747 83.298 109.434 192.732
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Consolidado

Adiantamentos e antecipagdes salariais 446
Adiantamentos para pagamento por nossa conta 2.442 - 2.442 1.612 - 1.612
Créditos tributarios (*) 63.135 123.971 187.106 57.858 87.188 145.046
Devedores por compra de valores e bens 1.917 14.035 15.952 1.648 800 2.448
Imposto de renda a compensar 3.477 172 3.649 1.215 19.990 21.205
Opgdes por incentivos fiscais - 49 49 - 49 49
Titulos e créditos a receber 3.633 - 3.633 10.361 - 10.361
Devedores diversos - pais 6.448 - 6.448 10.161 1.683 11.844
Total 81.187 138.227 219.414 83.301 109.710 193.011

(*) Créditos Tributarios

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, os créditos tributarios e as obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuigdo social,
estavam compostos como segue:

Individual

Créditos tributarios

Provisédo para operagdes de crédito

de liquidagao duvidosa 27.921 16.766 44.687 19.007 11.418 30.425
Ajuste de titulos para negociagdo 180 108 288 189 114 303
MTM Hedge fluxo de caixa - Objeto 2.231 1.339 3.570 - - -
MTM Hedge fluxo de caixa - Instrumento 546 328 874 - - -
Ajuste de titulos disponiveis para venda - - - 105 49 154
Créditos baixados para prejuizo 37.292 22.391 59.683 30.979 18.601 49.580
Provis&o para perdas com créditos

cedidos com coobrigagédo 1.486 906 2.392 2.154 1.306 3.460
Provis&o para riscos fiscais e

passivos contingentes 44.088 26.468 70.556 34.691 20.829 55.520
Provis&o para participagées nos lucros 2.236 1.356 3.592 1.655 1.008 2.663
Provis&o para atualizagédo de repasse de cessao 546 328 874 1.686 1.013 2.699
Total 116.526 69.990 186.516 90.466 54.338 144.804

Provis&o para operagdes de crédito

de liquidag&o duvidosa 27.921 16.766 44.687 19.007 11.418 30.425
Ajuste de titulos para negociagédo 180 108 288 189 114 303
MTM Hedge fluxo de caixa - Objeto 2.231 1.339 3.570 - - -
MTM Hedge fluxo de caixa - Instrumento 546 328 874 - - -
Ajuste de titulos disponiveis para venda - - - 105 49 154
Créditos baixados para prejuizo 37.292 22.391 59.683 30.979 18.601 49.580
Provisdo para perdas com créditos

cedidos com coobrigagéo 1.486 906 2.392 2.154 1.306 3.460
Provis&o para riscos fiscais e

passivos contingentes 44.439 26.707 71.146 34.833 20.929 55.762
Provis&o para participagdes nos lucros 2.236 1.356 3.592 1.655 1.008 2.663
Provisdo para atualizagao de repasse de cessdo 546 328 874 1.686 1.013 2.699
Total 116.877 70.229 187.106 90.608 54.438 145.046

Individual

Obrigacées fiscais diferidas
Ajustes a valor de mercado dos instrumentos

financeiros derivativos 27.153 16.277 43.430 13.296 7.964 21.260
Ajuste de titulos disponiveis para venda 108 50 158 - - -
AtualizagZo ativa de depdsitos judiciais 8.384 5.045 13.429 6.202 3.735 9.937
Mercado futuro - Lei 11.196 1.903 1.127 3.030 312 173 485
MTM agbes em negociagdo 67 40 107 108 65 173
MTM agdes disponiveis - - - 943 566 1.509
Total (Nota 15.b) 37.615 22.539 60.154 20.861 12.503 33.364
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Consolidado

Obrigacées fiscais diferidas
Ajustes a valor de mercado dos instrumentos

financeiros derivativos 27.153 16.277 43.430 13.296 7.964 21.260
Ajuste de titulos disponiveis para venda 108 50 158 - - -
Atualizagéo ativa de depésitos judiciais 8.416 5.077 13.493 6.944 4.201 11.145
Mercado futuro - Lei 11.196 1.903 1.127 3.030 312 173 485
MTM agdes em negociagéo 133 95 228 108 65 173
MTM agdes disponiveis - - - 943 566 1.509
Total (Nota 15.b) 37.713 22.626 60.339 21.603 12.969 34.572

Movimentagao dos créditos tributarios e das obrigagées fiscais diferidas

Créditos tributarios Consolidado
Saldo inicial 144.804 145.046 119.454 119.688
Constituigao 73.381 73.729 71.429 71.585
Revers&o (31.669) (31.669) (46.079) (46.227)
Saldo final 186.516 187.106 144.804 145.046

Consolidado Consolidado
Saldo inicial 34.572 3.806
Constituigdo 46.647 39.273
Reversao (20.880) (8.507)
Saldo final 60.339 34.572

Previsdo de realizagdo dos créditos tributarios e das obrigagées fiscais diferidas

Individual

Créditos tributarios
Até 1 ano 39.434 23.700 63.134 36.137 21.721 57.858

De 1a 2 anos 14.857 8.924 23.781 12.019 7.222 19.241
De 2 a 3 anos 7.377 4.431 11.808 4.623 2778 7.401
De 3 a4 anos 2.489 1.495 3.984 2.382 1.421 3.803
De 4 a 5 anos 1.201 721 1.922 454 273 727
De 5 a 10 anos 51.168 30.719 81.887 34.851 20.923 55.774
Total 116.526 69.990 186.516 90.466 54.338 144.804

Créditos tributarios
Até 1 ano 39.434 23.700 63.134 36.137 21.721 57.858

De 1 a2 anos 14.857 8.924 23.781 12.019 7.222 19.241
De 2 a 3 anos 7.377 4.431 11.808 4.623 2778 7.401
De 3 a 4 anos 2.489 1.495 3.984 2.382 1.421 3.803
De 4 a 5 anos 1.201 721 1.922 454 273 727
De 5 a 10 anos 51.519 30.958 82.477 34.993 21.023 56.016
Total 116.877 70.229 187.106 90.608 54.438 145.046

Obrigacoes fiscais diferidas

Ate 1 ano X . X K X

De 1a2anos 2.281 1.365 3.646 2.853 1.706 4.559
De 2 a 3 anos 5.875 3.517 9.392 2.273 1.359 3.632
De 3 a4 anos 1.779 1.065 2.844 6.164 3.685 9.849
De 4 a 5 anos 3.134 1.875 5.009 1.503 898 2.401
De 5 a 10 anos 9.080 5.453 14.533 6.215 3.745 9.960
Total 37.615 22.539 60.154 20.861 12.503 33.364

Obrigacées fiscais diferidas
Até 1 ano X . K 1.110

De 1a2anos 2.281 1.365 3.646 2.853 1.706 4.559
De 2 a 3 anos 5.875 3.517 9.392 2273 1.359 3.632
De 3 a 4 anos 1.779 1.065 2.844 6.164 3.685 9.849
De 4 a 5 anos 3.134 1.875 5.009 1.503 898 2.401
De 5 a 10 anos 9.111 5.485 14.596 6.957 4.211 11.168
Total 37.713 22.626 60.339 21.603 12.969 34.572

Em 31 de dezembro de 2010 o valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a taxa média de captagdo, monta a
R$112.365 (R$90.789 em 2009) no individual e R$112.561 (R$90.864 em 2009) no consolidado.

24

463



BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

11. INVESTIMENTOS

=14 BP
Previdéncia Promotora ?

Participagdo - % 99,9998 100,00 99,99

Quantidade de cotas possuidas 892.298 7.400 19.998 -
Capital social 5.006 7.400 20 -
Patrimoénio liquido 23.577 8.319 5 -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 8.508 273 (4) -
Valor do investimento 23.577 8.319 - 31.896
Resultado de equivaléncia patrimonial no exercicio " 6.666 273 (4) 6.935

Pine BP

Investimentos (") Previdéncia
Participagéo - % 99,9998 100,00 99,99 -
Quantidade de cotas possuidas 892.298 7.400 19.998 -
Capital social 5.006 7.400 20 -
Patrimonio liquido 16.894 8.062 5 -
Lucro liquido (prejuizo) no exercicio 3.561 149 9) -
Valor do investimento 16.894 8.062 5 24.961
Resultado de equivaléncia patrimonial no exercicio " 5.386 149 (9) 5.526

™ A diferenga entre o lucro liquido da controlada e a equivaléncia patrimonial reconhecida no resultado é decorrente do ajuste a mercado de titulos classificados como disponiveis para venda pela
controlada.
@ As atividades operacionais da controlada foram encerradas durante o primeiro semestre de 2010.

12. IMOBILIZADO E INTANGIVEL

a) Imobilizado de uso

Individual Consolidado

Depreciagdo Depreciagdo Valor Depreciagdo

Acumulada Liquido Acumulada
Instalagdes 10 10.310 (5.245) 5.065 10.310 (5.245) 5.065
Moveis e equipamentos de uso 10 3.299 (1.478) 1.821 3.299 (1.478) 1.821
Sistema de comunicagao 10 1.876 (774) 1.102 1.878 (774) 1.104
Sistema de processamento de dados 20 1.039 (893) 146 1.039 (893) 146
Sistema de seguranca 10 145 (105) 40 145 (105) 40
Sistema de transporte 20 1.237 (279) 958 1.345 (292) 1.053
Total 17.906 (8.774) 9.132 18.016 (8.787) 9.229

Individual Consolidado

Depreciagao Depreciagao Valor Depreciagao

Anual - % Acumulada Liquido Acumulada
Instalagdes 10 10.153 (3.255) 6.898 10.387 (3.255) 7.132
Moveis e equipamentos de uso 10 3.278 (1.210) 2.068 3.278 (1.210) 2.068
Sistema de comunicagéo 10 1.628 (638) 990 1.628 (638) 990
Sistema de processamento de dados 20 3.150 (2.767) 383 3.150 (2.767) 383
Sistema de seguranga 10 145 91) 54 145 91) 54
Sistema de transporte 20 3.226 (1.541) 1.685 3.322 (1.554) 1.768
Total 21.580 (9.502) 12.078 21.910 (9.515) 12.395

b) Intangiveis

Consolidado

Amortizagao Amortizagao Valor Amortizagao
Acumulada Liquido Acumulada

Gastos com aquisigéo e
desenvolvimento de logiciais 10 8.701 (5.576) 3.125 9.166 (5.874) 3.292
Total 8.701 (5.576) 3.125 9.166 (5.874) 3.292
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Amortizagao
Anual - %

Amortizagao

Gastos com aquisigéo e
desenvolvimento de logiciais 10
Total

6.747
6.747

(4.702)
(4.702)

13. DEPOSITOS

a) Composigao por vencimento:

Depésitos Depositos

avista a prazo

Sem vencimento 41.795 -
Até 30 dias - 201.657
De 31 a 60 dias - 122.710
De 61 a 90 dias - 271.641
De 91 a 180 dias - 502.200
De 181 a 360 dias - 360.307
Acima de 360 dias - 1.339.787
Total 41.795 2.798.302

Individual
Depésitos Depositos Depositos Outros
avista aprazo interfinanceiro depésitos

Sem vencimento 43.199 - - 1
Até 30 dias - 149.642 27.202 -
De 31 a 60 dias - 238.106 87.509 -
De 61 a 90 dias - 245.767 24.275 -
De 91 a 180 dias - 514.711 14.636 -
De 181 a 360 dias - 430.307 11.225 -
Acima de 360 dias - 959.722 54.110 -
Total 43.199 2.538.255 218.957 1

b) Composic¢ao por segmento de mercado:

Depésitos Depositos
____avista_____aprazo

Industria, comércio e

servigos 41.505 1.467.685
Sociedades ligadas - 8.164
Pessoas fisicas 146 113.915
Instituigdes financeiras e

fundos de investimento 144 1.208.538
Total 41.795 2.798.302

Individual
Outros
depésitos

Depositos Depositos
a prazo interfinanceiro

Industria, comércio e

servigos 38.584 1.235.757 - 1
Sociedades ligadas 4.342 - 12.512 -
Pessoas fisicas 273 47.557 - -
Instituigdes financeiras e fundos

de investimento - 1.254.941 206.445 -
Total 43.199 2.538.255 218.957 1

14. RELAGOES INTERFINANCEIRAS — CORRESPONDENTES NO PAIS

Individual

Valor

Acumulada Liquido

2.045
2.045

Individual
Depositos

interfinanceiros

Depositos

Individual

Depésitos
interfinanceiros

27.497

320.108
347.605

Depésitos
a vista

38.574

272

38.846

Amortizagao

Acumulada
6.832 (4.742) 2.090
6.832 (4.742) 2.090

Consolidado

Depésitos Depositos Depésitos
avista a prazo _interfinanceiros
41.685 -

200.103 9.621

- 122.710 125.854

- 271.641 79.063

- 502.200 16.382

- 360.307 16.749

- 1.333.177 72.439
41.685 2.790.138 320.108

Depositos
avista a prazo _interfinanceiros
- - 1

Depositos

149.642 14.718 -
238.106 87.509 -
245.767 24.275 -
514.711 14.636 -
430.307 11.225 -
959.722 54.082 -
2.538.255 206.445 1

Consolidado
Depdsitos
interfinanceiros

41.490 1.467.685 -
146 113.915 -

49 1.208.538 320.108
41.685 2.790.138 320.108

Consolidado

Depositos Depositos

a prazo interfinanceiros
1.235.757 - 1
47.557 - -
1.254.941 206.445 -
2.538.255 206.445 1

Refere-se a recebimentos antecipados de parcelas de operacgdes de crédito cedidas a serem repassadas aos cessionarios nos respectivos
vencimentos, registrados pelo valor presente da obrigagédo na data base, no montante de R$10.650 (R$44.412 em 31 de dezembro de

2009).
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15. OUTRAS OBRIGAGOES

a) Cobrancga e arrecadagao de tributos e assemelhados:

Em 31 dezembro de 2010 e de 2009, referem-se a IOF a recolher no montante de R$2.354 e R$1.658, respectivamente.

b) Fiscais e previdenciarias

Individual

Impostos e contribuicdes sobre

servigos de terceiros 203 - 203
Impostos e contribuicdes sobre salarios 1.978 - 1.978
Provis&o para IR 313 - 313
Provis&o para CS 255 - 255
1SS 173 - 173
IRRF 532 - 532
IRRF — s/ juros remunerados - capital 636 - 636
Pis e Cofins a recolher - - -
Provis&o para IR e CS diferidos (Nota 10) 24.730 35.424 60.154
Provis&o para riscos fiscais (Nota 16.c) 1.034 164.389 165.423
Total 29.854 199.813 229.667

Individual

Impostos e contribuicdes sobre

servigos de terceiros 61 - 61
Impostos e contribuicdes sobre salarios 1.515 - 1.515
Provis&o para IR - - -
Provis&o para CS - - -

1SS 242 - 242
IRRF 75 - 75
IRRF — s/ juros remunerados - capital 638 - 638
Pis e Cofins a recolher - - -
Provis&o para IR e CS diferidos (Nota 10) 2.963 30.401 33.364
Provis&o para riscos fiscais (Nota 16.c) - 131.904 131.904
Total 5.494 162.305 167.799

c) Diversas

Individual

24.852
1.034
35.112

4.140

8.995

35.487
165.981
201.468

30.432
132.565
162.997

Consolidado

203
2.042
3.425
2.207

174

532

636

7
60.339
167.015
236.580

Consolidado

63
1.565
1.282

788

441

75

638

3
34.572
132.565
171.992

Provis&do para despesas de pessoal 13.569 - 13.569
Cheques administrativos 2.416 - 2.416
Provis&o para passivos

contingentes - civeis (Nota 16.d) - 5.238 5.238
Provis&o para passivos

contingentes - trabalhistas (Nota 16.d) - 5.788 5.788
Provis&o para perdas - cessdo

com coobrigagéo (Nota 28.a) 3.464 2.572 6.036
Outras despesas administrativas 2.537 - 2.537
Credores diversos - pais 6.180 - 6.180
Total 28.166 13.598 41.764

Individual

3.464
2.552
6.180
28.253

13.641
2.416

5.238
5.788
6.036
2.552

6.180
41.851

Consolidado

Provis&o para despesas de pessoal 10.380 - 10.380
Cheques administrativos 1.558 - 1.558
Provis&o para passivos

contingentes - civeis (Nota 16.d) - 2.397 2.397
Provis&o para passivos

contingentes - trabalhistas (Nota 16.d) - 4.558 4.558
Provis&o para perdas - cesséo

com coobrigagéo (Nota 28.a) - 8.713 8.713
Outras despesas administrativas 1.847 - 1.847
Credores diversos - pais 8.779 - 8.779
Total 22.564 15.668 38.232

466

1.885
8.784
22.687

2.397

4.558

8.713

15.668

10.460
1.558

2.397
4.558
8.713
1.885

8.784
38.355
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16. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Adesao aos programas de parcelamento e quitacdo de débitos fiscais (REFIS/Anistia Lei n® 11.941/2009).

Em 30 de novembro de 2009, considerando os termos e vantagens oferecidos pelo programa de anistia fiscal editado pelo Governo
Federal, através da Lei n°® 11. 941/09, a administragdo do Banco reavaliou juntamente com seus assessores juridicos a conveniéncia de
aderir ao referido programa, como consequéncia, foi decidida a desisténcia de diversos processos e pela liquidagdo imediata dos valores
contingentes envolvidos, tendo sido incluidos nos programas os seguintes débitos:

Valordo Valores pagos

Tributos federais Principal ~  Multa =~ Juros  Valortotal ~ depésito

CssL 1.557 - 2.624 4.181 2.856 115
PIS 400 - 832 1.232 445 -
PIS Importagao 28 - 28 56 - 38
Cofins Importagao 128 - 129 257 - 173
IRPJ s/ Gastos com Patrocinio 806 - 396 1.202 - 1.075
CSSL s/ Gastos com Patrocinio 291 - 143 434 - 388
IRPJ 2004 236 - 327 563 - 319
IRRF 2004 174 131 117 422 - 239
INSS 359 - 133 492 - 492
Total 3.979 131 4.729 8.839 3.301 2.839

O Banco e suas controladas aderiram aos programas da seguinte forma:

Os créditos fiscais utilizados totalizaram o montante de R$8.839 (R$9.336 no consolidado) e o resultado gerado foi de R$2.698 no
individual (R$2.853 no consolidado), que liquido dos efeitos tributarios foi de R$1.619 (R$1.712 no consolidado) respectivamente e estdo
representados principalmente por:

i) Deducgdo da despesa da Contribuicdo Social sobre o lucro liquido — CSLL na base de calculo do Imposto sobre a Renda no montante de R$3.978

(individual e consolidado) e depdsitos judiciais relativos ao referido processo judicial no montante de R$2.856 (individual e consolidado) que foram utilizados
como pagamento.

ii) Cobranga de Contribuigdo para o Programa de Integragéo Social (PIS - Emenda n.° 01/94), relativos aos periodos base de junho de 1994 a dezembro
de 1995 no montante de R$1.232 (individual e consolidado) e depdsitos judiciais relativos aos referido processo judicial no montante de R$445 (individual e
consolidado) que foram utilizados como pagamento.

ii) Auto de Infragao de Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre Gastos com Patrocinio

Cobranga de Imposto de Renda e Contribuigcdo Social sobre despesas indedutiveis de gastos com patrocinio, nos termos dos artigos 249,
299 e 366 do Regulamento do Imposto de Renda 1999 — RIR/99 no montante de R$1.501 (individual e consolidado) cujo processo nao
possuia deposito judicial efetuado e foi efetuado pagamento no montante de R$1.075.

Entre os processos judiciais que envolvem o Banco, ha processos de natureza fiscal, civel e trabalhista.

b) Ativos contingentes
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 n&o existiam ativos contingentes.
c) Obrigagdes legais — fiscais e previdenciarias

Séo processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagdes tributarias e previdenciarias. Os principais processos s&o:

PIS: R$21.609 — Consolidado R$21.830 (Em 31 de dezembro de 2009 — R$17.283 — Consolidado R$17.374): o Banco e a Pine
Investimentos, interpuseram medida judicial com vistas a afastar a redagéo do artigo 3°, paragrafo 1°, da Lei 9.718/1998, que modificou a
base de calculo do Pis e da Cofins para que incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, ja afastada
em inumeras decisdes recentes do Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de prestagdo de servigcos e de venda
de mercadorias. O mandado de seguranca interposto pelo Banco Pine teve sentenca parcialmente procedente e a apelagéo interposta pela
Unido foi improvida. Aguardando o juizo de admissibilidade dos Recursos Especial e Extraordinario Interpostos pela Uni&o.

Cofins: R$132.979 - Consolidado R$134.342 (Em 31 de dezembro de 2009 — R$106.358 — Consolidado R$106.920): o Banco e a Pine
Investimentos, interpuseram medida judicial com vistas a afastar a redagéo do artigo 3°, paragrafo 1°, da Lei 9.718/1998, que modificou a
base de célculo do Pis e da Cofins para que incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, ja afastada
em inumeras decisdes recentes do Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de prestagdo de servicos e de venda de
mercadorias. O mandado de seguranca interposto pelo Banco Pine teve sentenga desfavoravel na primeira instancia da Justica Federal.
Recurso Especial interposto pela Unido julgado prejudicado. Recurso Extraordinario interposto pela Unido julgado intempestivo, portanto
inadmitido. Agravo de Instrumento contra despacho denegatério de seguimento do Recurso Extraordinario aguardando julgamento.

IRPJ e CSLL sobre juros sobre capital proprio: R$6.646 (Em 31 de dezembro de 2009 — R$6.186) no Individual e no Consolidado: Auto
de infragdo que visa o recebimento de IRPJ e CSLL devidos por forca da pretensa deducéo indevida de despesas com juros sobre capital
préprio de exercicios anteriores. Negado provimento a impugnagdo do Banco Pine. Aguardando o julgamento do Recurso Voluntario pelo
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais.
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Os valores de obrigagoes legais e respectivos depésitos judiciais sdo demonstrados como segue:

Taxa CVM -
CS - 1995 355
(-) CS - 1995 (ativa) (278)
CS - 1996 -
INSS sobre

abono Unico 210
INSS parte empresa 1.948
INSS parte auténomo 59
FGTS sobre

abono Unico 67
1SS 194
PIS - 1997/1998 -
PIS/Cofins - 1994/1995 -
PIS 21.609
PIS - 1994 -
Cofins 132.979
ICMS 1.125
IR e CS sobre juros

sobre capital - 2005 6.646
ISS - Porto Alegre 140
IRRF sobre termo de
rescisdo complementar 288
IRRF-Fazenda Monte Alegre 81
Total 165.423

Consolidado

d) Os saldos das provisdes constituidas sdo os seguintes

Contingéncias Fiscais
Contingéncias Trabalhistas
Contingéncias Civeis
Total

e) Movimentagéo das provisdes passivas

- 374 358 - - 374 358

346 - - 355 346 - -
271 - - (278) 271 - -
- - - - - 208 193

199 103 98 210 199 103 98

- - - 1.948 - - -

- - - 59 - - -

63 - - 67 63 - -

187 454 433 194 187 454 433

- 179 14 8 8 179 14

- 243 231 - - 243 231
17.283 21.503 17.169 21.830 17.374 21.722 17.262
- - - - - 30 -
106.358 131.572 104.949 134.342 106.920 132.923 105.348
1.053 - - 1.125 1.053 - -
6.186 - - 6.646 6.186 - -
131 - - 140 131 - -
288 288 288 288 288 288 288

81 81 81 81 81 81 81
131.904 154.797 123.621 167.015 132.565 156.605 124.306
Consolidado

2010 2009

165.423 131.904 167.015 132.565

5.788 4.558 5.788 4.558

5.238 2.397 5.238 2.397

176.449 138.859 178.041 139.520

Individual Consolidado

Fiscais Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas Civeis
Saldo inicial 131.904 4.558 2.397 138.859 132.565 4.558 2.397 139.520
Constituigdo 22.692 820 2.622 26.134 23.532 820 2.622 26.974
Atualizagdo 10.827 410 219 11.456 10.918 410 219 11.547
Saldo final 165.423 5.788 5.238 176.449 167.015 5.788 5.238 178.041

Individual Consolidado

Fiscais Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas Civeis
Saldo inicial 109.325 3.242 1.242 113.809 110.096 3.242 1.242 114.580
Constituigao 16.474 975 1.085 18.534 16.630 975 1.085 18.690
Atualizagdo 6.105 341 70 6.516 5.839 341 70 6.250
Saldo final 131.904 4.558 2.397 138.859 132.565 4.558 2.397 139.520

f) Detalhamento das contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis por probabilidade de perda em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

Perdas provaveis
Perdas possiveis
Perdas remotas
Total das provisoes
Quantidade

Perdas provaveis
Perdas possiveis
Perdas remotas
Total das provisdes
Quantidade

Individual

Fiscais
Reclamado  Provisionado

Civeis
Provisionado

Trabalhistas
Reclamado

165.423 165.423 14.378
617 - 6 6 85.004 318
- - - - 25.779 57
166.040 165.423 5.483 5.788 125.161 5.238
45 79 4.133

Consolidado

Civeis
Reclamado Provisionado

Fiscais Trabalhistas
Reclamado Reclamado

167.015 167.015 5.477 5.782 14.378 4.863
617 - 6 6 85.004 318

- - - - 25.779 57
167.632 167.015 5.483 5.788 125.161 5.238
59 79 4.211
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Individual
Fiscais Trabalhistas Civeis
Reclamado  Provisionado Reclamado Provisionado Reclamado Provisionado

Perdas provaveis 131.904 131.904 2.675 4.558 5.859 2.397
Perdas possiveis 589 - 2.982 - 37.849 -
Perdas remotas - - 371 - 195 -
Total das provisdes 132.493 131.904 6.028 4.558 43.903 2.397
Quantidade 40 74 3.156

Fiscais Trabalhistas
Reclamado  Provisionado Reclamado Provisionado Reclamado Provisionado
Perdas provaveis 132.565 132.565 2.675 4.558 5.859 2.397
Perdas possiveis 589 - 2.982 - 37.849 -
Perdas remotas - - 371 - 195 -
Total das provisdes 133.154 132.565 6.028 4.558 43.903 2.397
Quantidade 54 74 3.156

Os processos civeis, em sua maioria, referem-se a revisdo contratual. A Administragédo, consubstanciada na opinido dos seus consultores
juridicos, entende que os encaminhamentos e providéncias legais cabiveis que ja foram tomados em cada situagédo séo suficientes para
preservar o patriménio do Banco.

17. OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Referem-se a (Individual e Consolidado): (a) empréstimos no pais, no montante de R$5.361 (R$9.337 em 31 de dezembro de 2009) com
vencimento até 2012 e juros de 8,17% ao ano; (b) repasses do pais — instituigdes oficiais — BNDES, no montante de R$829.006
(R$175.753 em 31 de dezembro de 2009), com vencimento até 2014, atualizado, principalmente, pela Taxa de Juros de Longo Prazo —
TJLP e juros de até 10% ao ano; (c) operagdes de repasses do exterior, Resolugdo n° 2.770 (antiga Resolugdo n° 63), no montante de
R$50.930 (R$53.223 em 31 de dezembro de 2009), com vencimento até 2011 e juros de até 8% ao ano acrescidos de variagdo cambial; e
(d) operagdes de empréstimos no exterior, no montante de R$490.636 (R$576.939 em 31 de dezembro de 2009), com vencimento até
dezembro de 2012 e juros de até 4,8% ao ano acrescidos de variacdo cambial.

18. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS
a) Letra de Crédito do Agronegécio — LCA

Referem-se a captagéo em LCA, pos fixadas, no montante de R$546.429 (R$245.722 em 31 de dezembro de 2009) com vencimento até
dezembro de 2012.

b) Letras Financeiras - LF

Referem-se a captagé@o em LF, pos fixadas, no montante de R$20.744 com vencimento até dezembro de 2016.

c) Obrigagoes por titulos e valores mobiliarios no exterior

Referem-se a recursos captados através do programa global de emissdo de titulos privados (“Fixed Rate Notes”), os quais em 31 de
dezembro de 2010 montam R$105.692 (R$220.373 em 31 de dezembro de 2009), com vencimento até 2017 e juros de até 11,35% ao ano
acrescidos de variagdo cambial, e “Working Capital” no montante de R$15.917 (R$21.394 em 31 de dezembro de 2009) com vencimento
até 2014.

Segue abaixo a composi¢do das “tranches” e saldos atualizados nas datas do balango:

Individual e Consolidado

Moeda de Taxa de Vencimento
"Tranche" original Emissdo juros Final
9.545 US$  2,0% a.a + Libor Jun/2014 15.917 21.39%4
16.000 US$  1,9% a.a + Libor Out/2013 26.724 34.918
13.636 US$  2,2% a.a + Libor Nov/2013 22.831 32.955
28.182 US$  2,2% a.a + Libor Jun/2012 47.184 65.745
150.000 US$ 8,8% a.a + Libor Jun/2010 - 75.452
4.278 R$ 10,0% a.a + Libor Jun/2011 7.167 11.303
1.044 US$ 1,5% a.a + Libor Jan/2017 1.786 -
Total 121.609 241.767
(-) Circulante (42.100) (146.829)
Total do exigivel a longo prazo 79.509 94.938

Adicionalmente o Banco possui certos compromissos financeiros relacionados a manutengdo de determinados indices de performance,
liquidez e endividamento atrelados a contratos de empréstimo, no montante de R$70.015 (DEG-Deutsche Investitions-Und Entwicklungs
Gmbh-Cologne e FMO-Nederlandse Financierings Maatschappij Voor Ontwi-The Hague), que caso ndo sejam cumpridos podem acarretar
na liquidagao antecipada.
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19. DIVIDA SUBORDINADA

O Banco possui operagao de captagédo, por meio de emissdo de Divida Subordinada (capital de nivel Il), no valor de US$ 15.000 mil com o
DEG - Deutsche Investitions und Entwicklungsgesellschaft MBH, com ingresso de recursos no Pais da ordem de R$32.058 e juros de
9,33% ao ano. A emissdo, sem garantias aos credores, tem prazo de 10 anos e opgdo de “call” em 5 anos e em 31 dezembro de 2010
monta R$26.075 (R$25.856 em 31 de dezembro de 2009). Em 08 de fevereiro de 2010 o Banco concluiu outra operagdo de captagéo, por
meio de emissdo de Divida Subordinada (capital de nivel Il), no valor de US$125.000 mil com o The Bank Of Tokyo Mitsubishi, com
ingresso de recursos no Pais da ordem de R$234.025 e juros de 8,8% ao ano. A emissdo, sem garantias aos credores, tem vencimento
em 06 de janeiro de 2017. A subordinagdo caracteristica da operagéo foi aprovada pelo Bacen em 22 de junho de 2010 e passou a ser
registrada em Divida Subordinada e em 31 de dezembro de 2010 monta R$194.084; assim, o capital de nivel Il foi incorporado ao
Patriménio de Referéncia e utilizado no calculo do indice de Alocagéo de Capital da “Basileia”.

20. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social estd dividido em 85.409.105 agdes nominativas, sendo 45.443.872 ordinarias e 39.965.233 preferenciais sem valor
nominal.

b) Reserva de capital

A reserva de capital, nos termos da Lei 6.404/76, somente podera ser utilizada para (i) absorgédo de prejuizos que ultrapassarem os lucros
acumulados e as reservas de lucros; (ii) incorporagdo ao capital social; (iii) cancelamento de agdes em tesouraria; e (iv) pagamento de
dividendo a agdes preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada.

c) Reserva de lucros

A conta de reserva de lucros do Banco é composta por reserva legal e reserva estatutaria. O saldo das reservas de lucros ndo podera
ultrapassar o capital social do Banco, e qualquer excedente deve ser capitalizado ou distribuido como dividendo. O Banco ndo possui
outras reservas de lucros.

Reserva legal - Nos termos da Lei 6.404/76 e do estatuto social, o Banco deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a
reserva legal. A reserva legal ndo podera exceder 20% do capital integralizado do Banco. Ademais, o Banco podera deixar de destinar
parcela do lucro liquido para a reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital,
exceder a 30% do capital social.

Reserva estatutaria - Nos termos da Lei 6.404/76, o Estatuto Social pode criar reservas, desde que determine a sua finalidade, o
percentual dos lucros liquidos a ser destinado para essas reservas e o valor maximo a ser mantido em cada reserva estatutaria. A
destinacéo de recursos para tais reservas ndo pode ser aprovada em prejuizo do dividendo obrigatério. O Banco constituiu reserva
estatutaria de 100% do lucro liquido, no montante R$35.607 (R$7.566 em 2009), ap6s a dedugdo de 5% da reserva legal de R$5.821
(R$4.345 em 2009), da dedugdo de pagamento de juros sobre o capital proprio no montante de R$49.511 (R$50.663 em 2009) e
dividendos no montante de R$25.489 (R$24.337 em 2009), do lucro liquido, visando a manutengéo de margem operacional compativel
com o desenvolvimento das operagdes ativas do Banco.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual, ajustado nos termos da legislagdo societaria, sujeito a
aprovacdo da Assembleia Geral de Acionistas. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foram provisionados e pagos dividendos no
valor de R$25.489 — R$0,3059 por ag&o, por conta do resultado do periodo.

De acordo com o previsto na Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, foram provisionados juros sobre o capital préprio, calculados com
base na variagdo da TJLP vigente no exercicio, o que resultou na disponibilizagdo aos acionistas o montante de R$49.511 - R$0,5941
sendo R$42.084 ja deduzido o imposto de renda na fonte — R$0,5050 por agdo. Esses juros sobre o capital proprio reduziram o encargo de
imposto de renda e contribuigdo social no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 em R$19.804.

A seguir apresentamos a conciliagdo dos dividendos e dos juros sobre o capital préprio para os periodos findos em 31 de dezembro de
2010 e de 2009:

2010 2009

Lucro liquido 116.428 86.911
Reserva legal (5.821) (4.345)
Base de célculo 110.607 82.566
Juros sobre o capital préprio 49.511 50.663
IRRF 15% (7.427) (7.599)
Dividendos antecipados 25.489 24.337
Valor proposto 67.573 67.401
% sobre a base de célculo 61,09% 81,63%

e) Agdes em tesouraria
Em 31 de dezembro de 2010 o Banco possuia em tesouraria 1.374.839 (2.074.839 em 2009) acdes preferenciais de sua prépria emissao,

adquiridas no mercado pelo montante de R$10.319 (R$14.517 em 2009). O valor de mercado dessas agdes correspondia a R$20.623 em
31 de dezembro de 2010 (R$21.931 em 2009).

470

31



BANCO PINE S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto prego unitario da agéo)

Em 29 de dezembro de 2010, foi efetuado a alienagéo de 700.000 acdes preferenciais nominativas que foram adquiridas ao custo médio
de R$4.198. Esta operagao resultou aumento do agio na subscrigdo de agdes no montante de R$4.395.

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 08 de janeiro de 2009, aprovada pelo Banco Central do Brasil em 06 de fevereiro
de 2009, foi efetuado o cancelamento de 1.100.000 agdes preferenciais nominativas que se encontravam em tesouraria, no montante de
R$ 4.787, com redugéo do &agio na subscrigdo de agdes. As referidas agdes foram adquiridas pelo Banco de acordo com o programa de
recompra de agdes, aprovado em Reunides do Conselho de Administragdo realizadas em 07 de janeiro de 2008 e 10 de julho de 2008, em
consonancia com a Instrugdo CVM n° 10, de 14 de fevereiro de 1980, alterada pelas Instrugdes CVM n°s 268, de 13 de novembro de 1997
e 390 de 08 de julho de 2003.

21. DEMONSTRAGAO DE RESULTADO
a) Operagoes de crédito

Individual e Consolidado

2010 2009
Adiantamentos a depositantes 83 101
Rendas de empréstimos 397.384 324.593
Rendas de titulos descontados 438 45
Lucros de cessao de crédito - 1.316
Rendas de financiamentos 101.750 47.455
Rendas de financiamentos - moeda estrangeira 26.549 112.779
Total 526.204 486.289
b) Resultado de operagdes com titulos e valor mobiliarios
Individual Consolidado
2010 2009 2010 2009
Rendas de operacdes com titulos de renda fixa 209.031 192.234 209.746 193.021
Despesas de operagdes com titulos de renda fixa (15.412) (6.124) (15.488) (6.126)
Rendas de operagdes com titulos de renda variavel 13.431 8.614 16.436 10.734
Despesas de operagdes com titulos de renda variavel (10.481) (1.042) (10.488) (1.042)
Total 196.569 193.682 200.206 196.587
c) Operagoes de captagdo no mercado
Individual Consolidado
2010 2009 2010 2009
Despesas de depositos interfinanceiros 23.294 14.721 21.342 13.624
Despesas de depo6sitos a prazo 272.292 176.496 272.224 176.496
Despesas de operagdes compromissadas 85.690 79.714 85.690 79.714
Despesas (receitas) de operagdes com titulos e valores mobilidrios no exterior (44) (106.638) (44) (106.638)
Despesas de contribuigdo ao fundo garantidor de crédito 10.057 4.265 10.057 4.265
Despesas com letras de crédito do agronegdcio 17.828 5.828 17.828 5.828
Despesas com letras financeiras 445 - 445 -
Total 409.562 174.386 407.542 173.289

d) Operacoes de empréstimos e repasses

Individual e Consolidado

i 2009
Despesas de repasses do BNDES 21.519 4.886
Despesas de repasses do exterior - Resolugédo 2770 4.877 5.481
Despesas de obrigagdes com banqueiros no exterior 196.715 473.325
Despesas de empréstimos no exterior 2.519 5.955
Despesas de redescontos - 3
Total 225.630 489.650
e) Despesas de pessoal
In Consolidado
2010 2009 2010 2009
Proventos 32.437 26.081 33.453 26.601
Beneficios 4.755 3.846 4.864 3.884
Encargos sociais 11.827 9.752 12.183 9.942
Honorérios da diretoria 669 653 679 661
Treinamento 248 176 255 180
Estagiarios 194 118 203 124
Total 50.130 40.626 51.637 41.392
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f) Outras despesas administrativas

Individual Consolidado
2010 2009 2010 2009
Despesas de agua, energia e gas 409 496 417 499
Despesas com aluguéis 5.689 5.368 5.819 5.435
Despesas de arrendamento de bens 3.218 3.884 3.218 3.884
Despesas de comunicagdes 1.981 2.229 1.987 2.236
Despesas com contribuigées filantropicas 216 176 216 176
Despesas de manutengéo e conservagao de bens 1.113 1.127 1.120 1.182
Despesas de material 192 251 193 254
Despesas de processamento de dados 6.720 6.109 6.733 6.117
Despesas de promogdes e relagdes publicas 1.210 658 1.216 667
Despesas de propaganda e publicidade 4.456 5.420 4.460 5.466
Despesas de publicagdes 498 475 541 483
Despesas de seguros 6.242 15.089 6.251 15.099
Despesas com servigos do sistema financeiro 11.668 12.710 11.690 12.826
Despesas com servigos de terceiros 5.744 6.057 5.753 6.074
Despesas com servigos de vigilancia e seguranga 1.476 1.680 1.476 1.680
Despesas com servigos técnicos especializados 16.637 7.314 16.881 7.544
Despesas de transporte 1.152 1.160 1.163 1.166
Despesas de viagens 1.240 746 1.269 775
Multas aplicadas pelo Bacen 67 82 67 82
Despesas com custas judiciais 9.034 5.167 9.039 5.173
Outras despesas administrativas 1.109 733 1.190 953
Despesas de amortizagéo e depreciagdo 4.259 4.867 4.361 4.976
Total 84.330 81.798 85.060 82.747
g) Despesas tributarias
Individual Consolidado
2010 2009 2010 2009
ISS 2428 3.933 3.058 4.137
Cofins 17.794 17.725 18.551 18.053
PIS 2.892 2.880 3.014 2.934
Outros 3.914 1.718 4.064 1.766
Total 27.028 26.256 28.687 26.890
h) Outras receitas operacionais
Individual Consolidado
2010 2009 2010 2009
Recuperagéo de encargos e despesas 3.941 5.490 3.946 5.491
Atualizagdo monetaria ativa 11.547 17.501 11.671 18.041
Reversédo de provisdo para repasse de cessdo 7.624 10.000 7.624 10.000
Reverséo de provisdo de cesséo de crédito com coobrigagéo 2715 1.224 2.715 1.224
Reversao processos judiciais 1.299 83 1.299 83
Outras rendas operacionais 5.678 25.840 5.755 25.925
Total 32.804 60.138 33.010 60.764
i) Outras despesas operacionais
Individual Consolidado
2010 2009 2010 2009
Processos trabalhistas, civeis 5.048 2.144 5.048 2.144
Atualizagdo de impostos e contribuicdes 11.150 10.177 11.241 10.220
Variagdo cambial - investimento no exterior 1117 10.050 1117 10.050
Encargos sobre créditos cedidos " 33.973 96.022 33.973 96.022
Provisao para repasse de cess&o 3.061 16.753 3.061 16.753
Despesas de cessao 14.689 - 14.689 -
Despesas com empréstimos 2.898 1.129 2.898 1.129
Outras despesas operacionais 5.715 10.780 5.809 11.145
Total 77.651 147.055 77.836 147.463
(" Deste total, em 2009, R$ 87.261 refere-se a encargos sobre liquidagao antecipada de créditos cedidos que foram recebidos antecipadamente.
@ provisso para encargos sobre recebimentos antecipados de parcelas de operagdes de crédito cedidas.
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22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Reconciliagdo das despesas de imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido:

Individual Consolidado
2010 2009 2010 2009
Lucro antes do imposto de renda (IRPJ), da contribuigéo social (CSLL)

e deduzido as participagdes no resultado 159.816 127.297 167.355 127.752
Aliquota vigente 40% 40% 40% 40%
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com a aliquota vigente (63.926) (50.919) (66.942) (51.101)
a) Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferengas permanentes:

Equivaléncia patrimonial 2.774 1.809 - -
Juros sobre capital préprio pago para acionistas 19.804 20.265 19.804 20.265
b) Outros (2.040) (11.541) (1.947) (11.830)
Despesa contabilizada (43.388) (40.386) (49.085) (42.666)

23. TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
a) Remuneragao da Administragao

Individual e Consolidado

Salarios e Honorarios do Conselho de Administragao e Diretoria

Remuneragéo fixa 4111 3.209
Remunerag&o variavel 7.438 4.365
Outros 1.010 490
Total 12.559 8.064

Os beneficios de curto prazo a administradores esté@o representados basicamente por salarios e contribui¢gdes para a seguridade social,
licengca remunerada e auxilio-doenga pago, participagé@o nos lucros e bonus (se pagaveis no periodo de doze meses apés o encerramento
do exercicio) e beneficios ndo-monetarios (tais como assisténcia médica, automoveis e bens ou servigos gratuitos ou subsidiados).

Rescisdo do contrato

Os contratos de trabalho possuem prazo indeterminado. A extingéo da relagéo de trabalho no caso de descumprimento de obrigagdes ou
por vontade propria ndo da direito a nenhuma compensagéo financeira. No caso da rescisdo do contrato pelo Banco o executivo pode
receber uma indenizacdo. Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, ndo houve pagamento aos executivos que sairam a titulo de
compensagao.

b) Depdsitos

Depdsitos a Vista

Saldo
2010 2009
Pine Investimentos 95 4.342
BP Previdéncia 15 5
BP Promotora - 6
Administradores e familiares imediatos 51 36
Total 161 4.389
Depdsitos interfinanceiros
Saldo Resultado
2010 2009 2010 2009
Pine Investimentos 27.497 12.512 (1.322) (37)
Total 27.497 12.512 (1.322) (37)
Depdsitos a Prazo
Saldo Resultado
2010 2009 2010 2009
Pine Investimentos 8.164 - 69 -
Administradores e familiares imediatos 6.546 3.683 (1.176) (530)
Total 14.710 3.683 (1.107) (530)
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c) Operagodes de crédito

Conforme as normas vigentes, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos a:

i) quaisquer pessoas fisicas ou juridicas que controlem a instituicdo ou qualquer entidade sob controle comum com a instituicdo, ou
qualquer Diretor, Conselheiro, membro do Conselho Fiscal ou qualquer de tais entidades ou membros da familia imediata de tais pessoas
fisicas;

i) qualquer entidade controlada pela instituigao; ou

iii) qualquer entidade da qual a instituicdo detenha, direta ou indiretamente, 20% ou mais do Capital Social ou que detenha, direta ou
indiretamente, mais de 10% do Capital Social da instituigéo.

Dessa forma, nédo sdo efetuados empréstimos ou adiantamentos a quaisquer subsidiarias, Diretores Executivos, membros do Conselho de
Administragao e Fiscal ou seus familiares imediatos.

d) Participagao acionaria

A tabela a seguir demonstra a participagdo acionaria direta em agées ordinarias e preferenciais, em 31 de dezembro de 2010 e de 2009,
dos acionistas com mais de cinco por cento do total de agdes, dos membros do Conselho de Administragédo e da Diretoria Executiva.

Acoes Acoes Acoes Acoes Total de Total de
Acionistas Ordinarias  Ordinérias(%) Preferenciais Preferenciais (%) Acgdes Acoes (%)
Pessoa Fisica 45.443.872 100,00 14.370.556 36,26 59.814.428 68,01
Conselho de Administragéo - - 2.150.452 5,38 2.150.452 2,52
Administradores - - 600.794 2,09 600.794 3,08
Total 45.443.872 100,00 17.121.802 43,73 62.565.674 73,61

Acdes Acoes Acdes Acoes Total de Total de
Acionistas Ordinarias  Ordinarias(%) Preferenciais Preferenciais (%) Acoes Acoes (%)
Pessoa Fisica 45.443.872 100,00 17.721.315 44,34 63.165.187 73,96
Conselho de Administragédo - - 3 0,23 3 0,11
Administradores - - 495.082 1,00 495.082 0,47
Total 45.443.872 100,00 18.216.400 45,57 63.660.272 74,54

24. COMPROMISSOS, GARANTIAS E OUTRAS INFORMAGOES

2009
Fiancas e Avais 1.021.990 510.778
Cesséo de crédito com coobrigagéo 162.048 442.213
Carta de crédito 13.072 62.709
Total 1.197.110 1.015.700

25. BENEFICIOS A EMPREGADOS

O Banco contribui mensalmente para empresa de previdéncia privada nos planos VGBL e PGBL, conforme opgéo do participante, o
equivalente a 1% do salario bruto do funcionario, desde que o mesmo contribua no minimo com 1% do seu salario bruto, com o objetivo de
complementar os beneficios de previdéncia social em um plano de contribuigdo definida, sendo esta a Unica responsabilidade do Banco
como patrocinador.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, o montante dessa contribuigao foi de R$192 (R$134 em 31 de dezembro de 2009).
26. PROGRAMA DE PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS

O Banco Pine possui um programa préprio de participagdo nos lucros e resultados homologado pelo Programa de Participagédo nos Lucros
e Resultados - PPLR do Sindicato dos Bancarios, conforme definido no Estatuto Social do Banco.

As premissas gerais deste programa consistem em: (a) Performance das unidades de negdcios; (b) Formacéo de fundo para distribuicao
em todos os niveis da organizacéo; e (c) Avaliagdo de competéncias e cumprimento de metas nas areas de apoio. Essas despesas foram
registradas na rubrica de “Participagdes no resultado”.

27. LIMITES OPERACIONAIS
a) indice da Basileia
De acordo com a Resolugdo n°2.099/94 do CMN, com alteragdes introduzidas pelas Resolugdes n° 3.444/07, 3.490/07 e Circular n°

3.360/07, o Bacen instituiu a obrigatoriedade de manutengao de Valor de Patriménio Liquido Ajustado, compativel com o grau de risco da
estrutura de seus ativos.
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A partir de 1° de julho de 2008, o calculo do Limite Operacional teve o conceito alterado com o Novo Acordo de Capital (Basileia 1), onde
foram incorporados novos fatores de risco para fins de Exigéncia de Capital Minimo Destacado. O banco utilizou, como base, o Patriménio
de Referéncia Exigido dividido por 11%, que é o Capital minimo exigido pelo Bacen, que passou a ser calculado com a seguinte
composicédo: PRE = Pepr + Pcam + Pjur + Pcom + Pacs + Popr, conforme quadro abaixo.

O calculo do Limite Operacional para o exericio findo em 31 de dezembro de 2010 esta demonstrado a seguir:

Descrigao Valor Destacado

Parcela de Risco de Crédito - Pepr 601.393
Parcela de Risco de Taxas de Juros - Pjur 11.156
Exigéncia de Capital para Exposig&o Liquida (EL) - Pcom 5.371
Parcela de Risco de Agdes e Operacgdes Classificadas em Negociagéo - Pacs 1.234
Parcela de Risco Operacional - Popr 69.229
PATRIMONIO DE REFERENCIA EXIGIDO - PRE 688.383
PATRIMONIO DE REFERENCIA PARA LIMITE DE COMPATIBILIZAGAO DO PR COM O PRE - PR 1.087.291
Fator de Risco - 11% do - Patriménio de Referéncia (PR) 119.602
indice da Basileia - (% Fator de Risco / PRE) 17,37%

b) indice de Imobilizagio

De acordo com a Resolugdo n°® 2.286/96 do Bacen, o limite de imobilizagdo permitido ¢ de 50,0%. Em 31 de dezembro de 2010, o indice
de imobilizagéo foi de 1,92%.

28. OUTRAS INFORMAGOES

a) Provisao sobre cessao de crédito com coobrigagao

Em 31 de dezembro de 2010 o Banco registrou provisdo para perdas no montante de R$6.036 (R$8.713 em 31 de dezembro de 2009)
sobre operagdes de crédito cedidas com coobrigagdo no valor total de R$162.048 (R$442.213 em 31 de dezembro de 2009), considerando
a taxa da operagado cedida. O montante dessas operagdes considerando a taxa da cessdo de crédito é de R$180.248 (R$505.917 em 31
de dezembro de 2009). A referida provisdo encontra-se registrada em Outras obrigagdes — diversas.

b) Seguros

O Banco adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentragdo de riscos e sua relevancia, contratados por

montantes estabelecidos pela Administragdo, levando-se em consideragdo a natureza de suas atividades e a orientacdo de seus
consultores de seguros. A cobertura dos seguros em 31 de dezembro de 2010 é assim demonstrada:

Itens Tipo de Cobertura Importancia Segurada

Veiculos Incéndio, roubo e coliséo para 44 veiculos 1.412

Prédios, maquinismos, méveis e utensilios Quaisquer danos materiais a instalagées, 13.000
magquinas e equipamentos

Seguro global de banco Valores em espécie 300

29. EVENTO SUBSEQUENTE

Em 21 de janeiro de 2011, o Banco Pine assinou o contrato de empréstimo sindicalizado, na modalidade A/B Loan. A transagéo atingiu
US$106 milhdes, foi coordenada globalmente pelo Inter American Investment Corporation (IIC), na parcela "A", e contou com trés bancos
como co-lideres, Santander, WestLB e Standard Bank, na parcela "B", com dois bancos como joint lead arrangers, Bradesco e Banco do
Brasil.
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BANCO PINE S.A.

CNPJ n® 62.144.175/0001-20
NIRE 35300525515

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal do BANCO PINE S.A., abaixo as-
sinados, dentro de suas atribuicbes e responsabilidades legais,
procederam ao exame das demonstracdes contabeis, das notas
explicativas, e do relatério anual da Administragéo, referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010, e com base nos
exames efetuados, nos esclarecimentos prestados pela Administra-
¢ao, considerando, ainda, o Relatério do Auditor Independente sem
modificagdo, emitido pela Delloite Touche Tohmatsu Auditores In-
dependentes, datado de 11 de margo de 2011, concluiram que os
documentos acima, em todos os seus aspectos relevantes, estao
devidamente apresentados e opinam pelo seu encaminhamento pa-

ra deliberacdo da Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas.

Sao Paulo, 16 de margo de 2011.

ALCINDO TAKACHI ITIKAWA

SERGIO MACHADO ZICA DE CASTRO

SIDNEY REY VENEZIANI
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ANEXO XIV

» Relatorio da Agéncia Classificadora de Risco
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Data de Publicag&o: 1° de outubro de 2012
Comunicado a Imprensa

Rating 'brAA' atribuido as Letras Financeiras da 22 Emissao do
Banco Pine S.A.

Analistas: Vitor Garcia, Sao Paulo, (55) 11-3039-9725; vitor_garcia@standardandpoors.com; Ricardo Brito, Sdo Paulo, (55) 11-
3039-9733; ricardo_brito@standardandpoors.com

SAO PAULO, 1° de outubro de 2012 — A Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu hoje o rating
‘brAA’ as futuras Letras Financeiras da 22 Emiss&o do Banco Pine S.A. (“Pine”) no montante de até
R$ 300 milhdes. As Letras Financeiras seréo realizadas em até trés séries e remuneradas a taxas
variaveis, sendo a primeira com vencimento de dois anos, a segunda de trés anos e a terceira de
cinco anos.

O rating da nova emissdo € o mesmo que o rating de crédito de emissor de longo prazo atribuido
na Escala Nacional Brasil ao Pine, refletindo nossa visdo de que as notas serdo obrigagdes diretas,
sem garantias, ndo subordinadas, incondicionais e pari passu a todas as outras obriga¢des senior
unsecured do banco. O Pine planeja utilizar os recursos captados para fins corporativos em geral.

Os ratings que a Standard & Poor’s atribui ao Pine se baseiam na “forte” qualidade de ativos do
banco e em sua liquidez, capital e rentabilidade “adequados” (conforme definido em nosso critério).
Esses fatores positivos sdo mitigados pela posigdo de negécios “moderada” do banco, que reflete
seu porte pequeno com concentragdo na camada mais alta do segmento de pequenas e médias
empresas (dentro desse, as empresas com receitas anuais acima de R$ 1 bilhdo representavam
56% da carteira de crédito total do banco em Junho de 2012); e seu perfil de captagdo de recursos
(funding) concentrado.

O Pine é um banco brasileiro de nicho, focado na camada mais alta do segmento de pequenas e
médias empresas. Com cerca de R$ 10 bilhdes de ativos totais em junho de 2012, o Pine era o 35°
maior banco do pais, de acordo com os dados do Banco Central do Brasil de junho de 2012,
respondendo por menos de 1% dos ativos totais do sistema financeiro nacional.

Critérios e Artigos Relacionados

e Ratings do Banco Pine S.A. elevados; Perspectiva estavel, 6 de dezembro de 2011.
e Banks: Rating Methodology And Assumptions, 9 de novembro de 2011.

LISTA DE RATINGS

Banco Pine S.A.
Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda local BB+/Estavel/B
Moeda Estrangeira BB+/Estavel/B
Escala Nacional Brasil brAA/Estavel/--

Novo Rating de Emi na Escala Nacional Brasil

Futura emiss&o de Letras Financeiras, no montante de até R$ 300 milhdes que sera realizada

& e e R e q brAA
em até trés séries e remuneradas a taxas varidveis, com prazos de dois, trés e cinco anos.
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Contetdo, ou pela seguranga ou manutengao de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Contetdo é oferecido “como ele ¢”. AS
PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO
LIMITADA A, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO OU USO
ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO
SEJA INTERROMPIDO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURAGAO DE SOFTWARE OU HADWARE.
Em nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P serem responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, sem limitagéo, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por
negligéncia) com relagdo a qualquer uso do Contetido aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Andlises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagées contidas no Contetido séo declaragdes de opinides na
data em que foram expressas e ndo declaragoes de fatos. As opinides da S&P, andlises e decisdes de reconhecimento de ratings
(descritas abaixo) ndo sdo recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decisdo de
investimento e ndo abordam a adequagéo de quaisquer titulos. Apds sua publicagdo, em qualquer maneira ou formato, a S&P néo
assume nenhuma obrigagéo de atualizar o Contetido. N&o se deve depender do Contelido, e este ndo é um substituto das
habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua administragdo, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer
decisao de investimento ou negécios. A S&P nao atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos exceto
quando registrada como tal. Embora obtenha informagées de fontes que considera confiaveis, a S&P nédo conduz auditoria nem
assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagéo que
receba.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitem a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating
atribuido em outra jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P se reserva o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagao decorrente da
atribuigcdo, retirada ou suspenséo de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano
supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negdcios da S&P podem dispor
de informagdes que ndo estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade
de determinadas informagdes que ndo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou
dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas anélises e ratings
publicos em seus sites na www.standardandpoors.com / www.standardandpoors.com.mx / www.standardandpoors.com.ar e
www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode distribui-
los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagdes adicionais
sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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