ANUNCIO DE INICIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE
COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO BTG PACTUAL INVESTIMAGE Ill - FUNDO
DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE

CNPJ n° 31.674.280/0001-47

No montante total de até

R$5.000.000,00

(cinco milhdes de reais)

Registro da Oferta na CVM sob o0 n® CVM/SRE/RF0O/2019/002, em 27 de setembro de 2019

Nos termos do disposto nos artigos 52 e 54-A da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400™), e das
demais disposi¢des legais aplicaveis, BANCO BTG PACTUAL S.A., institui¢do financeira integrante
do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n° 501, 5° andar (parte), CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 30.306.294/0001-45, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta (conforme
definido abaixo) ("Coordenador Lider"), vem a publico comunicar o inicio da oferta publica de
distribuigdo primaria de até 50.000 (cinquenta mil) cotas nominativas, escriturais e de classe Unica
("Cotas"), da 12 (primeira) emissdo do BTG PACTUAL INVESTIMAGE IIl - FUNDO DE
FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE
("Fundo™), constituido nos termos da Instrugdo da CVM n° 398, de 28 de outubro de 2003, conforme
alterada ("Instrucdo CVM 398"), a ser realizada nos termos da Instru¢cdo CVM 400, sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo (“Oferta"), perfazendo a Oferta 0 montante total de até
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), com preco unitario de subscricdo de R$100,00 (cem reais)
("Primeira Emisséo").

Exceto quando especificamente definidos neste Anuncio de Inicio, os termos aqui utilizados
iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento (conforme abaixo
definido) e no "Prospecto da Distribuicdo Publica da Primeira Emissdo de Cotas do BTG Pactual
Investimage Il — Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional — FUNCINE"
("Prospecto™, sendo que a defini¢do de Prospecto engloba todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia).

1 AUTORIZACOES

A Primeira Emissdo do Fundo e sua Oferta foram aprovadas pelo Administrador juntamente com a
constituicdo do Fundo, em 13 de setembro de 2018, por meio do "Instrumento Particular de
Constituicho do BTG Pactual Investimage Il — Fundo de Financiamento da Inddstria
Cinematografica Nacional — FUNCINE", devidamente registrado no 1° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado do Rio de Janeiro, em 13 de
setembro de 2018, sob 0 n°® 1912069 ("Instrumento Particular de Constituicdo").

O regulamento vigente do Fundo foi aprovado por meio do "Instrumento Particular de 32 Alteracdo
a0 Regulamento do BTG Pactual Investimage Il — Fundo de Financiamento da Indudstria
Cinematografica Nacional — FUNCINE" ("Regulamento™), o qual foi devidamente registrado
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perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do
Estado do Rio de Janeiro, em 12 de setembro de 2019, sob o n°® 1927285.

2 FUNDO

O Fundo € regido por seu Regulamento, pela Instru¢cdo CVM 398, pela Medida Provisoria n® 2.228-
1, de 6 de setembro de 2001, conforme alterada, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares
gue Ihe forem aplicaveis.

O Fundo foi registrado na CVM em 26 de outubro de 2018, nos termos da Instru¢cdo CVM 398.

Para mais informacdes acerca do Fundo veja a se¢do ""Caracteristicas do Fundo', no item 7
abaixo.

3 ADMINISTRADOR

O Fundo é administrado por BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar (parte), CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela CVM para administrar recursos de terceiros de acordo com o Ato
Declaratorio n° 8.695, de 20 de marco de 2006 ("Administrador"), ou outro que venha a substitui-
lo, observado o disposto no Regulamento. Os servicos de escrituracdo e controladoria das Cotas do
Fundo serdo prestados pelo Administrador.

4 GESTOR

O Fundo é gerido por INVESTIMAGE ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA,,
sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do
Carmo, n° 71, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.544.103/0001-97, devidamente credenciada
pela CVM para administrar recursos de terceiros de acordo com o Ato Declaratério n° 10.005, de
21 de agosto de 2008 ("Gestor"), ou outro que venha a substitui-lo, observado o disposto no
"Contrato de Prestacdo de Servigos de Gestdo de Carteira do BTG Pactual Investimage 111 - Fundo
de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional - FUNCINE", celebrado entre o Fundo, o
Administrador e 0 Gestor e no Regulamento.

5 REGISTRO DA OFERTA

A Oferta foi registrada na CVM, sob o0 n® CVM/SRE/RFO/2019/002, em 27 de setembro de 2019,
na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrucéo
CVM 400, da Instrucdo CVM 398 e das demais disposi¢des legais e regulatorias aplicaveis ora
vigentes.

6 DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

As Cotas objeto da Oferta ndo serdo registradas para distribuicdo no Modulo de Distribuigdo de
Ativos, ou para negociacdo no Fundos 21 — Médédulo de Fundos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM), nem junto a
qualquer bolsa de valores.

Caso qualquer cotista do Fundo deseje transferir suas Cotas, total ou parcialmente, podera fazé-lo
privadamente, observado o publico alvo do Fundo, mediante termo de cessdo e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario e registrado em cartério de titulos e documentos, e desde
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gue observadas as instru¢fes do Administrador com relacdo aos procedimentos operacionais a serem
adotados pelo cedente e/ou pelo cessionario, conforme o caso, para a efetivacdo de tal transferéncia.
O termo de cessdo devidamente registrado devera ser encaminhado pelo cessionario ao
Administrador para que seja procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros
do Fundo.

N&o obstante o disposto no pardgrafo acima, fica vedada a negociacdo, alienacdo, cessdo ou
transferéncia de Cotas, a qualquer titulo, pelos subscritores, a terceiros até que a distribui¢do se
encerre, observados os termos da Instrugdo CVM 398 e da Instrugdo CVM 400.

Para maiores informacdes sobre os riscos associados a distribuicéo e a negociagdo das Cotas,
recomenda-se a leitura cuidadosa da Se¢éo ""Dos Fatores de Risco' do Prospecto, em especial
dos ""Riscos Relacionados a Liquidez das Cotas' na pagina 71 do Prospecto.

7 CARACTERISTICAS DO FUNDO

Fundo BTG Pactual Investimage Ill — Fundo de Financiamento da
Industria Cinematogréafica Nacional - FUNCINE.

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo de duracédo de 4 (quatro) anos.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, acima
qualificado.

Gestor Investimage Administradora de Recursos Ltda., acima
qualificado.

Escriturador O Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM para

prestar os servigos de escrituragdo das Cotas do Fundo.

Custodiante Banco BTG Pactual S.A., o qual € devidamente autorizado pela
CVM para prestar os servigos de custodia das Cotas do Fundo.

Empresa de Auditoria PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, com endereco
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do
Russel, n° 804, salas 601 e 701, CEP 22.210-907, inscrita no CNPJ
sob o n° 61.562.112/0002-01.

Objetivo do Fundo O Fundo é constituido com o proposito de proporcionar a
valorizagdo das Cotas por ele emitidas, em favor de seus
investidores, por meio da realizacdo de investimentos em Projetos
Aprovados, conforme a Politica de Investimentos definida no
Regulamento do Fundo.

Taxa de Administracéo A taxa de administracéo, prevista no Regulamento do Fundo, sera
composta de uma (a) taxa devida ao Administrador equivalente a
um montante fixo de R$32.000,00 (trinta e dois mil reais) por
ocasido do encerramento da primeira distribuicdo de Cotas do
Fundo; acrescido de (b) taxa devida ao Administrador e ao Gestor,
em conjunto, correspondente a (y) 5% (cinco por cento) ao ano
apurados sobre o Patriménio Liquido do Fundo, apurada e
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Taxa de Ingresso e de Saida
e Outras Comissoes

Politica de Distribuicdo de
Resultados

provisionada diariamente, em base dias Uteis, e paga mensalmente
até o 5° (quinto) dia til do més subsequente a sua vigéncia, ou (z)
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) mensais, corrigidos
anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
("IPCA™), o que for maior, paga mensalmente até o 5° (quinto) dia
atil do més subsequente a sua vigéncia ("Taxa de Administracdo™).

Na falta de divulgacdo ou extingdo do IPCA, aplicar-se-4 a
variacdo do Indice Geral de Precos - Mercado, apurado pela
Fundac&o Getulio Vargas (IGP-M).

Os cotistas estdo isentos do pagamento de: (i) qualquer comiss&o;
(ii) taxa de ingresso; (iii) taxa de saida; ou (iv) taxa de
performance.

O Gestor realizara o investimento do patriménio do Fundo nos
Projetos Aprovados de acordo com as decisbes do comité de
investimentos do Fundo ("Comité™). O Administrador devera
liquidar os investimentos, bem como distribuir os valores
recebidos pelo Fundo, ou aqueles gerados por seus investimentos,
aos cotistas na forma prevista abaixo, observado o disposto no

Regulamento.

Os recursos oriundos da liquidacdo total ou parcial dos
investimentos nos Projetos Aprovados que integram a carteira do
Fundo, assim como os dividendos, bdnus ou quaisquer outros
valores recebidos pelo Fundo em decorréncia dos seus
investimentos nos referidos Projetos Aprovados, serdo utilizados
para amortizacdo das Cotas do Fundo, salvo a Reserva (conforme
definido abaixo), bem como o reinvestimento a que se refere os
paragrafos abaixo.

Se a liquidagdo dos investimentos em Projetos Aprovados
investidos pelo Fundo ou o pagamento de dividendos, bdnus e
quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos nos
referidos Projetos Aprovados ocorrerem durante o Periodo de
Investimento, os recursos obtidos serdo incorporados ao
patriménio do Fundo e serdo destinados (i) a reinvestimento ou
(i) distribuidos aos cotistas através de amortizacGes de cotas do
Fundo, observado o disposto no paragrafo abaixo.

Poderdo ser realizadas amortizagfes de Cotas durante o Periodo
de Investimento, inclusive para fins de reenguadramento da
carteira do Fundo, desde que sob prévia recomendacdo do Gestor
e posterior aprovacdo do Administrador e do Comité. Nesse caso,
0s recursos mencionados no paragrafo acima néo serdo destinados
ao reinvestimento em Projetos Aprovados.
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Se a liquidagdo dos investimentos em Projetos Aprovados
investidos pelo Fundo ou o pagamento de dividendos, bdnus e
quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos nos
referidos Projetos Aprovados ocorrerem durante o Periodo de
Desinvestimento, o0s recursos obtidos serdo incorporados ao
patrimdénio do Fundo e imediatamente destinados a amortizacao
de Cotas, observado o disposto abaixo, bem como a constituigéo e
manutencéo da Reserva.

Excepcionalmente, durante o Periodo de Desinvestimento podera
haver investimentos exclusivamente para capitalizacGes de
Projetos Aprovados j& aprovados pelo Comité durante o Periodo
de Investimento ou integrantes da carteira do Fundo, na forma
prevista no Regulamento, de modo que 0s recursos mencionados
no paragrafo acima ndo serdo imediatamente destinados a
amortizacao de Cotas.

Durante o Periodo de Desinvestimento, as amortizagfes de Cotas
poderdo ser realizadas a qualquer tempo, independentemente de
aprovacdo em assembleia geral de cotistas do Fundo
("Assembleia™) ou Comité.

Seré respeitada uma reserva de recursos liquidos do Fundo de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do capital integralizado do Fundo,
para fazer frente aos encargos do Fundo ("Reserva").

Caso a Reserva atinja um montante inferior ao montante minimo
previsto no paragrafo acima, o Administrador, para atender as
necessidades de caixa do Fundo, podera, a seu exclusivo critério,
reter parte ou a totalidade dos recursos obtidos na liquidagéo de
ativos, como também dos dividendos, bénus ou quaisquer outros
valores recebidos pelo Fundo, nos termos dos paragrafos acima,
até o limite para recompor a Reserva.

As amortizacbes serdo pagas aos cotistas, em moeda corrente
nacional. O Administrador procedera ao pagamento aos cotistas
relativo a amortizacdo das Cotas em até 3 (trés) dias Uteis do
recebimento, pelo Fundo, de valores decorrentes de Projetos
Aprovados, e comunicara aos cotistas acerca da respectiva
amortizacdo de Cotas em até 10 (dez) dias Uteis da realizacdo de
tal pagamento.

A amortizacdo de Cotas sera feita atraves de deposito em conta
corrente do cotista, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou
outro meio legal de transferéncia de valores.



Caracteristicas, Vantagens e
Restri¢des das Cotas

Demais termos, condicdes e
caracteristicas do Fundo e
das Cotas

As amortizagBes das Cotas do Fundo poderdo ser realizadas
exclusivamente com valores de principal desde que previamente
aprovados em Assembleia.

Em caso de ndo atendimento do requisito descrito no paragrafo
acima, a amortizagdo deverd necessariamente abranger
rendimentos.

N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de
duracdo ou liquidacdo do Fundo, conforme especificado no Artigo
61 do Regulamento.

As Cotas do Fundo (i) sdo emitidas em classe tnica (ndo existindo
diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as
Cotas), sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um
voto nas Assembleias do Fundo; (ii) correspondem a fragdes ideais
do Patrimdnio Ligquido do Fundo; (iii) ndo sdo resgataveis a ndo
ser pelo término do prazo de duragéo ou liquidagdo do Fundo; (iv)
terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus
titulares direito de participar em quaisquer rendimentos do Fundo,
se houver, na forma prevista no Regulamento; (vi) ndo conferem
aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e (vii) serdo
registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo
Administrador, na qualidade de instituigcdo escrituradora, em nome
dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das
Cotas e a qualidade de cotista do Fundo, sem emissdo de
certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem "(i)" acima, 0 Administrador
ndo pode votar na Assembleia, observado que os funcionarios do
Administrador, bem como quaisquer outras partes a ele
relacionadas podem votar na Assembleia caso (i) forem, no
momento de seu ingresso no Fundo, os Unicos cotistas do Fundo;
ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas presentes a respectiva Assembleia, manifestada na propria
Assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente & Assembleia em que se dara a permisséo de voto.

Os cotistas do Fundo ndo poderao requerer o resgate de suas Cotas,
a ndo ser pelo término do prazo de duracdo ou liquidacdo do
Fundo, sendo permitidas a amortizacdo e a distribuicdo de
rendimentos nos termos do previsto no Regulamento.

Os demais termos, condi¢bes e caracteristicas do Fundo e das
Cotas seguem descritos no Prospecto e no Regulamento.



8 CARACTERISTICAS DAS COTAS, DA PRIMEIRA EMISSAO E DA OFERTA

NUmero da Emissao

Montante Total da Oferta

Destinagdo dos Recursos

Quantidade Total de Cotas

da Oferta

Quantidade
Emissao

Minima

da

A presente emissdo representa a 12 (primeira) emissao de Cotas do
Fundo.

O valor total da emissdo é de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), correspondente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas, com prego
unitario de subscricdo de R$100,00 (cem reais), considerado o
valor das Cotas na Data de Liquidacdo.

Observada a Politica de Investimentos, os recursos liquidos da
presente Oferta serdo destinados ao investimento, pelo Fundo, em
Projetos Aprovados pelo Comité do Fundo e demais ativos
financeiros permitidos conforme a Politica de Investimentos, bem
como ao pagamento dos encargos do Fundo.

O investimento em Projetos Aprovados e demais ativos
financeiros depende necessariamente da existéncia de recursos
disponiveis no Fundo ap6s o encerramento da Oferta. De tal
forma, o Fundo ir4 apurar o montante liquido disponivel para
concretizar o investimento em Projetos Aprovados e demais ativos
financeiros apds o encerramento da Oferta.

EM CASO DE DISTRIBUIQAO PARCIAL, O FUNDO
PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES
PARA O INVESTIMENTO NOS PROJETOS APROVADOS
NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. Nesta hipotese,
o Fundo priorizara o investimento em Projetos Aprovados para 0s
quais (a) possua recursos e (b) a respectiva analise e auditoria
juridica (due diligence) tenha sido concluida de forma satisfatoria,
a critério do Gestor e do Comité, observado o disposto no
Regulamento.

Para maiores informac@es sobre a destinagdo dos recursos, veja a
secdo "Informacdes Relativas a Oferta — Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 22 do Prospecto.

Para maiores informacdes sobre os riscos de ndo colocagéo das
Cotas originalmente objeto da Oferta, vide Secdo '‘Dos
Fatores de Risco — Risco Decorrente do Cancelamento da
Primeira Oferta de Cotas do Fundo, Em Especial para os
Investidores que Ja Obtiveram o Beneficio Fiscal™ na pagina
73 do Prospecto.

50.000 (cinquenta mil) Cotas.

A quantidade minima da Primeira Emissdo correspondente a
20.000 (vinte mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) necessaria para a
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Lote Suplementar e Lote
Adicional

Preco de Integralizacio

Data de Liquidacao

NUmero de Série

Valor Minimo de Subscricao
por Investidor

Limite Maximo de
Investimento

Data de Emisséo
Regime de Distribuicdo das

Cotas

Distribuicéo Parcial

manutencdo da Primeira Emissdo. ("Quantidade Minima da
Emissdo™).

N&o haveré lote adicional ou lote suplementar de Cotas no ambito
da Oferta.

As Cotas serdo integralizadas pelo valor unitario inicial de
R$100,00 (cem reais) na Data de Liquidagdo (conforme definido
abaixo).

Para maiores informacGes sobre a Data de Liquidagdo, veja a
secdo "Do Cronograma Estimado da Oferta” na pagina 28 do
Prospecto.

As Cotas deverdo ser integralizadas em 20 de dezembro de 2019,
na forma prevista no respectivo boletim de subscri¢do ("Data de
Liguidacdo™).

Série unica.

O valor minimo a ser subscrito por investidor no contexto da
Oferta é de R$100,00 (cem reais) por investidor.

N&o ha limites maximos de investimento por investidor, podendo
a totalidade das Cotas objeto da Oferta ser subscrita por um
mesmo investidor.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Cotas
corresponde a data do Instrumento Particular de Constituic&o.

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador
Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta,
respeitada a Quantidade Minima da Emissdo, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instru¢cdo CVM 400 ("Distribui¢do Parcial™).

A Oferta podera ser encerrada, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, ainda que ndo colocada a totalidade das Cotas da
Primeira Emissdo, desde que observada a colocacdo da
Quantidade Minima da Emissao.

Em razéo da possibilidade de Distribui¢do Parcial das Cotas, 0s
investidores poderao, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua
adesdo a Oferta a que haja a distribuicdo (i) da totalidade das Cotas
objeto da Oferta, sendo que, se tal condi¢do ndo se implementar e
se 0 investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo das Cotas subscritas por tal investidor, os valores
integralizados serdo devolvidos ao investidor, sem juros ou
correcdo monetaria, mas acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplica¢des do Fundo, se existentes, no prazo de 15



Coordenador Lider

Publico Alvo da Oferta

(quinze) dias corridos contados da data de encerramento da Oferta;
ou (ii) de uma proporcdo ou gquantidade minima de Cotas
originalmente objeto da Oferta, a serem definidas a exclusivo
critério do proprio investidor, mas que ndo podera ser inferior a
Quantidade Minima da Emissdo, observado o disposto no
paragrafo abaixo.

No caso do item (ii) acima, o investidor, no momento da aceitacéo,
poderé indicar se, implementando-se a condig&o prevista, pretende
receber: (a) a totalidade das Cotas subscritas por tal investidor, ou
(b) quantidade equivalente a proporgdo entre a quantidade de
Cotas efetivamente distribuidas e a quantidade de Cotas
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade das
Cotas subscritas por tal investidor, sendo que, se o investidor tiver
indicado tal proporgdo, se tal condi¢éo ndo se implementar e se o
investidor j& tiver efetuado o pagamento do prego de
integralizacdo das Cotas subscritas por tal investidor, os valores
integralizados serdo devolvidos ao investidor, sem juros ou
corre¢cdo monetaria, mas acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo, se existentes, no prazo de 15
(quinze) dias corridos contados da data de encerramento da Oferta.

Caso a Quantidade Minima da Emisséo ndo seja colocada no prazo
de até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo deste
Anuncio de Inicio, a Oferta seré cancelada e os valores obtidos na
distribuicdo de Cotas do Fundo serdo imediatamente rateados
entre o0s subscritores, nas propor¢des dos valores integralizados,
sem juros ou corregdo monetaria, mas acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagcbes do Fundo, se existentes, no
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de
cancelamento da Oferta.

Banco BTG Pactual S.A., acima qualificado.

A Oferta tem como publico alvo exclusivamente investidores,
nacionais e estrangeiros, que sejam (i) pessoas fisicas que tenham
interesse em aplicar recursos no desenvolvimento e promocao da
industria cinematografica brasileira e declaram imposto de renda,
ou (ii) pessoas juridicas que tenham interesse em aplicar recursos
no desenvolvimento e promocdo da industria cinematografica
brasileira e estejam sujeitas a tributacdo com base no lucro real,
em cada caso que possam se beneficiar da deducdo da parcela do
imposto de renda, na forma da legislacdo pertinente. O
Coordenador Lider podera levar em consideracdo suas relacoes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo, devendo ser
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Periodo de Colocacao

Participacéo
Vinculadas

de

Pessoas

assegurado, em todo caso, o tratamento justo e equitativo aos
investidores e a adequacdo do investimento ao perfil de risco do
publico alvo da Oferta, cabendo ao Coordenador Lider a
verificagdo da adequagéo do investimento nas Cotas ao perfil de
seus respectivos clientes.

Os investidores interessados devem ter conhecimento da
regulamentacdo que rege a matéria e ler atentamente o
Prospecto, em especial a secdo ""Dos Fatores de Risco", para
avaliacdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como
aqueles relacionados a Primeira Emissdo, a Oferta e ao
investimento no Fundo, os quais devem ser considerados para
o0 investimento nas Cotas, bem como o Regulamento.

A Oferta terd inicio na data de divulgacao deste Anuncio de Inicio,
em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da
Instrugdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas da Oferta sera
encerrada na data de divulgacdo do anuncio de encerramento da
Oferta, elaborado nos termos do artigo 29 da Instrugdo CVM 400
("Anuncio de Encerramento™), a qual devera ocorrer em até 6
(seis) meses apos a divulgacdo deste Anuncio de Inicio.

Serd aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas (conforme definidas abaixo), sem qualquer
limitacdo em relagcdo ao valor total da Oferta, observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas no ambito da
Oferta, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas perante
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os boletins de
subscricdo apresentados por tais investidores automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400. Nesta
hipbtese, se o investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Preco
de Integralizagdo serad devolvido sem juros ou corregdo monetaria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao, por meio de depdsito na
conta do investidor junto ao Coordenador Lider.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas "Pessoas Vinculadas"
os investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso V1, da Instrugdo da CVM
n. 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada:
(i) controladores ou administradores do Fundo, do Administrador,
do Gestor ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
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Plano de Distribuicéo

administradores ou controladores do Coordenador Lider, bem
como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau,
inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societdrio do
Coordenador Lider; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (iv)
agentes autbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato
de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no @mbito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens "ii" a "v'" acima;
e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas
Vinculadas.

Para maiores informacles a respeito da participacdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a Secdo ""Dos Fatores de
Risco™ em especial o fator de risco ""Riscos Relacionados a
Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta’, na pagina 72
do Prospecto.

O Coordenador Lider realizard a distribuicdo das Cotas da
Primeira Emissdo sob o regime de melhores esforcos de
colocagéo, de acordo com a Instru¢cdo CVM 400, a Instru¢cdo CVM
398 e as demais normas pertinentes, conforme o plano da
distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33,
83°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as
relagbes com clientes e outras consideragbes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Fundo,
devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil
de risco do publico alvo do Fundo e da Oferta, e (iii) que os
representantes do Coordenador Lider recebam previamente
exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider ("Plano de Distribuicdo").

Observadas as disposi¢cbes da regulamentacdo aplicavel, o
Coordenador Lider deverd realizar a distribuicdo publica das
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Cotas da Primeira Emisséo, conforme Plano de Distribuicdo
fixado no "Contrato de Coordenacéo e Distribui¢do Publica, sob o
Regime de Melhores Esforcos, de Cotas do BTG Pactual
Investimage 1ll — Fundo de Financiamento da IndUstria
Cinematografica Nacional — FUNCINE" firmado entre o
Coordenador Lider, o Fundo e o Administrador, em 25 de outubro
de 2018, conforme aditado em 22 de maio de 2019 ("Contrato de
Distribuicdo™), nos seguintes termos:

m as Cotas serdo objeto de oferta publica de distribuigdo,
com intermediagdo do Coordenador Lider, ndo existindo reservas
antecipadas, nem lotes minimos ou maximos (observado o valor
minimo de subscricdo por investidor previsto acima e a
Quantidade Minima de Emissao), devendo a Oferta ser efetivada
sob o regime de melhores esfor¢os de colocagio;

()] o publico alvo da Oferta é composto exclusivamente por
investidores, nacionais e estrangeiros, que sejam (i) pessoas fisicas
que tenham interesse em aplicar recursos no desenvolvimento e
promocdo da industria cinematografica brasileira e declaram
imposto de renda, ou (ii) pessoas juridicas que tenham interesse
em aplicar recursos no desenvolvimento e promocao da industria
cinematografica brasileira e estejam sujeitas a tributagdo com base
no lucro real, em cada caso que possam se beneficiar da dedugao
da parcela do imposto de renda, na forma da legislacao pertinente;

(1) apos a concessdo do registro da Oferta e a disponibilizagdo
do Prospecto poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais
investidores, nos termos permitidos pela Instru¢do CVM 400,
conforme determinado pelo Coordenador Lider de comum acordo
com o Administrador;

(IV)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as
apresentacdes para potenciais investidores eventualmente
utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos do artigo 50 da
Instrucdo CVM 400 e da Deliberagdo CVM n.° 818, de 30 de abril
de 2019;

V) ndo havera recebimento de reservas ou lotes minimos ou
maximos (observado o valor minimo de subscri¢do por investidor
previsto acima e a Quantidade Minima de Emissdo), sendo
atendidos investidores que, a exclusivo critério do Coordenador
Lider e do Administrador melhor atendam aos objetivos da Oferta
e do Fundo, podendo ser levadas em consideragdo as relagdes com
o publico alvo da Oferta e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider ¢ do Fundo,
observado, entretanto, o disposto no item (VI) abaixo. O
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Coordenador Lider se compromete a direcionar a Oferta a
investidores que tenham perfil de risco adequado ao investimento
no Fundo, bem como a observar tratamento justo e equitativo
quanto aos mesmos;

(VI)  os investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdao
subscrever Cotas no ambito da Oferta, sem qualquer limitagdo em
relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Cotas ofertadas no ambito da Oferta, os boletins de
subscricdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados. Para mais informacgoes, veja a Secao "Participacao
de Pessoas Vinculadas' na pagina 18 do Prospecto, bem como
o fator de risco "Riscos Relacionados a Participacio de
Pessoas Vinculadas na Oferta' na pagina 72 do Prospecto;

(VIl) ndo podera ser aceita na Oferta a participacdo de
investidores que ndo facam parte do publico alvo da Oferta;

(V) tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos
termos do artigo 31 da Instru¢do CVM 400, o investidor podera,
no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesdo a que haja
distribui¢ao:

(A) datotalidade das Cotas objeto da Oferta, sendo que, se tal
condicdo ndo se implementar e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integraliza¢éo das Cotas
subscritas por tal investidor, os valores integralizados serdo
devolvidos ao investidor, sem juros ou correcao monetéria,
mas acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo, se existentes, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados da data de encerramento da Oferta;
ou

(B) de uma proporgdo ou quantidade minima de Cotas
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério
do proprio investidor, mas que ndo podera ser inferior a
20.000 (vinte mil) Cotas, podendo o investidor, no
momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a
condig&o prevista, pretende receber a totalidade das Cotas
subscritas por tal investidor ou quantidade equivalente a
propor¢do entre a quantidade de Cotas efetivamente
distribuidas e a quantidade de Cotas originalmente objeto
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o
interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas
da Primeira Emissdo subscritas por tal investidor, sendo
que, se o investidor tiver indicado tal proporcédo, se tal
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condi¢do ndo se implementar e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo das Cotas
subscritas por tal investidor, os valores integralizados serdo
devolvidos ao investidor, sem juros ou correcao monetéria,
mas acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicacBes do Fundo, se existentes, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados da data de encerramento da Oferta;

(IX)  atotalidade das Cotas da Primeira Emissao adquiridas por
um investidor no d&mbito da Oferta ficard bloqueada para cessao,
negociacdo, alienagdo ou transferéncia, a qualquer titulo, até o
encerramento da Oferta, sendo a sua cessao, negociagao, alienagado
ou transferéncia permitida na forma do Regulamento apos a
divulgacdo do Antincio de Encerramento;

X) observado o disposto no Contrato de Distribuigdo, a Oferta
somente tera inicio apos (a) a concessao do registro da Oferta pela
CVM; (b) a divulgacdo deste Anuncio de Inicio; e (c) a
disponibilizagdo do Prospecto aos investidores;

(XI) iniciada a Oferta, os investidores interessados na
subscricdo e integralizacdo das Cotas deverao fazé-la por meio da
(a) assinatura do boletim de subscri¢ao e (b) integralizacdo das
Cotas na Data de Liquidagéo, pelo Prego de Integralizagio;

(XIl)  caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a
27 da Instru¢do CVM 400, (a) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados
para a divulgagdo da Oferta; (b) o Coordenador Lider devera se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagdes da Oferta, de que o investidor estd ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condi¢des; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacao
efetuada, para que confirmem, até as 15:30 horas do 5° (quinto)
dia util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta
ao investidor, por escrito, a modificagdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego
de Integralizagdo das Cotas subscritas por tal investidor, os valores
integralizados serdo devolvidos ao investidor, sem juros ou
corre¢do monetaria, sem reembolso ¢ com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados da data da respectiva
revogacao;
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Inadequacéo
Investimento

de

(XI1) caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20
da Instru¢do CVM 400, o investidor podera revogar sua aceitagao
a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao
Coordenador Lider até as 15:30 horas do 5° (quinto) dia til
subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao
investidor, por escrito, a suspensao da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do investidor em nao revogar
sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo € se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagdo das Cotas subscritas por tal investidor, os valores
integralizados serdo devolvidos ao investidor, sem juros ou
corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados da data da respectiva
revogacao; €

(XIV) caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19
¢ 20 da Instrugao CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos
dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribui¢do seja resilido apds o inicio da distribui¢do, todos os
atos de aceitag¢do serdo cancelados e o Coordenador Lider e o
Fundo comunicardo tal evento aos investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de aviso ao mercado. Se
o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagdo das Cotas subscritas por tal investidor, os valores
integralizados serdo devolvidos ao investidor, sem juros ou
corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados da data da comunicagdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta.

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento
sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento em renda
variavel, estando os investidores sujeitos a perdas patrimoniais e
a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a
liquidez das Cotas e a volatilidade do mercado de capitais. Assim,
os investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu
investimento. Além disso, os cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais caso o0 Fundo venha a ter Patriménio
Liquido negativo.

A aplicagdo neste Fundo é inadequada para investidores que néo
se enguadram no publico alvo do Fundo e da Oferta, assim como
para investidores que necessitam de liquidez e rentabilidade a
curto prazo. Além disso, o Fundo tem a forma de condominio
fechado, ou seja, ndo admite a possibilidade de resgate das suas
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Alteracéo das
Circunstancias,
Modificacéo, Revogacao,
Suspensdo e Cancelamento
da Oferta

Cotas, ndo havendo ainda, a possibilidade de venda das Cotas
objeto da Oferta no mercado secundario regulamentado.

Recomenda-se, portanto, que 0s investidores leiam
cuidadosamente a Se¢éo "Dos Fatores de Risco”, nas paginas 71 a
74 do Prospecto, antes da tomada de deciséo de investimento, para
a melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar de maneira
adversa o0 investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE
LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

Modificacdo da Oferta

O Coordenador Lider pode requerer 8 CVM a modifica¢do ou
revogacgdo da Oferta, e a CVM podera acolher tal pleito caso tenha
ocorrido, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido do registro de distribui¢do, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, conforme
previsto pela Instrugdo CVM 400.

Caso a Quantidade Minima da Emissdo ndo seja totalmente
subscrita no periodo da Oferta, 0 Administrador podera optar por
reduzir o numero total de Cotas a ser emitido, readequando as
participacOes percentuais relativas as Cotas j& colocadas, desde
que (i) obtenha manifestacdo favoravel da CVM sobre a
modificacdo da Oferta, (ii) obtenha, por escrito, a concordancia
formal dos subscritores com relagdo as novas condigoes, e (iii)
efetue a devolugdo do valor integralizado aos subscritores
discordantes, na forma prevista no respectivo boletim de
subscricao.

Qualquer modificacdo da Oferta deverd ser divulgada
imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados
para a divulgagdo da Oferta, nos termos do Artigo 27 da Instrugéo
CVM 400.

Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
diretamente comunicados pelo Coordenador Lider, em conjunto
com o Administrador, por correio eletronico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até as 15:30 horas do 5° (quinto) dia util subsequente
a data do recebimento da comunicagéo, o interesse em manter a
aceitacdo, presumida a manutencao em caso de siléncio.
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Os investidores que revogarem sua aceitacao e ja tiverem efetuado
0 pagamento do Preco de Integralizacdo das Cotas subscritas terdo
direito a restituicdo integral dos valores integralizados, que serdo
devolvidos ao respectivo investidor, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 15
(quinze) dias corridos contados da data da respectiva revogagéo
pelo investidor.

Cancelamento da Oferta, Revogacdo da Oferta ou Resilicdo do
Contrato de Distribuicio

Se (i) a Oferta for cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400, (ii) se a Oferta for revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, ou (iii) se o Contrato de
Distribuigdo for resilido ap6s o inicio da Oferta, todos os atos de
aceitagdo, como boletins de subscricdo, firmados anterior ou
posteriormente & revogagdo serdo considerados ineficazes e
cancelados, e o Coordenador Lider e o Fundo comunicardo tal
evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
divulgacéo de aviso ao mercado.

Os investidores que ja tiverem efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagdo das Cotas subscritas serdo comunicados
diretamente e pelo Coordenador Lider e pelo Fundo e terdo direito
a restituicdo integral dos valores integralizados, que serdo
devolvidos sem acréscimo de juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da comunicagdo do cancelamento ou
revogacdo da Oferta, ou da resilicdo do Contrato de Distribuicéo,
conforme o caso.

Suspensédo da Oferta

A presente Oferta podera ser suspensa pela CVM, a qualquer
tempo, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, caso
a Oferta esteja se processando em condicGes diversas das
constantes na Instrugdo CVM 400 ou no registro concedido pela
CVM, caso seja considerada ilegal, fraudulenta ou contréria a
regulamentacdo da CVM, ainda que depois de obtido o respectivo
registro, ou, ainda, quando a CVM verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da
suspensdo da Oferta aos investidores que ja tenham aceitado a
Oferta por meio da assinatura dos respectivos boletins de
subscricdo, mediante correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
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qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao,
facultando-lhes a possibilidade de revogar sua aceitacdo até as
15:30 horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data do
recebimento de tal comunicacdo, por meio do cancelamento do
boletim de subscricdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do investidor em nédo revogar sua aceitacao.

Os investidores que revogarem sua aceitacao e ja tiverem efetuado
0 pagamento do Preco de Integralizacdo das Cotas subscritas terdo
direito a restituicdo integral dos valores integralizados, que serdo
devolvidos sem acréscimo de juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da revogacéo da Oferta.

Para maiores informacgfes sobre modificacdo, revogagao,
suspensdo e cancelamento da Oferta, veja a secdo
"InformagBes Relativas a Oferta - Alteracdo das
Circunstancias, Modificagdo, Revogacdo, Suspensdo e
Cancelamento da Oferta™, a partir da pagina 23 do Prospecto.

Demais Caracteristicas da As demais caracteristicas da Primeira Emissdo, da Oferta e das

Primeira Emissdo e
Oferta

da Cotas encontram-se descritas no Prospecto.

9 Data do Inicio da Oferta: 10 de outubro de 2019.

10 Data de Liquidacao: 20 de dezembro de 2019.

11 CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

EVENTOS

DATA®

1. Protocolo na CVM do Pedido de Registro da Oferta.

26 de outubro de 2018

N

Recebimento de exigéncias formuladas pela CVM.

28 de novembro de 2018

3. Pedido de Prorrogacdo de Prazo para cumprimento das exigéncias
formuladas pela CVM.

25 de janeiro de 2019

Pedido de Interrupg¢ao do Prazo de Andlise da Oferta pela CVM.

22 de fevereiro de 2019

5. Protocolo de Retoma da Oferta.

23 de maio de 2019

6. Recebimento de exigéncias da retomada da Oferta formuladas
pela CVM.

21 de junho de 2019

Cumprimento das exigéncias da retomada da Oferta na CVM.

16 de agosto de 2019

Recebimento de Vicios Sanaveis formuladas pela CVM

30 de agosto de 2019

9. Protocolo do Cumprimento de Vicios Sanaveis e Pedido de
Modificagdo da Oferta na CVM.

13 de setembro de 2019

10. Registro da Oferta pela CVM.

27 de setembro de 2019

e Divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta.
e Data de Inicio da Oferta.
e Disponibiliza¢do do Prospecto.

10 de outubro de 2019

11. Inicio do Periodo de Subscri¢do das Cotas.

10 de outubro de 2019
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12. Data de Liquidacdo 20 de dezembro de 2019

13. Divulga¢do do Anuncio de Encerramento da Oferta. 23 de dezembro de 2019

W Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, as datas deste cronograma
representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a concessao
do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e
poderé ser analisada como modificagdo da Oferta.

Na hipdtese de alteracGes das circunstancias, suspensao, prorrogacdo, modificacdo, cancelamento
ou revogacao da Oferta, o cronograma acima podera ser alterado.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a quaisquer eventos relacionados a Oferta serdo
divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgacao deste Andncio de Inicio da Oferta.

12 DIVULGACAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

O Anancio de Inicio, 0 Antncio de Encerramento, eventuais anuncios de retificagdo, bem como
todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta, serdo disponibilizados, até o
encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do
Coordenador Lider e da CVM, nos seguintes websites: (i) Administrador:
https:/Mmnww.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website identificar na
pagina e selecionar a opcdo "FUNCINE BTG PACTUAL INVESTIMAGE 111", em seguida selecionar o
documento do Fundo desejado dentre as opcles elencadas); (ii) Coordenador Lider:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website acessar "Mercado de Capitais —
Download"”, depois clicar em "2019" e, ao localizar na pagina a op¢do "FUNCINE BTG PACTUAL
INVESTIMAGE 111", clicar no nome do documento do Fundo desejado dentre as opcdes elencadas); e (iii)
CVM: http:/iww.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em "Informacdes de
Regulados™; clicar em "Fundos de Investimento"; clicar em "Consulta a Informagdes de Fundos”; clicar em
"Fundos de Investimento Registrados™; digitar no primeiro campo disponivel "BTG Pactual Investimage
I11"; digitar o nimero que aparece abaixo no canto direito da tela; clicar em "Continuar>"; clicar no link
"BTG PACTUAL INVESTIMAGE Il - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE"; clicar em "Documentos Eventuais (assembléias, fato
relevante, prospecto distribuicao, regulamento, etc)"; selecionar no campo "Tipo de Documento™ a opcdo
desejada ("Andncio de Inicio de Distribuicdo™, "Anuncio de Encerramento de Distribui¢do”, "Outros™)).

13 PROSPECTO

O Prospecto esta disponivel nas seguintes péginas da Internet: (i) Administrador:
https:/Mmnww.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website identificar na
pagina e selecionar a opcdo "FUNCINE BTG PACTUAL INVESTIMAGE III", em seguida selecionar o
documento do Fundo desejado dentre as opcbes elencadas); (ii) Coordenador Lider:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website acessar "Mercado de Capitais —
Download", depois clicar em "2019" e, ao localizar na pagina a op¢do "FUNCINE BTG PACTUAL
INVESTIMAGE 11", clicar no nome do documento do Fundo desejado dentre as opgdes elencadas); e (iii)
CVM: http:/imww.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em "Informacdes de
Regulados"; clicar em "Fundos de Investimento"; clicar em "Consulta a Informaces de Fundos™; clicar em
"Fundos de Investimento Registrados"; digitar no primeiro campo disponivel "BTG Pactual Investimage
I11"; digitar o nimero que aparece abaixo no canto direito da tela; clicar em "Continuar>"; clicar no link
"BTG PACTUAL INVESTIMAGE Il - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA
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CINEMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE"; clicar em "Documentos Eventuais (assembléias, fato
relevante, prospecto distribuicdo, regulamento, etc)"; selecionar no campo "Tipo de Documento™ a opcéo
""Prospecto Distribuicdo").

14 REGULAMENTO

O Regulamento esta disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i) Administrador:
https:/Mmnww.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website identificar na
pagina e selecionar a op¢do "FUNCINE BTG PACTUAL INVESTIMAGE 11", em seguida selecionar o
documento do Fundo desejado dentre as opgdes elencadas); e (ii) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste
website, na parte esquerda da tela, clicar em "InformacBes de Regulados"; clicar em "Fundos de
Investimento”; clicar em "Consulta a Informacgbes de Fundos”; clicar em "Fundos de Investimento
Registrados"; digitar no primeiro campo disponivel "BTG Pactual Investimage I11"; digitar o nimero que
aparece abaixo no canto direito da tela; clicar em "Continuar>"; clicar no link "BTG PACTUAL
INVESTIMAGE 11l - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NACIONAL — FUNCINE"; clicar em "Documentos Eventuais (assembléias, fato relevante, prospecto
distribuicdo, regulamento, etc)", selecionar no campo "Tipo de Documento™ a op¢éo "Regulamento”, clicar
no link "Exemplar do Regulamento™).

15 INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

Para informac6es mais detalhadas a respeito do Fundo, das Cotas, da Primeira Emissdo e da Oferta,
o investidor da Oferta deve consultar o Prospecto, disponivel nos enderecos indicados no item 13
acima, bem como o Regulamento. O Prospecto contém informacGes adicionais e complementares a
este Anuncio de Inicio, que possibilitam aos investidores da Oferta uma analise detalhada dos termos
e condi¢Bes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

As informag0es periodicas e eventuais a serem prestadas pelo Administrador nos termos do Capitulo
X da Instrucdo CVM 398 serdo oportunamente divulgadas nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores: (i) Administrador: https:/Amww.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-
pactual (neste website identificar na pagina e selecionar a opgdo "FUNCINE BTG PACTUAL
INVESTIMAGE 111", em seguida selecionar o documento do Fundo desejado dentre as opcoes elencadas);
e (if) CVM: http://mww.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em "Informagdes de
Regulados™; clicar em "Fundos de Investimento"; clicar em "Consulta a Informagdes de Fundos"; clicar em
"Fundos de Investimento Registrados"; digitar no primeiro campo disponivel "BTG Pactual Investimage
I11"; digitar o nimero que aparece abaixo no canto direito da tela; clicar em "Continuar>"; clicar no link
"BTG PACTUAL INVESTIMAGE Il - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE" (assembleias, fato relevante, prospecto distribuigdo,
regulamento, etc)", selecionar no campo "Tipo de Documento” a opgdo desejada).

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR DA OFERTA A RISCOS,
CONFORME DESCRITOS NA SECAO "DOS FATORES DE RISCO" DO PROSPECTO
(PAGINAS 71 A 74).

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. NAO
HOUVE CLASSIFICACAO DE RISCO PARA AS COTAS E A PRESENTE OFERTA NAO
CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.
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AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO REGISTRADAS NEM
ADMITIDAS A NEGOCIACAO EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE
MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A
DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU
NEGOCIOS REALIZADOS.

ESTE ANUNCIO DE INICIO E O PROSPECTO FORAM ELABORADOS COM AS
INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

ESTE ANUNCIO DE INICIO E O PROPECTO ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA
REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR
LIDER E DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE ANUNCIO DE INICIO E O
PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O
ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER
ATENTAMENTE A SECAO "DOS FATORES DE RISCO" DO PROSPECTO, NAS
PAGINAS 71 A 74,

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INICIO E NO PROSPECTO
ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO
OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE
SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO
REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O
INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE
TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO
AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO
FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA
CARTEIRA E DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE
OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO
NO FUNDO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO
REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
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QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS

DE SUA CARTEIRA QUE CONSTITUIREM SEU OBJETIVO OU, AINDA, DAS COTAS
A SEREM DISTRIBUIDAS.

Administrador Gestor Coordenador Lider

C:/BTG Pactial  nvestimage € @TG Pactual

ASSET MANAGEMENT

Rio de Janeiro, 10 de outubro de 2019.

22



