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ANUNCIO DE INiCIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE COTAS DE EMISSAO DO

PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ/ME n° 34.218.291/0001-00
Autorregulacdo

Cddigo ISIN: BRPFINCTF001 ANBIMA
Registro de Distribuigao Publica Primaria na CVM sob o n° CVM/SRE/RFP/2020/001, em 07 de janeiro de 2020
Registro de Distribuicdo Publica Secundaria na CVM sob o n° CVM/SRE/SEC/2020/001, em 07 de janeiro de 2020

BANCO BTG PACTUAL S.A, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26, na qualidade de coordenador lider (‘Coordenador Lider”),
BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto
de Magalhdes Junior, n® 700, 10° andar (parte), 12° a 14° andares (parte), Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrito no CNPJ/ME sob n°® 33.987.793/0001-33 (“Credit Suisse”),
BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4 e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Itatt BBA") e BANCO J. SAFRA S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.150, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n°03.017.677/0001-20 (“Safra”e em conjunto com Credit Suisse, [tal BBA e o Coordenador Lider:“Coordenadores”e quando citados de maneira individual
e indistintamente, “Coordenador”) da distribuicdo publica priméria e secundaria de cotas de emisséo do PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacoes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela
Instrugao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrug¢ao CVM 578"), e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis,
inscrito no CNPJ/ME sob 0 n°34.218.291/0001-00, (“Fundo”), vém, comunicar, nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrugdao CVM n° 400"), por meio do presente antncio de inicio (“Antincio de Inicio”), o inicio da distribuicdo publica de (i) uma oferta publica
primaria de 1.455.740 (um milhdo quatrocentas e cinquenta e cinco mil setecentas e quarenta) novas cotas, em classe e série Unicas (“Novas Cotas”), no valor unitario de
R$ 104,76 (cento e quatro reais e setenta e seis centavos), totalizando o volume de R$ 152.503.322,40 (cento e cinquenta e dois milhdes quinhentos e trés mil trezentos e
vinte e dois reais e quarenta centavos) (respectivamente, “Oferta Primaria” e “Montante Total da Oferta Primaria”); e (ii) uma oferta publica secundéria de até 8.137.590
(oito milhdes cento e trinta e sete mil quinhentas e noventa de cotas) (“Cotas Ofertadas” e, quando em conjunto com as Novas Cotas, as “Cotas”), no valor unitério de
RS 104,76 (cento e quatro reais e setenta e seis centavos), totalizando o volume de RS 852.493.92840 (oitocentos e cinquenta e dois milhdes quatrocentos
e noventa e trés mil novecentos e vinte e oito reais e quarenta centavos) (“Oferta Secundaria” e, em conjunto com a Oferta Priméria, a “Oferta” e “Montante Total
da Oferta Secundaria”), perfazendo o montante total da Oferta (“Montante Total da Oferta”) de até:

Ofertas Pblicas

RS 1.004.997.250,80

(um bilhdo quatro milhGes novecentos e noventa e sete mil duzentos e cinquenta reais e oitenta centavos)

A Oferta Priméria sera realizada diretamente pelo Fundo, enquanto a Oferta Secundéria sera realizada pelos Fundos Vendedores, sendo eles (i) Perfin Apollo 11 Fundo de
Investimento em Participacdes - IE; (ii) Perfin Apollo Eleven Fundo de Investimento em Participacoes - IE, (iii) Perfin Apollo 12 Fundo de Investimento em Participacoes - IE;
(iv) Perfin Apollo Twelve Fundo de Investimento em Participacdes - IE; e (v) CSHG Perfin Apollo 15 Fundo de Investimento em Participagdes - IE (‘Fundos Vendedores”).

Os Coordenadores contrataram, diretamente, outras instituicdes financeiras para participar da distribuicado das Cotas (‘Institui¢des Contratadas’, as quais serdo juntamente
com os Coordenadores designados “Institui¢des Participantes da Oferta’, e individual e indistintamente como “Instituicao Participante da Oferta”).

A Oferta é destinada a investidores qualificados, tal qual definidos nos termos da Instrugao CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instru¢ao CVM
539"), pessoas fisicas e juridicas, compreendendo, inclusive, entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolucdo CMN ne 4.661/18 e investidores
residentes e domiciliados no exterior, que apliquem seus recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n° 4.373/14 (“Publico Alvo” e/ou
“Investidores”), sendo garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo.

A Oferta ndo contard com opgéo de lote adicional e/ou lote suplementar para aumento da quantidade de Cotas originalmente ofertada, nos termos da regulamentagdo em vigor.
Exceto quando especificamente definidos neste Anuncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento
(conforme abaixo definido) e no Prospecto Definitivo da Oferta (“Prospecto”), sendo que a definicao de Prospecto engloba todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

CARACTERISTICAS DO FUNDO =

Forma, base legal e Prazo de Duracao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu regulamento ("Regulamento”), pelo Prospecto Definitivo publicado na CVM e nos websites
dos participantes da Oferta, conforme elencados no item IX abaixo, pelo disposto na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007 (“Lei n® 11.478/07"), na Instrugdo CVM 578 e na
Instrucdo CVM 579, de 30 de agosto de 2016, bem como pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Segundo os critérios estabelecidos no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado - Tipo 3. A modificacédo do tipo de Fundo dependera de
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

O Fundo tera Prazo de Duragdo indeterminado.
Publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 539, compreendendo, inclusive, investidores residentes e
domiciliados no exterior, que apliquem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucao do Conselho Monetério Nacional (“CMN") n° 4.373, de 29
de setembro de 2014, e entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolucdo CMN n° 4,661, de 25 de maio de 2018.

O Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo, isto é, até
5.557.332 (cinco milhdes, quinhentas e cinquenta e sete mil, trezentas e trinta e duas) Cotas ou R$ 582.186.100,32 (quinhentos e oitenta e dois milhdes cento e oitenta e seis
mil e cem reais e trinta e dois centavos) na Data de Liquidacédo, considerando o Valor Unitério, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento
do Fundo, exceto na hipdtese prevista no artigo 13 do Regulamento do Fundo, que, se ocorrer, o nimero minimo de Cotistas e a participagdo maxima por Cotista poderdo
néo ser observados, devendo o Administrador proceder com a Liquidagdo ou a transformagao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber,
nos termos do paragrafo 9° do artigo 1° da Lei 11.478/07.
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O Gestor, as sociedades gestoras pertencentes ao seu grupo econémico e/ou seus sécios deverdo manter investimentos em Cotas do Fundo que somados sejam equivalentes
a, no minimo, 3% (trés por cento) do Capital Subscrito, exceto na hipodtese prevista no Artigo 13 do Regulamento, quando esta limitagdo poderd ndo ser observada.

Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisi¢ao de Ativos Alvo, participando do processo decisério das Sociedades Investidas, as quais incluem tanto as Sociedades
Iniciais que sofreram Reestruturagdo, quanto as Novas Sociedades, quais sejam, as sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado, que atuem direta ou indiretamente,
ou sejam controladoras de sociedades andnimas que atuem direta ou indiretamente no Setor Alvo e que sejam emissoras de Ativos Alvo detidos pelo Fundo. O Fundo deve
possuir influéncia na definicao de sua politica estratégica e em sua gestéo.

O Fundo devera participar do processo decisério das Sociedades Investidas, com influéncia na definicao de sua politica estratégica e em sua gestdo. O Fundo devera
manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido nos Ativos Alvo, sendo que o Fundo terd o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
apos obtido o registro de funcionamento na CYM ou apds o encerramento de um projeto referente a um Ativo Alvo para se enquadrar ao referido limite.

O Fundo deverd observar o Prazo para Enquadramento, qual seja, o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de concessao do registro de
funcionamento do Fundo perante a CVM para que o Fundo se enquadre aos limites previstos em sua Politica de Investimento.

Para que titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias fechadas possam ser objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas companhias deverao adotar as
seguintes praticas de governanca:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desse tipo de titulos em circulagao;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administracao, quando existente;

(i) disponibilizacao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicao de agdes ou de outros titulos ou
valores mobilidrios de emissao da companhia;

(iv) adeséo a cdmara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstos nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores independentes registrados na CVM.

O Fundo nédo poderd realizar operagcdes com derivativos, exceto quando tais operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial; ou

(i) envolverem opcdes de compra ou venda de a¢des das companhias que integram a carteira do Fundo com o propésito de (a) ajustar o preco de aquisicao das

Sociedades Investidas com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ag¢des investidas ou de (b) alienar essas agdes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento do Fundo.

O Fundo podera realizar AFACs nas Sociedades Investidas no limite de até 99,9% (noventa e nove inteiros e nove décimos por cento) do Capital Subscrito, desde que: (i)
o Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Investida na data da realizacdo do referido adiantamento; (ii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte do Fundo; e (iii) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida na primeira assembleia geral realizada apds o
recebimento dos recursos ou, quando esta ndo ocorrer, no prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir do encerramento do perfodo-base em que a
sociedade tenha recebido os recursos financeiros.

Serd admitido o coinvestimento em Sociedades Investidas por Cotistas, pelo Administrador, pelo Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, conforme definido
na Instrugdo CVM 578, inclusive outros veiculos de investimento para os quais tais partes prestem servicos, bem como por pessoas a elas relacionadas, hipdtese em que
a oportunidade de investimento nas Sociedades Investidas devera ser oferecida ao Fundo e aos referidos coinvestidores em condi¢des equitativas e de mercado, sem
prejuizo da possibilidade de ser alocada propor¢ao maior ao Fundo, a critério do Gestor.

PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO =

Administragao: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° Andar, Parte,
Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob 0 n°59.281.253/0001-23, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério ne 8,695, de 20 de margo de 2006.

Gestao: Perfin Administracdo de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 2° andar, conjunto 2-B,
Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio ne 7.627, de 4 de fevereiro de 2004 (“Gestor”).

Custodia: Banco BTG Pactual S.A, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o ne
30.306.294/0002-26

Escrituragao: O Administrador é responsavel pelos servicos de escrituragdo das Cotas do Fundo.
Distribuicao: Coordenadores e Instituicdes Consorciadas.
Auditoria Independente: Ernst & Young Auditores Independentes S.S., com sede a Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Norte, 82 andar, Sao Paulo - SP

DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA =

Sumario das Caracteristicas da Oferta

Sumdrio das Caracteristicas da Oferta

A Oferta serd composta (i) pela Oferta Primaria de 1.455.740 (um milhdo quatrocentas e cinquenta e cinco mil setecentas e quarenta) Novas Cotas, no valor unitario de
R$ 104,76 (cento e quatro reais e setenta e seis centavos) por Nova Cota, totalizando o Montante Total da Oferta Primaria de RS 152.503.322,40 (cento e cinquenta e dois
milhdes quinhentos e trés mil trezentos e vinte e dois reais e quarenta centavos); e (ii) pela Oferta Secundaria de até 8.137.590 (oito milhdes cento e trinta e sete mil
quinhentas e noventa) Cotas Ofertadas, no valor unitario de RS 104,76 (cento e quatro reais e setenta e seis centavos) por Cota Ofertada, totalizando o Montante Total da
Oferta Secundaria de R$ 852.493.928,40 (oitocentos e cinquenta e dois milhdes quatrocentos e noventa e trés mil novecentos e vinte e oito reais e quarenta centavos).

O Montante Total da Oferta é de RS 1.004.997.250,80 (um bilhdo quatro milhdées novecentos e noventa e sete mil duzentos e cinquenta reais e oitenta centavos).

A Oferta terd o valor minimo de R$ 366.660.000,00 (trezentos e sessenta e seis milhoes seiscentos e sessenta mil reais) (“Montante Minimo da Oferta”) representado por
2.044.260 (dois milhdes quarenta e quatro mil duzentas e sessenta) Cotas Ofertadas no ambito da Oferta Secundaria e pela totalidade das Novas Cotas ofertadas no ambito
da Oferta Primaria.
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Emissor Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura.

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Gestor Perfin Administracdo de Recursos Ltda.

Banco BTG Pactual S.A.
Coordenadores Banco Itad BBA S.A.
Banco J. Safra S.A.

Banco De Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Custodiante Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

R$ 1.004.997.250,80 (um bilhdo quatro milhdes novecentos e noventa e sete mil duzentos e cinquenta reais e oitenta centavos),
considerando o Valor Unitario, sendo RS 152.503.322,40 (cento e cinquenta e dois milhdes quinhentos e trés mil trezentos e
vinte e dois reais e quarenta centavos) referentes a Oferta Primaria e R$ 852.493.928,40 (oitocentos e cinquenta e dois milhoes
quatrocentos e noventa e trés mil novecentos e vinte e oito reais e quarenta centavos) referentes a Oferta Secundaria.

Montante Total da Oferta

A Oferta Primaria terd o valor de RS 152.503.322,40 (cento e cinquenta e dois milhdes quinhentos e trés mil trezentos e vinte e

Montante Total da Oferta ) ) ) s s )
Primaria dois reais e quarenta centavos), considerando o Valor Unitério, representado por 1.455.740 (um milhdo quatrocentas e cinquenta

e cinco mil setecentas e quarenta) Novas Cotas.

A Oferta Secundaria terd o valor de R$ 852.493.928,40 (oitocentos e cinquenta e dois milhdes quatrocentos e noventa e trés mil
Montante Total da Oferta

Secundaria novecentos e vinte e oito reais e quarenta centavos), considerando o Valor Unitario, representado por 8.137.590 (oito milhdes cento

e trinta e sete mil quinhentas e noventa) Cotas Ofertadas.

A Oferta terd o valor minimo de R$ 366.660.000,00 (trezentos e sessenta e seis milhdes seiscentos e sessenta mil reais), com base no
Montante Minimo da Oferta Valor Unitério, representado pelo Montante Minimo da Oferta Secundaria e pela totalidade das Novas Cotas ofertadas no ambito
da Oferta Primaria.

L. A Oferta Secundaria terd o valor minimo de RS 214.156.677,60 (duzentos e quatorze milhdes cento e cinquenta e seis mil seiscentos
Montante Minimo da Oferta

Secundania e setenta e sete reais e sessenta centavos), com base no Valor Unitario, representado por 2.044.260 (dois milhées quarenta e quatro

mil duzentas e sessenta) de Cotas Ofertadas.

Numero de Cotas a Serem 8.137.590 (oito milhdes cento e trinta e sete mil quinhentas e noventa) Cotas Ofertadas, a serem ofertadas pelos Fundos Vendedores,
Ofertadas na Oferta Secundéria | no 4mbito da Oferta Secundaria.

Numero de Novas Cotas a Serem

Ofertadas na Oferta Primaria 1.455.740 (um milhao quatrocentas e cinquenta e cinco mil setecentas e quarenta) Novas Cotas, emitidas pelo Fundo, no ambito

da Oferta Primaria.

A Oferta Secundaria foi aprovada pelos Fundos Vendedores, Unicos cotistas do Fundo, em Assembleia Geral de Cotistas de cada

Aprovacao da Oferta
provac Fundo Vendedor realizada em 09 de outubro de 2019. A Oferta Primdria esté autorizada pelo Regulamento do Fundo.

Tipo de Fundo e Prazo de Fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de duragao
Duracéao indeterminado.

Numero de Séries Série Unica.

Forma de Distribuicao Distribuicao publica, nos termos da Instru¢cdo CVM 400.

Tipo de Distribuicao Primaria e Secundéria.

Publico-Alvo da Oferta Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

Pessoas juridicas, além de fundos de investimento exclusivos, reservados e condominiais, clubes de investimento, que formalizarem

Investidores Institucionais ) ) )
sua ordem de investimento junto aos Coordenadores.

Pessoas fisicas, que sejam no minimo investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM 539, que formalizem pedido de

Investidores Nao Institucionais i . o o .
reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.

O valor unitério por Cota foi definido em R$ 104,76 (cento e quatro reais e setenta e seis centavos), apds a apuracao do resultado
do Procedimento de Bookbuilding, de acordo com a faixa entre o valor unitario base por Cota equivalente a R$ 100,00 (cem reais)
até o valor unitario maximo, equivalente a RS 104,76 (cento e quatro reais e setenta e seis centavos), tendo como parametro
as indicacoes de interesse em func¢éo da qualidade e quantidade da demanda coletadas junto a Investidores Institucionais. A
Valor Unitario por Cota escolha do critério para determinagdo do Valor Unitério justificou-se na medida em que o preco de mercado das Cotas a serem
adquiridas foi aferido de acordo com a realizacdo do Procedimento de Bookbuiliding, o qual reflete o Valor Unitario pelo qual
os Investidores Institucionais apresentaram suas ordens de investimento no contexto da Oferta. Este valor, nos temos do
Prospecto Definitivo, significa expectativa de retorno de 5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco centésimos por cento)
ao ano para o investidor do Fundo.
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Procedimentos para Subscricao
e Integralizacao ou Aquisicao de
Cotas

A subscricao das Novas Cotas no ambito da Oferta Primaria serd efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscricao anexo ao
Pedido de Reserva, que especificara as respectivas condi¢des de subscricdo e integralizagédo das Cotas, e do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o investidor deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das
disposicées do Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas atestaram esta condi¢do quando da celebragao do Pedido de Reserva, se for o caso, e no
ato de sua subscricao por meio do Boletim de Subscricao.

A aquisicao das Cotas Ofertadas no ambito da Oferta Secundaria serd efetuada mediante preenchimento do Contrato de Compra
e Venda de Cotas, anexo ao Pedido de Reserva, que especificard as respectivas condi¢cdes de aquisicao das Cotas Ofertadas, e do
termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o investidor deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu 0s
termos e cldusulas das disposicdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de
Risco.

As Cotas serdo integralizadas ou pagas a vista na Data de Liquidacao pelo Valor Unitario por meio do Sistema DDA, administrado e
operacionalizado pela B3. Para maiores informacdes, veja secdo “Liquidacdo das Cotas na B3, na pagina 43 do Prospecto Definitivo.

Vedacao de Colocacao de Cotas
para Pessoas Vinculadas no caso
de Excesso de Demanda

Considerando que a demanda pelas Cotas excedeu em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas ofertada, foi vedada a colocacéo
de Cotas para quaisquer Pessoas Vinculadas, com excecdo daqueles firmados pela Alocagéo Prioritaria ao Gestor. Neste caso,
os Pedidos de Reserva e/ou os Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, com excecéo daqueles firmados pela
Alocacao Prioritaria ao Gestor, foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

A participacao de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo das cotas pode afetar negativamente a liquidez das Cotas
no mercado secundario. Para maiores informacdes a respeito do risco decorrente da participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta, veja a secao “Fatores de Risco” em especial o fator de risco “Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta”na pagina 132 do
Prospecto Definitivo.

Regime de Distribuicéo

das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocagao.

Procedimento de Distribuicao

AsCotasseraoobjetodedistribuicaopublica,sobregimedemelhoresesforcosde colocagao,comaintermediacaodosCoordenadores,
utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3°do artigo 33 da Instrugao CVM 400, conforme plano de distribuicéo elaborado
pelosCoordenadores, nostermos do Prospecto Definitivo. Adistribuicao publicadas Cotasterdinicioapds (i) aobtencdodoregistroda
OfertanaCVM; (i) adisponibilizacdo do Prospecto Definitivoaosinvestidores; e (iii) adivulgacaodo Antinciode Inicio,sendoencerrada
na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Para maiores informacoes sobre o plano de distribuicao, veja a Secao
“Informacoes Relativas a Oferta - Plano de Distribuicao”, na pagina 36 do Prospecto Definitivo.

Alocacao Prioritaria

No minimo, (i) 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) do Montante Total da Oferta, sera destinado,
prioritariamente, ao Gestor, sociedades gestoras pertencentes ao seu grupo econdmico e/ou seus socios, com vistas a atender
ao disposto no Regulamento do Fundo e na Resolugdo CMN n° 4.661/18, conforme o Pedido de Dispensa de Requisitos da
Instrugao CVM 400, objeto do Processo SEI 19957.009498/2019-13, deferido pelo Colegiado da CVM, nos termos da Reunido do
Colegiado n° 47, de 10 de dezembro de 2019; e (ii) a alocagao, inicialmente de 30% (trinta por cento) do Montante Total da Oferta,
seria destinada, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais, sendo certo que apds o Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, aumentaram a quantidade de Cotas inicialmente destinada
aos Investidores Nao Institucionais até o limite de 88,40% (oitenta e oito inteiros e quarenta centésimos por cento) das Cotas.

Oferta Nao Institucional

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderam Pedidos de Reserva realizados por Investidores Ndo Institucionais
titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Nao Institucional.-Os pedidos realizados por Investidores
N&o Institucionais observardo os procedimentos e normas de liquidacdo da B3.

As Instituicdes Participantes da Oferta serao responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no dmbito dos Pedidos
de Reserva. A quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serdo
informados a cada Investidor Néo Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo pela Instituicao
Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito
a vista e em moeda corrente nacional, a Instituicao Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva até
as 16h00 da Data de Liquidacdo. N&do havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela
Instituicéo Participante da Oferta. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogéveis e irretrataveis, exceto em caso de nao pagamento,
rateio e nas hipdteses de alteragao das circunstancias, revogacao ou modificagao, suspensao e cancelamento da Oferta, conforme
previstas no Prospecto Definitivo.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor Nao Institucional interessado em investir nas Cotas, desde que seja investidor qualificado,
nos termos da regulamentagao aplicavel, realizou a sua reserva para subscricao ou aquisicdo de Cotas junto as Instituicoes
Participantes da Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, em cardter irrevogavel e
irretratavel, exceto nas hipoteses permitidas pela Instrucao CVM 400. Neste sentido, foi admitido o recebimento de reservas para
subscricdo ou aquisicdo das Cotas, as quais somente foram confirmadas pelo subscritor ou adquirente apos o inicio do Periodo
de Reserva, nos termos do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. O Investidor Nao Institucional interessado em adquirir Cotas enviou,
ao longo do Periodo de Reserva, seu pedido indicando (i) o Valor Unitdrio por Cota desejado e (ii) o montante total (em reais)
correspondente a quantidade de Cotas a ser subscrita. O Investidor Nao Institucional pode efetuar mais de um Pedido de Reserva,
mesmo em dias diferentes, desde que (i) por meio da mesma Instituicdo Participante da Oferta e mesma conta de custédia; e (ii)
fosse indicado o mesmo Valor Unitario por Cota desejado e 0 mesmo valor méaximo (em reais) a ser subscrito no referido pedido de
reserva. Os pedidos de compra cancelados, por qualquer motivo, foram desconsiderados na alocacao das Cotas.
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Perante a B3, os pedidos de um mesmo investidor foram consolidados e considerados como um sé. Desta forma, a B3 classificara
os pedidos recebidos em vélidos e ndo validos, e informard imediatamente as Instituicdes Participantes da Oferta os pedidos ndo
validos dos seus clientes Investidores Nao Institucionais, através de arquivo ou diretamente por tela do Sistema DDA, dependendo
do meio utilizado para o registro da reserva. A Instituicao Participante da Oferta poderd, a qualquer momento, obter a relagdo
de todos os pedidos validos de seus clientes Investidores Nao Institucionais, através de arquivo ou diretamente por consulta ao
sistema DDA.

Tendo em vista que o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Néo Institucionais e
efetivamente considerados para fins do rateio, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, excedeu o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Néo Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, as Cotas destinadas
Critério de Rateio da Oferta Nao | a Oferta Nao Institucional foram rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Institucional Vinculadas, segundo a quantidade escolhida pelos Coordenadores e Gestor, sendo que (i) o limite foi o Montante Total da Oferta;
e (ii) eventuais arredondamentos de Cotas foram realizados pela excluséo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Apds referido rateio, o percentual de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional foi definido
em 88,40% (oitenta e oito inteiros e quarenta centésimos por cento).

O Investidor Institucional interessado em adquirir Cotas deverd enviou sua ordem de investimento para os Coordenadores,
indicando (i) o valor unitério por Cota desejado; e (ii) 0 montante total (em reais) correspondente a quantidade de Cotas a
ser subscrita até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizacédo do Procedimento de Bookbuilding. Como as ordens de
investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excederam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da
Oferta N&o Institucional, essas foram rateadas conforme o critério de rateio imediatamente abaixo. Investidores Institucionais
poderao adquirir Cotas Ofertadas e Novas Cotas no ambito da Oferta.

Oferta Institucional

Considerado que o total de Cotas objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais e efetivamente
consideradas para fins do rateio excedeu o percentual destinado a Oferta Institucional, conforme definido pelos Coordenadores
e pelo Gestor, as Cotas destinadas a Oferta Institucional foram rateadas entre os Investidores Institucionais, com a exclusdo
Critério de Rateio da Oferta daqueles considerados Pessoas Vinculadas, exceto pela Alocagdo Prioritéria ao Gestor, proporcionalmente ao montante de Cotas
Institucional indicado nas respectivas ordens de investimento atendidas, sendo que eventuais arredondamentos de Cotas foram realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). O critério de rateio foi equivalente para a Oferta
Institucional e para a Oferta Nao Institucional e levou em conta a demanda agregada dos Investidores. Apds referido rateio, o
percentual de Cotas destinadas a Oferta Institucional foi definido em 9,75% (nove inteiros e setenta e cinco centésimos por cento).

A partir do 5° (quinto) Dia Util a contar da publicacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacido do Prospecto Preliminar até
o Dia Util anterior ao Procedimento de Bookbuilding, as Instituicoes Participantes da Oferta realizaram, no &mbito da Oferta, o
recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais e ordens de investimento de Investidores Institucionais
("Periodo de Reserva"), sendo que os Investidores Institucionais enviaram as ordens de investimento aos Coordenadores até o dia
util imediatamente anterior ao Procedimento de Bookbuilding.

No dia 19 de dezembro de 2019 apds a publicagdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e o
recebimento das informagdes pela B3, incluindo a posi¢do consolidada dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais,
os Coordenadores, em conjunto com o Gestor, conduziram a verificagdo da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos
de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, e o recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais,
Procedimentos considerando inclusive o Montante Minimo da Oferta e o volume da Oferta Primaria e da Oferta Secundéria, e definiram o Valor
de Alocacao Unitario das Cotas (“Procedimento de Bookbuilding") e o rateio de alocagdo entre os Investidores Institucionais, Investidores Néo
e Bookbuilding Institucionais e o Gestor de, respectivamente, 9,75% (nove inteiros e setenta e cinco centésimos por cento), 88,40% (oitenta e oito
inteiros e quarenta centésimos por cento), e 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento).

O custo de distribuicdo da Oferta, a ser pago pelo Fundo, foi fixado quando da concluséo do Procedimento de Bookbuilding. A
escolha do critério para determinacéo do custo de distribuicao justificou-se pelo fato de que as Cotas serdo distribuidas por meio
de oferta publica, em que o valor das Cotas serd fixo, mas o custo de distribuicdo foi aferido tendo como parametro o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, com base nas indicagdes de interesse em fungdo da qualidade e quantidade de demanda (por
volume e custo unitario de distribuicao) coletada junto a Investidores durante o Procedimento de Bookbuilding.

Todos os pedidos de reserva e ordens de investimento de Cotas em valor inferior ao Valor Unitario por Cota definido apés o
Procedimento de Bookbuilding foram desconsiderados, de forma que apenas os pedidos de reserva e ordens de investimento
remanescentes foram considerados e observarao os critérios de rateio definidos nas paginas 26 e 27 acima.

A liquidacédo financeira das Cotas ocorrerd na Data de Liquidacao, entendida como a data da liquidacéo fisica e financeira das
Cotas objeto da Oferta, de acordo com o cronograma divulgado pelo Fundo, respeitando os procedimentos operacionais a
sequir descritos e as normas internas de das Instituicoes Participantes, conforme disposto no Contrato de Prestagdo de Servicos
celebrado entre a B3 e o Fundo: (i) até as 9h horas da Data de Liquidagdo, as Cotas deverao ter sido integralmente depositadas
pelo Fundo, caso aplicavel, junto a B3, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus, encargos ou gravames; (i) apds o depdsito das
cotas, a B3 iniciard o processo de liquidagdo, debitando as contas de custédia dos alienantes, nas quais as cotas estdo depositadas
e emitindo mensagens, no Sistema de Transferéncia de Reservas do Banco Central (“STR”), informando aos bancos liquidantes das
Instituicdes Participantes da Oferta, os valores brutos a serem pagos; (iii) até as 10h da Data da Liquidacdo, a B3 deverd receber
a planilha de liquidacdo do Coordenador Lider, com as indicagoes do valor liquido a ser pago ao Fundo, dos valores referentes
as comissdes devidas por conta da liquidagdo financeira da Oferta e dos valores referentes a prestagdo dos servicos da B3;
(iv) os Investidores terdo até as 12h00 da Data de Liquidagdo para realizar o devido pagamento diante da Instituicao Participante
com quem contratou; (v) até as 15h00 da Data da Liquidacéo, a B3 deverd informar ao Coordenador Lider acerca do recebimento dos

Liquidagao
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valores totais depositados na sua conta de liquidacao, identificando os investidores respectivos que nao efetuaram depdsitos e
os valores correspondentes; (vi) até as 16h da Data da Liquidacéo, a B3, desde que verificados os procedimentos acima indicados,
deveréd transferir ao Fundo, bem como a cada uma das Instituicoes Participantes da Oferta, nas contas informadas pelo Coordenador
Lider e pelas Instituicdes Participantes da Oferta, respectivamente, os montantes informados e em contrapartida, transferird aos
investidores o respectivo nimero de Cotas subscritas e/ou adquiridas no &mbito da Oferta. Caso sejam colocadas Cotas no ambito
da Oferta em montante suficiente para que o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta poderd ser encerrada, pelos
Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, e eventual saldo de Cotas ndo colocado serd cancelado ou devolvido aos
Fundos Vendedores, conforme o caso, pelo Administrador.

N&o serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas. Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante, o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta. As Cotas Ofertadas que nao forem efetivamente alienadas
deverdo permanecer de propriedade dos Fundos Vendedores. Findo o prazo de subscricao, caso o Montante Minimo da Oferta
Secundaria e o Montante Total da Oferta Primdria ndo sejam colocados, a Oferta serd integralmente cancelada pelo Administrador,
permanecendo os Fundos Vendedores como Unicos detentores de Cotas do Fundo. Caso a Oferta seja cancelada, os valores
Distribuicao Parcial depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracao ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com deducéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos
sobre movimentagao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Os investidores deverdo ler atentamente os fatores de risco “Risco Relacionado
ao Cancelamento da Oferta” e “Risco de nao Coloca¢do do Montante Minimo da Oferta” constantes da pagina 133 do Prospecto
Definitivo.

Os recursos a serem captados por meio da Oferta, serdo utilizados da seguinte forma: (i) com relacao a Oferta Secunddria, os
recursos captados na referida oferta serdo pagos aos Fundos Vendedores, que, na data do Prospecto Definitivo, séo os titulares da
totalidade das Cotas Ofertadas; (ii) com relagdo a Oferta Primdria, serdo destinados da seguinte maneira: (a) o valor aproximado de
Destinacao dos Recursos R$ 64.000.000,00 (sessenta e quatro milhdes de reais) sera destinado as despesas relacionadas a Oferta; e (b) o saldo serd mantido
em Caixa pelo Fundo para pagamento de desembolsos relacionados a sua manutencao e funcionamento.

Para maiores informagdes a respeito do Portfélio Inicial, veja a secdo “Destinacdo dos Recursos’, na pagina 53 do Prospecto
Definitivo, e a secao “Informagdes Relativas ao Portfolio Inicial do Fundo’, na pagina 105 do Prospecto Definitivo.

O Administrador, mediante recomendagao do Gestor e em conjunto com os Coordenadores, poderd requerer a CVM autorizagao
para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato
inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, o Administrador, mediante recomendag&o do Gestor e em conjunto com
os Coordenadores, poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os investidores
ou a fim de renunciar a condicao da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no pardgrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo
CVM 400. Caso o requerimento de modificagao das condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta
poderd ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacao anteriores e posteriores a revogagao
serao considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados

. i . em contrapartida as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.
Alteracéao das Circunstancias, o L . ) . o »
Revogacio ou Modificacao da Na hipétese de modificagdo das condicoes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, as Instituicoes Participantes

Oferta da Oferta, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, deveréo certificar-se de que os investidores que manifestarem sua
adeséo a Oferta (a) estao cientes de que as condicdes da Oferta originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento
das novas condicoes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacédo pelos mesmos meios utilizados
para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuincio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a referida modificacéo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, presumida a manutencao em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacao, na hipdtese de alteracao ou modificagao da Oferta ou, ainda, de
revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou
correcdo monetdria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que:
(i) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro;
ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspenséo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida
Suspenséo e oferta e cancelar o respectivo registro.

Cancelamento

e A suspensédo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado,
a Oferta

na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacéo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicagao. Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, ou que tenham revogado
a sua aceitacao, na hipotese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 20, paragrafo unico, da Instrugao CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducdo, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha ser majorada).
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O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES
QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO
ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO NA FORMA
PREVISTA NO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA
DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS
Inadequagio SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os investidores deveréo ler atentamente a segao “Fatores de Risco”a partir da pagina 123 do Prospecto Definitivo
antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificacdo dos riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/
OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 123 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO PARA UMA DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.

Fatores de Risco

Quaisquer informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta poderao ser obtidos junto ao Administrador, aos
Informagdes adicionais Coordenadores, a B3 e/ou a CVM, cujos enderecos e telefones para contato encontram-se indicados na Segao “Disponibilizacdo
de Prospectos, avisos e anuncios da Oferta’, na pagina 49 do Prospecto Definitivo.

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo e serdo de classe Unica. As Cotas serdo escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares os
mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e econémicos. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de Distribui¢do de Resultados em iguais condicées.

As Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota corresponderd a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Na hipétese de realizagao de oferta publica, os Cotistas terdo Direito de Preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporcao da respectiva participagao no
Patriménio Liquido, o qual devera ser exercido em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias a partir da data de inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia, findo
o qual as cotas remanescentes serdo destinadas a distribui¢do para terceiros. Os Cotistas poderdo ceder seu Direito de Preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros
ou negocid-lo no mercado secundario junto a B3.

Clausula de Protecéo a Dispersao da Base de Cotistas (Poison Pill)

Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, direta ou indiretamente, participacdo em Cotas do Fundo igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, correspondente a 3.473.332 (trés milhdes, quatrocentas e setenta e trés mil, trezentas e trinta e duas) Cotas, por meio da titularidade das Cotas, de
acordos de voto ou de outros direitos sobre as Cotas (“Novo Cotista Relevante”), devera efetivar uma oferta publica para aquisicdo da totalidade das Cotas de emissao
do Fundo, observando-se o disposto na regulamentacdo aplicavel da CVM no Regulamento. O Novo Cotista Relevante deverd efetivar a oferta ou solicitar o seu registro na
CVM, se exigido pela regulamentacéo aplicavel, no prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento que resultou na titularidade de Cotas em quantidade igual
ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

A oferta publica de aquisicdo de Cotas deverd ser (i) dirigida indistintamente a todos os Cotistas do Fundo; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3; (iii) imutavel e
irrevogdvel ap6s a publicacdo do seu edital, ressalvado o disposto no pardgrafo 11 do Artigo 13 do Regulamento; (iv) langada pelo preco determinado de acordo com
0 previsto no paragrafo 2° do Artigo 13 do Regulamento, conforme o caso; e (v) liquidada a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisicao na oferta de Cotas de
emissao do Fundo.

Ressalvado o disposto abaixo, o prego de aquisicdo na oferta publica de aquisicdo de cada Cota de emissao do Fundo ndo poderd ser inferior ao maior valor entre (i) 125%
(cento e vinte e cinto por cento) do valor patrimonial das Cotas, conforme divulgado pelo Administrador; (i) 125% (cento e vinte e cinco por cento) da cotagcao unitaria
média das Cotas de emissao do Fundo, durante o periodo de 3 (trés) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatéria a efetivacao da oferta publica de aquisicao
de Cotas, ponderada pelo volume de negociacao na B3; e (iii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do preco de emissdo de Cotas mais alto verificado em qualquer
nova emissao realizada mediante distribuicao publica ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatoria a realizacdo da
oferta publica de aquisicdo de Cotas, nos termos do Regulamento, valor esse que devera ser devidamente atualizado pelo IPCA, ou por indice equivalente que o venha a
substituir, desde a data de emisséo das novas Cotas até o momento em que for efetivada a oferta publica de aquisi¢cao de Cotas. Caso a regulamentagao da CVM aplicavel a
oferta prevista nesta situacdo determine a adocao de um critério de célculo para a fixagado do preco de aquisicao de cada Cota na oferta que resulte em preco de aquisicao
superior, deverda prevalecer na efetivagao da oferta prevista aquele preco de aquisi¢ao calculado nos termos da regulamentacéo da CVM.

A realizacéo da oferta publica de aquisicao de Cotas ndo excluira a possibilidade de outro Cotista ou Bloco de Cotistas do Fundo formular uma oferta concorrente, nos
termos da regulamentagao aplicavel.

O Novo Cotista Relevante estard obrigado a atender as eventuais solicitagdes ou as exigéncias da CVM, formuladas com base na legislacao aplicavel, relativas a oferta
publica de aquisicao de Cotas, dentro dos prazos maximos prescritos na regulamentagao aplicavel.

Na hipotese do Novo Cotista Relevante nao cumprir com as obrigagoes impostas por este artigo, até mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos (i) para
a efetivacdo ou solicitagdo do registro da oferta publica de aquisicao de Cotas; ou (ii) para atendimento das eventuais solicitagdes ou exigéncias da CVM, o Administrador
convocara Assembleia Geral de Cotistas, na qual o Novo Cotista Relevante ndo poderd votar, para deliberar sobre a suspenséo do exercicio dos direitos do Novo Cotista
Relevante que ndo cumpriu com qualquer obrigagdo imposta por este artigo, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista Relevante por perdas e danos causados
aos demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das obrigagdes impostas por este artigo.

A oferta publica prevista ndo serd exigida na hipdtese de o Novo Cotista Relevante atingir a participacéo: (a) por meio de oferta publica de aquisicao da totalidade das
Cotas de emissao do Fundo, desde que tenha sido pago preco no minimo equivalente ao preco determinado de acordo com o previsto no paragrafo 2° do Artigo 13
do Regulamento do Fundo; (b) de forma involuntaria, como resultado de resgate ou cancelamento de Cotas; (c) por subscricao de Cotas realizada em emisséo privada
priméria, em razdo de o montante ndo ter sido integralmente subscrito por quem tinha direito de preferéncia e o Novo Cotista Relevante ter subscrito Cotas no contexto
do rateio e/ou leildo das sobras ou em emissdo publica primdria que ndo tenha contado com numero suficiente de interessados na respectiva oferta de distribuicao;
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(d) em decorréncia de operagao de fusao, cisdo ou incorporagao envolvendo o Fundo; (e) em decorréncia de: (i) adiantamento de legitima, doagdo ou sucessao hereditaria,
desde que para descendente ou conjuge; ou (ii) transferéncia para trustee ou entidade fiduciaria similar, tendo por beneficiario o proprio Cotista ou Bloco de Cotistas,
seus descendentes ou seu conjuge; ou (f) por meio de subscricdo ou aquisicao de Cotas (ou aquisicdo de direitos sobre Cotas) como resultado ou em decorréncia de
(i) cessdes de direito de preferéncia ou de sobras de subscricdo de Cotas; (i) garantias incidentes sobre as Cotas (seja para fins de sua constituicdo e/ou execucéo da
garantia), (i) empréstimo de Cotas; e/ou (iv) derivativos referenciados sobre as Cotas.

Nas hipdteses previstas nas alineas (b), (c) e (d) acima, o Novo Cotista Relevante ndo poderd aumentar sua posicdo em Cotas do Fundo, salvo nos casos de
(i) novo acréscimo decorrente das hipdteses previstas nas alineas (b), (¢) e (d) acima; (ii) dispensa pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (iii) apos realizacdo de oferta
publica de aquisicao da totalidade das Cotas de emissdo do Fundo, desde que tenha sido pago preco no minimo equivalente ao preco determinado no paragrafo 2° do
Artigo 13 do Regulamento do Fundo.

A Assembleia Geral de Cotistas poderd dispensar o Novo Cotista Relevante da obrigacao de efetivar a oferta publica de aquisicdo de Cotas, caso seja do interesse do Fundo,
mediante aprovacao de Cotistas representando 50% (cinquenta) por cento, no minimo, do Capital Subscrito do Fundo.

O Cotista ou grupo de Cotistas titular de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas de emissdo do Fundo, excetuadas nesse computo as Cotas de titularidade do Novo
Cotista Relevante, podera requerer ao Administrador do Fundo que convoque Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a realizacdo de nova avaliagdo dos
Ativos Alvo do Fundo para fins de revisao do preco da aquisicéo, cujo laudo de avaliagédo deverd ser preparado nos mesmos moldes do laudo de avaliacao exigido pela
regulamentacao aplicavel da CVM. Os custos de elaboracdo do laudo de avaliagdo deverdo ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista Relevante caso o laudo de
avaliacdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para a aquisicao de Cotas, ou deverao ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas que solicitou
a nova avaliagdo dos Ativos Alvo caso o laudo de avaliacdo venha a apurar valor inferior ao valor inicial da oferta publica para a aquisi¢édo de Cotas.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima delibere pela realizacdo de nova avaliagédo e o laudo de avaliagdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta
publica para a aquisicao de Cotas, poderd o Novo Cotista Relevante dela desistir, obrigando-se neste caso, a observar, no que couber, o procedimento previsto nos artigos
23 e 24 da Instrugcdo CVM 361/02, e a alienar o excesso de participagdo no prazo maximo de 3 (trés) meses contados da data da mesma Assembleia Geral de Cotistas.

Nos termos do Regulamento, é considerado Bloco de Cotistas o grupo de titulares de Cotas do Fundo: (i) vinculadas por acordos de voto de qualquer natureza,
inclusive acordos de Cotistas, seja diretamente ou por meio de entidades controladas, controladoras ou sob controle comum; (ii) entre as quais haja relacao de controle;
(iii) sob controle comum; (iv) agindo em conjunto com objetivo de exercer direito de voto igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo; ou
(v) que atuem representando um interesse comum. Incluem-se dentre os exemplos de pessoas representando um interesse comum: (a) uma pessoa titular, direta ou
indiretamente, de participacdo societdria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e (b) duas pessoas que tenham um terceiro investidor
em comum que seja titular, direta ou indiretamente, de participagdo societdria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas pessoas.
Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento, fundagdes, associacdes, trusts, condominios, cooperativas, carteiras de titulos, universalidades de direitos, ou
quaisquer outras formas de organizacao ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior, serdo considerados parte de um mesmo Bloco de Cotistas, sempre
que duas ou mais entre tais entidades forem: (vi) administradas ou geridas pela mesma pessoa juridica ou por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou
(vii) tenham em comum a maioria de seus administradores, sendo certo que no caso de fundos de investimentos com administrador de carteira comum, somente seréo
considerados como integrantes de um Bloco de Cotistas aqueles cuja deciséo sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos regulamentos,
for de responsabilidade do administrador de carteira, em carater discricionario.

Taxa de Administra¢do

Sera cobrada a Taxa de Administragdo de 0,6% (seis décimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido ou Valor de Mercado, o que for maior, que sera distribuida da
sequinte forma:

(i) titulo de taxa de administracao, compreendendo os servicos de administracdo, custédia, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, respeitada a
remuneracdo minima mensal de RS 20.000,00 (vinte mil reais), corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro indice que venha a substitui-lo, o
percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas, dos dois o maior, conforme tabela abaixo':

Patriménio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de Administracao

Até R$ 400.000.000,00 0,150%

De R$ 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,125%

De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,100%

A partir de R$ 1.200.000.000,00 0,090%

(i) a titulo de taxa de administragdo, compreendendo o servico de escrituracao das Cotas do Fundo, a remuneracdo mensal equivalente a R$ 1,50 (um real e cinquenta
centavos) por Cotista, respeitada a remuneracdo minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) , corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro
indice que venha a substitui-lo, apurada com base no Ultimo dia Util de cada més, até o limite de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido
do Fundo, que estard compreendida no percentual aplicavel previsto no item (iii) abaixo; e (iii) a titulo de taxa de administracédo, compreendendo o servico de gestao da
carteira do Fundo, o percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas, dos dois o maior, conforme tabela abaixo?:

No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019, inclusive, serd cobrada exclusivamente a remunera¢do minima mensal de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os percentuais indicados na tabela serao aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020, inclusive.
No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e 0 més de dezembro de 2019, inclusive, sera cobrada exclusivamente a remunera¢ao minima mensal de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os percentuais indicados na tabela serdo aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020, inclusive.
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Patrimonio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de Administracao
Até R$ 400.000.000,00 0,450%
De RS 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,475%
De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,500%
A partir de RS 1.200.000.000,00 0,510%

A remuneracao pelos servicos de custddia dos Ativos Elegiveis ja estd englobada na Taxa de Administragdo, tendo em vista que os servicos de custddia serao prestados
pelo proprio Administrador.

ATaxa de Administracdo serd calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) dias Uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no
5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Além da Taxa de Administracao, o Fundo estara sujeito as taxas de administracao, custédia e/ou performance dos fundos em que eventualmente venha a investir.

ATaxa de Administracdo serd dividida entre os diversos prestadores de servico do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 578, respeitado o disposto no Regulamento. A Taxa
de Administracao sera paga diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servico contratados.

Nao havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida, bem como néo haveré cobranca de taxa de performance ou desempenho.
Multa de Destituicéo

Exceto se caracterizada Justa Causa, caso o Gestor venha a ser destituido, o Fundo deverd pagar ao Gestor, em até 10 (dez) dias contados da sua efetiva destituicdo, multa
nao compensatéria equivalente a 3 (trés) vezes o valor da soma das Ultimas 12 (doze) remunera¢des mensais recebidas pelo Gestor, a titulo de taxa de administragdo, antes
de sua destituicao. Caso, ao tempo da destituicao, o Gestor ainda nao tenha recebido 12 (doze) remuneragdes mensais, a titulo de taxa de administracéo, para efeito de
calculo da multa deverd ser considerada a maior remuneragcao mensal recebida pelo Gestor desde o inicio do Fundo multiplicada por 36 (trinta e seis).

CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA =

Segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Ordem Eventos Data Prevista "

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM e na B3 10/10/2019

Disponibilizagao do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicdes Consorciadas)

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar IEALEDE

Inicio das apresentagoes de roadshow para potenciais investidores 18/11/2019

Inicio do Periodo de Reserva 22/11/2019

Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado (com logotipos dos Coordenadores e das Institui¢des Consorciadas) 28/11/2019

Encerramento das apresentagoes de roadshow para potenciais investidores 28/11/2019

Encerramento do Periodo de Reserva 18/12/2019

Procedimento de Bookbuilding 19/12/2019
Registro da Oferta pela CVM 07/01/2020

Divulgacdo do Anuincio de Inicio

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo © OO/

11. Data de Liquidagao Financeira das Cotas 15/01/2020

12. Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 17/01/2020

As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, suspensées, prorrogagées, antecipagées e atrasos, sem aviso prévio, a critério
do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificacéo no cronograma da distribuicéo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
Modificagéo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢ao CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragées das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta,
tal cronograma poderd ser alterado. A revogagdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Prazo mdximo Oficio de Exigéncias da CVM e da B3 referente ao Pedido de Registro da Oferta: A CVM, como regra geral, deverd se manifestarem até 10 (dez) dias (teis, contado
da data do protocolo do Pedido de Registro da Oferta. O prazo da B3 serd de 10 (dez) dias teis contados do pedido de registro na B3 (vide art. 6.16.2, “(ii); do Manual do Emissor).

Adisponibilizacdo do Prospecto Preliminar deverd ocorrer pelo menos 5 (cinco) dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento de reserva. Ademais, o Prospecto Preliminar
ndo deve ser disponibilizado pelo emissor/ofertante e pelos intermedidrios enquanto ndo for disponibilizado o Aviso ao Mercado (vide art. 42, §1°, e 53, ambos da Instru¢do
CVM 400).

O Prospecto Definitivo deverd estar disponivel para os investidores pelo menos 5 (cinco) dias teis antes do prazo inicial para a aceitacao da oferta se houver sido utilizado
Prospecto Preliminar e as informagoes constantes do Prospecto Definitivo forem substancialmente diferentes das informagdes daquele (vide art. 42, §2°, Il da Instrugéo CVM 400).

A subscricdo ou aquisicao dos valores mobilidrios objeto da oferta deverd ser realizada no prazo mdximo de 6 (seis) meses, contado da data de Divulgacao do Andncio de Inicio
(vide art. 18 da Instrugcdo CVM 400).
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CUSTOS DE DISTRIBUICAO =

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a constituigdo do Fundo, a distribuicéo das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

Custo da Distribuicao Montante (RS)™ % em relacao ao valor total da Oferta™

Despesas com Cartério 15.000,00 0,00%

Comissao de Estruturacao® 21.831.978,76 2,17%

Comissao de Colocacéo 27.637.424,40 2,75%

Comissao de Sucesso? 7.311.355,00 0,73%

Total de Comissoes 56.780.758,16 5,65%

Impostos, Taxas e Outras Reten¢des 6.064.574,61 0,60%

Taxa de Registro da Oferta na CVYM 634.628,72 0,06%

Taxa de Registro do Fundo na ANBIMA 51.332,54 0,005%

Taxa de Registro na B3 12.059,97 0,001%

Despesas com Consultores Legais 515.000,00 0,051%

Outras despesas da Oferta(3) 25.000,00 0,002%

Total de Despesas 1.253.021,23 0,12%

Total de Comissdes e Despesas 64.098.354,00 6,38%

" Os nimeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo

corresponder a soma aritmética dos numeros que os precedem.

@A comissdo de sucesso serd representada pelo produto dos sequintes fatores: (a) 15% (quinze por cento) da diferenga entre o Retorno Esperado Liquido e o Retorno Liquido;
(b) 9,7 (nove inteiros e sete décimos);); e (c) o montante total das Cotas efetivamente distribuidas no dmbito da Oferta, desconsideradas as Cotas ndo colocadas ou canceladas,
por exemplo, em virtude de falha na liquidacéo, somado ao referido montante as cotas do Fundo detidas pelos Fundos Vendedores e/ou pelos cotistas dos Fundos Investidores
recebidas em virtude da integralizagdo em ativos na 19 Emissdo, que ndo tenham sido vendidas na Oferta. Serd considerado: (a) Retorno Esperado Liquido - significa o maior
entre (i) IPCA + 6,25% ao ano; ou (i) IPCA + cupom formado pela remuneracéo paga pela NTNB 2030 + 2,75% ao ano; e (b) Retorno Liquido - significa o retorno para o Investidor
do Fundo resultante do Procedimento de Bookbuilding.

Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressées, dentre outros.

Considera o nimero total de Cotas, incluindo os cotistas remanescentes da Primeira Emissdo.

REGISTRO NA CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS =

A Oferta foi registrada na CVM em 07 de janeiro de 2020, enquanto Oferta Primaria sob o ne CVM/SRE/RFP/2020/001, e, na mesma data, enquanto Oferta Secundéria
sob o ne CVM/SRE/SEC/2020/001.

OBTENCAO DE DOCUMENTOS E INFORMACOES ADICIONAIS =

Maiores esclarecimentos a respeito desta distribuicdo, bem como cépias do Prospecto Definitivo, Regulamento e demais documentos da Oferta e quaisquer outras
informagdes complementares sobre a presente distribuicdo poderdo ser obtidas junto as Coordenadoras, a CVM ou a B3, nos seguintes websites:

- ADMINISTRADOR: website: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download’, depois clicar
em “2019" e, "OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE COTAS DE EMISSAO DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIP/-\(;OES EM INFRAESTRUTURA" selecionar o “Antincio de Encerramento” ou “Prospecto Definitivo”);

COORDENADOR LIDER: website: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download’, depois clicar
em “2019" e, "OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDARIA DE COTAS DE EMISSAO DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” selecionar o “Antncio de Inicio ou “Prospecto Preliminar”);

CREDIT SUISSE: website: www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar em “Investment Banking’, depois clicar em “Ofertas’, e, entao, clicar em “Prospecto
Definitivo”ao lado de “Oferta Publica de Distribuicdo Priméria e Secundaria de Cotas de Emissao do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participacoes em
Infraestrutura”e, entao, clicar em “Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio” ou "Aniincio de Encerramento”);

ITAU BBA: website: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “FIP Fundo de Investimento em Participacao’,
selecionar“2019"em seguida, clicar em “Novembro”e entdo localizar “Aviso ao Mercado’, "Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”);

SAFRA: website: http://www.safrabi.com.br (neste website, clicar em “Prospecto Definitivo FIP-IE Perfin);

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: website: http://www.cvm.gov.br (neste website clicar em “Informacées de Regulados’, clicar em “Ofertas Publicas’,
clicar em “Ofertas de Distribuicao’, em seguida em “Ofertas em Analise’, clicar em “Quotas de FIP’, buscar por “PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURAY, clicar no documento desejado;
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B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO: website: www.b3.com.br (neste site acessar “Produtos e Servicos’, buscar “Solucées para Emissores’, clicar em “Ofertas publicas /
Saiba mais’, clicar em “Ofertas em andamento / Fundos’, buscar “PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA").

Informacdes adicionais sobre a Oferta, incluindo cépias do Contrato de Distribui¢do e dos demais documentos e contratos relativos a Oferta poderdo ser obtidas com o

Coordenador Lider e com a CVM, nos enderecos e telefones acima mencionados.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INiCIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO, MAS NAO OS SUBSTITUEM.
O PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM INFORMAGOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE ANUNCIO DE INICIO E SUA LEITURA POSSIBILITA UMA ANALISE
DETALHADA DOS TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA, BEM COMO DOS RISCOS A ELA INERENTES. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DO DEFINITIVO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO AO APLICAR SEUS RECURSOS, COM ESPECIAL ATENGAO AS INFORMAGOES QUE
TRATAM DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO E DAS DISPOSICOES DO
REGULAMENTO E DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATA SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR, ESTAO
SUJEITOS.

ESTE ANUNCIO DE INiCIO APRESENTA UM SUMARIO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS COTAS E DA OFERTA. INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE
AS MESMAS, BEM COMO SOBRE O FUNDO, PODERAO SER CONSULTADAS NO PROSPECTO DEFINITIVO, OU JUNTO AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
OUA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA COORDANDORA LIDER, DOS DISTRIBUIDORES OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO,
OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA OU DO DISTRIBUIDOR DE QUE O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO
FUNDO SERA ATINGIDO.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO ‘FATORES DE RISCO; NAS PAGINAS 123 A
133 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

A Oferta terd inicio na presente data, qual seja, 10 de janeiro de 2020
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