Prospecto da 6° distribuicao publica de quotas do

CARTAO DE COMPRA SUPPLIER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 08.692.888/0001-82

no montante de até

R$ 2.132.000.000,00 M

R . . R . R Autorregulacao
(dois bilhdes e cento e trinta e dois milhdes de reais) ANBIMA

Registro CVM da 62 distribuicdao de Quotas Ofertadas, concedido em 14 de janeiro de 2020:
CVM/SRE/RFD/2020/003, para as Quotas Seniores;
CVM/SRE/RFD/2020/004, para as Quotas Mezanino I; e
CVM/SRE/RFD/2020/005, para as Quotas Mezanino Il.

Classificagdo de risco das Quotas Ofertadas: AA+sf(bra) para as Quotas Seniores,

A-sf(bra) para as Quotas Mezanino | e Bsf(bra) para as Quotas Mezanino I, conferida pela Fitch Ratings do Brasil Ltda.
Codigo ISIN para as Quotas Seniores: BRSPL1CTF000, Cédigo ISIN para as Cotas Mezanino I: BRSPL1CTF026 e
Cédigo ISIN para as Quotas Mezanino Il: BRSPL1CTF034
Valor unitario das Quotas Ofertadas, em 18 de dezembro de 2019:

(i) R$395,38 (trezentos e noventa e cinco reais e trinta e oito centavos) para as Quotas Seniores;

(ii) R$100,00 (cem reais) para as Quotas Mezanino |; e
(iii) R$100,00 (cem reais) para as Quotas Mezanino Il
O Valor Unitario das Quotas Seniores, das Quotas Mezanino | e das Quotas Mezanino Il sera atualizado diariamente,
de acordo com o previsto no Capitulo XVI do Regulamento
Quantidade de Quotas Ofertadasda 6 distribuigao: até 4.451.413 Quotas Seniores, 2.400.000 (dois milhdes e quatrocentas mil)
Quotas Mezanino | e 1.320.000 (um milhdo e trezentas e vinte mil) Quotas Mezanino Il, perfazendo o montante de 8.171.413 Quotas Ofertadas
Registro de funcionamento do Fundo concedido em 03 de abril de 2007
Classificagdo ANBIMA: FIDC Agro, Industria e Comércio - Recebiveis Comerciais

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus quotistas a valorizagdo de suas quotas por meio da aplicagéo de recursos, preponderantemente, na aquisi¢ao de direitos de crédito originarios de operagdes realizadas em
qualquer segmento da economia, incluindo, mas ndo se limitando a, os segmentos financeiro, industrial, comercial e de prestagdo de servigos (servigos performados), desde que originados e cedidos pelo Banco
Ourinvest S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.728, 1°, 2°, 4° e 11° andares, inscrito no CNPJ sob o n° 78.632.767/0001-20, pela Supplier Administradora de Cartdes
de Crédito S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.728, 10°, 12°, 13° (parte) e 14° (parte) andares, inscrita no CNPJ sob o n° 06.951.711/0001-28, ou por qualquer
empresa pertencente ao grupo econémico da Supplier Administradora de Cartdes de Crédito S.A., desde que formalizado o competente contrato de cessao (“Ourinvest” e “Supplier”, respectivamente e, em conjunto,
“Cedentes”), que atendam aos critérios de elegibilidade e a Condigdo de Cessao (conforme abaixo definido), observados todos os indices de composicéo e diversificagdo da carteira estabelecidos no regulamento do
Fundo (“Regulamento”). Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos, conforme abaixo definido.

A6 distribui¢do de quotas seniores, quotas mezanino | e quotas mezanino Il (“Quotas Seniores”, “Quotas Mezanino I’ e “Quotas Mezanino II”, respectivamente e, quando referidas em conjunto, “Quotas Ofertadas”
e “Oferta”) sera realizada pela Ourinvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.728, sobreloja, inscrita no CNPJ sob o n°
00.997.804/0001-07 (“Coordenador Lider”) em conjunto com o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6°
andares, Torre do Corcovado, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 (“Banco BTG”) e com o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, 24° andar, Bairro Vila Olimpia, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/ME sob n° 90.400.888/0001-42 (“Santander” e, em conjunto com
o Banco BTG e com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), sob o regime de melhores esforgos, nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, em mercado de balcdo ndo organizado.

A meta de rentabilidade (benchmark) das Quotas Ofertadas equivale a (i) 100% (cem por cento) da Taxa DI, média, extra grupo, divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o (“Taxa DI"), valida por 1 dia util (overnight),
expressa na forma percentual, em base anual (252 dias Uteis), observado o critério pro rata temporis, conforme as condigdes estabelecidas no Regulamento, acrescida de uma sobretaxa de 1,20% (um virgula vinte por
cento), referente as Quotas Seniores; (ii) 100% (cem por cento) da variagao da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 2% (dois por cento), referente as Quotas Mezanino |; (iii) 100% (cem por cento) da variagdo da
Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 4% (quatro por cento), referente as Quotas Mezanino Il, sendo que ndo ha benchmark predeterminado para as Quotas Subordinadas.

O Fundo ¢ administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Administradora”). A Administradora sera também responsavel pela gestao profissional da carteira do Fundo.

A quantidade de Quotas Ofertadas inicialmente ofertada ndo podera ser aumentada, nos termos do Artigo 24 e do paragrafo segundo do Artigo 14 da Instrugdo CVM 400.

Aemissao das Quotas Mezanino | e Quotas Mezanino Il foi aprovada por deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas, datada de 10 de dezembro de 2019, cuja Oferta foi aprovada por meio de ato da Administradora,
datado de 20 de dezembro de 2019, conforme rerratificado em 07 de janeiro de 2020. A emissdo das Quotas Seniores foi aprovada nos termos do item 15.1 do Regulamento. O Fundo é regido pelas disposi¢des do
Regulamento, pela Resolugédo do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE ELIMINAGAO
DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER, DOS CEDENTES, DO CUSTODIANTE ABAIXO IDENTIFICADO, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITAGAO E A LIQUIDAGAO DE RESGATES.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E AOS FATORES DE RISCO A QUE
O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS QUOTAS OFERTADAS.
SOMENTE INVESTIDORES AUTORIZADOS, CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO, PODEM ADQUIRIR AS QUOTAS OFERTADAS.

O FUNDO PODE'RA REALIZAR APLICAGOES QUE COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A TOTALIDADE DO PATRIMONIO LiQUIDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 29 A 35 DO PRESENTE PROSPECTO.

AS QUOTAS OFERTADAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A
DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE OS PREGCOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER,
AOS COORDENADORES E A CVM.

LEIA O PRESENTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 1 DESTE PROSPECTO.

COORDENADOR LIiDER COORDENADORES CONTRATADOS
{ =
OURINVEST QETGP&Ct”a' & Santander

DTVM

ADMINISTRADORA, CUSTODIANTE

CEDENTES E ESCRITURADOR DAS QUOTAS
Supplier ' B EsT 91 OLIVEIRA TRUST
AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO EMPRESA DE AUDITORIA ASSESSORIA JURIDICA
FitchRatings )‘ i ‘ VAZ, BURANELLO, SHINGAKI & 0I0LI
VG

A data deste prospecto é 21 de fevereiro de 2020
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AVISOS ADICIONAIS

O Fundo busca manter uma carteira de Outros Ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da quota do Fundo se comparada a de fundos
similares com prazo inferior.

O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor do Fundo depende do periodo de aplicagdo do investidor, bem
como da manutengdo, na carteira do Fundo, de Outros Ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Alteragdes nessas caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda
incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor. Ndo hd garantias de que a aliquota aplicdvel,
quando do resgate das quotas do Fundo, serd a menor dentre as previstas pela legislacdo vigente.

Para informagdes adicionais sobre a tributacdo aplicdvel ao Fundo e aos seus quotistas, os investidores
devem ler a secdo “Regras de Tributagdo do Fundo”, nas paginas 61 a 64 deste prospecto.

Os investidores devem analisar cuidadosamente a segdo Fatores de Risco (pdginas 29 a 35 deste Prospecto),
antes de tomar decisdo de investimento.
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GLOSSARIO

Para os fins deste prospecto, adotam-se as seguintes defini¢des, sem prejuizo daquelas que forem
estabelecidas no corpo do presente documento:

Aceite Eletronico de Cessao

Administradora

Afiliada

Agéncia de Classificacdo de Risco

Agente

Agente Cobrador Bancario

Agente de Controladoria

Agente de Financiamento

Alocacdo Minima de Investimento

ANBIMA

Arquivo eletrénico ou comunicagdo eletrénica no qual encontram-
se definidas as condicdes aplicaveis a cada cessdo, nos termos
dos Contratos de Cessdo.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratoério n? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n? 3434, bloco 07, grupo 201, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-91, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

A Pessoa, exceto pessoa fisica, direta ou indiretamente, controlada
ou sob controle de um mesmo controlador, direto ou indireto, bem
como a Pessoa fisica ou juridica, direta ou indiretamente,
controladora ou, ainda, sua coligada.

Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n? 20, sala
401B, inscrita no CNP] sob o n? 01.813.375/0001-33, ou sua
sucessora a qualquer titulo, contratada pela Administradora, por
conta e ordem do Fundo, responsavel pela classificagdo de risco
das Quotas Ofertadas.

Qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servicos, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha
sido expressamente autorizada a atuar em nome da referida
Pessoa.

(@) o Banco Bradesco S.A, instituicdo financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Administrativo
“Cidade de Deus”, s/n? inscrita no CNP] sob o n®
60.746.948/0001-12; ou (b) qualquer outra instituicao autorizada
que tenha celebrado contrato cujo objeto e atribui¢des sejam
substancialmente equivalentes as avencas contidas no Contrato de
Cobranga Bancaria.

Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2
3434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n®
02.150.453/0001-20.

Banco Ourinvest S.A., com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de
S3do Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.728, 19, 29, 42 e 119 andares,
inscrito no CNP] sob o n? 78.632.767/0001-20, ou outra
instituicdo financeira apta a financiar o Titular do Cartao.

Fracdo cujo numerador é equivalente ao valor contabil dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e o denominador
equivalente ao valor do patriménio liquido do Fundo, apurada
diariamente pelo Custodiante.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.



Apdlice de Seguro

Apontamento

Arquivo de Ocorréncias

Assembleia Geral

Aviso de Desenquadramento

B3
BACEN

Base de Dados do Fundo

Cartao

Cedente

Cédula de Crédito Bancéario

Circulagio

apolice de seguro (a) da Euler Hermes Seguros de Crédito S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n? 04.573.811/0001-32; (b) da Cescebrasil
Seguros de Garantias e Crédito S.A., inscrita no CNP] sob o n?
29.959.459/0001-07; (c) da Coface do Brasil Seguros de Crédito
Interno S.A., inscrita no CNPJ sob o n? 07.644.868/0001-73; (d) da
Crédito y Caucidn Seguradora de Crédito e Garantias S.A., inscrita
no CNP] sob o n2 08.587.950/0001-76; ou (e) de outra seguradora
autorizada a operar no Brasil, de reconhecida idoneidade e
experiéncia no segmento de seguros de recebiveis.

Um dos seguintes apontamentos constantes do Serasa: (a)
protesto; (b) recuperacdo judicial requerida; (c) recuperacio
judicial deferida; (d) faléncia decretada; e (e) recuperagido
extrajudicial.

Arquivo elaborado pela Supplier Administradora de Cartdes de
Crédito S.A. e enviado ao Custodiante, contendo, entre outras, as
informacgdes referentes aos valores recebidos nas Contas de
Deposito Titulares e nas Contas de Depdsito Estabelecimentos.

Assembleia Geral de Quotistas.

Aviso preparado substancialmente na forma do Anexo I ao
Regulamento, que deverd ser encaminhado pela Administradora
aos Quotistas Subordinados no caso de haver a necessidade de
reenquadramento da Razdo de Garantia, da Alocacdo Minima de
Investimento, do valor minimo de Excesso de Spread, da Reserva
de Caixa e/ou da Reserva de Liquidez, ou caso os indices DCV, DCV
30, DCV 120, DCV 180 e/ou o Indice de Refinanciameno atinjam
valores superiores aqueles previstos no Regulamento.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.
Banco Central do Brasil.

Base de dados, atualizada diariamente pelo Custodiante, contendo
certas informagdes relacionadas aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, identificadas nos modelos de
relatdrios definidos no Anexo Il ao Regulamento.

“Cartao de Compra Supplier”, emitido substancialmente nos termos do
Contrato de Cartio de Crédito e do Contrato de CardMember.

(a) o Banco Ourinvest S.A.; ou (b) a Supplier Administradora de
Cartdes de Crédito S.A.; ou (c) qualquer empresa pertencente ao
grupo econdmico da Supplier Administradora de Cartdes de
Crédito S.A., desde que formalizado o competente Contrato de
Cessao, conforme definido no Regulamento do Fundo.

Cédula de crédito bancario, instituida pela Lei n® 10.931, de 2 de
agosto de 2004, emitida em meio fisico ou em meio eletronico
(com certificacdo digital), em nome do Titular, na forma prevista
no Contrato de CardMember; para fins do disposto no
Regulamento e nos demais Documentos da Securitiza¢do, as
Cédulas de Crédito Bancario nio serdo, necessariamente,
registradas na B3 ou em qualquer outro sistema de registro e
liquidagao.

Numero de Quotas devidamente subscritas, integralizadas e nido
resgatadas, nos termos do Regulamento, referente a cada classe de
Quotas em cada ocasido ou evento a que se faca referéncia no
Regulamento.
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Condicdo de Cessao

Conta do Fundo

Contas de Cobranca

Conta de Depdsito

Contrato de CardMember

Contrato de Cartido de Crédito

Contrato de Cessio

Contrato de Cobranca

Contrato de Cobranca Bancaria

Conselho Monetario Nacional.
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 5.3 do Capitulo V
doRegulamento e na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Condicdo de Cessdo”, deste Prospecto.

Conta corrente, mantida junto a uma Instituicio Autorizada, de
titularidade do Fundo e de movimentagdo exclusiva do
Custodiante.

Contas de titularidade do Fundo, junto ao Agente Cobrador
Bancario, movimentadas, de forma exclusiva, pelo Custodiante, nas
quais serdo recebidos os recursos relativos aos Direitos
Creditdrios pagos pelos Titulares através dos Demonstrativos de
Pagamento.

A conta de titularidade do Fundo, junto a uma Institui¢do
Autorizada, movimentada, de forma exclusiva, pelo Custodiante, na
qual serdo recebidos os recursos relativos aos Direitos Creditdrios
(a) pagos pelos Estabelecimentos por meio de depoésito; (b) pagos
pelos Titulares através de depdsito; (c) pelo Agente de
Financiamento, na ocorréncia de uma Operacio de
Refinanciamento do Saldo Remanescente e (d) eventualmente, nas
hipoteses previstas no Regulamento e nos respectivos Contratos
de Cessao, repassados pelos Cedentes.

o “Normas Gerais do Cartdo de Compra” e/ou Regulamento
SupplierMais, as quais estabelecem as disposi¢des gerais acerca da
utilizacdo do Cartdo e do limite de crédito conferido por cada uma
dos Cedentes a cada Titular.

“Contrato para Emissdo de Cartdes de Compra Sistema Supplier”
e/ou instrumento equivalente celebrado entre a Supplier, o Banco
Ourinvest S.A. e os Estabelecimentos, preparado substancialmente
na forma do Anexo 1l ao Regulamento.

cada “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessio
e Aquisicao de Direitos Creditorios e Outras Avencas” ja celebrado
ou a ser celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, cada uma dos Cedentes e a Supplier Administradora de
Cartoes de Crédito S.A., quando esta nao for parte na qualidade de
Cedente, com interveniéncia e anuéncia do Custodiante.

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca” ja celebrado
entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e cada uma
dos Cedentes, com interveniéncia e anuéncia da Supplier
Administradora de Cartdes de Crédito S.A., quando esta ndo for
parte na qualidade de Cedente, para cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplentes que tenham sido cedidos pelo
respectivo Cedente ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo
correspondente.

“Contrato de Prestacio de Servicos de Cobranca Bancaria”
celebrado entre o Agente Cobrador Bancario, a Administradora,
por conta e ordem do Fundo, o Custodiante e a Supplier
Administradora de Cartdes de Crédito S.A.
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Contrato de Custoddia,
Controladoria e Escrituragao

Contrato de Distribuicao

Coordenador Lider

Coordenadores Contratados

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Apuracao do Resgate
de Quotas Seniores

Data de Aquisicdo

Data de Emissao

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Custédia, Controladoria e
Escrituracdo de Cotas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios e outras Avengas” celebrado entre a Administradora,
por conta e ordem do Fundo, o Agente de Controladoria e o
Custodiante, com interveniéncia e anuéncia dos Cedentes.

“Contrato de Distribuicdo Publica de Cotas Seniores e Cotas Mezanino
do Cartdo de Compra Supplier Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios” celebrado entre a Administradora, o Coordenador Lider e a
Supplier Administradora de Cartdes de Crédito S.A.

Ourinvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com
sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.728, sobreloja, inscrita no CNP] sob o n2
00.997.804/0001-07.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n®
501, 52 e 62 andares, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNP] sob o n? 30.306.294/0001-45 e o Banco
Santander (Brasil) S.A,, instituicdo financeira, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, 24° andar, Bairro Vila
Olimpia, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/ME sob n?
90.400.888/0001-42

Critérios a serem observados pelo Custodiante na aquisicio de
Direitos Creditorios pelo Fundo, definidos no item 5.2 do Capitulo
V do Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Critérios de Elegibilidade”, deste Prospecto.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Avenida das Américas, n? 3434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca,
inscrita no CNP] sob n? 36.113.876/0001-91.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 17.4 do Capitulo XVII
do Regulamento e na se¢do “Quotas do Fundo”, sob o titulo
“Resgate das Quotas Ofertadas”, deste Prospecto.

Data em que o Fundo efetua o pagamento pela aquisicio de
Direitos Creditorios Elegiveis aos Cedentes, em moeda corrente
nacional, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo, ou quando
ocorre o lancamento, na conta de valores mobiliarios de
titularidade do respectivo Cedente que sera detentor de Quotas
Subordinadas em razio de sua integralizacdo, por meio da cessao
de Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo, nos termos do Contrato
de Cessao.

Data em que sdo convertidos em Quotas os recursos em moeda
corrente nacional ou, conforme o caso, Direitos Creditorios,
decorrentes da integralizacdo de Quotas Seniores, Quotas
Mezanino ou de Quotas Subordinadas, a qual devera ser
necessariamente um Dia Util.
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Data de Oferta

Datas de Resgate de Quotas

Data de Verificacdo

DCV

DCV30

DCV120

Data em que cada Cedente envia a relacdo de Direitos Creditérios
disponiveis para cessdo ao Custodiante, nos termos do respectivo
Contrato de Cessao.

Possui a defini¢do indicada no item 17.6 do Capitulo XVIII do
Seniores Regulamento e na se¢dao “Quotas do Fundo”, sob o titulo
“Resgate das Quotas Ofertadas”, deste Prospecto.

59 (quinto) Dia Util de cada més calendario.

Fracdo informada pela Administradora, em cada Data de
Verificacdo, (a) cujo numerador é igual ao somatério do valor
nominal dos Direitos Creditérios referentes as Operacdes de
Financiamento e as Operagdes Comerciais de Cartdo de Crédito
integrantes da Base de Dados do Fundo, que contenham, na
respectiva Data de Verificacdo, qualquer Direito Creditério com
data de vencimento até o tultimo Dia Util do més calendario
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagdo, vencido e
ndo pago por prazo inferior a 30 (trinta) dias a contar da Data de
Verificacdo; e (b) o denominador, ao somatoério do valor nominal
dos Direitos Creditérios integrantes da Base de Dados do Fundo,
excluindo o somatério do valor nominal dos Direitos Creditorios
relativos as Operagdes Provisionadas integrantes da carteira do
Fundo (se DCV for 0,19, entdo, DCV = 19,00%).

Fracdo informada pela Administradora, em cada Data de
Verificacdo, (a) cujo numerador é igual ao somatério do valor
nominal dos Direitos Creditérios referentes as Operacdes de
Financiamento e as Operagdes Comerciais de Cartdo de Crédito
integrantes da Base de Dados do Fundo, que contenham, na
respectiva Data de Verificacdo, qualquer Direito Creditério com
data de vencimento até o tultimo Dia Util do més calendario
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo, vencido e
ndo pago por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias e inferior a
120 (cento e vinte) dias a contar da Data de Verificagao; e (b) o
denominador, ao somatdrio do valor nominal dos Direitos
Creditorios integrantes da Base de Dados do Fundo, excluindo o
somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios relativos as
Operacgdes Provisionadas integrantes da carteira do Fundo (se
DCV30 for 0,10, entdo, DCV30 = 10,00%).

Fracdo informada pela Administradora, em cada Data de
Verificacdo, (a) cujo numerador é igual ao somatério do valor
nominal dos Direitos Creditorios referentes as Operacgdes de
Financiamento e as Opera¢des Comerciais de Cartio de Crédito
integrantes da Base de Dados do Fundo, que contenham, na
respectiva Data de Verificacdo, qualquer Direito Creditério com
data de vencimento até o tGltimo Dia Util do més calendario
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacido, vencido e
ndo pago por prazo igual ou superior a 120 (cento e vinte) dias e
inferior a 180 (cento e oitenta) dias a contar da Data de
Verificacdo; e (b) o denominador, ao somatério do valor nominal
dos Direitos Creditérios integrantes da Base de Dados do Fundo,
excluindo o somatdrio do valor nominal dos Direitos Creditérios
relativos as Operagdes Provisionadas integrantes da carteira do
Fundo (se DCV120 for 0,03, entdo, DCV120 = 3,00%).
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DCV180

Demonstrativo de Pagamento

Dia Util

Direito Creditoério

Direito Creditério Adimplente

Direito Creditério Elegivel

Fracdo informada pela Administradora em cada Data de
Verificacdo, (a) cujo numerador é igual ao somatoério do valor
nominal dos Direitos Creditérios referentes as Operacdes de
Financiamento e as Operagdes Comerciais de Cartdo de Crédito
integrantes da Base de Dados do Fundo, que contenham, na
respectiva Data de Verificacdo, qualquer Direito Creditério com
data de vencimento até o ultimo Dia Util do més calendario
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo, vencido e
ndo pago por prazo igual ou superior a 180 (cento e oitenta) dias a
contar da Data de Verificagdo, incluindo o valor nominal dos
Direitos Creditérios relativos as Operag¢des Provisionadas que
tenham sido cedidos pelo Fundo para qualquer terceiro, incluindo
os Cedentes; e (b) o denominador, ao somatério do valor nominal
de todos os Direitos Creditorios que tenham sido adquiridos pelo
Fundo desde a 12 (primeira) Data de Oferta, incluindo aqueles que
tenham sido cedidos pelo Fundo para qualquer terceiro, incluindo
os Cedentes (se DCV180 for 0,02, entdo, DCV180 = 2,00%).

Documento emitido pela respectiva Cedente e enviado para cada
Titular, acompanhado da respectiva ficha de compensagido
bancaria, no curso dos procedimentos previstos no Contrato de
Cartdo de Crédito e no Contrato de CardMember, preparado
substancialmente na forma do Anexo IV ao Regulamento, no qual
sdo discriminados Encargos, taxas, tarifas e avisos em geral.

Todo dia, excetuados sabado, domingo e feriados nacionais.

Cada contrato ou prestagio pecunidria devida por Titular
vinculado a: (a) Operacdo Parcelado Emissor; (b) Operacao de
Refinanciamento de Saldo Remanescente; (c) Saque; e/ou (d)
Operacdo Comercial de Cartio de Crédito, conforme definido no
item 7.1.1 do Capitulo VII do Regulamento.

Cada Direito Creditério vincendo ou vencido, integrante da
carteira do Fundo, e que ndo seja um Direito Creditério
Inadimplente.

Todo Direito Creditério que atenda, cumulativamente, na
respectiva Data de Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade e a
Condicdo de Cessio.

Direito(s) Creditério(s) Adimplente(s) de Titulare(s) Impontual(ais) O Direito Creditério de Titular

Direito Creditorio Inadimplente

Documentos Comprobatdrios

Documentos da Securitiza¢do

que possui algum Direito Creditério cedido ao Fundo em atraso
igual ou menor que 45 (quarenta e cinco) dias.

Qualquer Direito Creditério vencido e ndo pago por prazo superior
a 30 (trinta) dias.

Sdo documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo, quais sejam: (@) no caso de Direitos Creditérios
originados de Operacgdes Comerciais de Cartdo de Crédito, o
Contrato de CardMember; e (b) no caso de Direitos Creditorios
originados de Operagdes de Financiamento, o Contrato de
CardMember e a Cédula de Crédito Bancario.

Sdo, conjunta ou isoladamente: (a) o Regulamento; (b) o Contrato
de Cessdo; (c) o presente Prospecto; (d) o Contrato de Custddia;
(e) o Contrato de Cobranca Bancaria; (f) os Contratos de
Cobranga; (g) o Contrato de Distribuicdo; (h) os Termos de Cessdo
Consolidados; e (i) os Aceites Eletronicos de Cessao.
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Empresa de Auditoria

Encargos

Excesso de Spread

Estabelecimento

Eventos de Liquidacido

Eventos de Resgate Antecipado

Evento de Revisdo

Fatores de Risco

Fundo

Gestor

IGP-DI/FGV

IGP-M/FGV

Indice de Refinanciamento

KPMG Auditores Independentes, empresa de auditoria
independente credenciada junto a CVM, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n2 105, inscrita no CNPJ sob o n? 57.755.217/0001-29, ou
sua sucessora a qualquer titulo

E o somatério da taxa de juros, multas, impostos, taxas,
contribuicdes e demais tributos incidentes; bem como outras
despesas ou tarifas, indicados no Demonstrativo de Pagamento,
decorrentes de Operagdes de Financiamento efetuadas pelo Titular
por meio da utilizagdo do Cartdo.

Valor apurado pela Administradora, em cada Data de Verificacdo,
mediante a utilizacdo da expressao constante do item 2.1, subitem
(63)do Capitulo I1 do Regulamento.

Estabelecimento que tenha celebrado Contrato de Cartdo de
Crédito com qualquer uma dos Cedentes, que possuam os dados
cadastrados e permanentemente atualizados junto a Supplier
Administradora de Cartdes de Crédito S.A., sendo que qualquer
inclusdo de novo Estabelecimento devera ser imediatamente
informada a Administradora e a Agéncia de Classificagdo de Risco,
e os documentos cadastrais do respectivo Estabelecimento
deverdo ser arquivados na sede da Supplier Administradora de
Cartoes de Crédito S.A.

Eventos que ensejam a liquida¢do automatica do Fundo, descritos
no item 24.5 do Capitulo XXIV do Regulamento e na se¢do “Quotas
do Fundo”, sob o titulo “Eventos de Liquidacdo”, deste Prospecto

Eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo, a
ser deliberada por Assembleia Geral, nos termos do item 24.1 do
Capitulo XXIV do Regulamento e da se¢ao “Quotas do Fundo”, sob o
titulo “Eventos de Resgate Antecipado”, deste Prospecto.

Eventos descritos no Contrato de Cessdo, cuja ocorréncia podera
caracterizar um Evento de Resgate Antecipado, nos termos do
Regulamento.

Significam os fatores de risco descritos na secao “Fatores de Risco”
do presente Prospecto.

Cartdo de Compra Supplier Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
acima qualificada.

indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna, conforme
calculado e divulgado pela Fundacio Getulio Vargas.

Indice Geral de Precos do Mercado, conforme calculado e
divulgado pela Fundac¢do Getulio Vargas.

Valor apurado pela Administradora, em cada Data de Verificacio,
mediante a utilizacdo da expressido constante do item 2.1 do Capitulo II
do Regulamento e da se¢io “Direitos Creditorios”, sob o titulo “Analise
da Carteira de Direitos Creditdrios do Fundo”, deste Prospecto.
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Inicio das Atividades

Instituicao Autorizada

Institui¢cdes Intermediarias

Instrugdo CVM n? 356/01

Investidores Autorizados

IPC/FIPE

ISS

Layout de Cessao

Liquidez

Oferta
Operacdo de Financiamento

Operacdo de Refinanciamento
de Saldo Remanescente

Operagdo Parcelado Emissor

Operacdo Provisionada

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Quotas.

InstituicGes em que poderad ser mantida a Conta do Fundo e que
sdo aptas a atuar como Agente Cobrador Bancario, em nome do
Fundo, quais sejam: (a) Banco Bradesco S.A.; (b) Itat Unibanco
S.A.; () Banco Itat BBA S.A,; (d) Banco Santander Brasil S.A.; (e)
Banco do Brasil S.A.; (f) instituicdes que tenham classificagdo de
risco atribuida pela Agéncia de Classificacao de Risco equivalente a
“AAA” (escala nacional de longo prazo); ou (g) outras institui¢des
de 12 (primeira) linha que venham a ser aprovadas pelos titulares
da maioria das Quotas Seniores, reunidos em Assembleia Geral,
cuja deliberagdo seja condicionada a parecer emitido pela Agéncia
de Classificagdo de Risco acerca da manutencdo do rating em
funcdo da inclusdo de tais outras institui¢des.

O Coordenador Lider, os Coordenadores Contratados e os
Participantes Especiais, quando mencionados em conjunto.

Instrucdo CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001 Instrugio CVM
n2 400/03 Instrucdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003
Instrugdo CVM n2 539/13 Instrug¢do CVM n? 539, de 13 de
novembro de 2013

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 92-B da
Instrugdo CVM n? 539/13, e os demais investidores autorizados
pela regulamentacdo em vigor a adquirir as Quotas.

Indice de Precos ao Consumidor, conforme calculado e divulgado
pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Economicas.

Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza.

Arquivo remessa enviado eletronicamente pelos Cedentes ou seus
Agentes ao Custodiante, nos termos dos Contratos de Cessdo, o
qual contém os Direitos Creditérios oferecidos a cessdo ao Fundo.

Caracteristica daquilo que se encontra claramente definido ou
determinado.

A presente distribui¢do de Quotas Ofertadas.

Qualquer Operagao Parcelado Emissor,Operacido de
Refinanciamento de Saldo Remanescente e/ou Saque.

Operacdo financeira por meio da qual o Titular, caso essa opg¢do
lhe seja facultada, efetua o pagamento igual ou superior ao minimo
indicado no respectivo Demonstrativo de Pagamento, hipotese em
que o Saldo Remanescente: (a) sera automaticamente financiado
pelo Agente de Financiamento; e (b) ficara sujeito a cobranca de
Encargos, contados a partir da data do vencimento do
Demonstrativo de Pagamento.

Operacdo de crédito com a cobranga de Encargos, por meio da qual
o Agente de Financiamento ou o Cedente financia a aquisicdo de
mercadorias realizadas pelos Titulares nos Estabelecimentos, com
a utilizacao do Cartdo, nos termos do Contrato de CardMember.

Significa a Operagdo de Financiamento ou a Operacdo Comercial
de Cartio de Crédito cujos Direitos Creditorios tenham sido
integralmente provisionados pelo Fundo.
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Operacdo Comercial de Cartdo de

Outros Ativos

Participantes Especiais

Periddico

Periodo de Efetivagido do
Resgate Subordinada

Periodo de Efetivacido do
Resgate Mezanino

Periodo de Efetivagido do
Resgate Sénior

Pessoas

PIS

Politica de Cobranga

Politica de Concessio de Crédito

Potencial de Cessdo

Programa de Securitizacao

Prospecto

Operacdo comercial realizada pelos Cedentes com os Crédito
Estabelecimentos e com os Titulares, nio caracterizada como
operacao financeira de crédito.

Parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos
Creditérios, a qual podera ser mantida em moeda corrente
nacional ou aplicada nos ativos financeiros listados no item 4.6 do
Capitulo IV do Regulamento.

As institui¢des financeiras contratadas para realizar a distribuicao
das Quotas Ofertadas, em conjunto com o Coordenador Lider, por
meio da celebracdo de termo de adesio ao Contrato de
Distribuicao.

0 periédico “Monitor Mercantil”, que devera ser utilizado para a
divulgacdo das informag¢des do Fundo.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 19.6 do Capitulo
XIX do Regulamento e na se¢do “Quotas do Fundo”, sob o titulo
“Resgate das Quotas Ofertadas”, deste Prospecto.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 18.1 do Capitulo
XVIII do Regulamento e na se¢ao “Quotas do Fundo”, sob o titulo
“Resgate das Quotas Ofertadas”, deste Prospecto.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 17.6 do Capitulo
XVII do Regulamento e na se¢do “Quotas do Fundo”, sob o titulo
“Resgate das Quotas Ofertadas”, deste Prospecto.

Pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo personificados,
de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administracdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou
indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio.

Programa de Integracao Social.

Rotina e politica de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplentes seguidas pelos Cedentes, descritas resumidamente
no Anexo V ao Regulamento e contidas em manual a ser entregue a
Administradora, mediante protocolo de recebimento, na data de
celebragdo dos Contratos de Cobranca.

Politica de concessio de crédito seguida pelos Cedentes, descrita
resumidamente no Anexo VI ao Regulamento e contida em manual
a ser entregue a Administradora, mediante protocolo de
recebimento, na data de celebracdo dos Contratos de Cessao.

Valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de
titularidade do Fundo, apurado em cada Data de Oferta, que, a
critério da Administradora, possa ser utilizado para aquisicdo de
Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo.

Mecanismos e procedimentos definidos nos Documentos da
Securitizagdo por meio dos quais os Cedentes cedem Direitos
Creditorios Elegiveis ao Fundo, captando recursos para suas
atividades.

O presente prospecto da Oferta.

15



Quotas

Quotas Ofertadas

Quotas Seniores

Quotas Seniores Postergadas

Quotas Seniores Resgatadas

Quotas Mezanino

Quotas Mezanino I

Quotas Mezanino II

Quotas Mezanino Postergadas

Quotas Mezanino Resgatadas

Quotas Subordinadas

Quotista

Quotista Sénior
Quotista Mezanino
Quotista Subordinado

Razio de Garantia

Razio de Garantia Sénior

Razao de Garantia Mezanino |

Razio de Garantia Mezanino II

Em conjunto ou isoladamente, as Quotas Seniores, Quotas
Mezanino e as Quotas Subordinadas emitidas pelo Fundo.

Em conjunto ou isoladamente, as Quotas Seniores e as Quotas
Mezanino objeto da presente Oferta.

As Quotas que nao se subordinam as demais para efeito de resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do Regulamento.

Saldo resultante da diferenca entre as Quotas Seniores Resgatadas
e o Valor Maximo de Resgate, conforme definido no item 17.9 do
Capitulo XVII do Regulamento.

Totalidade dos resgates de Quotas Seniores solicitados até a Data
de Apuracao do Resgate de Quotas Seniores, conforme definido no
item 17.4 do Capitulo XVII do Regulamento.

As Quotas Mezanino I e as Quotas Mezanino II, quando
mencionadas em conjunto.

As Quotas que se subordinam as Quotas Seniores para efeito de
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento.

As Quotas que se subordinam as Quotas Seniores e as Quotas
Mezanino [ para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.

Saldo resultante da diferenca entre as Quotas Mezanino
Resgatadas e o Valor Maximo de Resgate.

Totalidade dos resgates de Quotas Mezanino solicitados até a Data
de Apuracdo do Resgate de Quotas Mezanino.

As Quotas que se subordinam as Quotas Seniores e as Quotas
Mezanino para efeito de resgate e distribuicao dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do Regulamento, para exclusiva
subscrig¢ao pela Supplier e suas Afiliadas.

O Quotista Sénior, o Quotista Mezanino e o Quotista Subordinado,
sem distincio.

Titular de Quotas Seniores.
Titular de Quotas Mezanino.
Titular de Quotas Subordinadas.

A Razio de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia Mezanino, em
conjunto.

Fracdo cujo numerador é equivalente ao somatdrio do valor
atualizado das Quotas Seniores, deduzido o valor dos Outros
Ativos, e o denominador é o valor do patrimonio liquido, deduzido
o valor dos Outros Ativos, apurada diariamente pelo Custodiante.
Fracdo cujo numerador é equivalente ao somatério do valor
atualizado das Quotas Seniores e Quotas Mezanino I, deduzido o
valor dos outros ativos e o denominador é o valor do patrimdnio
liquido, deduzido o valor dos outros ativos, apurada diariamente
pelo Custodiante

Fracdo cujo numerador é equivalente ao somatério do valor
atualizado das Quotas Seniores, Quotas Mezanino I e Quotas
Mezanino II, deduzido o valor dos outros ativos e o denominador é
o valor do patrimdnio liquido, deduzido o valor dos outros ativos,
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Regulamento

Reserva de Caixa

Reserva de Liquidez

Resgate Antecipado Compulsério

Saldo Remanescente

Saque

Serasa

Supplier

Taxa de Administracao

Taxa DI

Taxa Minima de Desconto

Tempo de Permanéncia

Termo de Cessdo Consolidado

Titular

Valor Bruto do Resgate

Valor Maximo de Resgate

Valor Referencial

apurada diariamente pelo Custodiante.
Regulamento do Fundo, cuja ultima alteragdo ocorreu em 10 de
dezembro de 2019 conforme Anexo II ao presente Prospecto.

Parcela do patriménio liquido do Fundo equivalente ao montante
estimado dos encargos de responsabilidade do Fundo a serem
incorridos nos 3 (trés) meses calendarios subsequentes a
realizacdo do respectivo provisionamento.

Reserva de liquidez equivalente a 3% (trés por cento) do valor dos
Direitos Creditoérios integrantes da carteira do Fundo.

Resgate compulsério antecipado, inteiro ou fracionado,
independentemente de realizagdo de Assembleia Geral, de todas as
Quotas Seniores em Circulacdo e Quotas Mezanino em Circulagdo,
concomitantemente e em igualdade de condigdes, nos termos do
Regulamento.

A diferenca apurada entre o saldo efetivamente devido pelo
Titular, conforme constante no respectivo Demonstrativo de
Pagamento, e o valor pago pelo Titular, quando esse pagamento
for maior ou igual ao pagamento minimo autorizado pela
respectiva Cedente e indicado no respectivo Demonstrativo de
Pagamento.

Operacdo de crédito, com a cobranga de Encargos, contratada pelo
Titular, por meio da utilizagdo do Cartao.

SERASA S.A.

Supplier Administradora de Cartdes de Crédito S.A., com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Paulista, n®
1.728, 109, 129, 132 (parte) e 142 (parte) andares, inscrita no CNPJ
sob on? 06.951.711/0001-28.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 9.1 do Capitulo IX do
Regulamento e na se¢do “Prestadores de Servicos”, sob o titulo
“Remuneracdo da Administradora”, do presente Prospecto.

Variacdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e
divulgada pela B3.

Taxa apurada de acordo com a férmula constante do item 2.1,
subitem 131 do Capitulo II do Regulamento e da se¢do “Direitos
Creditorios”, sob o titulo “Preco de Aquisicdo”, do presente
Prospecto

Periodo compreendido entre a Data de Emissdo das Quotas
Mezanino e a data de seu respectivo e efetivo resgate, inteiro ou
fracionado.

Termo de cessdo preparado e consolidado na forma dos Contratos
de Cessao.

Pessoa fisica ou juridica titular do Cartdo, devidamente
credenciada pelos Cedentes, domiciliada ou sediada no Brasil, que
realiza transa¢des mediante a utilizacdo do Cartdo.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 17.17 do Capitulo
XVII do Regulamento.

O valor maximo a ser pago quadrimestralmente pelo Fundo a
titulo de resgate das Quotas Seniores Resgatadas, no curso dos
procedimentos referidos no item 17.9 do Capitulo XVII do
Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 26.1 do Capitulo
XXVII do Regulamento.
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IDENTIFICAGAO DAS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS, DOS CEDENTES, DA ADMINISTRADORA E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Coordenador Lider Ourinvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.
Avenida Paulista, n? 1.728, sobreloja
01310-919 - Sédo Paulo - SP
At.: Sr. Fernando Fridman
Telefone: (11) 4081-4444
Correio eletronico: ofertaspublicas@ourinvest.com.br
www.ourinvest.com.br

Coordenadores Contratados Banco BTG Pactual S.A.
Praia de Botafogo, n? 501, 52 e 62 andares, Torre Corcovado
CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ
At.: Departamento Juridico
Telefone: (11) 3383-2000
E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com
www.btgpactual.com

e

Banco Santander (Brasil) S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041
Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Diego Marin Chiummo

Telefone: (11) 3012-5191

E-mail: diego.chiummo@santander.com.br

Cedentes Banco Ourinvest S.A.
Avenida Paulista, n? 1.728, 12, 29,42 e 112 andares
01310-919 - Sao Paulo - SP
At.: Sr. Samuel Jorge Esteves Cester
Telefone: (11) 4081-4444
Correio eletronico: ofertaspublicas@ourinvest.com.br
www.ourinvest.com.br

SupplierAdministradora de Cartdes de Crédito S.A.
Avenida Paulista, n2 1.728, 109, 129,

132 (parte) e 142 (parte) andares

01310-200 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Eduardo Wagner

Telefone: (11) 4081-4000

Correio eletronico: eduardo.wagner@Supplier.com.br
www.Supplier.com.br

Administradora, Custodiante,
Gestor e escriturador das Quotas Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n® 3434, bloco 07, grupo 201,
Barra da Tijuca
22640-100 - Rio de Janeiro - R]
At.: Sr. José Alexandre Costa de Freitas Telefone: (21)
3514-0000
Correio eletronico: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br
www.oliveiratrust.com.br
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Agente de Controladoria Oliveira Trust Servicer S.A

Avenida das Américas, n2 3434,

bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca

22640-102 - Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. José Alexandre Costa de Freitas

Telefone: (21) 3514-0000

Correio eletronico: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br
www.oliveiratrust.com.br

Auditor Independente KPMG Auditores Independentes
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n? 105
04711-904- Sédo Paulo - SP
At.: Sr. Marco Antonio Pontieri
Telefone: (11) 3940-1522
Correio eletrénico: MPontieri@kpmg.com.br
www.kpmg.com.br

Agéncia de Classificacdo de Risco Fitch Ratings do Brasil Ltda.

Alameda Santos, n? 700, 7° andar 01418-100 -
Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Ely Mizrahi

Telefone: (11) 4504-2600

Correio eletrénico: ely.mizrahi@fitchratings.com
www.fitchratings.com.br

Consultor Legal Vaz, Buranello, Shigaki e Oioli Advogados
Rua Gomes de Carvalho, n® 1108, 102
andar 04534-000 - S3o Paulo - SP
At.: José Alves Ribeiro Junior/ Rafael Toni
Telefone: (11) 3043-4999
Correio eletrénico: jribeiro@vbso.com.br /
rtoni@vbso.com.br
www.vbso.com.br

Entidade Reguladora Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n® 111, Centro
Rio de Janeiro - R]
Telefone: (21) 3233-8686
www.cvm.gov.br
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DECLARACOES DO COORDENADOR LIDER E DA ADMINISTRADORA

O Coordenador Lider, por meio de seus representantes legais, nos termos do artigo 56, §1° e §52 da Instrugdo
CVM n? 400/03, declara que tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrées de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) todas as informagées prestadas sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (b) as informagées fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribui¢do das Quotas Ofertadas, inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que venham a integrar
este Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta.

O Coordenador Lider declara também que o presente Prospecto (a) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (b) contém as informagbes necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das
Quotas Ofertadas, do Fundo, dos riscos relacionados ao Fundo e de quaisquer outras informagdes relevantes
para uma tomada de decisdo de investimento fundamentada.

A Administradora, por meio de seus representantes legais, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n®
400/03, considerando que determinados documentos e informagées foram disponibilizados a Administradora
pelos Cedentes, pelo Custodiante e/ou pelo Coordenador Lider, declara que (a) este Prospecto (1) foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (2) contém as informagées relevantes sobre a Oferta, as
Quotas Ofertadas e o Fundo, bem como sobre os riscos inerentes ao investimento nas Quotas Ofertadas,
necessdrias ao conhecimento pelos investidores; e (b) as informagées relativas ao Fundo prestadas por
ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Quotas Ofertadas sdo
verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.

Versoes assinadas das declaracdes acima podem ser encontradas no Anexo IV a este Prospecto.
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secdo contém informagdes sobre a Oferta. Para maiores informagdes, o investidor deve ler as
sec¢des “Caracteristicas do Fundo” e “Quotas do Fundo” abaixo.

Fundo

Forma de Constituicido

Regime de Distribuicao eMercado

Cedentes

Direitos Creditorios

Volume de Emissio

Valor Unitario e Data

Data de Emissao

Valor Minimo de Aplicagao
Inicial por Quotista

Valor Minimo de Aplicacdes
Subsequentes

Valor Maximo de Aplicacdo em
Quotas Ofertadas

Taxa de Ingresso

Cartdo de Compra Supplier Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios.

Condominio aberto.

Nos termos da Instru¢gdo CVM n2 400/03, sob o regime de
melhores esforcos de colocagao, em mercado de balcao nao
organizado.

Banco Ourinvest S.A., Supplier Administradora de Cartdes de
Crédito S.A. e/ou qualquer empresa pertencente ao grupo
econdémico da Supplier Administradora de Cartdes de Crédito
S.A, desde que formalizado o competente Contrato de Cessdo,
conforme definidos no Regulamento.

Cada contrato ou prestagdo pecunidria devida por Titular
vinculado a: (i) Operacdo Parcelado-Emissor; (ii) Operacdo de
Refinanciamento de Saldo Remanescente; (iii) Saque; e/ou (iv)
Operagdes Comerciais de Cartdo de Crédito, conforme definido
no item 7.1.1, do Capitulo VII, do Regulamento.

Emissao de até 8.171.413 (oito milhdes, cento e setenta e um mil,
quatrocentos e treze) Quotas Ofertadas, sendo 4.451.413 (quatro
milhdes, quatrocentos e cinquenta e um mil, quatrocentos e
treze) Quotas Seniores, 2.400.000 (dois milhdes e quatrocentos
mil) Quotas Mezanino I e 1.320.000 (um milhdo e trezentos e
vinte mil) Quotas Mezanino II, perfazendo o volume total de
emissdo, na Data de Emissdo, de R$2.132.000.000,00 (dois
bilhdes e cento e trinta e dois milhdes de reais)

O valor unitirio de emissdo das Quotas Ofertadas sera de (i)
R$395,38 (trezentos e noventa e cinco e trinta e oito centavos)
para as Quotas Seniores; (ii) R$100,00 (cem reais) para as
Quotas Mezanino I; e (iii) R$100,00 (cem reais) para as Quotas
Mezanino II. O Valor Unitario das Quotas Seniores, das Quotas
Mezanino I e das Quotas Mezanino II sera atualizado
diariamente, de acordo com o previsto no Capitulo XVI do
Regulamento.

Significa o dia 18 de dezembro de 2019.

Nio ha.

Nio ha.

Sera admitida, a critério da Administradora, a subscricdo por um
mesmo investidor de todas as Quotas Ofertadas. Nao havera,
portanto, requisitos de diversificacdo dos Quotistas.

N3o ha.
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Saldo Minimo dePermanéncia
no Fundo

Resgate das Quotas Seniores

Resgate das Quotas Mezanino

Meta de Remunerac¢ao das Quotas

Prazo de Duracio do Fundo

Destinacdo dos Recursos

Nao havera saldo minimo de permanéncia do Fundo para os
Quotistas Seniores.

Os Quotistas Seniores poderdao requerer, a qualquer tempo, o
resgate de suas Quotas a Administradora ou seus Agentes, por
meio de solicitagdo escrita. A solicitagio de resgate sera
considerada irrevogavel e irretratavel, de modo que qualquer
contra-ordem recebida pela Administradora nao sera acatada.

Nao serd admitida a solicitacdo de resgate de Quotas Seniores
desde a data do envio da convocagdo para Assembleia Geral em
que conste da ordem do dia a liquidacdo do Fundo, até a
ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente
sobre o tema, ressalvados os casos de resgate de Quotas Seniores
previamente agendados antes da referida convocagao.

As Quotas Mezanino serdo resgatadas, observado um prazo de
caréncia de: (i) 2 (dois) anos, para as Quotas Mezanino [; e (ii) 2
(dois) anos para as Quotas Mezanino II, ambos contados da
respectiva data de integralizacdo, para solicitagdo de resgate. O
resgate serd efetivado no 1802 (centésimo octogésimo) dia ou
Dia Util subsequente, contado da data de solicitagio.

A solicitacdo de resgate nos termos do item anterior podera ser
alterada e/ou revogada, por meio de contraordem enviada a
Administradora em até 30 (trinta) dias antes da data definida
para o pagamento.

Nao sera admitida a solicitacdo de resgate de Quotas Mezanino
desde a data do envio da convocagdo para assembleia geral em
que conste da ordem do dia a liquidacdo do Fundo, até a
ocorréncia da assembleia geral que delibere definitivamente
sobre o tema.

O Fundo buscara atingir uma rentabilidade (benchmark) de (i)
100% (cem por cento) da variagdo da Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa de 1,20% (um virgula vinte por cento), referente as
Quotas Seniores; (ii) 100% (cem por cento) da varia¢do da Taxa
DI, acrescida de uma sobretaxa de 2% (dois por cento), referente
as Quotas Mezanino [; (iii) 100% (cem por cento) da variacdo da
Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 4% (quatro por cento),
referente as Quotas Mezanino II, sendo que ndo ha benchmark
predeterminado para as Quotas Subordinadas.

O Fundo tem prazo de duracao de 30 (trinta) anos contado do
Inicio das Atividades, podendo ser prorrogado a critério da
maioria dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

O Fundo aplicard seus recursos, preponderantemente, na
aquisicdo de Direitos Creditorios. Em carater complementar, o
Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.

Classificacio de Risco das Quotas Ofertadas AA+sf(bra) para as Quotas Seniores; A-sf(bra) para as

Publico Alvo

Quotas Mezanino I e Bsf(bra) para as Quotas Mezanino I],
conferida pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 92-B da
Instrucdo CVM n® 539/13, e os demais investidores autorizados
pela regulamentagdo em vigor a adquirir as Quotas Ofertadas.
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CONDICOES DA OFERTA
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Informacoes Relativas a Oferta

Oferta

As Quotas Ofertadas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esfor¢os, nos termos
da Instrugcdo CVM n? 400/03. A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider e pelos Coordenadores
Contratados. As Quotas Subordinadas serao objeto de colocagdo privada, junto a Supplier e suas Afiliadas,
nao sujeita a registro na CVM ou na ANBIMA.

Autorizacdo da Emissao das Quotas Ofertadas

A emissdo das Quotas Mezanino I e Quotas Mezanino Il foi aprovada por deliberacdo da Assembleia Geral
de Quotistas, datada de 10 de dezembro de 2019, cuja Oferta foi aprovada por meio de ato da
Administradora, datado de 20 de dezembro de 2019, conforme rerratificado em 07 de janeiro de 2020. A
emissdo das Quotas Seniores foi aprovada nos termos do item 15.1 do Regulamento.

Registro da Oferta

A oferta das Quotas Ofertadas foi registrada na CVM em 14 de janeiro de 2020, sob o n° (i)
CVM/SRE/RFD/2020/003, para as Quotas Seniores; (ii) CVM/SRE/RFD/2020/004, para as Quotas
Mezanino I; e (iii)) CVM/SRE/RFD/2020/005, para as Quotas Mezanino II, nos termos da Instru¢ao CVM n?
356/01 e da Instrugdao CVM n2 400/03.

Quantidade e Volume Total de Quotas Ofertadas

A Oferta compreende 8.171.413 (oito milhdes, cento e setenta e um mil, quatrocentos e treze) Quotas
Ofertadas, sendo 4.451.413 (quatro milhdes, quatrocentos e cinquenta e um mil, quatrocentos e treze)
Quotas Seniores, 2.400.000 (dois milhdes e quatrocentos mil) Quotas Mezanino I e 1.320.000 (um milhdo
e trezentos e vinte mil) Quotas Mezanino II, perfazendo o volume total de emissao, na Data de Emissao, de
R$2.132.000.000,00 (dois bilhdes e cento e trinta e dois milhdes de reais).

Valor de Emissao das Quotas Ofertadas

Em 18 de dezembro de 2019, o valor unitario era de (i) R$ 395,38 (trezentos e noventa e oito reais e trinta
e oito centavos), para as Quotas Seniores, o qual sera atualizado até a data de efetiva integralizagdo; (ii) R$
100,00 (cem reais) para as Quotas Mezanino I, e (iii) R$ 100,00 (cem reais) para as Quotas Mezanino II. Os
procedimentos para subscricdo e integralizacdo das Quotas Ofertadas estio descritos no titulo “Subscricao
e Integralizacdo das Quotas Ofertadas” abaixo. O Valor Unitario das Quotas Seniores, das Quotas Mezanino
I e das Quotas Mezanino II sera atualizado diariamente, de acordo com o previsto no Capitulo XVI do
Regulamento.

Destinacdo dos Recursos

Os recursos decorrentes da integralizacdo das Quotas Ofertadas serdo destinados, preponderantemente, a
aquisicdo de Direitos Creditdrios. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros
Ativos.

Publico Alvo e Inadequacio de Investimento

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Quotas Ofertadas. Para fins deste Prospecto, sdo
considerados Investidores Autorizados os investidores qualificados, conforme definidos na
regulamentacdo pertinente, atualmente o artigo 92-B da Instrucdo CVM n2 539/13, conforme alterada,
bem como outros investidores eventualmente autorizados pela regulamentacido aplicavel a adquirir
quotas de fundos de investimento em direitos creditorios.
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O Fundo visa a atingir Investidores Autorizados, quer sejam pessoa natural, juridica e/ou investidores
institucionais, que tenham por objetivo o retorno, no médio e longo prazos, de rentabilidade condizente
com a meta de rentabilidade das Quotas Ofertadas e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a
politica de investimento do Fundo. O investimento nas Quotas Ofertadas é inadequado para investidores

que ndo tenham os objetivos acima descritos.

Procedimento de Distribui¢cao das Quotas Ofertadas

As Instituigdes Intermedidrias colocardo publicamente Quotas Ofertadas junto aos Investidores
Autorizados, em mercado de balcdo ndo organizado, sob o regime de melhores esfor¢os, nos termos da
Instrucdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada. Os investidores interessados em
adquirir Quotas Ofertadas devem contatar as Instituigdes Intermediarias e tomar as providéncias por elas
definidas.

A Oferta sera realizada na forma e condi¢des seguintes:

(a) a subscrigcdo de Quotas Ofertadas somente podera ser realizada apds: (1) o registro da Oferta na
CVM; (2) a divulgacdo do anuncio de inicio da distribuicdo; e (3) a divulgacdo do presente
Prospecto aos investidores;

(b) todos os materiais publicitarios relacionados a Oferta deverdo ser submetidos a prévia aprovacao
da CVM ou, conforme o caso, apresentados a CVM em até 01 (um) dia util apos a sua utilizagado, na
forma prevista na Deliberagdo da CVM n? 818, de 30 de abril de 2019; sem prejuizo do disposto
acima, quaisquer documentos de suporte para apresentagdes aos Investidores Autorizados serdo
encaminhados a CVM previamente a sua utilizacao pelo Coordenador Lider;

(c) a distribuicdo das Quotas Ofertadas serd realizada em mercado de balcdo ndo organizado, ndo
havendo o recebimento de reservas antecipadas;

(d) a Oferta visard exclusivamente a Investidores Autorizados, ndo havendo qualquer direito de
preferéncia para os atuais Quotistas;

(e) as Quotas Ofertadas deverao ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel - TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN;

(H a colocacao das Quotas Ofertadas devera ser efetuada no prazo maximo de 2 (dois) anos a contar
da data da divulgacdo do antncio de inicio da distribuicdo, nos termos da decisdo proferida no
Processo CVM n® RJ-2007-11393; e

(g) ndo serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacdo de precos
e/ou de garantia de liquidez para as Quotas Ofertadas.

O Fundo autorizou o Coordenador Lider a organizar plano de distribuicdo, que podera levar em conta suas
relacGes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, devendo as
Institui¢cdes Intermediarias assegurarem (a) que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da Oferta seja
justo e equitativo; e (b) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes.
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Cronograma Tentativo de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a
partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

N2 EVENTO DATA*

1 E{Iol\'zocolo do pedido de registro automatico da Oferta na 23/12/2019

2 Atendimento das exigéncias formuladas pela CVM 07/01/2020
Disponibiliza¢cao do presente Prospecto nos sites da 15/01,/2020
Administradora, das Instituigdes Intermediarias e da CVM

4. Obtencdo do registro da Oferta na CVM 14/01/2020

5. Divulga¢do do anudncio de inicio da distribuigao 15/01/2020

6. Divulga¢do do andncio de encerramento da distribuigao até 2 (dois) anos

apo6s a Divulgacao do
Anuncio de Inicio

*Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensées, antecipagbes ou
prorrogacgdes a critério do Coordenador Lider.

Melhores Esforgos

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, nos termos da Instrugao CVM n?
400/03.

Inicio e encerramento da distribuicdo

A subscri¢cdo de Quotas Ofertadas somente podera ser realizada apos:

(a) o registro da Oferta na CVM;

(b) a divulgacdo do anuncio de inicio da distribuicao; e

(c) a divulgacao do presente Prospecto aos investidores.

A colocagao das Quotas Ofertadas devera ser efetuada no prazo maximo de 2 (dois) anos a contar da data
da divulgacdo do anuncio de inicio da distribuicdo, nos termos da decisdo proferida no Processo CVM n®
RJ-2007-11393. A Oferta serd encerrada (a) ao término do prazo de colocacdo; (b) com a colocagido da
totalidade das Quotas Ofertadas; ou (c) por decisdo do Coordenador Lider.

Serad admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Quotas
Ofertadas, ndo estando a manutencdo da Oferta condicionada a colocacdo de um montante minimo de
Quotas Ofertadas. Na hipdtese de distribui¢do parcial, as Quotas Ofertadas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas serao canceladas pela Administradora. Em nenhuma hipétese, havera captagao
de recursos por meio de fontes alternativas.

Apoés o encerramento da Oferta devera ser divulgado antincio de encerramento da distribuigao.

Frise-se que o Coordenador Lider devera suspender a Oferta, a qualquer momento, na ocorréncia de
qualquer fato, ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que venha a justificar a suspensdo ou
o cancelamento do registro.

Divulgagdo de antincios relacionados a Oferta

Todas as publicagdes serdo feitas no jornal “Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

Em regra, as divulgacbes relativas a Oferta, quais sejam, os antncios de inicio e de encerramento da

distribuic¢do, serdo realizadas apenas nos sites da Administradora, das Instituicdes Intemediarias e da CVM
indicados no presente Prospecto.
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Manifestagdo de aceitagdo ou de revogagdo da aceitagdo

A aceitagdo da Oferta se da com a assinatura do boletim de subscricdo pelo investidor. A revogacdo da
aceitacdo pelo investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hipéteses de modificacio e suspensio
da Oferta, conforme previstas na Instru¢do CVM n® 400/03, e devera se dar mediante carta protocolada na
sede do Coordenador Lider até o 52 (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento de comunicagdo sobre a
modificacdo ou suspensdo da Oferta.

Modificagdo, suspensdo, cancelamento e prorrogagdo da Oferta

A presente Oferta podera ter seus termos modificados ou ser revogada, conforme previsto pela Instrucdo
CVM n? 400/03, em seus artigos 25 a 27. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM poderd, por sua
propria iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Qualquer modificagdo da presente Oferta deverd ser divulgada imediatamente por meio de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta,
porém, deverdo ser diretamente comunicados pelas Instituicdes Intermediarias a respeito da modificacao
efetuada, por meio de carta com aviso de recebimento ou por correjo eletrénico, desde que seja possivel
comprovar o envio, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo,
o interesse em manter a aceitagdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio. Adicionalmente, as
instituicdes Intermediarias deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigoes.

A presente Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condi¢des diversas das constantes na legislacdo aplicavel ou no registro concedido pela
CVM ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro. A Oferta
poder4, ainda, ser cancelada em outras situagdes, incluindo, mas nao se limitando, em caso de rescisdo do
Contrato de Distribuicdo. Neste caso, o Fundo devera dar conhecimento da suspensio ou do cancelamento
aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta mediante carta com aviso de recebimento, facultando-
lhes, na hipétese de suspensao, a possibilidade de revogar sua aceitagdo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da carta, presumida a manutencdo em caso de siléncio. Nao obstante, a
comunicacdo ao mercado da suspensdo ou cancelamento da Oferta devera ser efetuada por meio de
divulgacdo de aviso.

Devolugdo e reembolso aos investidores

Observado o disposto no paragrafo subsequente, terdo direito a restituicao integral dos valores dados em
contrapartida as Quotas Ofertadas subscritas: (a) todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
na hipotese de seu cancelamento; e (b) os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipétese
de suspensio ou modificacdo da Oferta.

Caso a Oferta ndo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com relagdo as Quotas Ofertadas deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, sem
qualquer correcao, deduzidos, ainda, os encargos e tributos devidos.

A restituicdo dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
notificacdo aos investidores ou da divulgacdo do aviso ao mercado informando sobre a modificacdo, a
suspensdo ou o cancelamento da Oferta, conforme o caso, e que deverd conter o procedimento de
restituicdo.

Subscricao e Integralizacdo das Quotas Mezanino

Os investidores interessados em adquirir Quotas Ofertadas devem contatar as Instituicdes Intermediarias
e tomar as providéncias por elas definidas.

Em 18 de dezembro de 2019, o valor unitario das Quotas Ofertadas era de (i) R$ 395,38 (trezentos e
noventa e cinco reais e trinta e oito centavos) para as Quotas Seniores, o qual sera atualizado até a data de
efetiva integralizacdo; (ii) R$ 100,00 (cem reais) para as Quotas Mezanino I, e (iii) R$ 100,00 (cem reais)
para as Quotas Mezanino II. O Valor Unitario das Quotas Seniores, das Quotas Mezanino I e das Quotas
Mezanino II sera atualizado diariamente, de acordo com o previsto no Capitulo XVI do Regulamento.

As Quotas Ofertadas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletronica disponivel - TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN,
cabendo as Instituicdes Intermediarias assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das
Quotas Ofertadas.

Para o calculo do numero de Quotas Ofertadas, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer
taxas ou despesas.
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Nao ha valor minimo de aplicag¢do no Fundo, por Quotista.

Sera admitida, a critério da Administradora, a subscricio por um mesmo investidor de todas as Quotas
Ofertadas. Ndo haverd, portanto, requisitos de diversificagdo dos Quotistas.

Por ocasido da subscricdo de Quotas Ofertadas, o investidor devera assinar boletim de subscrigao, atestar
por escrito que aderiu aos termos do Regulamento, através da assinatura do respectivo termo de ciéncia
de risco e adesdo ao Regulamento, bem como declarar sua condi¢cdo de Investidor Autorizado. No ato de
subscricdo, o investidor devera fornecer seus dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletronico (e-mail). Cabera ao investidor informar a Administradora a alteracao de
seus dados cadastrais.

Valorizacgao e Meta de Rentabilidade das Quotas Ofertadas

A partir da 12 (primeira) Data de Emissao de Quotas Ofertadas e desde que o patrimonio liquido do Fundo
assim permita, as Quotas Ofertadas serdo valorizadas diariamente. Para fins de integralizacdo e resgate,
sera considerado o valor unitario de cada série das Quotas Ofertadas da abertura da respectiva data de
calculo.

O Fundo buscara atingir uma rentabilidade (benchmark) de (i) 100% (cem por cento) da variacdo da Taxa
DI, acrescida de uma sobretaxa de 1,20% (um virgula vinte por cento), referente as Quotas Seniores; (ii)
100% (cem por cento) da variacdo da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 2% (dois por cento),
referente as Quotas Mezanino [; (iii) 100% (cem por cento) da variacdo da Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa de 4% (quatro por cento), referente as Quotas Mezanino II, sendo que ndo ha benchmark
predeterminado para as Quotas Subordinadas.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. O
FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER, DO
CUSTODIANTE, DOS_CEDENTES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

Demonstrativo do Custo da Oferta

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Quotas Ofertadas, a ser arcado pelo Fundo:

PERCENTUAL EM
DL MONT‘;‘;;T (0 RELACAO AO VALOR
TOTAL DA EMISSAO
Comisséo de distribuicao** R$ 10.233,600,00 0,48%**
Despesas de registro na CVM R$990.017,62 0,046436098%
Agéncia de Classificagdo de Risco R$71.790,63 0,00336729%
Assessores legais R$76.900,00 0,003606942%
Despesas de registro na ANBIMA R$57.607,00 0,002702017%
Impressodes e material publicitario R$30.000,00 0,001407129%
Outros R$30.000,00 0,001407129%
Total R$10.817.211,99 0,507374%
* Percentual ao ano, suportado pela Supplier.
CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUIGAO
Custo total da Oferta 10.817.211,99
Numero maximo de Quotas Séniores 4451413
Custo da Oferta por Quotas Seniores 2,006
Custo Percentual unitario de Quotas Seniores 0,0050737400
Numero maximo de Quotas Mezanino I 2.400.000
Custo da Oferta por Quotas Mezanino I 0,507
Custo percentual unitario de Quotas Mezanino I 0,0050737400
Numero maximo de Quotas Mezanino II 1.320.000
Custo da Oferta por Quotas Mezanino II 0,507
Custo percentual unitario de Quotas Mezanino II 0,0050737400
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FATORES DE RISCO
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Sobre os Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a
Administradora mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante,
as Instituicoes Intermediarias e os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipoétese
alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas
quando do resgate das Quotas Ofertadas, nos termos do Regulamento. O investidor, antes de adquirir
Quotas deve ler cuidadosamente o Regulamento e o presente Prospecto, especialmente os fatores

de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

O investidor, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de seu
investimento, e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio de assinatura do termo
de adesdo ao Regulamento e de ciéncia de risco.

Riscos de liquidez dos Direitos Creditdrios e inexisténcia de mercado secunddrio

0 investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades com relacdo aos investimentos
realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, ndo existindo mercado secundario
organizado para a negociagdo de tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo necessite alienar seus Direitos
Creditorios a terceiros ou caso o Quotista receba tais Direitos Creditérios em pagamento pelo resgate de
suas Quotas, nos termos do Capitulo XXVII do Regulamento, (a) podera ndo haver mercado comprador
para os Direitos Creditorios; (b) o preco de alienagio dos Direitos Creditérios podera causar prejuizos ao
Fundo e aos Quotistas; e/ou (c) a Administradora, por conta e ordem do Fundo, ou os Quotistas poderao
ter dificuldade para cobrar os valores devidos em caso de inadimplemento. Ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢cdes ou negociar os Direitos Creditérios integrantes de
sua carteira pelo preco e no momento desejados.

Liquidez das Quotas

Em razdo de (a) as Quotas serem inegociaveis; e (b) o Fundo ser constituido sob a forma de condominio
aberto, sendo admitido o resgate das Quotas somente nos termos estabelecidos nos Capitulos XVII, XVIII e
XIX do Regulamento, os Quotistas podem ter dificuldade em reaver seus investimentos, mediante o
resgate de suas Quotas, no momento em que considerarem oportuno.

Resgate condicionado

O Fundo somente procedera ao resgate das Quotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
Direitos Creditérios sejam devidamente pagos pelos Titulares ou por eventuais garantidores, que os
Outros Ativos sejam liquidados e/ou alienados e que os recursos recebidos sejam depositados na Conta do
Fundo. A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para
o resgate integral das Quotas, ndo havendo qualquer garantia de que o Fundo procedera ao resgate
integral das Quotas Seniores Resgatadas, até o limite do respectivo Valor Maximo de Resgate, das Quotas
Seniores Resgatadas, das Quotas Mezanino Resgatadas e das Quotas Subordinadas Resgatadas durante o
Periodo de Efetivacdo do Resgate correspondente e/ou na Data de Resgate de Quotas Seniores, na Data de
Resgate de Quotas Mezanino e/ou na Data de Resgate de Quotas Subordinadas. O valor de resgate das
Quotas Seniores continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do
patrimonio liquido do Fundo, ndo sendo devido, todavia, pelo Fundo ou por qualquer Pessoa qualquer
multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou nio possa, por
qualquer motivo, ser realizado. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacio ou direito de regresso
contra os Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas com relagdo aos Direitos Creditérios e Outros Ativos,
apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo podera nio dispor de quaisquer outros
valores para efetuar o resgate, em moeda corrente nacional, das Quotas.
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Resgate por meio da dagdo em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira

O Regulamento estabelece que o Fundo podera ser liquidado no prazo de até 1 (um) ano contado da
ocorréncia de um Evento de Resgate Antecipado, observado o disposto em seu Capitulo XXVII. Nesse caso,
o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios. Assim,
os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios entregues em dac¢do e/ou
cobrar os valores devidos pelos Titulares e eventuais garantidores, além de incorrerem, entre outras
despesas e encargos (i.e. honorarios advocaticios), em custos de custédia dos Direitos Creditérios e dos
Documentos Comprobatorios.

Risco da titularidade indireta

A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas o dominio direto sobre os Direitos Creditérios ou
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal especifica desses ativos, sendo
exercidos os direitos dos Quotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, por intermédio da Administradora.

Riscos operacionais

O Custodiante realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios em até 30 (trinta)
dias a contar da respectiva Data de Aquisi¢do, bem como trimestralmente, por amostragem. Considerando
que: (@) tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo; (b) os
procedimentos de emissdo dos Demonstrativos de Pagamento para cobranga sdo processados por sistema
interno de controle dos Cedentes, ndo tendo a Administradora e o Custodiante qualquer controle sobre
tais procedimentos; (c) o Custodiante, sem prejuizo de suas responsabilidades, podera subcontratar
terceiros no que tange a guarda dos Documentos Comprobatérios; e (d) a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditdrios cuja documentagao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, qualquer falha ou
alteracdo nas rotinas e nos sistemas internos de controle sob responsabilidade dos Cedentes, dos terceiros
contratados pelo Custodiante e de seus Agentes, nos termos dos Documentos da Securitizacdo, podera
causar, entre outras ocorréncias adversas, atraso no recolhimento dos valores devidos pelos devedores
dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de tais hipdteses podera afetar negativamente o valor do
patrimonio liquido do Fundo.

Risco de Fungibilidade - Trdnsito dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e
outros procedimentos de liquidagdo

A totalidade dos recursos decorrentes do pagamento, efetuado pelos Titulares, pelos Estabelecimentos ou
pelo Agente de Financiamento, conforme o caso, dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo serdo (a)
recebidos diretamente nas Contas de Cobranca, nas Contas de Depdsito Titulares e nas Contas de Depdsito
Estabelecimentos, conforme o caso; e (b) posteriormente transferidos para a Conta do Fundo, conforme
identificado no item 6.2 do Capitulo VI do Regulamento. Os procedimentos de recebimento e repasse dos
valores relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo poderio atrasar ou deixar de ocorrer,
por diversas razdes, incluindo, sem limita¢io, (@) na hipdtese de decretagdo de intervengao, liquidagao
extrajudicial ou regime especial de administragdo temporaria ou evento equivalente com referéncia ao
Agente Cobrador Bancario, ou (b) o inadimplemento, pelo Agente Cobrador Bancario, de suas obrigac¢des
previstas no Contrato de Cobran¢a Bancaria. Ademais, na ocorréncia de qualquer das hipoteses
anteriormente indicadas, e caso os recursos de titularidade do Fundo se encontrem na posse do Agente
Cobrador Bancario, eles podem ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperacdo podera
depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e
ordem do Fundo. A ocorréncia de qualquer evento que impossibilite aos Titulares, aos Estabelecimentos
ou ao Agente de Financiamento, conforme o caso, efetuar os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
podera levar a necessidade de adocio de nova sistematica de recebimento e cobranga direta, pelo
Custodiante, por conta e ordem do Fundo, dos valores devidos ao Fundo, a qual podera ser ineficiente ou
apresentar elevados custos de transagio, causando assim efeitos adversos na sua carteira.
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Conciliagdo dos valores recebidos nas Contas de Depdsito Titulares e nas Contas de Depdsito
Estabelecimentos

O Custodiante efetuara a conciliagdo dos valores recebidos nas Contas de Depdsito Titulares e das Contas
de Depoésito Estabelecimentos, todas de titularidade do Fundo, com base nas informag¢des constantes da
Base de Dados do Fundo e do Arquivo de Ocorréncias, este ultimo elaborado e enviado ao Custodiante
pela Supplier. Apds esse procedimento de conciliagdo, o Custodiante trasferird os recursos das Contas de
Depésito Titulares e das Contas de Deposito Estabelecimentos, conforme o caso, para a Conta do Fundo ou
para as contas correntes previamente indicadas pelos Cedentes. Na hipétese de incorrecdes no Arquivo de
Ocorréncias quanto as informagdes referentes aos valores recebidos nas Contas de Deposito Titulares ou
das Contas de Depoésito Estabelecimentos, o patriménio liquido do Fundo poderad ser afetado
adversamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Impossibilidade da prestagdo de servigos de cobranga por qualquer dos Cedentes

Caso qualquer dos Cedentes deixe, por qualquer motivo, de atuar como agente de cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplentes integrantes da carteira do Fundo, nos termos do respectivo Contrato de
Cobranga, o recebimento dos valores de titularidade do Fundo podera ser negativamente afetado até a
efetiva nomeacao de substituto.

Fatores macroecondémicos relevantes

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou de
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade
de pagamento e o equilibrio econémico e financeiro dos devedores dos Direitos Creditorios e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao
da moeda e mudancas legislativas ou politicas, assim como os demais fatores de risco descritos nesta
sec¢do, poderdo resultar em perdas para os Quotistas.

Risco de Governanga - Emissdo de novas Quotas

O Fundo poderi, a qualquer tempo, observado o disposto no Capitulo XV do Regulamento,
independentemente de autorizacdo prévia dos Quotistas, emitir novas Quotas. Na hipdtese de emissao de
novas Quotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para aqueles que ja sejam Quotistas por ocasiao
da nova emissio, podendo haver diluigdo dos direitos politicos dos Quotistas da mesma classe de Quotas
que ja estejam em Circulagao.

Inexisténcia de rendimento predeterminado

O valor das Quotas Ofertadas sera apurado de acordo com os critérios definidos Capitulo XVI do
Regulamento. Tal critério tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido, devidamente
ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos Quotistas Ofertadas na hipdtese de resgate de suas
respectivas Quotas e nio representa nem devera ser considerado, sob nenhuma hipétese ou circunstancia,
como uma promessa ou obrigacio, legal ou contratual, da Administradora, do Custodiante, dos Cedentes,
do Coordenador Lider e/ou de suas respectivas Afiliadas, em assegurar tal remuneracido aos Quotistas.
Independentemente do valor do patrimonio liquido, os Quotistas ndo fardo jus, em nenhuma
circunstancia, quando do resgate de suas aplicagdes, a uma remuneracgio superior ao valor de suas Quotas
apurado na forma do Capitulo XVI do Regulamento, o qual representa o limite maximo de remuneracio
possivel para essa classe de Quotas.

Riscos associados aos Outros Ativos.
Os Outros Ativos, os quais podem compor até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo,
estdo sujeitos a oscilagdes de precos, cotagdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de

liquidez, de oscilacio de mercados e de precificacdo de ativos, os quais podem afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.
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Risco do exercicio de poder de veto pelo Quotista titular das Quotas Ofertadas e pelo Quotista titular das
Quotas Subordinadas

A aprovacdo das matérias definidas no item 22.10 do Capitulo XXII do Regulamento dependers, em
primeira convocacdo, da unanimidade dos titulares de Quotas em Circulagdo, e, em segunda convocacao,
pelos Quotistas titulares da maioria das Quotas Seniores em Circulagdo, assim como pelo voto afirmativo
da maioria dos Quotistas titulares da maioria das Quotas Mezanino e Subordinadas em Circulagao,
reunidos separadamente no curso da mesma Assembleia Geral.

Resgate antecipado de Quotas Ofertadas

Conforme estabelecido no Capitulo XXV do Regulamento, para reenquadramento da Razio de Garantia
e/ou da Alocagdo Minima de Investimento, ou, ainda, caso os Cedentes decidam por descontinuar,
temporariamente, os procedimentos de cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Administradora
poderd proceder ao resgate compulsoério antecipado, inteiro ou fracionado, independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral, de todas as Quotas Seniores e Quotas Mezanino em Circulacio,
concomitantemente e em igualdade de condigdes, por seu valor apurado na forma do Capitulo XVI do
Regulamento.

Risco de descontinuidade do Fundo

A politica de investimento do Fundo, conforme descrita no Capitulo IV do Regulamento, estabelece que o
Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditérios. Nesse sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de
Quotistas quanto ao tempo de duracio de seus investimentos no Fundo, em funcdo da descontinuidade
das operagdes regulares dos Cedentes, da capacidade de os Cedentes, nos termos do Contrato de
CardMember, originarem Direitos Creditorios Elegiveis para o Fundo e da vontade unilateral dos Cedentes

em continuar a ceder Direitos Creditdrios ao Fundo.
Risco na falta ou no atraso dos repasses dos recursos de titularidade do Fundo

Os Cedentes tém a obrigacdo de repassar, para as Contas de Deposito Titulares e para as Contas de
Depdsito Estabelecimentos, eventuais recursos, relativos aos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, que
venham a receber, em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. Caso haja qualquer problema de
crédito dos Cedentes, tais como intervencao, liquidagdo extrajudicial, recuperagdo judicial, faléncia ou
outros procedimentos de protecio de credores, ou, ainda, caso os Cedentes deixem, por qualquer motivo,
de repassar referidos valores, o Fundo podera nio receber os pagamentos pontualmente e podera ter
custos adicionais para recuperacido de tais valores, o que pode afetar adversamente seu patriménio
liquido, causando prejuizo ao Fundo e, consequentemente, aos Quotistas. Ademais, caso o Titular efetue
quaisquer dos pagamentos acima, aos Cedentes, mediante cheque, ou em agentes de correspondente
bancario e em agéncias situadas em locais remotos, os referidos recursos somente encontrar-se-io
disponiveis para transferéncia pelos Cedentes ao Fundo no prazo de até 4 (quatro) Dias Uteis. Os atrasos
nos repasses dos valores referentes aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
eventualmente recebidos pelos Cedentes, também poderio afetar negativamente os resultados do Fundo.

Risco do Originador - Risco dos Cedentes

Qualquer uma dos Cedentes, sem prejuizo das penalidades previstas no respectivo Contrato de Cessio,
pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditdrios ao Fundo. Assim, o Fundo podera ser
adversamente afetado na hipétese de descontinuidade das operacdes de uma ou mais Cedentes com
Direitos Creditoérios Elegiveis nos termos do Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a
meta de rentabilidade das Quotas Ofertadas, observada a possibilidade de os Quotistas deliberarem a
alteracdo dos Critérios de Elegibilidade em Assembleia Geral.

Riscos Decorrentes da Politica de Concessdo de Crédito adotada pelos Cedentes
O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de origem dos Direitos Creditérios e a Politica de
Concessdo de Crédito adotada pelos Cedentes, conforme descrita resumidamente no Anexo VI ao

Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nio sofrerdo impactos em razdo de sua
exposi¢do a tais riscos.
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Risco de Originagdo - Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo decorrem exclusivamente de Operacgoes
Comerciais de Cartdo de Crédito e de Operagdes de Financiamento, e devem necessariamente respeitar os
parametros da politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no
Regulamento e neste Prospecto, bem como atender, nas respectivas Datas de Aquisi¢do, aos Critérios de
Elegibilidade e a Condicdo de Cessdo. Na hipétese de, por qualquer motivo, (a) deixarem de ocorrer
Operagdes Comerciais de Cartdo de Crédito e/ou Operagdes de Financiamento; ou (b) nido existirem
Direitos Creditdrios disponiveis para cessdo ao Fundo que satisfagam, nas respectivas Datas de Aquisicao,
aos Critérios de Elegibilidade, a Condicdo de Cessdo e a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento e neste Prospecto, podera ocorrer a
liquidagao antecipada do Fundo.

Intervengdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares aos Cedentes

A intervencdo, a liquidagdo, a faléncia ou a aplicacdo de regimes similares aos Cedentes podera
interromper a geracdo de Direitos Creditorios passiveis de cessdao ao Fundo, o que podera culminar no
desenquadramento da Alocagao Minima de Investimento, levando a liquidagdo antecipada do Fundo. Além
disso, a intervencao, a liquidacdo, a faléncia ou a aplicacdo de regimes similares aos Cedentes podera
afetar também as atividades de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplentes integrantes da carteira
do Fundo.

Conflito de interesses por parte do Banco Ourinvest S.A.

0 Banco Ourinvest S.A. acumula as func¢oes de Cedente, Agente de Financiamento e agente de cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplentes, bem como pertence ao mesmo grupo societario do Coordenador Lider.
Nesse sentido, ndo ha garantia que no futuro ndo venha a existir a possibilidade de conflito de interesses
com o Banco Ourinvest S.A., inclusive em razdo do acimulo de fungdes por ele exercidas, o que podera
causar efeitos adversos ao Fundo e a sua carteira.

Risco de crédito

Os Direitos Creditérios sdao pagos pelos Titulares quando do vencimento de seus respectivos
Demonstrativos de Pagamento, nos termos do Contrato de Cartdo de Crédito, inclusive, na hipdtese de
pagamento parcial do Saldo Remanescente expresso no Demonstrativo de Pagamento, por meio dos
procedimentos de refinanciamento automatico conforme definidos no Contrato de Cartdo de Crédito. A
realizacdo dos Direitos Creditorios depende exclusivamente da solvéncia dos Titulares e do efetivo
pagamento dos valores devidos, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento
serd efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados. No caso dos
Direitos Creditdérios cedidos com coobrigagdo, total ou parcial, dos Estabelecimentos, esses sdo
responsaveis por seu pagamento na hipotese de inadimplemento do Titular, nos termos do Contrato de
Cartdo de Crédito. Tal circunstancia, contudo, ndo assegura que os valores devidos ao Fundo sejam
recuperados, total ou parcialmente.

Risco de Concentragdo

O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com a concentracdo de sua carteira, sendo que, quanto
maior for a concentragio, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Quotas.

Inexisténcia de coobrigagdo

A cessdo ao Fundo de Direitos Creditdrios sera realizada sem direito de regresso ou coobrigacdo dos
Cedentes ou de qualquer de suas Afiliadas. Os Cedentes e quaisquer de suas Afiliadas ndo assumem
qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia dos
Titulares e de eventuais garantidores dos Direitos Creditérios. Em nenhuma hipétese, a Administradora, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos
Creditorios ou pela solvéncia dos Titulares e de eventuais garantidores dos Direitos Creditdrios.
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Restrigcoes de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
constituicao e da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo e os fluxos de caixa a serem gerados.

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditdrios

Com relacdo aos Cedentes, a cessdo de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz,
impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa falida, se, no momento da cessdo, os Cedentes
estivessem insolventes ou se, com ela, passassem ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (1) quando da cessdo, os Cedentes fossem sujeitos passivos de demanda
judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda
judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da cessdo de Direitos Creditérios, sendo sujeitos
passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal.

O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas dos Cedentes ou dos respectivos Titulares, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacio extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel.

Impossibilidade de qualquer dos Cedentes prover o refinanciamento automdtico do Saldo Remanescente aos
Titulares

Nos casos de refinanciamento automatico do Saldo Remanescente, o Titular podera vir a atrasar o
pagamento de suas obrigacdes referentes aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, caso qualquer
dos Cedentes, por qualquer motivo, incluindo a decretacdo de sua intervencio, liquidacao extrajudicial ou
regime especial de administracdo temporaria ou evento equivalente, torne-se impedida de oferecer o
financiamento automatico ao Titular e ndo obtenha recursos no mercado para prover o financiamento do
respectivo Saldo Remanescente, na forma estabelecida no Contrato de Cartdo de Crédito. Dessa forma, o
Titular terd de efetuar o pagamento integral do valor expresso em seu Demonstrativo de Pagamento. A
ocorréncia do evento identificado neste pardgrafo podera afetar negativamente o valor do patrimonio
liquido e, consequentemente, a solvéncia do Fundo.

Modificagées ao Contrato de Cartdo de Crédito, a Politica de Concessdo de Crédito e a Politica de Cobranga

Os Cedentes poderao, unilateralmente, proceder alteracdoes aos termos e as condi¢cdes do Contrato de
CardMember, do Contrato de Cartdo de Crédito, da Politica de Concessdo de Crédito e/ou da Politica de
Cobranga, sem a necessidade de aprovacdo prévia da Administradora e/ou dos Quotistas. Os Cedentes
somente informardo a Administradora e ao Custodiante qualquer alteracdo aos documentos
anteriormente referidos ap6s a sua implementacdo. Assim, dependendo de seu contetido e extensdo, as
modificacGes de tais documentos poderdo causar efeitos adversos aos direitos, garantias e prerrogativas
dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo estabelecidos ao tempo de sua cessido ao Fundo.

35



CARACTERISTICAS DO FUNDO
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Denominacdo
O Fundo denomina-se Cartdo de Compra Supplier Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.
Base Legal e Classificacio ANBIMA

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regulado pela Resolugdo CMN n? 2.907, de
29 de novembro de 2001, e pela Instrucdao CVM n2 356/01.

0 Fundo é classificado pela ANBIMA como FIDC Agro, Industria e Comércio - Recebiveis Comerciais.
Objeto

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicdo, nos termos da politica de investimento e
composicdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento e neste Prospecto, de Direitos Creditérios. Em
carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos, conforme abaixo definido.

Forma de Constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, de modo que as Quotas Seniores poderdo ser
resgatadas a qualquer tempo e Quotas Mezanino I e as Quotas Mezanino II (em conjunto, “Quotas
Mezanino”) serdo resgatadas, observado um prazo de caréncia de: (i) 2 (dois) anos, para as Quotas
Mezanino [; e (ii) 2 (dois) anos para as Quotas Mezanino II, ambos contados da respectiva data de
integralizacdo, para solicitacdo de resgate, sempre observados, em qualquer caso, os termos previstos no
Regulamento e no presente Prospecto.

Prazo de Duracao

O Fundo tem prazo de duracdo de 30 (trinta) anos contado do Inicio das Atividades, podendo ser
prorrogado a critério da maioria dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

Publico Alvo

0 Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Autorizados.
Distribuicées Anteriores e Composicio do Patrimonio do Fundo

Foram distribuidas, nas 12, 22, 32, 42 e 52 distribui¢des, respectivamente, 712.409,6469602 (setecentos e
doze mil e quatrocentos e nove inteiros e casas decimais acima), 705.637,52 (setecentos e cinco mil,
seiscentos e trinta e sete inteiros e cinquenta e dois centésimos), 552.587,13309414 (quinhentos e
cinquenta e dois mil e quinhentos e oitenta e sete inteiros e casas decimais acima), 398.515,77219854
(trezentos e noventa e oito mil e quinhentos e quinze inteiros e casas decimais acima) e 602.062,86929250
Quotas Seniores.

Na data deste Prospecto, o patrimonio do Fundo era composto por 1.647.985 (um milhdo, seiscentos e
quarenta e sete mil e novecentas e oitenta e cinco) Quotas Seniores e por 37.565,49 (trinta e sete mil,
quinhentos e sessenta e cinco e quarenta e nove) Quotas Subordinadas. As Quotas Subordinadas foram
subscritas e integralizadas exclusivamente pela Supplier Administradora de Cartdes de Crédito S.A. ou
suas Afiliadas, nos termos do Regulamento. Os 3 (trés) Quotistas Seniores que, individualmente, detém
mais de 5% (cinco por cento) das Quotas Seniores em circulagido correspondem a 41,77% (quarenta e um
inteiros e setenta e sete centésimos por cento) do montante total de Quotas Seniores - representando,
cada, 28,20% (vinte e oito inteiros e vinte centésimos por cento), 8,52% (oito inteiros e cinquenta e dois
por cento) e 5,04% (cinco inteiros e quatro centésimos por cento).

Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Quotistas a valorizagdo de suas Quotas por meio da aplicagio de
recursos, preponderantemente, na aquisicdio dos Direitos Creditérios. Em carater complementar, a
valorizacdo das Quotas serd buscada mediante a aplicagdo em Outros Ativos, nos termos da politica de
investimento e composi¢io da carteira do Fundo descrita no Regulamento e neste Prospecto.

37



Fluxograma da Securitizacdo
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1. Por meio da celebracido do Contrato de Cartdo de Crédito e do Contrato de CardMember,

os Cedentes emitem Cartdes aos Titulares, que podem ser utilizados para aquisicdo de produtos ou
contratacdo de servigos junto aos Estabelecimentos. Adicionalmente, o Agente de Financiamento realiza,
no curso normal de seus negécios, as Operagdes de Financiamento, que compreendem: (a) as Operacgoes
Parcelado Emissor; (b) as Operagdes de Refinanciamento de Saldo Remanescente; e (¢) os Saques.

2. 0 Fundo emite Quotas Seniores, Quotas Mezanino e Quotas Subordinadas para subscri¢cdo
por Investidores Autorizados e pelos Cedentes, respectivamente.

3. Observados os procedimentos definidos nos Contratos de Cessdo, o Fundo adquire os
Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Condicdo de Cessao, observados todos
os indices de composicao e diversificacdo da carteira estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto. O
Preco de Aquisicdo pago aos Cedentes é definido a cada cessdo, observada sempre a Taxa Minima de
Desconto.

4. No curso ordinario do Programa de Securitizacdo:

(@) a totalidade dos recursos decorrentes do pagamento, pelos Titulares, dos Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo sdo: (1) caso o pagamento seja realizado através dos Demonstrativos de
Pagamento, acolhidos pelo Agente Cobrador Bancario diretamente nas Contas de Cobranca; (2)
caso o pagamento seja realizado através de depdsito dos Titulares, recebidos diretamente nas
Contas de Depésito Titulares; ou (3) caso o pagamento seja realizado por meio de depdsito dos
Estabelecimentos, recebidos diretamente nas Contas de Depdsito Estabelecimentos;

(b) na hipdtese de inadimplemento, pelos Titulares, dos Direitos Creditérios cedidos com
coobrigacao, total ou parcial, dos Estabelecimentos, os valores pagos pelos Estabelecimentos sido
recebidos diretamente nas Contas de Deposito Estabelecimentos; e

(c) na ocorréncia de uma Operacido de Refinanciamento do Saldo Remanescente relativa a Direitos
Creditorios ja de titularidade do Fundo, o Agente de Financiamento deposita, diretamente nas
Contas de Depdsito Titulares, o valor total de referidos Direitos Creditérios, descontado o
montante referente ao pagamento minimo do Demonstrativo de Pagamento recebido nos termos
da alinea (a) acima.
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5. O Custodiante efetua a conciliagio de todos os valores recebidos (a) nas Contas de
Depésito Titulares e nas Contas de Deposito Estabelecimentos, com base nas informagdes constantes do
Arquivo de Ocorréncias e da Base de Dados do Fundo; e (b) nas Contas de Cobranga, com base nas
informagdes constantes do arquivo eletrénico enviado pelo Agente Cobrador Bancario e da Base de Dados
do Fundo, e transfere os recursos, relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, para a Conta
do Fundo.

6. Observado o procedimento estabelecido no Regulamento e no presente Prospecto, sdo
pagos os resgates das Quotas Seniores, Quotas Mezanino e das Quotas Subordinadas solicitados pelos

Quuotistas.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de originacdo dos Direitos Creditérios e o fluxo
financeiro do Fundo, é recomendada a leitura da secdo “Direitos Creditérios” do presente Prospecto.

Politica de Investimento

Composicdo da Carteira do Fundo

COMPOSICAO DA CARTEIRA* MONTANTE ARLEE DT A b A DAL

(R$) VALOR TOTA’L DO PATRIMONIO
LIQUIDO
Moeda corrente nacional 1.168,94 0,05%
Titulos do Tesouro Nacional e do BACEN 37.538.639,81 4,66%
Quotas de fundos de investimento 105.190.5214,2 13,21%
4
Provisao de receitas/despesas (1.770.089,32) -0,21%
Direitos Creditdrios a vencer 619.713.036,19 77 .85%
«» (valor presente)
§ 'g Direitos Creditdrios em atraso 78.603.493,61 9,87%
g £ Provisdo para devedores 2 A%6
a ?g duvidosos (PDD) (43.295 I
< 781,16)
Total 795.981.009,36 100%

*Posigcdo em 29 de novembro de 2019

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a politica de investimento e aos requisitos de composicio da
carteira do Fundo estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto, observadas as condi¢des previstas nos
Contratos de Cessdo e na legislacdo aplicavel. A composicdo da carteira de Direitos Creditérios do Fundo
ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos Critérios de Elegibilidade e da Condicdo de Cessao
previstos abaixo.

O Fundo devera observar a Alocacdo Minima de Investimento, bem como a alocagdo de recursos para a
Reserva de Liquidez e Reserva de Caixa.

Respeitada a Alocagdo Minima de Investimento, o Fundo podera manter ou aplicar a totalidade do saldo
remanescente de seu patrimonio liquido, ndo investido em Direitos Creditdrios, em qualquer das seguintes
modalidades de investimento:

(@) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) quotas de fundo(s) de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados, com
liquidez diaria e com resgate no 12 (primeiro) Dia Util subsequente a solicitacdo, que tenha(m)
seu(s) patrimonio(s) representado(s) por titulos ou ativos de renda fixa de longo prazo, pré ou
pos-fixados, de emissdo do Tesouro Nacional, bem como quotas de fundos de investimento em
quotas desses fundos de investimento, e que sejam administrados por quaisquer das Instituicées

Autorizadas;
(c) operacgdes compromissadas lastreadas em titulos publicos; e
(d) titulos de renda fixa de emissdo de instituicdes financeiras autorizadas pelo BACEN a atuar no

mercado brasileiro, respeitados os seguintes limites de concentracdo:
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(D até 20% (vinte por cento) do saldo remanescente do patriménio liquido do Fundo, ndo
investido em Direitos Creditérios, em titulos emitidos por uma Instituigio Autorizada;

(2) até 10% (dez por cento) do saldo remanescente do patriménio liquido do Fundo, ndo
investido em Direitos Creditérios, em titulos emitidos pelo Banco Safra S.A. ou pelo Banco
Votorantim S.A.; e

(3) até 5% (cinco por cento) do valor do saldo remanescente do patriménio liquido do
Fundo, ndo investido em Direitos Creditérios, em titulos emitidos por institui¢do
financeira cuja classificacao de risco atribuida pela Agéncia de Classificacao de Risco, bem
como pela Moody’s América Latina Ltda. e pela Standard & Poor’s Rating Services, seja
equivalente ou superior a classificagdo de risco atribuida ao Fundo pela Agéncia de
Classificagdo de Risco.

E vedado ao Fundo realizar operagées nos mercados de derivativos.

A Administradora ndo podera contratar quaisquer operagdes para a composicao da carteira do Fundo em
que figure como contraparte a propria Administradora, suas Afiliadas ou, ainda, quaisquer carteiras,
clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora ou
por suas Afiliadas figurem na condi¢do de contraparte.

O valor agregado dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo que sejam, conforme o caso, de
emissdo ou coobrigacdo do Custodiante ou de qualquer de suas Afiliadas sera limitado ao percentual
maximo estabelecido na regulamentacdo aplicavel, em especial no artigo 40-A da Instru¢do CVM n? 356.

O Fundo ndo podera adquirir Outros Ativos que sejam, conforme o caso, de emissdo ou coobrigacdo dos
Cedentes, responsaveis pela cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplentes, ou de qualquer de suas
Afiliadas.

E vedado 3 Administradora, ao Custodiante e a qualquer de suas Afiliadas ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

Os Outros Ativos devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidag¢io e de
Custddia - SELIC, na B3 ou institui¢cdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN
ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundo de investimento.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO
CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER E DEMAIS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS, DOS

CEDENTES, DE QUALQUER DE SUAS AFILIADAS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A Administradora, o Custodiante, o Coordenador Lider, as demais Instituicdes Intermediarias e/ou
qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pela solvéncia dos Titulares e dos Estabelecimentos, pelo
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ou por sua existéncia, Liquidez e correta
formalizagio.

Os Cedentes somente sdo responsaveis pela existéncia, Liquidez e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos descritos nos Contratos de Cessio.

As limitagGes da politica de investimento e composi¢do da carteira do Fundo previstas acima e no Capitulo
IV do Regulamento serdo observadas diariamente, com base no patriménio liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

A Administradora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, nos termos do Capitulo XI
do Cddigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros. A
Administradora exercera o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante do
Fundo, no melhor interesse dos Quotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios, envidando seus
melhores esforcos para votar favoravelmente as deliberacdes que entender serem benéficas ou que
agreguem valor para os Quotistas. O inteiro teor da politica de exercicio do direito de voto da
Administradora encontra-se disponivel para consulta no seguinte site:
http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/OLIVEIRA TRUST Politica de Voto.pdf.
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A Administradora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, processo decisorio e quais sio as matérias relevantes e obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Administradora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares os direitos de voto.

Aplicacdo em Direitos Creditérios
O Fundo aplicara seus recursos, preponderantemente, em Direitos Creditorios.

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser direitos de crédito originarios de
operagdes realizadas em qualquer segmento da economia, incluindo, mas nao se limitando a, os segmentos
financeiro, industrial, comercial e de prestacdo de servigos (servigos performados), desde que originados e
cedidos pelos Cedentes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Condicdo de Cessdo, observados
todos os indices de composicao e diversificacdo da carteira estabelecidos no Regulamento.

Caracteriza-se como Direito Creditdrio passivel de cessdo ao Fundo, cada contrato ou prestagdo pecuniaria
devida por Titulares vinculados a: (a) Operac¢des Parcelado Emissor; (b) Operagdes de Refinanciamento
de Saldo Remanescente; (c) Saques; e/ou (d) Operacdes Comerciais de Cartdo de Crédito.

Os Documentos Comprobatdrios sdo documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo, quais sejam: (a) no caso de Direitos Creditérios originados de Opera¢cdes Comerciais de Cartdo
de Crédito, o Contrato de CardMember; e (b) no caso de Direitos Creditorios originados de Operagoes de
Financiamento, o Contrato de CardMember e a Cédula de Crédito Bancario.

A Politica de Concessio de Crédito e o modelo do Contrato de Cartio de Crédito encontram-se,
respectivamente, nos Anexos VI e IIl ao Regulamento.

Os precos de cessdo dos Direitos Creditorios serdo definidos a cada cessdo, observada sempre a Taxa
Minima de Desconto.

A cobranca escritural bancaria da totalidade dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo sera realizada pelo
Agente Cobrador Bancario, nos termos do Contrato de Cobranga Bancaria.

A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplentes sera realizada pelos Cedentes, nos termos dos
Contratos de Cobranca, da Politica de Cobranca constante do Anexo V ao Regulamento e da se¢do “Direitos
Creditdrios”, sob o titulo “Cobranca dos Direitos Creditérios, Inclusive Inadimplidos”, do presente
Prospecto.

Critérios de Elegibilidade

Sem prejuizo da Condicdo de Cessdo, o Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios cujas
informacdes sejam transmitidas pelos Cedentes ao Custodiante, por meio eletrénico ou magnético, de
acordo com os procedimentos definidos nos Contratos de Cessdo e no Contrato de Custddia, e que
atendam, cumulativamente, na Data de Aquisicdo, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(@) ndo terem prazo de vencimento superior a 180 (cento e oitenta) dias corridos, contado da Data de
Aquisicao, observado que é permitido que até 13% (treze por cento) do patriménio liquido do
Fundo contenha Direitos Creditérios com prazo de vencimento de até 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias corridos, contado da Data de Aquisigao;

(b) depois de computada, pro forma, a cessdo pretendida, o Indice de Novos Direitos Creditérios de
Titulares Impontuais (conforme definido no Regulamento) seja menor ou igual a 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento);

(c) depois de computada, pro forma, a cessdo pretendida, o percentual correspondente ao somatoério
do valor total de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, devido pelo respectivo Titular,
resultar em um valor igual ou inferior a: (1) 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por
cento) do patrimoénio liquido do Fundo na ocasido, caso o respectivo Titular ndo esteja coberto
por Apélice de Seguro; ou (2) 4% (quatro por cento), até 3 (trés) meses contados da data de
concessao do registro da sexta oferta de Quotas pela CVM, e 2% (dois por cento), apos esta data,
do patrimonio liquido do Fundo na ocasio, caso o respectivo Titular esteja coberto por Apdlice de
Seguro;
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(d) depois de computada, pro forma, a cessdo pretendida, o percentual correspondente ao somatdrio
do valor total de Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, originado pelo respectivo
Estabelecimento, resultar em um valor igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento) do
patrimoénio liquido na ocasido, sendo que, passados 18 (dezoito) meses do Inicio das Atividades,
esse percentual devera ser no maximo 40% (quarenta por cento);

(e) o respectivo Estabelecimento ndo se encontrar inadimplente com o Fundo, em relacdo a
coobrigacdo por esse prestada vinculada a Direito Creditério de titularidade do Fundo, seja
integral ou parcial, por periodo igual ou superior a 30 (trinta) dias;

(H depois de computada, pro forma, a cessdo pretendida, o percentual correspondente ao somatério
do valor total de Direitos Creditérios originados de Opera¢des de Refinanciamento de Saldo
Remanescente de titularidade do Fundo seja igual ou inferior a 5% (cinco por cento);

(g) o prazo médio de vencimento das parcelas dos Direitos Creditorios de propriedade do Fundo,
depois de computada, pro forma, a aquisi¢ao de Direitos Creditérios pretendida pelo Fundo, nao
podera ser superior a 80 (oitenta) dias, calculado conforme a férmula abaixo:

n

Z (VNyx Ny |+ (WVNDx ND)
1

PMC =

VN, + VND

onde:

PMC = é o prazo médio da carteira de Direitos Creditorios de propriedade do Fundo, em nimero
inteiro de dias, obtido pelo arredondamento do resultado da formula;

VNa = é o valor nominal de cada parcela do Direito Creditério de propriedade do Fundo na Data de
Aquisicdo, exceto daquele que, na Data de Aquisicdo, estejam vencidos e ndo pagos;

Ng = é o nimero de dias compreendidos entre a data de apurac¢do do saldo da carteira e a data de
vencimento, inclusive, da respectiva parcela do Direito Creditério;

VND = é o valor nominal da parcela do Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo;

ND = é o nuimero de dias compreendidos entre a Data de Aquisi¢do e a data de vencimento,
inclusive, do Direito Creditério a ser adquirido; e

VN: = é o somatoério do valor nominal das parcelas dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
na Data de Aquisicdo, exceto daqueles que, na Data de Aquisicdo, estejam vencidos e ndo pagos; e

(h) os Direitos Creditdrios ndo podem se encontrar vencidos e ndo pagos.

A verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade previstos nas alineas
(c) e (d) acima sera efetuada pelo Custodiante, mediante identificacdo do Titular e/ou do Estabelecimento,
conforme o caso, informados pelo respectivo Cedente, no respectivo Layout de Cessao.

Cabera aos respectivos Cedentes encaminhar, nos respectivo Layout de Cessdo, as informacgdes necessarias
para que o Custodiante possa verificar que o Fundo ndo possui exposi¢do por Titular, nos termos da alinea
(c) acima, considerando o grupo econdémico do Titular, ou seja, o grupo de empresas controladas e
controladoras do Titular.

Condicdo de Cessao

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios com ou sem seguro, nos termos do Critério de Elegibilidade
previsto na alinea (c) acima, sendo certo que o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios com
seguro que sejam cobertos por Apdlice de Seguros, conforme selecionados previamente pelos Cedentes
(“Condicao de Cessao”).

Cabera exclusivamente ao Cedente verificar se os Direitos Creditdrios a serem ofertados ao Fundo estdo
devidamente cobertos pela Apdlice de Seguro, bem como incluir tal informacdo no respectivo Layout de
Cessao.
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Sem prejuizo do disposto acima e observados os mesmos parametros adotados pelo Custodiante para
verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos do Regulamento, a
Administradora verificard, por amostragem, em até 7 (sete) dias a contar da respectiva Data de Aquisicdo,
se os Direitos Creditoérios indicados no Layout de Cessdo como segurados estdo devidamente cobertos por
Apolices de Seguros.

Direitos Creditorios Elegiveis

O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade e a Condicdo de Cessdo, na Data de Aquisicdo, nos termos do Regulamento.

Em nenhum caso, o Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios que se enquadrem em qualquer das
hipoteses previstas no artigo 12 da Instrugdo CVM n? 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme alterada,
que regulamenta o funcionamento de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados.

Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugdo CVM n? 356/01 e nao consubstanciando Critérios de
Elegibilidade e/ou Condicdo de Cessdo, as caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo sdo descritas e apresentadas na secdo “Direitos Creditdrios”, sob o titulo
“Caracteristicas dos Direitos Creditérios”, do presente Prospecto.

Reforcos de Crédito e Outras Garantias

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. O
FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER E DEMAIS
INSTITUICOES INTERMEDIARIAS, DO CUSTODIANTE, DOS CEDENTES, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO 0U, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

Nao obstante, o Fundo apresenta determinadas caracteristicas que podem ser entendidas como reforgos
de crédito, as quais indicamos abaixo:

(a) o limite maximo da Razdo de Garantia, utilizado como parametro para estabelecer o nivel minimo
de subordinagdo do Fundo, conforme os Capitulos XIV, XV e XXIV do Regulamento e a secdo
“Quotas do Fundo”, sob o titulo “Regras de Movimentacdo”, do presente Prospecto;

(b) o limite minimo do Excesso de Spread, calculado de acordo com a férmula prevista no item 2.1
subitem 63 do Capitulo II do Regulamento, estabelecido no Capitulo XIV do Regulamento e na
secdo “Quotas do Fundo”, sob o titulo “Regras de Movimentac¢io”, do presente Prospecto; e

(c) a Taxa Minima de Desconto a ser observada no calculo do Preco de Aquisicdo, apurada de acordo
com a férmula constante do item 2.1, subitem 132 do Capitulo II do Regulamento e da secdo
“Direitos Creditorios”, sob o titulo “Preco de Aquisicdo”, do presente Prospecto.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Quotistas. E recomendada aos investidores a leitura da secao “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Gerenciamento de Riscos

Nao obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento, composicao
e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no Regulamento e neste Prospecto, os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagio. E recomendada ao
investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Quotas Ofertadas esta
exposto, conforme indicados no Capitulo XII do Regulamento e na seciao “Fatores de Risco” do
presente Prospecto.

Os riscos a que o Fundo estd exposto e o cumprimento da politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo sdo monitorados por areas de gerenciamento de risco e de compliance
da Administradora. A area de gerenciamento de risco da Administradora utiliza modelos de controle de
risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicio a risco.
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Ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas.

Ordem de Aplicacao dos Recursos

A partir do Inicio das Atividades e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a manutengio de sua boa
ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte
ordem:

(a) no pagamento de despesas e dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) no resgate das Quotas Seniores Postergadas, observados os termos e as condi¢gdes do
Regulamento, conforme aplicavel;

(c) no resgate das Quotas Seniores Resgatadas, observados os termos e as condi¢des do
Regulamento;

(d) no resgate de Quotas Mezanino I, observados os termos e as condi¢des do Regulamento;

(e) no resgate de Quotas Mezanino II, observados os termos e as condi¢des do Regulamento;

(H na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e da Reserva de Liquidez;

(g na constituicao de reserva de pagamento relacionada a liquidagao e extin¢cdo do Fundo, ainda que

exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(h) no resgate de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢des do
Regulamento; e

(1) no pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, conforme definidos no
Regulamento, em moeda corrente nacional, sempre até o Potencial de Cessdo, nos termos do
Regulamento.

Exclusivamente na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo e/ou de um Evento de Resgate
Antecipado, os recursos decorrentes da integralizacdo das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

(@) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) no pagamento da remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

(c) no resgate integral das Quotas Seniores, observados os termos e condi¢ées do Regulamento;

(d) no resgate integral das Quotas Mezanino I, observados os termos e condi¢des do Regulamento;

(e) no resgate integral das Quotas Mezanino II, observados os termos e condi¢cdes do Regulamento; e

(H no resgate integral das Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢des do
Regulamento.
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QUOTAS DO FUNDO
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Caracteristicas Gerais

As Quotas correspondem a fragées ideais do patrimdénio do Fundo, observadas as peculiaridades das
Quotas Seniores, das Quotas Mezanino I, das Quotas Mezanino II e das Quotas Subordinadas. Todas as
Quotas de uma mesma classe terao iguais taxas e despesas, bem como direitos de voto.

As Quotas assumirdo a forma escritural e serdo mantidas, pela Administradora, em contas de depoésito em
nome de seus titulares em sistema préprio da Administradora. A qualidade de Quotista caracteriza-se pela
inscricdo do nome do respectivo titular no registro de Quotistas.

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Quotas.

As Quotas serdo de 4 (quatro) classes: (i) 1 (uma) classe de Quotas Seniores; (ii) 2 (duas) classes de Quotas
Mezanino, sendo as Quotas Mezanino I e as Quotas Mezanino II; e (iii) 1 (uma) classe de quotas
subordinadas.

As Quotas Seniores nao se subordinam as Quotas Mezanino ou as Quotas Subordinadas para efeito de
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto.

Nao sera admitida a amortizagdo das Quotas.

Quotas Seniores

Cada Quota Sénior possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

(a) tem prioridade em relacdo as Quotas Mezanino e as Quotas Subordinadas na hipétese de seu resgate,
observado o disposto no Regulamento;

(b) tem o pre¢o unitario de R$ 100,00 (cem reais) na 12 (primeira) Data de Emissdo de Quotas Seniores;
(c) tem seu valor apurado na forma do item 16.1 do Capitulo XVI do Regulamento;

(d) nos termos do Capitulo XXXI do Regulamneto, os Quotistas Seniores poderdo ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na proporg¢do de seus créditos, por meio da integralizacdo de novas

Quotas Seniores, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas; e

(e) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Quotas Mezanino

As Quotas Mezanino sdo divididas em Quotas Mezanino I e Quotas Mezanino II, sendo que cada uma
possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigacdes:

(a) subordina-se as Quotas Seniores para efeito de resgate, observados os termos do Regulamento e tem
prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas Mezanino Il se subordinam as Quotas

Mezanino I;

(b) tem o prego unitirio de R$ 100,00 (cem reais) na 12 (primeira) Data de Emissio de Quotas
Mezanino;

(c) tem seu valor calculado conforme o disposto no item 16.2 do Capitulo XVI do Regulamento.
Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos
e obrigacdes:
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(a) subordina-se as Quotas Seniores e as Quotas Mezanino para efeito de resgate, observados os termos
do Regulamento;

(b) tem o prego unitario de R$ 100,00 (cem reais) na 12 (primeira) Data de Emissio de Quotas
Subordinadas;

(c) tem seu valor calculado conforme o disposto no item 16.2 do Capitulo XVI do Regulamento;

(d) enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagdo, tera o direito de vetar (i) a inclusdo da instituicdo
escolhida pelos titulares de Quotas Seniores como nova Instituicdo Autorizada, e (ii) a ado¢do do indice
escolhido pelos titulares das Quotas Seniores, nos termos do item 16.5 do Capitulo XVI do Regulamento;

(e) enquanto existirem Quotas Seniores em Circulacdo, tera o direito de aprovar, por meio de voto
afirmativo em separado, (i) as matérias de que trata o item 22.10 e 22.11 do Capitulo XXII do
Regulmaneto, e (ii) a substitui¢do da Administradora e do Custodiante nos termos dos itens 10.1 e 10.2 do
Capitulo X do Regulamento.

Nas hipoteses previstas nos subitens “d” e “e” do item acima, cada Quota Subordinada legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto, sendo expressamente excluido o direito de voto ou veto para essa
classe de Quotas, com referéncia a qualquer outra matéria. Na hipdtese de inexistirem Quotas Seniores em
Circulagao, as Quotas Subordinadas poderao votar em qualquer matéria nas Assembleias Gerais.

Resgate das Quotas Seniores

Solicitagdo de resgate

Os Quotistas Seniores poderdo requerer, a qualquer tempo, o resgate de suas Quotas a Administradora ou
seus Agentes, por meio de solicitacdo escrita. A solicitagdo de resgate sera considerada irrevogavel e
irretratavel, de modo que qualquer contra-ordem recebida pela Administradora nio sera acatada.

Ndo serd admitida a solicitacdo de resgate de Quotas Seniores desde a data do envio da convocac¢do para
Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a liquidacdo do Fundo, até a ocorréncia da Assembleia
Geral que delibere definitivamente sobre o tema, ressalvados os casos de resgate de Quotas Seniores
previamente agendados antes da referida convocacao.

Apuragdo do resgate

A Administradora apurard a totalidade dos resgates de Quotas Seniores solicitados até as seguintes datas:

Datas de
Periodo de solicitacdao de apuracao do
resgate de Quotas Seniores resgate de

Quotas Seniores
de 12 de outubro (inclusive)
até 31 de janeiro (inclusive)
de 12 de fevereiro (inclusive)
até 31 de maio (inclusive)
de 12 de junho (inclusive)
até 30 de setembro (inclusive)

12 de fevereiro
19 de junho

12 de outubro

Observados o disposto no Regulamento, as Quotas Seniores Resgatadas da respectiva data de apuracdo do
resgate de Quotas Seniores serdo resgatadas no periodo de efetivaciao do resgate subsequente.

Datas de efetivagdo de resgate

Observados os procedimentos administrativos descritos no Capitulo XX do Regulamento, em especial nos
itens 20.4 e 20.8, o resgate das Quotas Seniores Resgatadas devera ocorrer dentro do periodo que se inicia
no 459 (quadragésimo quinto) dia (inclusive) e termina no 752 (septuagésimo quinto) dia (inclusive)
imediatamente subsequentes a ultima Data de Apuragdo do Resgate de Quotas Seniores. O resgate ora
referido sera realizado pela Administradora, por conta e ordem do Fundo.
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Saldo minimo de permanéncia
Nao havera saldo minimo de permanéncia do Fundo para os Quotistas Seniores.
Valor Mdximo de Resgate

O valor maximo a ser pago quadrimestralmente pelo Fundo a titulo de resgate das Quotas Seniores
Resgatadas, no curso dos procedimentos referidos no item (20.4) do Capitulo XX, ndo podera ser superior
a 20% (vinte por cento) do valor total das Quotas Seniores em Circulacao, apurado para a ultima Data de
Apuracido do Resgate de Quotas Seniores, nos termos do Regulamento (“Valor Maximo de Resgate”).

Caso o valor a ser solicitado para resgate exceda ao respectivo Valor Maximo de Resgate, o Fundo
procedera ao resgate das Quotas Seniores Resgatadas até o limite do Valor Maximo de Resgate, de forma
que o saldo do valor das respectivas Quotas Seniores Resgatadas, devidamente apurado na forma do item
(16.1) do Capitulo XVI, sera resgatado no Periodo de Efetivacdo do Resgate subsequente, observados os
procedimentos definidos no item (20.4) do Capitulo XX do Regulamento.

O valor das Quotas Seniores Postergadas do Periodo de Efetivacdo do Resgate anterior ndo sera
considerado para o computo do Valor Maximo de Resgate do Periodo de Efetivacdo do Resgate seguinte.

Ordem de Efetivagdo do Resgate

Durante o Periodo de Efetivacdo do Resgate, a Administradora, observados os procedimentos definidos no
Capitulo XX do Regulamento, resgatara: (i) a integralidade das Quotas Seniores Postergadas apurada na
ultima Data de Apuracdo do Resgate de Quotas Seniores; e (ii) apds resgatadas a totalidade das Quotas
Seniores Postergadas, efetuara o resgate, inteiro ou fracionado, observado o Valor Maximo de Resgate
para as Quotas Seniores Resgatadas, apurado para a respectiva Data de Apuracdo do Resgate de Quotas
Seniores.

Os Quotistas ndo poderdo, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o pagamento do resgate, de suas
respectivas Quotas em outros termos que nio os previstos neste Regulamento.

Nao serdo devidos aos titulares das Quotas Seniores Resgatadas e/ou das Quotas Seniores Postergadas,
conforme aplicavel, quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade, caso o Fundo, no
curso dos procedimentos definidos no Capitulo XVII ou no Capitulo XX do Regulamento, ndo conte com os
recursos suficientes para efetuar o resgate integral de suas Quotas durante o respectivo Periodo de
Efetivacdo do Resgate.

Recaira sobre o valor das Quotas Seniores Resgatadas e das Cotas Seniores Postergadas uma taxa de saida,
conforme descrita no item 17.14 do Regulamento.

Taxa de Saida

Recaira sobre o valor das Quotas Seniores Resgatadas e das Quotas Seniores Postergadas uma taxa de
saida decrescente, a ser calculada pelo Custodiante, de acordo com o tempo de permanéncia e que
resultara em nenhum decréscimo sobre o valor do resgate caso o tempo de permanéncia seja superior a
720 (setecentos e vinte) dias corridos (“Taxa de Saida”).

Resgate das Quotas Mezanino

Solicitagdo de Resgate

As Quotas Mezanino serdo resgatadas, observado um prazo de caréncia de: (i) 2 (dois) anos, para as
Quotas Mezanino I; e (ii) 2 (dois) anos para as Quotas Mezanino I, ambos contados da respectiva data de
integralizacdo, para solicitacdo de resgate. O resgate sera efetivado até o 1802 (centésimo octogésimo) dia
ou Dia Util subsequente, contado da data de solicitagio.

A solicitacdo de resgate nos termos do item anterior sera considerada irrevogavel e irretratavel, de modo
que qualquer contra-ordem recebida pela Administradora nio sera acatada.
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Nao sera admitida a solicitagido de resgate de Quotas Mezanino desde a data do envio da convocagdo para
Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a liquidagdo do Fundo, até a ocorréncia da Assembleia
Geral que delibere definitivamente sobre o tema.

Sem prejuizo do disposto acima, os Quotistas Mezanino poderdo solicitar o resgate de suas Quotas, por
meio de solicitagdo escrita, sempre que informados pela Administradora sobre a existéncia de excesso de
subordinacdo de sua classe de Quota Mezanino, ainda que dentro do prazo de caréncia previsto acima. A
Administradora devera, no maximo, no terceiro Dia Util apés o recebimento do pedido de resgate,
comunicar aos Quotistas Sénior a solicitacdo do resgate, o valor e a data de sua realizacdo, nos termos
previstos no Regulamento, para que estes possam requerer o resgate de suas cotas, o qual devera ser
integralmente concluido antes do respectivo resgate das Quotas Mezanino. Nesta hipdtese, a
Administradora estabelecera prazo para respostas dos Quotistas Sénior que possibilite a realizacdo do
resgate das quotas subordinadas em 60 (sessenta) dias contados do recebimento da solicitagdo, ou no
menor prazo permitido pela regulamentacdo aplicavel ao Fundo.

Os Quotistas Mezanino poderdo resgatar suas Quotas Mezanino sem a necessidade de observar os tramites
previstos no item acima, sempre e na mesma propor¢do que novas Quotas Subordinadas forem
integralizadas, desde que seja mantida a Razao de Garantia, mediante solicitacdo por e-mail realizada até
as 10h00m do Dia Util posterior a integralizagao.

O produto do resgate a ser pago aos Quotistas Mezaninos, nos termos acima, sera creditado em até trés
Dias Uteis contados da solicitagdo, pelo valor atualizado das Quotas Mezaninos.

Saldo minimo de permanéncia

Havera saldo minimo de permanéncia do Fundo para os Quotistas Mezanino, em montante suficiente para
manutencio da Razio de Garantia Mezanino I e Razdo de Garantia Mezanino IL

Procedimentos para efetivacdo do resgate

Caso a data de resgate de Quotas Mezanino coincida com uma data de resgate de Quotas Seniores, as
Quotas Mezanino somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as Quotas Seniores
Postergadas e Quotas Seniores Resgatadas, até o limite das disponibilidades em moeda corrente nacional
arrecadadas pelo Fundo no curso dos procedimentos definidos no item 20.4 do Capitulo XX do
Regulamento, que nao estejam alocadas para o pagamento de outras obriga¢des do Fundo, (i) observado,
ainda, o disposto no Capitulo XXIII do Regulamento, e (ii) considerado, pro-forma, o respectivo evento, o
Fundo atenda a Razdo de Garantia, a Alocagdo Minima de Investimento e o Excesso de Spread, conforme
definidos no Regulamento.

Caso o Fundo nio possua recursos suficientes para pagamento de todas as Quotas Mezanino, estas serdo
resgatadas até o limite das disponibilidades em moeda corrente nacional arrecadadas pelo Fundo,
conforme item 18.7 do Regulamneto, devendo eventual saldo a resgatar ser pago tdo logo o Fundo possua
recursos para tal, pelo valor atualizado das Quotas Mezanino, observado o disposto no item 18.6, 20.4 e
20.5 dos Capitulos XVIII e XX do Regulamento (“Quotas Mezanino Postergadas”). Nao havendo recursos
em até 90 (noventa) Dias Uteis para isso, sera um Evento de Resgate Antecipado, nos termos do item 24.1
(v) do Regulamento.

Os Quotistas Mezaninos nao poderao, sob nenhuma hipoétese, exigir do Fundo o pagamento do resgate, de
suas respectivas Quotas em outros termos que nio os previstos neste Regulamento.

Resgate antecipado compulsdrio

Para reenquadramento da Razdo de Garantia e/ou da Alocagdo Minima de Investimento, a
Administradora, a seu exclusivo critério, procedera ao resgate compulsério antecipado, inteiro ou
fracionado, independentemente da realizacdo de assembleia geral, de Quotas Seniores e Quotas Mezanino
em circula¢do, concomitantemente e em igualdade de condigdes, por seu valor apurado na forma do item
16.1 e 16.2 do Capitulo XVI do Regulamento, observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos
definidos no item 24.3 do Capitulo XXIV, de forma que, computado, pro forma, o resgate pretendido, o
Fundo atenda concomitantemente aos parametros de enquadramento definidos no item 14.8 e 14.9 do
Capitulo XIV do Regulamento, a reserva de caixa e a reserva de liquidez estabelecidas no Regulamento.
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Os Cedentes poderio notificar a Administradora acerca de sua pretensdo temporaria de ndo mais ceder
Direitos Creditérios ao Fundo até que esse reduza o Patrimdnio Liquido ao patamar indicado na
respectiva notificagdo, hipotese em que deverao ser observados os procedimentos definidos no paragrafo
anterior.

A Administradora devera inicialmente efetuar o resgate das Quotas Seniores Postergadas e das Quotas
Seniores Resgatadas, das Quotas Mezanino Postergadas e das Quotas Mezanino Resgatadas, para, somente
depois, iniciar os procedimentos descritos acima.

A Administradora devera realizar o Resgate Compulsério Antecipado, inteiro ou fracionado, até que o
patrimonio liquido do Fundo atinja o patamar indicado nas notificagdes de que tratam os itens acima,
observada a prioridade estabelecida acima, sendo obrigatério, para que seja retomada a compra de
Direitos Creditérios pelo Fundo, que se encontrem atendidos pelo Fundo, concomitantemente, aos
parametros de enquadramento definidos no Regulamento, a Reserva de Caixa e a Reserva de Liquidez.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos eventos referidos acima, a Administradora devera informar
imediatamente aos Quotistas, ou seus representantes, conforme endereco cadastrado na forma do
Regulamento, mediante correspondéncia com aviso de recebimento, a ocorréncia e a natureza do evento,
assim como a razdo da antecipa¢do dos resgates, conforme o caso, e o valor total do respectivo resgate
devido a cada Quotista.

Procedimentos de Integralizacao e Resgate

As Quotas Ofertadas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Quota Senior, da Quota
Mezanino I e da Quota Mezanino II, calculados nos termos do titulo “Valorizacdo das Quotas Ofertadas”
desta secdo “Quotas do Fundo”, na respectiva Data de Emissao.

As Quotas Ofertadas deverdo ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel - TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

Para o calculo do nimero de Quotas Ofertadas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

Nao ha valor minimo de aplicacdo no Fundo por Quotista.

Sera admitida, a critério da Administradora, a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Quotas
Ofertadas. Ndo haverd, portanto, requisitos de diversificagdo dos Quotistas.

Por ocasido da subscricdo de Quotas Ofertadas, o investidor devera assinar boletim de subscrigdo, atestar
por escrito que aderiu aos termos do Regulamento, através da assinatura do respectivo termo de ciéncia
de risco e adesdo ao Regulamento, bem como declarar sua condicdo de Investidor Autorizado. No ato de
subscri¢do, o investidor deverd fornecer seus dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletronico. Cabera ao investidor informar a Administradora a alteracio de seus dados
cadastrais.

Os pagamentos dos resgates das Quotas Ofertadas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio
de transferéncia eletronica disponivel - TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

Os pagamentos referentes as Quotas Ofertadas somente poderdo ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios e de Outros Ativos na hipdtese de liquidagdo do Fundo.

Classificacdo de Risco das Quotas Ofertadas

A classificagdo de risco atribuida as Quotas Ofertadas é AA+sf(bra) para as Quotas Seniores; A-sf(bra) para
as Quotas Mezanino I e Bsf(bra) para as Quotas Mezanino II, conferida pela Agéncia Classificadora de
Risco, bem como reafirmagio da classificacdo de risco, conforme relatdrios constantes do Anexo III ao
presente Prospecto.
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Valorizacdo das Quotas Ofertadas

O Fundo buscard atingir uma rentabilidade (benchmark) de (i) 100% (cem por cento) da variagdo da Taxa
DI, acrescida de uma sobretaxa de 1,20% (um virgula vinte por cento), referente as Quotas Seniores; (ii)
100% (cem por cento) da variacdo da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 2% (dois por cento),
referente as Quotas Mezanino [; (iii) 100% (cem por cento) da variacdo da Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa de 4% (quatro por cento), referente as Quotas Mezanino I, sendo que nao ha benchmark
predeterminado para as Quotas Subordinadas.

A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo de Quotas Seniores, cada Quota Sénior tera seu valor unitario
calculado diariamente, na abertura de cada Dia Util, para fins de integralizagio ou resgate, sendo que tal
valor sera equivalente menor dos seguintes valores: (i) o patriménio liquido do Fundo dividido pelo
numero de Quotas Seniores em circulagdo na ocasiao; ou (ii) o valor ao apurado de acordo com a férmula
descrita no Regulamento.

Cada Quota Mezanino I e cada Quota Mezanino II, respectivamente, tera seu valor unitario equivalente ao
valor apurado de acordo com as férmulas indicadas no Regulamento.

O procedimento de valorizacdo das Quotas Mezanino estabelecido no Regulamento e no Prospecto ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira
do Fundo. Portanto, os quotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

Regras de Movimentacdo

Emissdo e Distribuigdo de Quotas

As Quotas Seniores, as Quotas Mezanino e as Quotas Subordinadas poderdo ser emitidas, a qualquer
tempo, pelo valor apurado na respectiva Data de Emissao.

Enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagdo, (i) a Razdo de Garantia Sénior devera ser equivalente
a, no maximo, 80% (oitenta por cento), a Alocagdo Minima de Investimento devera ser, no minimo,
equivalente a 50% (cinquenta por cento) e o Excesso de Spread devera ser, no minimo, equivalente a
2,50% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, todos calculados na periodicidade e na forma
definidas no Regulamento.

Enquanto existirem Quotas Seniores em Circulacdo, a Razdo de Garantia Mezanino I devera ser
equivalente a, no maximo, 90% (noventa por cento), a Alocacdo Minima de Investimento devera ser, no
minimo, equivalente a 50% (cinquenta por cento) e o Excesso de Spread devera ser, no minimo,
equivalente a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, todos calculados na periodicidade e
na forma definidas no Regulamento.

Enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagdo, a Razdo de Garantia Mezanino Il devera ser
equivalente a, no maximo, 95,5% (noventa e cinco inteiros e cinco décimos por cento), a Alocacdo Minima
de Investimento devera ser, no minimo, equivalente a 50% (cinquenta por cento) e o Excesso de Spread
devera ser, no minimo, equivalente a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, todos
calculados na periodicidade e na forma definidas no Regulamento.

O Fundo somente podera emitir Quotas Seniores se a Razdo de Garantia, considerado pro forma o
respectivo evento, for igual ou inferior a 80% (oitenta por cento) na respectiva Data de Emissdo. Na
hipotese de os investidores desejarem integralizar novas Quotas Seniores, e caso a Razdo de Garantia
encontre-se acima do patamar definido acima, a Administradora devera solicitar, por escrito, previamente
a emissio de Quotas Seniores, que os Quotistas Subordinados subscrevam e integralizem,
proporcionalmente as suas participacdes, respectivamente, novas Quotas Subordinadas suficientes a
restabelecer a Razdo de Garantia, nos mesmos termos e prazos, mutatis mutandis, estabelecidos no
Capitulo XXV do Regulamento. Caso os Quotistas Subordinados optem por ndo reenquadrar a Razdo de
Garantia, a nova emissdo de Quotas Seniores nio podera ser realizada.
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A Administradora podera suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no Fundo, desde que tal
suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e aos Quotistas atuais. A suspensdo do
recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do Fundo para aplicagdes.
A Administradora deve comunicar imediatamente aos intermediarios que o Fundo se encontra fechado
para novas captagoes.

As Quotas Ofertadas somente podem ser colocadas por instituicdo integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Quotas Ofertadas, ndo estando a manutencdo da Oferta
condicionada a colocagdo de um montante minimo de Quotas Ofertadas. Na hipotese de distribuicdo
parcial, as Quotas Ofertadas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas serdo canceladas pela
Administradora. Em nenhuma hipétese, havera captacao de recursos por meio de fontes alternativas.

Taxas

O Fundo pagara a Taxa de Administragdo, calculada nos termos da secdo “Prestadores de Servigos”, sob o
titulo “Remunerac¢do da Administradora”, do presente Prospecto.

Ndo sera cobrada dos Quotistas taxa de performance ou taxa de ingresso.
Reservas
Reserva de Caixa e Reserva de Liquidez

No curso ordinario do Programa de Securitiza¢ao e observada a ordem de aplicacdo de recursos do Fundo
e a politica de investimento constante do Capitulo IV do Regulamento, a Administradora devera segregar
na contabilidade do Fundo e manter aplicada nas modalidades de investimento referidas nas alineas (a) a
(c) do item 4.6 do Regulamento: (a) parcela do patrimonio liquido do Fundo, correspondente a Reserva de
Caixa, que sera equivalente ao montante estimado dos encargos de responsabilidade do Fundo a serem
incorridos nos 3 (trés) meses calendarios subsequentes a realizacdo do respectivo provisionamento; e (b)
a Reserva de Liquidez equivalente a 3% (trés por cento) do valor dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo.

Metodologia de Avaliacao dos Ativos do Fundo e das Quotas

Os ativos integrantes da carteira do Fundo deverao ser registrados pelo seu custo de aquisicdo e ter os
seus valores ajustados nos termos a seguir.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o agio
ou desagio apurado na sua aquisicdo, devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de
vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo.

Os Outros Ativos da carteira do Fundo serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor e
com observancia dos procedimentos definidos pelo Custodiante, conforme disposto no Contrato de
Custodia. A valorizagdo dos titulos publicos ou privados e dos valores mobiliarios que compdem a carteira
do Fundo sera efetuada com base nas cota¢des obtidas na B3, SISBACEN ou outros mercados organizados
em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM aplicaveis.

As perdas reconhecidas e as provisodes realizadas com os Direitos Creditérios ou com os Outros Ativos
serdo registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na
Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversio das perdas, desde que
por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisigao,
acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita no resultado do periodo.
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E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstra¢des financeiras anuais do Fundo, de
informacgdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados
por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinagdo desses valores.

As Quotas Ofertadas terdo seu valor calculado diariamente nos termos descritos no Regulamento e no

titulo “Valorizagao das Quotas Ofertadas” desta secdo “Quotas do Fundo”, e de acordo com as disposi¢des
regulamentares pertinentes.

Assembleia Geral de Quotistas
Competéncia

E competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela
Administradora;

(b) alterar qualquer dispositivo do Regulamento, no curso ordinario do Programa de Securitizacdo;

(c) deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisdo ou a liquidagao do Fundo;

(d) deliberar sobre a nomeacgao de representantes dos Quotistas, se houver;

(e) deliberar sobre a substituicio da Administradora e/ou do Custodiante, observados os termos e

condi¢des do Regulamento;
(H deliberar sobre a substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;

(g deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora, por conta e
ordem do Fundo, em razao da ocorréncia de qualquer Evento de Resgate Antecipado;

(h) deliberar sobre a alteracdo dos Documentos da Securitizacdo;

(1) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracio, inclusive na hipotese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de redugio; e

() deliberar sobre a possibilidade de resgate extraordinario de Quotas Subordinadas, nos termos do
Regulamento.

O Regulamento e os Documentos da Securitizacdo poderdo ser alterados, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracao decorrer, exclusivamente, da necessidade de atendimento de
exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares, assim como poderdo ser
feitos outros ajustes de carater ndo material. Nessas hipoteses, a respectiva alteracdo devera ser
informada no ato pela Administradora ao Custodiante e divulgada aos Quotistas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, contado da data de realizagdo da alteracdo, por meio de correspondéncia enviada com aviso
de recebimento.

Procedimento de Convocacao

A primeira e a segunda convocacdo da Assembleia Geral far-se-a, concomitantemente, por meio de
anuncio publicado no Periédico ou por meio de e-mail enviado ao Quotista ou seu representante, do qual
constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a
ordem do dia. A convocacdo devera indicar a disponibilidade das informagdes e os elementos materiais
necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

53



A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou por Quotistas que
representem no minimo, em conjunto ou separadamente, 5% (cinco por cento) das Quotas em Circulagdo.

Salvo se outro prazo nao for estabelecido no Regulamento, a Assembleia Geral devera realizar-se, em
primeira convocac¢do, no prazo minimo de 10 (dez) dias contado de sua convocagdo e, em segunda
convocacdo, no prazo de 5 (cinco) dias contado da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral
em primeira convocagao.

Instalagdo e Deliberacao

Salvo para deliberar sobre as matérias estabelecidas no item 22.10 do Capitulo XXII do Regulamento, a
Assembleia Geral instalar-se-3, em primeira convocacdo, com a presenca de Quotistas que representem no
minimo 50% (cinquenta por cento) das Quotas em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com a presenca
de pelo menos 1 (um) Quotista.

Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Quotistas.

A Assembleia Geral realizar-se-a no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo motivo de forc¢a
maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocacgdo indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade da sede da Administradora.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Quotistas deverd ser aprovada pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral que tenham direito de votar a
matéria objeto de deliberacao, salvo se outro quérum de deliberacio for exigido pelo Regulamento.

Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quéruns de instalacdo ou deliberagdo da Assembleia Geral,
serdo excluidas as Quotas Seniores de titularidade, direta ou indireta, inclusive por meio de fundos de
investimento, da Administradora, de suas Afiliadas, assim como por funcionarios e administradores de
quaisquer dessas Pessoas e dos Cedentes.

Os Quotistas Seniores, Quotistas Mezanino e os Quotistas Subordinados, independentemente de
possuirem direito de voto sobre as matérias previstas na ordem do dia, bem como os representantes do
Coordenador Lider, poderdao comparecer a todas as Assembleias Gerais.

Ressalvado o disposto no item 22.10 do Capitulo XXIV do Regulamento, as deliberacdes relativas a
qualquer das matérias previstas nas alineas (b), (f) e (h) do item 22.1 do mesmo Capitulo serdo tomadas
em primeira convocacdo pela unanimidade dos titulares de Quotas em Circulagdo e, em segunda
convocacio, pelos Quotistas titulares da maioria das Quotas Seniores em Circulacdo, assim como pelo voto
afirmativo dos Quotistas titulares da maioria das Quotas Mezanino e das Quotas Subordinadas em
Circulagio, reunidos separadamente no curso da mesma Assembleia Geral.

Adicionalmente, caberd exclusivamente aos Quotistas Mezanino, em conjunto com os Quotistas
Subordinados deliberar sobrea alteracdo do Regulamento, no caso de transformacdo do Fundo em fundo
fechado, no que tange a negociacdo das Quotas Mezanino e das Quotas Subordinadas no mercado de
balcio organizado, devendo o Fundo e Administradora, nesse caso, observar a legislacdo aplicavel,
inclusive no que tange ao registro de emissido das referidas Quotas Mezanino e/ou Quotas Subordinadas
perante a CVM e as entidades em que as Quotas Mezanino e/ou Quotas Subordinadas forem registradas
para negociacdo. As deliberacbes de que trata este paragrafo devem ser realizadas mediante Assembleia
Geral convocada especificamente para tanto, devendo tais deliberagcdes serem tomadas em primeira
convocacio pela unanimidade dos Quotistas titulares de Quotas Mezanino e Quotistas titulares de Quotas
Subordinadas em Circulagdo e, em segunda convocacio, pela maioria simples dos Quotistas titulares de
Quotas Mezanino e/ou Quotistas Titulares de Quotas Subordinadas presentes na referida Assembleia
Geral. Tais deliberacdes devem ser divulgadas na forma dos paragrafos abaixo.

Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral, além dos Quotistas, os seus representantes legais ou
procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

A divulgacio referida acima deve ser providenciada mediante anincio publicado no Periddico ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista.
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As deliberacbes tomadas pelos Quotistas, observados os qudruns de instalacdo e de deliberagio
estabelecidos no Regulamento, serdo validas e eficazes e obrigardo tanto os Quotistas Seniores e os
Quotistas Mezanino, quanto os Quotistas Subordinados, quer tenham comparecido a Assembleia Geral, e
nela se abstiveram de votar, inclusive na hipdtese de exclusido do direito de voto, ou votado contra, quer
ndo tenham comparecido, devendo ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado da realiza¢do da Assembleia Geral em que tenha sido deliberada a matéria.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as
fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Quotistas, observado o disposto no artigo 31 da Instru¢do CVM n2 356/01.

Liquidacdo do Fundo

Eventos de Resgate Antecipado
Sao Eventos de Resgate Antecipado:

(a) inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obriga¢des previstos nos Documentos da
Securitizagcdo, desde que, notificado pela Administradora para regularizar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 30 (trinta) dias, contado do recebimento da referida
notificagao;

(b) inobservancia por qualquer uma dos Cedentes de seus deveres e obrigacdes previstos nos
Documentos da Securitizacdo, desde que, notificada pela Administradora para regularizar ou
justificar o descumprimento, a Cedente inadimplente ndo o faca no prazo de 30 (trinta) dias,
contado do recebimento da referida notificacdo;

(c) inobservancia por qualquer uma dos Cedentes da vedagdo quanto a cessdo ao Fundo de Direitos
Creditérios que ndo atendam a Condi¢do da Cessao;

(d) rebaixamento da classificacao de risco inicial das Quotas Seniores em mais de 2 (dois) subniveis,
considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

(e) resgate de Quotas Mezanino e/ou Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos
definidos no Regulamento;

(0 resilicdo do Contrato de Custddia ou rentincia do Custodiante, com a ndo assunc¢ido de suas
fungbes por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos;

(g) resilicido dos Contratos de Cobranca ou renuncia da(s) Cedente(s) que represente(m) 50%
(cinquenta por cento) dos Direitos Creditorios Elegiveis do Fundo dos ultimos 3 (trés) meses;

(h) resilicio de qualquer dos Documentos da Securitizagdo por qualquer Pessoa, sem que outra(s)
Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribui¢des ali estabelecidas nos termos ali definidos;

(i) descumprimento pelo Agente Cobrador Bancario de qualquer de suas obrigacdes definidas no
Contrato de Cobranca Bancaria, que nio seja sanado nos prazos ali assinalados, que possa, a
critério exclusivo da Administradora, comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Programa de Securitizagio;

6]} interrup¢do ou mudanga significativa nos procedimentos de recebimento e transferéncia de
valores previstos no Contrato de Cobranga e/ou no Contrato de Cobranga Bancaria, e tal evento
possa, a critério exclusivo da Administradora, afetar a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Programa de Securitizagao;

(k) rendncia da Administradora, com a ndo assuncdo de suas fun¢gdes por uma nova instituicdo, nos
termos do Regulamento, ou sua nao substituicdo, nos termos do Regulamento;

M caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Caixa, a Reserva de Liquidez, a Alocagdo Minima de

Investimento e/ou a Razdo de Garantia e tal evento nido seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contado da data em que se verificar o desenquadramento;
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(m) caso o Fundo deixe de atender ao Excesso de Spread em 2 (duas) Datas de Verificacdo
consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas, durante o periodo de 180 (cento e
oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data de apuracdo do Excesso de Spread. Nio sera
exigido o atendimento da obrigacdo contida neste subitem durante os 2 (dois) primeiros meses
subsequentes a 12 (primeira) Data de Emissdo de Quotas Seniores e/ou da 12 (primeira) Data de
Emissao de Quotas Mezanino;

(n) caso o DCV, o DCV30, o DCV120, o DCV180 ou o Indice de Refinanciamento, apurado pelo
Administradora em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificacao
alternadas, seja superior a 15% (quinze por cento), a 10% (dez por cento), a 6% (seis por cento),
a 7% (sete por cento) ou a 50% (cinquenta por cento), respectivamente;

(o) caso os Quotistas ndo consigam, por 2 (duas) Assembleias Gerais consecutivas, determinar um
novo indice ou parametro de determinacao do valor para as Quotas Seniores, nos termos do item
16.5 do Capitulo XVI do Regulamento;

(p) caso qualquer um dos Cedentes deixe de responder o Aviso de Desenquadramento e/ou de enviar
o Layout de Cessdo ao Custodiante, nos termos da alinea (a) do item 25.2 do Capitulo XXV do
Regulamento;

(@) caso todos os Cedentes informem sua decisdo de interromper definitivamente os procedimentos
de cessao de Direitos Creditérios, conforme previsto na alinea (c) do item 25.2 do Capitulo XXV do
Regulamento;

(1) caso os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, deliberem que o fechamento do Fundo para
resgate € um Evento de Resgate Antecipado, nos termos do item 20.14 do Capitulo XX do
Regulamento;

(s) caso ocorra qualquer Evento de Revisdo, que ndo seja, caso aplicivel, sanado nos prazos
estabelecidos nos Contratos de Cessio;

(1) existéncia de indicios de que qualquer uma dos Cedentes tenha cedido Direitos Creditérios sem
lastro em uma Operagdo Parcelado Emissor, Operacio de Refinanciamento de Saldo
Remanescente, Saque ou Operacido Comercial de Cartdo de Crédito;

(u) a decretacdo de faléncia, de autofaléncia ou de recuperacio judicial ou extrajudicial de qualquer
Estabelecimento, desde que a soma dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e vinculados ao
respectivo Estabelecimento represente 15% (quinze por cento) ou mais do total de Direitos
Creditoérios de titularidade do Fundo; ou

V) caso o Fundo ndo possua recursos para pagamento das Quotas Mezanino Postergadas no prazo de
90 (noventa) Dias Uteis, contados da Data de Resgate de Quotas Mezanino, nos termos do item
18.7 do Regulamento.

A Administradora dever3, caso ocorra qualquer Evento de Resgate Antecipado: (a) dar ciéncia, por escrito,
de tal fato aos Quotistas ou seus representantes; (b) suspender, de imediato, o resgate de Quotas e o
recebimento de quaisquer solicitacdes de resgate de Quotas; (c) convocar a Assembleia Geral no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia do respectivo Evento de Resgate
Antecipado, para que ela se retina no prazo maximo de 20 (vinte) dias; e (d) se assim dispuser a
Assembleia Geral, iniciar os procedimentos para a liquidagdo do Fundo, conforme disposi¢des constantes
do Regulamento e da regulamentagio vigente.

Na hipétese de os Quotistas reunidos em Assembleia Geral, deliberarem e aprovarem a liquidagdo do
Fundo, observado o quérum de deliberagdo definido no item 22.7 do Capitulo XXII do Regulamento, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd promover o resgate das Quotas Seniores,
proporcional, inteiro ou fracionado, concomitantemente e em igualdade de condig¢des, por seu valor
apurado na forma do item 16.1 do Capitulo XVI do Regulamento, observados a ordem de aplicacdo de
recursos e os seguintes procedimentos:
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(a) suspender os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios definidos no Contrato de Cessdo
e no Regulamento e depositar todos os valores decorrentes do pagamento e/ou da alienagdo dos
ativos de titularidade do Fundo tnica e exclusivamente na Conta do Fundo;

(b) utilizar os recursos arrecadados na forma da aliena (a) acima no resgate, proporcional, inteiro ou
fracionado, das Quotas Seniores, por seu valor apurado na forma do item 16.1 do Capitulo XVI do
Regulamento; e

(c) somente apds o resgate integral das Quotas Seniores em Circula¢do, nos termos da aliena (b)
acima, a Administradora devera utilizar os recursos arrecadados no resgate, proporcional, inteiro
ou fracionado, das Quotas Mezanino e, na sequéncia, das Quotas Subordinadas, por seu valor
devidamente apurado na forma do item 16.2 do Capitulo XVI do Regulamento.

O Fundo devera ser liquidado caso, no prazo de até 1 (um) ano contado da delibera¢do dos Quotistas
Seniores referida acima, existam Quotas Seniores em Circulacdo. Nessa hipétese, a Administradora
promovery, a seu exclusivo critério, o resgate de todas as Quotas Seniores em Circula¢do, mediante dacao
em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, sempre até o limite
do valor de cada Quota Sénior apurado, pro forma, observado o disposto no item 16.1 do Capitulo XVI do
Regulamento. Apos a conclusao do resgate das Quotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagdo em
pagamento aqui previstos, o Fundo promovera o resgate de Quotas Mezanino e Quotas Subordinadas, por
meio da dagdo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver. As
cessoes de crédito realizadas nos termos deste pardgrafo deverdo observar ao disposto no item 5.6 do
Capitulo V do Regulamento.

Antes da realizacdo dos procedimentos descritos acima, a Administradora devera promover, as expensas
do Fundo, procedimento de avaliacdo independente, objetivando determinar o valor de liquidacdo dos
ativos integrantes da carteira do Fundo. Posteriormente, a Administradora deverd convocar uma
Assembleia Geral com a finalidade de informar o resultado do processo de avaliacdo e proceder a eleicio,
pelos Quotistas, de um administrador para o condominio civil referido a seguir.

Para fins do disposto acima, os Direitos Creditdérios dados em dagdo pelo Fundo aos Quotistas Seniores e,
conforme o caso, aos titulares das Quotas Mezanino e Quotas Subordinadas, serdo compulsoriamente
mantidos em condominio, nos termos da Sec¢do I, do Capitulo VI, do Titulo III, do Livro III, da Parte
Especial da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”),, a ser necessariamente constituido no
prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral referida acima. O
quinhdo de cada Quotista sera equivalente ao valor dos créditos a ele efetivamente atribuidos. Os termos e
as condic¢oes da convencdo de condominio conterdo avenca assegurando aos condéminos, originalmente
Quotistas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer valores decorrentes da cobranga
dos créditos mantidos em condominio. Caso os Quotistas ndo procedam a eleicio do administrador do
condominio civil, essa fun¢io sera atribuida ao condémino que detenha, direta ou indiretamente, o maior
quinhao.

O Custodiante, por meio de seu Agente contratado para prestacdo de servico de custddia fisica, fara a
guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos ativos mantidos em condominio, pelo prazo de até
45 (quarenta e cinco) dias, contado de sua constitui¢do. Ao término do prazo referido neste paragrafo, o
administrador do condominio civil indicara a Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos
documentos. Expirado esse prazo ou caso os Quotistas Seniores, por qualquer motivo, ndo venham a
constituir o condominio civil referido acima e/ou a eleger o seu respectivo administrador, a
Administradora e o Custodiante poderdo promover a consignacido dos Direitos Creditorios e dos Outros
Ativos de titularidade do Fundo e dos respectivos Documentos Comprobatorios, na forma do artigo 334 do
Codigo Civil.

Antes da implementacio dos procedimentos de dagdo referidos acima, os Cedentes terdo a opgio de, a seu
exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a totalidade dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo pelo Valor Referencial, deduzido dos Outros Ativos, se for o caso, e acrescido de
todos os custos e despesas necessarios a liquidagido e extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data
posterior ao encerramento de suas atividades. Os Cedentes poderdo exercer a op¢do de compra referida
anteriormente no prazo decadencial de 10 (dez) Dias Uteis, contado do recebimento de comunicagio,
enviada pela Administradora, informando os Cedentes do respectivo evento. Na hipotese de os Cedentes
optarem por nio exercer a op¢cio de compra aqui referida, a Administradora iniciara os procedimentos de
dagdo em pagamento.

57



Na hipdtese de os Quotistas reunidos em Assembleia Geral decidirem pela nédo liquidagdo do Fundo, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera proceder ao resgate antecipado das Quotas Seniores
detidas pelos Quotistas que tenham manifestado sua discordancia com a decisdo da Assembleia Geral,
desde que sua manifestacdo de voto seja devidamente formalizada na respectiva Assembleia Geral, pelo
valor delas, a época do resgate, apurado na forma do item 16.1 do Capitulo XVI do Regulamento, em
moeda corrente nacional, observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos acima.

Eventos de Liquidacao

Sao Eventos de Liquidagdo automatica do Fundo, os quais ensejam a liquidacdo automatica do Fundo, a ser
efetuada nos termos abaixo, observado o disposto no Regulamento:

(a) caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para realizar o resgate tanto das Quotas Seniores
Resgatadas quanto das Quotas Seniores Postergadas, conforme solicitado pelos Quotistas, nas
datas, prazos e termos constantes do Regulamento;

(b) caso o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, resilido;

(c) requerimento de (1) autofaléncia; (2) recuperacao judicial ou extrajudicial; ou (3) intervencao de
qualquer uma dos Cedentes e/ou de qualquer de suas Afiliadas, conforme o caso; e

(d) decretacdo de faléncia, intervencdo, regime especial de administracdo temporaria, liquidacdo, ou
evento assemelhado de qualquer uma dos Cedentes e/ou de qualquer de suas Afiliadas, conforme
0 caso.

A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo: (a) dar ciéncia, por escrito, de tal
fato aos Quotistas ou a seus representantes; (b) suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios; e (c) iniciar os procedimentos para a liquidacido do Fundo, primeiramente efetuando o
resgate das Quotas Seniores, considerado proporcionalmente os investimentos no Fundo, conforme
disposicdes constantes do Regulamento e da regulamentacdo vigente, e por conseguinte, o resgate das
Quotas Mezanino e Quotas Subordinadas.

Informacées Complementares
Despesas e Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas, que podem ser
debitadas pela Administradora:

(@) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informacdes
periddicas, previstas no Regulamento, neste Prospecto ou na regulamentacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢ées aos Quotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras, das
contas correntes de titularidade do Fundo, da analise de sua situagio e da atuacdo da
Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

(H honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

N

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo, ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

(h) despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificagido de Risco;
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)] despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas;

§)] taxas de custédia de ativos do Fundo, as quais incluirdo todos os servigos prestados pelo
Custodiante; e

(k) despesas com a contratacdo dos Cedentes para prestar os servicos de cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplentes.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

Politica de Divulgacio de Informacdes

Informacgoes Obrigatorias e Periddicas

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informagdes
obrigatérias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n? 356/01, sem prejuizo do disposto em demais
normas aplicaveis, no Regulamento e neste Prospecto, notadamente abaixo.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato que possa ser
entendido como um Evento de Liquidagdo ou Evento de Resgate Antecipado, de modo a garantir a todos os
Quotistas acesso a tais informacdes.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre: (a) o nimero de Quotas de
propriedade de cada um e o seu respectivo valor; (b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més; e (c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Outros
Ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

A Administradora devera enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetido disponiveis
na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no dltimo dia util daquele més, nos termos do artigo 45 da Instru¢do CVM n®
356/01.

Publicacdes

Todas as publicagdes serdo feitas no jornal “Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

Atendimento aos Quotistas

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderdo ser obtidos junto a
Administradora, as Instituicdes Intermediarias e a CVM, em suas respectivas sedes, nos enderecos abaixo
informados. Para consulta ou obten¢do de cépia deste Prospecto e do Regulamento, os investidores
poderdo dirigir-se a Administradora, ao Coordenador Lider ou a CVM, em suas respectivas sedes, ou
acessar seus respectivos sites:

Coordenador Lider

Ourinvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n? 1728, sobreloja

Sdo Paulo - SP

Site: http://www.ourinvest.com.br/pt/fidc/Supplier/documentos
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Banco BTG

Banco BTG Pactual S.A.

Praia doBotofago, n2 501, 52 e 62 andares
Rio de Janeiro - R]

Site: https://www.btgpactual.com/

Banco Santander (Brasil) S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041
Sao Paulo - SP

Site: www.santander.com.br

Administradora

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n® 3434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - R]

Site:http://www.oliveiratrust.com.br/sites/fundos/ (selecionar o fundo “CARTAO DE COMPRA
SUPPLIER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS” na lista)

Entidade Reguladora

Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, Centro

Rio de Janeiro - R]

Site: www.cvm.gov.br (no campo “Informacgdes de Regulados”, acessar “Fundos de Investimento” - clicar
em “Consultas a Informagdes de Fundos” - clicar em “Fundos de Investimento Registrados” - no primeiro
campo, preencher com o nome do Fundo - clicar em “Continuar” - clicar no nome do Fundo - acessar
“Documentos Eventuais” - no campo “Tipo de Documento”, selecionar “Prospecto Distribuicdo” - clicar em
“Exemplar do Prospecto”)

Eventuais informagdes adicionais, reclamacoes, diividas e sugestdes podem ser enderecadas para a sede
do Coordenador Lider.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO
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O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Quotistas,
principalmente no que se refere a incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cimbio e Seguros ou
relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios (IOF) e ao Imposto de Renda (IR).

A incidéncia de tributos adicionais, bem como excec¢des as condi¢des apresentadas nesta secdo, podem
existir, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Tributacio Aplicavel ao Fundo

Imposto sobre Operacoes relativas a Titulos e Valores Mobiliarios - IOF/Titulos

Operagodes que tenham por objeto a aquisicdo, a cessdo, o resgate ou a repactuacao de titulos e valores
mobilidrios, bem como a respectiva liquidacado, sujeitam-se ao IOF /Titulos, na forma prevista no Decreto
n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

As aplicagoes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, conforme artigos 29 e 32, §2¢,
inciso I1, do Decreto n2 6.306/07.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital, auferidos e apurados nas operagdes pela carteira do
Fundo sdo isentos do Imposto sobre a Renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n? 9.532, de 10 de
dezembro de 1997, bem como do artigo 14 da Instrugdo Normativa RFB n? 1.585, de 31 de agosto de
2015.

Tributacio Aplicavel aos Quotistas do Fundo

Imposto sobre Operacgoes relativas a Titulos e Valores Mobiliarios - IOF /Titulos

Operacgoes que tenham por objeto a aquisicdo, a cessdo, o resgate ou a repactuacio de titulos e valores
mobilidrios, bem como a respectiva liquidacdo, sujeitam-se ao I0F/Titulos, na forma prevista no Decreto
n? 6.306/07.

Atualmente, a realizacio de tais operacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias sujeita-se a tributagdo do
I0F /Titulos a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate ou da repactuacio das
Quotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme tabela
regressiva anexa ao artigo 32 do Decreto n® 6.306/07. Nos termos do referido Decreto, a partir do 302
(trigésimo) dia de investimento, o percentual do rendimento sujeito a incidéncia da tributacdo do
IOF /Titulos é 0% (zero por cento)

A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Imposto sobre Operac¢des de Cambio - IOF /Cambio

Operacoes relativas a conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF /Cambio. Portanto, no caso de Quotista ndo residente no Brasil, as operacdes de cambio
relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo poderdo gerar a incidéncia do referido
tributo.

Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel as operagdes de cambio para ingresso de recursos para
aplicacdo nos mercados financeiro e de capitais, bem como para retorno dos recursos investidos ao
exterior, é, em regra, de 0% (zero por cento), nos termos do artigo 15-B, incisos XVI e XVII, do Decreto n®
6.306/07.

A aliquota do I0OF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), conforme disposto no artigo 15 do Decreto n? 6.306/07.
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Imposto de Renda

Os rendimentos auferidos no resgate das Quotas estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda, de acordo
com a residéncia dos Quotistas no Brasil ou no exterior.

Quotistas Residentes no Brasil

No resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado pelo imposto de renda na fonte conforme classificacao da
carteira do Fundo a seguir descrita. A carteira sera classificada como de longo ou curto prazo, conforme
disposto nos artigos 62 e 82 da Instru¢do Normativa RFB n? 1.585/15.

Caso a carteira seja classificada como de longo prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas serdo tributados de acordo com as seguintes
aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15%
(quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira seja classificada como de curto prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Quotistas serdo tributados a aliquota de 20% (vinte
por cento), ou, caso o resgate e/ou a liquidagdo ocorra em prazo inferior a 181 (cento e oitenta e um) dias,
a aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento).

Em fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto, como o Fundo, quando nao
houver o resgate das Quotas até o tltimo Dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano, havera a
incidéncia do imposto de renda na fonte sob a sistematica do “come-cotas” em valor equivalente a 20%
(vinte por cento), caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou a 15% (quinze por
cento), caso a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo. Nao obstante a referida tributagdo
semestral, por ocasido do resgate das Quotas, serd aplicada a aliquota complementar de acordo com o
prazo de aplicacdo, adotando-se as aliquotas regressivas indicadas acima.

N3io hd garantia de que o Fundo recebera tratamento tributirio de longo prazo.

A tributacdo da pessoa fisica é, nos termos da legislacdo em vigor, considerada definitiva, portanto ndo é
admitida a compensacdo do imposto retido com o imposto, calculado quando da elaboragdo da Declaragio
de Ajuste Anual.

A tributacdo da pessoa juridica é, nos termos da legislacdo em vigor, considerada mera antecipacdo do
imposto devido no encerramento de cada periodo de apuracdo, excecdo feita as pessoas juridicas optantes
pelo Simples e isentas.

Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil por intermédio
dos mecanismos previstos na Resolucdo do CMN n? 4.373, de 29 de setembro de 2014, é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que
ndo tribute a renda ou capital, ou que tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
(“Paraiso Fiscal”).

Quotistas Residentes no Exterior - Nao Residentes em Paraiso Fiscal:

No resgate das Quotas, o rendimento sera constituido, pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado pelo imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento), nos termos do artigo 89 da Instru¢do Normativa RFB n? 1.585/15.

No caso de investidores ndo residentes, ainda que o Fundo seja constituido sob a forma de condominio
aberto, ndo havera a incidéncia do imposto de renda na fonte sob a sistematica do “come-cotas”, nos
termos do artigo 88, §22, da Instrucdo Normativa RFB n® 1.585/15. Assim, a incidéncia do imposto sobre a
renda ocorrera exclusivamente por ocasido do resgate das Quotas.
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Quotistas Residentes no Exterior - Residentes em Paraiso Fiscal:

Os Quotistas residentes em Paraiso Fiscal ndo se beneficiam do tratamento privilegiado descrito acima,
sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario aplicavel aos Quotistas residentes no Brasil, no que tange a
tributacdo incidente sobre o resgate das Quotas, nos termos do artigo 89 da Instru¢do Normativa RFB n®
1.585/15.

Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido

Para as pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, os resultados auferidos em decorréncia do investimento
no Fundo devem ser considerados na apura¢do da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, exceto
quando haja previsao de isen¢do ou imunidade.

Contribuicao para o Programa de Integracgao Social (PIS) e Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social (COFINS)

Em relacao as contribuicdes PIS e COFINS, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime nao cumulativo,
por forca do Decreto n? 8.426, de 12 de abril de 2015 (com vigéncia a partir de 12 de julho de 2015), os
resultados auferidos em decorréncia do investimento no Fundo sujeitam-se a incidéncia das referidas
contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

No caso de pessoa juridica que apure as mencionadas contribui¢des sob o regime de apuragdo cumulativa,
a Lein?9.718, de 27 de novembro de 1998, na redacgio alterada pela Lei n® 12.973, de 13 de maio de 2014,
estabelece que a base de calculo das contribuigées PIS e COFINS fica restringida ao faturamento,
correspondente a receita bruta, que alcanga o produto da venda de bens nas operagdes de conta proépria, o
preco da prestacdo de servicos em geral, o resultado auferido nas operagdes de conta alheia e as demais
receitas da atividade ou objeto principal da pessoa juridica, nio compreendidas nos itens anteriores.
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DIREITOS CREDITORIOS
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Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

Natureza e Processo de Origem

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser direitos de crédito originarios de
operagdes realizadas em qualquer segmento da economia, incluindo, mas nao se limitando a, os segmentos
financeiro, industrial, comercial e de prestacdo de servicos (servigos performados), desde que originados e
cedidos pelos Cedentes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Condi¢ao de Cessdo, observados
todos os indices de composicao e diversificagdo da carteira estabelecidos no Regulamento.

Caracteriza-se como Direito Creditério passivel de cessdo ao Fundo, cada contrato ou presta¢do pecuniaria
devida por Titulares vinculados a: (a) Operac¢des Parcelado Emissor; (b) Operagdes de Refinanciamento
de Saldo Remanescente; (c) Saques; e/ou (d) Operacdes Comerciais de Cartdo de Crédito.

Os Direitos Creditoérios adquiridos pelo Fundo serao sempre créditos performados.
Processo de Originagdo e Formalizagdo dos Direitos Creditdrios

Por meio da celebracio do Contrato de Cartio de Crédito, cujo modelo compde o Anexo III ao
Regulamento, e do Contrato de CardMember, os Cedentes emitem Cartdes aos Titulares, que podem ser
utilizados para aquisicdo de produtos ou contratacdo de servigos junto aos Estabelecimentos.

Adicionalmente, o Agente de Financiamento realiza, no curso nomal de seus negécios, as Operagdes de
Financiamento, que compreendem: (a) as Operacdes Parcelado Emissor; (b) as Operagdes de
Refinanciamento de Saldo Remanescente; e (c) os Saques.

Os Documentos Comprobatorios sdo documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo, quais sejam: (@) no caso de Direitos Creditérios originados de Operacdes Comerciais de Cartdo
de Crédito, o Contrato de CardMember; e (b) no caso de Direitos Creditérios originados de Operagdes de
Financiamento, o Contrato de CardMember e a Cédula de Crédito Bancario.

Cessio dos Direitos Creditorios

Observados os procedimentos definidos nos Contratos de Cessdo, a cessdo dos Direitos Creditérios
formalizada por meio do Aceite Eletrénico de Cessao sera reconhecida como valida e eficaz pelos Cedentes
e pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. As cessdes contratadas nos termos dos Aceites
Eletronicos de Cessdo serao consolidadas por meio da lavratura do Termo de Cessdo Consolidado, perante
0 182 Tabelido de Notas da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na forma estabelecida nos
Contratos de Cessao.

A cessdo formalizada nos termos acima transfere ao Fundo, em carater definitivo, sem direito de regresso
ou coobrigacdo dos Cedentes ou de suas Afiliadas, a plena titularidade dos Direitos Creditérios e de todos
e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a eles relacionados,
inclusive seguros, ou titulos que os representem.

A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo é revolvente, em outras palavras, o Fundo continuara a
adquirir novos Direitos Creditdrios ao longo do tempo, observadas as disposi¢des do Regulamento e do
presente Prospecto.

Os Cedentes podem realizar a cessdo de um ou mais Direitos Creditorios referentes a mesma Operagdo de
Financiamento ou a mesma Operacdo Comercial de Cartdo de Crédito, sendo, ndo obstante, vedada a
cessao de fracdes do valor nominado dos Direitos Creditdrios.

Os Direitos Creditérios podem ser cedidos ao Fundo com ou sem coobrigacdo, total ou parcial, dos
Estabelecimentos.

Embora o Contrato de CardMember e o Contrato de Cartdo de Crédito prevejam a possibilidade de os
Direitos Creditoérios serem cedidos pelos Cedentes, os Titulares e os Estabelecimentos ndo sdo notificados
pelos Cedentes a respeito da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo.
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Preco de Aquisicao e Taxa Minima de Desconto

Pela aquisi¢do de cada Direito Creditério Elegivel, sera pago, pelo Fundo, aos Cedentes o Preco de
Aquisi¢do apurado de acordo com a seguinte expressao:

VDC
PADC =

N
[(1 +TD)252]

onde:

PADC = Prego de Aquisi¢do de cada Direito Creditorio;

VDC = valor nominal de cada Direito Creditorio;

TD = Taxa de Desconto, expressa na forma decimal ao ano (exemplo: para uma taxa de 20% ao ano,
TD=0,20); e

N = ndmero de dias entre a data de vencimento do Direito Creditério e a Data de Aquisicao,
incluindo-se, na contagem, o 12 (primeiro) dia e excluindo-se o dltimo dia do respectivo periodo.

A Taxa de Desconto sera calculada pela Administradora, observado que nao podera ser inferior a Taxa
Minima de Desconto.

A Taxa Minima de Desconto sera apurada de acordo com a seguinte formula:

1
DI 75
TMD = (ESM+ 1 (Ll+ 1)
( 1 Too

z Spreadponderado Reserva de despesas
-1 x(—-l-l)x( +1)+1
100 100

onde:

TMD = Taxa Minima de Desconto, expressa na forma decimal ao ano;

ESM = valor minimo do Excesso de Spread, conforme estabelecido no Capitulo XIV do
Regulamento;

DIr.; = Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data t de apurac¢do da Taxa Minima de Desconto
(por exemplo, se a Taxa DI do Dia Util anterior for 13,00% ao ano, entdo, DIr; = 13,00); e
Spread = valor atribuido ao Spread, conforme Capitulo XVI do Regulamento.

A parcela do Preco de Aquisicdo a ser paga em moeda corrente nacional aos Cedentes serd limitada ao
valor do Potencial de Cessdo aplicavel na ocasido. Caso o somatdrio do Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis seja superior ao Potencial de Cessdo aplicavel na ocasido e o valor excedente ao
Potencial de Cessdo nio seja integralmente utilizado para integralizacdo de novas Quotas Mezanino e/ou
novas Quotas Subordinadas, a critério dos Cedentes, o Custodiante devera excluir Direitos Creditdrios,
partindo sempre do ultimo Direito Creditério Elegivel escolhido, até que o Preco de Aquisicdo constante
do relatdrio enviado aos Cedentes atinja valor igual ou imediatamente inferior ao respectivo Potencial de
Cessao, acrescido do valor utilizado na integralizacdo de Quotas Mezanino e/ou Quotas Subordinadas na
ocasido, se for o caso.

Politica de Concessao de Crédito

Os Cedentes adotam a Politica de Concessdo de Crédito constante do Anexo VI ao Regulamento.

O limite de crédito concedido a cada Titular é definido com base na analise de crédito, inclusive por meio
da consulta de registros de Apontamentos negativos no Serasa, e no histérico de relacionamento dos

Titulares com cada Estabelecimento.

O limite de crédito maximo autorizado varia de acordo com as caracteristicas de mercado de cada
Estabelecimento.

No caso de atrasos no pagamento dos Direitos Creditdrios, os Cartdes poderdo ser bloqueados para novas
operacoes, conforme parametros estabelecidos por cada uma dos Cedentes.
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Analise da Carteira de Direitos Creditorios do Fundo

Em 29 de novembro de 2019, a carteira operacional de Cartdes do Fundo apresentava aproximadamente
270.705 (duzentos e setenta mil, setecentos e cinco) contratos ativos, com valor médio das parcelas de
R$2.625,08 (dois mil, seiscentos e vinte e cinco reais e oito centavos). Nessa mesma data, o prazo médio
da carteira de Direitos de Crédito do Fundo era de aproximadamente 30 (trinta) dias e a Taxa de Desconto
média praticada nas cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo era de 14,78% a.a. (dezesseis inteiros e
quarenta e oito centésimos por cento ao ano).

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. O
FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER E DEMAIS
INSTITUICOES INTERMEDIARIAS, DO CUSTODIANTE, DOS CEDENTES, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO 0OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

Seguem abaixo informagdes estatisticas recentes sobre o comportamento da carteira de Direitos de
Crédito do Fundo. Nao ha garantias de que a carteira do Fundo continuara apresentando caracteristicas
semelhantes ao histérico apurado.

Indice de Refinanciamento

Operagdes de Refinanciamento de Saldo Remanescente sdo operagdes financeiras por meio das quais os
Titulares, caso essa opgao lhes seja facultada, efetuam o pagamento igual ou superior ao minimo indicado
no respectivo Demonstrativo de Pagamento, hipétese em que o Saldo Remanescente: (a) é
automaticamente financiado pelo Agente de Financiamento; e (b) ficara sujeito a cobranga de Encargos,
contados a partir da data do vencimento do Demonstrativo de Pagamento.

Conforme o Regulamento, na ocorréncia de uma Operacdo de Refinanciamento do Saldo Remanescente
relativa a Direitos Creditérios ja de titularidade do Fundo, o Agente de Financiamento depositar3,
diretamente nas Contas de Depésito Titulares, no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data de
realizacdo da Operacdo de Refinanciamento do Saldo Remanescente, o valor total de referidos Direitos
Creditorios, devidamente atualizado nos termos previstos no Regulamento e descontado o montante
referente ao pagamento minimo do Demonstrativo de Pagamento.

A quantidade de Operagdes de Refinanciamento do Saldo Remanescente relativas a Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo é monitorada pela Administradora, em cada Data de Verificacdo, pelo Indice de
Refinanciamento, calculado conforme abaixo:

Indice de Refinanciamento = SDCRF/SDCR
onde:

SDCRF = somatorio dos valores efetivamente recebidos pelo Fundo, decorrentes dos pagamentos
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, por meio de Operagdes de
Refinanciamento do Saldo Remanescente, durante o més calendario imediatamente anterior a
data de apuracio do Indice de Refinanciamento, conforme informagdes colocadas a disposi¢do da
Administradora pelos Cedentes; e

SDCR = somatdrio dos valores efetivamente recebidos pelo Fundo, decorrentes dos pagamentos
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, por qualquer dos procedimentos
referidos no Capitulo VI do Regulamento, durante o més calendario imediatamente anterior a data
de apuracio do Indice de Refinanciamento (seo Indice de Refinanciamento é 0,15, entio, o indice
de Refinanciamento é 15%), conforme informagdes colocadas a disposicdo da Administradora
pelo Custodiante.
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DATA SDCRF

10/09/2007 134.084,85
05/10/2007 364.224,38
08/11/2007 834.776,05
07/12/2007 728.959,39
08/01/2008 590.216,76
11/02/20083.200.150,31
07/03/20081.928.467,05
07/04/20082.916.619,19
08/05/2008 3.656.454,26
06/06/20083.320.332,64
07/07/2008 2.896.419,88
07/08/2008 5.402.864,14
05/09/20083.991.341,51
07/10/2008 4.730.925,08
07/11/2008 5.730.459,89
05/12/20085.077.916,42
08/01/2009 7.368.670,64
06/02/2009 6.489.314,92
06/03/2009 4.482.452,46
07/04/20098.316.925,74
08/05/2009 6.808.311,00
05/06/2009 6.224.678,40
07/07/2009 6.194.380,50
07/08/2009 6.662.411,22
08/09/2009 4.216.652,75
07/10/20093.701.728,69
09/11/20092.632.066,01
07/12/20092.710.647,05
08/01/20102.904.463,37

05/02/20101.977.918,67

SDCR

3.795.866,51
11.120.064,87
20.101.714,45
17.166.969,69
13.868.865,63
17.700.944,39
11.730.810,93
15.478.839,62
21.631.407,31
19.773.637,01
22.524.784,84
35.425.199,70
31.637.221,19
41.948.177,55
52.929.401,06
37.320.117,29
48.214.196,63
45.483.095,11
37.513.674,34
59.457.048,40
55.551.656,60
50.680.313,88
58.456.962,98
68.913.081,69
54.517.698,20
73.499.007,56
65.351.858,15
55.870.989,12
80.107.306,55
60.834.352,86

69

INDICE DE

REFINANCIAMENTO

3,53%
3,28%
4,15%
4,25%
4,26%
18,08%
16,44%
18,84%
16,90%
16,79%
12,86%
15,25%
12,62%
11,28%
10,83%
13,61%
15,28%
14,27%
11,95%
13,99%
12,26%
12,28%
10,60%
9,67%
7,73%
5,04%
4,03%
4,85%
3,63%

3,25%

A tabela a seguir mostra os Indices de Refinanciamento apurados pela Administradora:

<50%

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Enquadrado



05/03/2010 765.034,93 54.640.269,67
08/04/20102.005.930,83 77.034.195,49
07/05/20101.259.820,74 69.570.666,19
08/06/20102.820.041,35 68.078.768,45
07/07/20101.821.223,82 94.365.548,52
06/08/20102.083.387,75 89.082.722,05
08/09/20101.432.181,40 76.867.728,19
07/10/20101.453.850,73 93.939.540,35
08/11/2010 867.319,14 72.956.003,64
07/12/20101.294.572,38 89.650.670,11
07/01/2011 766.133,19 114.270.110,87
07/02/2011 823.598,68 76.692.212,57
09/03/2011 937.745,16 87.629.232,90
07/04/20111.387.174,77 117.686.829,02
06/05/2011 612.135,99 83.234.580,26
07/06/20111.254.913,72 102.784.924,99
07/07/20111.437.181,63 120.047.080,35
05/08/2011 929.324,50 90.177.283,76
08/09/20111.143.582,54 143.726.835,15
07/10/2011 655.814,61 116.720.296,17
08/11/2011 635.227,71 121.660.037,17
07/12/2011 663.616,58 157.940.249,11
06/01/20121.259.930,76 129.682.502,92

07/02/2012 377.133,63 108.032.679,25

07/03/2012
09/04/2012
08/05,/2012
08/06/2012
06/07/2012
07/08/2012
10/09/2012
05/10/2012

08/11/2012

231.492,98
204.338,23
107.849,66
27.294,75
31.952,38
168.644,88
21.370,73
25.844,37

115.429,77

102.154.966,22
124.039.419,09
106.258.722,40
152.541.040,07
118.238.081,91
141.557.154,06
172.444.506,90
131.444.921,62

174.936.466,97
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1,40%
2,60%
1,81%
4,14%
1,93%
2,34%
1,86%
1,55%
1,19%
1,44%
0,67%
1,07%
1,07%
1,18%
0,74%
1,22%
1,20%
1,03%
0,80%
0,56%
0,52%
0,42%
0,97%
0,35%
0,23%
0,16%
0,10%
0,02%
0,03%
0,12%
0,01%
0,02%

0,07%

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Enquadrado



07/12/2012
08/01/2013
07/02/2013
07/03/2013
05/04/2013
08/05/2013
07/06/2013
05/07/2013
07/08/2013
06/09/2013
07/10/2013
07/11/2013
06/12/2013
08/01/2014
07/02/2014
11/03/2014
07/04/2014
08/05/2014
06/06/2014
07/07/2014
07/08/2014
05/09/2014
07/10/2014
07/11/2014
05/12/2014
08/01/2015
06/02/2015
06/03/2015
08/04/2015
08/05/2015
08/06/2015
07/07/2015

07/08/2015

10.933,52
122.054,06
72.299,43
7.087,55
145.214,12
210.892,09
161.054,65
116.965,25
268.105,07
48.497,38
48.473,65
137.508,91
19.196,02
127.746,20
31.148,91
18.540,71
59.230,96
686,86
2.667,20
1.797,79
2.911,79
0
14.199,60
0
771,05
0

0

0
0

17.365,27

146.852.350,03
117.815.629,87
118.883.086,82
120.195.077,66
125.841.899,23
145.454.543,01
173.881.512,18
137.222.050,10
180.904.015,67
159.064.218,92
142.139.239,07
179.755.234,72
118.806.072,57
133.319.760,87
122.383.621,20
129.129.328,36

43.254.538,22
164.186.386,62
147.900.720,99
153.183.906,90
176.655.004,26
145.026.918,21
148.696.025,21
116.594.584,81

79.220.689,19
106.439.661,66

92.055.010,37

83.429.978,68
112.454.885,05

93.313.194,34

97.571.150,53
106.767.671,25

104.797.184,73

71

0,01%
0,10%
0,06%
0,01%
0,12%
0,14%
0,09%
0,09%
0,15%
0,03%
0,03%
0,08%
0,02%
0,10%
0,03%
0,01%
0,14%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,02%

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Enquadrado



08/09/2015
07/10/2015
09/11/2015
07/12/2015
08/01/2016
05/02/2016
07/03/2016
07/04/2016
06/05/2016
07/06/2016
07/07/2016
05/08/2016
08/09/2016
07/10/2016
08/11/2016
07/12/2016
06/01/2017
07/02/2017
07/03/2017
07/04/2017
08/05/2017
07/06/2017
07/07/2017
07/08/2017
08/09/2017
06/10/2017
08/11/2017
07/12/2017
08/01/2018
07/02/2018
07/03/2018
06/04/2018

08/05/2018

97.206.002,36
114.931.342,66
102.628.139,12
104.582.976,08
145.698.317,94
110.248.130,64
105.365.034,10
129.447.416,58
110.242.833,95
147.223.140,95
147.227.638,06
131.327.801,63
190.480.090,69
183.173.445,95
190.311.847,10
148.229.040,47
198.774.642,77
194.818.863,22
210.025.542,50
251.771.340,14
194.789.999,57
279.967.688,54
251.544.153,76
230.217.522,39
301.562.908,21
279.422.284,54
298.617.447,18
291.082.679,49
314.957.290,15
333.359.130,74
276.507.203,52
322.637.313,77

343.956.486,99
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0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Enquadrado



07/06/2018 416.482.312,84 0,00% Enquadrado
06/07/2018 389.170.939,73 0,00% Enquadrado
07/08/2018 415.108.494,92 0,00% Enquadrado
07/09/2018 374.955.725,55 0,00% Enquadrado
08/10/2018 450.055.230,75 0,00% Enquadrado
07/11/2018 414.383.318,26 0,00% Enquadrado
07/12/2018 405.700.370,72 0,00% Enquadrado
07/01/2019 362.608.893,10 0,00% Enquadrado
07/02/2019 431.653.916,21 0,00% Enquadrado
07/03/2019 466.511.184,00 0,00% Enquadrado
08/04/2019 466.564.742,02 0,00% Enquadrado
07/05/2019 517.163.549,98 0,00% Enquadrado
07/06/2019 411.696.862,84 0,00% Enquadrado
08/07/2019 499.661.689,92 0,00% Enquadrado
07/08/2019 430.378.812,99 0,00% Enquadrado
06/09/2019 452.865.518,81 0,00% Enquadrado
07/10/2019 517.836.335,31 0,00% Enquadrado
07/11/2019 489.303.063,40 0,00% Enquadrado

Fonte: Oliveira Trust
Pré-pagamentos, atrasos, inadimplementos e perdas dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo

Sobre as Operacgdes de Financiamento, incidem os Encargos, que incluem taxa de juros, multas, impostos,
taxas, contribuicdes e demais tributos incidentes, bem como outras despesas e tarifas. Na hipétese de pré-
pagamento dos Direitos Creditdrios referentes a tais Operacdes de Financiamento, os Titulares efetuarao o
pagamento dos Direitos Creditdrios, pelo seu valor atualizado até a respectiva data do pagamento. O
pagamento dos Direitos Creditorios antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de forma adversa, na
medida em que os valores efetivamente pré-pagos pelos Titulares podem ndo corresponder ao montante
originalmente esperado, afetando a rentabilidade do Fundo.
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Na tabela a seguir, sdo apresentadas informacgdes estatisticas sobre o pré-pagamento dos Direitos

Creditérios:

DATA

28/03/2013
30/04/2013
31/05/2013
28/06/2013
31/07/2013
30/08/2013
30/09/2013
31/10/2013
29/11/2013
31/12/2013
31/01/2014
28/02/2014
31/03/2014
30/04/2014
30/05/2014
30/06/2014
31/07/2014
29/08/2014
30/09/2014
31/10/2014
28/11/2014
31/12/2014
30/01/2015
27/02/2015
31/03/2015
30/04/2015
29/05/2015
30/06/2015
31/07/2015
31/08/2015
30/09/2015
30/10/2015
30/11/2015
31/12/2015
29/01/2016
29/02/2016
31/03/2016
29/04/2016
31/05/2016

VALOR PAGO
(R$)

23.544.478,25
30.673.403,39
32.501.899,14
29.536.296,26
35.678.613,77
33.458.624,80
31.188.482,45
30.549.712,81
21.924.237,64
27.471.661,11
33.277.726,01
21.278.650,05
6.246.176,76
23.584.918,02
17.466.093,77
16.010.757,19
21.697.216,95
16.898.181,34
15.543.501,72
26.294.600,47
25.198.330,43
24.953.095,15
11.056.259,04
15.216.687,45
22.964.974,12
9.943.770,39
16.254.432,93
13.291.131,84
13.595.797,12
12.481.365,85
22.660.879,47
18.342.246,44
21.100.443,21
26.385.501,89
22.023.370,76
11.686.149,57
18.973.192,95
13.873.865,08
21.027.959,55

VALOR PRESENTE

(R$)

23.575.985,07
30.704.384,78
32.533.030,77
29.565.196,53
35.713.401,33
33.497.724,44
31.219.583,14
30.580.362,09
21.946.812,74
27.500.338,84
33.314.559,45
21.304.187,70
6.252.440,19

23.618.143,92
17.489.175,92
16.033.308,01
21.724.325,28
16.919.062,43
15.563.868,23
26.331.057,91
25.237.673,50
24.988.959,81
11.069.722,42
15.236.438,49
23.001.484,32
9.959.676,68

16.274.954,46
13.309.522,48
13.614.904,71
12.498.895,90
22.695.204,01
18.368.416,43
21.130.207,49
26.415.877,28
22.054.640,84
11.711.674,34
19.012.866,97
13.909.838,28
20.427.361,55

PATRIMONIO
LIQUIDO (R$)

232.144.422,68
240.781.802,52
241.888.428,24
243.590.022,67
241.009.749,04
242.987.355,22
244.976.549,49
247.293.481,23
203.823.261,96
205.708.339,63
265.041.929,70
267.545.208,18
267.843.814,48
270.480.719,69
304.379.003,68
309.212.808,20
311.147.184,42
318.073.254,40
334.886.194,45
339.301.487,20
336.153.277,42
341.935.016,42
346.352.342,76
350.798.132,09
353.193.501,48
343.490.733,38
346.216.568,51
351.158.196,22
349.514.383,20
354.766.876,89
360.041.670,91
365.414.476,67
363.004.899,48
367.692.939,12
371.912.193,31
376.856.746,60
393.797.000,93
398.637.608,91
402.096.308,42
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VALOR PAGO EM
RELACAO AO
PATRIMONIO

LIQUIDO

10,14
12,74
13,44
12,13
14,80
13,77
12,73
12,35
10,76
13,35
12,56
7,95
2,33
8,72
5,74
518
6,97
531
4,64
7,75
7,50
7,30
3,19
4,34
6,50
2,89
4,69
3,78
3,89
3,52
6,29
5,02
5,81
7,18
592
3,10
4,82
3,48
5,23

VALOR
PRESENTE EM
RELACAO AO
PATRIMOONIO
LiQuIDO
10,16
12,75
13,45
12,14
14,82
13,79
12,74
12,37
10,77
13,37
12,57
7,96
2,33
8,73
5,75
5,19
6,98
5,32
4,65
7,76
7,51
7,31
3,20
4,34
6,51
2,90
4,70
3,79
3,90
3,52
6,30
5,03
5,82
7,18
5,93
3,11
4,83
3,49
5,08



30/06/2016
31/07/2016
31/08/2016
30/09/2016
31/10/2016
30/11/2016
31/12/2016
31/01/2017
28/02/2017
31/03/2017
30/04/2017
31/05/2017
30/06/2017
31/07/2017
31/08/2017
30/09/2017
31/10/2017
30/11/2017
31/12/2017
31/01/2018
28/02/2018
30/03/2018
30/04/2018
31/05/2018
29/06/2018
31/07/2018
31/08/2018
28/09/2018
31/10/2018
30/11/2018
31/12/2018
31/01/2019
28/02/2019
29/03/2019
30/04/2019
31/05/2019
28/06/2019
31/07/2019
30/08/2019
30/09/2019
31/10/2019
29/11/2019

13.790.577,12
11.125.136,52
14.574.315,13
19.921.665,02
18.014.999,63
18.517.735,48
16.628.253,39
14.256.082,42
18.335.303,66
30.604.726,79
26.827.386,97
31.179.425,97
24.227.392,76
16.597.406,71
19.090.715,07
19.200.025,21
32.160.123,22
32.684.938,64
38.822.015,71
14.441.427,08
14.157.350,99
13.547.545,94
52.620.356,88
53.651.073,97
61.021.565,19
43.815.415,12
50.500.769,07
43.250.611,15
35.776.867,38
31.116.346,28
44.442.299,12
78.951.887,44
69.462.909,54
85.162.195,58
93.448.897,21
93.448.897,21
77.682.930,92
81.944.306,88
76.588.402,53
82.925.865,01
96.989.194,53
93.616.031,72

Fonte: Oliveira Trust

13.355.194,06
10.785.828,37
15.579.299,80
19.369.322,68
17.534.770,84
18.135.072,48
16.181.068,87
13.895.769,94
18.137.169,39
30.364.112,78
26.989.355,05
31.241.738,83
24.439.094,60
16.551.862,98
19.045.644,82
19.158.429,79
32.987.750,34
33.154.782,97
38.928.832,58
13.956.833,49
13.830.223,71
13.193.854,09
52.912.995,96
54.144.820,19
61.429.879,96
44.139.990,07
50.874.116,73
43.721.233,28
35.691.374,37
31.066.242,93
44.365.682,23
78.367.557,11
69.097.967,08
84.801.299,75
89.627.439,00
92.519.874,66
77.348.525,73
81.613.577,89
76.215.551,27
82.609.850,27
96.527.327,45
93.167.070,52

406.014.443,33
403.534.693,43
407.786.708,02
417.581.995,85
428.353.287,96
428.383.485,48
440.139.847,26
459.505.409,82
469.689.080,72
480.193.063,63
500.348.888,20
504.286.256,65
509.210.337,11
503.619.985,39
508.930.750,39
513.429.323,96
517.138.967,52
513.862.440,38
503.124.363,47
505.761.756,06
512.883.140,56
492.697.259,19
511.069.924,75
562.011.411,71
568.645.636,95
561.811.070,22
591.422.810,93
603.800.342,60
625.414.785,94
622.359.836,08
646.639.406,57
657.597.319,51
664.721.423,62
676.881.561,88
711.773.284,16
718.216.934,30
732.630.683,22
730.839.265,17
771.830.557,72
824.316.194,15
836.942.531,80
795.981.009,36

75

3,40
2,76
3,57
4,77
4,21
4,32
3,78
3,10
3,90
6,37
5,36
6,18
4,76
3,30
3,75
3,74
6,22
6,36
7,72
2,86
2,70%
2,68%
10,35%
9,63%
10,80%
7,86%
8,60%
7,24%
571%
4,99%
6,86%
12,01%
10,45%
12,58%
13,13%
13,01%
10,60%
11,21%
9,92%
10,06%
11,59%
11,76%

3,29
2,67
3,82
4,64
4,09
4,23
3,68
3,02
3,86
6,32
5,39
6,20
4,80
3,29
3,74
3,73
6,38
6,45
7,74
2,76
2,70%
2,68%
10,35%
9,63%
10,80%
7,86%
8,60%
7,24%
571%
4,99%
6,86%
11,92%
10,40%
12,53%
12,59%
12,88%
10,56%
11,17%
9,87%
10,02%
11,53%
11,70%



Na tabela a seguir, sdo apresentados valores referentes aos Direitos Creditérios em atraso:

DATA

31/01/2013
28/02/2013
28/03/2013
30/04/2013
31/05/2013
28/06/2013
31/07/2013
30/08/2013
30/09/2013
31/10/2013
29/11/2013
31/12/2013
31/01/2014
28/02/2014
31/03/2014
30/04/2014
30/05/2014
30/06/2014
31/07/2014
29/08/2014
30/09/2014
31/10/2014
28/11/2014
31/12/2014
30/01/2015
27/02/2015
31/03/2015
30/04/2015
29/05/2015
30/06/2015
31/07/2015
31/08/2015
30/09/2015
30/10/2015
30/11/2015
31/12/2015
29/01/2016
29/02/2016
31/03/2016
29/04/2016

CARTEIRA DE
DIREITOS

CREDITORIOS (R$)

234.993.253,17
229.469.855,43
225.884.838,85
240.930.422,45
243.021.663,63
238.644.874,12
240.509.526,26
241.253.881,84
244.804.764,10
227.029.986,72
206.368.213,55
198.053.407,66
247.471.138,07
264.961.707,00
256.935.459,69
256.518.152,24
286.994.593,07
299.176.633,58
286.761.900,22
268.494.302,65
246.212.900,11
206.406.951,20
217.809.665,92
217.463.262,87
208.764.688,61
215.379.167,85
213.733.900,57
220.603.605,95
211.418.911,39
206.068.296,19
223.884.647,82
245.096.496,46
236.287.461,35
266.882.224,98
295.283.883,55
296.510.253,57
265.779.684,99
271.203.180,55
280.447.586,43
305.709.791,56

DIREITOS

CREDITORIOS A

VENCER
223.485.068,26
216.884.829,54
215.132.332,05
210.295.015,52
229.924.245,47
224.681.216,93
227.933.999,28
228.547.034,79
231.702.124,98
215.175.576,97
184.671.357,91
179.296.045,50
236.879.874,41
254.745.777,55
243.708.083,79
245.978.897,57
276.340.976,43
289.669.730,67
276.592.146,65
254.903.514,73
234.430.926,50
194.562.317,65
207.520.513,22
204.123.540,16
196.671.797,16
202.877.473,35
198.477.185,26
207.857.002,07
196.636.202,96
191.976.825,51
210.459.221,03
232.529.520,12
222.327.203,04
252.402.810,07
279.738.063,54
274.413.450,83
248.722.014,37
255.399.858,62
260.586.031,85
273.662.166,93

76

DIREITOS
CREDITORIOS EM
ATRASO

(R$)
11.508.184,91
12.585.025,89
10.752.506,80
30.635.406,93
13.097.418,16
13.963.657,19
12.575.526,98
12.706.847,05
13.102.639,12
11.854.409,75
21.696.855,64
18.757.362,16
10.591.263,66
10.215.929,45
13.227.375,90
10.539.254,67
10.653.616,64
9.506.902,91
10.169.753,57
13.590.787,92
11.781.973,61
11.844.633,55
10.289.152,70
13.339.722,71
12.092.891,45
12.501.694,50
15.256.715,31
12.746.603,88
14.782.708,43
14.091.470,68
13.425.426,79
12.566.976,34
13.960.258,31
14.479.414,91
15.545.820,01
22.096.802,74
17.057.670,62
15.803.321,93
19.861.554,58
32.047.624,63

%
4,71
512
4,63

12,72
541
5,73
5,22
5,23

5,35%

4,79%
10,64%
9,12%
4,00%
3,82%
4,94%

3,90%

3,50%

3,07%

3,27%

4,27%

3,52%

3,49%

3,06%

3,90%

3,49%

3,56%

4,32%
3,71%
4,27%
4,01%

3,84%

3,54%

3,88%

3,96%

4,28%
6,01%
4,59%
4,19%
5,04%
8,04%



31/05/2016
30/06/2016
31/07/2016
31/08/2016
30/09/2016
31/10/2016
30/11/2016
31/12/2016
31/01/2017
28/02/2017
31/03/2017
30/04/2017
31/05/2017
30/06/2017
31/07/2017
31/08/2017
30/09/2017
31/10/2017
30/11/2017
31/12/2017
31/01/2018
28/02/2018
30/03/2018
30/04/2018
31/05/2018
29/06/2018
31/07/2018
31/08/2018
28/09/2018
31/10/2018
30/11/2018
31/12/2018
31/01/2019
28/02/2019
29/03/2019
30/04/2019
31/05/2019
28/06/2019
31/07/2019
30/08/2019
30/09/2019
31/10/2019
29/11/2019

Fonte: Oliveira Trust

300.363.408,70
313.018.764,71
358.667.006,86
391.467.289,41
373.991.433,07
362.940.217,90
382.703.867,69
362.856.901,21
381.475.952,62
410.726.050,01
390.409.198,23
360.067.024,16
373.905.798,90
391.297.284,49
418.506.883,02
412.792.143,70
409.629.162,23
435.826.005,13
456.165.161,98
448.420.729,26
451.009.789,62
482.877.977,23
472.083.041,96
498.347.988,08
444.101.913,21
478.923.230,32
535.191.137,49
497.966.084,13
515.219.131,22
560.283.887,67
580.571.515,63
619.484.593,82
606.323.907,67
669.338.493,23
659.171.245,82
629.817.365,75
592.928.253,53
635.155.884,17
624.583.818,16
663.868.998,20
756.529.941,39
728.907.710,88
698.316.529,80

268.228.118,18
288.065.011,44
332.531.705,21
360.252.870,47
344.663.897,26
341.973.211,39
354.934.448,35
341.168.176,39
358.345.385,86
380.961.099,61
355.995.928,15
328.039.519,25
340.988.373,12
355.290.493,98
369.025.688,38
375.840.809,27
367.688.934,13
397.810.500,46
413.251.752,14
407.567.978,27
412.624.758,54
433.496.210,08
429.064.618,89
434.554.357,84
394.713.910,61
429.869.670,04
487.092.040,99
449.906.583,84
459.826.323,99
505.748.569,63
523.838.983,28
551.556.677,03
555.525.867,39
598.692.575,00
596.994.859,23
556.881.290,67
533.539.318,38
570.816.475,53
562.513.528,73
595.894.985,95
660.908.971,29
660.928.679,72
619.713.036,19

77

32.135.290,52
24.953.753,27
26.135.301,65
31.214.418,94
29.327.535,81
20.967.006,51
27.769.419,34
21.688.724,82
23.130.566,76
29.764.950,40
34.413.270,08
32.027.504,91
32.917.425,78
36.006.790,51
49.481.194,64
36.951.334,43
41.940.228,10
38.015.504,67
42.913.409,84
40.852.750,99
38.385.031,08
49.381.767,15
43.018.423,07
63.793.630,24
49.388.002,60
49.053.560,28
48.099.096,50
48.059.500,29
55.392.807,23
54.535.318,04
56.732.532,35
67.927.916,79
50.798.040,28
70.645.918,23
62.176.386,59
72.936.075,08
59.388.935,15
64.339.408,64
62.070.289,43
67.974.012,25
95.620.970,10
67.979.031,16
78.603.493,61

10,70%
7,97%
7,29%
7,97%
7,84%
5,78%
7,26%
5,98%
6,06%
7,25%
8,81%
8,89%
8,80%
9,20%

11,82%
8,95%

10,24%
8,72%
9,41%
9,11%
8,51%

10,23%
9,11%

12,80%

11,12%

10,24%
8,99%
9,65%

10,75%
9,73%
9,77%

10,97%
8,38%
10,55%
9,43%

11,58%

10,02%

10,13%
9,94%

10,24%

12,64%
9,33%

11,26%



A tabela abaixo apresenta os dados segregados referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos:

(a) até 30 (trinta) dias; (b) de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias; (c) de 61 (sessenta e um) a 90
(noventa) dias; e (d) mais de 90 (noventa) dias:

DATA

31/01/2013
28/02/2013
28/03/2013
30/04/2013
31/05/2013
28/06/2013
31/07/2013
30/08/2013
30/09/2013
31/10/2013
29/11/2013
31/12/2013
31/01/2014
28/02/2014
31/03/2014
30/04/2014
30/05/2014
30/06/2014
31/07/2014
29/08/2014
30/09/2014
31/10/2014
28/11/2014
31/12/2014
30/01/2015
27/02/2015
31/03/2015
30/04/2015
29/05/2015
30/06/2015
31/07/2015

31/08/2015
30/09/2015
30/10/2015

30/11/2015

CARTEIRA DE
DIREITOS
CREDITORIOS
(RS$)

234.993.253,17
229.469.855,43
225.884.838,85
240.930.422,45
243.021.663,63
238.644.874,12
240.509.526,26
241.253.881,84
244.804.764,10
227.029.986,72
206.368.213,55
198.053.407,66
247.471.138,07
264.961.707,00
256.935.459,69
256.518.152,24
286.994.593,07
299.176.633,58
286.761.900,22
268.494.302,65
246.212.900,11
206.406.951,20
217.809.665,92
217.463.262,87
208.764.688,61
215.379.167,85
213.733.900,57
220.603.605,95
211.418.911,39
206.068.296,19
223.884.647,82

245.096.496,46
236.287.461,35
266.882.224,98

295.283.883,55

VENCIDOS ENTRE
1E 30 DIAS
(R$) %
3.700.270,25 1,57
4.832.914,13 2,11
3.799.198,08 1,68
23.425.525,81 9,72
5.705.823,12 2,35
6.848.294,09 2,87
5.528.537,49 2,3
5.673.776,83 2,35
6.095.732,92 2,49
4.833.054,78 2,13
14.622.893,16 7,09
11.656.799,66 5,89
3.362.589,57 1,36
2.887.703,43 1,09
4.093.82590 1,59
3.250.612,74 1,27
3.415.651,87 1,19
1.973.360,71 0,66
2.494.159,53 0,87
5.788.678,80 2,16
3.858.316,09 1,57
4.091.788,53 1,98
2.595.046,90 1,19
5.592.56594 2,57
4.139.026,44 1,98
4.150.204,30 1,93
6.350.775,70 2,97
3.608.290,52 1,64
4.395.821,04 2,08
3.641.582,34 1,77
3.423.792,59 1,53
2.301.234,02 0,94
3.780.304,41 1,6
4.439.989,53 1,66
4.475.216,89 1,52

VENCIDOS ENTRE
31 E 60 DIAS

(R$) %
1.462.786,67 0,62
587.876,48 0,26
528.454,24 0,23
435.506,42 0,18
468.770,79 0,19
240.505,96 0,1
310.567,54 0,13
239.916,43 0,1
128.961,97 0,05
114.551,10 0,05
103.301,22 0,05
170.642,17 0,09
238.424,28 0,1
220.147,18 0,08
293.635,98 0,11
66.904,57 0,03
130.623,66 0,05
364.037,29 0,12
432.827,38 0,15
297.349,64 0,11
366.519,72 0,15
216.374,76 0,1
161.423,72 0,07
241.244,75 0,11
513.088,73 0,25
666.648,18 0,31
861.792,88 0,4
1.049.246,64 0,48
1.703.256,72 0,81
778.915,40 0,38
342.524,11 0,15
430.611,72 0,18
500.555,04 0,21
931.693,18 0,35
1.356.430,43 0,46

78

VENCIDOS ENTRE
61 E 90 DIAS
(R$) %
423.344,32 0,18
1.293.638,96 0,56
407.667,05 0,18
404.306,40 0,17
247.579,99 0,1
264.438,98 0,11
153.789,95 0,06
223.561,43 0,09
172.849,94 0,07
80.330,13 0,04
92.776,05 0,04
77.768,09 0,04
86.481,21 0,03
155.476,76 0,06
123.590,33 0,05
118.673,27 0,05
27.091,74 0,01
92.361,59 0,03
211.820,79 0,07
340.901,43 0,13
218.272,25 0,09
130.658,02 0,06
103.427,61 0,05
107.833,28 0,05
103.293,98 0,05
366.016,87 0,17
442.009,48 0,21
84.352,19 0,22
719.689,86 0,34
1.280.116,66 0,62
264.481,71 0,12
176.422,92 0,07
217.536,87 0,09
313.185,71 0,12
778.198,14 0,26

VENCIDOS ENTRE
91 E 360 DIAS
(R$) %

5.921.783,67 2,52
5.870.596,32 2,56
6.017.187,43 2,66
6.370.068,30 2,64
6.675.244,26 25
6.610.418,16 2,77
6.582.632,00 2,74
6.569.592,36 2,72
6.705.094,29 2,74
6.826.473,74 3,01
6.877.885,21 3,33
6.852.152,24 3,46
6.903.768,60 2,79
6.952.602,08 2,62
8.716.323,69 3,39
7.103.064,09 2,77
7.080.249,37 2,47
7.077.143,32 2,37
7.030.945,87 2,45
7.163.858,05 2,67
7.338.865,55 2,98
7.405.812,24 3,59
7.429.254,47 3,41
7.398.078,74 3,4
7.337.482,30 3,51
7.318.825,15 3,4
7.602.137,25 3,56
7.604.714,53 3,45
7.963.940,81 3,77
8.390.856,28 4,07
9.394.628,38 4,2
. 9.658.707,6 3,04
. 9.461.861,9 4
. 8.794.546,4 33
; 8.935.974,5 3,03



31/01/2013

28/02/2013
28/03/2013
30/04/2013
31/05/2013
31/05/2016
30/06/2016
31/07/2016
31/08/2016
30/09/2016
31/10/2016
30/11/2016
31/12/2016
31/01/2017
28/02/2017
31/03/2017
30/04/2017
31/05/2017
30/06/2017
31/07/2017
31/08/2017
30/09/2017
31/10/2017
30/11/2017
31/12/2017
31/01/2018
28/02/2018
30/03/2018
30/04/2018
31/05/2018

29/06/2018
31/07/2018
31/08/2018
28/09/2018
31/10/2018
30/11/2018
31/12/2018
31/01/2019

28/02/2019

296.510.253,57
265.779.684,99
271.203.180,55
280.447.586,43
305.709.791,56
300.363.408,70
313.018.764,71
358.667.006,86
391.467.289,41
373.991.433,07
362.940.217,90
382.703.867,69
362.856.901,21
381.475.952,62
410.726.050,01
390.409.198,23
360.067.024,16
373.905.798,90
391.297.284,49
418.506.883,02
412.792.143,70
409.629.162,23
435.826.005,13
456.165.161,98
448.420.729,26
451.009.789,62
482.877.977,23
472.083.041,96
498.347.988,08
444.101.913,21

478.923.230,32
535.191.137,49
497.966.084,13
515.219.131,22
560.283.887,67
580.571.515,63
619.484.593,82
606.323.907,67

669.338.493,23

10.293.604,90
4.539.829,41
2.850.949,90
6.301.280,59
17.623.850,80
13.909.847,56
3.730.683,68
4.364.430,04
8.133.288,26
6.737.816,58
5.428.645,06
11.471.999,52
4.987.129,73
5.929.327,67
11.984.561,56
11.711.947,98
9.960.218,89
9.277.138,63
10.220.546,49
49.026.797,94
13.080.466,08
12.482.436,13
17.074.575,62
17.811.611,30
14.561.869,08
13.739.124,83
14.861.579,70
18.998.170,41
56.272.380,20
20.594.306,25

15.639.990,68
17.051.496,39
16.455.155,81
23.036.035,79
21.306.631,59
23.127.498,37
32.871.316,11
14.687.606,18

33.377.255,05

3,47
1,71
1,05
2,25
5,76
4,63
1,19
1,22
2,08
1,8

1,5

1,37
1,55
2,92

3
2,77
2,48
2,61
11,71
3,17
3,05
3,92
39
3,25
3,05
3,08
4,02
11,29
4,64
3,27

3,19%

3,30%

4,47%

3,80%

3,98%

5,31%

2,42%

4,99%

1.294.977,52
1.427.858,95
1.753.742,80
1.042.108,83
1.416.348,11
5.613.855,16
3.994.369,70
1.522.449,90
2.439.212,62
3.373.891,62
1.021.972,78
1.878.439,49
1.618.841,55
1.250.992,22
1.333.173,79
1.140.184,27
1.548.817,72
1.324.783,61
1.235.074,01
1.093.180,96
1.503.963,13
1.383.730,32
1.778.941,33
1.760.455,98
1.609.332,19
1.565.528,51
1.321.804,97
1.158.645,52
1.504.634,68
1.405.041,08

1.840.760,09
1.713.578,91
1.436.112,39
1.423.643,18
1.476.581,59
1.433.873,97
2.048.052,26
1.648.516,76

1.897.993,13
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0,44
0,54
0,65
037
0,46
1,87
1,28
0,42
0,62
09
0,28
0,49
0,45
0,33
0,32
0,29
0,43
0,35
0,32
0,26
036
0,34
0,41
0,39
036
0,35
027
0,25
03
0,32
0,38
0,32%
0,29%
0,28%
0,26%
0,25%
0,33%

0,27%

0,28%

985.648,52
743.240,69
1.155.188,59
1.584.472,92
767.303,41
998.622,49
5.364.782,23
3.536.499,76
1.125.560,60
689.296,28
772.071,02
895.984,09
1.120.624,00
1.155.210,19
1.152.114,44
1.117.763,89
894.621,55
1.171.980,31
1.017.106,16
952.651,62
818.704,13
1.149.669,62
1.095.281,15
1.348.334,22
1.382.805,70
1.295.843,06
1.249.328,07
939.157,55
831.777,54
1.104.678,48

1.025.525,10
1.424.607,33
1.391.687,10
1.167.189,70
1.282.122,73
1.136.376,95
1.173.592,17
1.652.184,56

1.402.651,63

0,33
0,28
0,43
0,56
0,25
0,33
1,71
0,99
0,29
0,18
0,21
0,23
0,31
03
0,28
0,29
0,25
0,31
0,26
0,23
0,2
0,28
0,25
03
0,31
0,29
0,26
0,2
0,17
0,25
0,21
0,27%
0,28%
0,23%
0,23%
0,20%
0,19%

0,27%

0,21%

9.522.571,8
0

10.346.741,57
10.043.440,64
10.933.692,24
12.240.122,31
11.612.965,31
11.863.917,66
16.711.921,95
19.516.357,46
18.526.531,33
13.744.317,65
13.522.996,24
13.962.129,54
14.795.036,68
15.295.100,61
15.893.447,70
16.075.872,23
17.286.971,55
18.122.299,16
18.586.461,04
19.149.438,18
19.506.516,33
20.413.498,16
21.291.829,11
22.330.909,37
23.534.211,19
24.405.490,93
25.371.141,93
26.205.208,16
26.816.175,32

27.662.700,92
8.337.497,86
8.324.926,46
8.453.579,45
8.028.815,50
7.691.519,24
7.759.066,68
7.988.002,58

8.584.227,30

1,43

1,32

1,25



1,36

29/03/2019 659.171.245,82  22.923.518,40 3,48% 2.575.931,11 0,39%  1.694.145,14 0,26% 8.935.007,05 %

30/04/2019 629.817.365,75 32.792.837,53 5,21% 1.582.324,38 0,25%  2.384.523,17 0,38% 9.405.626,16 %1’49
31/05/2019  592.928.253,53 19.531.857,36 3,29% 1.912.843,27 0,32%  1.292.738,07 0,22% 8.931.216,72 %1'51
28/06/2019 635.155.884,17 24.174.455,60 3,81% 1.635.604,60 0,26% 1.176.030,56 0,19% 8.766.902,89 %1’38
31/07/2019 624.583.818,16  20.737.131,82 3,32% 1.688.254,10 0,27%  1.504.154,62 0,24%  8.878.333,85 %1'42
30/08/2019 663.868.998,20 25.987.842,88 3,91% 1.402.619,78 0,21%  1.404.160,85 0,21%  9.108.945,83 %1'37
30/09/2019  756.529.941,39 52.839.948,02 6,98% 1.361.515,09 0,18%  1.219.725,06 0,16% 9.306.434,35 %1'23
31/10/2019 728.907.710,88  23.856.440,69 3,27% 2.068.354,33 0,28% 944.653,26 0,13% 9.402.760,95 %1'29
29/11/2019 698.316.529,80 33.389.368,52 4,78% 2.456.341,90 0,35%  1.069.186,22 0,15% 8.899.251,66 1,27

Fonte: Oliveira Trust

Fonte: Oliveira Trust

%

Os Direitos Creditorios Inadimplentes de titularidade do Fundo sdo diretamente monitorados pela
Administradora, em cada Data de Verificagao, por meio do DCV, do DCV30, do DCV120 e do DCV180.

Caso o DCV, 0 DCV30, 0 DCV120, 0 DCV180 ou o Indice de Refinanciamento, apurado pela Administradora,
em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas de Verificacdo alternadas, seja
superior a 15% (quinze por cento), a 10% (dez por cento), a 6% (seis por cento), a 7% (sete por cento) ou a
50% (cinquenta por cento), respectivamente, restard configurado um Evento de Resgate Antecipado, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto.

Possibilidade de os Direitos Creditorios serem recomprados, acrescidos, removidos ou substituidos
Nos termos dos Contratos de Cessdo, os Cedentes tém a faculdade de recomprar Direitos Creditérios
Adimplentes ou Direitos Creditérios Inadimplentes que tenham sido por ela cedidos ao Fundo. Nao

obstante essa faculdade, os Cedentes ndo sdo obrigadas a efetuar qualquer recompra de Direitos
Creditorios.
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DATA

31/01/2011
28/02/2011
31/03/2011
29/04/2011
31/05/2011
30/06/2011
29/07/2011
31/08/2011
30/09/2011
31/10/2011
30/11/2011
30/12/2011
31/01/2012
29/02/2012
30/03/2012
30/04/2012
31/05/2012
29/06/2012
31/07/2012
31/08/2012
28/09/2012
31/10/2012
30/11/2012
31/12/2012
31/01/2013
28/02/2013
28/03/2013
30/04/2013
31/05/2013
28/06/2013
31/07/2013
30/08/2013
30/09/2013
31/10/2013
29/11/2013
31/12/2013

CARTEIRA DE
DIREITOS
CREDITORIOS (R$)

133.683.446,32
136.826.766,53
133.175.221,93
143.543.612,83
159.393.838,87

145.637.165,95
161.805.788,53

174.683.920,49
188.965.324,66
203.836.257,14
189.183.209,07
185.971.555,90
173.032.001,75
166.584.542,46
188.484.421,00
222.157.619,20
229.940.447,61
238.195.915,82
241.696.399,96
234.443.203,31
239.163.460,28
216.909.742,50
220.821.866,76
228.870.602,26
234.993.253,17
229.469.855,43
225.884.838,85
240.930.422,45
243.021.663,63
238.644.874,12
240.509.526,26
241.253.881,84
244.804.764,10
227.029.986,72
206.368.213,55
198.053.407,66
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Conforme a tabela abaixo, as recompras de Direitos Creditdrios pelos Cedentes ocorrem em base diaria:

DIREITOS
CREDITORIOS
RECOMPRADOS

(R$) %
3.592.866,73 2,69
2.491.827,59 1,82
2.441.324,62 1,83
3.920.224,69 2,73
4.476.187,92 2,81
3.548.590,56 2,44
2.989.692,09 1,85
2.291.083,50 1,31

936.778,42 0,5

178.651,18 0,09

27.369,60 0,01

39.550,53 0,02

979.308,21 0,57
3.932.816,90 2,36
3.291.485,65 1,75
4.576.591,26 2,06
4.896.508,77 2,13
4.815.767,56 2,02
5.120.957,03 2,12
4.749.756,59 2,03
3.635.390,03 1,52
5.128.162,36 2,36
5.254.764,24 2,38
6.170.530,25 2,7
6.050.474,55 2,57
4.828.002,88 2,1
11.139.527,19 4,93
7.599.654,06 3,15
7.393.724,61 3,04
8.950.258,46 3,75
7.614.026,61 3,17
7.585.740,30 3,14
6.414.169,25 2,62
6.774.046,75 2,98
5.833.048,39 2,83
9.025.066,97 4,56



31/01/2014
28/02/2014
28/03/2014
30/04/2014
31/05/2014
28/06/2014
31/07/2014
30/08/2014
30/09/2014
31/10/2014
29/11/2014
31/12/2014
31/01/2015
28/02/2015
28/03/2015
30/04/2015
31/05/2015
28/06/2015
31/07/2015
30/08/2015
30/09/2015
31/10/2015
29/11/2015
31/12/2015
31/01/2016
28/02/2016
28/03/2016
29/04/2016
31/05/2016
30/06/2016
31/07/2016
31/08/2016

30/09/2016
31/10/2016

30/11/2016
31/12/2016
31/01/2017
28/02/2017
31/03/2017
30/04/2017
31/05/2017

247.471.138,07
264.961.707,00
256.935.459,69
256.518.152,24
286.994.593,07
299.176.633,58
286.761.900,22
268.494.302,65
246.212.900,11
206.406.951,20
217.809.665,92
217.463.262,87
208.764.688,61
215.379.167,85
213.733.900,57
220.603.605,95
211.418.911,39
206.068.296,19
223.884.647,82
245.096.496,46
236.287.461,35
266.882.224,98
295.283.883,55
296.510.253,57
265.779.684,99
271.203.180,55
280.447.586,43
305.709.791,56
300.363.408,70
313.018.764,71
358.667.006,86
391.467.289,41

373.991.433,07
362.940.217,90

382.703.867,69
362.856.901,21
381.475.952,62
410.726.050,01
390.409.198,23
360.067.024,16
373.905.798,90
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8.972.119,87
6.780.223,72
7.493.791,47
9.488.079,96
9.162.500,87
8.591.967,15
10.007.019,54
9.931.016,36
9.708.145,86
12.502.690,35
7.154.279,90
9.005.893,56
6.671.266,84
4.543.809,53
5.736.558,22
5.101.759,76
4.980.634,08
6.886.997,74
4.833.649,18
4.253.383,96
3.013.733,14
5.372.048,78
4.423.645,48
8.021.301,65
7.299.733,17
4.515.187,15
4.759.898,06
3.966.812,93
7.807.830,21
4.860.449,53
8.670.985,74
7.383.251,92

4.889.788,50
5.331.404,71

6.350.121,32
5.523.809,00
6.095.308,54
4.891.164,74
8.524.725,71
4.985.023,98
9.427.759,89

3,63
2,56
2,92

3,7
3,19
2,87
3,49

3,7
3,94
6,06
3,28
4,14

3,2
2,11
2,68
2,31
2,36
3,34
2,16
1,74
1,28
2,01

1,5
2,71
2,75
1,66

1,7

1,3

2,6
1,55
2,42
1,89
1,31
1,47
1,66
1,52

1,6
1,19
2,18
1,38
2,52



30/06/2017 391.297.284,49 5.711.346,87 1,46
31/07/2017 418.506.883,02 6.025.209,67 1,44
31/08/2017 412.792.143,70 5.743.526,67 1,39
30/09/2017 409.629.162,23 4.913.889,98 1,2
31/10/2017 435.826.005,13 7.434.834,64 1,71
30/11/2017 456.165.161,98 9.374.655,11 2,06
31/12/2017 448.420.729,26 9.690.0