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Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios FCORP Crédito Privado

Perfil
FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios FCORP Crédito Privado
Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros SA. DTVM.
Gestor: BTG Pactual Asset Management SA. DTVM.

Custodiante e Provedor da Banco BTG Pactual S.A.

Conta Bancéria:

Protecao de Crédito: Subordinacéo de cotas, com minimo de 22% para as cotas seniores e 15% para as
cotas subordinadas mezanino, nivels adicionais de subordinagdo em relacdo ao
minimo, em func&o do nivel de rating dos ativos subjacentes e spread excedente.

Ratings em Abril de 2015

Instrumento Rating Atual Rating Valor do Patrimonio Vencimento Final
Preliminar Liquido (PL) em 27 de
Fevereiro de 2015
Cotas Seniores brAA (sf) brAA (sf) R$ 409.624.127,02 Indeterminado
Preliminar
Cotas Subordinadas brBBB (sf) brBBB (sf) R$ 84.369.930,32 Indeterminado
Mezanino Preliminar
Cotas Subordinadas N&o N&o Classificadas R$ 128.346.386,76 Indeterminado
Juniores Classificadas

Tabela 1 - Periodo de Acompanhamento do FIDC
Periodo de acompanhamento do FIDC Setembro de 2014 a Fevereiro de 2014

Observagtes mensais disponiveis 06

Em 27 de fevereiro de 2015, o FIDC mantinha 30 devedores em carteira, com um saldo total aproximado de R$ 622
milhdes. Além disso, aproximadamente 0,2% do PL total do FIDC estavainvestido em ativos de alta liquidez e baixo
risco de crédito, montante equivalente aR$ 1,5 milh&o.

De acordo com o regulamento, o nivel de subordinag&o das cotas seniores e mezanino devera contar com uma
subordinacao adicional de acordo com aavaliacdo de crédito ou rating atribuido aos direitos creditdrios da carteira (tabela
2). Em todos os meses, a subordinacéo adicional necessariafoi coberta pela subordinagéo disponivel (grafico 2), o que
esta condizente com a categoria de rating atribuido as cotas seniores e mezanino do FIDC.
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Tabela 2 - Subordinacdo Adicional em Relacdo a Qualidade de Crédito da Carteira
Avaliacdo de Crédito dos Direitos Creditorios pela Standard  Subordinacéo Adicional em Relagéo ao Valor dos Direitos

& Poor’s Creditorios Adquiridos
brbbb+; brbbb; brbbb- 6%

brbb+; brbb; brbb-; brb+; brb; brb- 12,5%

brcec+ ou inferior ou ndo classificada 27,5%

Em fevereiro de 2015, o limite de concentracdo do maior devedor com rating igual ou acimade ‘brAA+' foi excedido.

Tabela 3 - Caracteristicas das Emissdes em 27 de Fevereiro de 2015

I ndicador

Concentragdo das emissdes com avaliacéo de crédito 42,9% do PL
‘braaa e‘braat’.

Concentragdo minima das emissdes com avaliacdo de 10% do PL
crédito ‘braad e ‘braat’.

Concentragao das emissdes com avaliagéo de crédito 56,3% do PL
‘braaa, ‘braat’, ‘braa’ e ‘braa’.

Concentragdo minima das emissdes com avaliacdo de 30% do PL
crédito ‘braaa’, ‘braat’, ‘braa e ‘braa’

Quantidade de devedores 30
Quantidade minima de devedores 15

Maior devedor com avaliacdo de crédito ‘braaa’, ‘ braa+’, 10,2% do PL
‘braa e ‘braa’

Maior devedor com avaliacdo de crédito abaixo de ‘ braa’ 9,8% do PL
Concentragdo maxima para cada devedor* 10% do PL

* As emissdes com avaliacdo de crédito igual ou superior a‘braa-’ devem respeitar a concentragdo maxima de 10% do PL. As emissdes com avaliagdo
de crédito inferior a‘braa-’ podem ter até dois devedores com concentragdo méaxima de 10% e o restante das emissdes devera corresponder
individualmente a até 5% do PL.
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Dados Historicos

Os gréficos abaixo demonstram o desempenho do FIDC FCORP desde seu inicio até fevereiro de 2015:

Grafico 1

Evolucéo do Patriménio L iquido do FIDC
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Grafico 2

Evolucéo do Nivel de Subordinacdo do FIDC Disponivel* e Subordina¢do Necessaria**
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== == Subordinacdo Disponivel paraos Cotistas Seniores

e Subordinag&o Necesséria para as Cotas Mezanino (15% + Sub Adicional)
= == Subordinacdo Disponivel para os Cotistas Subordinados Mezanino

* A subordinacéo disponivel refere-se aos valores dos PL s das cotas subordinadas mezanino e das cotas subordinadas juniores no
Ultimo dia Gtil do més referido.

** A subordinagdo necesséria refere-se a0 somat6rio da subordinagdo minima estipulado pelo regulamento do FIDC e a
subordinagdo adicional necessaria de acordo com a alocagéo da carteira e os ratings atribuidos as emissoes.
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Gréfico 3

I nvestimentos em Ativos de Alta Liquidez e Baixo Risco de Crédito como % do
Patriménio L iquido do FIDC
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Gréfico 4
Evolucéo M ensal da Concentracéo do Patriménio L iquido por Avaliacdo de Crédito das

Emissoes*
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* De acordo com o regulamento do FIDC, as emissdes com rating igual ou superior a‘brAA-" devem respeitar os seguintes limites
minimos de concentraggo: (i) a carteiradeverater 10% do PL ou mais de emissdes com rating ‘braaa’ e ‘braat’; e (ii) a carteiradevera
ter 30% do PL ou mais de emissdes com avaliagdo de crédito ‘braaa, ‘braat’, ‘braa’ e ‘braa-". NR (Not Rated): N&o avaliada.
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Aspectos | nfor macionais

Data do Ultimo relatdrio trimestral 18 de fevereiro de 2015

Divergéncia entre as informagdes do relatério N&o

trimestral e aquelas enviadas a Standard &

Poor’s

Ultimo relatério de auditoria N&o ha (FIDC possui menos de um ano)

Caracteristicas das Cotas

I nstrumento Datadelnicio Rentabilidade-Alvo Cronograma de Amortizacéo
Cotas Seniores 24 de setembro 109% da Taxa DI Over N&o Aplicavel**
de 2014
Cotas Subordinadas 24 de setembro 115% da Taxa DI Over N&o Aplicavel**
Mezanino de 2014
Cotas Subordinadas 24 de setembro N&o Aplicavel* N&o Aplicavel**
de 2014

* As cotas subordinadas ndo possuem rentabilidade-alvo, embora se beneficiem de qual quer rentabilidade excedente apés o FIDC ter alcangado a
remuneracao-alvo das cotas seniores e subordinadas mezanino.

** AmortizagOes e resgates das cotas subordinadas apenas ser&o realizados apos o resgate integral das cotas seniores.

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da Sandard & Poor’ s atende emissores, seguradores, terceiros,
intermediarios e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer tanto ratings de crédito de divida (que se
aplicam a instrumentos especificos de divida) quanto ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os
ratings de crédito na Escala Nacional Brasil utilizam os simbolos de rating globais da Standard & Poor’s com a adi¢éo
do prefixo “ br” paraindicar “ Brasil”, e o foco da escala € o mercado financeiro brasileiro. A Escala Nacional Brasil de
ratings de crédito néo é diretamente comparavel a escala global da Standard & Poor’s ou a nenhuma outra escala
nacional utilizada pela Standard & Poor’s ou por suas afiliadas, refletindo sua estrutura Unica, desenvolvida
exclusivamente para atender as necessidades do mercado financeiro brasileiro.

Relatorio de Divulgacéo 17g-7 da Standard & Poor’s

A Regra 17g-7 da Securities And Exchange Commission (SEC) exige que uma Organizacéo Nacionalmente Reconhecida
de Ratings Estatisticos (NRSRO, na siglaem inglés) inclua uma descri¢éo das representacdes, garantias e mecanismos de
execucado disponiveis aos investidores e uma descricdo de como estes se diferem das representagdes, garantias e
mecanismos de execucdo em emissdes de titulos similares, no caso de qualquer relatdrio que acompanhe um rating de
crédito relacionado a um titulo lastreado por ativos como definido na Regra. Essa regra aplica-se aos titul os classificados
no dia 26 de setembro de 2011 ou apéds esta data (inclusive aqueles com ratings preliminares).

Se aplicavel, o Relatério de Divulgacdo 17g-7 da Standard & Poor's 17g-7 incluso neste relatério de rating esta disponivel
em http://standardandpoorsdisclosure-17g7.com.
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Critérios e Artigos Relacionados
Critérios

e Atualizacéo das Metodologias e Premissas Globais de CDOs de Fluxo de Caixa Corporativos e Sintéticos, 1 de
Agosto de 2014.

Metodologia: Critérios de estabilidade de crédito, 3 de maio de 2010.

Metodol ogia e Premissas da Estrutura de Risco de Contraparte, 25 de junho de 2013.

Critérios de Metodologia Aplicados a Taxas, Despesas e |ndenizagdes, 12 de julho de 2012.

Critérios de investimento global parainvestimentos temporarios em contas de transacéo, 31 de maio de 2012.

Critérios de I solamento de Ativos e de Sociedades de Propdsito Especifico - Operagfes Estruturadas, 7 de maio
de 2013.

Artigos

e “Global Sructured Finance Scenario And Sensitivity Analysis: Understanding The Effects Of Macroeconomic
Factors On Credit Quality”, 2 de julho de 2014.

e Andlise de Cendrio e Sensibilidade de Operagdes Estruturadas L atino-Americanas: Os Efeitos das Variaveis do
Mercado Regional, 21 de junho de 2012.

e Standard & Poor's atribui ratingsfinais 'brAA (sf)' as cotas seniores e 'brBBB (sf)' as cotas subordinadas
mezanino do FIDC FCORP, 23 de setembro de 2014.
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Copyright© 2015 Standard & Poor's Financial Services LLC, parte daMcGraw Hill Financial. Todos os direitos reservados.

Nenhuma parte desta informag&o (incluindo-se ratings, andlises e dados relativos a crédito, avaliagtes, modelos, software ou outras aplicagdes ou
informagdes obtidas destes) ou qualquer parte dele (Contetido) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, reproduzida ou distribuida de nenhuma
forma, nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou sistema de recuperag&o sem a prévia autorizagdo por escrito da S&P. O Contetido ndo
devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S& P, nem suas afiliadas, nem seus provedores externos, nem diretores,
funcionarios, acionistas, empregados nem agentes (Coletivamente Partes da S& P) garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade
de qualquer informag&o. As Partes da S& P ndo sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes, independentemente da causa, nem pelos resultados
obtidos mediante o uso de tal Contetido. O Contetido é oferecido "como ele €'. AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA
GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MASNAO LIMITADA A, ENTRE OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUACAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE
SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA INTERROMPIDO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER
CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HADWARE. Em nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S& P ser responsabilizados por nenhuma parte,
por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias, punitivas,
especiais, ou consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagdo a qualquer uso da
informagao aqui contida, mesmo se al ertadas sobre sua possibilidade.

Osrratings e as andlises crediticias da S& P e de suas &filiadas e as observagGes aqui contidas sfo declaractes de opiniGes na data em que foram expressas
e ndo declaragdes de fatos ou recomendacOes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qual quer decisdo de investimento. Apds sua
publicacdo, a S& P ndo assume nenhuma obrigag&o de atualizar ainformag&o. N&o se deve depender do Contelido, e este ndo é um substituto das
habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua geréncia, funcionérios, consel heiros e/ou clientes ao tomar qual quer decisdo de investimento ou
negécios. As opinides da S& P e suas andlises ndo abordam a adequag&o de quaisquer titulos. A S& P nédo atua como agente fiduciério nem como
consultora de investimentos. Embora obtenhainformagGes de fontes que considera confidveis, a S& P ndo conduz auditoria nem assume qual quer
responsabilidade de diligéncia de vida (due diligence) ou de verificagéo independente de qual quer informag&o que receba.

A fim de preservar aindependéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S& P mantém determinadas atividades de suas unidades de negocios

separadas das de suas outras. Como resultado, certas unidades de negécios da S& P podem dispor de informagdes que n&o est&o disponiveis as outras. A

S& P estabel eceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas informagdes que néo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito
de cada processo analitico.

A S& P Ratings Services pode receber remuneragéo por seus ratings e andlises crediticias, normal mente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S& P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S& P disponibiliza suas andlises e ratings publicos em seus sites na Web,
www.standardandpoors.com/ www.standardandpoors.com.mx / www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br (gratuitos),
www.ratingsdirect.com e www.global creditportal.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicactes ou
por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorérios de rating estéo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Austrdlia

Standard & Poor's (Austrdlia) Pty. Ltd. Conta com uma licenca de servigos financeiros niimero 337565 de acordo com o Corporations Act 2001. Os
ratings de crédito da Standard & Poor’ s e pesquisas rel acionadas ndo tem como objetivo e ndo podem ser distribuidas a nenhuma pessoa na Austrélia
que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).

STANDARD & POOR'S, S&P and RATINGSDIRECT séo marcas registradas da Standard & Poor's Financial ServicesLLC.

Standard & Poor's Rating Services, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 24° andar, 05426-100 S&o Paulo, SP, Brasil.
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