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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS PRECATORIOS SELECIONADOS I

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
PRECATORIOS SELECIONADOS IIl, disciplinado pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, do CMN, pela Instru¢cdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e pela
Instrucdo CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme alteradas, e demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto
abaixo.

Os termos definidos e expressfes adotadas neste Regulamento, iniciados em letras maidsculas,
terdo o significado a eles atribuidos no glossario abaixo, aplicavel tanto no singular quanto no
plural.

GLOSSARIO

Acéo Cada acdo judicial movida em face de cada
Ente Publico Devedor que, pelo transito em
julgado da sentenca condenatdria, deu origem
a crédito de titularidade do Titular Original
contra aquele; da execucdo de referida
sentenca origina-se 0 Precatorio respectivo,
posteriormente cedido, no todo ou em parte,
ao Fundo.

ADCT Ato das  Disposigdes  Constitucionais
Transitorias.

ADIn Acdo Direta de Inconstitucionalidade.

ADIn n° 2.356 Acdo Direta de Inconstitucionalidade proposta
pela Confederacdo Nacional da Industria, que
questiona a constitucionalidade do artigo 78,
caput e 88 1° a 4° do ADCT, acrescentados
pela Emenda Constitucional n° 30.

ADIn n®4.372 Acdo Direta de Inconstitucionalidade proposta



Auditor Independente

Cedente

CETIP

CMN

CNPJ/MF

Constituicdo Federal

Contrato de Cessao

Contrato de Custddia

COSIF

Cota Sénior

pela Associacdo Nacional dos Magistrados
Estaduais, questionando o tramite legislativo e
diversos dispositivos da Emenda
Constitucional n°® 62, de 9 de dezembro de
2009.

KPMG Auditores Independentes, sociedade
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros
n° 33, 17° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
57.755.217/0001-29.

Titular de Direitos Creditérios que serdo
cedidos ao Fundo.

Céamara de Custddia e de Liquidacao.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Constituicdo da Republica Federativa do
Brasil, promulgada em 5 de outubro de 1988.

Contrato no qual sera celebrada a cessdo dos
Direitos Creditorios do Cedente ao Fundo.

Contrato que regulard a prestagdo dos servicos
de custddia ao Fundo, o qual sera celebrado
entre o Custodiante e a Instituicdo
Administradora.

Plano Contébil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional.

Aguela que ndo se subordina as demais para
efeito de resgate e distribuicdo dos



Cota Subordinada

Cotas

Cotista

CPC

CPF/MF

Custodiante

CVM

Data de Amortizacao

Data de Subscrigdo Inicial

Dia Util

Direitos Creditorios

rendimentos da carteira do Fundo.

Aquela que se subordina as Cotas Seniores
para efeito de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Significa, sem distingdo, Cota Sénior e Cota
Subordinada.

Significa, sem distingdo, tanto o titular de
Cotas Seniores como o titular de Cotas
Subordinadas.

Cadigo de Processo Civil, instituido pela Lei
n°5.869, de 11 de janeiro de 1973.

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda.

Banco BTG PACTUAL S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° a 7° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data em que a Instituicdo Administradora
realizar amortizacdo das Cotas do Fundo.

Data a partir da qual as Cotas representativas
do patriménio inicial do Fundo emitidas serdo
subscritas e integralizadas, a ser determinada
pela Instituicdo Administradora.

De segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional.

Os valores dos créditos detidos pelo Cedente



Disponibilidades

Documentos do Fundo

Emenda Constitucional n® 30

Emenda Constitucional n° 62

Ente Publico Devedor

Eventos de Liquidacdo Antecipada

FGC

Fundo

contra os Entes Publicos Devedores Federais,
Estaduais, Municipais ou do Distrito Federal,
em virtude dos Precatérios adquiridos pelo
Fundo.

Compreendem (i) caixa; (ii) depositos
bancarios a vista; (iii) numerario em transito; e
(iv) aplicacdes de liquidez imediata.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cessdo e/ou o
Contrato de Custodia.

Emenda Constitucional n® 30, de 13 de
setembro de 2000, que alterou a forma de
pagamento dos precatorios pendentes na data
de promulgacdo da Emenda e 0s que decorram
de acbes ajuizadas até 31 de dezembro de
1999, dentre outras disposigoes.

Emenda Constitucional n°® 62, de 9 de
dezembro de 2009, que instituiu o regime
especial de pagamento de precatdrios pelos
Estados, Distrito Federal e Municipios.

Pessoa juridica de direito puablico, da
administracdo direta ou indireta, que figura no
polo passivo e devedor do Precatério.

Eventos definidos na cldusula 23 do
Regulamento.

Fundo Garantidor de Crédito.
Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Nao-Padronizados Precatérios
SELECIONADOS IllI.



Gestor

Instituicdo Administradora

Investidor Autorizado

Outros Ativos

PL ou Patriménio Liquido

Precatérios

Relacdo Minima

BTG PACTUAL WM Gestdo de Recursos
LTDA, sociedade com sede na Praia de
Botafogo, 501 5° andar parte —Rio de Janeiro —
RJ, inscrita no CNPJ 60.451.242/0001-23.

BTG PACTUAL Servicos Financeiros S.A.
DTVM.

Corresponde aos investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 99 da Instrucédo
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e
alteracOes posteriores, e demais investidores
autorizados a adquirir cotas do Fundo, nos
termos da legislacdo em vigor.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que
nao constituam Direitos Creditérios, incluindo
recursos em moeda corrente nacional.

Valor do patrimdnio liquido do Fundo,
apurado na forma da clausula 18 do
Regulamento.

Oficio expedido pelo juiz da execucdo da
sentenca de cada Acdo, dirigido ao presidente
do tribunal competente solicitando que este
altimo requisite ao Ente Publico Devedor
Federal, Estadual, Municipal, ou do Distrito
Federal, condenado ao pagamento dos valores
judicialmente determinados, de acordo com as
disposicdes do artigo 100 da Constituigdo
Federal, do artigo 97 da ADCT e do artigo 730
do CPC, identificado por nimero de ordem
especifico e que representa valor devido pelo
Ente Pablico Devedor.

Relacdo Minima admitida entre o Patriménio
Liquido e o valor das Cotas, correspondente a



Reserva para Despesas

SELIC

STF

Taxa de Administracéo

Taxa DI

Taxa SELIC

TED

Termo de Adesédo

Titular Original

Tribunal

1. OBJETO E PUBLICO ALVO

101%.

Reserva a ser constituida nos termos da
clausula 10.5 deste Regulamento.

Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia

Supremo Tribunal Federal.

Taxa de Administracdo, calculada todo dia util
nos termos do item 6.1 deste Regulamento.

Taxas meédias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-

Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP.

Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e
Custoddia divulgada pelo Comité de Politica
Monetaria— COPOM.

Transferéncia Eletrénica Disponivel.

Termo de adesdo ao Regulamento, que devera
ser firmado pelos investidores que adquirirem
Cotas.

Individualmente, é o autor da acdo que deu
origem ao Precatério e que, posteriormente,
pode ter cedido o crédito nele expresso a
terceiros, total ou parcialmente.

O tribunal competente para julgar, em segunda
instancia, recursos interpostos no curso de
cada Acéo.



1.1 O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados Precatorios
Selecionados Ill tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditorios
oriundos dos Precatorios de titularidade do Cedente.

1.2 O Fundo tera lote Unico e indivisivel de Cotas, passivel de integralizacdo por um
unico Cotista.

1.2.1 Caso a Instituicdo Administradora decida possibilitar a aquisicdo de Cotas por
mais de um Cotista, devera submeter tal deciséo a aprovacao prévia da CVM.

2 FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas
Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo ou em virtude de sua
liquidacéo antecipada, sendo admitida a amortizagdo das Cotas, conforme disposto no presente
Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado. O Fundo somente podera ser
liquidado antecipadamente nas hipdteses expressamente previstas neste Regulamento.

4, INSTITUICAO ADMINISTRADORA
4.1 O Fundo sera administrado pela Instituicdo Administradora.
5. OBRIGAQC)ES, VEDAQ()ES E RESPONSABILIDADES DA

INSTITUICAO ADMINISTRADORA

51 A Instituicdo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas na presente
clausula, neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios, assumindo a obrigacdo de aplicar em sua
administracao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma empregar na conducdo de seus proprios negocios, sempre no Unico e
exclusivo beneficio dos titulares das Cotas.

5.2 Incluem-se entre as obrigacOes da Instituicdo Administradora:
9



i)

vi)

celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por
conta e ordem do Fundo, auditor independente encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da
atuacdo da Instituicdo Administradora;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais
ou extrajudiciais, necessarios (a) a cobranga dos Direitos Creditdrios e Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, e (b) a salvaguarda dos direitos, interesses e

prerrogativas do Cotista;

praticar todos os atos de administracéo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das funcdes atribuidas ao Custodiante, nos termos do Contrato de Cessédo e
do Contrato de Custddia;

registrar o documento de constituicdo do Fundo e o presente Regulamento e seus
anexos, bem como eventuais alteracdes e futuras versdes do Regulamento e de seus
anexos no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos competente;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

b) o registro do Cotista;

C) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) 0s demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, 88 3° e 4°, da Instrugdo
CVM n° 356/01;

) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

9) os relatérios do Auditor Independente; e
10



vii)

viii)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

h) 0 Regulamento, alterando-o em razédo de deliberacdes da assembléia geral, bem
como independentemente destas, para fins exclusivos de adequacédo a legislacdo
em vigor e/ou cumprimento de determinagfes da CVM;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

entregar ao Cotista, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste Regulamento;

cientificar o Cotista do nome do periodico utilizado para divulgacdo de informacdes, se
for o caso;

divulgar todas as informacGes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este
Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer anualmente ao Cotista documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de
dezembro, sobre 0 nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na Instrucdo CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre
a Instituicdo Administradora e o Fundo;

convocar a assembléia geral nas hipOteses previstas neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel,

no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante (a) abrir conta de
deposito em nome do Fundo em outra institui¢do financeira, se for o caso; (b) requerer o
imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios para
outra conta de depdsito de titularidade do Fundo e (c) convocar assembléia para decidir
pela contratacéo de novo Custodiante, se for o caso, ou pela liquidacéo do Fundo; e

obter Termo de Adesdo devidamente assinado junto ao Cotista, e manté-lo a disposicao
da CVM.

11



5.3 E vedado a Instituicdo Administradora:

1) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pelo Fundo;

i) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacGes
praticadas pelo Fundo;

iii)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

53.1 As vedacdes de que tratam os itens 5.3 (i) a (iii) acima abrangem o0s recursos
préoprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emisséo
ou coobrigacao dessas.

5.3.2 Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional e os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil integrantes da carteira do Fundo.

5.4 E vedado a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo:
)} emitir quaisquer Cotas de forma ndo expressamente autorizadas neste Regulamento ou
pelo Cotista;

i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

iii)  realizar operagGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nédo previstos neste Regulamento;

iv) aplicar recursos diretamente no exterior;
V) adquirir Cotas do préprio Fundo;
vi)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas

previstas neste Regulamento e nas demais disposicOes legais e regulamentares
pertinentes;

12



vii)  vender Cotas a prestacao;

viii)  prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

ixX)  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X) delegar poderes de gestdo da carteira desse, ressalvado o disposto na clausula 8 abaixo;

xi)  obter ou conceder empréstimos;

xii)  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo; e

xiii)  vender Precatérios de titularidade do Fundo a terceiros sem a prévia anuéncia do
Cotista.

6. REI\/IUNERA(;AO DA INSTITUIQAO ADMINISTRADORA
6.1 Pela administracdo do Fundo, a Instituicdo Administradora receberd Taxa de
Administracdo de 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido,

apropriado diariamente e pago mensalmente, sendo o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais).

6.1.1 A remuneracdo acima sera calculada e provisionada todo dia util, conforme a seguinte

formula:
A [ 12 ] 1/252 PL )
=| — X
100 (-

, onde,

TA = Taxa de Administracéo, calculada todo dia util; e

PL ¢_,- = Patrimonio Liquido do Fundo no dia Util anterior.
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6.2 A remuneracdo acima inclui a despesa com taxas de custddia do Fundo. As
demais despesas previstas na clausula 19 abaixo serdo debitadas ao Fundo pela Instituicdo
Administradora.

6.3 A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo
acima fixada.

6.4 N&o poderdo ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso e/ou saida.

7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

7.1 A Instituicdo Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada ao Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, assembléia geral, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacao, para
decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidacdo do Fundo.

7.1.1 Na hipotese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Instituicdo
Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua funcdo até a liquidacdo total do
Fundo.

7.2 A assembléia geral também poderd deliberar pela substituicdo da Instituicdo
Administradora, devendo: (i) encaminhar a esta documento contendo as razdes e 0s motivos da
solicitacdo de sua substituicdo, e (ii) indicar o nome, qualificacdo, experiéncia e remuneracao
de instituicdes notoriamente capazes de assumir, com 0 mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obrigacOes da Instituicio Administradora, nos termos da
legislagdo aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

7.3 Na hipotese de deliberacdo pela assembléia geral da substituicdo da Instituicdo
Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes pelo menor
prazo entre (i) 30 (trinta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma Unica vez, ou (ii) até que seja
contratada outra instituicdo administradora.

7.4 A remuneracdo da instituicdo administradora substituta ndo poderé ser superior
ao valor corrente da Taxa de Administracdo mencionada na clausula 6 acima.

14



7.5 A Instituicdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(i) colocar a disposicéo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contado da realizacdo da respectiva assembléia geral que deliberou sua substituicdo, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma
que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e
obrigacOes da Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre
a administracdo do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituigdo que vier
a substitui-la.

7.6 Nas hipoteses de substituicdo da Instituicdo Administradora e de liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal

de administradores, diretores e gerentes de institui¢cbes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Instituicdo Administradora.

8. CONTRATACAO DE TERCEIROS

8.1 A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do
diretor responsavel, contratar servicos de:

)} consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de direitos creditorios e
demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da
Instrucdo CVM n° 356/01; e

iii)  custddia, prestada por instituicdo credenciada na CVM para o desempenho dessa
atividade.

8.2 Os poderes de gestdo referidos no subitem 8.1 (ii) acima somente podem ser
delegados a pessoas juridicas domiciliadas ou com sede no pais, integrantes ou ndo do Sistema
Financeiro Nacional.

9. SERVICO DE CUSTODIA

9.1 O exercicio da atividade de custddia, bem como a prestacdo de servicos de
controladoria do Fundo, cabera ao Custodiante.

15



9.2 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo das demais
atribuicdes estabelecidas na Instrucdo CVM n° 356/01 e demais disposicdes regulamentares
aplicaveis:

)] validar os Direitos Creditorios em relacdo aos critério de elegibilidade estabelecido no
presente Regulamento;

i) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos;

iii)  fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacdo relativa aos
Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo contratar
terceiros para o exercicio das atividade de cobranca e guarda dos documentos;

iv) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente e 6rgaos reguladores;

V) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de depdsito do Fundo;

Vi) prestar servicos de custodia de Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo; e

vii)  realizar a escrituracdo das Cotas.

9.3 O Cedente devera cooperar com a Instituicdo Administradora, com o Custodiante
ou com quem estes indicarem, fornecendo as informacGes necessarias para fins de verificacdo
prévia do lastro dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo.

94 Desde que previamente aprovado pela assembleia geral, a Instituicdo
Administradora podera contratar outro custodiante.

94.1 Aplicam-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante, no que couber, as
disposicdes sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora.

9.5 O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as funcdes a este atribuidas
nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos do Fundo.
Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da Instituicdo Administradora,
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desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 60 (sessenta) dias contado do envio a
Instituicdo Administradora de comunicacéo, por escrito, informando-a de sua rendncia.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo tem como objetivo a aquisicdo de Direitos Creditorios oriundos de
Precatorios.

10.2 Apbs 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, os Direitos
Creditorios devem representar, no minimo, 50% (cinguenta por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo.

10.3 As aplica¢bes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora
ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicacGes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimonio. Essas aplicacfes poderdo consistir, dentre outras, na aquisi¢do de
Direitos Creditérios que poderdo ter rentabilidade inferior a esperada pelo gestor da carteira do
Fundo. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente na clausula 14 abaixo, que deve ser
lida cuidadosamente pelo investidor antes da aquisicdo de Cotas.

10.4 O Fundo pode manter o remanescente de seu Patriménio Liquido em moeda
corrente nacional, ou aplica-lo exclusivamente em:

) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil,

iii)  creditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

iv) cotas de fundos de investimento referenciados em DI.

10.5 Na Data de Subscri¢éo Inicial, o Fundo devera constituir Reserva para Despesas,
que deverad corresponder a previsdo de despesas para 0s 5 (cinco) anos subseqgiientes. A
Reserva de Despesas devera ser constituida em Disponibilidades e poderd ser utilizada

exclusivamente para o pagamento de despesas do Fundo.

105.1 A cada recebimento, pelo Fundo, de recursos oriundos dos Direitos Creditérios
superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), a Instituicdo Administradora devera refazer o

17



calculo de previsdo de despesas para 0s 5 (cinco) anos subsequentes e, se concluir que € o caso,
complementar a Reserva de Despesas com Disponibilidades.

10.6 Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

10.7 E facultado ao Fundo realizar operacdes compromissadas.
10.8 O Fundo néo poderé realizar:
)} aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda

varidvel ou atrelados a variagcdo cambial;

i) qualquer operacdo em mercado de derivativos, mesmo que objetivando protecdo dos
ativos do Fundo; e

iii) operacodes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo.

11 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

111 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios oriundos de parte ou da
totalidade de Precatorios que atendam os seguintes critérios de elegibilidade:

) sejam devidos por pessoas juridicas de direito publico, da esfera municipal, estadual ou
federal, inclusive autarquias;

i) tenham natureza alimentar ou n&o;

iii) estejam ou ndo inscritos no orgcamento do Ente Publico;

iv) estejam livres e desembaracgados de qualquer énus ou gravame; e

V) estejam ou ndo com o0s pagamentos em atraso pelo Ente Publico Devedor.
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12. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

121 Os Direitos Creditorios consistirdo em créditos contra pessoas juridicas de
direito publico, constituidos por sentencas transitadas em julgado prolatadas no curso de a¢Ges
judiciais contra os Entes Publicos e representados por Precatorios emitidos em virtude da
execugdo das sentencas respectivas, que poderdo prever, conforme sua origem e natureza,
incidéncia de juros e corre¢cdo monetéria.

12.2 Os Direitos Creditérios poderao ter origem alimentar ou nao, podendo ser pagos
em parcelas, de acordo com sua ordem cronoldgica, seu valor e sua natureza, conforme a
Constituicdo Federal, o ADCT e as legislagdes municipais, estaduais e regimentos internos dos
Tribunais competentes, conforme a origem do Precatorio.

13. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

13.1 Os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios variam de acordo com as
regras estabelecidas pelo Tribunal que emitiu cada Precatério. Nos termos do artigo 97, 8§14 da
ADCT, a cessdo de Precatorio s6 produzira efeitos ap6s comunicacdo, por meio de peticdo
protocolizada, ao tribunal de origem e a entidade devedora, de modo a legitimar o Fundo como
novo titular dos valores devidos em virtude dos Precatorios cedidos.

13.2 Deve ser encaminhado ao respectivo Tribunal oficio requisitério da inscri¢do no
orcamento para pagamento do Precat6rio no exercicio seguinte. As importancias respectivas
serdo depositadas pelo Ente Publico em estabelecimento de crédito oficial indicado pelo
Tribunal, cabendo ao presidente do Tribunal determinar os limites do depdsito e
exclusivamente na ordem cronoldgica de apresentacdo, a transferéncia dos valores ao juizo de
origem do precatorio.

13.3 Para o Precatorio cujo devedor seja Estado, Municipio ou Distrito Federal e que
esteja em mora, 0 Ente Publico Devedor devera optar por um de dois regimes especiais: regime
de prazo determinado de até 15 anos para liquidacdo do saldo dos Precatorios devidos,
acrescido de remuneracdo da poupanca, ou regime de comprometimento minimo de valores,
sem prazo determinado. Por este segundo regime, os Estados e o Distrito Federal destinardo ao
pagamento de Precatorios, no minimo, entre 1,5% a 2% e 0s Municipios entre 1% e 1,5%, do
valor da sua receita corrente liquida apurada no segundo més anterior ao més do pagamento.
Além disso, apenas 50% dos valores depositados serdo obrigatoriamente utilizados para
pagamento de Precatérios em ordem cronoldgica de apresentacdo. Nos termos do artigo 97,
88° da ADCT, o valor restante devera ser utilizado pelo Poder Executivo em outras trés formas
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de ligquidacdo de Precatdrios, que poderdo ser aplicadas isolada ou simultaneamente, quais
sejam, leilGes de resgate com desagio, pagamento a vista em ordem Unica e crescente de valor
ou acordo direto com credores.

13.4 A Instituicdo Administradora esta autorizada, em nome do Fundo, a receber o
pagamento dos Precatérios em qualquer das formas permitidas pela Constituicdo Federal e
pelas leis aplicaveis.

14. FATORES DE RISCO

141 O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento.

14.2 Risco de Crédito

14.2.1 Risco de Concentracdo em Titulos Publicos — E permitido ao Fundo adquirir e
manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até
100% (cem por cento) de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, ou emitidos pelo Banco
Central do Brasil. Posteriormente aos referidos 90 (noventa) dias, o investimento em referidos
titulos poderé representar até 50% (cinqlienta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos
casos se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional ou o Banco Central do Brasil ndo honrarem
seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.2.2 Fatores Macroeconébmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdérios oriundos de Precatorios, dependera da solvéncia
dos Entes Publicos Devedores para distribuicdo de rendimentos ao Cotista. A solvéncia dos
Entes Publicos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Fundo, afetando
negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

14.2.3 Sistematica de Pagamento dos Precatérios — Os Precatorios sem natureza
alimentar, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar a
ordem de recebimento dos Precatorios. Também ndo ha como garantir que os Entes Publicos
Devedores terdo recursos suficientes para honrar todos os seus Precatorios, inclusive os
adquiridos pelo Fundo, o que podera afetar adversamente o patrimdnio do Fundo. Ademais,
este, uma vez adquiridos os Direitos Creditdrios, deverd comunicar, por meio de peticao
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protocolizada, ao tribunal de origem e a entidade devedora da respectiva cessdo de créditos, a
fim de que os pagamentos do Precatério sejam efetuados diretamente ao Fundo. Caso isto ndo
seja possivel, tais pagamentos deverdo ser efetuados através dos autores originais da Ac¢ao ou
do cedente do Precatdrio, caso ndo sejam 0os mesmos. Nessa hipotese, caso tais recursos ndo
sejam devidamente repassados ao Fundo, inclusive nas datas estimadas, os resultados do Fundo
poderdo ser afetados negativamente.

14.2.4 Aquisicao de Precatorios com Pagamento em Atraso — O Fundo podera adquirir
precatorios vencidos e ndo pagos. Nessa hipdtese, o recebimento do Precatorio dependera da
opcédo de pagamento escolhida pelo Ente Publico Devedor, conforme prevista no artigo 97 §1°
da ADCT. Dentre as duas opg¢des de pagamento, uma prevé o dep6sito mensal de determinado
valor em conta destinada ao pagamento dos Precatdrios e terd uma formula especifica para se
calcular o valor do deposito; a outra, prevé o pagamento dos Precatdrios em até 15 anos. Em
ambos os casos, foram estabelecidas variaveis, tais como preferéncia de pagamento, valor dos
Precatorios e ordem cronoldgica de apresentacdo, em que ndo se pode assegurar quando e em
que valores os Precatdrios serdo pagos ao Fundo.

14.3 Risco de Liguidez

14.3.1 Fundo Fechado e Mercado Secundério — O Fundo seré constituido sob a forma
de condominio fechado, sendo que as Cotas poderdo ser resgatadas somente ao término do
prazo de duracdo do Fundo ou em virtude de sua liquidacdo antecipada. Assim, caso o Cotista,
por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-
lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um pre¢o de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.

14.3.2 Aplicagdo em Precatérios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios oriundos de Precatorios. No entanto, pela sua
propria natureza, a aplicacdo em Precatorios apresenta peculiaridades em relacéo as aplicacfes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Precatorios. Assim, caso seja necessaria a venda de
Direitos Creditérios oriundos dos Precatérios da carteira do Fundo, como nas hip6teses de
liquidacdo previstas neste Regulamento, poderd ndo haver compradores ou o preco de
negociacdo podera causar perda de patriménio ao Fundo.

14.3.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode ndo dispor de
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recursos para pagamento ao Cotista na hipdtese de, por exemplo, 0 pagamento dos Direitos
Creditorios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, 0 pagamento ao Cotista ficaria condicionado: (i)
a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (ii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditorios e Outros Ativos. Em
todas as situacdes, o Cotista pode sofrer prejuizos patrimoniais.

14.3.4 Falta de Incentivo para Cumprimento - Créditos contra o setor publico como os
decorrentes dos Precatérios ndo podem ser executados com tomada forcada e venda de bens em
leildes judiciais. Em vista disso, problemas de caixa ou conveniéncias do devedor ou de
detentores de mandatos publicos podem diretamente levar a seu ndo pagamento, sem a
existéncia de sangéo eficaz.

14.4. Risco de Descontinuidade

14.4.1 Risco de Liquidacdo Antecipada do Fundo — Nos termos da clausula 23 abaixo,
poderd ocorrer a liquidacdo antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser
insuficientes e o Cotista podera estar sujeito aos riscos descritos no item 14.3.3 acima.

145 QOutros

145.1 Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante — O Fundo terd conta corrente no
Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha possibilidade de
os recursos ali depositados serem blogueados e somente por via judicial serem recuperados para
o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

14.5.2 Emenda Constitucional n°® 62 — Foi promulgada, em 9 de dezembro de 2009, a
Emenda Constitucional n°® 62 que alterou o artigo 100 da Constituicdo Federal e criou o artigo
97 da ADCT. Dentre outros assuntos, o artigo 100 criou ordem de preferéncia para pagamento
de débitos de natureza alimenticia, especialmente para os titulares que tenham 60 anos ou mais
na data de expedicdo do Precatorio, ou que sejam portadores de doenca grave. O artigo 97, por
sua vez, criou regime especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no
pagamento dos Precatdrios, onde o Poder Executivo deve optar por um dos seguintes regimes:
regime de prazo determinado de até 15 anos do saldo dos Precatérios devidos, acrescido de
remuneracdo da poupanca, ou regime de comprometimento minimo de valores, sem prazo
determinado. Por este segundo regime, os Estados e o Distrito Federal destinaréo ao pagamento
de precatorios, no minimo, entre 1,5% a 2% e os Municipios entre 1% e 1,5% do valor da sua
receita corrente liquida apurada no segundo més anterior ao més do pagamento. Além disso,
apenas 50% dos valores depositados devem ser utilizados para pagamento de Precatorios em
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ordem cronolodgica de apresentacdo. Nos termos do artigo 97, 8§8°, da ADCT, o valor restante
devera ser utilizado pelo Poder Executivo em outras trés formas de liquidacdo de Precatorios,
que poderdo ser aplicadas isolada ou simultaneamente, quais sejam, leildes de resgate com
deségio, pagamento a vista em ordem Unica e crescente de valor ou acordo direto com credores.
Dessa forma, a depender do Precatério que o Fundo adquirir, o Ente Publico Devedor
enquadrar-se-a em um regime especial de pagamento. Nessa hipo6tese, ndo ha como saber o
valor dos Precatdrios com preferéncia de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta
sera suficiente para o pagamento do Precatoério adquirido.

145.3 Possibilidade de Alteracdo na Forma de Pagamento dos Precatérios do Fundo -
Tal como ocorreu com a promulgacdo das Emendas Constitucionais n°® 30 e n® 62, que
alteraram a forma de pagamentos dos débitos judiciais, ndo h& garantia de que nao seja
promulgada nova lei Federal ou uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as
condicdes de pagamento dos Precatorios. Qualquer alteracdo das condi¢cdes de pagamento dos
Precatorios podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

145.4 Existéncia de Acdes Diretas de Inconstitucionalidade contra as Emendas
Constitucionais n° 30 e 62 - A Confederacdo Nacional da Industria move no STF acéo direta de
inconstitucionalidade (ADIn), que tramita sob o n°® 2.356, questionando a constitucionalidade
do artigo 78, caput e 88 1° a 4° do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitdrias,
acrescentado pela Emenda Constitucional n® 30. O pedido de liminar para suspender o artigo 2°
da Emenda Constitucional n°® 30, que introduziu o artigo 78 no ADCT, foi a julgamento no
plenario do STF. Ha 4 votos a favor do deferimento da liminar e 2 votos pelo seu
indeferimento. Atualmente, o pedido aguarda o voto do Ministro Celso de Melo. Também, em
22 de janeiro de 2010, a Associacao Nacional dos Magistrados Estaduais, impetrou no STF a
ADin n® 4.372 questionando o tramite legislativo de diversos dispositivos da Emenda
Constitucional n® 62. N&o houve decisdo liminar na ADin n° 4.372, estando 0 processo em
andlise na Advocacia Geral da Unido. Caso o STF julgue inconstitucional o artigo 78 do
ADCT ou artigos da Emenda Constitucional n® 62, Precatorios pendentes poderdo ser pagos de
uma so vez, nos termos do artigo 100 da Constituicdo Federal, afetando o fluxo previsto de
pagamentos dos Precatdrios e podendo prejudicar o desempenho do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

1455 Risco de Concentracdo — N&o ha critérios de diversificacdo de Precatorios que
poderdo compor o patrimoénio do Fundo. Este podera ter seu patriménio composto por um Unico
Precatorio ou por Precatdrios devidos por um unico Ente Publico Devedor. O risco da aplicacéo
no Fundo terd intima relacdo com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a
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concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.5.6 Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em conseqiiéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de assembléia geral. Tais alteracGes poderdo afetar o modo de
operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse do Cotista.

14.5.7 Auséncia de Classificacdo de Risco e de Prospecto — Foi dispensada a obtencéo
de classificacdo de risco para as Cotas e a elaboracdo de prospecto sobre o Fundo. Dessa forma,
os investidores interessados deverdo ler atentamente este Regulamento e deverdo estar cientes,
ao investir no Fundo, dos riscos envolvidos nesse investimento, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido.

145.8 Invalidade ou Ineficicia da Cessdo de Direitos Creditorios - Com relacdo ao
cedente de um Direito Creditorio para o Fundo, a cessdo desse Direito Creditorio pode ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso seja
realizada em:

)} fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o cedente estiver
insolvente ou se com ela passar ao estado de insolvéncia;

i) fraude de execucéo, caso (a) quando da cessé@o o cedente for sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios cedidos
pender demanda judicial fundada em direito real; e

iii)  fraude a execucdo fiscal, se o cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributério
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da
divida fiscal.

14.5.9 Propositura de Acdo Rescisoria — O Fundo podera adquirir Precatorios para cujas
acOes originarias ainda ndo tenha expirado o prazo de 2 (dois) anos para propositura de agdo
rescisoria. A acao rescisoria € o meio processual para desconstituicdo de sentenca transitada em
julgado, em virtude de vicios de validade da decisdo. A admissibilidade da acdo rescisoria
depende da ocorréncia isolada ou conjunta de situagdes em que (i) a decisdo tenha sido dada por
prevaricagdo, concussao ou corrupgdo do juiz; (ii) a decisdo tenha sido proferida por juiz
impedido ou absolutamente incompetente; (iii) a decisdo resultar de dolo da parte vencedora em
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detrimento da parte vencida, ou de colusdo entre as partes, para fraudar a lei; (iv) a decisdo
ofender a coisa julgada; (v) a decisdo violar disposicao literal de lei; (vi) a decisao se fundar em
prova cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou seja provada na prépria acao
rescisoria; (vii) depois da sentenca, o autor obtiver documento novo, cuja existéncia ignorava,
ou de que ndo pdde fazer uso, capaz, por si s, de lhe assegurar pronunciamento favoravel;
(viii) houver fundamento para invalidar confissdo, desisténcia ou transacdo, em que se baseou a
sentenca; e/ou (ix) a deciséo for fundada em erro de fato, resultante de atos ou de documentos
da causa. O artigo 485 do CPC, que prevé as hipoteses acima descritas, também dispde que ha
erro quando a sentenca admitir um fato inexistente, ou quando considerar inexistente um fato
efetivamente ocorrido. Eventual suspensdo dos efeitos das sentencgas que ensejaram a expedi¢do
dos Precatdrios, bem como a rescisdo destas decisdes, podera modificar o fluxo de pagamentos
dos Precatorios e afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

14.5.10 Alteracbes Posteriores do Valor dos Precatérios — o Fundo podera
adquirir Precatdrios cujo valor ndo reste incontroverso e possa, por qualquer instrumento de
Direito, ser alterado por deciséo judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por culpa do
autor original da Acdo ou do titular original do Precatdrio. Eventuais alteracGes no valor dos
Precatorios adquiridos pelo Fundo, bem como a retencdo de parcelas destes pelos Entes
Publicos Devedores, poderdo alterar o fluxo de pagamentos esperado dos Precatérios e
prejudicar a rentabilidade das Cotas.

15. CLASSES DE COTAS, INTEGRALIZACAO, RESGATE E
NEGOCIACAO
15.1 As Cotas correspondem a fracGes ideais do patriménio do Fundo e ndo serdo

resgataveis, exceto por ocasiao da liquidacdo do Fundo. As Cotas do Fundo terdo direito a voto,
taxas e despesas iguais.

15.2 Poderdo ser emitidas, a critério da Instituicdo Administradora, duas classes de
Cotas, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores sdo aquelas que néo se
subordinam as demais ou entre si para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo.

15.3 As Cotas Subordinadas séo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para

efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrerd o
resgate das Cotas Subordinadas apds o resgate das Cotas Seniores.
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15.4 Serdo emitidas Cotas no valor de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) cada,
ficando a critério da Instituicdo Administradora a quantidade e a classe de cotas a serem
emitidas, desde que observada a Relagcdo Minima.

15.5 A Relacdo Minima admitida entre o Patrimonio Liquido e o valor das Cotas
Seniores sera de 101% (cento e um por cento).

155.1 A Relagcdo Minima seré calculada pela Instituicdo Administradora todo dia Util
com base em informacdes disponibilizadas pelo Custodiante.

15.5.2 Se a relagdo entre o Patrimdnio Liquido e o valor das Cotas Seniores se
mantiver, a qualquer momento, abaixo de 101% (cento e um por cento), a Instituicdo
Administradora deverd comunicar imediatamente tal ocorréncia ao Cedente, através do envio de
correspondéncia ou de correio eletrdnico, bem como ndo realizar novas aquisi¢des de Direitos
Creditorios até o restabelecimento de tal relacéo.

15.6 E permitido o cancelamento do saldo de Cotas representativas do patriménio
inicial do Fundo que ndo seja subscrito pelo Cotista.

15.7 As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depositos em nome de seus
respectivos titulares.

15.7.1 A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura de conta de depdsitos em seu
nome.
15.7.2 Somente podera ser Cotista do Fundo aquele que seja Investidor Autorizado. No

momento da subscricdo das Cotas, caberd a Instituicio Administradora assegurar a sua
condicdo de Investidor Autorizado. E indispensavel, por ocasido da subscricio de Cotas, a
assinatura do boletim de subscricdo e do Termo de Adesdo, no qual o Cotista deverd indicar um
representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Instituicao
Administradora e/ou pelo Custodiante, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico (email). O Termo de Adesdo sera
fornecido ao Cotista pela Instituicdo Administradora previamente a subscri¢do de Cotas.

15.7.2.1 Do Termo de Adesdo deverdo constar declaracdo do investidor da intencdo de
adquirir Cotas, e de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos na aplicacdo e da politica de
investimento do Fundo e da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos direitos
creditdrios que integram o patrimonio do fundo.
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15.7.3 Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.8 As Cotas serdo colocadas exclusivamente pela Instituicdo Administradora, sendo
vedada a negociacdo das Cotas em mercado publico.

15.9 O valor minimo de aplicagdo, no ato da subscricdo de Cotas, sera de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

15.9.1 A integralizacdo e o resgate de Cotas do Fundo seréo realizados em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do
Fundo, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen.

15.9.2 Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizacdo e o resgate
sejam efetuados em Direitos Creditorios. No caso das Cotas Seniores, admite-se 0 resgate em
Direitos Creditorios.

15.3 As Cotas serdo colocadas em lote Unico e indivisivel. Nao haverd, portanto,
requisitos de dispersdo das Cotas do Fundo, devendo todas as Cotas serem subscritas por um
unico investidor.

15.4 As Cotas deverdo ser registradas na CETIP e ficardo bloqueadas para
negociacao.
155 Se o resgate, por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente com feriado

nacional ou feriado na Cidade do Rio de Janeiro e/ou Sdo Paulo ou em outra praga onde estiver
sediada a Instituicdo Administradora, os valores correspondentes, se houver, serdo pagos ao
Cotista no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte do Cotista, a qualquer

acréscimo.
16. VALORIZACAO DAS COTAS DO FUNDO
16.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, desde que o patrimbnio do Fundo

assim permita e ap6s 0 pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo
previstos na clausula 19 deste Regulamento, incorporando-se ao valor de cada Cota o resultado
da carteira do Fundo relativo ao Dia Util imediatamente anterior. A primeira valorizacio
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ocorrera no Dia Util seguinte & Data de Subscricdo Inicial, e a Gltima na data de liquidacdo do
Fundo.

16.2 A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos, ndo havendo
qualquer garantia de resultados por parte da Instituicdo Administradora. Portanto, o Cotista
somente recebera rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

17. AMORTIZACAO DAS COTAS

17.1 As Cotas serdo amortizadas em momento a ser definido pela Instituicdo
Administradora, em moeda corrente nacional e somente apds recebimento de valores oriundos
do pagamento dos Precatorios adquiridos pelo Fundo e até o limite destes.

17.2 A assembléia geral podera, a qualquer tempo, alterar os procedimentos de
amortizacdo descritos nesta clausula.

18. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS
COTAS DE CADA CLASSE

18.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacio
da metodologia abaixo descrita.

18.1.1 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco
Central do Brasil, os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, e as cotas de fundos de
investimento terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita
no manual de marcacdo a mercado do Custodiante, cuja versdo atualizada podera ser obtida, no
seu site.

18.2 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu
valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢do, atualizados pro rata
temporis pela mesma taxa de desagio aplicada na aquisi¢ao dos direitos creditérios, limitado ao
valor de face de cada Precatorio, e acrescidos da mesma corre¢do dos Precatorios, ou seja, juros
e correcdo equivalente a taxa referencial (“TR”) da caderneta de poupanga incorridos no
periodo, se houver.

18.3 As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util.
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18.4 O valor unitario das Cotas correspondera ao resultado da divisdo do valor do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas existentes.

19. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

19.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo prevista na
clausula 6 acima:

)} taxas, impostos ou contribui¢bes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo ao
Cotista;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstra¢des financeiras
e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Instituicdo
Administradora;

V) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

Vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso 0 mesmo venha a
ser vencido, e as despesas para substituicdo do Cedente pelo Fundo no pélo ativo da

Acdo;

vii)  quaisquer despesas inerentes & constitui¢do ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
assembléia geral;

viii)  taxas de custodia de ativos do Fundo;

iX)  a contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociag&o;

X) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se houver; e
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Xi)

19.2

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do
Cotista.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr

por conta da Instituicdo Administradora.

20.

20.1

Vi)

vii)

viii)

ASSEMBLEIA GERAL
E da competéncia privativa da assembléia geral:

tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses ap0s o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

alterar o presente Regulamento;
deliberar sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora e do Custodiante;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelo
titular de Cotas;

deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificacbes aos Documentos do Fundo,
exceto quando a Instituicdo Administradora esteja expressa e previamente autorizada a
realizar, a seu critério, tais aditamentos ou modificacdes;

deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracdo do Fundo;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Instituicdo
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de reducéo;

deliberar sobre incorporacéo, fuséo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

eleger e destituir o(s) representante(s) do Cotista; e

alterar o procedimento de amortizacdo de Cotas.
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20.2 O presente Regulamento, em consequiéncia de normas legais ou regulamentares
ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de assembléia
geral, hipdtese em que deve ser providenciada, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, a
divulgacéo do fato ao Cotista.

20.3 A Taxa de Administracdo, a ser percebida pela Instituicdo Administradora a
titulo de prestacdo de servigos, nos termos da clausula 6 acima, ndo podera ser reduzida por
determinacdo da assembléia geral sem o expresso consentimento da Instituicdo Administradora.

20.4 A assembléia geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses do Cotista.

20.4.1 Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotista pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

)} ser profissional especialmente contratado para zelar pelo interesse dos Cotista; e

i) ndo exercer cargo ou fungdo na Instituicho Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

20.5 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a assembléia geral pode reunir-se
por convocacgéo da Instituicdo Administradora ou do Cotista.

20.6 A convocacdo da assembléia geral deve ser feita por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada ao Cotista, ou por meio de correspondéncia eletronica enviada a cada
Cotista ou ao seu legitimo representante, dos quais devem constar dia, hora e local de realizagdo
da assembléia e os assuntos a serem tratados.

20.6.1 A convocacdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data do envio de carta com aviso de recebimento
ou da correspondéncia eletronica ao Cotista.

20.6.2 Né&o se realizando a assembléia geral, deve ser providenciado o envio de carta

com aviso de recebimento ou de correspondéncia eletrénica ao Cotista, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias, procedendo a segunda convocacdo da assembléia geral.
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20.6.3 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocacao da
assembléia geral seja providenciada juntamente com a carta ou mensagem eletrénica da
primeira convocagao.

20.6.4 Salvo motivo de forca maior, a assembléia geral realizar-se-a na sede da
Instituicdo Administradora; quando se efetuar em outro local, as cartas ou correspondéncias
eletronicas enderegadas ao Cotista devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Instituicdo Administradora.

20.6.5 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada
regular a assembléia geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.7 A cada Cota corresponde um voto. Ndo havera distincdo de direitos de voto entre
as classes de Cotas.

20.7.1 N&o tém direito a voto na assembléia geral a Instituicdo Administradora e seus
empregados.
20.8 As decisbes da assembléia geral devem ser divulgadas ao Cotista no prazo

méaximo de 30 (trinta) dias de sua realizag&o.
20.8.1 A divulgacéo referida no item acima deve ser providenciada por meio de carta
com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista ou por meio de correspondéncia eletronica

enviada a cada Cotista ou ao seu legitimo representante.

20.9 As modificacdes aprovadas pela assembléia geral passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

)] lista de Cotistas presentes na assembléia geral,
i) copia da ata da assembléia geral; e

iii)  exemplar do Regulamento, consolidando as alteracGes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos.

21. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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21.1 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com
as disposicoes do COSIF, sendo auditadas pelo Auditor Independente.

21.1.1 O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

21.1.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano, ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio iniciar-se-a na data
de constituicdo do Fundo e terminard em 31 de dezembro de 2010.

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.1 A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacg6es obrigatdrias e periodicas constantes da presente clausula,
sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente.

22.2 A Instituicdo Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias
da sua ocorréncia, a data da primeira integralizacao de Cotas.

22.3 A Instituicdo Administradora deverd informar a CVM a data do encerramento de
cada distribuicdo de Cotas.

22.4 A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor ou sécio-gerente indicado,
sem prejuizo do atendimento das determinacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando que as operagdes praticadas pelo Fundo
estdo em consonancia com a politica de investimento prevista neste Regulamento e com o0s
limites de composicdo e de diversificacdo a ele aplicaveis, bem como que as modalidades de
negociacdo foram realizadas a taxas de mercado.

22.4.1 Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados & CVM e
permanecer a disposi¢cdo do Cotista, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de
auditoria independente.

22.5 A Instituicdo Administradora deve manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e
nas instituicdes que coloquem Cotas: (i) o valor do Patriménio Liquido; (ii) o valor das Cotas;
(iii) a Relagdo Minima; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem; e, se houver, (v) o(s) relatério(s) da(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco
contratada(s) pelo Fundo.
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22.6 A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ao Cotista, incluindo entre estes quaisquer
Eventos de Liquidacdo Antecipada, bem como a substituicdo do Auditor Independente, e
qualquer celebragéo de aditamentos aos Documentos do Fundo.

22.7 A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap0s o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo do Cotista, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre:

)] 0 nimero de Cotas de sua propriedade e o respectivo valor;

i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

iii) o comportamento da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

22.8 A Instituicdo Administradora deve colocar as demonstracfes financeiras do
Fundo a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados 0s seguintes prazos

maximos:

i) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracgdes financeiras mensais; e

i) 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstracgdes financeiras anuais.

22.9 A Instituicdo Administradora deve enviar informe mensal & CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos, no prazo de até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de
cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, as seguintes
informacoes:

)] saldo das aplicacdes;

i) valor do Patrimoénio Liquido;

iii) rentabilidade apurada no periodo;

iv) valor das Cotas e quantidade de Cotas em circulacéo;
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V) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre
0 desempenho esperado e o realizado;

Vi) posi¢cBes mantidas em mercados de derivativos; e

vii)  namero de Cotistas.

22.10 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Instituicio Administradora, 0os documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:

)} alteracdo deste Regulamento;

i) substituicdo da Instituicdo Administradora;

iii) incorporacéo;

iv) fusdo;

V) cisdo; e

vi) liquidacéo.

22.11 A Instituicdo Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares
de quaisquer comunicacdes relativas ao Fundo divulgadas para o Cotista ou terceiros.

23. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO

23.1 O Fundo serad liquidado nas hipOteses previstas neste Regulamento, ou em
virtude do término de seu prazo de duracdo, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim
deliberarem em assembléia geral especialmente convocada para tal fim.

23.2 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente, séo
considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada:

)] sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente convocada
para tal fim;
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i) na hipétese de o Fundo manter Patrimonio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos contados da Data de
Subscricéo Inicial, sem que tenha sido decidida a incorporac¢do do Fundo a outro fundo;
e

iii)  por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar.

23.3 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituicio Administradora devera
notificar o Cotista sobre tal fato.

23.4 Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Instituicdo Administradora.

23.5 Ap0s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas, se 0 patrimdnio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme a clausula 18 acima.

23.5.1 Esta facultado a Instituicdo Administradora, na hipétese de liquidacdo antecipada
do Fundo, efetuar o pagamento ao Cotista com ativos integrantes da carteira do Fundo,
inclusive Direitos Creditorios. Neste caso, 0 resgate quando feito com a entrega de Direitos

Creditorios ndo se utilizando os procedimentos da CETIP.

23.6 A liquidacdo do Fundo seré gerida pela Instituicdo Administradora, observando
as disposicOes deste Regulamento ou o que for deliberado na assembléia geral.

24, FORO
24.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para

dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
Rio de Janeiro, 3 de marco de 2010.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS SADTVM
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