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BTG PACTUAL CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicéo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
43.815.158/0001-22, na qualidade de instituigdo financeira intermediaria (““Instituicio
Intermediaria™), vem, por ordem e conta de VILA VELHA S.A. ADMINISTRACAO
E PARTICIPACOES, companhia fechada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na rua Joaquim Floriano, n° 960, 6° andar, CEP 04534-004, inscrita no
CNPJ sob o n° 30.280.531/0001-46, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.46337-4
(“Ofertante” ou “Vila Velha”), na qualidade de acionista controladora da UNIPAR
CARBOCLORO S.A., companhia aberta com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 50, 7° andar, CEP 04543-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.958.695/0001-78, com seus atos constitutivos
registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.45475-8 (“Companhia™), apresentar aos
acionistas, oferta publica para aquisicdo das acdes de emissdo da Companhia (“Oferta”
ou “OPA”), visando o cancelamento do seu registro de companhia aberta
(“Cancelamento de Reqistro), nos termos deste Edital de Oferta Publica (“Edital”), e
conforme artigo 21, 86° da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada e atualmente em vigor (“Lei n® 6.385/76”), e artigos 4°, §4°, ¢ 4°-A da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada e atualmente em vigor (“Lei n®
6.404/76”), observados os termos da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n® 361, de 05 de margo de 2002, conforme alterada e atualmente em vigor
(“Instrucdo CVM n° 361/02), nos termos e condic¢des abaixo dispostos.

1. DEFINICOES
1.1. Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos neste Edital,
salvo referéncia diversa.
“Acoes em | tem o significado do item 3.4 deste Edital.
Circulacao”
“Acoes” tem o significado do item 4.3 deste Edital.
“Aquisicoes tem o significado do item 6.11 deste Edital.
Supervenientes”
“Avaliador” Banco Santander (Brasil) S.A.
“B3” BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.
“Camara de Acdes” Camara de Compensagdo e Liquidacdo do
Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA.
“Cancelamento de | tem o significado do preambulo deste Edital.
Registro”
“Central Depositaria” | Central Depositaria  de  Ativos da
BM&FBOVESPA.




“Cetip”

Cetip S.A. — Mercados Organizados.

“Companhia”

Unipar Carbocloro S.A.

“Condicoes da Oferta”

tem o significado do item 4.8 deste Edital.

"CPF/MF" Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda.

“CVM” Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Liquidacao” | tem o significado do item 6.6 deste Edital.

"Data do Leildo"

23 de agosto de 2017.

“Data Maxima de | tem o significado do item 5.4.1 deste Edital.

Habilitacao”

“Edital” Edital de Oferta Publica de Aquisicdo de A¢oes
para Cancelamento de Registro de Companhia
Aberta da Unipar Carbocloro S.A.

“Empresas.NET” Sistema Empresas.NET da CVM.

“Escriturador” Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo
financeira escrituradora das Acdes.

“Estater” Estater Assessoria Financeira Ltda., conforme

qualificada no item 13.12 deste Edital.

“Fato Relevante da | tem o significado do item 2.2 deste Edital.
OPA”
"Formulario de | Formulario proprio por meio do qual os titulares

Manifestacdo"

das AcOes deverdo manifestar, nos termos dos
itens 5.4.1, 5.4.2 e 5.9.2 abaixo, se concordam
com o Cancelamento de Registro, a despeito de
ndo desejar alienar as acdes de sua titularidade
no Leildo. O Formulario de Manifestacdo podera
ser obtido no website da Companhia, indicados
no item 13.9 abaixo.

“Hostilidades
Armadas”

Significa conflito armado néo internacional (ou
interno) no qual hd uma situacdo de violéncia
que envolve confrontos entre  forcas
governamentais € um ou mais grupos armados
organizados, ou esses grupos entre si, surgidos
no territorio de um Estado; ou conflito armado
internacional quando faccdes das forgcas armadas
de dois ou mais Estados se enfrentam.

“Instituiciao
Intermediaria”

BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

“Instru¢cio CVM n°

361/02”

Instrucdo da CVM n° 361, de 05 de margo de
2002, conforme alterada.




“Instrucio CVM n°
480/09

Instrucdo da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

“Investidor tem o significado do item 5.2 (iii) deste Edital.
Estrangeiro”
“IPCA” indice Nacional de Precos ao Consumidor

Amplo.

“Laudo de Avaliacao”

Laudo de avaliagdo da Companhia elaborado
pelo Avaliador e datado de 6 de julho de 2016.

“Lei n® 6.385/76” Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei n® 6.404/76” Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

"Leildo™ tem o significado do item 3.2 deste Edital.

“Obrigacio tem o significado do item 6.11 deste Edital.

Adicional”

“Oferta” ou “OPA” tem o significado do preambulo deste Edital.

“Ofertante” ou “Vila | Vila Velha S.A. Administracdo e Participacoes.

Velha”

“Preco por Acio” tem o significado do item 4.4.

“SEP” Superintendéncia de Relagcbes com Empresas —
SEP da CVM.

""Sociedade tem o significado do item 5.1 deste Edital.

Corretora™

“Solvay Argentina”

Solvay Argentina S.A.

“Solvay Indupa” Solvay Indupa S.A.1.C.

“SRE” Superintendéncia de Registro de Valores
Mobiliarios — SRE da CVM.

“Taxa DI” Taxa DI-Cetip Over (Extra-Grupo) calculada e

divulgada pela Cetip (www.cetip.com.br),
apurada com base nas operacGes de emissdo de
Depositos Interfinanceiros pré-fixados,
pactuadas por um dia util e registradas e
liquidadas pelo sistema Cetip, conforme




2.1.

2.2.

determinacédo do Banco Central do Brasil.

“Taxa SELIC” Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e
Custodia do Banco Central do Brasil, publicada
pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

INFORMACOES PRELIMINARES

Informacdes do Edital. Este Edital foi preparado com base em informacoes
prestadas pelo Ofertante com o objetivo de atender as disposicdes previstas na
Instru¢cdo CVM n° 361/02, para o fim de tornar disponiveis aos acionistas da
Companhia os elementos necessarios a tomada de uma decisdo refletida e
independente quanto a aceitacdo da OPA.

Historico. Em 14 de dezembro de 2015, a Companhia divulgou fato relevante,
por meio do Empresas.NET, publicado em 15 de dezembro de 2015 no jornal
Diario do Comércio de S&o Paulo, informando ter recebido do Ofertante uma
correspondéncia na qual o Ofertante manifestara sua intencdo de promover
uma oferta publica, nos termos dos artigos 4°, §4°, da Lei n°® 6.404/76, e no
artigo 16, da Instrucdo CVM n° 361/02, para a aquisicdo de acbes da
Companhia, para fins de cancelamento do registro da Companhia para
negociacao de a¢des no mercado como emissora de valores mobiliarios (“Fato
Relevante da OPA”). Nos termos do Fato Relevante da OPA, a Companhia
informou que, caso a Oferta fosse lancada, seria realizada pelo preco de
R$5,70 por Acdo Ordinaria, R$5,70 por Agdo Preferencial Classe “A” e
R$4,40 por Ac¢ao Preferencial Classe “B”, a ser pago em moeda corrente
nacional, na data da liquidacdo financeira da Oferta, representando,
respectivamente, um prémio de 11%, 6% e 15% sobre a média ponderada de
10 pregdes das acBes da Companhia com data base de 11 de dezembro de
2015.

Em 13 de janeiro de 2016, a Ofertante apresentou pedido de registro da Oferta
perante a CVM, tendo submetido a referida autarquia todos 0s documentos
relacionados ou necessarios para a realizacao da Oferta, exceto pelo Laudo de
Avaliacéo.

No dia 26 de fevereiro de 2016, a Companhia divulgou fato relevante
anunciando ao mercado que a Ofertante recebeu o Laudo de Avaliagcdo das
acOes de emissdo da Companhia, elaborado pelo Avaliador, instituicdo
especializada escolhida pela Ofertante, datado de 26 de fevereiro de 2016, que
apurou o valor econémico das ac¢des de emissdo da Companhia no intervalo de
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R$4,99 e R$5,49 por acdo. Informou ainda que a Ofertante iria avaliar as
informagdes presentes no Laudo de Avaliacdo e tomaria uma deciséo até o dia
04 de marco de 2016 sobre sua intencéo de dar seguimento a Oferta.

Em 04 de margo de 2016, a Companhia divulgou fato relevante informando
que a Companhia havia sido informada pela Ofertante, que a mesma examinou
as informacdes presentes no laudo de avalia¢do, mas que, considerando que o
valor econdmico apurado extrapolava o valor inicialmente ofertado, a
Ofertante necessitaria de tempo adicional para decidir a respeito do
prosseguimento da Oferta. Desta forma, a Ofertante comunicou que iria se
manifestar a respeito da Oferta até o dia 18 de marco de 2016.

Em 14 de marco de 2016, a Companhia informou ao mercado, por meio da
divulgacdo de um novo fato relevante, que Luis Barsi Filho, acionista com
mais de 10% das acGes da Companhia em circulacdo no mercado solicitou a
convocacdo, pelo Conselho de Administracdo da Companhia, de assembleia
especial de acionistas titulares de acdes em circulacdo para deliberar sobre a
realizacdo de nova avaliacao para determinacao do valor das acGes para fins da
Oferta.

Em 18 de margo de 2016, a Companhia divulgou fato relevante informando ter
recebido do Ofertante uma correspondéncia na qual o Ofertante comunicou
sua intencdo de prosseguir com a Oferta. O Ofertante também informou que
decidiu elevar o preco por acdo a ser ofertado no &mbito da OPA para R$7,50,
que contempla um prémio de R$2,51 por acdo sobre o limite inferior do
intervalo de preco indicado no Laudo de Avaliacdo elaborado pelo Avaliador
como valor justo para as a¢fes de emissdo da Companbhia, que é de R$4,99 e
R$5,49. A Ofertante informou que o novo preco por acdo sera ofertado
indistintamente para as Ac¢des Ordinarias, AcOes Preferéncias Classe “A” e
Acdes Preferéncias Classe “B”, devendo o referido preco ser pago da seguinte
forma: (i) R$5,00 por acéo serdo pagos a vista, na data da liquidagdo da OPA,;
e (ii) R$2,50 por acdo serdo pagos no prazo de cinco anos, em 5 parcelas
anuais de R$0,50, a serem corrigidas de acordo com a variagdo da Taxa DI,
divulgada pela Cetip, sendo a primeira com vencimento em 2017 e a Ultima
com vencimento em 2021, sempre no mesmo dia € més em que ocorrer a
liquidacdo da OPA. O Ofertante ainda informou que as demais condicGes para
0 prosseguimento da OPA seriam apresentadas aos acionistas no prazo de 15
dias.

Em fato relevante divulgado dia 21 de marco de 2016, a Companhia informou
ao mercado que o Conselho de Administracdo aprovou a convocacao de
assembleia especial de acionistas titulares de acGes em circulacdo para
deliberar sobre a realizacdo de nova avaliacdo para determinacédo do valor das
acoOes para fins da Oferta, que seria realizada no dia 12 de abril de 2016.



Em fato relevante divulgado dia 31 de marco de 2016, a Companhia informou
ao mercado que, Luiz Barsi Filho, acionista com mais de 10% das ac¢Oes da
Companhia em circulagdo no mercado, que havia solicitado a convocagéo de
assembleia especial de acionistas titulares de acGes da Companhia em
circulacdo no mercado, a ser realizada no dia 12 de abril de 2016, enviou
correspondéncia solicitando a Companhia o cancelamento da Assembleia
Especial. Em razéo disso, o conselho de administracdo da Companhia foi
convocado para deliberar acerca da solicitacdo, em reunido a ser realizada em
06 de abril 2016.

Em 06 de abril de 2016, o Conselho de Administracdo deliberou ndo cancelar
a assembleia especial de acionistas titulares de ac¢bes em circulacdo no
mercado, agendada para 12 de abril para deliberar sobre a realizacdo de nova
avaliacdo da Companhia, para fins da Oferta, promovida pela Ofertante.

Na assembleia especial de acionistas titulares de acdes em circulacéo realizada
em 12 de abril de 2016 os acionistas rejeitaram, por maioria de votos, a
proposta de realizacdo de nova avaliagédo para determinacgéo do valor das a¢oes
da Companhia, para fins da Oferta.

Em 29 de abril de 2016, conforme divulgado pela Companhia por meio de
Aviso aos Acionistas, foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria a
declaracdo e o0 pagamento de dividendos no montante total de
R$25.153.287,67, a serem distribuidos entre as diferentes espécies e classes de
acOes de emissdo da Companhia,da seguinte forma: (i) o montante de
R$8.005.522,54 as Acbes Ordinarias, correspondente a um dividendo de
R$0,2884625378 por Agdo Ordindria; (ii) o montante de R$1.191.681,54 as
Acdes Preferenciais Classe “A”, correspondente a R$0,4600000066 por Agdo
Preferencial Classe “A”; (iii) o montante de R$15.956.083,59 as Acdes
Preferenciais Classe “B”, correspondente a R$0,3173087916 por Acéo
Preferencial Classe “B”, a serem pagos até 12 de maio de 2016.

Em virtude do exposto acima, observados os itens 4.4, 4.6, 6.6 e 6.8 deste
Edital, o preco por acdo foi ajustado de forma a refletir a distribuicdo de
dividendos (arredondando-se o valor a ser subtraido, para fins da definicdo do
novo preco da Oferta, para R$0,2884 por Acdo Ordinaria, R$0,4600 por A¢édo
Preferencial Classe “A”. e R$0,3173 por Agdo Preferencial Classe “B”)
passando a ser de R$7,22 por A¢do Ordinaria, R$7,04 por Acédo Preferencial
Classe “A” e R$7,18 por Agao Preferencial Classe “B” a serem pagos na
seguinte forma (i) R$4,72 por Acdo Ordinaria, R$4,54 por Agdo Preferencial
Classe “A” ¢ R$4,68 por Agdo Preferencial Classe “B”, a vista, na data da
liguidacdo da OPA; e (ii) R$2,50 por Ac¢do Ordinaria, Acdo Preferencial
Classe “A” e A¢ao Preferencial Classe “B” que serdo pagos no prazo de cinco
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anos, em 5 parcelas anuais de R$0,50 corrigidas de acordo com a variagdo da
Taxa DI, divulgada pela Cetip, sendo a primeira com vencimento em 2017 e a
ultima com vencimento em 2021, sempre no mesmo dia e més em que ocorrer
a liquidacéo da OPA.

Em fato relevante divulgado no dia 2 de maio de 2016, a Companhia informou
ao mercado que celebrou contrato de compra e venda de a¢cdes com a Solvay
Argentina, por meio do qual se obrigou a adquirir aces representativas de
70,59% do capital social votante e total da Solvay Indupa, produtora de PVC e
soda, mediante o cumprimento de certas condi¢Oes previstas no referido
contrato. O valor da aquisi¢do baseou-se no valor da empresa (enterprise
value) da Solvay Indupa da ordem de US$202 milhGes, sujeito a ajustes
usuais, na data do fechamento da operacdo, resultando, apds esses ajustes, no
preco a ser efetivamente pago pelas acdes (equity value) da Solvay Indupa.

Em 7 de julho de 2016, a Companhia informou ao mercado, por meio da
publicacéo de fato relevante, ter recebido um novo laudo de avaliacdo, datado
de 06 de julho de 2016, preparado pelo Banco Santander (Brasil) S.A,
instituicdo especializada escolhida pela Ofertante. O novo Laudo de Avaliagédo
considerou os impactos econdmicos do contrato de compra e venda de agdes
celebrado com a Solvay Argentina, conforme fato relevante divulgado pela
Companhia em 2 de maio de 2016. De acordo com o novo Laudo de
Avaliacdo, o valor econdmico das a¢des de emissdo da Companhia foi apurado
no intervalo entre R$5,25 e R$5,78. A Companhia também informou que a
Ofertante havia lhe enviado correspondéncia por meio da qual informou que
iria manter o Preco por Acdo, pois 0 Preco por Agdo representa um prémio,
antes da deducéo de dividendos declarados pela Companhia em 29 de abril de
2016, de R$2,25 por agdo sobre o limite inferior do intervalo de prego indicado
no novo Laudo de Avaliagéo.

Em 22 de agosto de 2016, a Companhia divulgou Fato Relevante sobre a
correspondéncia encaminhada pela Ofertante para informar a sua decisao de
transferir temporariamente para a Estater a gestdo da Companhia, com o
objetivo de implementar uma reestruturacdo administrativa e financeira. Para
mais informacdes sobre a transferéncia temporaria de gestdo, ver item 13.12
abaixo.

Em 27 de dezembro de 2016, a Companhia divulgou fato relevante para
comunicar a conclusdo da aquisi¢do Solvay Indupa, apos a implementacao das
condigdes precedentes previstas no contrato de compra e venda de agdes
celebrado com a Solvay Argentina S.A. em 2 de maio de 2016.

Em 9 de fevereiro de 2017, a Companhia divulgou fato relevante informando
(i) ter recebido do Ofertante uma correspondéncia na qual o Ofertante
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comunicou sua intencéo de elevar o preco por acédo a ser ofertado no &mbito da
OPA para R$7,50, a ser deduzido pelo valor de dividendos e juros sobre
capital préprio eventualmente declarados pela Companhia até a data do leil&o.
O Preco por Acdo serd pago integralmente a vista, na data de liquidacéo
financeira da Oferta e contempla um prémio de 36% por acdo sobre a média
dos precos indicados no Laudo de Avaliacéo elaborado pelo Banco Santander
(Brasil) S.A. como valor justo para as aces de emissdo da Companhia, que €
de R$5,25 e R$5,78; (ii) 0 Banco Votorantim S.A. comunicou o Ofertante em
23 de janeiro de 2017, por meio de notificacdo, resilicao unilateral do Mandato
e do Contrato de Intermediacéo, em virtude de deciséo estritamente estrutural
interna do Banco Votorantim S.A., ndo tendo, portanto, qualquer relacdo com
a OPA, a Ofertante ou quaisquer informacgdes recebidas em razdo do Mandato
ou do Contrato de Intermediagdo. Desse modo, de forma a dar continuidade a
OPA, o Ofertante contratou a BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., que assumiu as responsabilidades como Instituicdo
Intermediaria.

Em 03 de julho de 2017, foi verificada a ocorréncia de uma queda acumulada
da cotagdo das acdes preferencias classes “A” da Companhia de
aproximadamente 15,68%, em relacdo a cotacdo do dia 27 de junho de 2017,
hipotese prevista como condicdo resolutiva da Oferta na forma do inciso (i) do
item 4.8 do Edital. Em 04 de julho de 2017, o Ofertante, por meio de Fato
Relevante divulgado pela Companhia, renunciou expressamente a referida
condicdo, nos termos dos itens 4.7 e 4.8.2 do Edital. Em razédo da renuncia do
Ofertante 0 realizou aditamento ao Edital, o qual foi publicado nos termos do
artigo 5° da Instrucdo CVM 361/02 e do item 4.8.2, I, no dia 05 de julho de
2017, renunciando a condic¢do e excluindo o item 4.8, inciso (i) do Edital.

Em 24 de julho de 2017, a Companhia divulgou fato relevante para comunicar
0 ajuste do preco por agédo da Oferta, em razdo (i) do pagamento de dividendos
intermediarios as contas de reserva retencdo de lucros e de lucros acumulados
existentes no balanco patrimonial datado de 31 de margo de 2017 e (ii) da
declaracdo de dividendos na Assembleia Geral Ordinaria da Companhia em 28
de Abril de 2017, observados os itens 4.4, 4.6, 6.6 e 6.8 deste Edital. Dessa
forma, o prego por acdo foi ajustado de forma a refletir a distribuigéo de
dividendos (arredondando-se o valor a ser subtraido, para fins da definicdo do
novo preco da Oferta, para R$4,55 por A¢do Ordinaria, R$5,10 por Acéo
Preferencial Classe “A” ¢ R$5,00 por Agdo Preferencial Classe “B”’) passando
a ser de R$2,95 por Agdo Ordinaria, R$2,40 por A¢édo Preferencial Classe “A”
e R$2,50 por A¢ao Preferencial Classe “B”, a ser pago integralmente a vista na
data de liquidacdo financeira da Oferta.

Em 27 de julho de 2017, a Companhia divulgou fato relevante informando que
0 Conselho de Administracdo aprovou o0s termos e condi¢gbes para 0
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desinvestimento da totalidade de sua participacdo acionaria na Tecsis
(conforme definida no item 13.12) desembolso este no valor de até
R$110.000.000,50 (cento e dez milhdes de reais e cinquenta centavos).

Em 28 de julho de 2017, a Companhia divulgou fato relevante informando que
recebeu uma correspondéncia do Ofertante informando que a operacdo acima
mencionada configurava uma hipotese de condicdo resolutiva da OPA, nos
termos do item 4.8 deste Edital, ja que superava o percentual de 5% do lucro
da Companhia antes da incidéncia de impostos apurado nas demonstragdes
financeiras. Tendo em vista 0 exiguo tempo para analise do impacto da
operacgdo sobre a Companhia e o leildo da OPA, o Ofertante ndo dispds de
tempo habil para avaliar se a operacdo tinha capacidade de afetar
substancialmente os riscos assumidos por ela, bem como os acionistas para
tomada de decisdo em aderir ou ndo a OPA. Dessa forma, a Ofertante requereu
junto a CVM a suspensdo do prazo da OPA por até 3 (trés) dias uteis. Nessa
mesma data, a Companhia divulgou fato relevante informando que a recebeu
da CVM o Oficio n° 210/2017/CVM/SRE/GER-1 determinando a suspensao
da OPA, tendo em vista as condic¢Oes extraordinarias em que se encontrava a
Oferta e as incertezas que a realizacdo do leildo naquela data traria as partes
envolvidas na operagdo. Adicionalmente, a CVM determinou que a Ofertante
apresentasse fundamentacdo, com a devida extensdo e materialidade da
operacdo com a Tecsis e a efetiva ocorréncia da condicdo resolutiva prevista
no inciso (ix) do item 4.8. do Edital, bem como, se fosse o caso, apresentasse o
pedido de modificacdo ou revogacdo da Oferta, devidamente fundamentado e
acompanhado da documentacdo que o suporte.

Em 31 de julho de 2017, a Companhia divulgou fato relevante informando que
recebeu da Ofertante uma correspondéncia informando que foi protocolado na
CVM a intencdo de revogar a OPA, tendo em vista a implementacdo da
condic&o resolutiva, nos termos do inciso (ix) do item 4.8. do Edital. Dessa
forma, a OPA permaneceria suspensa até o recebimento da manifestacdo da
area técnica da CVM.

Em 1° de agosto de 2017, a Companhia divulgou novo fato relevante
informando que a Ofertante recebeu o Oficio n® 212/2017/CVM/SRE/GER-1
por meio do qual a CVM solicitou que apresentasse as razdes pela qual
entendia e que a transacdo envolvendo a Tecsis constituia evento que,
concomitantemente, se enquadrava (i) na condicdo elencada no item 4.8 (ix)
do Edital; e (ii) no inciso VIII do art. 4° da Instru¢cdo CVM n° 361.

Em 4 de agosto de 2017, a Companhia divulgou fato relevante informando
que, em complemento aos fatos relevantes anteriormente divulgados em 28 de
julho de 2017, 31 de julho de 2017 e 1° de agosto de 2017, a Ofertante recebeu
da CVM o Oficio n°® 221/2017/CVM/SRE/GER-1 para determinar a retomada
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2.3.

3.1.

3.2.

3.3.

(i)
(i)

da OPA, com a publicacdo de Aditamento ao Edital, informando a nova data
do leil&o.

Em 11 de agosto de 2017, a Companhia divulgou fato relevante para
comunicar (i) o aditamento ao Edital da OPA para, dentre outras coisas,
considerar a nova Data do Leildo, em observancia aos Oficios n°
221/2017/CVM/SRE/GER-1 e n° 228/2017/CVM/SRE/GER-1; e (ii) que o
preco por acdo foi ajustado de forma a refletir a distribuicdo de dividendos
(arredondando-se o valor a ser subtraido, para fins da defini¢cdo do novo preco
da Oferta, para R$0,03 por Acdo Ordinaria e R$0,04 por Ac¢do Preferencial
Classe “B”) passando a ser de R$2,92 por A¢do Ordinéria, e R$2,46 por Acdo
Preferencial Classe “B”. O preco de R$2,40 por A¢ao Preferencial Classe “A”
néo foi alterado.

Registro como Companhia Aberta. O registro da Companhia como companhia
aberta perante a CVM foi obtido em 08 de dezembro de 1971.

DA OFERTA

Fundamento Legal. Esta Oferta esta sendo implementada em consequéncia da
intencdo do Ofertante em cancelar o registro de companhia aberta da
Companhia, nos termos do artigo 4°, 84° da Lei n°® 6.404/76 e da Instrugédo
CVM n° 361/02, tendo sido referido evento devidamente informado ao
mercado por meio da publicacdo do Fato Relevante da OPA. A Oferta cumpre
os procedimentos aplicaveis a ofertas publicas de aquisicdo de acdes para
cancelamento de registro de companhia aberta previstos na Instru¢do CVM n°
361/02.

Forma. A Oferta ser realizada por meio de leilao (“Leild0”) na B3.

Cancelamento de Registro. O Cancelamento de Registro serd obtido se, e
somente se, os titulares das Ac¢des em Circulacdo que aceitarem a OPA ou
concordarem expressamente com o Cancelamento de Registro representarem
mais de 2/3 (dois tercos) das A¢bes em Circulacdo. Serdo considerados
acionistas concordantes com o Cancelamento de Registro aqueles acionistas
habilitados nos termos dos itens 5.1 a 5.10 abaixo que:

venderem suas Ag¢des em Circulacdo na OPA; ou
expressamente concordarem com o Cancelamento de Registro, sem a

alienacdo de suas Ag¢des em Circulagdo na OPA, nos termos do item 5.9.2
abaixo.
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3.3.1.

3.4.

4.1.

4.2.

4.3.

Caso a condicdo para o cancelamento de registro disposta no item 3.3 acima
ndo seja verificada, o Ofertante, nos termos do inciso Il do artigo 15 da
Instrucdo CVM n° 361/02, desistira da OPA para Cancelamento de Registro.

Acdbes em Circulacdo. Para os fins desta OPA e nos termos do inciso Il do
artigo 16 da Instrucdo CVM n° 361/02, séo consideradas acGes em circulacao
todas as acOes ordinarias, preferenciais Classe A e preferenciais Classe B de
emissdo da Companhia cujos titulares (a) concordarem expressamente com o
Cancelamento de Registro, na forma do item 5.9.2; ou (b) se habilitem para o
Leildo, na forma do item 5.1 abaixo, independentemente de efetivamente
venderem suas respectivas Agdes no Leildo, com excecdo daquelas acdes de
emissdo da Companhia que sejam (i) de titularidade do seu acionista
controlador e de pessoas a ele vinculadas; (ii)de titularidade dos
administradores e de pessoas a eles vinculadas; (iii) mantidas em tesouraria; e
(iv) de titularidade do fundo de investimento multimercado sob gestdo da
Estater, conforme previsto no item 13.12 deste Edital (“Acgdes em

Circulacao™).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Aprovacdo da OPA pela CVM. A presente Oferta foi previamente submetida a
CVM e registrada sob o numero CVM/SRE/OPA/CAN/2017/003, em 16 de
junho de 2017, tendo a B3 aprovado a realizacdo do Leildo em seu sistema de
negociacao.

Validade da OPA. A presente OPA permanecera valida pelo periodo de 56
dias, contados da data de publicacdo deste Edital, ou seja, sua fluéncia
inicia-se em 28 de junho de 2017 e encerra-se em 23 de agosto de 2017, data
em que serarealizado o Leildo da OPA na B3 ("Data do Leildo"). O periodo da
OPA ndo sera estendido nem haverd um periodo subsequente de OPA,
ressalvado o disposto no item 6.11 deste Edital.

Acdes objeto da OPA. A Instituicdo Intermediaria, por conta e ordem do
Ofertante e observados os termos e condi¢es do Contrato de Intermediacédo
(conforme definido no item 6.8 abaixo), dispbe-se a adquirir até 62.693.186
acOes, representativas de 75,04% do capital social da Companhia, sendo
10.274.771 Acles Ordinarias, 2.333.899 Ac0es Preferenciais Classe A e
50.084.516 Acgdes Preferenciais Classe B, todas negociadas na B3 sob os
codigos UNIP3 (Acdes Ordinarias), UNIP5 (Agdes Preferenciais Classe “A”)
e UNIP6 (Acoes Preferenciais Classe “B”) (“Agdes”). O acionista habilitado
nos termos do item 5 abaixo deverd, por meio de seu agente de custddia na
Central Depositaria, transferir as suas Acbes (i) no caso dos acionistas
habilitados, nos termos do item 5 abaixo, titulares de A¢bes em Circulacéo,
para a carteira 7105-6 e (ii) nos casos de acionistas habilitados, nos termos do
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43.1.

4.3.2.

4.3.3.

4.3.4.

4.3.5.

item 5 abaixo, ndo titulares de Ac¢bes em Circulacdo (os administradores da
Companhia e eventuais outras pessoas vinculadas), para a carteira 7104-8,
mantidas pela Central Depositéaria exclusivamente para este fim, até as 13h00
do dia da realizacdo do Leildo. As A¢Oes mantidas na carteira 7104-8 ndo
serdo, de qualquer forma, computadas para fins do quérum regulatério para
Cancelamento de Registro da companhia mencionado no item 3.3 acima.

Auséncia de Restrices ao Exercicio do Direito de Propriedade sobre as
Acdes. Ao alienar as A¢des, nos termos deste Edital, seus titulares declaram
que tais AcoOes estdo livres e desembaragadas de quaisquer onus, direitos de
garantia, preferéncia, prioridade, usufruto ou outras formas de gravame que
impecam o exercicio imediato pelo Ofertante da sua propriedade plena, bem
como declaram o pleno atendimento ao disposto na Instru¢do CVM n° 505, de
27 de setembro de 2011 e as regras para negociacdo de acGes constantes do
Regulamento de Operacdes do Segmento Bovespa da B3.

Dividendos e Juros sobre Capital Préprio. Caso a Companhia venha a declarar
dividendos ou juros sobre capital proprio a qualquer momento, fardo jus ao
pagamento dos dividendos, ou de juros sobre capital proprio declarados,
aqueles que estiverem inscritos como proprietarios ou usufrutuarios das acoes
de emissdo da Companhia na data informada no ato societario que deliberar
sobre a declaracdo dos dividendos ou dos juros sobre capital proprio. O Preco
por Acdo devera ser deduzido do valor total dos dividendos ou dos juros sobre
o capital proprio declarados pela Companhia até a Data do Leildo.

Ajuste por Grupamentos ou Desdobramentos. Na hipotese de o capital social
da Companhia ser alterado antes da Data do Leildo em virtude de grupamentos
ou desdobramentos de ac¢des, 0 Preco por Ac¢do sera ajustado para refletir a
alteracdo no nimero resultante de Ac¢des, e serd amplamente divulgado por
meio de fato relevante.

Nas hipoteses dos itens 4.3.2 e 4.3.3 acima, o Ofertante fard a Companhia
divulgar fato relevante informando ajuste no Preco por Acdo e declarando o
novo Preco por Acdo ao mercado e a Diretoria de OperacGes da B3 com duas
casas decimais até as 18hs do dia Util imediatamente anterior a Data do Leil&o.

Condigdes Regulatérias para o Cancelamento de Registro. A Instrucdo CVM
n° 361/02 e a Instrucdo CVM n° 480/09 estabelecem, como requisito para o
Cancelamento de Registro da Companhia, que o referido cancelamento seja
precedido de uma oferta publica de aquisicdo de a¢Bes formulada pela propria
companhia aberta, pelo acionista controlador ou por pessoas a ele vinculadas,
tendo por objeto todas as acGes de emissdo da companhia cujo registro se
pretende cancelar, sendo necessario que acionistas titulares de mais de 2/3

14



4.4.

441

4.5.

45.1.

4.6.

(dois tergos) das AcBes em Circulacdo aceitem vender referidas acdes na OPA
ou concordem expressamente com o Cancelamento de Registro.

Preco por Acdo. O Preco por Acgéo, observados os termos e condicgdes deste
Edital e considerando as dedugdes de dividendos declarados pela Companhia
em 28 de abril de 2017, 24 de julho de 2017 e 1° de agosto de 2017, é de
R$2,92 (dois reais e noventa e dois centavos) por Ac¢do Ordinaria, R$2,40
(dois reais e quarenta centavos) por Agdo Preferencial Classe “A” ¢ R$2,46
(dois reais e quarenta e seis centavos) por Agdo Preferencial Classe “B”
(“Preco por Acéo”), a ser pago em moeda corrente nacional, na data da
liquidacdo financeira da Oferta.

Prémio. O Preco por Acéo, antes das deducdes de dividendos declarados pela
Companhia em 28 de abril de 2017, 24 de julho de 2017 e 1° de agosto de
2017, representava, respectivamente, um prémio de 36% (trinta e seis por
cento) por acdo sobre a média dos precos indicados no Laudo de Avaliacéo
elaborado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. como valor justo para as agdes
de emissdo da Companhia, que é de R$5,25 (cinco reais e vinte e cinco
centavos) e R$5,78 (cinco reais e setenta e oito centavos). O Preco por Acao
esta suportado por Laudo de Avaliacdo, elaborado na forma do artigo 4°, §4°,
da Lei n® 6.404/76, em cumprimento as exigéncias aplicaveis a Oferta Publica
para Cancelamento de Registro.

Preco Justo. No julgamento do Ofertante, conforme previsto no inciso | do
artigo 16 da Instrucdo CVM n° 361/02, o Preco por Acdo é justo, pois é
superior ao valor apontado pelo Avaliador no Laudo de Avaliacdo como o
intervalo adequado para apuracdo do valor econbémico das acbes da
Companhia. Caso a totalidade das Acdes seja adquirida, o valor total previsto
para a OPA sera de R$158.811.598,28 (cento e cinquenta e oito milhdes,
oitocentos e onze mil e quinhentos e noventa e oito reais e vinte e oito
centavos).

Nos termos do artigo 8° da Instrucdo CVM n° 361/02 e do seu Anexo IlI, foi
elaborada, de forma independente, pelo Avaliador, a avaliacdo
econdmico-financeira das Ag¢des de emissdo da Companhia. Para mais
informacdes quanto ao Preco por Acdo, ver item 9 deste Edital e consultar o
Laudo de Avaliacéo disponivel nos enderecos ao final indicados.

Condicbes de Pagamento. Os acionistas habilitados nos termos do item 5
abaixo que resolverem vender suas acdes na OPA receberdo, por cada Acéo
objeto da OPA efetivamente adquirida pelo Ofertante, o Preco por Agdo, em
dinheiro, em moeda corrente nacional na Data de Liquidag&o, nos termos dos
item 6.6 e de acordo com os Procedimentos Operacionais da Camara de
Compensacao, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no
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4.7.

4.7.1.

4.8.

Segmento Bovespa, e da Central Depositaria de Ativos (Camara de A¢oes) da
B3, sujeito a quaisquer tributos que sejam aplicéveis.

Mudanca ou Revogacdo da OPA. Observado o disposto no inciso 1X do artigo
4° da Instrugdo CVM n° 361/02, o disposto no item 4.3.5 e as CondicOes da
Oferta previstas no item 4.8 deste Edital, a presente OPA é imutavel e
irrevogavel apos a publicacédo deste Edital, exceto, nos termos do artigo 5° da
Instrucdo CVM n° 361/02, se (a) a juizo da CVM, houver alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando do lancamento da OPA, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Ofertante; e (b) o Ofertante comprovar, conforme seja
aplicavel, que os atos e negdcios juridicos que tenham determinado a
realizacdo da OPA ficardo sem efeito se deferida a revogacdo. Neste caso, 0
Ofertante podera modificar ou revogar a OPA, desde que tenha sido prévia e
expressamente autorizado pela CVM. Em caso de modificacdo, o Ofertante
deverd publicar (a) aditamento ao Edital, nos termos da Instrucdo CVM n°
361/02; e (b) fato relevante por meio do qual serdo destacadas as modificacdes
autorizadas e o prazo remanescente do Edital e a nova data do Leildo, a qual
devera observar os seguintes prazos: (i) prazo minimo de 10 (dez) dias, nos
casos de aumento do preco da oferta ou rentincia a condicédo para efetivacdo da
OPA, ou 20 (vinte) dias, nos demais casos, contados da publicacdo do
aditamento; e (ii) prazo méximo de 30 (trinta) dias contados da publicac¢do do
aditamento ou 45 (quarenta e cinco) dias contados da publicacdo do edital, o
que for maior. Qualquer modificacdo da OPA apds a publicacdo deste Edital
sera admitida, independentemente de autorizacdo da CVM, quando se tratar de
modificacdo para melhoria da OPA em favor dos titulares de Ac¢des ou de
rentncia, pelo Ofertante, a condicdo por ele estabelecida para efetivacdo da
OPA, observados os procedimentos acima indicados. Em caso de revogacéo, o
Ofertante devera informar ao mercado sobre a revogacgdo através dos mesmos
meios utilizados para publicacdo deste Edital.

Caso ocorra qualquer modificacdo na OPA que enseje a publicacdo de
aditamento ao Edital e adiamento da Data do Leildo, nos termos deste item
4.7, todos os titulares de Ac¢des que porventura ja tenham se habilitado para o
Leildo ou manifestado sua deciséo sobre participar ou ndo da OPA, na forma
do item 5 abaixo, terdo o direito de alterar sua deciséo, respeitados 0s prazos
estabelecidos no item 5 em relacdo a nova data do Leildo.

Condigoes da Oferta. N&o obstante o disposto no item 4.7 acima, a realizacédo e
consumacao desta OPA esta condicionada a verificacdo da ndo ocorréncia até
0 ou no dia util antecedente a Data do Leildo, de qualquer dos seguintes
eventos (“Condicdes da Oferta”) a ser divulgada na forma do item 4.8.3 e
comunicada pelo Ofertante ao Diretor de Opera¢oes da BM&BOVESPA:
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(i)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

4.8.1.

[item deletado, conforme fato relevante divulgado pela Companhia em 04
de julho de 2017, e respectivo aditamento ao Edital, publicado nos termos
do Artigo 5° da Instrugdo CVM 361/02 e item 4.8.2, (i), deste Edital];

uma queda de 10% (dez por cento) ou mais no valor acumulado do indice da
B3 (conhecido por IBOVESPA), tomando como base a cotacdo do
IBOVESPA verificada em 27 de junho de 2017 (dia Util antecedente a data de
publicacdo deste Edital), sendo certo que para fins de apuracdo de tal
percentual serdo considerados apenas valores de cotacdo de fechamento, ndo
sendo consideradas quaisquer variagdes intradiarias;

declaracdo de moratoria bancéria ou qualquer suspensdo de pagamentos em
relagdo a qualquer banco no Brasil parte do Sistema Financeiro Nacional;

inicio de guerra ou Hostilidades Armadas no Brasil;

a ocorréncia de alteracdo nas normas aplicaveis ao mercado de capitais do
Brasil que impeca a Ofertante de realizar ou concluir a Oferta;

criacdo de novos tributos ou 0 aumento de aliquota em 5% (cinco por cento)
ou mais dos tributos, em ambos os casos, incidentes sobre a Oferta;

a revogacdo de qualquer autorizacdo governamental necessaria para a
implementacdo da OPA ou a expedicdo de qualquer ato de autoridade que
impeca o Ofertante de realizar a OPA ou imponha obrigacdo de comprar ou
vender acdes de emissdo da Companhia;

alteracdes na legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis as instituicdes
financeiras, a Companhia ou aos seus respectivos mercados de atuacdo que
impeca a realizacdo da OPA; e

qualquer mudanca adversa nos negdcios, operacdes, ativos ou posices
(financeiras, de negociag¢des ou outras) da Companhia e/ou do Ofertante, que
represente ou possa Vvir a representar 5% (cinco por cento) ou mais do lucro da
Companhia e/ou do Ofertante antes da incidéncia do imposto de renda e da
contribuicdo social, considerando, para este fim, o lucro constante das
demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2016.

Verificacdo das Condigbes. Caso, a qualquer momento entre a data da
publicagdo deste Edital e as 18h00 do dia util imediatamente anterior a Data do
Leildo, verifique-se a ocorréncia de qualquer das condi¢des descritas no item
4.8, sua ocorréncia devera ser imediatamente divulgada pela Ofertante ao
mercado, por meio de carta para o Diretor de OperacGes da B3 e divulgacéo
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4.8.2.

(i)

4.8.3.

5.1.

pela Companhia de fato relevante, esclarecendo (i) se manterd a OPA (tendo a
Ofertante renunciado a condicao, nos termos do item 4.8.2 abaixo ou (ii) se a
OPA seré revogada, perdendo, assim, sua eficacia. O Ofertante avaliard
diariamente, durante o periodo mencionado neste item, a eventual ocorréncia
das Condicdes da Oferta.

Renuncia das Condi¢cbes da Oferta. Na hipdtese de ocorréncia de uma das
situacOes listadas no item 4.8 e ndo implementacdo de quaisquer das
Condicoes da Oferta, o Ofertante tera o direito, a seu exclusivo critério, de:

renunciar a respectiva Condicdo da Oferta e prosseguir com a Oferta sem
nenhuma alteracdo dos demais termos originalmente previstos, observado o
disposto no artigo 5° da Instrucdo CVM n° 361/02, segundo o qual a rendncia
da respectiva Condicao da Oferta sera considerada uma modificacdo da Oferta
e exigira publicacdo de aditamento ao Edital, com destaque para as
modificacdes efetuadas e a indicacdo da nova data para realizacdo do Leiléo,
conforme aplicavel; ou

ndo renunciar a respectiva Condicdo da Oferta, hipotese em que a Oferta
deixara de produzir qualquer efeito, imediatamente.

Divulgacdo de Fato Relevante. Na hipo6tese de ocorréncia de qualquer das
hipdteses mencionadas no item 4.8.2 acima, o Ofertante devera solicitar que a
Companhia divulgue imediatamente fato relevante ao mercado e comunique o
Diretor de OperacOes da B3, esclarecendo se: (a) renunciara a respectiva
Condicdo da Oferta e mantera os demais termos originais da Oferta sem
qualquer alteracao; ou (b) ndo renunciara a respectiva Condicdo da Oferta e a
Oferta deixara de produzir qualquer efeito imediatamente. Em qualquer caso,
o fato relevante deverd ser divulgado em qualquer horario antes da
pré-abertura do pregdo na Data do Leil&o.

PROCEDIMENTOS DA OPA

Habilitacdo para o Leildo. Os titulares de AcOes que decidirem pela
habilitacdo para o Leildo, deverdo habilitar-se para tanto a partir de 28 de
junho de 2017 (data de publicacdo do presente Edital) até as 18h00min
(horério de Brasilia) do dia 22 de agosto de 2017 (ultimo dia atil anterior a
Data do Leil&o), mediante credenciamento junto a Instituicdo Intermediaria ou
a qualquer sociedade corretora autorizada a operar no Segmento BOVESPA
("Sociedade Corretora™ e, coletivamente, “Sociedades Corretoras”) para
representa-los no Leildo, respeitando os prazos e procedimentos previstos nos
itens abaixo. A fim de proceder a sua habilitagdo para o Leil&o, os titulares de
Acbes devem observar os procedimentos exigidos pelas Sociedades
Corretoras para seu cadastramento.
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5.1.1.

5.2.

(i)

(i)

(iii)

Procedimentos Prévios. O titular de AcGes que desejar se habilitar para o
Leildio credenciando uma das Sociedades Corretoras deverd ter conta
previamente aberta nas respectivas Sociedades Corretoras, a fim de que o
prazo previsto no item 5.1 acima possa ser cumprido. Caso ndo possua conta
aberta em uma das Sociedades Corretoras, o titular de Acdes devera
providenciar sua abertura em prazo suficiente para atender o quanto descrito
no item 5.1 acima, observando procedimentos especificos das Sociedades
Corretoras.

Documentos Necessarios a Habilitacdo. Para habilitar-se para o Leildo, o
titular de AcOes devera (i) ter conta previamente aberta em Sociedade
Corretora ou providenciar a abertura de referida conta, observados o0s
procedimentos especificos de cada Sociedade Corretora e (ii) consultar a
Sociedade Corretora sobre os documentos necessarios para habilitacdo na
Oferta. N&o obstante, recomenda-se que os titulares de Acdes apresentem-se,
pessoalmente ou por procurador devidamente constituido, junto as Sociedades
Corretoras, com seu respectivo cadastro atualizado ou munido de cépia
autenticada dos documentos indicados abaixo, conforme o caso, ficando
ressalvado que, para fins cadastrais, poderéo ser solicitadas informagoes e/ou
documentos adicionais a critério das Sociedades Corretoras:

Pessoa Fisica: copia autenticada do Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda ("CPF/MFE"), da Cédula de Identidade e de comprovante de
residéncia. Representantes de menores, interditos e acionistas que se fizerem
representar por procurador deverdo apresentar documentacdo outorgando
poderes de representacdo e cOpias autenticadas do CPF/MF e Cédula de
Identidade dos representantes. Os representantes de menores e interditos
deverdo apresentar, ainda, a respectiva autorizagéo judicial;

Pessoa Juridica: cépia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social
consolidado, cartdo de inscricdo no CNPJ/MF, documentacdo societaria
outorgando poderes de representacdo e copias autenticadas do CPF/MF, da
Cédula de Identidade e do comprovante de residéncia de seus representantes;
investidores residentes no exterior podem ser obrigados a apresentar outros
documentos de representacao;

Investidor Estrangeiro: o investidor estrangeiro nao residente no Brasil que
investiu nas Agdes por meio do mecanismo estabelecido pela Resolucéo do
Conselho Monetéario Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de 2014
(“Investidor Estrangeiro”) devera, ainda, fornecer a Sociedade Corretora
escolhida, antes da Data do Leildo, além dos documentos descritos acima,
documento atestando o seu numero de registro perante a CVM e perante o
Banco Central do Brasil (neste ultimo caso, o chamado numero de
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(iv)

(v)

5.2.1.

5.3.

5.4.

RDE-Portfolio), a ser obtido por meio de seu sistema eletronico, bem como
seu extrato de custodia legal atestando o nimero de Ac¢des de que é titular e
que ir4 oferecer no Leildo. Caso o Investidor Estrangeiro seja uma pessoa
natural estrangeira, devera apresentar, além dos documentos aqui indicados,
uma copia autenticada de seu CPF/MF. O Investidor Estrangeiro é unicamente
responsavel por consultar assessores juridicos, representantes e/ou agentes de
custddia em relacédo a todos os aspectos fiscais envolvidos em sua participacao
no Leildo (previamente a qualificacdo ou a aceitacdo da Oferta).
Recomenda-se ao Investidor Estrangeiro que contate a Sociedade Corretora
escolhida com suficiente antecedéncia e no mais tardar até 5 (cinco) dias Uteis
antes de 27 de julho de 2017 (Gltimo dia util antes da Data do Leil&o);

Universalidade de Bens (tais como espoélios e fundos de investimento):
endereco do representante, telefone de contato, e-mail e cOpia autenticada da
documentacao comprobatoria dos poderes para que o respectivo representante
se manifeste para efeitos da OPA; e

O titular de Acdes que estiver de acordo com o Cancelamento de Registro mas
que ndo desejar vender as sua A¢des em Circulagdo devera fornecer, além dos
documentos listados acima, o Formulario de Manifestacéo.

O Ofertante avisa aos titulares de Ac¢des que desejarem habilitar-se para
participar do Leildo que o procedimento relativo a verificacdo de documentos
e transferéncia das AcOes descrito acima estd sujeito as normas e
procedimentos internos das respectivas Sociedades Corretoras, custodiantes,
representantes de investidores ndo residentes e da B3. Os titulares de Acdes
que desejarem habilitar-se para participar do Leildo deverdo tomar
oportunamente todas as medidas a fim de habilitar-se a participar no Leildo,
ndo se responsabilizando, o Ofertante e a Instituicdo Intermediaria, por
qualquer problema ou questdo decorrente da verificacdo de tais documentos e
da transferéncia de a¢6es que ndo permita ou impeca a habilitacdo do acionista
a participacao no Leildo.

Acbes mantidas no livro de registro de agGes nominativas. Os titulares de
Acdes que desejarem habilitar-se para participar do Leildo deverdo tomar
todas as medidas necessarias para que, na Data do Leildo, estejam habilitados
para o Leildo credenciando uma das Sociedades Corretoras, nos termos do
item 5.2 acima, a fim de viabilizar a transferéncia de suas acbes do
Escriturador para a Central Depositaria de Ativos da B3 (“Central

Depositaria”).

Observancia dos Prazos. Ficara a cargo de cada titular de Acbes tomar as
medidas cabiveis para que: (a) o deposito das Ac¢des na Central Depositaria
seja efetuado em tempo habil para permitir sua respectiva habilitacdo no
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5.4.1.

5.4.2.

5.5.

(i)

Leildo, observados os procedimentos das Sociedades Corretoras e o disposto
nos itens 5.7 e 5.8.1 abaixo; e (b) a transferéncia das Acdes, do Escriturador
para a Central Depositaria ocorra e seja finalizada até as 18h00min (horério de
Brasilia) do dia util imediatamente anterior ao Leildo. Os titulares de Acdes
deverdo atender a todas as exigéncias para negociacgdo de a¢des constantes da
regulamentacdo aplicavel e do Regulamento de Operacdes do Segmento
BOVESPA da B3.

O Formulario de Manifestacao esta disponivel a todos os acionistas conforme
previsto no item 13.9 abaixo e, uma vez preenchido, deveré ser entregue em 2
(duas) vias as Sociedades Corretoras até as 12h00min do dia Util que antecede
a Data do Leildo (“Data Méxima de Habilitacdo™). Serdo desconsiderados,
pelas Sociedades Corretoras, os Formularios de Manifestacdo (i) antes da data
de inicio para a Habilitacdo; (ii) apos a Data Maxima de Habilitacdo; (iii) que
ndo apresentem todos os documentos e informacgdes necessarios, conforme
estabelecido neste Edital; ou (iv) que ndo estejam completamente preenchidos
ou apresentem inconsisténcias. Todas as informacdes contidas no Formulario
de Manifestacdo serdo de inteira responsabilidade do acionista signatario do
respectivo formulério.

O Formulério de Manifestacdo de concordancia com o cancelamento de
registro conforme item 5.9.2 devera ser entregue pela Sociedade Corretora ao
Diretor de Operacdes da B3 até as 13h00min (Horéario de Brasilia) da Data do
Leildo.

Empréstimo/Aluguel de Ativos. Os acionistas detentores de Acdes com
posicbes doadoras em contratos de empréstimo/aluguel de ativos, que
desejarem se habilitar para participar do Leildo da presente OPA deverédo
observar 0s seguintes procedimentos:

contratos com clausula de liquidacéo antecipada ao doador: o acionista doador
devera solicitar a liquidacdo, via sistema BTCNET, observado o prazo
estabelecido para devolucdo das Agdes pelo tomador, qual seja: até as 19h
(horério de Brasilia) do terceiro dia Gtil (D+3) da data da solicitacdo, para
solicitacGes feitas até 09h30min ou até as 19h (horério de Brasilia) do quarto
dia atil (D+4) da data de solicitacdo, para solicitacGes feitas apos 09h30min; e

contratos sem cldusula de liquidag&o antecipada ao doador: o acionista doador
devera solicitar a alteracdo do contrato, via sistema BTCNET, para que o
campo "Reversivel Doador" seja alterado de "NAO" para "SIM". A alterag&o
para a liquidagdo antecipada do contrato de empréestimo/aluguel esta
condicionada a aceitacdo pelo tomador. Em caso de alteracdo do contrato,
devera ser obedecido 0 mesmo procedimento estabelecido para os contratos
com clausula de liquidagéo antecipada (vide item acima).
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5.5.1.

5.6.

(i)

(i)

(iii)

5.7.

5.8.

Nestes casos, 0 acionista doador devera receber as A¢des em sua conta de
custodia em tempo habil para transferir para carteira 7105-6 ou 7104-8, nos
termos dos itens 5.3 e 5.8.1 deste Edital, e providenciar todas as demais
exigéncias estabelecidas neste Edital para que ocorra a sua habilitacdo e passe
a ser um acionista habilitado nos termos do item 5 deste Edital. Em caso de
falha do tomador na devolucdo das Acbes no prazo estabelecido, serdo
adotados os procedimentos usuais da B3 para tratamento de falhas no
empréstimo/aluguel de ativos.

Contratos a Termo de Agdes. Os investidores com posi¢cdes compradoras a
termo devidamente cobertas e que desejarem se habilitar na oferta deverdo
adotar um dos seguintes procedimentos:

solicitar a Liquidacgdo por Diferenca (LPD) dos contratos 4 (quatro) dias Uteis
antes da data limite da transferéncia das acGes para a carteira 7105-6 ou
7104-8, nos termos dos itens 4.3 e 5.8.1 deste Edital;

solicitar a Liquidagé@o por Diferenca Especial (LPDE) dos contratos 3 (trés)
dias uteis antes da data limite da transferéncia das acdes para a carteira 7105-6
ou 7104-8, nos termos dos itens 4.3 e 5.8.1 deste Edital; e

solicitar a Liquidacdo Antecipada (LA) dos contratos 2 (dois) dias Uteis antes
da data limite da transferéncia das acGes para a carteira 7105-6 ou 7104-8, nos
termos dos itens 4.3 e 5.8.1 deste Edital. Somente os titulares dos contratos
que estiverem cobertos com as respectivas acdes objeto poderdo solicitar as
liquidacoes.

Titulares de Acbes que ndo Apresentarem 0s Documentos Solicitados para
Habilitacdo. O titular de A¢Bes que ndo entregar tempestivamente todos 0s
documentos solicitados pelas Sociedades Corretoras para habilitacdo no
Leildo ou ndo diligenciar em tempo habil para o depédsito das Acdes na Central
Depositaria, de acordo com o disposto neste Edital, ndo estara habilitado a
participar no Leil&o.

Aceitacdo da OPA. A aceitacdo da OPA sera efetuada pelas Sociedades
Corretoras, por ordem de cada acionista habilitado, nos termos do item 5 deste
Edital, que desejar aceitar a OPA e vender suas a¢Ges no Leildo, mediante o
registro de oferta de venda no Leildo. Ao aceitar a OPA, cada acionista
habilitado, nos termos do item 5 deste Edital, concorda em dispor e
efetivamente transferir a propriedade de suas A¢Ges, de acordo com os termos
e condicBes previstos neste Edital, incluindo todos os direitos inerentes as
mesmas, livres e desembaracgadas de quaisquer 6nus ou gravames, judiciais ou
extrajudiciais, incluindo direitos de preferéncia ou prioridade de aquisicéo das
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5.8.1.

5.9.

5.9.1.

5.9.2.

5.9.3.

5.9.4.

Acdes por quaisquer terceiros, contra o pagamento do Preco por Acéo, sujeito
a quaisquer tributos que sejam aplicaveis, de acordo com os procedimentos da
B3.

Ac0es Depositadas na Central Depositéria. O acionista habilitado, nos termos
do item 5 deste Edital, que desejar vender suas A¢des devera, por meio de sua
Sociedade Corretora transferir as A¢des para uma das carteiras 7105-6 ou
7104-8, nos termos dos itens 4.3 deste Edital, mantidas pela Central
Depositaria exclusivamente para este fim, até as 13h00min (horario de
Brasilia) da Data do Leil&o.

Manifestacdo sobre o Cancelamento de Registro da Companhia. Os titulares
de Acdes em Circulagdo poderdo manifestar sua concordancia com o
Cancelamento de Registro, conforme previsto a seguir.

Titulares de AcBes que desejarem vender suas Ac¢des em Circulagcdo. Os
titulares de AcOes que desejarem vender suas A¢des em Circulacdo no Leildo,
conforme descrito no item 3.3(i), e se habilitarem junto a uma Sociedade
Corretora e inserirem as respectivas ordens para venda de suas ac¢des estaréo
manifestando sua concordancia com o Cancelamento de Registro, sem a
necessidade de envio do Formulério de Manifestacéo.

Titulares de Ac¢des que ndo desejarem vender suas Acdes em Circulacdo. Os
acionistas que estiverem de acordo com o Cancelamento de Registro, mas que
ndo desejarem vender as suas Acdes em Circulacdo, nos termos do item
3.3(ii), deverdo indicar a sua concordancia por meio do Formulario de
Manifestagdo. Para tanto, cada acionista concordante com o Cancelamento de
Registro deverd preencher o Formulario de Manifestacdo indicando
expressamente que (a) concorda com o Cancelamento de Registro de
companhia aberta da Companhia; e (b) mas néo deseja vender ao Ofertante as
Acdes em Circulacdo de sua titularidade, declarando ainda, ter conhecimento
de que suas Ac¢bes em Circulacdo estardo indisponiveis para alienacdo até a
Data de Liquidacéo.

Acionistas Discordantes. Serdo considerados discordantes do Cancelamento
de Registro os Acionistas titulares de A¢des em Circulacdo que, devidamente
habilitados para participar do Leildo, cumulativamente: (i) ndo venderem suas
Acdes em Circulagdo no Leildo e (ii) que ndo tenham manifestado sua
concordancia com o Cancelamento de Registro, ndo havendo necessidade de
nenhum procedimento adicional.

Os Acionistas devidamente habilitados que transferirem suas Agdes em
Circulacdo para a carteira especifica e que registraram ofertas de venda com
preco superior ao preco de encerramento do Leildo, também serdo
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5.10.

6.1.

6.2.

considerados Acionistas discordantes com o Cancelamento de Registro para
todos os fins.

Acionistas Aderentes 8 OPA. As A¢des dos acionistas que ndo se habilitarem a
participar no Leildo ndo serdo consideradas “A¢des em Circulagdo” para 0o
propdsito de verificacdo da aceitacdo do minimo de 2/3 das Acles em
Circulacao para a obtencéo do Cancelamento de Registro pela CVM (inciso 11
do artigo 16 da Instrucdo CVM n° 361/02). A aceitacao de, no minimo, 2/3 das
Acdes em Circulacdo devera ser calculada somando-se as ordens de venda
emitidas ao preco da OPA com as manifestacOes expressas de concordancia
com o Cancelamento de Registro. Ainda, observado o item 6.5 abaixo, nos
termos do artigo 22, §2° da Instrugdo CVM n° 361/02, a quantidade de a¢Oes
dos acionistas que serdo representados pelas Sociedades Corretoras no Leildo
e 0 somatdrio das acBes por elas informado, constituira o total das A¢des em
Circulacao (conforme definido no item 3.4 acima) para efeito do célculo da
quantidade de aceitantes e concordantes a que se refere o inciso Il do artigo 16
da Instrucdo CVM n° 361/02.

PROCEDIMENTOS DO LEILAO

Leildo. O Leildo seré realizado na B3 em 23 de agosto de 2017, as 15h00min
(horério de Brasilia) ("Data do Leildo™), por meio do Sistema Eletrnico de
Negociacdo da B3. O Leildo obedecerd as regras estabelecidas pela B3,
devendo os acionistas habilitados, nos termos do item 5 acima, atenderem as
exigéncias para a negociacao de acGes na B3. A B3 divulgara, antes do inicio
do Leildo, a quantidade de Acdes Objeto da OPA detidas pelos Acionistas
Concordantes com o Cancelamento de Registro. O andamento e resultado do
Leildo poderdo ser acompanhados por meio dos mecanismos de disseminagao
de dados da B3 (market-data), sob os cddigos: UNIP3L, UNIP5L e UNIP6L.

OPA Concorrente e Interferéncia no Leildo. Sera permitida a interferéncia
compradora pelo lote total de A¢des no Leildo, desde que o valor da primeira
interferéncia seja, pelo menos, 5% superior ao preco pago por cada Acao
Objeto da OPA e desde que o interessado em interferir divulgue sua intengédo
ao mercado por meio de edital com 10 (dez) dias de antecedéncia a Data do
Leildo, nos termos do artigo 12, 84°, e artigo 13, da Instrugdo CVM n° 361/02.
Nos termos do art. 12, §2°, Il da Instrugdo CVM n° 361/02, poderd haver
interferéncia compradora no proéprio leildo, sem necessidade de ser formulada
uma oferta concorrente, desde que cumpridos os requisitos indicados no art.
12,8 4° da Instrugcdo CVM n° 361/02. A parte interessada em interferir devera
também observar as regras aplicaveis as ofertas concorrentes, conforme
previstas na Instrugdo CVM n° 361/02. Uma vez que a oferta concorrente seja
feita, o Ofertante e/ou o terceiro comprador interessado poderdo aumentar o
preco de suas respectivas ofertas em qualquer montante e quantas vezes
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6.3.

6.4.

6.5.

6.5.1.

6.6.

acharem conveniente, como previsto nos artigos 5° e 13 da Instrugdo CVM n°
361/02.

Alteracdo do Preco por Agédo. Obedecido ao disposto no item 4.7 deste Edital,
o Ofertante podera decidir, na Data do Leildo, aumentar o Preco por Acao
visando ao sucesso da OPA. A Instituicdo Intermediaria compromete-se a
liquidar a OPA pelo Preco a Vista estipulado pelo Ofertante, sem prejuizo da
consecucdo dos mecanismos de garantia de liquidacéo previstos no Contrato
de Intermediacéo.

Procedimento de Aceitacdo das Sociedades Corretoras. Até as 13h00min
(horério de Brasilia) da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras deverdo
registrar no Sistema Eletronico de Negociacdo da B3, por meio dos cddigos
UNIP3L (Ac¢bes Ordinarias), UNIP5L (Acbes Preferenciais Classe A) e
UNIP6L (Acdes Preferenciais Classe B), as ofertas de venda contendo o Preco
por Acdo, a espécie e quantidade de AcBes em Circulacdo detidas pelos
acionistas habilitados, nos termos do item 5 acima, que serdo por elas
representados no Leildo.

Prazo para Alteracdo, Cancelamento e Confirmacdo das Ofertas. Até as
13h00min (horério de Brasilia) da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras
representantes dos acionistas habilitados, nos termos do item 5 acima, poderéo
registrar, alterar ou cancelar as ofertas registradas por meio do Sistema
Eletrdnico de Negociacdo. A partir das 13h00min (horario de Brasilia) da Data
do Leildo até o inicio do Leildo as 15h00min (horério de Brasilia), sera
permitido, somente, cancelar, reduzir a quantidade ou o preco das ofertas de
venda. A partir do inicio do Leildo, as ofertas de venda serdo consideradas,
para todos e quaisquer fins, irrevogaveis e irretrataveis, sendo permitido
apenas aos acionistas habilitados, nos termos do item 5 acima, reduzir prego.

E de responsabilidade das Sociedades Corretoras registrar ofertas de venda
que tenham as correspondentes A¢des depositadas na carteira mencionada nos
itens 4.3 e 5.8.1 deste Edital. As ofertas de venda serdo aceitas até as
13h00min (horario de Brasilia) da Data do Leildo. Caso as A¢bes ndo estejam
depositadas na carteira mencionada nos itens 4.3 e 5.8.1, as ofertas de venda
serdo canceladas pela B3 anteriormente ao inicio do Leildo.

Liqguidacdo da OPA. A liquidacdo da OPA seré realizada em 3 (trés) dias uteis
apos a Data do Leildo, ou seja, em 28 de agosto de 2017 ("Data de
Liquidacdo"). Ficaré a exclusivo cargo do acionista habilitado nos termos do
item 5 acima que tenha concordado em vender suas agdes no Leildo da OPA
tomar as medidas cabiveis para garantir que o0 seu agente de custddia na
Central Depositaria autorize a transferéncia das a¢des para a liquidacdo da
OPA até o segundo dia util apos a Data do Leildo. A ndo autorizagdo pelo
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6.7.

6.8

6.8.1

6.9

agente de custddia da entrega dos ativos para a B3, durante o processo de
liquidacdo, implicara na ndo liquidacdo da parcela vendida por esse acionista.
Caso ocorra falha no processo de liquidacédo por falta de autorizacéo ao agente
de custddia para a transferéncia das agdes para a liquidacdo tempestiva da
operacgdo, quaisquer custos ou Onus decorrentes dessa falha ficardo sob
integral responsabilidade do respectivo acionista.

Forma de Liquidacdo. A liquidacao financeira sera realizada em 3 (trés) dias
Uteis apds a Data do Leildo, de acordo com as regras estabelecidas pela
Cémara de Acbes na modalidade de liquidacdo bruta, conforme definido no
Capitulo VII dos Procedimentos Operacionais da Camara de Compensacéo,
Liquidacgéo e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no Segmento Bovespa, e
da Central Depositéria de Ativos (Camara de A¢des) da B3. A B3 e a Camara
de Ac¢bes ndo atuardo como contraparte central garantidora do Leiléo,
atuando somente como facilitadora da liquidacdo do Leildo em
consonancia com a OPA.

Obrigacdo do Ofertante. Nos termos e condic¢Ges do contrato de intermediagédo
celebrado entre a Instituicdo Intermediaria ¢ o Ofertante (“Contrato de
Intermediacéo”), as obrigacdes de liquidagdo do Ofertante estabelecidas neste
Edital serdo cumpridas pelo Ofertante, por intermédio da Instituicdo
Intermediaria e, em qualquer caso, o Ofertante permanecerd integralmente
responsavel pelo cumprimento de todas as obrigacdes a ele atribuidas relativas
a OPA e estabelecidas neste Edital, sem prejuizo da garantia de liquidacdo da
Instituicdo Intermediaria, nos termos do artigo 7°, 84° da Instrucdo CVM n°
361/02.

Na hipédtese de resilicdo do Contrato de Intermediacdo, que nos termos do
Contrato de Intermediacdo somente poderd ocorrer antes da publicacdo do
Edital, a Ofertante contratara, em substituicdo a Instituicdo Intermediaria,
outra sociedade corretora ou distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou
instituicdo financeira com carteira de investimento para atuar como Instituicao
Intermediaria da Oferta, nos termos do artigo 7° da Instru¢cdo CVM n° 361, a
qual assumira, no minimo, os mesmos direitos e obrigacdes assumidos pela
Instituicdo Intermediaria, nos termos do Contrato de Intermediagdo, incluindo,
mas ndo se limitando, a prestacdo de garantia de liquidacdo financeira da
Oferta no ambito do Leildo e das Aquisi¢cOes Supervenientes, na forma do
artigo 7°, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM n° 361.

Garantia de Liquidacdo. Até as 10h00min (horéario de Brasilia) da data que
coincidir com o dia util subsequente a Data do Leildo, devera ser
providenciada uma transferéncia para a conta bancaria a ser indicada pela
Instituicdo Intermediaria de uma quantia em reais equivalente, pelo menos, ao
Preco por Acéo calculado de acordo com o disposto neste Edital, montante
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6.9.1

6.9.2

6.10

6.11

6.12

este necessario a aquisicdo do nimero de acdes de emissao da Companhia a
ser adquirido no @mbito do Leildo. Independentemente da transferéncia
prevista neste item, a Instituicdo Intermediaria garantira a liquidacéo
financeira da Oferta, observados os termos e condi¢cbes do Contrato de
Intermediagéo.

A liquidacéo financeira da OPA sera realizada pela Instituicdo Intermediéria,
por si e/ou por meio de qualquer de suas afiliadas, nos termos do artigo 7°, §4°
da Instrucdo CVM n° 361/02 e do Contrato de Intermediacao.

Garantia de Liquidacdo das Aquisicdes Supervenientes. Nos termos do 84° do
artigo 7° da Instrugdo CVM n° 361/02 e do Contrato de Intermediacéo, em
caso de exercicio da hipotese a que se refere 0 82° do artigo 10 da Instrucdo
CVM n° 361/02, a liquidacdo das Aquisicdes Supervenientes sera realizada
conforme item 6.11 deste Edital.

Custos, ComissGes de Corretagem e Emolumentos. Todos 0s custos,
comissdes de corretagem e emolumentos e taxas relativos a venda das A¢oes
correrdo por conta dos respectivos acionistas habilitados nos termos do item 5
acima e aqueles relativos a compra correrdo por conta do Ofertante. As
despesas com a realizagdo do Leildo, tais como corretagem, emolumentos e
taxas instituidas pela B3, pela Camara de Ac¢oes e/ou pela Central Depositéria
obedecerdo as tabelas vigentes a época da realizacdo do Leildo e as demais
disposicdes legais em vigor.

Término da Negociacdo e Venda nos 3 Meses Sequintes ao Leildo. Conforme
o disposto no §2° do artigo 10 da Instrugdo CVM n° 361/02, caso, em
decorréncia da OPA, o Ofertante vier a adquirir mais de 2/3 (dois tergos) das
Acdes em Circulagdo, qualquer titular que deseje vender suas Acdes ao
Ofertante poderd apresentar um pedido ao Ofertante e/ou a Instituicdo
Intermediaria para tal efeito durante os 3 meses seguintes ao Leildo, ou seja, de
24 de agosto de 2017 a 24 de novembro de 2017 (“Aquisicbes
Supervenientes™). O Ofertante estara obrigado a adquirir tais Acdes e pagara
aos respectivos titulares o Preco por Acdo, em moeda corrente nacional,
ajustado pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”) desde a Data de Liquidacdo da OPA até a data do efetivo
pagamento, o qual devera acontecer no maximo até 15 (quinze) dias apds a
solicitacdo do titular para vender suas a¢Ges em circulagcdo. A liquidacdo das
aquisicdes que o Ofertante vier a realizar nesse periodo ndo sera realizada por
meio da Cémara de Acles (“Obrigacdo Adicional™), e sim, por meio da
Instituicdo Intermediaria.

Extincdo do IPCA. Na hipotese de extingdo ou ndo divulgagdo do IPCA por
mais de 30 dias, incidira o indice que vier a substitui-lo. Na falta deste indice,
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6.13

7.1

(i)

(i)

711

sera aplicada a média do IPCA dos ultimos 12 (doze) meses anteriormente
divulgados.

Impactos Tributérios relacionados a Oferta. O Ofertante, em conjunto com a
Instituicdo Intermediaria, adverte que todos os acionistas da Companhia
deverdo atentar cuidadosamente aos impactos tributarios relacionados a
qualquer procedimento de oferta publica realizada no Brasil, incluindo, mas
sem limitagcdo, aos termos das regras emitidas pelas autoridades fiscais
brasileiras, sendo imprescindivel que os titulares de Acbes que desejarem
alienar suas Ag0es entrem em contato com seus respectivos assessores
tributérios para uma compreensdo integral do assunto. Os acionistas da
Companhia deverdo atentar também para o disposto no item 13.16 deste
Edital.

OBRIGACOES ADICIONAIS

Obrigacdo Superveniente. O Ofertante se compromete a pagar, nos termos do
artigo 10, inciso I, da Instrucdo CVM n° 361/02, aqueles que venderem suas
Acdes em Circulagdo da OPA, a diferenga a maior, se houver, entre o Prego
por Acdo que estes receberem pela venda de suas Agdes em Circulagéo,
atualizado pela variacdo do IPCA, desde a Data de Liquidacdo da OPA até a
data do efetivo pagamento do valor que seria devido, e ajustado pelas
alteracdes no numero de acdes decorrentes de bonificacdes, desdobramentos,
grupamentos e conversdes eventualmente ocorridos e:

o valor por acdo que seria devido, ou venha a ser devido, caso venha a se
verificar, no prazo de 1 (um) ano contado da data de realizacdo do Leildo, fato
que venha a impor a realizacdo de oferta publica de aquisicdo de acdes
obrigatoria, nos termos do artigo 2°, incisos | a Ill, da Instrucdo CVM n°
361/02; ou

o valor a que teriam direito, caso ainda fossem acionistas da Companhia e
dissentissem de deliberacdo da Companhia que venha a aprovar a realizacao
de qualquer evento societario que permita o exercicio do direito de recesso,
contanto que esse evento se verifique dentro do prazo de 1 (um) ano, contado
da data da realizacdo do Leil&o.

Na data deste Edital, o Ofertante ndo prevé a aplicabilidade do artigo 10, §1°,
da Instrucdo CVM n° 361/02, uma vez que ndo h& previsdo quanto a
ocorréncia, neste momento, de (i) fato que venha a impor a realizagdo da OPA
obrigatdria; ou (ii) qualquer evento societario que permita o direito de recesso
aos acionistas da Companhia.
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7.1.2

8.1

8.2

8.3

Caso venha a ocorrer fato que enseje o pagamento estabelecido no item 7.1
acima, a liquidacdo financeira correspondente a tal evento sera de
responsabilidade da Ofertante, ndo existindo para tal pagamento qualquer
garantia de liquidacéo financeira prestada pela Instituicdo Intermediéria, sem
prejuizo as demais garantias previstas na Instrucdo CVM n° 361/02 e neste
Edital de Oferta.

CANCELAMENTO DE REGISTRO

Cancelamento de Registro pela CVM. Desde que (a) seja obtida a
concordancia de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das A¢des em Circulacéo; e (b)
observadas as demais condi¢cdes deste Edital, a SRE terd 15 dias Uteis,
contados do recebimento dos demonstrativos sobre o Leildo, para a
verificacdo de atendimento dos requisitos estabelecidos nos artigos 47 e 48 da
Instrucdo CVM n° 480/09. Encerrado referido prazo, a SEP, em 15 dias Utelis,
manifestar-se-a sobre o deferimento do Cancelamento de Registro. Durante 0s
referidos periodos, as A¢des continuardo a ser negociadas no segmento basico
do mercado de acBes da B3. Efetivado o cancelamento do registro de
companhia aberta da Companbhia, as a¢des que nao tenham sido ofertadas a
venda na Oferta ndo poderdo mais ser alienadas na B3. O prazo para
manifestacdo da SRE poderd ser interrompido uma Unica vez, caso esta
solicite informagdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo de
15 (quinze) dias a partir da data do cumprimento das exigéncias. Na hipotese
de a SEP ndo se manifestar, no prazo de 15 (quinze) dias, contados da data do
recebimento dos demonstrativos do Leildo, ou da data do cumprimento das
exigéncias, o pedido de cancelamento do registro do emissor da Companhia
seré deferido automaticamente.

Qutros valores mobilidrios em circulacdo. Para os fins do disposto nos artigos
47 e 48 da Instrucdo CVM n° 480/09, o Ofertante declara que: (i) ha,
atualmente em circulacéo, 55.000 debéntures de emissdo da Companhia, cujos
titulares manifestaram sua concordancia com o Cancelamento de Registro,
ndo havendo necessidade de resgate desses valores mobiliarios; e (ii) além das
debéntures referidas neste item 8.2 (i), ndo ha qualquer outro valor mobiliario
de emissdo da Companhia que tenha sido ofertado e que esteja atualmente em
circulacéo.

Resgate das Ac¢des em Circulagdo. Apos a conclusdo da OPA, verificado o
cumprimento das condicdes para o Cancelamento de Registro, o Ofertante,
nos termos do artigo 4°, 8 5°, da Lei n° 6.404/76, pretende convocar uma
assembleia geral extraordinaria da Companhia para aprovar o resgate das
Acdes em Circulagdo, caso essas representem menos que 5% do total de acOes
emitidas. O preco do resgate serd equivalente ao Preco por Acdo na Data de
Liquidacdo OPA, ajustado pela Taxa SELIC acumulada, pro rata temporis,
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8.3.1

8.3.2

9.1

9.2

desde a Data de Liquidacdo da OPA até a data do efetivo pagamento do preco
do resgate, o qual devera ocorrer em até 15 dias ap0s a data da assembleia
geral extraordinaria em que tal aprovacdo for obtida. O pagamento serd, nos
termos do artigo 20, inciso Ill, da Instrugdo CVM n.° 361/02, realizado por
instituicdo financeira (a ser definida) que mantenha agéncias na localidade da
sede da Companhia, da B3 e nas capitais de todos os estados brasileiros.

Todas as informacdes relativas ao resgate serdo oportunamente divulgadas
pela Companhia por meio de fato relevante, conforme informacGes recebidas
do Ofertante.

Acionistas que Ndo Tenham Atualizado seus Dados Cadastrais. Os recursos
relativos ao resgate das A¢des que ndo tenham seu cadastro atualizado junto a
Instituicdo Depositaria serdo depositados pelo Ofertante, ficando a disposicao
de tais acionistas em instituicdo financeira que mantenha agéncias aptas a
realizar o pagamento aos acionistas, no minimo, na cidade de Sao Paulo e nas
demais capitais de todos os estados do Brasil. As demais informacdes sobre a
instituicdo financeira em que os referidos recursos serdo depositados, os locais
de atendimento aos acionistas e a documentacdo necessaria para proceder ao
resgate do valor depositado serdo divulgadas por meio de fato relevante.

LAUDO DE AVALIACAO

Avaliacdo Independente. Para os fins dos artigos 8° e 16 da Instrucdo CVM n°
361/02 e do artigo 4°, § 4°, da Lei n° 6.404/76, o Ofertante contratou o Banco
Santander (Brasil) S.A. instituicdo financeira inscrita no CNPJ/MF sob n°
90.400.888/0001-42, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n® 2.041 e n°® 2.235, 24° andar, CEP 04543-011, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo (“Avaliador”) para elaborar o laudo de avaliagdo da
Companhia, o qual é datado de 6 de julho de 2016 (“Laudo de Avaliacdo”). O
Laudo de Avaliacdo contém todas as informacdes, critérios e declaracGes
exigidos pela Instrucdo CVM n° 361/02 e esta disponivel nos enderecos e nos
websites indicados no item 13.6.

Metodologia Aplicada. O Laudo de Avaliacdo apurou o valor da Companhia
com base nas seguintes metodologias: (i) fluxo de caixa descontado; (ii) Preco
médio ponderado pelo volume de negociacdo das a¢fes da Unipar na B3 nos
12 (doze) meses anteriores a data de publicacdo do Fato Relevante da OPA;
(iii) Preco médio ponderado pelo volume de negociagéo das a¢des da Unipar
na B3 desde a publicacdo do Fato Relevante da OPA até a data de divulgagéo
do Laudo de Avaliacéo; e (iv) patriménio liquido contabil por agdo. A data
base utilizada na elaboragdo do Laudo de Avaliacdo é 30 de junho de 2016,
baseada em informac@es disponibilizadas ao Avaliador até 19 de fevereiro de
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

9.3

9.4

(i)

(i)

2016, sem prejuizo das informacdes divulgadas ao mercado no periodo por
meio de fatos relevantes. Conforme consta do Laudo de Avaliag&o:

0 valor econémico por Acdo calculado pela metodologia do fluxo de caixa
descontado, esta no intervalo de R$5,25 (cinco reais e vinte e cinco centavos) e
R$5,78 (cinco reais e setenta e oito centavos);

0 preco médio ponderado pelo volume das negociacGes das Acdes na B3
durante os ultimos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a 14 de
dezembro de 2015 é R$5,30 (cinco reais e trinta centavos) para as Acles
Ordinarias, R$5,10 (cinco reais e dez centavos) para as Ac¢des Preferenciais
Classe “A” e R$4,24 (quatro reais e vinte e quatro centavos) paras as Ac¢oes
Preferenciais Classe “B”;

0 preco médio ponderado pelo volume das negociagdes das A¢des na B3 entre
14 de dezembro de 2015 e 5 de julho de 2016 é R$6,30 (seis reais e trinta
centavos) para as AcOes Ordinarias, R$5,93 (cinco reais e noventa e tres
centavos) para as A¢des Preferenciais Classe “A” e R$5,22 (cinco reais e vinte
e dois centavos) paras as Agoes Preferenciais Classe “B”; e

o valor do patriménio liquido contabil por A¢do, conforme as demonstracGes
financeiras auditadas da Companhia, datadas de 31 de marco de 2016, era de
R$10,78 (dez reais e setenta e oito centavos), independentemente da espécie
ou classe.

Foi entendido pelo Avaliador que a metodologia mais adequada na definicédo
do preco justo da Companhia e da Solvay Indupa é o critério do fluxo de caixa
dado que: (i) possibilita a analise das melhores estimativas quanto ao
desempenho financeiro futuro esperado para as companhias; (ii) captura as
perspectivas de crescimento de longo prazo; e (iii) identifica os principais
fatores de criagéo de valor e permite avaliar a sensibilidade do valor a cada um
desses fatores.

Disponibilidade do Laudo de Avaliagdo. O Laudo de Avaliacdo esta
disponivel para exame por eventuais interessados nos enderegos indicados no
item 13.6 abaixo, bem como acessivel nos seguintes sites:

da Companhia: http://www.uniparcarbocloro.com.br. No site de RI da
Companhia, acessar “Informagdes aos Investidores”, clicar em “Relatorio
CVM?” e, em seguida, escolher ano 2016 e a opgéo Laudo de Avaliacéo;

da CVM: www.cvm.gov.br. No site da CVM, clicar em “Central de Sistemas”
na barra lateral esquerda e, em seguida, na opgdo “Ofertas Publicas”. Na

pagina seguinte, clicar no botao escrito “OPA - Oferta Publica de Aquisicao de
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(iii)

9.5

9.6

Acdes”, logo apds, clicar no ano de “2017” na se¢do “Editais ¢ Laudos de
Avaliacdo - OPA”. Clicar na proxima pagina em “UNIPAR CARBOCLORO
S.A.” ¢, finalmente, em “Laudo de Avalia¢ao”; e

da B3: www.bmfbovespa.com.br. No site da B3, posicionar o ponteiro do
mouse sobre o item “Servicos” e, em seguida, clicar em Saiba Mais”, clicar
em “Mais servigcos” no menu do lado direito e clicar no item “Leildes”, clicar

em “Bolsa de Valores” no menu superior e, finalmente, em “Laudo de
Avaliacéo - OPA da UNIPAR CARBOCLORO S.A.”.

Solicitacdo de Nova Avaliacdo. O prazo para acionistas titulares de, no
minimo, 10% (dez por cento) das Ac¢des em Circulagdo no mercado
requererem aos administradores da Companhia a convocagdo de assembleia
especial de acionistas titulares de Acbes em circulacdo no mercado para
deliberar sobre a realizacdo de nova avaliagdo da Companhia, pelo mesmo ou
por outro critério, de acordo com o procedimento estabelecido no artigo 24 da
Instrucdo CVM n° 361/02, por determinacdo da CVM, foi iniciado em 04 de
marc¢o de 2016, contado da divulgacdo do fato relevante que divulgou o Laudo
de Avaliagdo que suporta o Prego por Agéo anunciado no fato relevante de 14
de dezembro de 2015, tendo a Companhia recebido em 14 de marco de 2016,
solicitacdo de convocacdo de assembleia especial de acionistas titulares de
acOes em circulacdo para deliberar sobre a realizacdo de nova avaliacdo para
determinacéo do valor das acdes para fins da Oferta enviada por Luis Barsi
Filho, acionista com mais de 10% (dez por cento) das acGes da Companhia em
circulacdo no mercado. Na assembleia especial de acionistas titulares de ac6es
em circulacdo realizada em 12 de abril de 2016, os acionistas rejeitaram, por
maioria de votos, a proposta de realizacdo de nova avaliagdo para
determinacéo do valor das acdes da Companhia, para fins da Oferta.

Declaragdes. O Avaliador declarou no Laudo de Avaliagdo que em 6 de julho
de 2016: (a) ndo é titular ou possui sob administracdao discricionaria, e seu
controlador e pessoas a eles vinculadas ndo sdo titulares ou possuem sob
administracdo discricionaria, diretamente ou através de outras entidades
ligadas a eles, nenhuma forma de participacdo acionaria na Companhia ou
derivativos referenciados em participacdo acionaria na Companhia; (b) o
Avaliador, sendo um dos principais bancos no Brasil, possui relacionamento
comercial com a Companhia: (b.1) derivativos: o Avaliador figura como
contraparte em operacdes de derivativos de balcdo para cobertura de
exposicoes de risco de mercado da Companhia. Estas operagdes contam com
garantias bilaterais em titulos publicos federais e foram contratadas em
condi¢cbes de mercado; (b.2) renda Fixa: o Avaliador é aplicador em
instrumentos de renda fixa da Companhia. Além disso, o Avaliador €
contraparte autorizada para transagdes compromissadas (Selic over night) com
a Companhia; (b.3) cdmbio: o Avaliador € contraparte autorizada e, assim

32



9.7

9.8

10.

10.1.

como outros bancos, compra e vende moedas no mercado interbancério tendo
como contraparte a Companhia; (b.4) fiancas bancérias: o Avaliador € o fiador
da Companhia em contratos de energia e locaticias; (b.5) trade finance: o
Avaliador, através de uma unidade internacional, é provedor de linhas de trade
finance para a Companhia; (b.6) servicos: o Avaliador participa do pool de
bancos que prestam servico de cobrangca a Companhia; (c) o Avaliador podera
conceder financiamento a Ofertante, a Companhia e suas controladas,
coligadas e afiliadas, inclusive para os fins dessa OPA; (d) ndo ha informactes
comerciais e crediticias de qualquer natureza que possam impactar o Laudo de
Avaliacdo de que tenha conhecimento; (e) ndo possui interesse, direto ou
indireto, na Companhia, nos Acionistas Controladores ou na Oferta, bem
como, qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar conflito
ou comunhdo de interesses que lhe diminua a independéncia necessaria ao
desempenho de suas funcGes na elaboracdo deste Laudo de Avaliacéo; (f) os
Acionistas Controladores ou 0s administradores da Companhia nao
direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que
tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento
de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes
para a qualidade das respectivas conclusdes. Também ndo determinaram as
metodologias utilizadas para a elaboracdo da andlise; (g) pelos servicos
referentes ao Laudo de Avaliacdo, o Avaliador recebera a remuneracdo fixa
liquida de R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil de reais) e nédo
recebera remuneracdo varidvel; e (h) ndo recebeu quaisquer valores dos
Acionistas Controladores e da Companhia e /ou da Solvay Indupa, a titulo de
remuneracao por quaisquer servicos de consultoria, avaliacdo, auditoria e
assemelhados, nos 12 (doze) meses anteriores a data do pedido de registro da
OPA, realizada no dia 13 de janeiro de 2016 através da publicacdo de um fato
relevante.

Premissas e Informacdes. As premissas e informacdes utilizadas na elaboragéo
do Laudo de Avaliagdo se encontram detalhadas no Laudo de Avaliacéo.

Avaliacdo Independente. N&o obstante a existéncia do Laudo de Avaliacdo,
cada acionista da Companhia deve fazer uma avaliacdo independente das
informacdes contidas no Laudo de Avaliacéo e neste Edital e decidir, por seu
préprio julgamento, sobre a conveniéncia e o interesse em alienar suas acoes
nos termos da presente Oferta.

INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

Sede, Domicilio e Objeto Social. A Companhia é uma companhia aberta com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 50, 7° andar, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 33.958.695/0001-78, com seus atos constitutivos registrados na JUCESP
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10.2.

10.3.

sob o NIRE 35.300.45475-8. A Companhia € controlada pelo Ofertante, cuja
participacdo representa 19,11% (dezenove inteiros e onze centésimos por
cento) de seu capital social total e 57,30% (cingquenta e sete inteiros trinta
centésimos por cento) de seu capital votante. A Companhia tem como objeto
social (i) a industria, comércio, importacdo e exportacdo de soda caustica,
cloro e produtos quimicos derivados, e também a importacdo e exportacdo de
quaisquer outros produtos fabricados/comercializados por terceiros, inclusive
produtos agricolas de qualquer natureza e derivados, que sejam do interesse da
Companbhia; (ii) a prestacdo de servigos relacionados as atividades descritas no
item anterior; (iii) a representacdo, por conta propria ou de terceiros, de
sociedades nacionais e estrangeiras; e (iv) a participagdo como sécia ou
acionista de outras sociedades, direta ou indiretamente, inclusive por meio de
fundos de investimento.

Historico da Companhia e do Desenvolvimento de suas atividades. A
Companhia foi fundada em 28 de maio de 1969, sob a denominacéo de Uniéo
Participagdes Industriais Ltda., e, em outubro daquele ano, passou a condi¢do
de sociedade por acbes, época em que ja participava de um complexo
industrial dedicado a producdo e comercializagdo de produtos quimicos e
petroquimicos, formado pela Petroquimica Unido, Poliolefinas, Empresa
Brasileira de Tetrdmero (posteriormente, UNIPAR Quimica, sociedade
incorporada & Companhia em 1990, sendo transformada em filial sob a
denominacdo de UNIPAR - Divisdo Quimica) e Carbocloro Industrias
Quimicas Ltda. Em 1971, a Companhia foi pioneira no setor petroguimico e
participou de modo efetivo da instalagdo do Polo Petroquimico de Séo Paulo,
0 primeiro do Brasil. Em 08/12/1971, a Companhia obteve registro de
sociedade de capital aberto, sendo que, na década de 80, a Companhia
consolidou sua posi¢cdo de destaque na industria petroquimica nacional. Em
1992, a Companhia participou expressivamente do Programa Nacional de
Desestatizacao do setor petroquimico, adquirindo participacdes na Petroflex e
Poliolefinas, e aumentando sua participacdo na Petroguimica Unido,
assumindo a condi¢do de principal acionista daquela empresa. Na década de
90 e na primeira década dos anos 2000, a Companhia ampliou suas atividades,
seja por meio de expansdo de unidades préprias, seja por aquisicdo ou outras
operagOes societarias. Em 2013, a Companhia adquiriu quotas representativa
de 50% (cinquenta por cento) do capital social da Carbocloro Indudstrias
Quimicas Ltda. e, em setembro daquele ano, foi aprovada a incorporagdo da
Carbocloro Indastrias Quimicas Ltda. pela Companhia. Atualmente, a
atividade principal na companhia consiste na atuagdo no setor de soda, cloro e
derivados, podendo participar como sécia ou acionista de outras sociedades,
direta ou indiretamente, inclusive por meio de fundos de investimento.

Capital Social. Em 28 de junho de 2017, o capital social subscrito e
integralizado da Companhia era de R$384.330.953,12 (trezentos e oitenta e
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quatro milhdes, trezentos e trinta mil, novecentos e cinquenta e trés reais e
doze centavos), dividido em 83.550.206 (oitenta e trés milhdes, quinhentas e
cinquenta mil, duzentas e seis) agdes, todas nominativas e escriturais, sem
valor nominal, das seguintes espécies e classes: (i) 27.850.069 (vinte e sete
milhdes, oitocentas e cinquenta mil e sessenta e nove) a¢Bes ordinarias; (ii)
2.590.710 (duas milhdes, quinhentas e noventa mil, setecentas e dez) agdes
preferenciais classe “A”; e (iii) 53.109.427 (cinquenta e trés milhdes, cento e
nove mil, quatrocentas e vinte e sete) agoes preferenciais classe “B”.

10.4.  Estrutura Acionéria. Na data de publicacdo deste Edital, o capital social da
Companhia esta dividido da seguinte forma:

- - . Particip
- Acbes | Particip | Acdes Part~|up Acles PartJC|p Quantid acédo
Acionistas ON acio ON | PNA acdo PNB acdo ade total acionari
PNA PNB de acles a
Ofertante
Vila Velha
S.A
Adm~|n|stra 15.959. 57,30% | 8.098 0,31% 3.102 0,01% 15.970.61 19,11%
caoe 414 4
Participaco
es
Demais membros do Bloco de Controle — Vinculados pelo Acordo de Acionistas
Frank
Geyer 70.000 | 0,25% 63.418 | 2,45% 0 0,00% 133.418 0,16%
Abubakir
Maria
Soares Fie 1.448. 5.20% 185.19 7.15% 198.04 0.37% 1.831.44 2.19%
Sampaio 197 7 7 1
Geyer

Outros Acionistas (discriminados os acionistas que detém 5% ou mais das a¢cdes em circulacéo)

G5
Administra
dora de
Recursos
Ltda.

209.90 107.10 A4.052.30 4.369.30

9 0 0 0
0 0,75% 0 4,13% 0 7,63% 0 5,23%

Fundos de
Investimen
to Verde
Asset
Manageme
nt Gestora
de
Recursos
S.A.

2.234. 2.234.51

519 8,02% 0 0,00% 0 0,00% 9 2,67%

Clube de
Investimen 0 0,00%
to

152.20 5.87% 0 0,00% 152.200 0,18%
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Chancela
Invest
Eduardo L
Livio 0 0,00% 5%'00 6,10% 0 0,00% | 158.000 | 0,19%
Valaretto
Outros | 4.626. 1.705. 35.971.31 42.303.3
o | o2 | 16619 | “oo> | es82% [ 67.73% > 50,63%
Tesouraria
Tesouraria | 97.687 | 035% | 98 | 0,00% 2'86223'7 5,32% 2'9271'54 3,50%
Administradores
Administra
dor 3.203 211.50 10.060 13.475.8
| 3.203. . . . 060. . 475, .
(Corgzeelhel | 1150 | 2 816% | ‘oo | 1894% o 16.13%
Diretores)*
27.850. 2.590.7 53.100.4 83.550.20
0, 0, 0, 0,
Total e | 10000% | <2 100,000 [*7F 100,00 . 100,00%

* Inclui agBes detidas pelo membro do Conselho de Administracdo da Companhia Luiz Barsi Filho

10.5. Indicadores Financeiros e Econdmicos Consolidados da Companhia (em
R$1.000,00, exceto de indicado de outra forma):
(em R$ mil) 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2016 31.03.2017
Ativo Total 1.625.571 | 1.665.054 | 3.494.699 3.480.230
Ativo Circulante 294.485 362.629 | 1.108.029 1.090.117
Ativo Nao-Circulante 1.331.086 | 1.302.425 | 2.386.670 2.390.113
Passivo Total 1.625.571 | 1.665.054 | 3.494.699 3.480.230
Passivo Circulante 286.026 293.480 1.024.971 953.137
Passivo Nao-Circulante 562.675 544.351 1.183.569 1.240.830
Patrimonio Liquido (PL)| 776.870 827.223 |1.081.748*| 1.202.987 *
Capital Social 384.331 384.331 384.331 384.331
Divida Bruta 650.203 585.332 601.885 511.477
Divida Liquida 484.004 335.710 121.927 159.691
Receita  Operacional| 7.6 103 | g5g976 | 889.706 722.721
Liquida
Lucro Bruto 350.663 380.950 387.490 208.815
Resultado Operacional 136.290 157.732 568.366 58.260
Lucro Liquido 65.591 87.833 280.836 32.845
Numero Total de AgOes| go55y | g3550 | 83.550 83.550
(‘000s)
Numero Total de Acles
S Circalacio (‘ooo;); 51.709 50.316 49.547 49.321
Lucro por Acao 0,79 1,05 3,36 0,39
Valor Patrimonial da Acéo 9,30 9,90 12,95 14,40
E;(;gé‘/’g'L % )de Longo | 759, 66% 109% 103%

indices de lucratividade
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Lucro Liquido/PL (%) 8% 11% 26% 3%
Margem Bruta (%) 45% 44% 44% 29%
Margem Operacional (%) 18% 18% 64% 8%
Margem Liquida (%) 8% 10% 32% 5%
Lucro Liquido/Capital

Social Realizgdo (%) P 17% 23% 3% 9%
Numero total de acOes

(liguido de agdes em| 80.629 80.629 80.629 80.629
tesouraria) (‘000s)

indices de Liquidez

Capital circulante liquido 8.459 69.149 83.058 136.980
indice de liquidez corrente 1,03 1,24 1,08 1,14
indice de liquidez seco 0,89 1,09 0,84 0,89
indices de atividade

Giro dos estoques 19 21 4 3
Giro do ativo total 0,48 0,52 0,25 0,21
indices de

endividamento

Indice de endividamento 0,52 0,50 0,63 0,63
geral

_Indlce de cobertura de 161 1,69 752 2,44
juros

Estoque 40.162 41.427 243.800 243.273
Despesas com Juros 89.829 95.205 75.599 23.901

* N&o inclui participacdo de ndo controladores

10.6.  Informacdes Historicas Sobre as Negociagdes com Acgbes de Emissdo da
Companhia. O quadro abaixo apresenta a quantidade de negdcios e de titulos
negociados, o volume financeiro e a cotacdo média das acGes da Companhia
negociadas na B3 nos ultimos 12 meses até a data do presente Edital:

ACOES ORDINARIAS
Més Volume Volume | Preco Preco Preco Preco de Preco
(milhares | (milhares | Minimo Maximo Médio Fechamento | ponderado
de acBes) | de Reais) | (R$/acdo) | (R$/acdo) | (R$/acdo) (R$/acao) (R$/acao)
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mai/16 6 42 6,40 6,90 6,84 6,90 6,84
un/16 49 ABOES PREFERENCIATPOLASSE “A71 1,77 1,72
Jpl/Le Volum@ | | Volurd8 || Preco6,91 | Preco 7,89 Preco  7{4%¢co de  7,8Feco 7,50

200/16 (milhargs | (milhatgs| | Mininggs2 | Maximp,77 Médio  7|g2echamentog g@nderado 7,03
set/16 42 294 6,85 6,94 6,93 6,93 6,94
out/16 4 28 6,40 7,08 6,60 7,08 6,61

nov/16 78 532 6,50 7,00 6,78 6,99 6,79

dez/16 7 46 6,80 7,50 6,93 7,50 6,93
jan/17 42 311 7,01 7,43 7,39 7,24 7,40
fev/17 56 407 7,11 1,77 7,29 7,70 7,29

mar/17 60 480 7,36 8,45 7,95 8,45 7,96
abr/17 42 353 8,12 8,39 8,35 8,38 8,35

Média 33 244 6,87 7,59 1,27 7,48 7,28
Periodo

de 12

meses

entre

mai/16 e

abr/17
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de acOes) | de Reais) | (R$/acdo) | (R$/acdo) | (R$/acdo) | (R$/acdo) | (R$/acdo)

mai/16 84 569 6,00 6,90 6,79 6,90 6,79
jun/16 17 109 6,40 6,83 6,57 6,75 6,57
jul/16 60 383 6,30 6,74 6,39 6,64 6,40
ago/16 74 485 6,40 7,45 6,60 7,14 6,60
set/16 16 107 6,55 7,00 6,88 6,99 6,88
out/16 5 33 6,61 6,99 6,78 6,80 6,78
nov/16 27 186 6,70 7,14 6,99 7,00 7,00
dez/16 21 149 7,00 8,00 7,04 8,00 7,05
jan/17 5 38 6,82 7,95 7,78 7,87 7,78
fev/17 23 168 7,15 7,80 7,43 7,70 7,43
mar/17 7 56 7,50 8,66 7,92 8,00 7,93
abr/17 4 32 8,06 8,59 8,30 8,59 8,31

Média

Periodo

de 12

re“n‘ifgs 28 193 6,79 7,50 7,12 7,37 7,13

mai/16

e

abr/17
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ACOES PREFERENCIAIS CLASSE “B”

Més Volume | Volume | Prego Preco Preco Preco de Preco
(milhares | (milhares | Minimo | Maximo | Médio Fechamento | ponderado
de acdes) | de Reais) | (R$/acdo) | (R$/acdo) | (R$/acdo) | (R$/acdo) (R$/acdo)

mai/16 567 3.524 6,00 6,47 6,21 6,24 6,22
jun/16 494 3.053 6,00 6,60 6,18 6,20 6,19
jul/16 726 4.496 6,05 6,65 6,19 6,23 6,19
ago/16 372 2.403 6,06 6,95 6,46 6,90 6,46
set/16 423 2.849 6,52 6,90 6,73 6,80 6,73
out/16 224 1.504 6,60 6,87 6,70 6,72 6,70
nov/16 344 2.305 6,40 6,82 6,70 6,79 6,70
dez/16 464 3.115 6,61 6,86 6,71 6,85 6,72
jan/17 476 3.264 6,71 7,10 6,86 7,00 6,86
fev/17 1.230 8.862 6,93 7,78 7,20 7,45 7,20
mar/17 1.011 7.551 7,16 7,98 1,47 7,52 1,47
abr/17 460 3.457 7,37 7,84 7,51 1,77 7,52

Média 566 3.865 6,53 7,07 6,74 6,87 6,75

Periodo

de 12

meses

entre

mai/16

e

abr/17

1 Valores ajustados por proventos/grupamento.

10.7.

10.8.

11.

11.1.1.

Operacdes com Partes Relacionadas. Ndo foram celebrados nos ultimos seis
meses quaisquer contratos, pré-contratos, opcoes, cartas de intengao ou outros
atos juridicos similares entre a Companhia e seus administradores ou
acionistas titulares de agOes representando mais de 5% das Ac¢des em
Circulacdo ou qualquer pessoa vinculada a essas pessoas.

Informagdes Adicionais sobre a Companhia. Os interessados poderdo obter
mais informac@es sobre a Companhia (i) em sua sede (ii) na sede da Instituicdo
Intermediaria, (iii) na CVM, e (iv) na B3, nos enderecos mencionados no item
13.9. deste Edital.

O OFERTANTE

Sede, Domicilio e Objeto Social. O Ofertante € uma companhia fechada com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na rua Joaquim Floriano, n°
960, 6° andar, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob 0 n® 30.280.531/0001-46,
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11.2.

11.3.

11.4.

com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE
35.300.46337-4. O Ofertante tem por objeto social a administracdo de bens
imdveis proprios e a participacdo, como sOcia ou acionista, em quaisquer
empreendimentos civis ou comerciais.

Historico do Ofertante e do Desenvolvimento de Suas Atividades. O Ofertante
foi constituido em 30 de dezembro de 1978, sob a denominacéo de Vila Velha
Administracdo e Participacdes Ltda, tendo como socios principais o Sr. Paulo
Fontainha Geyer e a Sra. Maria Cecilia Soares Sampaio Geyer. O objetivo
principal da Ofertante, que permanece inalterado até esta data, é atuar como
administradora da participacéo detida pela familia Geyer na antiga UNIPAR —
Unido de Industrias Petroquimicas S.A. (antiga denominacdo de Unipar
Carbocloro S.A.). Em 13 de dezembro de 1983, foi realizada Assembleia
Geral de Transformacdo de Sociedade por Quotas de Responsabilidade
Limitada da Vila Velha — Administracdo e Participacfes Ltda, em Sociedade
Anbnima, sob a denominacdo de Vila Velha S.A. — Administracdo e
Participagdes, permanecendo a Ofertante até os dias de hoje com a mesma
denominacao.

Capital Social do Ofertante. Em 28 de junho de 2017, o capital social do
Ofertante era de R$ 151.331.069,50 (cento e cinquenta e um milhdes,
trezentos e trinta e um mil e sessenta e nove reais e cinquenta centavos),
dividido em 31.867.524 (trinta e um milh@es, oitocentos e sessenta e sete mil,
quinhentos e vinte e quatro) acGes ordinarias, das quais 65,86% (sessenta e
cinco inteiros oitenta e seis centésimos por cento) sao de titularidade de Frank
Geyer Abubakir; e 8,78% (oito inteiros setenta e oito centésimos por cento)
sdo de titularidade de Parque da Luz Servigos Financeiros Ltda. e 25,36%
(vinte e cinco virgula trinta e seis por cento) sdo de titularidade de Maria
Soares de Sampaio Geyer.

Declaracdes do Ofertante. O Ofertante e pessoas a ele vinculadas declaram,
neste ato, que (i) ndo sdo titulares de quaisquer outras Acdes além das
mencionadas do item 10.4 acima; (ii) ndo sdo titulares de quaisquer outros
valores mobilidrios emitidos pela Companhia; (iii) ndo sdo tomadoras ou
credoras de quaisquer empréstimos de valores mobiliarios emitidos pela
Companhia; (iv) ndo estavam expostas a quaisquer derivativos referenciados
em valores mobiliarios emitidos pela Companhia; (v) ndo celebraram qualquer
contrato, pré-contrato, opcao, carta de intencdo ou qualquer outro ato juridico
dispondo sobre a aquisi¢do ou alienacdo de valores mobiliarios emitidos pela
Companhia, ainda que como parte ou beneficiarias; (vi) ndo celebraram
quaisquer contratos, pré-contratos, opcdes, cartas de inten¢do ou outros atos
juridicos similares com a Companhia, seus administradores ou acionistas
titulares de acdes representando mais de 5% (cinco por cento) das AcGes, nos
ultimos 6 (seis) meses; (vii) ndo eram, na data deste Edital, parte de quaisquer
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11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

empréstimos, como tomadoras ou credoras, de valores mobiliarios de emisséo
da Companhia; e (viii) ndo tém conhecimento da existéncia de quaisquer fatos
ou circunstancias ndo divulgados ao publico que possam influenciar de modo
relevante os resultados da Companhia ou as cotagdes e precos de mercado das
Acdes na B3.

O Ofertante esta negociando com determinadas instituicGes financeiras a
contatacdo de operacOes de crédito para financiar, total ou parcialmente, a
aquisicdo das Acdes no ambito da OPA, podendo, inclusive, dar em garantia
(por meio de penhor ou alienagdo fiduciaria) de tais financiamentos as A¢des
que vierem a ser adquiridas na OPA e que estejam sob sua titularidade.

Responsabilidade do Ofertante. Para fins do disposto no artigo 10, inciso Ill,
da Instrucdo CVM n° 361/02, o Ofertante declara que € responsavel pela
veracidade, qualidade e suficiéncia das informac6es fornecidas a CVM e ao
mercado, bem como por eventuais danos causados a Companhia, aos seus
acionistas e a terceiros, por culpa ou dolo, em razdo da falsidade, imprecisao
ou omisséo de tais informacdes, de acordo com o artigo 7°, § 1°, da Instrucao
CVM n° 361/02.

Propriedade de AgGes de Emissdo da Companhia pelo Ofertante. O Ofertante
declara que €é detentor, diretamente ou por meio de pessoas a ela vinculadas, de
17.477.611 (dezessete milhdes, quatrocentos e setenta e sete mil, seiscentas e
onze) acdes ordinarias, 256.713 (duzentas e cinquenta e seis mil, setecentas e
treze) acdes preferenciais classe “A” e 201.149 (duzentas e uma mil, cento e
quarenta e nove) agdes preferenciais classe “B” emitidas pela Companbhia.

Negociacdes Privadas. O Ofertante declara, nos termos do artigo 10, inciso 1V,
da Instrucdo CVM n° 361/02, que ndo houve negociagdes privadas relevantes
com ac¢des da Companhia, entre o Ofertante, ou pessoas a ele vinculadas, e
partes independentes nos ultimos 12 meses.

Derivativos Referenciados em Valores Mobiliarios da Companhia. O
Ofertante e pessoas a ele vinculadas ndo estavam, na data deste Edital,
expostas a quaisquer derivativos referenciados em valores mobiliérios de
emissdo da Companhia.

Negociacdo das Acdes pelo Ofertante ou por Pessoas Vinculadas, durante o
Periodo da Oferta. O Ofertante esclarece, para efeitos do disposto no artigo
15-B da Instrugdo CVM n° 361/02, que ndo adquiriu, por si ou por meio de
pessoas vinculadas, agoes de emissédo da Companhia desde 14 de dezembro de
2015, e caso o Ofertante ou pessoas vinculadas adquiram, a partir da presente
data até a Data do Leildo, quaisquer Agdes por prego superior ao Preco por
Acdo, o Ofertante devera, dentro de 24 (vinte e quatro) horas, aumentar o
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11.10.

12.

12.1.

12.1.1.

12.1.2.

Preco por Acao, mediante modificacdo deste Edital, em conformidade com o
disposto nos artigos 5 e 15-B, da Instrugdo CVM n° 361/02.

Inexisténcia de Subscri¢do de Novas Acdes de Emissdo da Companhia. Tendo
em vista que ndo ocorreu qualquer subscri¢do publica ou privada de novas
acOes de emissdo da Companhia nos ultimos 12 (doze) meses anteriores a
divulgacdo do Fato Relevante da OPA, ndo se aplica a presente Oferta o
disposto no artigo 19 da Instrucdo CVM n° 361/02.

INSTITUICAO INTERMEDIARIA

Declaragfes da Instituicdo Intermediéria. Além da remuneragdo a ser paga
pelo Ofertante no &mbito da OPA, a Instituicdo Intermediaria e/ou sociedades
pertencentes ao seu conglomerado econémico ndo possuem qualquer
relacionamento com o Ofertante. Contudo, o Ofertante podera, no futuro,
contratar a Instituicdo Intermediaria e/ou sociedades pertencentes ao seu
conglomerado econémico para a prestacao de servicos de investment banking,
assessoria financeira, corretagem, contratacdo de operacdes comerciais e de
crédito ou quaisquer outros servicos ou operacfes necessarias a conducao das
suas atividades, pelos quais pretendem ser remunerados. N&o ha conflito de
interesses entre o Ofertante e a Instituicdo Intermediaria que lhe diminua a
independéncia necessaria ao desempenho de suas fungdes como Instituicdo
Intermediaria da OPA.

Cautelas e Diligéncia da Instituicdo Intermedidria. A Instituicdo Intermediaria
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que as informacOes prestadas pela Ofertante fossem verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omissao nesse seu dever,
verificando ainda a suficiéncia e qualidade das informacg6es fornecidas ao
mercado durante todo o procedimento da OPA, necessarias a tomada de
decisdo por parte de investidores, inclusive as informacdes eventuais e
periddicas devidas pela Companhia, e as constantes deste Edital e do Laudo de
Avaliacdo.

Propriedade de Valores Mobiliérios e Derivativos Referenciados em Valores
Mobilidrios Emitidos pela Companhia pela Instituicdo Intermediaria. A
Instituicdo Intermedidria, seu controlador e pessoas a ela vinculadas, nos
termos do artigo 7°, § 5°, da Instrucdo CVM n° 361/02, declaram n&o possuir
na data deste Edital, quaisquer valores mobiliarios de emissao da Companhia
sob sua administracdo discricionaria. A Instituicdo Intermediaria, seu
controlador e pessoas a ela vinculadas declaram ainda, na data deste Edital: (i)
ndo possuir em tesouraria quaisquer valores mobiliarios de emissdo da
Companhia; (ii) ndo possuir quaisquer valores mobiliarios de emissdo da
Companhia tomados ou concedidos em empréstimo; (iii) ndo possuir
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13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

exposicéo a derivativos referenciados em valores mobiliarios de emissao da
Companhia; (iv) ndo ser parte ou beneficiario de opgdes, cartas de intencéo ou
quaisquer outros atos juridicos dispondo sobre a aquisi¢do ou alienacdo de
valores mobiliarios de emissdo da Companhia; (v) ndo celebrou qualquer
contrato, pré-contrato, opcao, carta de intencdo ou qualquer outro ato juridico
entre a Ofertante ou pessoas a ela vinculadas e a Companhia, seus
administradores ou acionistas titulares de acdes representando mais de 5%
(cinco por cento) das Acdes, dispondo sobre a aquisi¢do ou alienacdo de
valores mobiliarios da Companhia; e (vi) exceto por contratos de compra e
venda de energia, durante os 12 (doze) meses anteriores ao requerimento do
pedido de registro da Oferta, ndo prestou servigos de banco de investimento,
assessoria financeira, operacGes de crédito e outros servigos relacionados ao
Ofertante e/ou a Companhia.

OUTRAS INFORMACOES

Atualizacdo do Registro de Companhia Aberta. O registro de companhia
aberta da Companhia de que trata o artigo 21 da Lei n°® 6.385/76, bem como as
informacdes a ele referentes, encontram-se devidamente atualizadas junto a
CVM.

Reqistro Perante a CVM. A presente Oferta foi previamente submetidaa CVM
e registrada sob o numero CVM/SRE/OPA/CAN/2017/003, em 16 de junho
de 2017, tendo a B3 aprovado a realizacdo do Leildo em seu sistema de
negociacao.

Autorizacdo da B3. Em 14 de junho de 2017, a B3 autorizou a realizacdo do
Leildo durante a sessdo de negociacéo.

Debéntures. Em 19 de novembro de 2013, a Companhia celebrou o
“Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Unipar
Carbocloro S.A.” (“Escritura de Debéntures”), por meio do qual emitiu 55.000
debéntures, com valor nominal unitério de R$10.000,00 cada, totalizando
R$550.000.000 (“Debéntures™). O vencimento das Debéntures ocorrera em 02
de maio de 2020.

Em Assembleia Geral dos Debenturistas das Debéntures, realizada em 8 de
fevereiro de 2017, os debenturistas deliberaram por unanimidade, dentre
outras materias, (i) anuir com o Cancelamento de Registro; e (ii) autorizar que
a Ofertante possa alienar fiduciariamente ou empenhar as agdes da Companhia
que venham a ser adquiridas no ambito da OPA em uma futura operacao de
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13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

13.9.

(@)

(b)

crédito que podera ser contratada pelo Ofertante e cujos recursos liquidos
sejam utilizados para financiar a OPA.

Inexisténcia de Outros Valores Mobiliarios Emitidos Publicamente. Além das
Acdes e das Debéntures, ndo existem outros valores mobiliarios de emisséo da
Companhia que estejam em circulacdo.

Negdcios envolvendo acdes de emissdo da Companhia, realizados pela
Ofertante ou pessoas e ela vinculadas durante o periodo da OPA. O Ofertante
esclarece que ndo realizou as operacdes determinadas nos incisos I a I11 do art.
15-A da Instrucdo CVM n° 361 no periodo da Oferta, considerando-se esse
iniciado em 14 de dezembro de 2015, data de publicacdo do Fato Relevante da
OPA. Também n&o houve negociagdes nos termos dos incisos acima referidos
por quaisquer partes vinculadas ao Ofertante.

Ultima Subscricdo Puablica Antes da Oferta. O preco ofertado na Oferta
obedece ao preceituado no art. 19 da Instrucdo CVM n° 361, uma vez que nao
houve qualquer subscricdo publica nos 12 (doze) meses que antecederam o
periodo da Oferta, considerando-se esse iniciado em 14 de dezembro de 2015.

Acionistas Domiciliados Fora do Brasil. Os acionistas domiciliados fora do
Brasil poderdo estar sujeitos a restricdes impostas pela legislacdo de seus
paises quanto a aceitacdo da presente Oferta, a participacdo no Leildo e a
venda das acOes. A observancia de tais leis aplicaveis € de inteira
responsabilidade de tais acionistas nao residentes no Brasil.

Acesso ao Edital, ao Formulério de Manifestacdo, ao Laudo de Avaliacdo e a
Lista de Acionistas. O presente Edital, o Formulario de Manifesta¢do, o Laudo
de Avaliacdo e a lista de acionistas da Companhia, com 0s respectivos
enderecos e quantidade de acBes estdo a disposicdo de qualquer pessoa
interessada (sendo o ultimo documento disponibilizado apenas mediante a
identificacdo e recibo assinados pela parte interessada) nos enderecos a seguir
indicados. Alternativamente, o Edital e o Formulario de Manifestacdo podem
ser acessados na Internet, nas péginas de informacéo indicadas abaixo (sendo
os dois Ultimos documentos disponibilizado apenas no website da
Companhia):

UNIPAR CARBOCLORO S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 50, 7° andar
Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP

CEP 04543-000

Site: http://'www.uniparcarbocloro.com.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
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(©)

13.9.1.

13.10.

13.11.

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar - "Centro de Consultas"
Centro, Rio de Janeiro, RJ — 20050-901
Site: www.cvm.gov.br

B3 | Brasil, Bolsa, Balcéo
Praca Antonio Prado, 48 - 2° andar - Diretoria de Operages - Sdo Paulo
Site: www.bmfbovespa.com.br

O Laudo de Avaliagdo, o Formulario de Manifestacdo, o presente Edital e a
Lista de Acionistas estardo também disponiveis na sede ou no webiste da
Instituicdo Intermediaria, nos seguintes enderecos, sendo o Ultimo documento
disponibilizado apenas mediante a identificacdo e recibo assinados pela parte
interessada:

INSTITUICAO INTERMEDIARIA

jBTG Pactual

BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar

CEP: 04538-133 / Sdo Paulo — SP — Brasil
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website, clicar em
"Mercado de Capitais — Download" e depois em "2017", acessar "Oferta
Publica de Aquisicdo de Acdes para Cancelamento de Registro de Companhia
Aberta da Unipar Carbocloro S.A." e clicar em "Edital", “Laudo de
Avaliagdo” ¢ “Formulario de Manifesta¢do”)

Identificacdo dos Assessores Financeiros:

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 50, 8° andar

CEP: 04543-0000 / Séo Paulo — SP - Brasil
TEL:+55 11 3509-4700 / FAX: +55 11 3509-4714
At. Gustavo de Oliveira Lima

Identificacdo do Assessor Juridico:
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13.12.

9
BMA

BAREBOSA MUSSNICH ARAGAO
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455 10° andar

Cep: 04543-011 - Itaim Bibi

Tel: +55 11 2179-4600

Fax: +55 (11) 2179-4597

At. Luiz Antonio de Sampaio Campos / Rodolfo Constantino de Tella

Assessores Financeiros. Para fins da presente Oferta, a Estater Assessoria
Financeira Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo a Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 50 — 8° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 05.152.884/0001-13 (“Estater”) atua exclusivamente na
qualidade de assessor financeiro e estratégico do Ofertante.

Em 21.08.2016, o Ofertante decidiu por contratar a Estater frente a
necessidade, dentre outros fatores, (a) de um reposicionamento estratégico de
longo prazo da Unipar, e (b) da absorcdo da estrutura e dos ativos associados a
aquisicdo da Solvay Indupa S.A.l1.C, cedendo, temporariamente e no melhor
interesse da Companhia, a coordenacéo da gestdo ordinaria da Companhia.

Nesse contexto, o Ofertante, em 21.08.2016, firmou o Acordo de Gestdo
Operacional (“Acordo de Gestdo”) com a Estater, cujo objetivo é regular os
termos gerais da gestdo e administracdo da Companhia, dentro os quais se
destacam: (a) o numero de membros do conselho de administracdo, conselho
fiscal e comité de auditoria da Companhia que serdo eleitos por cada parte; e
(b) as matérias que o Ofertante e seus acionistas terdo direito de veto.

Como contrapartida pelos seus servigos, a Estater fard jus a remuneracdo
estabelecida pelo termo de compromisso celebrado na mesma data (“Termo de
Compromisso™), cujo pagamento esta condicionado ao cumprimento de
determinadas metas de desempenho econdémico-financeiro.

Com a Unica finalidade de assegurar a eficécia, estabilidade e a seguranca da
gestdo, o Grupo Vilha Velha e a Estater celebraram, na mesma data,
Instrumento Particular de Constituigdo de Usufruto (“Instrumento de
Usufruto”), por meio do qual foi instituido, em favor da Estater, usufruto, por
prazo determinado, sobre o direito de voto de 51% das acdes ordinarias da
Companhia.

Ainda na mesma data, o Grupo Vila Velha e a Estater celebraram o Acordo de
Acionistas da Unipar Carbocloro S.A. (“Acordo de Acionistas”), com vistas a
regular o exercicio do direito de voto na Companhia das agdes dadas em
usufruto, estabelecendo as matérias de competéncia (a) da Estater, (b)
exclusiva do Ofertante e seus acionistas e as matérias que a Ofertante e seus
acionistas possuem direito de veto.
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13.12.1

O Acordo de Gestao, o Termo de Compromisso, o Instrumento de Usufruto e o
Acordo de Acionistas possuem carater temporario e transitorio, permanecendo
vigentes até 31.12.2017. Ha previsdo acerca da possibilidade de prorrogacao
até 30.06.2022, mas somente se for concluido o processo de fechamento de
capital da Companhia.

Os papéis exercidos pela Estater na presente Oferta ndo devem ser
confundidos com aquele assumido pela (i) Instituicdo Intermediaria
identificada no predmbulo deste Edital, na forma do artigo 7° da Instrucao
CVM n°361/02, que é exercido exclusivamente pela Instituicdo Intermediéria;
e (i) Vila Velha, na qualidade de Ofertante.

Adicionamente, a Estater Gestdo de Investimentos, empresa sob controle
comum da Estéter, € signataria, juntamente com a Companhia, de acordos de
acionistas na Tecsis — Tecnologia e Sistemas Avancados S.A., empresa
coligada pela Companhia (“Tecsis”). Nesse contexto, foram celebrados dois
acordos de acionistas, (i) o primeiro acordo de acionistas da Tecsis, celebrado
em 30.05.2011, e posteriormente aditado em 06.06.2011 e 03.02.2015, entre
todos os acionistas da Tecsis, tendo como objetivo de regular a conducédo da
Tecsis, estabelecendo diversas regras que devem ser observadas na
administracdo ordinaria e extraordinaria da Tecsis, bem como eventos
societarios futuros e suas consequéncias, dentre as quais se destacam (a) as
matérias que determinado acionista tém direito de veto; (b) o nimero de
membros do conselho de administracdo que cada parte tera direito de elegar;
(c) opcdes de venda; (d) restri¢bes a transferéncia das acdes; (e) o lock-up das
acOes da Estater Gestdo de Investimentos S.A. até 30.05.2019 ou até a
realizacdo de uma oferta publica de a¢bes (IPO), o que ocorrer primeiro; e (f)
direitos de tag along e drag along, e (ii) acordo de acionistas celebrado em
03.02.2015 e aditado em 10.02.2015, celebrado entre a Companhia e a Estater
Gestdo de Investimentos Ltda., nos qual séo regulados os termos e condigdes
do relacionamente entre ambas, na qualidade de acionistas integrantes do
bloco de controle da Tecsis.

Por fim, os acionistas da Estater sdo cotistas de um fundo de investimento
multimercado, gerido pelo propria Estater, que possui 112.470 (cento e doze
mil, quatrocentas e setenta) acbes UNIP 6. Para fins do célculo de A¢des em
Circulacao, conforme item 3.4 deste Edital, ndo serdo consideradas as 112.470
(cento e doze mil, quatrocentas e setenta) acGes UNIP 6 detidas pelo fundo de
investimento multimercado sob gestdo da Estéater.

Obrigacdes do Acionista Controlador: A despeito do usufruto das agdes do
Ofertante instituidas em favor da Estater, conforme descrito no item 13.12
acima, todos os deveres e responsabilidades legais e normativos aplicaveis ao
acionista controlador permanecem sendo imputados a Vila Velha.
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13.13.

13.14.

13.14.1.

13.15.

Noticias relacionadas a venda da Quattor para a Braskem: Ao longo do ano de
2016 e no inicio do ano corrente, determinados jornais divulgaram matérias
relacionadas ao Sr. Frank Geyer Abubakir (“Frank Abubakir’), controlador da
Vila Velha e ex-presidente executivo da Companhia, relacionado ao suposto
recebimento por Frank Abubakir de quantidade ndo declarada pela venda da
Quattor Participagdes S.A. (“Quattor”), antiga controlada da Companhia, para
a Braskem.

Conforme divulgado pela Companhia, tendo se deparado com tais noticias
(ainda que referente a periodo em que a Companhia era sécia da Quattor), a
Administragdo da Companhia tomou determinadas medidas, a fim de tentar
esclarecer internamente o teor das noticias e analisar eventuais impactos das
mesmas, em suas demonstragfes financeiras e na estrutura de controles
internos.

Dentre as medidas cabiveis, a Administracdo da Companhia, mediante a
contratacdo de auditores e peritos independentes, conduziu uma investigacao
interna, de conhecimento dos auditores das demonstracdes financeiras da
Companhia. Como resultado, com relacio a Companhia, ndo foram
identificados fatos que pudessem esclarecer as noticias veiculadas ou, ainda,
ensejar que os fatos mencionados nas noticias tivessem impactado as
demonstragdes financeiras da Companhia.

A Companhia continua monitorando 0s possiveis impactos do suposto
recebimento por Frank Abubakir de quantidade ndo declarada pela venda da
Quattor. Desdobramentos futuros desse monitoramento podem
eventualmente afetar administrativa e financeiramente a Companhia.

Atendimento aos Acionistas. O Servi¢co de Atendimento aos Acionistas da
Companhia e prestado pelo Diretor de Relagdo com os Investidores, no
telefone (11) 3704-4234, fax (11) 3704-4281, ou pelo e-mail: ri@
uniparcarbocloro.com.br.

As acbes da Companhia sdo escriturais, sendo 0s servigos de escrituracdao
prestados pelo Itad Corretora de Valores S.A., disponivel pelo telefone (11)
2740-2565; e/ou e-mail adriana.souza@itau-unibanco.com.br.

Inexisténcia de Fatos ou Circunstidncias Relevantes Ndo Divulgadas. A
Instituicdo Intermediaria e o Ofertante declaram ndo ter conhecimento da
existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias ndo revelados ao publico que
possam influenciar de modo relevante os resultados da Companhia ou as
cotacdes e precos de mercado das Acoes.
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13.16.

13.17.

Recomendacdo aos Acionistas. A Ofertante e a Instituicdo Intermediaria ndo
avaliaram os aspectos tributarios da OPA. A regulamentacdo e legislacdo
tributéria em vigor ndo preveem o tratamento aplicavel aos ganhos auferidos
em transacdes objeto da OPA de forma especifica e a respectiva tributacdo
aplicavel aos acionistas/investidores (inclusive e principalmente aos
Investidores Estrangeiros que optam por essa modalidade de investimento no
Pais) pode estar sujeita a interpretacdo da Secretaria da Receita Federal do
Brasil. Tendo em vista que cabe exclusivamente aos acionistas a
responsabilidade pelo pagamento do tributo porventura oriundo da
participacdo e aceitacdo da presente OPA, recomenda-se que antes de
decidirem aderir & OPA e participarem do Leildo, consultem seus assessores
juridicos e tributérios para verificar as implicacfes legais, fiscais e cambiais de
tal participacgdo, sendo certo que o Ofertante e a Instituicdo Intermediéria ndo
se responsabilizam por quaisquer impactos legais, fiscais ou cambiais dai
decorrentes que afetem negativamente 0s acionistas. Acionistas que sejam
Investidores Estrangeiros devem também consultar suas Sociedades
Corretoras, custodiantes e respectivos representantes para obter informacdes
referentes aos procedimentos de tais instituices para o recolhimento de
eventuais tributos que sejam aplicaveis, tendo em vista que tais procedimentos
podem variar de acordo com cada instituicdo.

Estimativas e Prospecdes. Certas afirmacdes contidas neste Edital podem
constituir estimativas e declaracbes prospectivas. O uso de quaisquer das
seguintes expressdes "acredita”, "espera”, "pode"”, "podera”, "pretende" e
"estima" e expressfes similares tém por objetivo identificar declaracdes
prospectivas. No entanto, estimativas e declaracdes prospectivas podem néo
ser identificadas por tais expressdes. Em particular, este Edital contém
estimativas e declaragdes prospectivas relacionadas, mas ndo limitadas, ao
procedimento a ser seguido para a conclusdo da OPA, aos prazos de diversos
passos a serem seguidos no contexto da OPA e as acles esperadas do
Ofertante, da Companhia e de certas terceiras partes, incluindo as Sociedades
Corretoras, no contexto da OPA. Estimativas e declaracdes prospectivas estdo
sujeitas a riscos e incertezas, incluindo, mas ndo se limitando, ao risco de que
as partes envolvidas na OPA ndo promovam 0S requisitos necessarios a
conclusdo da OPA. Estimativas e declaracdes prospectivas sdo também
baseadas em presuncdes que, na medida considerada razoavel pelo Ofertante,
estdo sujeitas a incertezas relativas a negocios, aspectos econdmicos e
concorrenciais relevantes. As presungdes do Ofertante contidas neste Edital,
as quais podem ser provadas serem incorretas, incluem, mas néo se limitam a,
presuncdes de que as leis e regras do mercado de capitais aplicaveis a OPA
nédo serdo alteradas antes da conclusdo da OPA. Exceto na medida requerida
pela lei, o Ofertante ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar as estimativas
e declaracOes prospectivas contidas neste Edital.
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28 de junho de 2017

VILA VELHA S.A. ADMINISTRAC}AO E PARTICIPA(;GES
Ofertante

BTG Pactual Corretora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.
Instituicdo Intermediaria

LEIA ATENTAMENTE ESTE EDITAL E O LAUDO DE AVALIACAO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA

O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DESTA OFERTA NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA OBJETO OU SOBRE O PRECO OFERTADO PELAS ACOES
OBJETO DESTA OFERTA.

acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Prat para as Ofertas Piblicas de Distribuigdo e

¢ da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da AN A, garantia da veracidade das informagdes
prestada mpan sora, do(s) ofertante(s), das instituicBes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem
ANBIMA distribu | nto.
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