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1.0bjetivo da Politica

Esta Politica compde uma série de politicas setoriais elaboradas pelo BTG Pactual para identificar os
riscos socioambientais e climaticos dos varios setores de suas atividades, em observancia aos
principios e fundamentos previstos em sua Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica.

Para a elaboracdo de cada Politica Setorial, foi realizada uma analise detalhada dos temas
socioambientais que envolvem os varios setores de atuacdo do BTG Pactual em todas as etapas dos
seus processos produtivos, ou seja, desde a abertura de novas areas e obtencédo de matéria-prima,
produgao, distribuicdo, até o encerramento de suas atividades. Para tanto, foram consultados
relatérios e documentos dos principais players do setor, referéncias internacionais para analise de
risco socioambiental, como as guidelines do IFC e conhecimento técnico do time interno do BTG
Pactual.

A Politica de Geragao de Energia a Oleo estabelece os 9 aspectos socioambientais relevantes para
o setor e os classifica de acordo com sua relevancia em termos de riscos e oportunidades para este
setor econémico. Esta politica sera revisada periodicamente em tempo n&o superior a 3(trés) anos.

2.Escopo de Aplicacao

Esta Politica deve ser aplicada pelo time ESG, considerando os principios de relevancia e
proporcionalidade em todos os setores do BTG Pactual, a nivel mundial, que tiverem ingressado ou
pretendam ingressar em relacionamento com pessoas juridicas e/ou fisicas do setor de energia
termelétrica a 6leo de origem féssil, incluindo, mas nao se limitando, aquelas que realizem atividades
de constru¢do, manutencéo e geracéo.

3.0bservagoes sobre o Setor

Os 6leos combustiveis de origem féssil utilizados nas usinas termelétricas séo derivados do petroleo.
De acordo com Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP)', 96,7% das
reservas brasileiras provadas de petréleo estdo em reservatoérios offshore. Apesar de relevante na
matriz energética brasileira, o petroleo néo é relevante na matriz elétrica, sendo responsavel por 3,7%
da capacidade instalada de acordo com a ANEEL. Os derivados mais comuns utilizados na geragao
de eletricidade sao o 6leo diesel e 0 6leo combustivel, sendo que o primeiro € um dleo refinado mais
leve, enquanto o segundo € um o6leo residual bruto, menos valorizado.

Em usinas termelétricas, o 6leo € queimado, convertendo energia quimica em térmica, posteriormente,
em mecanica e finalmente em elétrica. Como esses Oleos possuem contaminantes em sua
composigao, a combustdo costuma liberar mais poluentes em comparagdo com o gas natural. Além
disso, devido a sua composi¢cao em cadeias carbdnicas maiores, ha mais liberagao de didxido de
carbono (CO2) por unidade de energia gerada?.

1 painel dinamico SDP — Recursos e Reservas. Disponivel em:
<https://app.powerbi.com/view?r=eyJrljoiYmJhZGI4MTQtNDJhNSOONzYzL Tg3YjktZGM3NGV;jZjZiNmVkliwidCI6ljQOOTIMNGZmLTIOYTYtNGIOMi1iN2VmLTEYNGF
mY2FkYzkxMyJ9>

2 The Palgrave Handbook of International Energy Economics, 2022.
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Diferentemente das fontes renovaveis intermitentes, usinas a 6leo independem de variaveis climaticas,
contribuindo para estabilidade do sistema elétrico brasileiro e, consequentemente, da seguranga
energética do pais. Uma outra vantagem é que podem ser instaladas proximas ao centro de consumo,
tendo em vista que se trata de unidades de pequeno porte. Isto elimina a necessidade de construcao
de sistemas de transmissdo e diminui risco de perda de energia durante este processo, além da
possibilidade de selecionar locais com menor sensibilidade socioambiental (exemplos: terras
indigenas, comunidades quilombolas, areas de alto valor de conservagédo ambiental) e/ou com
conflitos de uso de solo. Por serem menos competitivas que as usinas a gas natural, elas costumam
operar para regularizar a carga (usinas flexiveis).

4. Aspectos Socioambientais
Abaixo, listamos os 9 temas mais relevantes desse setor que serdo analisados pelo BTG Pactual.
4.1. Cadeia Produtiva e Fornecedores

Como a fonte utilizada para geragao de energia € o Oleo, especial atengédo deve ser dada a
regularidade ambiental (i) das areas de onde o petréleo é extraido, (ii) das refinarias e (iii) do transporte
a usina termelétrica (nhormalmente por gasoduto ou rodovia).

A producdo de petréleo gera impactos na atividade de pesca e turistica, além da alteragdo de
paisagem (caso a atividade seja realizada proxima a costa ou em terra) e alteragéo na qualidade de
agua, que podera impedir trafego maritimo, desorientar cardumes de peixe e até contaminar a biota
marinha.

Especificamente quanto a perfuragao dos pocos, especial atengao deve ser dada ao isolamento das
formacgbes e aos riscos de vazamentos em operagdes de producao, transferéncia e transporte do
petréleo, bem como o correto descarte dos residuos solidos provenientes da perfuracéo,
considerando o seu grande potencial de contaminacao.

As refinarias emitem gases de efeito estufa, emissdes atmosféricas e alteram a qualidade da agua
(decorrentes de acidentes envolvendo derramamento de 6leo) se ndo operadas de maneira adequada,
com programas de mitigacao e prevengao, e dentro das normas aplicaveis.

Quanto ao seu transporte, que podera ser feito por oleodutos, caminhdes, trens ou navios,
recomendam-se: (i) identificar riscos para cada modal; (ii) adogao de medidas de seguranga para
evitar acidentes ambientais; e (iii) comprovagao da efetividade destas medidas.

Todos esses fatores podem representar riscos operacionais a usina (em caso de acidentes ou
paralisagcoes decorrentes de sang¢des dos 6rgaos ambientais) e/ou riscos de reputagao.

4.2. Uso de Recursos Hidricos

A maioria dos geradores a 0Oleo sdo turbinas ou motores a combustdo interna. Ambos requerem
grandes quantidades de agua para geragao de vapor e/ou resfriamento. No caso de turbinas a gas ou
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a vapor, o consumo de agua pode representar um risco ao abastecimento da regido se a usina for
instalada em regido de escassez hidrica, gerando também um risco operacional.

O risco relacionado ao uso de recursos hidricos podera ser minimizado com adogao de tecnologias
de baixo consumo de agua ou consumo de aguas de reuso.

4.3. Impactos sobre a Fauna e Flora

A implantacao da termelétrica a dleo, semelhante a instalacdo de qualquer outro empreendimento,
pode afetar a flora por conta de supressao de vegetagao (necessaria para implantagao das vias de
acesso e da proépria usina) e introdugao de residuos sem o devido gerenciamento no ecossistema.

Ademais, a queima do dleo libera poluentes que podem afetar diretamente a vegetagdo ao entorno.
De acordo com especialistas®, os poluentes emitidos por usinas dessa natureza podem prejudicar o
crescimento da vegetagao proxima, além do embranquecimento das folhas dessa vegetagédo em caso
de eventual chuva acida também provocada por esses poluentes. E recomendavel o monitoramento
periédico da vegetagao para verificar estes impactos negativos e, caso necessario, adotar medidas
mitigadoras.

Com relagao a fauna, a elaboragao e execugao de programas de afugentamento, resgate e manejo
de fauna (com a presenca de biélogos para direcionar fauna para areas seguras), geralmente exigidos
pelos 6rgdos ambientais, poderdo mitigar estes riscos.

4.4. Emissoes Atmosféricas e Mudancgas Climaticas

Durante a construgcdo da usina, as principais fontes de emissbdes atmosféricas sdo remocao da
cobertura vegetal, terraplanagem, movimentacdo de veiculos, procedimentos das obras civis e
desmobilizacdo do canteiro de obras. Durante a fase de operagdo, as principais emissdes estdo
relacionadas a queima do combustivel para geragdo de energia e ao transporte de materiais.

A combustéo do 6leo nessas usinas emite grandes quantidades de 6xidos de nitrogénio e enxofre,
compostos de mercurio, metano e diéxido de carbono. O éxido de nitrogénio pode trazer alteragbes
na qualidade do ar, efeitos negativos na saude da populacdo e acidificagdo da agua das chuvas.
Devido a natureza do combustivel, essas quantidades sao superiores as emitidas pelas usinas a gas
natural.

Apesar de normalmente operarem apenas em horarios de pico, desempenhando a importante fungao
de regularizagdo da oferta e complementagédo da intermiténcia de fontes renovaveis e com rapido
despacho, as unidades geradoras a 6leo estao sendo substituidas (ou adaptadas) por unidades a gas
natural. Além do custo normalmente mais competitivo do gas natural, as emissdes equivalentes (por
unidade de energia gerada) de gases de efeito estufa dessas usinas sdo superiores as das usinas a
gas natural. Neste contexto, sdo consideradas boas praticas nesse setor a criacdo de planos de
transicdo que contemplem a conversao das unidades geradoras; a diversificagdo do portfélio do

3 De acordo com Ugocione & Cardoso, o diéxido de nitrogénio é um nutriente limitante do crescimento de plantas em muitos ecossistemas. Para mais informagoes,
acesse: < https://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0100-40422002000300003&Ing=en&nrm=iso >.
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controlador para atividades menos intensivas em emissdes (como geragao de energia renovavel); e
a utilizacao de biocombustiveis.

O time ESG verificara se a contraparte realiza procedimentos mitigantes e preventivos como: (i)
monitoramento das emissdes (especialmente mondxido de carbono, 6xido de nitrogénio e dioxido de
carbono); (ii) construgao de chaminés adequadas para disperséo de poluentes; (iii) implantagao de
cortina verde para minimizar saida de gases e poeira para parte exterior ao empreendimento; e (iv)
escolha de local que favorecga a dispersédo atmosférica.

Estas medidas podem mitigar riscos legais e operacionais (caso os limites de emissao ndao sejam
atendidos), além de risco de reputagao.

4.5. Ruido

As principais fontes de ruido durante a fase de construgdo da termelétrica a gas correspondem ao
trafego de veiculos e uso de maquinas. Durante a due diligence socioambiental, devera ser verificado
se a contraparte realiza os seguintes procedimentos: (i) manutengéo de veiculos e equipamentos para
controle de emissao de ruido e vibragao; (ii) priorizagdo de equipamentos com baixos indices de
ruidos; e (iii) imposi¢ao de limites de velocidade nas vias internas.

Para a fase de operacdo, as principais fontes sdo decorrentes do manuseio de maquinas e
equipamentos, além do transporte de pessoas e materiais. Devera ser avaliado se a contraparte
realiza o monitoramento dos niveis de ruido para verificar se as emissées se encontram dentro dos
padrbes da legislacao aplicavel.

4.6. Efluentes e Residuos

As principais fontes de efluentes em termelétricas a carvao sao: o6leo residual, agua gerada no
processo e esgoto sanitario. Os tanques e oleodutos também representam riscos de vazamento e
contaminagao. Caso o efluente seja langado sem tratamento adequado, podera gerar alteragao na
qualidade do solo e de cursos d’agua, com interferéncia em biota aquatica.

O time socioambiental devera verificar se a contraparte realiza o tratamento e a disposi¢cao adequada
de seus efluentes e residuos, com a adogéo de monitoramento continuo (dos efluentes e do corpo
receptor) aos limites impostos pela legislagao. Também sera verificada a gestdo da integridade dos
tanques e dutos, bem como o monitoramento de vazamentos na area da usina.

Falhas nos processos de gestao de residuos e efluentes podem resultar impactos no solo e aumentar
risco de contaminagdo. Os custos com processo de descontaminagcdo da area podem ser altos,
representando risco de crédito (prejudica capacidade de pagamento da divida).

4.7. Saude e Seguranga do Trabalho

Para este item, o time socioambiental devera verificar se a contraparte realiza os seguintes

procedimentos: (i) levantamento dos riscos aos colaboradores e respectivas medidas de prevengao;
(i) exames admissionais e periddicos especificos para cada uma das fungdes; e (iii) treinamentos
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sobre o tema, além da execucdo de planos de acdo para corre¢cdo de eventuais irregularidades
identificadas. Abaixo, os principais riscos identificados e medidas de prevencgao.

Impacto Risco Mitigantes

. -Salas de controle de isolamento acustico,
-Turbinas e motores.

Ruido ) identificar areas com alto ruido e exigir uso
-Torres de resfriamento. de EPI em 100% do tempo.
Espacos -Turbinas, motores, condensadores e torres -Uso de Equipamento de Protecdo
Confinados de agua de resfriamento. Individual.
-Operalg:ao de V?.'CUI?S € maquinas. -Uso de Equipamento de Protecao
Poei -Instalacdo e mobilizagéo de canteiro de L
oeira r— ~Ind|V|duaI. )

“Terraplanagem. -Manutencgéo da frota de veiculos.

4.8. Direitos Humanos

Referente a fase de construgdo da termelétrica a 6leo, obras podem atrair trabalhadores de outras
regides que podem aumentar a demanda por servigos publicos (saude e infraestrutura), chegando a
sobrecarrega-lo, além de potencializar violéncia, acidentes de transito, prostituicdo e exploragao
sexual infantil, consumo de alcool e outras drogas, bem como emprego de mao de obra de trabalho
infantil e/40u analogo ao escravo. Estas constatagbes sdo traduzidas em violagdes aos direitos
humanos®.

De maneira geral, € recomendavel que seja feita uma avaliagao dos impactos negativos da instalagao
e operagdo do projeto sobre os direitos humanos. Sobre esse tema, o Decreto Federal 9.571/2018°
traz as seguintes medidas mitigadoras a serem adotadas pelas empresas:

[1 Realizar periodicamente revalidacdo em matéria de direitos humanos para identificar, prevenir,
mitigar risco a violagéo a estes direitos.

"1 Desenvolver e aperfeigoar constantemente procedimentos de controle e monitoramento de
riscos.

_I Prestar contas com clareza e transparéncia sobre riscos da operacao nos direitos humanos e as
medidas tomadas para preveni-los.

4.9. Comunidade

Os maiores impactos a comunidade associados a esse setor estdo relacionados a competi¢cao pelo
uso dos recursos hidricos da regido entre o consumo humano e o consumo pela termelétrica, bem
como pela alta taxa de emissdes atmosféricas da operacdo dessa termelétrica, que pode trazer
alteragdes na qualidade do ar, efeitos negativos na saude da populagao e acidificagdo da agua das
chuvas.

“ Direitos humanos s&o aqueles mencionados nas seguintes resolugdes: (i) Declaragéo Universal de Direitos Humanos da ONU — Organizagéo das Nagdes Unidas;
(i) Declaragéo Sobre Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho da Organizagéo Internacional do Trabalho; (iii) Pacto Internacional sobre Direitos Econémicos,
Sociais e Culturais da ONU; e (iv) Pacto Internacional sobre Direitos Civis e Politicos da ONU.

5 Decreto Federal 9.571/2018, que estabelece as Diretrizes Nacionais sobre Empresas e Direitos Humanos.
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Além da criacdo de programas para mitigacdo desses impactos, é recomendavel a criagdo de um
canal de comunicagao entre comunidade e empreendedor, com acgbes informativas sobre a usina e
com canais de reclamacéo e denuncia. Recomenda-se que o canal de comunicacdo tenha como
objetivo comprometer-se com a resolugcado de reclamagdes e denuncias por meio de um processo
imparcial, transparente e pré-definido, com analise, apuragao, fechamento e devolutiva de cada
demanda. De maneira geral, além dos riscos legais por eventual descumprimento a legislacéo, podem
existir riscos a imagem e a reputagdo da empresa.
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Anexo: Matriz de Categorizagcao do Setor - Documento de Riscos Social,
Ambiental e Climatico (DRSAC)

btgpactual.com

Risco Descrigdo Categoria
Avaliagéo consolidada Médio
Trabalho escravo Baixo
Risco Trabalho infantil Irrelevante
Social Saude e seguranca do trabalho Médio
Danos a populagbes ou comunidades Médio
Outros fatores Baixo
Avaliagao consolidada Médio
Energia: uso e conservacao Baixo
Agua: uso e conservagdo Médio
Agua: poluicgo Médio
Residuos: gerenciamento e descarte Médio
leco Ar: poluigéo Médio
Ambiental | piygiversidade e recursos naturais: uso e Baixo
conservacao
Materiais perigosos: desastres Baixo
Solo: contaminagéo Médio
Outros fatores Médio
. Avaliacéo consolidada Baixo
Risco In . Baixo
Climatico niemperies
Fisico Alteragdes de longo prazo Irrelevante
Outros fatores Baixo
Avaliacdo consolidada Alto
Risco Politicas publicas/Legislagao Alto
Cllma'tlcio Tecnologia Alto
Transigao Mercados/Consumidores Alto
Outros fatores Alto
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