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ANUNCIO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 35.640.811/0001-31

Classificacdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Classificacdo CVM: Multiestratégia
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/RF1/2020/006
Codigo ISIN: BRO3Q2CTF001

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, inscrito no CNPJ/ME sob ne 59.281.253/0001-23,
na qualidade de instituicdo intermedidria lider (“Coordenador Lider”), nos termos do disposto no artigo 53 e 54-A da Instrucdo CVM ne 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400/03"), por meio do presente anuncio de inicio (“Antncio de Inicio”), comunica que, em 31 de janeiro de 2020,
foi requerido perante a CVM o registro da oferta publica de distribuicdo primdria das cotas em série Unica (“Cotas”), da primeira emissdo do BTG ECONOMIA REAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 35.640.811/0001-31 (“Oferta” ou “Primeira Emissao” e “Fundo”,
respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado e administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil,
inscrito no CNPJ/ME sob n° 59.281.253/0001-23, autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de fundos
conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de julho de 1993 (na qualidade de Coordenador Lider e de “Administrador”) e gerido pela BTG PACTUAL GESTORA
DE RECURSOS LTDA. sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°e 3477, 14° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob 0 n°09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios
("Gestor”), com valor nominal unitario de R$1,00 (um Real), resultando no montante total de, sem prejuizo da Opgao do Lote Adicional (conforme definido abaixo):

RS 1.700.000.000,00

(um bilhdo e setecentos milhdes de reais)

NATUREZA DO EMISSOR

O Fundo foi constituido por meio do instrumento particular de constituicao firmado mediante ato Unico do Administrador em 6 de novembro de 2019
e registrado em 6 de novembro de 2019 perante o 82 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade Sao Paulo, Estado do Séo Paulo, sob o n®
1.469.892. O Fundo teve sua denominagao atual adotada, a alteracéo de seu regulamento (“Regulamento”) e a Oferta aprovadas mediante ato Unico
do Administrador em 31 de janeiro de 2020 por meio do ‘Instrumento Particular de Alteracdo do Fundo de Investimento em Participacoes
Shelf 11 - Multistratégia” , celebrado em 9 de marco de 2020, registrado perante o 5° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, em 10 de margo de 2020, sob o n°® 1.932.515.

®

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado, e é regido pelo Regulamento e demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Em observancia ao disposto no artigo 14 da Instrucdo n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016 (“Instrug¢ao CVM 578/16"),
o Fundo é classificado como Multiestratégia.

Para fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e FIEE"da ANBIMA - Associacéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, o Fundo é classificado como “Fundo Diversificado Tipo 3"
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ll. CARACTERISTICAS DA OFERTA

<

1. Nimero de Ordem: 12 (primeira) emisséo, em Unica classe.

2. Espécie, Classe e Forma das Cotas: As Cotas serdo de uma Unica classe, todas nominativas e escriturais, correspondentes a fragdes ideais do
patrimoénio do Fundo.

3. Quantidade de Cotas: A Oferta é composta por até 1.700.000.000,00 (um bilhao e setecentos milhdes) Cotas (caso ndo haja o exercicio da Opgao
de Lote Adicional, conforme definido abaixo).

4. Valor Nominal Unitario e Valor Total da Oferta: O valor nominal unitdrio das Cotas é de R$1,00 (um Real) por Cota (“Valor Nominal Unitario”),
totalizando o montante de até R$ 1.700.000.000,00 (um bilhao e setecentos milhdes de Reais) (“Valor Total da Oferta”).

5. Montante Minimo: O montante minimo a ser subscrito para a manutencdo da Oferta é de R$300.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
(“Montante Minimo da Oferta”). O montante minimo a ser subscrito por investidor € de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), totalizando 5.000.000
(cinco milhées) de Cotas por investidor.

6. Distribuicao e Negociagao das Cotas: No ambito da Oferta, as Cotas ndo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primério de bolsa ou
negociacdo em mercado secundario de bolsa. Sem prejuizo, as Cotas serdo registradas para distribuicao, liquidacdo e negociacdo no mercado de
balcao administrado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), por meio do Mdédulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e pelo sistema Fundos21,
ambos operacionalizados pela B3.

7. Distribuicao Parcial: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Cotas, desde que seja atingido o Montante Minimo
da Oferta. O Coordenador Lider ndo se responsabiliza pela subscri¢édo e integralizacdo das Cotas que ndo sejam subscritas no ambito da Oferta.
Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Boletins de Subscricdo e Compromissos
de Investimento automaticamente cancelados. A divulgacédo do resultado da Oferta serd realizada por meio do Anuncio de Encerramento,
nos termos da Instrucdo CVM 400/03.

8. Publico-Alvo: A Oferta é destinada a Investidores Qualificados. Além destes investidores, o Administrador, o Gestor e a instituicdo responsavel
pela oferta das Cotas do Fundo, bem como seus empregados, agentes autdbnomos, operadores e demais prepostos das instituicdes diretamente
envolvidas na emissdo, suporte operacional e distribuicdo das Cotas, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 2° (segundo) grau, poderao participar da Oferta, mediante autorizagdo do respectivo diretor responséavel, quando necessario.

9. Procedimento de Subscricdo e Integralizagao das Cotas: O periodo para a distribuicado das Cotas no ambito da Oferta serd de até 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo deste Anuncio de Inicio, sendo que (a) apds a captacao do Montante Minimo da Oferta o Coordenador Lider,
em conjunto com o Gestor, podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta.

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscricdo, que serd autenticado pelo Administrador,
e o Termo de Adesé&o ao Regulamento e Ciéncia de Risco; (ii) assinard o Compromisso de Investimento; e (iii) se comprometerd, de forma irrevogavel
e irretratdvel, a integralizar as cotas por ele subscritas em requerimentos de integralizacdo que venham a ser realizadas pelo Administrador,
nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 39 do Regulamento e do Compromisso de Investimento. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo
atestar esta condicao quando da celebracao do Pedido de Reserva, se for o caso, e no ato de sua adesao ao Boletim de Subscricao.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscri¢cao, mediante a realizagao de chamadas de capital, conforme previsto
nos Compromissos de Investimento.

10. Amortizagao e Resgate de Cotas: A distribuicdo de recursos para os Cotistas ocorrerd somente por meio da amortizacao integral ou parcial das
suas Cotas, findo o Periodo de Investimentos do Fundo. A amortizagao, integral ou parcial, serd feita pelo Administrador, mediante prévia orientacéo
do Gestor e como resultado de ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.

Serd considerado, antes da distribuicao de recursos, se ha recursos suficientes para pagar o valor de todas as exigibilidade e provisées do Fundo.
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Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores
Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido. As Cotas ndo sao resgataveis.

11. Prego de Subscrigao: O preco de emissdo das Cotas da primeira emissao serd de R$1,00 (um Real) por Cota, mantendo-se o referido valor
nominal inclusive para os Cotistas que ingressarem no Fundo apds a realizacao de investimentos por parte do Fundo (“Prego de Subscricao”).

12. Preco de Integralizacdo: No ambito da Oferta, as Cotas serdo integralizadas pelo respectivo preco de integralizacdo, qual seja,
0 Preco de Subscricao, mediante procedimento de chamadas de capital, conforme descrito no regulamento.

13. Direitos, Vantagens e Restricdes das Cotas: As Cotas sdao todas de uma mesma classe, possuindo os mesmos direitos patrimoniais
e fazendo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condicdes. Cada Cota corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.
Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condi¢des e ndo sao resgataveis, salvo na hipdtese de liquidagdo do Fundo
e nos termos do Regulamento.

14. Regime de Distribuicao das Cotas: As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforcos de colocacéo.

15. Opcéo de Lote Adicional: O Fundo poderd, conforme acordado com o Coordenador Lider, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao
CVM 400/03, distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou seja, até 340.000.000,00
(trezentos e quarenta milhdes) de Cotas, nas mesmas condicoes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral de Cotistas ou registro perante a CYM (“Opgao do Lote Adicional”).

)

Il. CARACTERISTICAS DO FUNDO

<
1. Prazo de Duracgédo: O Fundo possui, nesta data, prazo de duracdo de 7 (sete) anos, contados da data do Anuncio de Encerramento da Oferta,
podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
Eventuais prorrogagdes adicionais estardo sujeitas a aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

2. Objetivo e Politica de Investimento: O objetivo do Fundo é obter a valorizagdo de seu capital por meio do investimento a médio e a longo prazos.
A politica de investimento do Fundo consiste na possibilidade de investimento em: (i) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
podera ser investido em Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, sendo que no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo devera estar investido em Valores Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo; e (ii) o Fundo poderd investir 100% (cem por cento) do total do
Patriménio Liquido em Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros de emissao de uma Unica Sociedade Alvo. Caso o Fundo possua recursos que nao
estejam investidos em Valores Mobilidrios, a parcela remanescente do Patriménio Liquido, limitada a 10% (dez por cento) do total do Patriménio
Liquido do Fundo, poderé estar representada por Ativos Financeiros. Ao Fundo é vedada a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos,
excetuadas as situagoes elencadas no Regulamento.

3.Taxa de Administracao: Em decorréncia da prestagao dos servicos de gestdo, administracdo, custédia, tesouraria, controladoria e escrituragao das
Cotas do Fundo prestados pelo Gestor e pelo Administrador, conforme o caso, o Fundo pagara Taxa de Administragao anual de 2,0% (dois por cento)
calculada sobre as seguintes bases: (i) durante o Perfodo de Investimento, sobre o Capital Comprometido total; e (ii) apods término do Periodo de
Investimento, sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, em ambos casos observado o valor mensal minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais), anualmente
corrigido pelo IGP-M em janeiro de cada ano.

A Taxa de Administracdo serd provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente
até o 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do Regulamento. Os valores devidos ao Gestor a titulo de taxa de gestao
serdo estabelecidos no contrato de gestao e descontados do valor total da Taxa de Administracdo, pagos diretamente ao Gestor.

4.Taxa de Performance: O Gestor fard jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) dos valores pagos aos Cotistas que vierem
a exceder o capital total integralizado no Fundo, corrigido pela variagao positiva do Benchmark.

Os valores a serem distribuidos em razao da amortizacao ou resgate das Cotas serao pagos: (i) primeiramente aos Cotistas, até que os valores por eles
recebidos, de forma cumulativa, sejam equivalentes ao capital total por eles integralizado no Fundo, corrigido pela variagdo positiva do Benchmark;
e (ii) apds pagamentos no item (i) acima, (a) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas; e (b) 20% (vinte por cento) para o Gestor.
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IV. PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
<
1. Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, sociedade por acdes, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23.
2. Gestor: BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 09.631.542/0001-37.
3. Custodiante e Escriturador: Banco BTG Pactual S.A, instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o ne 30.306.294/0001-45.
4. Distribuidor: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, sociedade por agdes, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o ne 59.281.253/0001-23.
l ~ ,
V. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
<

(3

®

A Oferta foi registrada na CVM em 14 de abril de 2020, sob o n° CVM/SRE/RFI/2020/006, nos termos da Instrucdo da CVM 578/16
e da Instrucao CVM 400/03, conforme alterada.

DATA DO INICIO DA DISTRIBUICAO DAS COTAS

Data do Inicio da Distribuicéo das Cotas: 02 de junho de 2020.

INFORMACOES COMPLEMENTARES

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e do Prospecto, bem como para obtencao de cédpias do Regulamento e do Prospecto,

os interessados deverdo dirigir-se a CVM ou a sede do Administrador e do Coordenador Lider, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as
respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento e o
Prospecto do Fundo encontram-se a disposi¢édo dos investidores na CVM para consulta e reproducao apenas.

+ COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rio de Janeiro
Rua Sete de Setembro, n° 111, 2°,3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, Centro, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 3554-8686
Sao Paulo
Rua Cincinato Braga, n° 340 - 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, CEP 01333-010, Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 2146-2000
Website: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu’, clicar no link“Informacées de Regulados’, clicar no link“Fundos de Investimento’, clicar no link

“Consulta a Informacées de Fundos’, clicar em “Fundos de Investimento Registrados’, digitar no primeiro campo “BTG ECONOMIA REAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA', clicar no link “BTG ECONOMIA REAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA", em seguida, clicar no link "Documentos Eventuais”no menu “Documentos Associados”).

« Coordenador Lider
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Endereco: Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Rio de Janeiro - RJ

At.: Carolina Cury

Telefone: (11) 3383-2681

E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com.br
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+ Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Endereco: Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Rio de Janeiro - RJ
At.: Carolina Cury
Telefone: (11) 3383-2681
E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com.br

AS COTAS NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO OU QUE NECESSITEM DE AMPLA LIQUIDEZ
EM SEUS TITULOS, UMA VEZ QUE O MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO PARA NEGOCIAGAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES E RESTRITO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO, POREM NAO OS
SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO AO
APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGCAO AS INFORMAGOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA E DAS DISPOSIGCOES DO PROSPECTO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O
FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR, ESTAO SUJEITOS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, QUE
DEVERA SER LIDA PELO INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMAS DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A
RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ABVCAP/ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA
DE INVESTIMENTOS, OU AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADOS EM BOLSA DE VALORES OU SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO
PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGCOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES FATORES DE RISCO.

Sao Paulo, 1° de junho de 2020

N Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
A de Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de

N
abvcap ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

COORDENADOR LIDER

=
BIGPactual
<
ADMINISTRADOR GESTOR
= =
BIGPactual BTGPactual
< <
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