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Consideracdes iniciais

A Conforme fato relevante divulgado em 14 de dezembro de 2015 ( i F R& b e v a aWnipay Tarbocloro S.A. ( i Un iopfa@ @mp a nredebew correspondéncia encaminhada por
seu acionista controlador, Vila Velha S.A. Administracao e Participacdes, ( i Aci €0 inh $ t a dbuaidod redr t arespeit@da jntencdo de realizar oferta publica de aquisi¢do das
acOes de emissdao da Companhia em circulagdo no mercado, com o objetivo de cancelar o registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ( i CV Mas) ,
termos do 84° do artigo 4° da Lei n° 6.404/76, conforme alterada e da Instrucao CVM n° 361/02, conforme alterada ( i O PAM Of er t a 0)

A O Santander foi contratado pela Ofertante para elaborar o Laudo de Avaliacdo ( i L aded o a | i a comdase em seu expertise, definiu as metodologias de avaliagdo que, em sua
opinido, sao as mais adequadas para estabelecer o valor econémico da Unipar.

A Além dos fatos acima mencionados, os principais eventos relacionados & OPA e & preparacéo deste Laudo de Avaliag&o foram:

T Em 26 de fevereiro de 2016, a Companhia divulgou um fato relevante informando que recebeu, naquela data, o Laudo de Avaliacdo das acdes de emissdo da Companhia,
elaborado pelo Santander.

T Em 04 de marco de 2016, a Companhia divulgou um fato relevante comunicando que foi informada pela Ofertante, que a mesma examinou as informacgdes presentes no laudo de
avaliacdo, mas que, considerando que o valor econdmico apurado extrapolava o valor ofertado, a Ofertante necessitaria de tempo adicional para decidir a respeito do
prosseguimento da Oferta. Desta forma, a Ofertante comunicou que deveria se manifestar a respeito da Oferta até o dia 18 de margo de 2016.

I Em 14 de marco de 2016, a Unipar divulgou um fato relevante comunicando aos seus acionistas e ao mercado em geral que Luis Barsi Filho, acionista com mais de 10% das
acbes em Companhia em circulagdo no mercado, na qualidade de acionista titular de acdes representativas de mais de 10% das a¢es da Companhia em circulacdo no mercado,
solicitou a convocacédo de Assembleia Geral Especial ( i As s e ls Ip @ ic deadiodidtas titulares de a¢cdes da Companhia em circulagdo no mercado para deliberar sobre a
realizacao de nova avaliagéo para determinagéo do valor das a¢des da Companhia.

i Em 18 de marco de 2016, a Unipar divulgou, por solicitagao da Vila Velha, um Fato Relevante comunicando que decidiu elevar o preco por acéo a ser ofertado no &mbito da OPA
para R$ 7,50. A Vila Velha informou que o novo preco por acao ofertado néo faz distingao para as agdes ON, PNA e PNB, devendo o referido preco ser pago da seguinte forma: (i)
R$ 5,00 por acdo serdo pagos a vista, na data da liquidacdo da OPA; e (ii) R$ 2,50 por acao serdo pagos no prazo de cinco anos, em 5 (cinco) parcelas anuais de R$ 0,50, a
serem corrigidas de acordo com a variagcao da Taxa DI, divulgada pela Cetip, sendo a primeira com vencimento em 2017 e a Ultima com vencimento em 2021, sempre no mesmo
dia e més em que ocorrer a liquidacdo da OPA.

T Em 21 de margco de 2016, a Unipar publicou um fato relevante comunicando que o Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido realizada nesta data, aprovou a
convocacgdo da Assembleia Especial de acionistas titulares de a¢des da Unipar em circulagdo no mercado, programada para o dia 12 de abril de 2016, para deliberar sobre a
eventual realizacdo de nova avaliacao da Companhia no ambito da OPA.

i Em 31 de margo de 2016, a Unipar divulgou um fato relevante comunicando aos seus acionistas e ao mercado em geral que Luis Barsi Filho, acionista com mais de 10% das
acdes em Companhia em circulagdo no mercado, que havia solicitado a convocacéo de Assembleia Especial de acionistas titulares de acdes da Companhia em circulagdo no
mercado, a ser realizada no dia 12 de abril de 2016, enviou correspondéncia solicitando a Companhia o cancelamento da Assembleia Especial. Em razéo disso, o Conselho de
Administracdo da Companhia foi convocado na presente data para deliberar acerca da solicitagdo, em reunido em 06 de abril 2016.

i Em 06 de abril de 2016, o Conselho de Administracdo da Companhia deliberou ndo cancelar a Assembleia Especial de acionistas titulares de agcdes em circulagdo no mercado,
agendada para o dia 12 de abril de 2016.

Fonte: Companhia
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Consideracdes iniciais (continuacao)

T Em 12 de abril de 2016, na referida Assembleia Especial, foi deliberada e rejeitada, por maioria de votos, a proposta de realizagao de nova avaliagdo para determinagdo do valor
das ac6es da Companhia, para fins da OPA.

T Em 02 de maio de 2016, a Unipar publicou um fato relevante informando que celebrou um contrato de compra e venda de a¢des com a Solvay Argentina S.A. por meio do qual a
Companhia se obrigou a adquirir acdes representativas de 70,59% do capital social votante e total da Solvay Indupa S.A.l.C. ("Solvay Indupa"), uma companhia produtora de PVC
e soda, sujeito ao cumprimento de certas condi¢des previstas no Contrato ("Aquisicao”). O valor da aquisicdo baseia-se no valor da empresa (enterprise value) da Solvay Indupa
da ordem de US$ 202 milhdes™, suijeito a ajustes a serem apurados na data de fechamento, tais como endividamento, caixa e capital de giro. Além disso, a Unipar devera lancar
uma oferta publica para a aquisicao de até a totalidade das demais agBes representativas do capital da Solvay Indupa, atualmente negociadas na Bolsa de Comercio de Buenos
Aires ( i B C BTAldferta publica esta sujeita ao fechamento da Aquisicao.

A Devido a Aquisicdo, a Ofertante solicitou ao Santander que elaborasse um Laudo de Avaliacdo Revisado da Companhia para contemplar tal Aquisicdo ( fi L a dedAwaliacéo
Revi sadoo)

A O presente Laudo de Avaliag&o apurou o valor das acdes da Companhia de acordo com os seguintes critérios:
T Valor econémico calculado pela metodologia de avaliacdo por fluxo de caixa descontado para a Unipar
T Valor do patriménio liquido por acdo com base nas demonstrag@es financeiras publicas mais recentes da Unipar (31 de margo de 2016)

i Preco médio ponderado pelo volume de negociacdo das agdes da Unipar na BM&FBOVESPA nos 12 (doze) meses anteriores a data de publicacdo do Fato Relevante (14 de
dezembro de 2015) ( A P MB2@neses antesdoF R0 )

i Preco médio ponderado pelo volume de negociacdo das ac¢des da Unipar na BM&FBOVESPA desde a publicagdo do Fato Relevante até o Ultimo dia util anterior a data de
divulgacao deste Laudo de Avaliagdo Revisado (5 de julho de 2016) ( i P Mdke§leo F R0 )

A Para estimar o impacto e eventual valor adicionado com a aquisicéo da Solvay Indupa, considerou-se a metodologia de fluxo de caixa descontado para estimar o valor econdmico da
Solvay Indupa, e comparou-se tal valor com o valor de US$202 milhdes®, anunciado no fato relevante da Aquisigao.

i Considerou-se a conclusdo bem sucedida da Aquisi¢éo, nos termos anunciados no fato relevante.

i Na&o foi considerada qualquer estimativa, proje¢édo ou verificagdo de eventuais sinergias advindas da Aquisi¢do, uma vez que a Companhia ndo consegue estimar a existéncia,
estimativa ou projecao de tais sinergias.

(1) Valor do enterprise value referente a 100% da Solvay Indupa
Fonte: Companhia Santander
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Avaliacdo por fluxo de caixa descontado da Unipar, considerando a aquisicdo da Solvay Indupa, sugere Equity
Value entre R$423,5 MM e R$465,7 MM, equivalente a um Preco por Agéo entre R$5,25 e R$5,78

Metodologias adotadas Resumo da avaliacao
A A elaborag&o do Laudo de Avaliagéo baseou-se nas seguintes metodologias e critérios: R$ / acéo
i Avaliagéo por fluxo de caixa descontado ( A F CD ¢ ) e
T Prego médio ponderado pelo volume de negociagdo das agdes da Unipar na ! Avaliacio )
BM&FBOVESPA nos 12 (doze) meses anteriores a data de publicagdo do Fato Relevante | or ECD® 5,25 . 5,78 1

(14 de dezembro de 2015) (6PMPC 12 meses ant'es._do__

T Preco médio ponderado pelo volume de negociacao das acdes da Unipar na
BM&FBOVESPA desde a publicacdo do Fato Relevante até o Gltimo dia util anterior a data

_8 ____________________________________________________________ 1
PMPC das a¢6es PNB

de divulgacdo deste Laudo de Avaliagdo Revisado® (5 de jul ho de 2016) (¥A@¥EEantessde¢ o 4,24 |
FRoO) do FR®
T Valor do patrimonio liquido contabil por agéo ]
; . . N . . PMPC das
A Entendemos que a metodologia mais adequada na definicdo do preco justo da Unipar e da 5es PNB 5922 |
Solvay Indupa é o critério do FCD dado que: acoes 3) !
) . . N ) . desde o FR
0] possibilita a andlise das melhores estimativas quanto ao desempenho financeiro |
) futuro esperado parg as companhlas PMPC das acdes PNA
(i)  captura as perspectivas de crescimento de longo prazo 12 meses antes 5,10 |
(i) identifica os principais fatores de criag&o de valor e permite avaliar a sensibilidade do FR®
do valor a cada um desses fatores 4
A O FCD levou em consideragéo: PMPC das
i Data base: 30 de junho de 2016 acbes PNA 5,93 |
T Informacdes publicas de mercado e do setor desde o FR®

i Taxa de desconto em Reais nominais de 15,5% e um crescimento na perpetuidade em

termos nominais de 4,5% PMPC das acdes ON

A Acreditamos que a metodologia de mltiplos de negociacdo em bolsa de valores ndo pode ser 12 mgserRa(gtes 530 |

utilizada em fungdo do nimero limitado (ou da inexisténcia) de empresas totalmente comparaveis 0 i

a Unipar

. . . L S PMPC das
A A avalicdo do impacto e eventual valor adicionado da aquisi¢éo da Solvay Indupa baseou-se nas acées ON 6.15 |

seguintes premissas e critérios: ¢ 3 !

. L ) desde o FR®)

i valor econdmico por fluxo de caixa descontado da Solvay Indupa, comparado ao valor de i
US$202 milhdes conforme fato relevante em 02 de maio de 2016

i preco das acdes da Unipar apds a divulgacéo do fato relevante da Aquisicéo ja deveria Patrlmqnlo liquido 4 10.78 |
refletir eventual percepgéo de valor do mercado em relagdo a Aquisigao contabil por acao ’

I 0 eventual impacto no patriménio liquido contabil por agdo da Unipar somente seria apurado . . . . . . . )
apos a Sonclusao da Aquisicao e divulgagdo de demonstragoes financeiras que reflitam a 0,00 1,50 300 450 6,00 7,50 9,00 10,50 12,00
Aquisicao

(1)  Considerou-se o nimero total de agdes de emissdo da Companhia liquidas de tesouraria de 80.628.659, conforme demonstragdes financeiras de 31 de marco de 2016. Considera a aquisi¢do da Solvay Indupa
(2) 12 meses anteriores ao Fato Relevante, utilizando VWAP (Volume Weighted Average Price, equivalente ao preco médio ponderado pelo volume negociado)
(3)  Periodo entre a data de divulgacéo do Fato Relevante (14/12/2015) até o ultimo dia util anterior a data de divulgagdo deste Laudo de Avaliagédo Revisado (05/07/2016) S antander
(4)  InformagGes Trimestrais em 31 de margo de 2016, disponivel na rede mundial de computadores, no endereco:
http://mww.uniparcarbocloro.com.br/uniparcarbocloro/web/conteudo_pt.asp?idioma=0&conta=28&tipo=48831&v=1, item ITR 1T16 GLOBAL CORPORATE BANKING
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Qualificacbes do Santander

O Santander, através de sua area de Investment Banking, possui vasta experiéncia no mercado, tendo atuado como
assessor financeiro em diversas transacgoes envolvendo a preparacéo de Laudos de Avaliagcédo e Fairness Opinions

| p.7 |

Processo de aprovagdao interna dos laudos e relatérios de avaliagao

A Nos termos do Anexo lll, item X, letra fi bd& ICVM 361, o processo de aprovacéo interna dos laudos e relatérios de avaliagdo emitidos pelo Santander
compreende sua revisdo, discussdo e aprovagado por comité interno, composto por profissionais das areas de Investment Banking, Corporate Banking,
Compliance e Diretoria Juridica, no qual séo discutidas e justificadas as principais premissas e metodologias utilizadas na elaboracéo das avaliacdes

Laudos de avaliacao e fairness opinions recentes elaborados pelo Santander no Brasil

Janeiro 2016 Agosto 2015 Abril 2015 Fevereir@015 Julho 2014 Junho 2014
.
- ;1] PETROBRAS —
SancoDaycoval CRAImeida @ k= =
IE DASA - y ‘ Fairnesspiniorpara Petrobras|no Imc
i o Laudo de Avaliagdo para OPA de Fairnesspiniorparaestabel_eg:ll ) Laudo de Avaliacio para ambito da vendgi de sua e e
_ Faires©Opiniora cancelamento de registro de o preco de venda da participagéo determinacéo do preco de participacédo de 40%G@smig Laudo de Avaliago para
Diagnosticos da América ppra companhia aberta e saida flo de 33% na IBQ Industrias emissdo de suas acoes para para CEMIG InternatlonapefalS.A. no ambgo
seu Conselho de Administrdcao segmento de listagem Nivel R de Quimicapara aXion futuro aumento de capital G A‘ MIG da aquisi¢cao de 100% d
governanga corporativa Participacdes Margaritaville
R$ 837.095.175 Pendente Confidencial Confidencial R$ 693.000.000 R$108.512.800
Assessor Financeiro Assessor Financeiro Assessor Financeiro AssessoFinanceiro Assessor Financeiro Assessor Financeiro
Junho 2014 Junha2014 Maio 2014 Maio 2014 Maio 2014 Marco 2014
= L P ODEBRECHT
Brookfield hova b estacio G Autometar 7 ss0 v
Incorporacses _ A _ _ Mdd szo Martinho Ambiental
Laudo de Avaliacio pa@Pa Cdiscount.com Lgudg de Aj/ah?io para abE stgcm Laudo de Avaliagao para & Fairnes©piniomla S&o Martinfio Laudo de avaliagdm Odebrecht
i iaca articipagoes S.A. o ambitp da OPA de cancelamento de registro ara seus acionistas Engenharia Ambiental S.A
de cancelamento de registrp de Laudo de Avaliacdo para suportar aquisicdo de 100% da TCA de companhia aberta e saida do p g i i A
companhia aberta e saida dojNovo a Fuséo entfediscourz Nova Investimentos e Participagde$ S.A. Elovo Mercado
Mercado Pontocom

R$ 3.501.950.000 Confidencial R$ 615.318.088 Confidencial R$ 887.700.000 Confidencial
Assessor Financeiro Assessor Financeiro Assessor Financeiro Assessor Financeiro Assessor Financeiro Assessor Financeiro

Margo 2014 Fevereiro 2014 Fevereiro 2014 Janeiro 2014 Fevereiro 2013 Dezembro 2012
o:M|G @ g ! o® Braskem Elaboracédo de
-_— ) Oy PT Fairnes©piniompara a Braskefn EETROS Relatério de Avaliaggo da
- . Laudo de Avaliagdo da Sdn £
Laudo de avaliagéo da UHE $anto Laudo de avaliagéo da AL e Laudo de avaliagéo dos ativs da na venda do 100% da\d® Antonio Brasi para a Petrod no Iinvepar
Antonio no &mbito da aquisi¢éo de Rumo em raz&o de sua fusdo Portugal Telecom excluindo Brasil Complexo Petroquimico de Tfiunfo Processo de Incorporacéo dd SAB para
10,3% de seu capital social pela r m@ para a Oi no ambito da fuséojentre a pelaLupatech
CEMIG u as partes ODEBRECHT D
Peststicna WIS ( wearecn PETROS

R$ 835.384.911 R$ 10.959.904.110 R$ 27.338.533.939 R$ 315.000.000 Confidencial Confidencial
Assessor Financeiro AssessoFinanceiro Assessor Financeiro AssessoFinanceiro Assessor Financeiro Assessor Financeiro
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Flavio Tavares Valadao
Managing Director, Head
of Investment Banking
Responsavel pelo
Laudo de Avaliagéo

Mariana Nishimura
Executive Director,
Investment Banking

Lucas Pogetti
Associate,
Investment Banking

Julia Cunha
Analyst,
Investment Banking

Flavio Valad&o integrou o Santander em 2008 como Head de Investment Banking para as Américas. O Sr. Valad&do entrou no time de
Investment Banking do ABN AMRO em 1998 e em 2006 foi nomeado Head de M&A para a América Latina. Antes de se juntar ao ABN
AMRO, trabalhou durante 8 anos no Banco Paribas, originando e liderando a assessoria de diversas ofertas publicas, privatizacfes e
projetos de fusbes e aquisicbes na América Latina, principalmente nos setores de Energia & Recursos, Agua & Saneamento,
Telecomunicacdes, Transporte & Distribuicdo de Gas e Servicos Financeiros

Bacharel em Engenharia Elétrica pela Escola de Engenharia Maua e cursou Mestrado em Engenharia Elétrica na Université de Lille na
Franca

Mariana Nishimura ingressou no time de Investment Banking do Santander em 2013 e é atualmente uma Diretora no time. Mariana
possui mais de 10 anos de experiéncia em fusdes e aquisi¢cbes no Brasil, na América Latina e na Europa, tendo participado de diversas
transagbes domésticas e cross-border em varios setores. Antes de fazer parte do time do Santander, Mariana trabalhou no time de
fusbes e aquisicdes do Banco Bradesco BBI. Anteriormente, Mariana também fez parte do time de fusfes e aquisicdes do UBS em
Londres dedicado a transacées na Europa, Oriente Médio e Africa, do time de banco de investimento do Citibank na América Latina, e
do time de Investment Banking do Banco ABN AMRO

Mariana é formada em administracao de empresas pela Fundacédo Getulio Vargas e possui um MBA em INSEAD. Mariana é fluente em
portugués, inglés e espanhol

Lucas Pogetti se juntou ao time de Investment Banking do Santander em 2014 e é atualmente um Associate no time. Lucas possui +5
anos de experiéncia em fusdes e aquisicdes no Brasil e na América Latina, tendo participado de diversas transa¢fes domésticas e
cross-border em varios setores. Antes de fazer parte do time do Santander, Lucas trabalhou no time de fusBes e aquisicbes do
Deutsche Bank por 4 anos e também no time de fusdes e aquisi¢cées do Itat BBA por aproximadamente um ano

Lucas é formado em administragdo de empresas pelo Insper. Possui fluéncia em portugués e inglés

Julia Cunha se juntou ao time de Investment Banking do Santander em 2014 e é atualmente uma Analyst no time. Julia possui +2 anos
de experiéncia em fusfes e aquisicdes no Brasil, tendo participado de diversas transacdes domésticas em varios setores. Antes de
fazer parte do time do Santander, Julia trabalhou no time de Equity Research do Credit Suisse

Julia é formada em administracéo de empresas pelo Insper. Possui fluéncia em portugués e inglés
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Nos termos da Instrucdo CVM 361, o Santander declara que em 6 de julho de 2016:

A N&o é titular ou possui sob administracdo discricionaria, e seu controlador e pessoas a eles vinculadas ndo s#o titulares ou possuem sob administracéo
discricionaria, diretamente ou através de outras entidades ligadas a eles, nenhuma forma de participacé@o acionaria na Companhia ou derivativos referenciados em
participacdo acionaria na Companhia.

A O Santander, sendo um dos principais bancos no Brasil, possui relacionamento comercial com a Companhia:

A Derivativos: O Santander figura como contraparte em operacbes de derivativos de balcdo para cobertura de exposicbes de risco de mercado da
Companhia. Estas operag8es contam com garantias bilaterais em titulos publicos federais e foram contratadas em condi¢des de mercado.

A Renda Fixa: O Santander é aplicador em instrumentos de renda fixa da Companhia. Além disso, o Santander é contraparte autorizada para transacées
compromissadas (Selic over night) com a Companhia.

A Cambio: O Santander é contraparte autorizada e, assim como outros bancos, compra e vende moedas no mercado interbancario tendo como contraparte a
Companhia.

A Fiancas Bancarias: O Santander ¢ o fiador da Companhia em contratos de energia e locaticias.
A Trade Finance: O Santander, através de uma unidade internacional, é provedor de linhas de trade finance para a Companbhia.
A Servicos: O Santander participa do pool de bancos que prestam servico de cobranca & Companhia.

A O Santander podera conceder financiamento a Ofertante, a Companhia e suas controladas, coligadas e afiliadas, inclusive para os fins dessa OPA.

p)

N&o ha informacdes comerciais e crediticias de qualquer natureza que possam impactar o Laudo de Avaliacdo Revisado de que tenha conhecimento.

A Na&o possui interesse, direto ou indireto, na Companhia, nos Acionistas Controladores ou na Oferta, bem como, qualquer outra circunstancia relevante que possa
caracterizar conflito ou comunhéo de interesses que lhe diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas funcbes na elaboracao deste Laudo de
Avaliacdo Revisado.

A Os Acionistas Controladores ou os administradores da Companhia nao direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam
ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das
respectivas conclusdes. Também ndo determinaram as metodologias utilizadas para a elaboracéo da analise.

A Pelos servigos referentes ao Laudo de Avaliacéo e ao Laudo de Avaliagido Revisado, o Santander recebera a remuneracao fixa liquida total de R$1.500.000,00 (um
milhao e quinhentos mil reais) e ndo recebera remuneracao variavel.

A Nao recebeu quaisquer valores dos Acionistas Controladores, da Companhia e/ou da Solvay Indupa, a titulo de remuneragdo por quaisquer servicos de
consultoria, avaliagdo, auditoria e assemelhados, nos 12 (doze) meses anteriores a data do pedido de registro da OPA, realizada no dia 13 de janeiro de 2016
através da publicagdo de um Fato Relevante.
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Visao geral da Unipar Carbocloro® | pa1 ]
Visdo geral® Principais indicadores financeiros
A A Unipar Carbocloro ( i Co mp aterh ¢gomaalividade principal a atuagio no setor de  |ndicadores financeiros (% a.a.) 2013 2014 2015 1T16
soda, cloro e derivados, podendo participar como sécia ou acionista de outras
sociedades, direta ou indiretamente, inclusive por meio de fundos de investimento Margem bruta 46,2% 45,6% 44,3% 42,8%
A Sua capacidade de produc&o pode ser resumida conforme dados abaixo: Margem EBITDA 217,4% 23,6% 27,5% 31,7%
1 Cloro liquido: 355 mil t/a _ Margem EBIT 208,4% 17,6% 18,4% 26,4%
T Soda caustica liquida e em escamas: 400 mil t/a o
i Dicloroetano EDC: 140 mil t/a Margem liquida 192,2% 8,4% 10,2% 15,3%
1 Acido cloridrico: 630 mil t/a Balango patrimonial (R$ milhdes) 4T13 4T14 4T15 1T16
T Hipoclorito de sodio: 400 mil t/a Ativo total 1.650 1.626 1.665 1.745
A Além da operagdo no setor de soda, cloro e derivados, a Companhia participa com ST,
. . ] h Pat liquid 742 7 827 869
17,8% do capital total e 20,2% do capital votante da Coligada Tecsis fa.nmo,mo' quido
A A Companhia é listada na BM&FBovespa. A Unipar Carbocloro é controlada pelo Frank ~ Pivida liquida® 580 484 336 308
Geyer Abubakir e sua familia Alavancagem 4T13 A4T14 4T15 1T16
Divida liquida / EBITDA® (x) 1,4x 2,6x 1,4x 1,2x

Estrutura acionaria®

:l Bloco controlador

Maria Soares de
Sampaio Geyer(®)

Frank Geyer
Abubakir(®

Parque da Luz

i i ; (6)
Servigos Financeiros® Outros

T
ON: 10.510.380 (37,74%)
PNA: 5.333 (0,21%)
PNB: 2.043 (0,00%)
TOT: 10.517.756 (12,59%)
1

T
ON: 4.047.403 (14,53%)
PNA: 2,054 (0,08%)
PNB: 787 (0,00%)
TOT: 4.050.243 (4,85%)
|

T
ON: 1.401.630 (5,03%)
PNA: 711 (0,03%)
PNB: 272 (0,00%)
TOT: 1.402.614 (1,68%)
1

ON: 1 (0,00%)

PNA: 0 (0,00%)

PNB: 0 (0,00%)

TOT: 1 (0,00%)
J

y

Vila Velha S/A

Maria Soares de
Sampaio Geyer

Frank Geyer
Abubakir

Luiz Barsi Filho

Verde Asset

Acdes em
tesouraria

Outros

|
ON: 15.959.414 (57,30%)
PNA: 8.098 (0,31%)
PNB: 3.102 (0,01%)
TOT: 15.970.614 (19,11%)

I
ON: 1.448.197 (5,20%)
PNA: 185.197 (7,15%)
PNB: 198.047 (0,37%)
TOT: 1.831.441 (2,19%)

|
ON: 70.000 (0,25%)
PNA: 63.418 (2,45%)

P
TOT: 133.418 (0,16%)

|
ON: 3.041.100 (10,92%)
PNA: -

PNB: 8.233.945 (15,50%)
TOT: 11.275.045 (13,49%)

|
ON: 2.409.519 (8,65%)
PNA: -
PNB: -
TOT: 2.409.519 (2,88%)

|
ON: 97.687 (0,35%)
PNA: 98 (0,00%)
PNB: 2.823.762 (5,32%)
TOT: 2.921.547 (3,50%)

|
ON: 4.824.152 (17,32%)
PNA: 2.333.899 (90,09%)
PNB: 41.850.571 (78,80%)
TOT: 49.008.622 (58,66%)

v

SOLVAY o 3 PN: 0,0%
T O« 2t - -« OUNIPAR —auze_y TECSIS

CARBOCLORO Sociedade Coligada

(1) Informagdes somente das operagdes atuais da Unipar Carbocloro, néo refletindo a Aquisi¢éo da Solvay Indupa
2 A Carbocloro foi mcorporada pela Companhla em 30 de setembro de 2013. No periodo compreendido entre 01 de janeiro de 2012 e 30 de setembro de 2013, basicamente o resultado da

3) CaIcqu da d|V|da I|qU|da divida bruta I calxa e equwalentes de caixa i aplicacdes financeiras de curto e longo prazo

(4) EBITDA calculado de acordo com a instrugdo CVM N° 527/12

(5) Estrutura acionaria de acordo com o Formulario de Referéncia versédo de 2016 disponivel na CVM

(6) Participacéo indireta dos acionistas da Vila Velha S/A na Companhia calculada com base na sua participacédo na Vila Velha S/A
Fonte: Informacgdes fornecidas pela Companhia e Bloomberg

& Santander
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Visdo geral da Unipar Carbocloro (continuacédo)® | paz]|
Localizacao, historico e eventos recentes

Regido de atuacdao e localizagao® Breve histdorico da Companhia com foco na Carbocloro
Regido de atuagao
: Sul e Sudeste em funcéo das A Companhia foi constituida sob a denominacéo de Unido Participactes
. Brasil | caracteristicas do produto 1969 Industriais Ltda., transformando-se em sociedade por agées em outubro do
f MG mesmo ano
\ ES Complexo industrial
f SP Localizado em Cubatéo, SP . ) ) ) o o
@‘ RJ Acesso privilegiado a infraestruturas Nessa época, a Cpmpanhla, uma sociedade holding ndo flngnpelra, ja participava
PR de transporte (rodovia, porto, etc) de um complexo industrial dedicado & producdo e comercializagdo de produtos
Proximidade a fonte de 4gua (Rio quimicos e petroquimicos, formado pela Petroquimica Unido (mais tarde, Quattor
SC Perequé) e fornecedor de vapor Quimicos Basicos e, posteriormente, Quattor Quimica), Poliolefinas (mais tarde,
(Petrocoque) Polietilenos Unido e, posteriormente, Quattor Quimica), Empresa Brasileira de
RS Tetramero (posteriormente, Unipar Quimica, sociedade incorporada em 1990,
Sede transformando-a em sua filial sob a denominacdo de Divisdo Quimica) e
12 Localizado em Sao Paulo, SP Carbocloro

Eventos recentes

27/ Diluicdo da participagdo da Unipar na Tecsis de 25,25% do capital total para 25,17%, 1971 A Companhia obteve o registro de companhia aberta
jan/ ) . . . . -
devido a um aumento de capital privado realizado pela Tecsis (de 46.122 a¢bes) no qual
2014 a Unipar optou por ndo subscrever as acoes proporcionais a sua participacao.
Inicio do projeto de ampliagcdo em cerca de 40% da capacidade de producao de
Conforme anunciado em 3 de fevereiro de 2015, a Companhia comunicou ao mercado 2006-2008 soda/cloro, através de um investimento total de R$ 265 milhdes, que foi
10/jun/  em 10 de junho de 2015, a conclusé&o da reestruturacéo de capital da Tecsis, resultando concluido em 2008
2015 na diminuicAo da sua participacdo acionaria na Tecsis para 17,8% (25,17%
anteriormente) R . . 5 .
Venda a Braskem da totalidade da participa¢@o na Quattor (60% do capital total e
2009-10 votante), na Unipar Comercial (100% do capital total e votante) e na Polibutenos
A Unipar Carbocloro informou o mercado através de um fato relevante, a intencéo de (33,33% do capital total e votante)
14/dez/  seu Acionista Controlador realizar uma oferta publica de aquisicdo das acdes de emissao
2015 da Companhia em circulacdo no mercado, com o objetivo de cancelar o registro de
companhia aberta perante a CVM 2011 Investimento na Tecsis, adquirindo 31,05% do capital votante 25,25% do capital
total no montante de R$ 126 milhdes (equivalente a US$ 80 milhdes)
A Unipar Cabocloro informou o mercado através de um fato relevante que celebrou
02/maio contrato de compra e yenda de acdes com a Solvay Argentina S.A., para a aqui_sigéo de Aquisica de 2013 d icinacio do G Occid | (50% d
70,59% do capital social votante e total da Solvay Indupa S.A.I.C por um enterprise value qu.lsu;ao _em MEWED "’} pgrnupag:ag O Sl CEetisEl ( >70 e
12016 4o Ys$202 milhdes (considerando 100%). A aquisicdo ainda esta sujeita a aprovacéo do 2013 capital social) na Carbocloro Indlstrias Quimica Ltda. por R$ 554 milhdes, e
CADE incorporacéo desta em setembro de 2013
(1) Informagdes somente das operagdes atuais da Unipar Carbocloro, néao refletindo a Aquisigdo da Solvay Indupa
Fonte: Informacdes fornecidas pela Companhia & Santander
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Visdo geral da Unipar Carbocloro (continuacdo)® | pas|

Fluxo de producéao, capacidade instalada e aplicaces dos produtos

Capacidade de
Insumo Producéo

Soda caustica
400.000 t/a

Matérias primas |
Sal 600.000 t/a —_— c orot/
Energia 1.250.000 Mwh 355.000 t/a

> Hidrogénio
1121.130 mil m3

Etileno
40.000 t/a

»
»

—

-

—p

Produto

Aplicacao

Soda liquida

Soda anidra
(escamas)

Hipoclorito de s6dio
400.000 t/a

Cloro liquido

> Acido cloridrico (HCL)

630.000 t/a

EDC
140.000 t/a

Alimentacéo, aluminio, celulose, intermediarios quimicos, metallrgicas, rayon
| téxtil, resinas, sabOes e detergentes, siderlrgica, outros processos
industriais

Alcool, alimentacdo, banhos de eletrodeposicio, farmacéutica, resinas,
sabbes e detergentes, téxteis, tratamento de metais ferrosos, troca ibnica,
outros processos industriais

Agua sanitéria, branqueamento de celulose e téxteis, desinfecdo hospitalar,
tratamento de agua potavel, tratamento de efluentes industriais

Agroquimicos, anticoagulantes, diversos produtos quimicos, esgotos, fluidos
para freios, fibras de poliéster, insumos farmacéuticos, intermediario na
producdo de poliuretanos, lubrificantes, piscinas, PVC, solventes clorados,
tratamento de agua potavel, outros processos industriais

Acidificacdo de pocos de petroleo, aditivos na industria alimenticia e animal,
cloretos e intermedidrios quimicos, coagulantes no tratamento de agua
potavel e esgoto, decapagem na industria siderdrgica e metallrgica, flotagéo
e processamento de minérios, neutralizacdo de efluentes, regeneracdo de
resinas, outros processos industriais

PVC

Nota: Os principais insumos e matérias primas s&o energia elétrica, sal, agua, gas natural, vapor e etileno que representam conjuntamente mais de 70% dos custos de produgéo
A Agua: o abastecimento de agua utilizada no processo produtivo é realizado através da captagao via tubulagdo instalada junto ao Rio Perequé

A Eletricidade: o fornecimento de eletricidade é garantido através de contratos de longo-prazo

A Gas: o abastecimento de gas é realizado via contrato de longo prazo firmado junto a distribuidora Comgas e o suprimento de vapor é garantido por contrato firmado junto a Petrocoque e por geragao propria utilizando hidrogénio
A Sal: 100% do produto é importado e garantido através de um contrato de suprimento de longo prazo

(1) Informagdes somente das operagdes atuais da Unipar Carbocloro, néao refletindo a Aquisigdo da Solvay Indupa

Fonte: Informacdes fornecidas pela Companhia

& Santander
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Visdo geral da Unipar Carbocloro (continuacdo)® | paa|
Projetos de investimentos relevantes considerados na avaliacao

Investimentos para a troca do processo produtivo (que corresponde a 1/3 da capacidade instalada) de células de mercurio para
membrana®

A

A producéo de cloro/soda via células de mercurio vem sofrendo continuas restricdes no mundo e esta em processo de descontinuidade,
por razdes referentes a preservacao ambiental e salide ocupacional

Apenas uma planta de cloro/soda nos EUA ainda utiliza células de mercurio e na Europa, a Diretiva da Comunidade Europeia determinou
0 banimento das células de mercurio até a data limite de 11/12/2017. Adicionalmente, o Japao e a India realizaram converséao de 100% da
producao de células de mercurio para membrana

Nesse contexto, e tendo em vista que a Companhia foi alvo de uma ac¢éo do Ministério Publico Federal abordando a continuidade da
operacgao das ceélulas de mercurio, a Companhia considera este projeto essencial

1 Nao ha incremento na capacidade de producao, apenas a manutencéo da capacidade atual
1 Entretanto ha uma reducao de 8% do consumo total de energia elétrica na producao de cloro/soda

O capex total foi estimado em US$190 milhdes®, sendo em US$10 milhdes em 2017, US$90 milhdes em 2018 e US$I0 milhdes em 2019
(valores em termos nominais em US$)

O processo de troca de tecnologia ocorre sem parar a producao da Companhia, ou seja, sem impactar a producéo e volume vendido

1)
@

Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia

Informagdes somente das operagdes atuais da Unipar Carbocloro, néo refletindo a Aquisigdo da Solvay Indupa
O capex considera os impostos aplicaveis

& Santander
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Visao geral do setor cloro alcalis brasileiro | pas|
Origem e destino da oferta dos produtos de cloro/soda e derivados no Brasil

Em milhares de P e Acido cloridrico - 2014 Hipoclorito de sédio - 2014
toneladas ol - 2 e Derivado de cloro/soda Derivado de cloro/soda Legenda
d(;rggfz:?a Domestica Importada Domestica Importada Domestica Importada Domestica Importada % da producéo produzida
total 99% 1% 55% 45% 100% - 100% - no Brasil e importada
PTEElRD 1.261 1.335 281 75
domestica
6% 1%
> Uso cativo
Destinagéo 23% _
da oferta 47% Vendas totais
ol 87% 47% 7% 99% _
Importacéo liquida
1,182 94% 292 22% 96 45% 22 30% Quimica/petroquimica 2
5 0% 346 26% 6 3% 3 4% Papel/celulose
29 2% 209 16% 51 24% 32 43% Distribucéo
i i 90 7% 1 0% 9 12% Sabdes/detergentes
Dominio de . .
. . o o o
aplicacdo da i i 66 5% 29 14% 2 2% Alimentos/bebidas
PR IED 0 0% 68 5% 27 12% 1 1% Metalurgia/siderurgia
domestica
i i 71 5% T i i i Aluminio
37 3% 15 1% S 1% 5 7% Tratamento de agua
8 1% 178 13% 3 2% 1 1% Outros
1,261 100% N385 100% 2il5 & 100% 741 100% Total

destinada ao uso cativo
2) O dom2ni o d&uami i aa p e odinclai gata¥elmientezo @icloroetano, o acido cloridrico, o 6xido de propeno e o hipoclorito de sédio <100 d
Nota: Informa_(;c“)es de mercado_ disponl'veis no Relatério Estatistico da Abiclor de 2014, disponivel na rede mundial de computadores, no enderego: 10% do total Santan cr
http://www.abiclor.com.br/estatisticas/ > 10% do total GLOBAL CORPORATE BANKING
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Visao geral da Unipar Carbocloro | pa6 |
Demonstracdes financeiras da Unipar Carbocloro

Balanco patrimonial individual - Ativo Balanco patrimonial individual - Passivo
Em milhdes de Reais 2013t 2014 2015 1T 2016 Em milhdes de Reais 2013t 2014 2015 1T 2016
Ativo total 1.650 1.626 1.665 1.745 Passivo total 1.650 1.626 1.665 1.745
Ativo circulante 269 294 363 433 Passivo circulante 248 286 293 406
Caixa e equivalentes de caixa 50 38 127 146 Fornecedores 18 19 24 23
Aplicacdes financeiras 72 128 95 143 Empréstimos 149 183 130 224
) . Salérios e encargos 17 25 27 35
Duplicatas a receber de clientes 79 78 92 96 } -
Obrigagbes fiscais 11 12 31 25
Impostos a recuperar 36 14 19 12
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 16 20 27 27
Estoques 25 27 27 30
Despesas antecipadas 3 2 1 3 Demandas judiciais 3 3 8 3
. ) Energia elétrica 11 13 41 56
Outros ativos circulantes 4 7 1 2 )
) ) Qutros passivos 22 11 10 12
Ativo néo circulante 1.381 1.331 1.302 1.313 Passivo no circulante 660 563 544 470
Ativo realizavel a longo prazo 100 68 95 99 Empréstimos 591 468 455 373
Apli des fi i T 27 2 R e
plicagoes financeiras 38 ! o Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 42 40 25 25
Duplicatas a receber de clientes 3 2 0 0
Impostos a recuperar 2 3 3 4 Obrigagbes com beneficios de aposentadoria 22 24 21 21
Estoques 13 13 15 15 Demandas judiciais 5 31 43 51
Depésitos judiciais a4 50 49 50 Patriménio Liquido 742 7 827 869
- . . . . Capital social 384 384 384 384
Créditos a receber i i i i
AcOes em tesouraria (15) (15) (15) (15)
Investimentos 83 67 22 34
Reservas de lucros 372 418 481 481
Imobilizado 924 909 900 895 Lucros/Prejuizos acumulados i i i 36
Intangivel 274 288 285 284 Outros resultados abrangentes no periodo 0 (1) (23) 17)

(1) A Carbocloro foi incorporada pela Companhia em 30 de setembro de 2013. No periodo compreendido entre 01 de janeiro de 2012 e 30 de setembro de 2013, basicamente o
resultado da Companhia era obtido através da equivaléncia patrimonial
Fonte: CVM

& Santander
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Visao geral da Unipar Carbocloro
Demonstracdes financeiras da Unipar Carbocloro

Demonstracao de resultados

| p.17 |

Evolucédo das margens (% da receita operacional liquida)

Em milhdes de Reais 2013t 2014 2015 1T16
Receita operacional liquida 187 776 859 237
Custo dos produtos vendidos (101) (423) (478) (135)
Lucro bruto 87 354 381 101
Despesas com vendas (21) (84) (73) (16)
Despesas administrativas (51) (115) (92) (22)
Oultras receitas (despesas) operacionais,
lquidas ®) (15) (40) ®
Resultado na combinagao de negécios em . . .
L 344 i i I
estagio
Resultado de equivaléncia patrimonial 36 3) (18) 7
Rgsultado antes do resultado financeiro e dos 390 136 158 63
tributos
Resultado financeiro 37) (61) (61) (20)
Receitas financeiras 25 29 42 11
Despesas financeiras (62) (91) (103) (21)
Lucro antes do impostos e contribuigéo social 354 75 97 52
Imposto de renda e contribuigdo social 6 9) 9) (16)
Lucro liquido do exercicio 360 66 88 36
Lucro Liquido 360 66 88 36
Imposto de Renda/Contribuicao Social (6) 9 9 16
Resultado Financeiro Liquido 37 61 61 10
Depreciagéo e amortizacao 17 47 78 12
EBITDA? 407 183 236 75

31.7%
27.5%
23.6%
15.3%
¢ 10.2%
8.4%
2014 2015 1T16

Margem bruta ==@==Margem EBITDA Margem EBIT ==@==\Margem liquida

(1) A Carbocloro foi incorporada pela Companhia em 30 de setembro de 2013. No periodo compreendido entre 01 de janeiro de 2012 e 30 de setembro de 2013, basicamente o

resultado da Companhia era obtido através da equivaléncia patrimonial
(2) EBITDA calculado de acordo com a instrugdo CVM N° 527/12
Fonte: CVM e Informagdes fornecidas pela Companhia

& Santander
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Visao geral da Tecsis

Visao geral*

A A Tecsis Tecnologia e Sistemas Avancados S.A ( i Te cosiadidCo | i géauina 0 )

sociedade na qual a Unipar Carbocloro detém 17,8% do capital total e cujo resultado é
reconhecido por meio de equivaléncia patrimonial

A A Coligada atua na fabricacdo de pas e nacelles para utilizacdo em aerogeradores
eolicos e ventiladores para a industria em geral

A A Tecsis tem mais de 40 mil pAs em operagdo no mundo todo. E lider com 50% de
participacdo no mercado norte-americano e esta posicionada entre as 70 empresas
brasileiras que mais exportam seus produtos. Detém ainda cerca de 10% das vendas
mundiais de pas para parques de geracao de energia edlica, excluindo a China
T A maioria da producdo da Tecsis é exportada para diversos pal’ses,nas Américas (EUA e

México), Europa (Alemanha, Espanha, Turquia, Itdlia, Roménia, etc), Asia (Japdo) e Oceania
(Australia). Em alguns casos, a Coligada vende seus produtos DDU (incoterms),
principalmente com destino nacional

A A Tecsis emprega aproximadamente 7 mil colaboradores em suas 12 unidades fabris,

localizadas em Sorocaba (SP) e Itu (SP)

Posicionamento competitivo?!

A O mercado de péas edlicas pode ser dividido entre dois grandes grupos de fabricantes:
integrados (compdem a cadeia de suprimento de um fabricante de turbinas o qual é
verticalmente integrado) e ndo integrados

A Integrados sd@o aqueles que desenvolvem uma ou mais etapas da cadeia como, por
exemplo, a fabricacao de pas e a montagem das turbinas que abrigam as pas
1 Dentre as fabricantes de turbinas edlicas, as principais empresas do setor no mundo sao:
Vestas, Suzlon, Xinjiang Goldwind, General Electric, Siemens, Alstom e Gamesa. E importante
ressaltar que varios dos principais players neste mercado e aqueles com grande potencial de
crescimento séo clientes da Tecsis
A Nao-integrados sdo responsaveis por apenas uma etapa desta cadeia, como por
exemplo a fabricagdo das pas, da torre, do gerador, etc.
1 Dentre os principais fabricantes nédo integrados de péas, a Tecsis estima ser uma das duas
maiores do mundo. Suas principais concorrentes sdo a LM Glassfiber (maior do mundo, de
origem dinamarquesa, com producgédo estimada em 6 GW) e a TPl Composites (origem: EUA)

A A maior parte dos precos de venda e dos custos da Coligada séo fixados em délar

| p.18 |
Estrutura acionaria
» KLO 2
C%Q!!g/‘? BNDESPAR estater Participacdes Outros
PN: 0,0% PN: 0,0% PN: 0,0% PN: 0,0% PN: 100,0%
ON: 20,2% ON: 36,0% ON: 32,0% ON: 11,6% ON: 0,2%
Total: 17,8% Total: 31,7% Total: 28,2% Total: 10,2% Total: 12,1%
Cloan Power for the World
Principais indicadores financeiros?
Em milhdes de Reais 2013 2014 2015
Receita liquida de vendas 861 1.279 1.494
Crescimento (% a.a.) -36% 49% 17%
Lucro bruto 195 270 306
Margem bruta 23% 21% 20%
Resultado antes do resultado da equivaléncia
patrimonial, resultado financeiro liquido e IRPJ e (96) 39 69
CSLL
Resultado financeiro liquido (93) (59) (166)
Lucro/(Prejuizo) antes do IRPJ e CSLL (189) (20) 97)
Lucro/(Prejuizo) do periodo (126) (16) (64)

(1) Informag6es do Formulério de Referéncia versédo de 2016 da Unipar Carbocloro, disponivel na rede mundial de computadores, no endereco:

http://www.uniparcarbocloro.com.br/uniparcarbocloro/web/conteudo_pt.asp?idioma=0&conta=28&tipo=49016&id=0&submenu=0&v=1&img=0&ano=2015
(2) Inclui as participag@es do Estrutura lll Fundo de Investimento em Participac@o, Wind Composite Service Group e Santander Participaces

(3) Informagdes disponiveis no caderno Empresarial do Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
Fonte: Tecsis, Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e Formulério de Referéncia da Unipar Carbocloro versao de 2016

& Santander
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Secao 3

Avaliacao da Unipar Carbocloro e da Solvay Indupa

Visao geral da Unipar, Tecsis e do setor cloro alcalis

Visao geral da Solvay Indupa

Resumo das diferentes metodologias de avaliacéo

Avaliacao por fluxo de caixa descontado

Preco meédio ponderado das acdes a valor de mercado da Unipar
Valor patrimonial das a¢des da Unipar

~® Q00T

& Santander
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Visao geral da Solvay Indupa

Visao geral

Estrutura acionaria®

| p.20 |

A A Solvay Indupa é uma das principais produtoras de PVC e soda caustica da
Argentina e uma das maiores produtoras de PVC no Brasil

A Possui duas plantas em operacdo: uma na Argentina, na cidade de Bahia
Blanca e outra no Brasil na cidade de Santo André, sendo as vendas da
companhia fortemente concentradas nesses mercados

A Possui capacidade instalada de producdo de PVC de 520,000 toneladas por
ano, das quais 300,000 s&o no Brasil e 220,000 na Argentina

A Em 2009, a Solvay Indupa juntamente com o Grupo Albanesi fundou a Solalban
Energia S.A. ( Solalbano )usina de geracéo de energia com 120MW instalados.
A Solvay Indupa possui 58% e o Grupo Albanesi 42%, toda a parte da energia
gerada da Solvay Indupa é consumida pela planta de Bahia Blanca, que ainda
precisa comprar energia de terceiros para suprir a necessidade da planta

Localizacao das plantas da Solvay Indupa

> Acionistas
%ﬁ!g/\? minoritarios
(Free-float)
70,6% - 100,0% 29,4% - 0,0%)
SOLVAY
INDUPA
58,0%¢ #99,9%
A Solvay Indupa
// — do Brasil S.A.

Mercados de atuacao

V  Préximo ao polo petroguimico de Capuava,
provendo insumos estratégicos

V' Proximo ao Porto de Santos, permitindo receber
matérias primas e enviar produtos a seus clientes
por via maritima

Santo
André

Bahia
Blanca

V  Acesso as matérias primas necessarias para a produgdo (gas, energia
elétrica e sal)

V  Acessos viarios, ferroviarios e maritimos aos diversos mercados da
regidao

V  Préxima a portos de entrada e saida, beneficiando as exportacdes e
compra de matérias primas

T

s LT

Embalagens | | Fios e cabos |

| Construcgao civil |

Bens de consumo | |

Elétrica e eletronica |

(1) Estrutura acionaria assumindo o fechamento da Aquisi¢éo, no entanto considerando a OPA na BCBA, a participagéo da Unipar podera variar de 70,6% (sem adesé&o) até 100% (ades&o S t
& Santander

de todos acionistas minoritarios)
Fonte: Informacdes fornecidas pela Unipar e seus assessores na transagdo de aquisi¢édo da Solvay Indupa
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Visao geral da Solvay Indupa (continuacao)
Fabricas, capacidade instalada e produtos

Fabricas Capacidade de producéo

| p.21 |

Visao geral

PVvC
210.000 toneladas / ano

Cloro/soda (em
toneladas de cloro)
165.000 toneladas / ano

Pérolas de
soda caustica
40.000 toneladas / ano

Argentina i Bahia Blanca

PVC
Suspenséo: 273.000
toneladas / ano
Emulséo: 27.000
toneladas / ano

Cloro/soda (em
toneladas de cloro)
155.000 toneladas / ano

Brasil T Santo André

A Demanda local: aproximadamente 350 mil toneladas por ano

A Clientes: industrias de petroleo, quimica, papel e celulose

A Clientes: empresas de saneamento bésico, industrias em geral
para limpeza e sanitizacdo de equipamentos

A Clientes: construcéo, bens de consumo
A Demanda local: aproximadamente 1,0 milh&o de toneladas por
ano

A Clientes: indUstrias de petréleo, quimica, papel e celulose

Nota: Os principais insumos e matérias primas s@o energia elétrica, sal, gua, gas natural, vapor e eteno
Fonte: Informacdes fornecidas pela Unipar e seus assessores na transagao de aquisi¢do da Solvay Indupa

& Santander
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Visao geral da Solvay Indupa (continuacao) | p22]|
Demonstracdes financeiras da Solvay Indupa

Balanco patrimonial individual - Ativo Balanco patrimonial individual - Passivo
Em milhdes de Reais (R$) 2013 2014 2015 1T16  Em milh&es de Reais (R$) 2013 2014 2015 1T16
Ativo total 1.419 1.359 1.340 1.501 Passivo total 998 1.018 1.146 1.311
Ativo circulante 463 445 453 693 Passivo circulante 707 899 1.034 1.162
Empréstimos 314 537 573 689
Caixa e equivalentes de caixa 34 79 31 166 Provisées 1 0 0 2
AplicagBes financeiras 2 0 0 0 Outras passivos 1 2 3 3
Impostos a pagar 30 14 14 27
Contas a receber 245 194 195 252 Saléarios e encargos sociais 44 46 58 50
Estoque 153 146 156 196 Outras contas a pagar 317 300 387 391
Passivo ndo-circulante 291 119 112 149
Outros ativos circulantes 29 26 72 79 .
Empréstimos 232 59 35 55
Ativo ndo-circulante 956 914 887 808 Plano de penséo 8 10 12 34
Provisbes 14 17 24 23
Intangivel 16 14 13 11
Impostos a pagar 19 14 13 14
Investimentos 44 37 35 28 Outras contas a pagar 18 19 27 23
- Patrimonio liquido 421 341 194 190
Imobilizado 797 780 768 714
Capital social 277 208 138 110
Intagiveis 0 0 0 0 Lucro acumulado (37) (66) (141) (158)
Imposto diferido 8 6 29 7 Qutras contas do patriménio liquido 181 199 196 238
Participacéo dos acionistas n&o controladores 0 0 0 0
Outros ativos ndo-circulantes o1 76 41 47 Total passivo e patriménio liquido 1.419 1.359 1.340 1.501

Nota: A Solvay Indupa reporta suas demonstracdes financeiras em pesos argentinos (AR$) e foram convertidas para Reais (R$) para fins de comparabilidade. As taxas de cambio utilizadas
para converséo dos valores em pesos argentinos (AR$) para Reais (R$) foram: R$/AR$ 0,3623 em 31/12/2013; R$/AR$ 0,3139 em 31/12/2014; R$/AR$ 0,3062 em 31/12/2015 e R$/AR$
0,2443 em 31/03/2016

Fonte: BCBA e Informacgdes fornecidas pela Companhia GLOBAL CORPORATE BANKING
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Visao geral da Solvay Indupa (continuacao) | p23|
Demonstracdes financeiras da Solvay Indupa

Demonstracao de resultados

Em milh6es de Reais (R$) 2013 2014 2015 1T16
Receita liquida 1.758 1.660 1.942 485
Custo dos produtos vendidos (1.481) (1.434) (1.654) (404)
Lucro bruto 277 226 288 81
Despesas com vendas (133) (132) (244) (40)
Despesas administrativas (24) (22) (34) (8)
Outras despesas (10) (21) (20) 0
Lucro antes de juros e imposto de renda 110 52 (10) 33
Resultado de equivaléncia patrimonial 3 3 2 0
Outras despesas / receitas (47) 20 (26) 6
Resultado financeiro (102) (124) (157) (52)
Receitas financeiras 39 48 166 15
Despesas financeiras (140) 173) (323) (67)
Lucro antes de imposto de renda (36) (50) (192) (13)
Imposto de renda 4) (11) 27 37)
Prejuizo do periodo (40) (61) (164) (50)
Outros resultados integrais 38 39 (16) 8)
Prejuizo do periodo 2) (22) (181) (58)

Nota: A Solvay Indupa reporta suas demonstracdes financeiras em pesos argentinos (AR$) e foram convertidas para Reais (R$) para fins de comparabilidade. As taxas de cambio utilizadas
para converséo dos valores em pesos argentinos (AR$) para Reais (R$) foram a média do periodo, sendo elas: R$/AR$ 0,3940 em 2013; R$/AR$ 0,2889 em 2014; R$/AR$ 0,3570 em 2015 e
R$/AR$ 0,2683 para o primeiro trimestre de 2016 (periodo entre 01/01/2016 e 31/03/2016)

Fonte: BCBA e Informacdes fornecidas pela Companhia

& Santander
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Secao 3

Avaliacao da Unipar Carbocloro e da Solvay Indupa

Visao geral da Unipar, Tecsis e do setor cloro alcalis

Viséao geral da Solvay Indupa

Resumo das diferentes metodologias de avaliacao

Avaliacao por fluxo de caixa descontado

Preco meédio ponderado das acdes a valor de mercado da Unipar
Valor patrimonial das a¢des da Unipar

~® Q00T

& Santander
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Resumo das diferentes metodologias de avaliacao da Unipar

Santander favoreceu a metodologia de fluxodec ai x a
gue melhor captura o desempenho futuro e as especificidades das opera¢des da Unipar, com base nas melhores
estimativas da administracdo da Companhia

d e s c ont aadreditaf gide€tdéa)metpdologia

| p.25 |

Metodologia

Descricdo e informacdes utilizadas

Consideracfes

Fluxo de caixa
descontado ( i F&PD

Preco médio ponderado
das acdes a valor de
mercado

Andlise fundamentalista com base em projecdes
econdmico-financeiras de longo prazo da Companhia

Analise suportada por proje¢des operacionais de longo
prazo fornecido e validado pela administracdo da
Companhia

Representa o fluxo de caixa disponivel para a firma

Consideramos a metodologia de FCD a mais apropriada para fins desta analise, pois
captura as perspectivas de crescimento e particularidades financeiras e operacionais
da Companhia

Projecdes Operacionais para o periodo de 2016 a 2025 (10 anos), o qual foi
elaborado e revisado pela Administragdo da Companhia & luz de seu melhor
julgamento para o periodo em questédo

Valor médio da cotacdo de mercado ponderado pelo

volume negociado nos seguintes periodos:

A 12 meses prévios a divulgagio do Fato Relevante
(em 14 de dezembro 2015)

A Desde a publicacdo do Fato Relevante até o
tltimo dia util anterior a divulgacéo deste Laudo
de Avaliagdo Revisado (5 de julho de 2016)

Preco diario da ag¢do da Unipar calculado como média dos precos de cada
negociacdo na BM&FBovespa, ponderado pelo volume de ac¢des negociadas em
cada dia

Devido a baixa liquidez das a¢des da Unipar, seu preco de mercado ndo é o melhor
pardmetro para refletir o valor presente do retorno futuro esperado por seus
acionistas

Valor patrimonial

Valor por acdo com base no valor do patrimdnio
liquido da Companhia

N&o captura perspectivas futuras de geragéo de valor
aos acionistas, a medida em que reflete somente o
desempenho histérico da Companhia

Baseado no valor patrimonial das agbGes da Companhia com base nas
Demonstrag6es Financeiras Revisadas em 30 de marco de 2016

Este critério apura somente o valor contabil do patriménio liquido da Companhia,
ndo levando em consideracdo necessariamente as perspectivas de crescimento e 0s
riscos da Companhia

Fonte: Santander

& Santander
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Secao 3

Avaliacao da Unipar Carbocloro e da Solvay Indupa

Visao geral da Unipar Carbocloro, Tecsis e do setor cloro alcalis
Viséao geral da Solvay Indupa

Resumo das diferentes metodologias de avaliacéo

Avaliacao por fluxo de caixa descontado

Preco meédio ponderado das acdes a valor de mercado da Unipar
Valor patrimonial das a¢des da Unipar

~® Q00T

& Santander
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Fluxo de caixa descontado | b2 |
Metodologia da avaliagéao por fluxo de caixa descontado

Metodologia de avaliagdo por fluxo de caixa descontado

A A metodologia de fluxo de caixa descont a @&nmerpise Valueodl)i zcaodnmo poa rvaa | coarl cpurl easre not eV adl
l'ivre (AFCLO ou AFCFFO) descontados periodicamente pelo custo m®di o ponder

A O FCL é definido a seguir:

EBITDA®

(- ) Depreciacdo e Amortizagédo

Lucro Antes de Impostos e Juros (EBIT)
(-) Impostos

Lucro Operacional Apos Impostos (NOPAT)
( +) Depreciacdo e Amortizagcéo

(-) Investimentos em Ativo Fixo (Capex)
(-/+) Variacédo no Capital de Giro

Fluxo de Caixa Livre

A Os FCLs utilizados para o célculo do Enterprise Value foram estimados utilizando as premissas operacionais e demonstracdes financeiras histéricas e
projetadas da Companhia disponibilizadas pela Ofertante e premissas macroecondmicas descritas na pagina seguinte

(1) Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizacéo)
Fonte: Santander Santander
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | p.28 |

Premissas macroecondmicas, conforme Relatério Focus do Banco Central do Brasil até 2020, do Fed (Banco Central Norte-
Americano) para a inflacdo norte-americana (PCE), do Banco Central de Chile para a inflagéo chilena (CPI Chile) e da MCM
Consultores Associados para a inflacdo argentina e Bloomberg para a taxa de cambio entre pesos argentinos (AR$) e dolares (US$)

Premissas macroecondmicas utilizadas

2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E

Inflagdo Brasil

IPCA 7,29% 5,50% 5,00% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
Inflacdo EUA

PCI 1,40% 1,90% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Inflag&o Chile

CPI 3,50% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Inflag&o Argentina

CPI 32,00% 20,00% 8,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Taxa de Juros

Selic (média do periodo, nominal) 14,03% 11,67% 10,75% 10,25% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
R$/US$

Média do periodo 3,61 3,75 3,88 3,94 3,98 4,08 4,18 4,28 4,38 4,49
R$/ARS$

Média do periodo 0,2256 0,2143 0,2094 0,2066 0,2027 0,2017 0,2008 0,1998 0,1989 0,1979
PIB Brasil

Crescimento real (3,44%) 1,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%

Nota: O Bacen dispde de projecdes até 2020 para PIB, IPCA, Selic e taxa de cambio média R$/US$. De 2021 a 2025 assumiu-se a manutengao das projecdes para 2020 de PIB, IPCA e Selic;
com excegdo da projecdo de taxa de cambio (R$/US$) que de 2021 a 2025 foi projetada pelo diferencial de inflacédo entre Brasil e EUA. A MCM Consultores Associados dispde de projecoes para
inflagcdo na Argentina até 2019 e a Bloomberg dispde de projecGes para taxa de cambio média AR$/USS$ até 2017. De 2020 a 2025 assumiu-se a manutengéo da projecao de inflagdo da MCM
Consultores Associados para 2019; a projecdo da taxa de cambio (AR$/US$) de 2018 a 2025 foi estimada pelo diferencial de inflagdo entre Argentina e EUA.

Fonte: Banco Central do Brasil, Sistema de Expectativas de Mercado em 24/06/2016 (Gltimo relatério disponivel em 30/06/2016), Banco Central de Chile em 15/06/2016 (Ultimo relatorio
disponivel em 30/06/2016), Federal Reserve 1 Federal Open Market Committee em 15/06/2016 (Ultimo relatério disponivel em 30/06/2016), MCM Consultores Associados e Bloomberg em

30/06/2016 & Santander
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | p.29 |
Descricao das principais premissas utilizadas na avaliacdo da Unipar

Data base da avaliagcédo A 30 de junho de 2016

Projecdes de fluxo de A Projecdes em Reais (R$) nominais
caixa A Considera fluxos de midyeax@nventonimei o do ano (A

A Custo médio ponderado de capital estimado com base no Capital Asset Pricing Model ( A CAPMo6) cal cul ado em US$ nomin
nominais utilizando a expectativa de longo prazo do diferencial de inflagéo entre os EUA e o Brasil
WACC A Estrutura de capital estimada com base nas informac6es fornecidas pela Companhia
A Betas calculados com base nas estimativas dos Betas desalavancados de empresas do setor de PVC e soda/cloro, refletindo a maior diversificacéo
das operacdes apds a Aquisi¢ao

A Assume uma taxa de crescimento (g) de 4,5% em R$ nominais, na perpetuidade, em linha com as projecdes de inflagdo de longo prazo, considerando
gue a empresa atingird sua maturidade em 2025

A Para o célculo da necessidade de capital de giro liquida, considera a média do periodo compreendido entre 2016 e 2025 para normalizar eventuais
impactos da variagao de capital de giro

Valor terminal

A Divida liquida ajustada calculada com base nas Demonstragdes Financeiras Reportadas da Companhia para exercicio social findo em 31 de margo de
2016

A Divida liquida ajustada considerando divida bruta, impostos a pagar, dividendos a pagar, caixa e equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras de
longo prazo

Divida liquida

Considera o valor das provisdes para contingéncias e depdsitos judiciais

Considera o valor da participagéo (17,8% do capital total) da Unipar na coligada Tecsis (detalhado na pagina 37)
Considera o valor das obrigagées com beneficios aos empregados

Considera o ajuste dos impostos diferidos

Demais ajustes ao
valor do equity

> > D

Demonstrag8es Financeiras Reportadas de 2014, 2015 e 31 de margo de 2016
Informag0es fornecidas pela Administragéo da Unipar
Outras analises, estudos, pesquisas de mercado relevantes

Fontes utilizadas

> >

& Santander
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | p.30 |

Descricao das principais premissas utilizadas na avaliacdo da Unipar
Para esta avaliac&o, foram utilizadas as projecdes operacionais fornecidas pela Administracéo da Unipar

Receitas

Custo da mercadoria

vendi da

(ACMVo)

Despesas gerais, A
administrativas e
vendas ( A DGAV0)

caixa

Volume por produto (cloro liquido, acido cloridrico, hipoclorito de sédio, EDC, soda liquida e soda anidra), conforme estimativas da Companhia, com
base na elasticidade do PIB, considerando os diferentes produtos e a capacidade de produgéo da Unipar

I A utilizagdo da capacidade instalada de cloro parte de 82% em 2016 e atinge 92% em 2025

Preco das commodities (EDC, soda liquida e soda anidra, uma vez que o preco da soda anidra considera um spread sobre o pre¢o da soda liquida)
fornecido pela Administracdo da Companhia, baseado nos custos de internagdo e nos precos internacionais projetados pelo IHS. A Administra¢éo da
Companhia forneceu a média no periodo entre 2016 e 2025, evitando assim eventuais picos e vales ao longo do periodo de projec&o, em linha com
seus procedimentos para analise de projetos de investimento

Para os demais produtos foi considerado as estimativas de preco da Companhia para 2016, sendo inflacionados pela proje¢éo de IPCA para os anos
posteriores

Baseados nas estimativas da Companhia, considerando (i) parcela fixa sem crescimento real, (ii) parcela variavel crescendo proporcionalmente ao
volume produzido e (iii) melhora no coeficiente técnico de energia por tonelada de cloro a partir de 2020, com a migragdo de um terco da produgéo
através de células de mercurio para membrana entre 2017 1 2019, concluindo-se a migragao no final de 2019

Principais custos:

i o custo do sal foi estimado com base no valor em US$ de 2015 inflacionado por 50% da inflag&o brasileira e 50% da inflac&o chilena,
considerando que o sal adquirido pela Companhia é importado do Chile

i€ ® tudt@do eteno foi baseado em precos internacionais projetados pelo IHS em US$ e convertidos para Reais nominais, a Administracéo da
Companhia forneceu a média no periodo entre 2016 e 2025, evitando assim eventuais picos e vales ao longo do periodo de projegao, em linha
com seus procedimentos para analise de projetos de investimento

I energia elétrica considerou-se o custo contratado atual, incluindo a totalidade dos encargos setoriais incidentes, inflacionado pelo IPCA ao longo
do periodo de projegao

I 0s demais custos foram inflacionados pelo IPCA

DGAV caixa estimada pela Companhia para 2016 e inflacionado pelo IPCA para o periodo de projegéo

i Considera R$11,0 milhGes de itens néo recorrentes em 2016 devido a reestruturagdo da Companhia relacionadas a despesas com assessoria e
consultoria com projetos e servigos de manutencao extraordinarios. Esses custos e despesas nédo foram perpetuados para os anos seguintes

Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia S t
& Santander
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Descricao das principais premissas utilizadas na avaliacdo da Unipar
Para esta avaliac&o, foram utilizadas as projecdes operacionais fornecidas pela Administracéo da Unipar

Capex®

Depreciacéo

Capital de giro

Capex de manutencao estimado pela Companhia para 2016 e inflacionado pelo IPCA para o periodo de projecao

I Considera R$6,0 milhdes de itens ndo recorrentes em 2016 devido a aquisicao de membranas e recuperacgéo de catodos / anodos das atuais
células de membrana (final da vida util)

Capex de expansao relacionado a migracao de um terco (1/3) da capacidade produtiva pelo processo de mercurio para a migragéo de células de
mercurio para membrana, estimado em US$10 milh6es em 2017, US$90 milhdes em 2018 e US$90 milhdes em 2019 (valores em termos nominais
em USS$)

Depreciagdo em linha com as taxas de depreciagdo histoéricas

Os prazos de capital de giro foram calculados com base na média de 2014 e 2015 para 2016P, constantes ao longo do periodo de projegdo. Os
prazos médios apurados foram:

Ativo Circulante: Contas a receber: 38 dias de receita operacional liquida; Estoque: 25 dias de custo da mercadoria vendida, e Outros Ativos
Circulantes: 21 dias de custo da mercadoria vendida

Passivo Circulante: Fornecedores: 20 dias de custo da mercadoria vendida, e Outros Passivos Circulantes: 82 dias de custo da mercadoria vendida

(1) O capex considera eventuais impostos aplicaveis na compra de equipamentos
Fonte: Informagdes fornecidas pela Administracédo da Companhia Santander
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Resumo das proje¢bes 2016P i 2025P da Unipar®

Volumes (em mil toneladas) e utilizacédo da capacidade (%)@

82% 83% 83% 85% 87% 88% 90% 92% 92% 92%
0 (]

i —— — — —— ——
1,180 1,207 1,235 1,264

]
1,363

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P

—&— Utilizacao da capacidade

Receita liquida (R$ milhGes)

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P

(1) Projecdes da Unipar desconsiderando a aquisi¢cdo da Solvay Indupa (stand-alone basis) S t d
& antander

(2) Utilizacdo da capacidade apenas da producgéo de cloro
Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | p.33]
Resumo das proje¢bes 2016P i 2025P da Unipar®

CMV caixa (R$ milhdes) e CMV caixa como percentual da receita liquida (%)®

550% 550 55% 56% 55% 55% 56% 56% 57% 57%
- - N — - -— — o - 4752
798 758

688

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P

DGAV caixa (R$ milh6es) e DGAV caixa como percentual da receita liquida (%)

0, 0,
zu 20% 19% 19% 19% 19% 18% 18% 18%
— —- —0— — . -

214 222

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P

(1) Projegdes da Unipar desconsiderando a aquisi¢do da Solvay Indupa (stand-alone basis)
(2) Apesar da redugdo dos custos com energia devido a troca das células de mercurio, h4 um aumento nos custos caixa como percentual da receita liquida devido a inflagdo no custo do & S t d
sal, estimado em délgres (US$), inf_lapionado por 50% da i_nflagéo Brasileira e 50% da inflagdo Chilena e posteriormente convertido para Reais (R$) antander
Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia GLOBAL CORPORATE BANKING
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Resumo das proje¢bes 2016P i 2025P da Unipar®

EBITDA (R$ milhdes) e margem EBITDA (%)

24% 250 2506 2504 26% 26% 26% 26% 25% 25%

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P
Capex (R$ milhdes)@

404 412

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P

& Santander

(1) Projegdes da Unipar desconsiderando a aquisi¢do da Solvay Indupa (stand-alone basis)
(2) O capex considera eventuais impostos aplicaveis na compra de equipamentos
Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo)

| p.35 |

Memoria de célculo detalhada do WACC i em moeda local (R$)

WACC

Descricao

Custo de capital préprio (Ke)

Taxa livre de risco (a)

Risco pais (b)

Prémio de risco de mercado (c)

Beta alavancado (d)

Ke (US$ nominal) (e) = a+b + (c*d)
Diferencial de inflacdo de longo prazo (f)

Ke (R$ nominal) (g) = (1+e)*(1+f) i 1

Custo da divida (Kd)
Custo da divida antes do imposto (R$ nominais) (h)
Aliguota de imposto (i)

Custo da divida apds impostos (R$ nominais) (j) = h*(1-i)

Estrutura de capital

Equity (E/Capital total) (k)

Divida (D/Capital total) (1)

WACC (R$ nominal) (m) = k*g + I%j

2,0%
4,2%
7,0%
1,35
15,6%
2,5%
18,5%

16,8%
34,0%

11,1%

60,0%
40,0%
15,5%

Taxa livre de risco

A Média do retorno do titulo do governo dos EUA, referéncia 10 anos, nos
ltimos 12 meses até 30 de junho de 2016®

Risco pais
A Média nos ultimos 12 meses até 30 de junho de 2016 do EMBI+ Brasil®
Prémio de risco de mercado

A Baseado no estudo independente preparado pela lbbotson Associates
(2015)®

Beta

A Beta alavancado baseado na mediana dos betas desalavancados de
empresas comparaveis, desalavancado pelas respectivas estruturas de
capital, e re-alavancado pela estrutura de capital alvo da Companhia®

A Beta das companhias comparaveis. Fonte: Barra Beta

Diferencial de inflagdo de longo-prazo

A Conversdo do Ke de US$ nominal para R$ nominais pelo diferencial de
inflacdo de longo prazo do Brasil (4,5%) e EUA (2,0%)

Capitalizacéao

A Estrutura de capital alvo conforme estimativas fornecidas pela Companhia

Custo da divida

A Baseado no custo atual de novas captacbes da Companhia, conforme
estimativas da area de renda fixa do Santander

Aliquota de imposto de renda

A Taxa de imposto de renda e contribui¢éo social marginal vigente no Brasil
de 34%

(1) Detalhado na pagina 58
(2) Detalhado na pagina 59
(3) Detalhado na péagina 60
(4) Detalhado na pagina 61

& Santander
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | p.36 |
Fluxo de caixa descontado e avaliagdo da Unipar®

Calculo do fluxo de caixa livre para a firma

R$ milhdes 2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P 2025P Perp.
EBIT 166,7 185,6 1934 183,3 188,5 198,1 208,0 2179 219,2 219,2 257,8
() IR e CSLL sobre EBIT (6,7)  (63,1)  (658)  (623)  (641)  (673)  (707)  (741)  (745)  (745) (87,7
NOPAT 110,0 1225 127,7 121,0 1244 130,7 137,3 143,8 1447 1447 170,2
(+) Depreciagao e amortizagio 51,1 542 59,1 81,3 104,0 107,3 110,7 1143 118,0 1219 121,9
(-) Capex (55.4)  (89,6) (4039) (4118)  (59.8)  (62,4)  (653)  (682)  (713)  (745)  (1219)
(+/-) Variacéo liquida de capital de giro (14,5) (0,9) (0,3) 0,1 (3,0) 0,2) (0,2) (0,3) 0,2 0,5 1,8)
Caixa livre para a firma (FCFF) 91,2 86,1 (217,5) (209,4) 165,6 175,3 1825 189,6 191,7 192,7 168,3
(*) Fator de desconto 0,96 0,86 0,75 0,65 0,56 0,49 0,42 0,36 0,31 0,27 0,27
Valor presente do FCF- 88,0 74,5 (162,8) (135,6) 92,8 85,0 76,6 68,9 60,2 52,4 4144
Valor presente do FCFF considerado na avaliagao™ 18,9 745 (162,8) (135,6) 92,8 85,0 76,6 68,9 60,2 52,4 4144
Valor da firma 645.,4

(1) Exclui o caixa gerado pela Companhia no primeiro trimestre de 2016, conforme ITR 1T6. Apds esse ajuste, o fluxo remanescente foi dividido igualmente em trés trimestres, um trimestre
foi adicionado no caixa no calculo do valor por acéo, conforme mostrado na pagina 38, e os outros dois trimestres de 2016 sdo considerados no calculo do valor da firma

(2) Projecdes da Unipar desconsiderando a aquisicdo da Solvay Indupa (stand-alone basis)

Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia GLOBAL CORPORATE BANKING
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | 037 |
Avaliacdo da coligada Tecsis

Consideracfes sobre a avaliacdo da coligada Tecsis

A Aavalia-«o do investimento da Companhia em sua coligada Tecsis Tecnologia e
a) por seu valor patrimonial contabil (conforme refletido nas demonstracdes financeiras da Companhia em 31/12/2015); e
b) com base no valor atribuido a suas a¢6es no aumento do capital concluido em 11/06/2015, o qual foi aprovado pela totalidade dos acionistas da Tecsis (incluindo,

além da Companhia, partes néo relacionadas a Companhia ou & Ofertante) e que € superior ao seu valor contabil, valor este ajustado pela taxa Over Selic
acumulada no periodo de 12/06/2015 até 30/06/2016

A A avaliacdo do investimento da Companhia na Tecsis néo foi realizada pelos métodos de:

a) fluxo de caixa descontado uma vez que: (i) o0 Santander n&o teve acesso ao plano de negdcios e nem a projecdes operacionais da Tecsis que refletisse sua
situacao financeira, operacional e comercial, atual e futura, e que tivesse sido aprovado por sua administracdo, nem, tampouco, ao orcamento e outras analises,
estudos e projecdes; e (ii) 0 Santander ndo teve acesso aos representantes da Tecsis para discussdo sobre as perspectivas de desempenho futuro, estimativas e
projecdes da Tecsis; e

b) valor de mercado ou multiplos de mercado, tendo em vista que, respectivamente, a Tecsis ndo tem seus valores mobiliarios negociados em Bolsa ou mercado de
balcédo organizado, e ndo ha companhias totalmente comparaveis a Tecsis negociadas em Bolsa ou mercado de balcdo organizado no Brasil ou no exterior.

Avaliacédo pelo patrimoénio liquido contabil Avaliagcdo com base no ultimo aumento de capital social

Data base de avaliacdo 31/12/2015 Data da conclusdo do aumento de capital 11/06/2015
Ativos totais 1.131,2 Preco por acéo da Ultima capitalizacéo (R$/agéo) 10,0

(-) Passivos totais 1.149,4 Ajuste do prego da agfo pela taxa Over Selic do periodo! 11,1%

= Patriménio liquido (18,2) Preco por acao ajustado pela taxa Over Selic do periodo R$11,5
(#) Numero total de acdes da Tecsis (milhdes) 275 (#) Namero de a¢Bes que a Unipar possui da Tecsis (milhées) 4,9
Preco (R$/ acao) (R$0,7) Valor da participacdo da Unipar na Tecsis (R$ milhdes) R$56,2
(#) Nimero de acdes que a Unipar possui da Tecsis (milhdes) 4,9

Valor da participagdo da Unipar na Tecsis (R$ milhdes) (R$3,2)

(1) Considera a taxa Over Selic diaria acumulada entre 12/06/2015 e 30/06/2016 para realizagdo do ajuste de preco
Fonte: Informacdes financeiras auditadas da Tecsis, informacées fornecidas pela Administracdo da Companhia e Sistema Gerenciador de Séries Temporais do Banco Central do Brasil Santander
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Valor do equity da Unipar sem considerar a aquisicao da Solvay | pas]

Detalhes do calculo do valor do equity

VValores em R$ milhGes
Valor da firma 645,4
(-) Divida liquida® 279,4
(-) ProvisBes para contingéncias® 54,7
(-) Obrigacées com beneficios aos empregados® 20,6
(-) Dividendos a pagar® 26,8
(+) Depositos judiciais® 50,5
(+) Ajuste de impostos diferidos® 46,3
(+) Valor da participacdo da Unipar na Tecsis® 56,2
(+) Geracao de caixa estimada para o segundo trimestre de 2016 9,5
(=) Valor do equity da Unipar 426,4
Valor das acdes
(/) Quantidade de a¢des ex-tesouraria 80,63
Preco por acéo (R$) 5,29
Intervalo de valores® Limite inferior Ponto médio Limite superior
Valor das ac6es (R$ milhdes) 406,1 426,4 446,6
Preco por acédo (R$) 5,04 5,29 5,54
o -475% +4,75% 4

(1) Conforme DemonstragGes Financeiras Reportadas em 31 de margo de 2016

(2) Conforme discutido com a Companhia

(3) Considerando o valor da participacé@o da Unipar calculado com base no prego de avaliagdo do Gltimo aumento de capital da Tecsis concluido em 11/06/2015 e ajustado pela variagio da
taxa Over Selic até 31/03/2016

(4) Considera o fluxo de caixa operacional estimado para o ano de 2016 excluindo o caixa gerado pela Companhia no primeiro trimestre de 2016, conforme ITR 1T6. Apds esse ajuste, 0
fluxo remanescente foi dividido igualmente em trés trimestres e um trimestre de 2016 foi adicionado no célculo do valor das a¢des

(5) Considera a variacéo de 4,75% para cima e para baixo do ponto médio da avaliagao, conforme exigido pela ICVM 361/2002, para que a diferenga na faixa de valores limite inferior e
limite superior n&o ultrapasse 10%

Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia GLOBAL CORPORATE BANKING
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Fluxo de caixa descontado | p.3o |
Descricao das principais premissas utilizadas na avaliacéo da Solvay Indupa

Data base da avaliagdo A 30 de junho de 2016

A Projecbesde receitas, custos e despesas em Reais (R$) nominais parasi lad)empr

A Projecbesde receita, custos e despesas em pesos argentinos (AR$) nominais

ProjegGeSQef|UX0de A Projegbesconverti das para Reais (R$) nominais para a empresa consolproggesa (
caixa da Solvay Argentina para ddlares (US$) pela taxa média de cambio e posteriormente convertendo de délares para Real (R$) pela taxa média de

cambio de cada ano durante o periodo de projecéo

A Considera fluxos de midayeax@nventonimei o do ano (A

A Considerou o mesmo custo médio ponderado de capital utilizado na avaliagéo da Unipar, pois assumiu-se a concluséo bem sucedida da Aquisicao, e
portanto, apés a Aquisicéo se trataria de uma companhia integrada de operag6es de PVC e soda/cloro.

A Desta forma, o Beta da Unipar considerando a aquisicéo da Solvay Indupa foi alterado para considerar empresas do setor de PVC e soda/cloro

A Adicionalmente, devido ao maior grau de incerteza e eventual risco do cenario macroecondmico da Argentina, quando comparado ao Brasil,
considerou-se que a integracdo das operagfes da Solvay Indupa traria maior grau de estabilidade e acesso ao mercado de capitais, de forma a
convergir a um unico custo de capital

WACC

A Estrutura de capital estimada com base nas informac6ées fornecidas pela Companhia

A Betas calculados com base nas estimativas dos Betas desalavancados de empresas do setor de PVC e soda/cloro

A Assume uma taxa de crescimento (g) de 4,5% em R$ nominais, na perpetuidade, em linha com as projecdes de inflagdo de longo prazo, considerando

Veller iEmmme gue a empresa atingira sua maturidade em 2024

- T A Demonstracdes Financeiras Reportadas da Solvay Indupa de 2013, 2014, 2015 e em 31 de marco de 2016
ontes utilizadas i
A Informacg®es fornecidas pela Administragdo da Unipar e seus Assessores na transac¢éo de aquisi¢cao da Solvay Indupa

& Santander
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | p.ao |
Descricao das principais premissas utilizadas na avaliacéo da Solvay Indupa

Para esta avaliac&o, foram utilizadas as projecdes operacionais fornecidas pela Administracdo da Unipar e seus
assessores na transacao de aquisicdo da Solvay Indupa

A Solvay Brasil:

A Volume por produto (cloro liquido, soda liquida e PVC) estimado pela Administracio da Unipar e seus assessores na transacdo de aquisicdo da
Solvay Indupa para 2016 e 2020, entre 2017 e 2019 (inclusive) e entre 2021 e 2024 (inclusive) com base na elasticidade do PIB, considerando os
diferentes produtos e a capacidade de producao da planta de Santo André. Em 2020 h& uma queda no volume por conta da parada programada da
planta do fornecedor de eteno, utilizado para a produgéo do PVC

A Solvay Argentina:

Receitas .
A Volume por produto (cloro liquido, soda liquida e PVC) estimado pela Administracéo da Unipar e seus assessores na transacao de aquisi¢cao da

Solvay Indupa para 2016, com base na média entre 2011 e 2015, (exceto em 2020, em que ha uma queda no volume por conta da parada
programada da planta do fornecedor de eteno, utilizado para a produgdo do PVC)

A Solvay Brasil e Solvay Argentina;

A Preco das commodities (soda liquida e PVC) fornecido pela Administracéo da Unipar e seus assessores na transac&o de aquisicdo da Solvay Indupa,
baseado nos custos de internagdo no Brasil e na Argentina e nos precos internacionais projetados pelo HIS

A Baseados nas estimativas da Administracio da Unipar e seus assessores na transacéo de aquisicdo da Solvay Indupa , considerando (i) parcela fixa
sem crescimento real, (ii) parcela variavel crescendo proporcionalmente ao volume produzido e (iii) para Solvay Argentina, considera melhora no
coeficiente técnico de energia por tonelada de cloro a partir de 2021 com a migracéo do processo produtivo utilizando células de mercurio para
membrana entre 20197 2020, que se concluiria no final de 2020

A Principais custos:
Custo da mercadoria A Solvay Brasil:
venaaa {GEh L i© 3 icu)s(tc‘;’ldo sal foi estimado com base no valor contratual inflacionado pelo IPCA ao longo do periodo de projecao
i o custo do eteno foi baseado em pregos internacionais projetados pelo IHS

I energia elétrica considerou-se o custo contratual atual, incluindo a totalidade dos encargos setoriais incidentes, inflacionado pelo IPCA ao longo
do periodo de projecgao

I os demais custos foram inflacionados pelo IPCA ao longo do periodo de projecao

Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia e seus assessores na transacéo de aquisi¢do da Solvay Indupa S t
& Santander
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | paa|

Descricao das principais premissas utilizadas na avaliacéo da Solvay Indupa
Para esta avaliac&o, foram utilizadas as projecdes operacionais fornecidas pela Administracdo da Unipar e seus
assessores na transacao de aquisi¢cdo da Solvay Indupa

A Solvay Argentina;

I o custo do sal foi estimado com base no valor contratual em pesos argentinos e inflacionado pela inflagdo esperada na Argentina ao longo do
periodo de projegéo

i o custo do eteno foi baseado em precos internacionais projetados pelo IHS em US$ e convertidos para pesos argentinos em termos nominais

Custo da mercadoria . i energia elétrica considerou (i) o volume e o custo de produgéo de energia da Solalban, uma planta termoelétrica e subsidiaria da Solvay Indupa,
vendida (ACMVO) c @iipparao excedente de energia consumida, considerou o custo contratual de energia atual, incluindo a totalidade dos encargos setoriais
(continuagéo) incidentes na compra de energia, atualizado pela inflagido esperada na Argentina ao longo do periodo de projecdo

i A Solvay Indupa possui uma participacao de 58% na Solalban e toda a sua parcela equivalente a 58% da energia gerada é consumida
pela planta de Bahia Blanca. No entanto, a energia produzida pela Solalban ndo é suficiente para suprir a necessidade energética da
Solvay Argentina, que necessita comprar energia de terceiros também

T os demais custos foram inflacionados pela inflagao esperada na Argentina ao longo do periodo de projecao

A Solvay Brasil:

Dgzspe_sas g_erais, T DGAV caixa estimado com base no valor de 2015 para 2016 (R$114,1 milhdes) e inflacionado pelo IPCA ao longo do periodo de projegéo
administrativas e

vendas ( A DGAV o) A Solvay Argentina:

caixa i DGAV caixa estimado com base no valor de 2015 para 2016 (AR$864,0 milhdes) e inflacionado pela inflacdo esperada na Argentina para o
periodo de projegéo
A Solvay Brasil:
i Capex de manutencao estimado pela Administragdo da Unipar e seus assessores na transagéo ao longo do periodo de projecdo
Capex® A Solvay Argentina:
i Capex de manutencao estimado pela Administragdo da Unipar e seus assessores na transagéo ao longo do periodo de projecéo
i Capex de expansao relacionado a migracao do processo produtivo utilizando células de mercurio para membrana na planta de Bahia Blanca,
estimado em US$52 milhdes em 2019 e US$52 milhGes em 2020 (valores em termos nominais em US$)
Nota:
(1) O capex considera eventuais impostos aplicaveis na compra de equipamentos & Santander

Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia e seus assessores na transacéo de aquisi¢ao da Solvay Indupa
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | paz|
Descricao das principais premissas utilizadas na avaliacéo da Solvay Indupa

Para esta avaliac&o, foram utilizadas as projecdes operacionais fornecidas pela Administracdo da Unipar e seus
assessores na transacao de aquisi¢cdo da Solvay Indupa

Depreciagéo

Capital de giro

Depreciagdo em linha com as taxas de depreciagado histoéricas

O capital de giro foi estimado considerando o balancgo consolidado da Solvay Indupa, uma vez que as atividades administrativas das plantas é feita de
maneira consolidada pela sede da Solvay Indupa

Os prazos de capital de giro foram calculados com base na média de 2014 e 2015 para 2016P, constantes ao longo do periodo de projecdo. Os
prazos médios apurados foram:

Ativo Circulante: Contas a receber: 33 dias de receita operacional liquida; Estoque: 32 dias de custo da mercadoria vendida, e Outros Ativos
Circulantes: 8 dias de receita operacional liquida

Passivo Circulante: Fornecedores: 71 dias de custo da mercadoria vendida, e Outros Passivos Circulantes: 14 dias de custo da mercadoria vendida

Atualmente, a Solvay Indupa possui uma participacao de 58% na Solalban, uma usina termoelétrica localizada na Argentina, que atua como uma
planta auto-produtora de energia para a Solvay Argentina, fornecendo energia elétrica a prego de custo para a planta de Bahia Blanca

T Por operar como uma planta auto-produtora de energia para a Solvay Indupa, a Solvay Indupa tem o direito de consumir 58% do volume de

Solalban energia produzido (equivalente a sua participacdo na planta), adquirindo a energia ao seu custo de produgéo
Consequentemente, como os custos da Solvay Argentina ja reflete a compra de energia elétrica ao prego de custo de produgéo da Solalban, o fluxo
de caixa operacional da Solvay Argentina ja contemplaria o fluxo de caixa gerado por 58% da Solalban, assim como eventuais ganhos na compra de
energia elétrica a um prego inferior ao preco de mercado
Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia e seus assessores na transacéo de aquisi¢ao da Solvay Indupa d
& Santander
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | p.a3 ]
Resumo das projecdes 2016P i 2024P da Solvay Indupa

Volumes (em mil toneladas) e utilizacédo da capacidade (%)@

81% 81% 82% 83% 83% 84% 85% 86%
7%

- .- = ‘\?/’* 1503 150 1.536
1,432 1,440 1,455 1,471 %75 1,487 : ;

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P
—a— Utilizac&o de capacidade

Receita liquida (R$ milhGes)

3,640 3,866

3,427

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P

(1) Utilizagao da capacidade apenas de produgdo de cloro
Fonte: Informacdes fornecidas pela Administragcdo da Companhia e seus assessores na transacgéo de aquisi¢do da Solvay Indupa S antander
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | p.aa |
Resumo das projecdes 2016P i 2024P da Solvay Indupa

CMV caixa (R$ milhdes) e CMV caixa como percentual da receita liquida (%)

88% 88% 87% 86% 86% 84% 83% 83% 82%
— — S — — S — S — — — =
2,847 3,005 -

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P

DGAV caixa (R$ milhdes) e DGAV caixa como percentual da receita liquida (%)

6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6%
[ = -— —— —— —— —0 o a
216

207

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P

Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia e seus assessores na transacéo de aquisi¢ao da Solvay Indupa S t d
& antander
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | p.as |
Resumo das projecdes 2016P i 2024P da Solvay Indupa

EBITDA (R$ milhdes) e margem EBITDA (%)

120 12%

11%

0
7% 8%

0
S% 221
190

135

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P

Capex (R$ milhes)®

324 342

2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P

Nota:
(1) O capex considera eventuais impostos aplicaveis na compra de equipamentos & S antand er
Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia e seus assessores na transacéo de aquisicdo da Solvay Indupa
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo)

| p.46 |

Memoria de célculo detalhada do WACC i em moeda local (R$)

WACC

Descricao

Custo de capital préprio (Ke)

Taxa livre de risco (a)

Risco pais (b)

Prémio de risco de mercado (c)

Beta alavancado (d)

Ke (US$ nominal) (e) = a+b + (c*d)
Diferencial de inflacdo de longo prazo (f)

Ke (R$ nominal) (g) = (1+e)*(1+f) i 1

Custo da divida (Kd)
Custo da divida antes do imposto (R$ nominais) (h)
Aliguota de imposto (i)

Custo da divida apds impostos (R$ nominais) (j) = h*(1-i)

Estrutura de capital

Equity (E/Capital total) (k)

Divida (D/Capital total) (1)

WACC (R$ nominal) (m) = k*g + I%j

2,0%
4,2%
7,0%
1,35
15,6%
2,5%
18,5%

16,8%
34,0%

11,1%

60,0%
40,0%
15,5%

Taxa livre de risco

A Média do retorno do titulo do governo dos EUA, referéncia 10 anos, nos
ltimos 12 meses até 30 de junho de 2016®

Risco pais
A Média nos ultimos 12 meses até 30 de junho de 2016 do EMBI+ Brasil®
Prémio de risco de mercado

A Baseado no estudo independente preparado pela lbbotson Associates
(2015)®

Beta

A Beta alavancado baseado na mediana dos betas desalavancados de
empresas comparaveis, desalavancado pelas respectivas estruturas de
capital, e re-alavancado pela estrutura de capital alvo da Companhia®

A Beta das companhias comparaveis. Fonte: Barra Beta

Diferencial de inflagdo de longo-prazo

A Conversdo do Ke de US$ nominal para R$ nominais pelo diferencial de
inflacdo de longo prazo do Brasil (4,5%) e EUA (2,0%)

Capitalizacéao

A Estrutura de capital alvo conforme estimativas fornecidas pela Companhia

Custo da divida

A Baseado no custo atual de novas captacbes da Companhia, conforme
estimativas da area de renda fixa do Santander

Aliquota de imposto de renda

A Taxa de imposto de renda e contribui¢éo social marginal vigente no Brasil
de 34%

(1) Detalhado na pagina 58
(2) Detalhado na pagina 59
(3) Detalhado na péagina 60
(4) Detalhado na pagina 61

& Santander
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Fluxo de caixa descontado (continuacéo) | p.a7 |
Fluxo de caixa descontado e avaliagcao da Solvay Indupa

Calculo do fluxo de caixa livre para a firma

R$ milhdes 2016P 2017P 2018P 2019P 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P Perp.
EBIT 26,3 22,8 62,7 77,8 42,0 118,7 146,5 176,4 267,7 259,9
(-) IR e CSLL sobre EBIT (8,9) (7.,8) (21,3) (26,5) (14,3) (40,4) (49,8) (60,0) (91,0) (88,4)
NOPAT 17,4 15,1 41,4 51,4 27,7 78,4 96,7 116,5 176,7 1715
(+) Depreciacdo e amortizagao 100,8 111,8 127,4 143,0 180,6 221,9 235,7 251,4 210,0 210,0
(-) Capex (127,0)  (140,4)  (133,5) (3236)  (342,4) (117,70  (133,2)  (1343) (130,00  (210,0)
(+/-) Variacdo liquida de capital de giro 3,9 3,1 (2,5) (0,5) (2,8) (5,5) 0,7) (0,9) 1,2) 1,2)
Caixa livre para a firma (FCFF) (5,0) (10,5) 32,8 (129,7) (136,8) 177,0 198,5 232,6 2555 170,3
(*) Fator de desconto 0,96 0,86 0,75 0,65 0,56 0,49 0,42 0,36 0,31 0,31
Valor presente do FCFF (4,8) 9,1) 24,5 (84,0) (76,7) 85,9 83,3 84,5 80,3 4845
Valor presente do FCFF considerado na avaliagio? (5,4) (9,1) 24,5 (84,0) (76,7) 85,9 83,3 84,5 80,3 4845
Valor da firma 667,9

(1) Exclui o caixa gerado pela Companhia no primeiro trimestre de 2016, conforme demonstrativos financeiros do primeiro trimestre de 2016 da Solvay Indupa. Apds esse ajuste, o fluxo
remanescente foi dividido igualmente em trés trimestres e dois trimestres de 2016 foram considerados no calculo do valor da firma
Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia e seus assessores na transacédo de aquisicéo da Solvay Indupa
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Valor da firma da Solvay Indupa | p.as |

Comparacéo entre valor da firma fixado na aquisicao e valor da firma da avaliacéo

Valores em R$ milhGes

Valor da firma com base na avaliagdo por fluxo de caixa descontado (a) 667,9

Valor da firma definido no contrato de compra e venda de ac¢des da Solvay Indupa® (US$ milhdes) 202,2

(x) Taxa de cAmbio R$/US$ em 30 de junho de 2016

3,21
(=) Valor da firma pago na aquisicdo® (R$ milhdes) (b) 649,6
Potencial geracdo de valor para os acionistas da Unipar (R$ milhdes) ((a)-(b)) 18,3

(/) Quantidade de acdes ex-tesouraria da Unipar 80,63

Potencial geracdo de valor por agdo com a aquisi¢cado da Solvay (R$) 0,23

(1) Nao considera os ajustes de divida liquida e demais ajustes ao valor do equity, dado que o valor do enterprise value foi fixado em US$202,2 milhGes e eventuais diferengas na divida
liquida e demais ajustes ao valor do equity auferidos na data de fechamento da Aquisicao seria de responsabllldade dos vendedores da Solvay Indupa, e portanto o valor efetivamente
pago pela Unlpar sena equwalente ao valor contratual acordado de US$202,2 mllhoes Além dISSO como néo é posswel estimar a eventual adesé@o dos acionistas minoritarios da Solvay

2) Como o valor do enterpnse value da aqU|5|anfo| acordadoem dolares (US$) e portantosera pago segundo a taxade camblo (R$/US$) vigente na data de fechamento, o valor em
Reais (R$) podera diferir do valor aqui apresentado

Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Unipar e seus assessores na transacédo de aquisi¢ao da Solvay Indupa & S antande r
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Valor do equity da Unipar considerando a aquisi¢cdo da Solvay Indupa

Detalhes do calculo do valor do equity

| p.49 |

Intervalo de valores do preco por acdo da Unipar considerando a aquisi¢cédo da Solvay Ponto médio

Valor das ac6es (R$ milhdes) 426,4
Preco por acao (R$) 5,29
Geracéo de valor por agdo da aquisicéo da Solvay (R$) 0,23
Preco por acdo da Unipar considerando o potencial valor criado com a aquisi¢cdo da Solvay Indupa (R$) 5,51

Intervalo de valores® Limite inferior Ponto médio Limite superior
Valor das acbes (R$ milhdes) 423,5 444.6 465,7
Preco por acéo (R$) 5,25 5,51 5,78

o -a75% | +4,75% 4

(1) Considera a variagéo de 4,75% para cima e para baixo do ponto médio da avaliagéo, conforme exigido pela ICVM 361/2002, para que a diferenga na faixa de valores limite inferior e
limite superior ndo ultrapasse 10%
Fonte: Informacdes fornecidas pela Administracdo da Companhia
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Secao 3

Avaliacao da Unipar Carbocloro e da Solvay Indupa

Visao geral da Unipar, Tecsis e do setor cloro alcalis

Viséao geral da Solvay Indupa

Resumo das diferentes metodologias de avaliacéo

Avaliacao por fluxo de caixa descontado

Preco médio ponderado das acdes a valor de mercado da Unipar
Valor patrimonial das a¢des da Unipar
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Preco médio ponderado das acdes a valor de mercado | p5i|
Cotacao e volume negociado de UNIP3 na BM&FBOVESPA

Pre-o (R$/a-«0) e volume negociado (R$ 0006) de UNI P3

Periodo Preco médio ponderado das acbes (R$/acédo)
12 meses anteriores ao Fato Relevante (14/12/2014 1 14/12/2015) 5,30
Periodo desde o Fato Relevante (14/12/20157 05/07/2016) 6,15
9.00 - - 1,250
8.00 - - 1,000
7.00 A - 750
6.00 - - 500
5.00 - - 250
400 L L 1 . . - . L . | . I | . s ‘ ““‘ || 1 ! | L |I 0
,v\b‘ «,\‘o 4'\(0 \’,\‘o «,\(o é\:\% «\b &,,\6 d,{o \'\b &'\‘o \\'\(o '1/'\(0 «,\‘b 4'\6 «,\‘b ‘\,\‘b é,\’\% «,\b
@ @ 5@ © Py N N S & 9 3 4 g @ © Py N
R \(,3\ K% \%ﬂg\ RS ,\9)'6\ \@\ R \(D,’b RE & \(0,0 & \c:,\ K% \%,(Q K% (oﬂ(\ K%
= \/olume (R$ 000) Preco médio ponderado pelo volume (R$/acéo)

Fonte: Bloomberg, em 05 de julho de 2016
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Preco médio ponderado das acdes a valor de mercado | p52|
Cotacao e volume negociado de UNIP5 na BM&FBOVESPA

Pre-o (R$/a-«0) e vol umeUNWPBgoci ado (R$ 0006) de

Periodo Preco médio ponderado das acbes (R$/acédo)
12 meses anteriores ao Fato Relevante (14/12/2014 1 14/12/2015) 5,10
Periodo desde o Fato Relevante (14/12/20157 05/07/2016) 5,93
7.00 - - 300
6.40 - - 240
5.80 - - 180
5.20 A - 120
4.60 - - 60
4.00 I'|||"|'|||'| || Ll L | . |||| |I| |||| || ‘IMI h | . | || ‘ Lo '||'|"| | |'| || || I| I || ||I ‘ || ‘ || i |I h . , H| W‘ | | - | 1 |I‘ . | “‘ 0
,v\b‘ «\‘3 4;\(’-’ \;\ « \;\(’3 Q;\(O \;\(’-’ 0;33 \;\('3 O 4,'\"’-’ 4’;\(’3 (\;\@ \\,\‘b «'\6 &'\‘b 2 «\‘b

¥ " 5@ e » 4 o N S & & S N o @ e & e »

R AT A LN AN S N A A AR AN AR G A
= \/olume (R$ 000") Preco médio ponderado pelo volume (R$/acéo)

Fonte: Bloomberg, em 05 de julho de 2016
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Preco médio ponderado das acdes a valor de mercado | p53 |
Cotacao e volume negociado de UNIP6 na BM&FBOVESPA

Preco (R$/acdo) e volume negociado (R$ MM) de UNIP6

Periodo Preco médio ponderado das acbes (R$/acédo)

12 meses anteriores ao Fato Relevante (14/12/2014 1 14/12/2015) 4,24

Periodo desde o Fato Relevante (14/12/20157 05/07/2016) 5,22

7.00 - - 25
6.20 - - 2.0
5.40 - - 1.5
4.60 - - 1.0
3.80 - ‘I‘ L - 05
3.00 ||| | ||| |I| |HI |||| |‘. |‘ - 0.0

e N N N N No No o N N N N N N NG o NG No N
& & & & N & N N 5 R & S & & ) & & & &
T A S P & O S ¥ @ N S S
R I A G S I N A
mmmm \/olume (R$ MM) Preco médio ponderado pelo volume (R$/agéo)

Fonte: Bloomberg, em 05 de julho de 2016
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Secao 3

Avaliacao da Unipar Carbocloro e da Solvay Indupa

Visao geral da Unipar, Tecsis e do setor cloro alcalis

Viséao geral da Solvay Indupa

Resumo das diferentes metodologias de avaliacéo

Avaliacao por fluxo de caixa descontado

Preco meédio ponderado das acdes a valor de mercado da Unipar
Valor patrimonial das a¢des da Unipar
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Avaliacao por patriménio liquido contabil
Calculado com base nas demonstracdes financeiras de 31/03/2016

Valor patrimonial das acées em 31 de marco de 2016

| p.55 |

Célculo do valor patrimonial contabil das ac6es

31/03/2016
(=) Ativo total R$ milhdes 1.745,1
(-) Passivo total R$ mihdes 875,8
(=) Patrimdnio liquido R$ milhdes 869,2
(/) Total de acBes (ex-tesouraria) Milhdes 80,6
Valor patrimonial contabil por acéo R$/acao 10,78

Fonte: Demonstragfes Financeiras Revisadas da Companhia de 31 de marco de 2016
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Secao 4

Apéndice
a. Calculo detalhado do WACC
b. Glossario
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