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1. Objetivo da Politica

Esta Politica compde uma série de politicas setoriais elaboradas pelo BTG Pactual para identificar os
riscos socioambientais e climaticos dos varios setores de suas atividades, em observancia aos
principios e fundamentos previstos em sua Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica.

Para a elaboracdo de cada Politica Setorial, foi realizada uma analise detalhada dos temas
socioambientais e climaticos que envolvem os varios setores de atuacdo do BTG Pactual em todas
as etapas dos seus processos produtivos, ou seja, desde a abertura de novas areas e obtencéo de
matéria-prima, produgéo, distribuicdo, até o encerramento de suas atividades. Para tanto, foram
consultados relatérios e documentos dos principais players do setor, referéncias internacionais para
analise de risco socioambiental, como as guidelines do IFC e conhecimento técnico do time interno
do BTG Pactual.

A Politica do Agronegdcio estabelece os 13 aspectos mais relevantes identificados para avaliagao
dos riscos socioambientais e climaticos de atividades do setor do agronegdcio. Esta politica sera
revisada periodicamente em tempo nao superior a 3 (trés) anos.

2. Escopo de Aplicacao

Esta Politica deve ser aplicada pelo time ESG, considerando os principios de relevancia e
proporcionalidade em todos os setores do BTG Pactual, a nivel mundial, que tiverem ingressado ou
pretendam ingressar em relacionamento com pessoas juridicas e/ou fisicas do agronegdcio.

Esta Politica abrange as seguintes commodities: pecuaria, soja, milho, algodao, arroz, trigo, éleo de
palma, café, entre outras sementes, gréos, animais, frutas, frutos e/ou vegetais e seus derivados (ex.:
farelo e 6leo).

Esta Politica ndo abrange atividades de frigorificos, logistica, madeira e seus derivados, os quais sao

objeto de politica setorial especifica, bem como nao abrange atividade exclusiva de armazenamento
e/ou comércio atacadista de commodities e seus derivados.

3. Observagoes sobre o Setor
De acordo com dados da Confederagao da Agricultura e Pecuaria do Brasil, a soma de bens e servigos
gerados no agronegoécio em 2020 representou 27% do Produto Interno Bruto brasileiro. Deste
percentual, a maior parcela € do ramo agricola (70% deste valor) enquanto a pecuaria corresponde a
30%".

4. Aspectos Socioambientais

Abaixo, listamos os 13 temas mais relevantes desse setor que serao analisados pelo BTG Pactual.

Informag&o obtida em: < https://cnabrasil.org.br/cna/panorama-do-agro>.
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4.1. Cadeia de Fornecimento

O setor do agronegdcio é muito pressionado quanto ao engajamento na sua cadeia de fornecimento,
especialmente por estar direta ou indiretamente relacionado a temas sensiveis para as areas de
direitos humanos e ambientais, como atividades em condicdo analoga a escraviddo e desmatamento
de florestas tropicais, o que inclui a floresta amazonica, a qual, por si so, ja atrai grande repercussao
nacional e internacional.

Este setor também sofre com associagbes equivocadas de suas praticas com atividades ilegais muitas
vezes realizadas por grileiros, que, apds o desmatamento de areas privadas ou publicas, se utilizam
da produgéao de bovinos para manter a area limpa e habitada até eventual regularizagdo e/ou venda
dos lotes ilegais.

Dessa forma, grandes produtoras de proteina animal firmaram compromissos de nao obter gado
proveniente de areas embargadas no bioma Amazdnia ou que estejam na Lista de Trabalho Escravo
da Secretaria do Trabalho. Para este setor, ha um grande desafio de monitoramento de fornecedores
indiretos, dada a dificuldade para rastrear as propriedades que transferem gado ou outros produtos
aos seus fornecedores diretos.

Durante a analise de risco socioambiental de atividades desse setor, o time ESG verificara se a
contraparte possui procedimentos de contratagdo de fornecedores que levem em consideragéo nao
s6 regularidade da empresa candidata com a legislagdo socioambiental aplicavel, mas também
procedimentos de monitoramento de aspectos socioambientais deste candidato e de sua cadeia de
fornecedores diretos e indiretos.

Pontos mais sensiveis para serem verificados sao (i) areas incluidas na lista de embargos do IBAMA
ou de outro 6rgao ambiental competente; (ii) pessoas fisicas ou juridicas incluidas na Lista de
Trabalho Escravo da Secretaria de Trabalho.

4.2. Regularizagcao Ambiental

Durante a analise de risco socioambiental e climatico, devera ser analisado o Cadastro Ambiental
Rural (“CAR?”), obrigatdrio a todos os imdveis rurais e onde constam informagdes sobre reserva legal,
areas de preservacao permanente e areas de uso restrito. Caso o imével nao possua o percentual
exigido em lei® para reserva legal®, ha possibilidade do proprietario ou posseiro daquela area aderir
ao Programa de Regularizagdo Ambiental*, o que também estara indicado no CAR.

Nos casos de analise de garantias que envolvam imdveis rurais, a auséncia de CAR podera ser um
impeditivo para seguimento da operagéo, dado que alguns cartérios exigem essa documentacgao para
constituicdo da garantia imobiliaria. Além disso, eventual passivo de reserva legal pode ensejar em

2 Para informagdes sobre percentual de reserva legal exigido pelo Bioma, consultar Codigo Florestal: < http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2011-
2014/2012/lei/112651.htm >.

3 Para iméveis que possuam reserva legal constituida junto & matricula do imével, importante verificar se a area da reserva legal indicada na matricula é a mesma
daquela indicada no CAR. Caso sejam areas diferentes, verificar se o 6rgdo ambiental anuiu com esta alteracéo. Temos experiéncia dos 6rgdos ambientais autuarem
o proprietario por supressdo em reserva legal em casos em que a mudanga da reserva legal nao foi acompanhada de autorizagéo.

4 Alguns cadastros ambientais rurais estaduais possuem informagdes sobre aderéncia ao PRA (ex.: Mato Grosso). Caso esta informagéo n&o esteja disponivel,
solicitar ao cliente.
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impactos negativos no caso de necessidade de execugao da garantia, como: (i) diminui¢do no valor
do imovel; (ii) dificuldade de venda pela obrigagdo de assumpgao dos passivos pela sucessora; e/ou
(iii) eventual pagamento de indenizagéo por danos ambientais causados pela sucedida.

Ademais, a auséncia de CAR podera representar risco legal para as instituicdes financeiras,
considerando que o Codigo Florestal® e o Manual de Crédito Rural exigem que os imdveis
beneficiados por créditos rurais estejam registrados no CAR®.

O sistema federal do CAR (http://www.car.qgov.br/#/) pode trazer informagdes sobre eventuais
intersecgcdes em unidades de conservagao federais, terras indigenas e/ou territérios quilombolas. O
sistema federal também traz informacgdes sobre o status do CAR (ativo/pendente/cancelado). O CAR
cancelado significa que as informagdes apresentadas estdo irregulares’. Algumas linhas de repasse
do BNDES, como repasse dos recursos do crédito rural, ndo aceitam que as areas beneficiadas pelos
recursos tenham CAR com status de cancelados.

Também devera ser verificada a existéncia de (i) embargos pelos 6rgéos federais (IBAMA e ICMBio),
assim como dos 6rgdos estaduais®; (ii) autos de infragdo iniciados por drgédos ambientais federais,
estadual e municipal; e (iii) licengas e/ou autorizagdes ambientais, se aplicavel, considerando que
algumas legislagbes estaduais dispensam ou n&o incluem as atividades agropecuarias na lista de
atividades passiveis de licenciamento. A auséncia desta documentacao representa ndo s6 um risco
legal, como de crédito.

4.3. Conversao legal e ilegal (desmatamento) de vegetagao nativa

As areas de vegetacao nativa, desde que autorizadas pelo 6rgdo ambiental competente, podem ser
convertidas em areas destinadas ao cultivo agricola e/ou a pastagens. Ainda que permitido, este
processo pode resultar em (i) alteragao das caracteristicas quimicas e fisicas do solo; (ii) perda de
diversidade bioldgica; (iii) erosédo e empobrecimento dos nutrientes do solo, entre outros problemas
ambientais que podem levar a quebra da estabilidade do ecossistema e alteragdo do microclima da
regido, que reflete negativamente ndo s6 nos recursos naturais daquela regido, mas também na
propria atividade rural ali realizada.

Portanto, para avaliar esses riscos, o time ESG analisara: (i) estudos eventualmente exigidos pelo
orgédo ambiental; (ii) manifestacdo do 6rgao ambiental competente que autoriza a supressao de
vegetagao; (iii) programas exigidos ou desenvolvidos (boa pratica) para mitigar os impactos causados;
(iv) programas de compensagao exigidos pelo 6rgao ambiental para a conversao do uso do solo; e (v)
existéncia de demandas administrativas e/ou judiciais iniciadas sobre desmatamento irregular,
observadas eventuais exigéncias da legislacao aplicaveis para bioma em que a area esta localizada.

5 Art. 78-A. Apds 31 de dezembro de 2017, as instituigdes financeiras sé concederéo crédito agricola, em qualquer de suas modalidades, para proprietarios de iméveis
rurais que estejam inscritos no CAR. Paragrafo unico. O prazo de que trata este artigo sera prorrogado em observancia aos novos prazos de que trata o § 3° do art.
29.

8 Vide Resolugéo 08/2019 do Servigo Florestal Brasileiro que dispde acerca da forma de atendimento ao artigo 78-A do Cddigo Florestal. Referida resolugéo disponivel
em: < http://www.florestal.gov.br/resolucoes-sfb/4223-resolucao-sfb-n-08-2019-de-1-de-agosto-de-2019/file >.

7 A titulo de exemplo, ha Instrugdo Normativa 05/2017 da Secretaria do Estado de Meio Ambiente, Recursos Hidricos, Infraestrutura, Cidades e Assuntos
Metropolitanos de Goids que lista as hipéteses em que CAR serd cancelado. Exemplo: falsidade de informagdes. Norma disponivel em: <
http://www.sgc.goias.gov.br/upload/arquivos/2017-05/instrucao-normativa---prioridade-e-cancelamento-de-car.pdf >.

8 Consultar documento de fontes de pesquisa para acesso aos sites em que & possivel consultar embargos propostos por 6rgéos federais ou estaduais (ex.: Para).
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A falta desses documentos podera ensejar em risco legal (multas, agbes judiciais exigindo
reparagao/indenizagao de danos ambientais) e de reputagdo, dado o aumento de midias relacionadas
ao desmatamento causado pelo setor do agronegocio.

A supressao de vegetagcdo podera gerar volumes de madeira que poderdo ser armazenados e
transportados para uso comercial, quando devidamente autorizado pelo 6érgao ambiental. Caso isso
ocorra, além da autorizagédo de supressao de vegetagcdo mencionada acima, devera ser solicitado o
registro ao Cadastro Técnico Federal junto ao IBAMA e o registro do volume de madeira gerado por
meio do Documento de Origem Florestal do IBAMA®.

Por fim, o BTG Pactual, por ser associado da ABIOVE (Associacéo Brasileira das Industrias de Oleos
Vegetais) e da ANEC (Associagao Nacional dos Exportadores de Cereais), possui 0 compromisso de
nao se relacionar comercialmente com imoéveis rurais que plantem soja em areas que tenham sido
desmatadas apds 22/07/2008 no Bioma Amazdnico, ainda que tal desmatamento tenha sido
autorizado pelo 6rgdo ambiental competente. Trata-se da Moratéria da Soja, compromisso criado em
2006 pelos setores privados, sociedade civil, instituigdes financeiras e governo, que contribui para o
combate ao desmatamento associado ao cultivo de soja.

4.4. Uso de Recursos Hidricos

Segundo dados recentes da Agéncia Nacional de Aguas e do Fundo das Nacgdes Unidas para

Agricultura e Alimentagao, 70% do abastecimento da agua no Brasil é direcionado a agricultura e
Y 10

pecuaria’.

Durante a analise de risco socioambiental, deve-se observar a existéncia de outorga para uso de
agua " emitida pelo 6rgdo competente, assim como o respeito as obrigacdes impostas pelas
autoridades.

Exemplos de boas praticas: (i) medigdo do consumo de agua; (ii) desenvolvimento de procedimentos
para reduzir consumo de agua (iii) avaliagao da disponibilidade hidrica das bacias hidrograficas das
regides em que atua e de regides com stress hidrico; e (iv) monitoramento da qualidade da agua.

4.5. Uso de Defensivos Agricolas

A diligéncia socioambiental devera verificar procedimentos e treinamentos adotados pela companhia
para manuseio, armazenamento e destinagao final de defensivos agricolas. Por exemplo, a legislagéo
exige medidas como (i) piso cimentado e telhado resistente, de forma que o depdsito permanega seco
(i) instalacdes elétricas devem estar em bom estado de conservagéo para evitar curto-circuito e
incéndios; e (iii) produtos inflamaveis devem ser mantidos em local ventilado, protegido de fontes de
combustao.

9 E possivel que érgaos estaduais também tenham sistemas de registro de madeira gerada.

10 Informacéo obtida em: < http://arquivos.ana.gov.br/institucional/sag/CobrancaUso/Noticias/BrasilPost-
MaiorConsumidorDeAguaSetorAgricolaSeDefendeEPregaAPrecificacao,EducacaoEInvestimentos.pdf>.

1 Exemplos de usos de agua passiveis de outorga: implantagéo de empreendimento que demande a utilizagéo de recursos hidricos, derivagdo de agua de seu curso
ou deposito, superficial ou subterraneo, para consumo final, obras de extragado de aguas subterraneas (pocos profundos).
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Recomenda-se como boa pratica a elaboragdo de um plano de manejo de pesticidas que inclua
procedimentos para selegéo, aquisicdo, armazenamento, destinagao final, com descricdo de cada um
dos pesticidas a serem usados e suas respectivas finalidades, além de garantir que todos os
pesticidas estejam rotulados e sejam aplicados de acordo com manual do fornecedor. Além do risco
legal de ndo atendimento das exigéncias mencionadas acima, podera ocasionar incéndio (risco
operacional) caso os defensivos agricolas ndo sejam bem armazenados.

4.6. Uso de Organismos Geneticamente Modificados

No cultivo de algodéo, soja e cana de agucar podem ser usados clones para plantio, visando aumento
da produtividade. Estes clones podem ser considerados como organismos geneticamente
modificados'’? e seu uso podera ser precedido de autorizagdo da Comissdo Técnica Nacional de
Biosseguranga, vinculada ao Ministério de Ciéncia e Tecnologia.

Para instituigdes financeiras, a auséncia de solicitagao desta documentagao (Certificado de Qualidade
de Biosseguranga), caso necessario, pode representar risco legal a medida em que poderao se tornar
corresponsaveis pelos eventuais efeitos decorrentes do descumprimento das normas de organismos
geneticamente modificados™.

Na analise de risco socioambiental deste tipo de projeto serado solicitadas as evidéncias do Certificado
de Qualidade de Biosseguranga e regularidade quanto ao uso de clones.

4.7. Praticas Agricolas

A produgédo agropecuaria malconduzida pode resultar em uma série de impactos adversos, tais como
degradagao do solo, erosao, poluicdo da agua, emissées de gases de efeito estufa, perda de
biodiversidade, entre outros.

Durante a diligéncia socioambiental, podera ser verificada a implementagao de boas praticas agricolas,
como a adogao de sistemas integrados (por exemplo: integragao lavoura-pecuaria-floresta, sistema
silvipastoril, agroflorestal etc.), plantio direto, rotagdo de culturas, reaproveitamento de agua e
residuos, aplicagdo de bioinsumos, adogéo de técnicas de agricultura de precisdo, pastejo rotativo,
entre outras. A adocao dessas praticas ndo apenas auxilia na redu¢ao dos impactos adversos, mas
também contribui para o aumento da produtividade, resultando em beneficios econémicos e
ambientais. Considerando que a gestao agricola possui relagao direta com a produtividade da area,
a auséncia de boas praticas pode representar risco de crédito, por exemplo, devido a perda de safra
dada em garantia.

Além disso, sdo consideradas uma boa pratica e uma vantagem competitiva no mercado a adeséo da
empresa a certificagbes agricolas amplamente reconhecidas, tais como The Roundtable on
Sustainable Palm Qil (RSPO), The Round Table on Responsible Soy (RTRS), Bonsucro, The Better

2 A Lei Federal 11.105/2005 define organismo geneticamente modificado como organismo cujo material genético tenha sido modificado por qualquer técnica de
engenharia genética. Para mais informacdes, acesse:

< http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/ ato2004-2006/2005/Lei/L11105.htm>.

13 Para mais informacdes, consultar Lei Federal 11.105 disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato2004-
2006/2005/Lei/L11105.htm#:~:text=1%C2%BA%20Esta%20L ei%20estabelece %20normas.0%20descarte %20de %20organismos %20geneticamente>.
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Cotton Initiative, entre outras. O time de ESG sera encarregado de verificar a presenga e autenticidade
dessas certificagdes.

4.8. Bem-Estar Animal

Em 2022, o rebanho brasileiro alcangou o marco de 234,4 milhdes de animais. Os galinaceos, bovinos
e suinos se destacam como os trés principais grupos, com populag¢des de aproximadamente 1,6 bilhdo,
234,4 milhdes e 44,4 milhdes de cabegas, respectivamente™. A Organizagdo Mundial de Saude
Animal'® define bem-estar animal como o estado fisico e mental de um animal em relacdo as
condicbes em que vive e morre, estando diretamente relacionada a suscetibilidade a doencgas e lesdes,
perdas econémicas e alimentos de baixa qualidade. Portanto, a gestdo do bem-estar animal esta
intrinsecamente ligada a saude publica, a seguranga alimentar e ao desenvolvimento econémico

A Instrugdo Normativa 56/2008 e a Portaria n° 365/2021, ambas do Ministério da Agricultura, Pecuaria
e Abastecimento (MAPA), estabelecem procedimentos e métodos a serem adotados para garantir um
bom manejo e o bem-estar animal, a fim de evitar dor e sofrimento desnecessarios. Dessa forma, a
gestdo inadequada desses animais pode acarretar riscos legais, assim como riscos reputacionais
devido as midias sobre maus-tratos ou comercializagdo de alimentos inaptos.

A diligéncia socioambiental podera avaliar os seguintes aspectos:

"1 Praticas de manejo responsavel em todas as etapas da vida de um animal, conforme aplicavel
(nascimento, criagao, transporte, abate).
Existéncia de instalagbes apropriadas para garantir a prote¢ao e possibilitar o descanso.
Fornecimento de uma dieta satisfatoria, apropriada e segura.
Adocao de praticas de manejo e transporte que visam reduzir o estresse e prevenir contusdes.
Manutencdo de um ambiente de criagdo em condigdes higiénicas.
Implementac&o de medidas para a prevencao de doengas e garantia de cuidados veterinarios
adequados.

[ I B A B

4.9. Gerenciamento de Efluentes e Residuos Sélidos

Durante a diligéncia socioambiental, devera ser verificada a elaboragdo e acompanhamento do plano
de gerenciamento de residuos sélidos/efluentes liquidos'® (ex.: efluentes de lavagem de veiculos,
oleos e combustiveis para abastecimento de maquinas/caminhdes, embalagens usadas de
agrotoxicos, tratamento de dejeto animal), assim como eventuais exigéncias ambientais (muitas vezes
descritas nas condicionantes do licenciamento) dos 6rgaos ambientais regionais.

A falta do descarte correto podera causar contaminagao do solo e/ou da agua subterranea, traduzindo-
se em riscos legais e de reputagao.

Como boa pratica do setor, vinhaga (tipo de efluente gerado) pode ser aplicada para substituir parte
dos fertilizantes industrializados.

'4 Disponivel em: <https://www.ibge.gov.br/explica/producao-agropecuaria/>
'5 Para saber mais, acesse aqui: < https://www.woah.org/en/home/>
16 Para mais informagdes, acessar Politica Nacional de Residuos Solidos: <http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2007-2010/2010/lei/l12305.htm>.
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4.10. Biodiversidade

Em 2023, o Férum Mundial Econémico classificou a perda de biodiversidade como o quarto maior
risco global dos proximos 10 anos'’. Dado que aproximadamente 50% do PIB global possui uma
dependéncia moderada ou alta na natureza'®, os potenciais impactos se estendem global e
sistemicamente. Neste contexto, a perda da biodiversidade é importante para a maioria das empresas,
devido aos impactos nas operacgdes, cadeias de suprimentos e mercados.

Na analise de risco socioambiental, poderdo ser avaliados os impactos na natureza e na
biodiversidade, considerando os principais fatores que contribuem para a sua deterioracdo, sendo
eles: (i) mudancas no uso de terra e do mar, (ii) exploracdo de recursos naturais, (iii) mudancas
climaticas, (iv) poluigédo e (v) espécies invasoras.

Dado o carater transversal do tema, varias questdes relacionadas a natureza e a biodiversidade foram
tratadas em outras secoes:
"1 4.3 Converséo legal e ilegal de vegetag&o nativa
4.4 Uso de Recursos Hidricos
4.5 Uso de Defensivos Agricolas
4.7 Praticas Agricolas
4.9 Gerenciamento de Efluentes e Residuos Solidos
4.11 Emissao de Gases de Efeito Estufa e Mudancas Climaticas

0 O B O B

Além do que foi mencionado anteriormente, sdo consideradas boas praticas:

[1 Aplicar a hierarquia de mitigacdo (em ordem: prevenc¢do, minimizagdo, restauracdo e
compensacgio)'®.

[l Priorizar a expansao agricola para areas ja convertidas.

[l No caso de conversdo, avaliar e mitigar os impactos em areas sensiveis, como areas
protegidas®, areas chave para biodiversidade®' e habitats de espécies ameagadas?.

[1 Evitar o uso de espécies exoticas invasoras?® e, caso contrario, seqguir a estrutura regulatoria
vigente para tal introdugéo, monitorando e controlando os seus impactos.

[l Realizar a gestdo adequada de insumos agricolas (defensivos, fertilizantes) e dejetos animais
para evitar a contaminacao ou eutrofizagao dos recursos hidricos.

[1  Administrar os recursos naturais de forma a evitar a superexploragdo (exemplo: consumo
excessivo de recursos hidricos).

7 The Global Risks Report 2023, World Economic Forum. Disponivel em: < https://www.weforum.org/publications/global-risks-report-2023/>

8 Nature Risk Rising: Why the Crisis Engulfing Nature Matters for Business and the Economy, World Economic Forum. Disponivel em:
<https://www.weforum.org/publications/nature-risk-rising-why-the-crisis-engulfing-nature-matters-for-business-and-the-economy/>

19 Para mais informagdes, acessar o Padrdo de Desempenho 6 do IFC (Conservagéo da Biodiversidade e Gestdo Sustentavel de Recursos Naturais Vivos). Disponivel
em: <https://www.ifc.org/en/insights-reports/2012/ifc-performance-standard-6>

20 Area Protegida é um espaco geografico claramente definido, reconhecido e gerenciado por meios legais ou outros eficazes, visando alcangar a conservagao de
longo prazo da natureza. As areas protegidas podem ser definidas nacionalmente (ex.: unidade de conservagao) ou internacionalmente (ex.: UNESCO, Ramsar).

21 Areas chave para biodiversidade representam locais de importancia global para a satde do planeta e para a preservagdo da biodiversidade. Para saber mais,
acesse aqui: <https://www.keybiodiversityareas.org/about-kbas>

22 Egpécies ameagadas sdo aquelas em risco de extingdo. Existem listas nacionais (https://salve.icmbio.gov.br/#/) e internacionais (https://www.iucnredlist.org/).

23 Espécies Exdticas Invasoras s&o organismos que, introduzidos fora da sua area de distribuigdo natural, ameagam a diversidade bioldgica e os servigos
ecossistémicos. Para saber mais, acesse aqui: <https://www.gov.br/ibama/pt-br/assuntos/biodiversidade/especies-exoticas-invasoras/sobre-as-especies-exoticas-
invasoras>
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A conservacao da natureza desempenha um papel crucial na manutengao de servigos ecossistémicos,
tais como a polinizagao, a ciclagem de nutrientes, o abastecimento de agua e o controle de erosao.
Estes, por sua vez, sdo essenciais para sustentar as atividades do setor agropecuario. Portanto, a
inacao diante dos impactos na natureza pode resultar na perda desses servigos ecossistémicos, o
que, por sua vez, comprometeria a estabilidade financeira das empresas do setor. Neste contexto,
surge um risco de crédito, uma vez que tais empresas poderiam perder a capacidade de honrar seus
empréstimos. Além disso, a auséncia de iniciativas nessa area pode acarretar outros riscos, como o
risco reputacional (aumento da exposigdo negativa na midia sobre os impactos na natureza), o risco
legal (possiveis multas e agdes judiciais exigindo reparagao ou indenizagéo por danos ambientais) e
o risco regulatorio (imposi¢ao de licenciamento ambiental mais rigoroso ou a criagao/expansao de
novas areas protegidas).

4.11. Emissao de Gases de Efeito Estufa e Mudangas Climaticas

De acordo com dados do Sistema de Estimativas de Emissdes de Gases de Efeito Estufa do
Observatério do Clima®*, 49% das emissdes de gases de efeito estufa no Brasil em 2018 foram
provenientes de mudancas no uso da terra, principalmente, desmatamento na Amazénia e Cerrado®.
O setor da agropecuaria ficou em segundo lugar, com 25% (601 MT CO.) das emissdes. As principais
emissdes deste setor sdo decorrentes do rebanho bovino (emissao de metano por fermentagao no
rumem dos animais), do manejo inadequado de solos agricolas (aplicagdo de fertilizantes) e de
dejetos animais, do cultivo do arroz irrigado e da queima de residuos (ex.: palha de cana de agucar).

Riscos climaticos fisicos sdo de grande relevancia para esse setor, constituindo potencial de
comprometer a produtividade do cliente no curto prazo como, por exemplo, em caso de secas
prolongadas e, no longo prazo, no caso de alteragbes em padrdes climaticos. Riscos climaticos de
transicdo, oriundos principalmente de politicas restritivas ao uso e alteragdo da terra e praticas
agropecuarias, também sao de grande relevancia para o setor, podendo afetar a capacidade da
empresa de gerar receita®®. Neste contexto, é necessario verificar se a empresa integrou objetivos de
sustentabilidade (incluindo questbes climaticas) em sua estrutura de governanga durante a analise
socioambiental. Também faz-se necessario verificar se € elaborado um inventario de emissbes de
gases de efeito estufa e se ha metas de redugao.

Sao consideradas boas praticas a utilizagao de fontes de energia renovaveis, praticas de agricultura
de baixo carbono, estudos de riscos fisicos ligados a mudanga climatica (falta de agua, tempestades,
inundagdes, secas), inventarios com metodologia GHG Protocol, reportes em linha com o TCFD e o
CDP.

Auséncia de iniciativas sobre esse tema pode representar risco de reputagao e, a depender da
operagao, de crédito, considerando que alteragdes climaticas podem impactar no sucesso da

24 Sistema de Estimativas de Emissées de Gases de Efeito Estufa do Observatdrio do Clima. Disponivel em: <https://plataforma.seeg.eco.br/total_emission>.

25 A substituicdo de uma area superficial, de cobertura florestal natural para atividade agropecuaria desencadeia a alteragdo da fungdo ecossistémica da area,
reduzindo a vocagéo original de sumidouro de carbono (especialmente pela atividade fotossintética) e a substituindo por uma atividade emissora de gases de efeito
estufa. Mais informagdes disponiveis em: <https://unfccc.int/topics/land-use/workstreams/land-use--land-use-change-and-forestry-lulucf>.

26 De acordo com a Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD), riscos climaticos fisicos podem ser agudos (relacionados a eventos extremos,
como inundagdes) ou cronicos (relativos a alteragdes de longo prazo em padrdes climaticos (como aumento do nivel do mar). Ainda de acordo com o TCFD, riscos
climaticos de transicdo para uma economia de baixo carbono levam a riscos financeiros e reputacionais, e podem ser de natureza politica/legal, tecnolégica,
mercadoldgica ou reputacional. Mais informagdes disponiveis em: < https://www.tcfdhub.org/Downloads/pdfs/E06%20-
%20Climate%20related%20risks %20and%20opportunities.pdf>.
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produgao agricola e, consequentemente, na capacidade financeira do produtor (ex.: perda de safra
dada em garantia para tomada de crédito etc.).

4.12. Saude e Seguranga do Trabalho

Durante a analise socioambiental, devera ser verificado o atendimento as normas de saude e
seguranga do trabalho, especialmente as que tratam sobre (i) areas de vivéncia (ii) alojamentos (iii)
vestiarios (iv) sanitarios (v) refeitdrios (iv) disponibilizagdo de agua potavel (v) uso de equipamentos
de protecao individual (vi) ergonomia (vii) atendimento das Normas Regulamentadoras 24 e 31 da
Secretaria do Trabalho; (viii) elaboragdo e revisdo periddica dos riscos e mitigantes através de
Programas de Prevengéo de Riscos Ambientais (“PPRA”) e Controle Médico de Saude Ocupacional
(“PCMSQ”). Também serdo analisadas as formas de contratagdo, encerramento de contratos e
condi¢bes de transporte e trabalho para os trabalhadores migrantes de outras regides do Brasil.

Em uma eventual fiscalizagdo do Ministério Publico do Trabalho e da Secretaria do Trabalho, a falta
de atendimento dos requisitos acima, quando ligada a existéncia de jornadas excessivas e restricao
de locomogao (divida contraida ou ameaga), pode ser enquadrado como trabalho analogo ao trabalho
escravo, que representa risco legal e de reputagdo (ponto preocupante para as instituicbes
financeiras), além de risco de perda de propriedade, como determina a Constituicdo Federal —
expropriagao de propriedades rurais/urbanas em que tenha sido identificado trabalho escravo.

Em publicagéo apoiada pelo Ministério Publico do Trabalho®, a partir dos dados coletados no site e
em revistas da Comissao Pastoral da Terra, nos Relatérios do Grupo Especial de Fiscalizagdo Movel
do Ministério do Trabalho e Emprego, verificou-se que as atividades em que foram resgatados mais
trabalhadores em condi¢des analogas a de escraviddo durante o periodo de 2003-2011 foram (i) cana
(if) pecuaria (iii) café (iv) algodao e (iv) soja. De acordo com o Painel de Informacdes e Estatisticas da
Inspegdo do Trabalho no Brasil®®, mais de 61 mil trabalhadores foram resgatados de situagéo de
trabalho analoga a escravo de 1995 até junho/2023. Desde 2020, o numero de trabalhadores rurais
resgatados vem crescendo consideravelmente, passando de 943, em 2020, para 2.587 em 2022,
sendo as atividades de cana, café e pecuarias as que mais tiveram resgatados, seguido pelas
atividades de produgao de carvao vegetal, extracdo, cultivo de soja e extragdo de madeira.

De acordo com a Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica do BTG Pactual, ndo
realizamos operagdes com pessoas fisicas ou juridicas que exploram mao-de-obra analoga a de
escravo, assim entendidas como aquelas que estejam incluidas no Cadastro de Empregadores que
tenham submetido trabalhadores a condigdes analogas a de escravo, publicada pelo Ministério da
Economia ao tempo da contratagcdo da operacéo.

A comunicagdo adequada com os trabalhadores e demais partes interessadas pode inibir atividades
ilicitas e garante a integridade das empresas. Assim, recomenda-se que a empresa mantenha canais
abertos, transparentes e confiaveis de comunicagdo com os trabalhadores, proprios e terceiros e a
com a comunidade. Os canais de comunicacdo serao avaliados, conforme risco analisado, por sua

27 Edna Maria Galvao Ricardo Rezende, Adonia Antunes (Autor). Discussées Contemporaneas Sobre O Trabalho Escravo: Teoria e Pesquisa. Editora: Mauad;
Edigao: 12 (13 de abril de 2016).
28 Ministério do Trabalho e Emprego. Acesso: novembro de 2023.
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forma de divulgagéo, acesso, sigilo e confidencialidade, nao retaliagao ao reclamante e transparéncia
dos procedimentos de tratamento e resposta.

4.13. Direitos Humanos

Direitos humanos séo classificados por convengdes internacionais e em algumas normas brasileiras®.
Em linha com o que foi colocado no item anterior, os direitos humanos contemplam, mas néo somente,
o direito a residéncia, a terra e a propriedade, a saude, a educacgao, o direito ao trabalho, a livre
escolha de emprego, as condigbes justas e favoraveis do trabalho, assim como eliminagéo de todas
as formas de trabalho forcado e abolicdo efetiva do trabalho infantil. E considerada boa pratica o
engajamento continuo com os fornecedores para temas de seguranga do trabalho e n&do uso de
trabalho escravo e infantil, além do atendimento as normas de saude e seguranca do trabalho, bem
como da realizagdo de pagamentos de salarios e beneficios de acordo com a legislagéo trabalhista,
garantindo os direitos fundamentais do trabalhador.

Aquisigao ou expansao de areas rurais podem afetar terras indigenas, territérios quilombolas (sejam
demarcados ou em processo de demarcagao) — cujos direitos estdo garantidos pela Constituigdo
Federal — ou outras comunidades tradicionais. Durante a diligéncia, devem ser verificadas eventuais
interferéncias e/ou proximidades nestes territérios €, em caso positivo, de interferéncia direta ou
indireta em areas ou territérios de comunidades tradicionais. Cabe a empresa e aos seus fornecedores
a realizagdo dos devidos estudos de impactos das comunidades conforme 6rgéos licenciadores
estaduais e federais e, caso necessarios, por omissao do estado ou alto risco operacional, deve-se
realizar Consulta Livre, Prévia e Informada (CLPI) em conformidade com a Convengao 169 da
Organizagao International do Trabalho, sendo respeitado o direito de livre escolha das comunidades.
As tratativas devem ter anuéncia dos 6rgdos competentes, a Fundagéo Nacional dos indios (Funai) e
a Fundacgao Cultural Palmares. Auséncia de engajamento com comunidades, sejam elas tradicionais
ou nao, podem representar riscos de reputacao.

Por fim, é fundamental que o cliente mantenha uma gestdo apropriada de seus fornecedores,
assegurando-se que a matéria prima, os servicos e equipamentos ndao sejam adquiridos de
fornecedores que pratiquem condigbes de trabalho degradantes ou similares a escravidao.

Por conta desses temas, recomenda-se como boa pratica a realizagdo de avaliagdo dos impactos
negativos sobre os direitos humanos que o projeto possa causar no entorno e/ou na sua cadeia de
fornecimento. O Decreto Federal 9.571/2018% divide avaliagéo de impactos nas seguintes agoes:
[l Realizar periodicamente revalidagao em matéria de direitos humanos para identificar, prevenir,
mitigar risco a violagéo aos direitos humanos.
"1 Desenvolver e aperfeigoar constantemente procedimentos de controle e monitoramento de
riscos.
[1 Prestar contas com clareza e transparéncia sobre riscos da operagao nos direitos humanos e
as medidas tomadas para preveni-las.

29 Direitos humanos s&o aqueles mencionados nas seguintes resolugdes: (i) Declaragdo Universal de Direitos Humanos da ONU — Organizagéo das Nagdes Unidas;
(i) Declaragéo Sobre Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho da Organizagéo Internacional do Trabalho; (iii) Pacto Internacional sobre Direitos Econémicos,
Sociais e Culturais da ONU (iv) Pacto Internacional sobre Direitos Civis e Politicos da ONU.

Decreto Federal 9571 de 21.11.2018 estabelece as Diretrizes Nacionais sobre Empresas e Direitos Humanos.

30 Decreto Federal 9571 de 21.11.2018 estabelece as Diretrizes Nacionais sobre Empresas e Direitos Humanos.
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Anexo: Matriz de Categorizagcao do Setor - Documento de Riscos Social,

Ambiental e Climatico (DRSAC)

Risco Descrigdo Categoria
Avaliagao consolidada Alto
Trabalho escravo Alto
Risco Social Trabalho infantil Médio
Saude e seguranca do trabalho Baixo
Danos a populagbes ou comunidades Baixo
Outros fatores Alto
Avaliagao consolidada Alto
Energia: uso e conservacao Baixo
Agua: uso e conservacdo Médio
Agua: poluicédo Médio
Residuos: gerenciamento e descarte Médio
Risco Ambiental Ar: poluicgo Baixo
Biodiversidade e recursos naturais: uso e conservacao Alto
Materiais perigosos: desastres Irrelevante
Solo: contaminagéo Médio
Outros fatores Alto
Avaliagao consolidada Alto
Risco Climatico Intempéries Alto
Fisico Alteracdes de longo prazo Médio
Outros fatores Irrelevante
Avaliagao consolidada Médio
Politicas publicas/Legislagao Médio
Risco Climatico P gis'ag
Transigdo Tecnologia Irrelevante
Mercados/Consumidores Baixo
Outros fatores Baixo
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