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cancelamento do registro da empr esa como companhia aberta, em cump rimento ao disposto na Lein°® 6.4 04, de
15/12/1976 (Lei das S.A.), conforme alteracao, e na Instrucao CVM n° 361/02.
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e
SUMARIO EXECUTIVO
A APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., doravante denominada APSIS, foi Apresentamos abaixo o resumo da avaliacdo de acordo com os critérios
contratada pela JPSP par a elaborar laudo de avaliacdo, para fins da oferta anteriores, na data-base de 30 de setembro de 2016.
publica de aquisicdo de acdes, visando-se ao cancelamento do registro da
Acéo Ordinaria (LFFE3) Acéo Preferencial (LFFE4)

empresa como companhia aberta, em cumprimento ao disposto na Lei das

S.A. e na Instrucao n° 361/02, conforme alteracoes (“Oferta”).

. .. . Cotagéo Média das acdes
Segundo as disposicoes constantes do art. 4°, §4°, da Lei das S.A. e do Anexo
Média ponderada das agdes em bolsa

[l da Instrucao n° 361/02, a APSIS conduziu a avaliacao das acoes de emissao

da JPSP em consonancia com os seguintes critérios: Valor Patrimonial 1,63 1,63

Balango de 30 de setembro de 2016

= Cotacdo média das acoes (média ponderada das acdes em bolsa);

= Valor do patriménio liquido contabil por acdo apurada nas ultimas Valor Patrimonial a Mercado 1,02 1,02

informacoes periodicas (trimestrais) enviadas a CVM; Balanco de 30 de setembro de 2016

= Valor patrimonial a mercado por acao.
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VALOR FINAL ENCONTRADO

Com base nos estudos realizados pela APSIS, na data-base de 30 de setembro
de 2016, os avaliadores concluiram qu e o critério de patri monio liquido
avaliado a preco de mer cado, adotado de forma isolada, é o mais adequado
para avaliar a Companhia e, consequentemente, o valor das acées dela, uma
vez que (i) as acoes de emissao da Companhia naosa o regularmente
negociadas na BM&FBOVESPA; e (ii) a Companhia tem como objeto social a
participacdo no capital de outras so ciedades, como sdcia ou acionista
(holding). De acordo com a referida metodologia de avaliacao, o Avaliador
atribuiu o valor de R$1,02 a cada a¢ ao objeto da Oferta, o qual a APSIS

entende corresponder ao preco justo, para fins do artigo 4°, paragrafo 4°, da

Lei das Sociedades por Acbes, o preco de RS 1,02 por Acao Objeto da Oferta.

Acdo Ordinaria (LFFE3)

Acao Preferencial (LFFE4)

Cotagao Média das acdes

Média ponderada das aces em bolsa

Valor Patrimonial

Balango de 30 de setembro de 2016

1,63

1,63

Valor Patrimonial a Mercado

Balanco de 30 de setembro de 2016

1,02

1,02
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e
1. INFORMAQC)ES SOBRE O AVALIADOR
A APSIS, com sede a Rua da Assembleia, n° 35, 12° andar, Centro, Cidade e A equipe respon savel pela realizacdo deste trabalho é const ituida pelos
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°27.281.922/0001-70, seguintes profissionais:
CREA/RJ 19.8.220062-0 e CORECON/RJ RF.02052, empresa especializada em
= AMILCAR DE CASTRO
avaliacao de bens, fo i contratada pela JPSP para elaborar laudo de Diretor
Bacharel em Direito
avaliacdo, para fins da oferta publica de aquisicao de acdes, visando-se ao « ANA CRISTINA FRANCA DE SOUZA

Socia e Conselheira

cancelamento dore gistro dae mpresa como companhia aberta, em Engenheira Civil (CREA/RJ 1991103043)

cumprimento ao disposto na Lei das S.A. e na Instrucao n° 361/02, conforme * ANTONIO LUIZ FEIJO NICOLAU
Diretor
alteracoes. Advogado (OAB/RJ 167.543)
= EDUARDO DE CASTRO ROSSI
Na elaboracao deste tr abalho, foram utilizados dados e infor macoes Diretor
Engenheiro Eletricista (CREA/SP 5062320397)
fornecidos por terceiros, na forma de documentos e entrevistas verbais com = GIANCARLO NALDI FALKENSTEIN
o cliente. As estimativas usadas nesse processo estao baseadas em: Projetos
. p : Contador (CRC/SP - 317492/0-1)
L . = LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA
= Demonstragdes financeiras da empresa na data-base; Vice-Presidente

Engenheiro Mecanico e Contador (CREA/RJ 1989100165 e CRC/RJ-118263/P-0)

= Demonstracdes financeiras histdricas da empresa; Y

= Balanco da empresa em 30 de setembro de 2016; Diretora
Contadora (CRC/1SP-143169/0-4)
= Documentacao comprobatoria dos itens patrimoniais mais relevantes. = MARCIA MOREIRA FRAZAO DA SILVA
Diretora

Contadora (CRC/RJ-106548/0-3)

=  MARINA RAGUCCI DA SILVA FREIRE
Projetos
Economista
= RENATA POZZATO CARNEIRO MONTEIRO
Presidente
Po6s-Graduada em Direito (OAB/RJ 109.393)
= SERGIO FREITAS DE SOUZA
Diretor
Economista (CORECON/RJ 23521-0)
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Experiéncia em avaliacdo de companhias abertas:

Ambev S.A.- Laudo pa ra atendimento ao art igo 264da Lei n°
6.404/76 (“Lei das S.A.”), emitido em novembro de 2013;

Claro S.A. - Laudo para atendimento ao artigo 264 da Lei n° 6.404/76
(“Lei das S.A.”), emitido em outubro de 2014;

Ol S.A. - Lau do para atendimento ao artigo 264 da Lei n° 6.404/76
(“Lei das S.A.”), emitido em julho de 2015;

TOTVS S.A.
6.404/76 (“Lei das S.A.”), emitido em agosto de 2015;
Bematech S.A. - Laudo para
6.404/76 (“Lei das S.A.”), emitido em agosto de 2015;

CSU CARDSYSTEM S.A. - Laudo para atendimento ao CPC 01, emitido
em fevereiro de 2016;

TELEFONICA BRASIL S.A. - Laudo para alocacao do preco pago (PPA)
da aquisicdo da GVT PARTICIPACOES S.A., emitido em junho de 2016.

Alpagartas S.A. - L audo para alocacao do pre co pago (PP A) da

- Laudo para atendime nto ao a rtigo 264 dalei n°

atendimento ao artigo 264 da Lei n°

aquisicao da Alpagartas S.A., emitido em novembro de 2016;
ENEVA S.A. - Estudo de Viabilidade Econémico-financeira do plano de

recuperacao judicial da companhia, emitido em marco de 2016.

_—_—~
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A seguir, apresentamos a qualif icacdo resumida daequi pe técnica

diretamente responsavel pela elaboracao deste Laudo.
RICARDO DUARTE CARNEIRO MONTEIRO

Graduado em Engenharia Civil pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de
Janeiro (PUC-Rio), em 19 75, e pods -graduado em Engenharia Econdmica
também pela PUC-Rio, em 1976.

Socio-diretor, fundador da APSIS, tem experiéncia de 36 anos em Avaliacdo
de Empresas, Consultoria e Negocios Imobiliarios. Desde 2001, é diretor do
Instituto Brasileiro de Executivos Financeiros (IBEF), Perito Judicial das Varas

Civeis e de Fazenda e professor da cadeira Construcao Civil da PUC-Rio.
ANA CRISTINA FRANCA DE SOUZA

Graduada em Engenharia Civil pela Un iversidade Federal Fluminense (UFF)
em 1991, pds-graduada em Avaliagées de Empresas e Projetos pela Escola de
Pos-Graduacao da Fundacdo Getllio Vargas (FGV) em 1996 e em Ciéncias

Contabeis também pela Escola de Pds-Graduacao da FGV em 2000. Cursou BV
201 e BV 202, do programa de

Appraisers (ASA). Cursou o BV 30 1 - Avaliacdo de Ativos Intangiveis pelo

Business Valuation da American Society of

Institute of International Business Valuers (lIBV), joint venture da ASA com o

Canadian Institute of Chartered Business Valuators (CICBV).



Socia-diretora da APSIS desde 1993, tem atuacdo na empresa ha mais de 25
anos nas areas de Avaliacdao de Empresas, Consultoria Imobiliaria e Avaliacao
de Ativos Tangiveis e Inta ngiveis. E membro da Associacao Brasileira de
Propriedade Intelectual (ABPI) e da As sociacao dos Analistas e Profissionais
de Investimentos do Mercad o de Ca pitais (APIMEC), vice-presidente e
professora do Instituto Brasileiro de Executivos Financeiros (IBEF) desde
2001. Professora do MBA em Avaliacdo de Marcas da FGV, responsavel
técnica da ASA no Brasil, professora do Instituto de Engenharia Legal (IEL) e
palestrante em diversas entidades, tais como Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), International Business Communication (IBC), Instituto Brasileiro de
Economia (IBRE), Universidade doE stado doR io de J aneiro (UERJ) e
American Chamber (AMCHAM), entre outros.

LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA

Graduacao em Engenharia Mecanica pela Universidade Feder al Fluminense
(UFF) em 1989 e Mestrad o em Administracao de Empresas pela U niversidade
Federal do Rio de Janeiro (COPPEAD-UFRJ) em 1991. Auditor lider ambiental
certificado pelo Inmetro (1ISO14001). Cursou BV 201 e BV 20 2, do programa
de Business Valuation da ASA. Cursou o BV 301 - A valiacdao de At ivos

Intangiveis pelo IIBV, joint venture da ASA com o CICBV.

E vice-presidente técnico da APSIS, atuando ha mais de 14 anos em avaliacio
de empresas, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, e professor do IBEF dos
cursos de Avaliacao de Empresas & Negocios e de Impacto Ambient al.
Responsavel pela coordenacdo dos projetos de Avaliacdo de Empresas e
Gestao Ambiental. Responsavel técnico no Brasil do International Association

of Consultants, Valuators and Analysts (IACVA), por onde é
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internacionalmente  certificado como avaliador com credencial

“International Certified Valuation Analyst” (ICVS).
SERGIO FREITAS DE SOUZA

Graduado em Economia pela Universidade Gama Filho em 1 989 com
participacdo em inUmer os cursos nas are as de Formacdo de Traders,

Matematica Financeira, Comércio Exterior, entre outros.

Diretor da APSIS desde 2000, tem experiéncia de mais de 23 anos na area de
Avaliagoes, responsavel pela coordenacao dos projetos de Avaliacao e Gestao
de Ativo Fixo e implantacao de modulos de Ativo Fixo de Sistemas de Gestao
Integrada (Enterprise Resource Planning) e, também, consult or de Projetos
da FGV.

DECLARACOES DO AVALIADOR

A APSIS, juntamente com seus contro ladores, declara, para fins das
Instrucdes n° 361/02, n° 436, de 05/07/2006 e n° 487, de 25/11/2010, que:

= Nao ha quai squer acdes de emiss a0 da JPSP que a APSI S, seus
controladores ou qualquer pessoa vinculada sejam titulares;

= Nao detém administracdo discricionaria de qualquer valor mobiliario
de emissao da JPSP;

= Nao existe qualquer confl ito de interesse que diminua a
independéncia da APSIS na elaboracao deste Laudo;

= Em contrapartida, pela preparacao deste Laudo, a APSIS recebera
RS 55.800,00 (cinquenta e cinco mil e oitocentos reais) a titulo de

honorarios;



= A APSIS néo recebeu honorario profissional algum do grupo ao qual a

JPSP pertence nos ultimos doze meses.

O presente Laudo foi sujeito ao processo interno de aprovacao da APSIS, que

consiste em:

= Recebimento e analise dos dados publicos e do cliente;

= Modelagem dos dados e verificacao das inconsisténcias;

= Diligéncia dos saldos patrimoniais mais relevantes;

= Elaboracéo dos Relatorios de Avaliacao pela equipe técnica;
= Aprovacao dos Relatorios e calculos correlatos pela Diretoria;
=  Producao do Relatorio Final;

= Arquivamento padronizado de todo o material.



2. CARACTERIZACAO DA JPSP

A JPSP, atual

Jereissati Telecom S.A. (“Companhia”),

denominacao da

JPSP

Investimentos e Partidipacdes SA

(atual denominagdo da Jereissati Telecom SA)

€ uma companhia aberta, registrada na
CVM sobo n.° 01226-2 e com acoes

negociadas na BM&FBOVESPA, e que tem por obj etivo a pa rticipacao no

capital de outra s sociedades, como socia ou acionista, a explor acado
comercial e o planejamento de shopping centers e empreendimentos de uso
misto, a compra e venda de imdveis, a fabricacdo e a co mercializacao de
ferragens e o exercicio de outras atividades industriais e co merciais de

produtos conexos, bem como a importacao e a exportacao.

Em 1910, foi fundada a Cia Metallrgica La Fonte por um grupo francés, a
qual se constituia numa pequena indlstria de ferragens para portas, com

sede em Sao Paulo.

Em 1946, foi alterada a sua denominacédo para Metalurgica La Fonte S.A. (“La
Fonte”), e neste mesmo ano a La Fonte adquiriu uma area na Av. Cruzeiro do

Sul, visando o desenvolvimento de seu parque industrial.

Com excelente desempenho verificado no setor de construcao civil durante o
periodo de 19 56 a 1960, com aco nstrucdo de Brasilia, o merc ado de
ferragens experimentou um grande crescimento, ocorrendo desta forma uma
demanda superior a capacidade in stalada das empresas do setor. Os
administradores da La Fonte procu raram estruturar-se ao maximo para

atender a demanda entao existente. Em 1960 adquirimos o controle

acionario da Metalurgica La Fonte S.A., e em 1969, com inicio das obras do

metrd, a e mpresa sofreu a desap ropriacdo de sua area indu strial na Av.
Cruzeiro do Sul. Face a esse fato, a La Fonte adquiriu um terreno de 21.827

m2, localizado no bairro do Socorro em Santo Amaro, Sao Paulo, Capital.

Até 1972 a La Fonte se posicionou como empresa lider em ferragens de alta
qualidade. Com o programa do Governo para construcao de casa p opulares
(COHAB, INOCOOQPS), a empresa partiu

fabricacdo de produtos destinados a faixa de menor renda, porém primando

para a diversificacao, com a

pela qualidade de seus produtos.

Em agosto de 1984, com a reestruturacao da holding Metalurgica La Fonte
S.A., foi constituida a La Fonte Fechaduras S.A., sob a forma de subsidiaria
integral da La Fonte, iniciando suas atividades operacionais em novembro de
1984 ao assumir o acervo industrial e comercial de ferragens para construcao

da La Fonte.

Em 1984, La Fonte Fechaduras S.A. abriu seu capital, passando suas acoes a

serem negociadas nas bolsas de valores em 30 de abril de 1985.

Em 1996, a sociedade tomou decisdo de atuar em outras areas, tendo sido
acrescidas ao seu objeto social as atividades de exploracao comercial e
planejamento de sh opping centers e empreendimentos de uso misto e a
compra e venda de imdveis. Em consonancia com tal decisao, foi constituida
a La Fonte Artefatos Metalicos Ltda., na qual foi segregado o negocio de
ferragens para construcao civil, me diante a conferéncia do imovel e
instalacoes da fabrica, moveis, utensilios, estoques, maquinas e

equipamentos, em aumento de capital, posteriormente, em 30/05/1996, a



sociedade alterou sua denominacao social para La Fonte Investimentos S.A. e
em 31/05/1996 permutou as quotas da La Fonte Artefatos Metalicos Ltda.,
pelas quotas da Operate Participacdes Ltda. Em 02 de outub ro de 1998,

alterou novamente sua denominacao social para La Fonte Telecom S.A.

Em 1997 a Companhia, através de sua controlada Operate Participacoes
Ltda., deu inicio aos investimentos no ramo de tel efonia celular “Banda B”
na regiao Centro Oeste e no Estado do Rio Grande do Sul, por intermédio de
participacao nas empresas Americel e Telet. Ingressou, também, no ramo da
telefonia fixa, através da sua controlada LF Tel S.A., que participava, na

época, com 10,275% na Telemar Participacdes S.A. que tinha participacdo de
17,92% no capital societario da Tele Norte Leste Participacoes S.A. (atual Oi

S.A.) e o seu controle acionario.

Em novembro de 25 de setembro de 2001 a Operate Participacdes S.A.
vendeu sua participacao nas operadoras de telefonia celular Banda B Tele e

Americel.

Em 22 de n ovembro de 2002 a Operate Participacdes S.A. foi incorporada

pela La Fonte Telecom S.A.

Em 20 de dezembr o de 2005, a Companhia adquiriu 11,08% da particip acao
da LF Tel S.A. detidas pela Socied ade Fiduciaria Brasileira Serv. Neg. e
Participacoes S.A. (”SFB”)

Em 12 de outubro de 2006 e 27 de dezembro de 2007, a Companhia adquiriu
mais 2,35% e 4,49%, respectivamente, da participacao da LF Tel S.A., detidas
pela SFB.
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Em dezembro de 2010, a Companhia pass ou a deter participacao integral do
capital social de sua controlad a LF Tel S.A. Nesta mes ma data, adquiriu a
companhia EDSP75 Participacdes S.A. (“EDSP75”).

Em janeiro de 2011, a EDSP75 emitiu 133.938.273 (cento e trinta e trés
milhdes, novecentos e trinta e oito mil e duzentas e setenta e trés) novas
acoes ordinarias, sendo totalmente subscritas pela Companhia, através de
conferéncia de bens, aumentando o ca pital social da EDSP75 em R$58,9
milhdes. Os bens utilizad os na integr alizacao do cap ital social da EDSP75
foram os investimentos anteriormente detidos p ela Companhia em sua
subsidiaria integral LF Tel S.A., descontados sua divida com sua controladora

Jereissati Participacoes S.A.

Em maio de 2011, a EDSP75 emitiu 291.226.681 novas acoes ordinarias, tendo
sido totalmente integralizadas pela Bratel Brasil S.A. (“Bratel”), subsidiaria
integral da PT, pelo pre co de emissao de R $4,70423923 (quatro reais e
fracao), totalizando R$1.370 milhdes. Nesta data o capital social da EDSP75
passou a ser R$85 milhdes. Com a integralizacao pela Bratel, das 291.226.681
novas acdes ordinarias do capital da EDSP75 correspondendo a 30,31% do seu
capital social, a Compan hia que antes detinha participacao integral no

capital social da EDSP75 passou a deter 69,69% de participacao.

Nesta mesma data, através do Instrumento Particular de Compra e Venda, a
Companhia alienou para a Bratel, 45.096.035 acoes ordinarias de emissao da
EDSP75, correspondendo a 4,69% do seu capital social, no montante de R$212
milhdes. Com a aquisicao pela Bratel, das 45.096.035 acoes ordinarias do
capital da EDSP75 representando 4,69% do seu capital social, a Companhia

que antes detinha 69,69% de part icipacao passou ade ter 65,0%,



representado por 624.599.330 acdes ordinarias do capital social da EDSP75. A
Bratel passou a deter 35,0%, representado por 336.322.716 acOes ordinarias
do capital social da EDSP75.

Em 1° de jul ho de 2011 a Companhia alterou sua razao social de La Fonte

Telecom S.A. para Jereissati Telecom S.A.

Em maio de 2014, em consequéncia dos passos preliminares a reorganizacao
societaria da Uniao das atividades entre a Oi e a Portug al Telecom, com a
cisao da EDSP75 e com o aporte de capital na Sayed RJ Participacoes S.A.
(“Sayed”), a Companhia deixou de ter participacao direta no capitald a
EDSP75, passando a deter participagado indireta, através da sua participacao
de 34,97% no capital da Sayed. Nesta mesma data, com a cisao da LF Tel e
outros eventos societarios, a Companhia passou a deter parti cipacao direta
de 9,95% n o capital da CTX Part icipacées S.A. (“CTX” ); e parti cipacao
indireta de 34,96% na CTX, através da sua controlada indireta Dronten RJ
Participacoes S.A. (“Dron ten’). A Dron ten é uma subsidiaria integral da
Detmold RJ Participacoes S.A. (“Detmold”), cujo capital, atualmente, é 100%
detido pela Companhia. A Co mpanhia, também, através da Nanak R J
Participacdes S.A. (“Nanak”), aport ou ao capital da Oi em 5 de maio de
2014, passando também a deter partic ipacdo na Oi, através do Fundo de
Investimento Caravelas - FIA (“FIA Caravelas”), no qual a Nanak é uma das
cotistas do FIA Caravelas. As companhias, Sayed, Detmold, Dronten e Nanak,
foram adquiridas com o prop 6sito especifico de servir de instrumento a

reorganizacao supracitada.
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Em 4 de maio de 2015, a Companhia incorporou a Detmold, e esta ultima
incorporou a Dronten, passando a Companhia a deter participacao direta na
CTX.

Em 1° de setembro de 2015, reorganizacao societaria da Unido das atividades
entre a Oi e a Portugal Telecom foi concluida, data em que a Companhia

deixou de fazer parte do bloco de controle da Oi.

A CTX deixou de s er controladora da Contax Participacoes S.A. (“Cont ax
Participacdes”) com a re alizacdo da Assembleia Geral Extr aordinaria da
Contax Participacdes, em 20 de abril de 2016. Ainda como parte deste
processo e alinhad o aos objetivos da Com panhia em rela¢ @& ao seu

investimento na CTX e consequentemente na Contax P articipacées, em
Assembleia Geral Extraordinaria da CTX, realizada em 30 de junho de 2016,

foi aprovado a sua dissolucao, na forma do art. 206, |, “c” da Leia das S.A., e
a nomeacao de Antaki & Antaki Advogados como liquidante para a pratica
dos atos necessarios a liquidacdo; e conforme divulgado por meio de Fato
Relevante em 18 de julho de 2016, a partir desta data, o Acordo de

Acionistas da CTX foi revogado.

Posteriormente, em Assembleia Geral Extraordinaria da CTX, realizada em 30
de agosto de 2016, foi aprovada a partilha parcial dos bens da CTX, tendo
sido atribuidas a C ompanhia, dentre outras, 352.893 acles ordinarias da
Contax Participacoes, passando a Companhia a deter diretamente, das acoes
em circulacao da Conta x Participacdes, 10,41% do seu cap ital total e

votante.



Dessa forma, com a revo gacao do acordo de acionistas da CTX e com bas e
nas novas regras contabeis, a C ompanhia passou a registrar as acdes da
Contax Participacdes como instrumento financeiro avaliado a preco de

mercado.

Com o objetivo de reforcar o seu ca ixa, a Companhia também alienou, na
data de 11 deoutubr o de 2016, a totalidade desu a participacao

correspondente a 0,81% do capital social votante detido na Iguatemi.

Em consequéncia das operacdes realizadas na CTX, Contax Participacoes e a
alienacao da sua pa rticipacao na Iguatemi, na data deste Laudo de
Avaliacao, a Comp anhia deixou deter participacdo acionaria em empre sas

operacionais.



3. ANALISE DE SETOR
SHOPPING CENTERS

O setor de shopping centers tem o seu desempenho diretamente relacionado
ao crescimento do PIB e do poder de compra da populacdo. Sendo assim,
acompanhando o avanco da economia brasileira, o setor a presentou forte
expansao nessa Ultima d écada, de acordo com informacdes da As sociacao
Brasileira de Shopping C enters (ABRASCE). O nUimero de sh opping centers
passou de 351 em 2006 para 538 em 2015, conjuntamente com isso, o
numero de pessoas que frequentam shoppings mensalmente mais do que
dobrou, passando de 203 milhdes de pessoas em 2006 para 444 milhdes de

pessoas em 2015.

NUmero de Shoppings e Trafégo de Pessoas

m NUmero de Shoppings Centers

GiETT

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

= Numero de trafego de pessoas (milhdes)

Esse crescimento no nimero de pessoas que frequ entam shopping centers
acompanhado com o aumento do poder de compra da populacao de baixa e

média rendas consequentemente culmin ou em um aumento do faturamento

aPsIs

do setor, que passou de 50 bilhées em 2006 para 151,5 bilhées em 2015, mais

do que triplicando em dez anos.

Faturamento Shopping Centers

1515
142,3 151,
1194 1292

108,2

91
50

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Esses dados do crescimento do setor foram importantes para cooperar com o
crescimento nacional do periodo por ser um set or que empr ega muitas

pessoas, chegando a empregar mais de 1 milhao de pessoas ao final de 2015.
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NUumero de Empregados no setor de
Shopping Centers

978.9631 .032.776

843.254
775.383 804.683
700.650 707.166 720.641
629.700
524.090 I I I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

A expectativa € que esse crescimento do setor se mantenha por pelo menos
os proximos cinco anos, apesar do recente esfriamento da economia. Nesse
periodo de recessao ja foram inaugurados treze shoppings, e sdao esperados
mais dez até o final do ano, totalizando 561 shoppings, representando um
aumento de 4,5%.

Laudo AP-0800/16-01b
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4. VALORES APURADOS PELOS DIFERENTES CRITERIOS

A avaliacao das acbes de emissao da JPSP, para fins da oferta publica de

aquisicao das suas acoes, visando ao cancelamento do registro da empresa

como companhia aberta, é feita através dos critérios citados na Lei das S.A.

e nalnstrucdo n°361/02, em seu Anexo lll. Os critérios mencionados na

legislacao e regulamentacao sao os seguintes:

a.

Cotacao média ponderada das acdes em bolsa ou no mercado de
balcao organizado, durante os doze meses imediatamente anteriores
a publicacédo até a data do Fato Relevante, e e ntre a data de
publicacao do Fato Relevante e a data do Laudo de Avaliacao;

Valor do patriménio liquido por acdo apurado nas ulti mas
informacdes periddicas (anuais ou trimestrais) enviadas a CVM;

Valor economico por acao (Fluxo de Caixa Descontado, Mdltiplos de
Mercado ou Multiplos de Transacao Comparaveis);

Outro critério de avali acao escolhido pelo av aliador geralmente
aceito no ramo de atividade da companhia avaliada, previsto em lei
ou aceito pela CVM, para a definicao do preco justo ou intervalo de

valor, se for o caso, e nao abrangido nas alineas anteriores.

Para fins da avaliacdo da JPSP, util izamos os critérios mencionados nas

alineas “B” a “D” anteriores, sendo o critério de avaliacao escolhido valor do

patriménio liquido a mercado por acao.

O quadro a seguir apresenta o resumo dos resultados encontrados, na data-
base de 30 de setembro de 2016.

Balango de 30 de setembro de 2016

Acédo Ordinaria (LFFE3) Acdo Preferencial (LFFE4)
Cotagdo Média das acdes -
Média ponderada das agdes em bolsa
Valor Patrimonial 1,63 1,63
Balango de 30 de setembro de 2016
Valor Patrimonial a Mercado 1,02 1,02

Laudo AP-0800/16-01b



5. CRITERIOS DE AVALIACAO

ABORDAGEM DE MERCADO - COTACAO EM BOLSA

Essa metodologia visa a avaliar uma empresa pela soma de todas as suas
acoes a precos de mercado. Como o preco de uma acao € definido pelo valor
presente do fluxo de dividendos futuros e de um preco de venda ao final do
periodo, a uma taxa de retorno exigida, em um Mercado Financeiro Ildeal,

esta abordagem indicaria o valor correto da empresa para os investidores.

Esta metodologia ndo se aplica nesta analise pelo fato de nao ter ocorrido

negociacao das acdes nos Ultimos doze meses.
ABORDAGEM CONTABIL - VALOR DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL

Exame da documentacdo de suporte ja mencionada, objetivando verificar
uma escrituracao feita em boa forma e obedecendo as disposicoes legais
regulamentares, normativas e estatutarias que regem a matéria, dentro de
"Principios e Convencdes de Contabilidade Geralmente Aceitos" aplicados de

acordo com a legislacao brasileira.
ABORDAGEM DA RENDA - FLUXO DE CAIXA

Essa metodologia define a rentabilidade da unidade de negdcio como sendo o
seu valor operacion al, equivalente ao valor descontado do fluxo de caixa
liquido futuro. Este fluxo € com posto pelo lucro liquido ap 6s impostos,
acrescidos dos itens nao caixa (amortizagcdes e d epreciacdes) e deduzidos
investimentos em ativos operacionais (capital de giro, planta s, capacidade

instalada, etc.).

O periodo projetivo do fluxo de caixa liquido é determin ado levando-se em
consideracdo o tempo que a unidade de negocio levara para apresentar uma
atividade operacional estavel, ou seja, sem variacoes operacionais julgadas
relevantes. O fluxo é ent do trazido a valor presente, utilizando-se uma taxa
de desconto, que ira ref letir orisco associado ao mercado, empresa e

estrutura de capital.

Na data deste Laudo de Avaliacdo, conforme descrito no item "Ativos
Relevantes” da secao "8. Avaliacdo - Valor do Patriménio Liquido a Mercado

por Acao":

(@) Em 11 de outubro de 2016, a Companhia alienou a totalidade da
participacao que detinha no capital social da Iguatemi; e

(b) Com relacédo a participacao detida pela Companhia no capital da
Contax Participacoes, correspondente a 10,41% d o capital social
ordinario da Contax Participacdes, decorrente da partilha parcial
dos bens da CTX, em razao de sua dissolucao aprovada em 30 de
agosto de 2016 pela assembleia geral extraordinaria da CTX, a
Companhia a contabiliza como instrumento financeiro avaliado a
preco de mercado, e n ao como investimento, uma vez que, de
acordo com as novas regras contabeis (Pronunciamento Técnico CPC
18 - R2 - do Comité de Pronunciame ntos Contabeis, aprovado em 7
de dezembro de 2012 e aprovado pel a CVM em 13 de dezembr o de

2012, conforme Deliberacao da CVM n.° 696), a Companhia  nao



exerce influéncia significativa na Contax Participacdes, dado que
(i) ndo possui participacao societaria superior a 20% do capital social
da Contax Participacdes; (ii) nd o participa ou e xerce qualquer
ingeréncia na administracdo da Contax Participacdes; e (iii) ndo tem

a intencao de manter tal investimento na Contax Participacées.

Por este motivo, considerando que ndao ha expectativa de geracao futura de
caixa com relacdao a Companhia e/ou as sociedades das quais participa, nao
foi possivel a apuracao do valor econdomico da Companhia pelo método de
fluxo de caixa descont ado e, cons equentemente, nao foram utilizadas

premissas macroecondmicos na avalicao.

A Companhia informa ainda que, na data deste Laudo de Av aliacao, nao
possui projetos de investimentos relevantes que possam impactar na analise

futura da sua geracao financeira.
ABORDAGEM DE MERCADO - MULTIPLOS DE MERCADO

Essa metodologia define o valor da empresa extrapolando o mesmo através
de comparacao com outras empresas que ope ram no mesmo setor de
atividade e em mercados com as mesmas caracteristicas. Os multiplos de
mercado sao calculados dividindo varidveis como valor de mercado da
empresa por uma sér ie de indicad ores presentes nos de monstrativos

financeiros, como valor patrimonial, lucro estimado e fluxo de caixa.

Essa metodologia também n&o se aplica nesta analise pois a Companhia nao é

operacional.

_—_—~
P

ABORDAGEM DE MERCADO - MULTIPLOS DE TRANSACAO COMPARAVEIS

O valor da empresa é baseado em precos pagos em tran sacoes de fusao e

aquisicao ocorridas no setor.

Essa metodologia ndo se aplica nesta analise por nao existirem transacdes

ocorridas no setor de empresas com porte comparavel.

Essa metodologia também ndo se aplica nesta analise por falta de

informacdes disponiveis para transacoes de empresas semelhantes.
ABORDAGEM DE ATIVOS - VALOR DO PATRIMONIO LIQUIDO A MERCADO

Essa abordagem visa a avaliar uma empresa pelo ajuste do valor ¢ ontabil
(saldo liquido) aos seus respectivos valores justos de mercado. Os ativos e
passivos julgados relevantes sao avaliados pelo v alor justo de merc ado,
sendo feita a comparacao entre est e valor e s eu valor contabil (saldo

liquido).

Esses ajustes, devidamente analisados, sdo somados ao valor do patrimonio
liquido contabil, determinando assim o valor de mercad o da empresa pela
abordagem dos ativos. O valor justo de mercado da empresa sera o valor do
patriménio liquido, considerados os ajustes encontrados para os ati vos e

passivos avaliados.



QUADRO COMPARATIVO DE METODOLOGIAS

ABORDAGEM MERCADO - ACOES CONTABIL PL A MERCADO RENDA
Avaliacao do Patriménio Liquido | Avaliagdo do Patriménio Liquido .
Cotacgéo de acdes no mercado ¢ - 9 ¢ - d Fluxo de Caixa Descontado (DCF)
contébil contébil
Q ... | O valor da empresa (Patrimdnio
a , O valor da empresa (Patrimonio L . P (
|9 O valor da empresa é baseado | , . , Liquido) é ore sultado da ,
T . Liqguido) € oresult ado da . e O valor da empresa € baseado na
= na valorizacao em bolsa de . . diferenca entre os direitos - ,
. . | diferenca entre os direitos . Lo . sua operacao, através de Fluxo
empresas comparaveis . . . (Ativos) e obrigacdes (Passivos) .
. (Ativos) e o brigacoes (Passivos) L. de Caixa Descontado.
(similares). da empresa, atualizados a valor
da empresa.
de mercado.
. Empresa com Ativos e Passivos | Empresa com Ativos e Pa ssivos .
Empresa negociada em bolsa. . . Empresa geradora de caixa.
concentrados no circulante. concentrados no circulante.
. P Empresas nao operacionais, qu e s ;.
Existe mercado significativo de N P . .p . . q Empresa possui Ativos Intangive is
. tém por objetivo o inve stimento
empresas comparaveis. . relevantes.
em outras companhias.
o Transacdo de cisao, fusao e | Transacdo de cisao, fusao e | O risco daempre sa pode ser
lgy incorporacao entre empresas do | incorporacao entre empresas do | mensurado porumat axa de
O mesmo bloco de controle. mesmo bloco de controle. desconto.
o
=z
Os desempenhos futuros da

empresa e do mercado podem ser
projetados com precisao.

Empresa avaliada tem porte
suficiente para ser c omparada
as negociadas.
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A
ABORDAGEM MERCADO - ACOES CONTABIL PL A MERCADO RENDA
. - . . Flexibilidade para mensurar as
Contempla analises e tendéncias o . Avaliacbes feitas com base na . P
. Avaliacoes feitas com base no . oportunidades, vantagens
do mercado e expe ctativa de o perspectiva de venda de cada o\ .
custo historico da empresa. . competitivas, crescimento e
resultados futuros. ativo. - .
perfil de negocios.
<2) - . . , Reflete o re torno esperado, em
& InformagbGes  disponiveis  ao | Metodo conservador de . s < . P
o s Método conservador de avaliacdo. | funcao do risco (setor, empresa e
< mercado. avaliacao. ,
= pais).
=
<>’: Em mercados eficientes, o valor

reflete ap ercepcao real do
mercado.

Flexibilidade para mensurar.

Captura perspectivas de
crescimento do lucro.

DIFICULDADES/DESVANTAGENS

Empresas  similares pode m e o . ~ e o . - Mudancas macro e
. Identificacao de Pa ssivos nao | ldentificacdao de Pass ivos nao . - -
apresentar diferentes o o1 microeconomicas afetam cenarios
. contabilizados. contabilizados. :
perspectivas. projetados.
~ . - . Definicao da estrutura de capital
Mensuracdao de Passivos de Mensuracdo de Passi vos de ’ P

Mudancas mercadoldgicas

conjunturais.

grande incerteza (trabalhista e
ambiental).

grande incerteza (trabalhista e
ambiental).

otima e calculo da taxa de
desconto afetam
significativamente os resultados.

Ajustes particulares das
empresas analisadas (impostos,
endividamento e risco).

Ativos naoc irculantes com
valores de mercado defasados.

Avaliacao de nao

auditadas.

empresas

Premissas sujeitas ad iferentes
cenarios e percepcoes de risco.

Poucas sao as empresas
realmente comparaveis.

Avaliacao de empresas nhao

auditadas.

Incertezas nas premissas de longo
prazo.

Laudo AP-0800/16-01b



aPsIs

ABORDAGEM

MERCADO - ACOES

CONTABIL

PL A MERCADO

RENDA

Mercados emergentes sao
afetados por variaveis
macroeconémicas  de curto
prazo.

Ndao contempla tendéncias e
potencialidades econémicas.
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6. AVALIACAO - VALOR ECONOMICO POR MULTIPLOS DE MERCADO

CRITERIO DE SELECAO

Foram analisados os historicos de transacdo das acbes do capital social da
Companhia, LFFE3 e LFFE4, negociada na Bolsa de Valores dos ultimos doze

meses.
DEFINICAO DO MULTIPLO UTILIZADO

Dado que nao ha negociacao regulares das acoes LFFE3 e LFFE4 nos ultimos
doze meses, essa metodologia nao é aplicavel para a valorizacao das suas

acoes.

Laudo AP-0800/16-01b
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7. AVALIACAO - VALOR DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL POR ACAO

METODOLOGIA

Exame da documentacdo de suporte ja mencionada, objetivando verificar
uma escrituracao feita em boa forma e obedecendo as disposicoes legais
regulamentares, normativas e estatutarias que regem a matéria, dentro de
"Principios e Convencoes de Contabilidade Geralmente Aceitos" aplicados de

acordo com a legislacao brasileira.
AVALIACAO

Na data-base do presen te Laudo, 30 de setembro de 2016, o valor do
patriménio liquido contabil por acdo da Companhia € o que consta no quadro
ao lado, com base nas Ultim as informagdes financeiras periodicas enviadas a

CVM, conforme disposto na Instrucao n® 361/02, Anexo llI.

_~

_——
aPsIS
DEMONSTRAGCOES
BALANCO PATRIMONIAL JPSP )
CONTABEIS

(R$ mil) SALDOS EM SET 2016
ATIVO CIRCULANTE 48.631
ATIVO NAO CIRCULANTE 78.709
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 39.873
INVESTIMENTOS 38.491
IMOBILIZADO 345

INTANGIVEL -
TOTAL DO ATIVO 127.340
PASSIVO CIRCULANTE 7.326
PASSIVO NAO CIRCULANTE 31.375
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 31.375
PATRIMONIO LIQUIDO 88.638
TOTAL DO PASSIVO 127.340
QUANTIDADE DE ACOES 54.380.145
VALOR POR ACAO (R$) 1,63

Laudo AP-0800/16-01b
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8. AVALIACAO - VALOR DO PATRIMONIO LIQUIDO A MERCADO POR ACAO

Essa metodologia é derivada dos Principios Contabeis Geralmente Aceitos
(PCGA), no qual as dem onstracoes financeiras sao preparadas com base no
principio do custo historico, ou custo de aquisicao. Devido a este principio e
ao principio fundamental da contabilidade, o valor contabil dos ativos de
uma empresa menos o valor contabil de seus passivos € igual ao valor

contabil do seu patrimonio liquido.

A aplicacdo da metodologia toma como ponto de partida os valores contabeis
dos ativos e passivos e requer ajustes a alguns desses itens de modo a refletir
seus provaveis valores de realizacao. O resultado da aplicacao deste método
pode fornecer uma base inicial a estimativa do valor da empresa, bem como,

uma base 0til de comparacao com o resultado de outras metodologias.

Por outro la do, os prin cipios basicos de ec onomia nos permitem criar a
seguinte técnica de avaliacdo: o valor definido para os ativos menos o valor
definido para os passivos é igual ao valor definido para o patrimonio liquido
de uma e mpresa. Dentro de uma per spectiva de avaliacdo, as definicoes

relevantes de valor sao aquelas apropriadas ao objetivo da avaliacao.

A abordagem dos ativos, portanto, visa a avaliar uma empresa pelo ajuste do
valor contabil (saldo liquido) aos seus respectivos valores justos de mercado.

Os ativos e passivos julgados relevantes sao avaliados pelo valor justo de

mercado, sendo feita a comparacdo entre este valor e seu valor contabil

(saldo liquido).

Os critérios gerais de avaliacao aplicados para o ajuste dos bens suscetiveis
de avaliacdo a preco de mercado encontram-se detalhados no Capitulo 6 do

Laudo.

Estes ajustes, devidamente analisados, sao somados ao valor do patrimoénio
liquido contabil, determinando assim o valor de me rcado da empresa pela
abordagem dos ativos. O valor justo de mercado da empresa sera o valor do
patrimonio liquido, considerados os ajustes encontrados para os ativos e

passivos avaliados.

Cabe ressaltar que nao foram objeto de nossos trabalhos a identificacao e a
quantificacdo de passivos nao re gistrados ou naorevel ados pelas

administracées das empresas.

Na presente avaliacdo, a metodologia e 0 esco po adotados tiveram como
objetivo avaliar uma e mpresa em marcha (going concern), portanto, os
gastos incorridos na realizacdo de ativos ou exigéncia de passivos, bem como
relacionados ao processo de faléncia ou a liquidacdo das empresas nao foram

considerados nos calculos.



PRINCIPAIS ETAPAS DA AVALIACAO

= Leitura e analise dos balancetes das empresas.

= Analise das contasde ativoe passivo registradas no balanco
patrimonial da empresa, visando identificar as contas suscetiveis a
ajustes, bem como o calculo e seus provaveis valores de mercado.

= Ajustes dos ativos imobilizados das empresas pelos seus respectivos
valores de mercado com base nos calculos realizados pela APSIS.

= Aplicacio do método de equivaléncia patrimonial sobre os
patrimonios liquidos a valor de mercado das empresas controladas e
coligadas para o calculo do valor dos investimentos.

=  Calculo do valor de mercado do patrimonio liquido das empresas.



CRITERIOS GERAIS DE AVALIACAO

0 presente Laudo foi elaborado com a finalidade de atender a legislacao vigente, no contexto da reorganizacao societaria da JPSP, conforme descrito no sumario

executivo deste Laudo.

EVENTOS E AJUSTES CONSIDERADOS NA AVALIACAO

As demonstracdes contabeis auditadas tomadas como base para o presente Laudo foram preparadas pela Sociedade ja com a adocao pelo cumprimento integral

da Lei n° 11.638/07. O quadro a seguir apresenta os critérios gerais definidos para avaliacdo de cada conta e/ou grupo de contas das empresas envolvidas na

operacao:

GRUPO DE CONTAS

DESCRICAO

CRITERIO DE AVALIACAO

CAIXA, EQUIVALENTES
DE CAIXA E APLICACOES
FINANCEIRAS

As aplicacoes financeiras realizadas pela Companhia e suas controladas nos periodos
findos em 30 de setembro de 2016 sao classificadas como caixa e equivalentes de
caixa e titulos mantidos para negociacdo e sao mensuradas pelos respectivos valores

justos.

Mantido o valor contabil por ser idéntico

ao valor justo.

TRIBUTOS A RECUPERAR

Referem-se a antecipagdes do Imposto de Renda, Contribuicdo Social e Créditos de
IRRF sobre aplicacdes financeiras que sao utilizados como deducdes e antecipacoes

nas apuracoes de valores a recolher de cada periodo de apuracéao.

Mantido o valor contabil por ser idéntico

ao valor justo.

DEPOSITOS E
BLOQUEIOS JUDICIAIS

Substancialmente representado pelos saldos dos depdsitos judiciais relacionados a
contingéncias, cujos saldos sdo atualizados monetariamente. Os depésit os estdo
vinculados as seguintes contingéncias:

o Tributarias;

o Trabalhistas.

Mantido o valor contabil por nado ter

apresentado sinal de ajuste a mercado.

BENS PARA DEVOLUCAO
A0S SOCIOS

Em consequéncia da dissolucdo da CTX, os ativos vinculados a este in vestimento
foram reclassificados para essa conta, que é composta por Debéntures de e missao

da Contax, Créditos de Tributos a recuperar e Passivo com fornecedores, tributos a

Foi analisado a probabilidade de
realizacdo destes ativos e con stituido

provisao quando aplicavel.




GRUPO DE CONTAS

DESCRICAO

CRITERIO DE AVALIACAO

pagar e salarios.

Para os outros saldos foi mantido o valor
contabil por nao ter apresentado sinal de

ajuste a mercado.

INVESTIMENTOS Os valores contabeis dos investimentos sdo ajustados pelas variacdes ocorridas nos Em 11 de outubro de 2016, a JPSP vendeu
patrimonios liquidos das inve stidas, proporcionalmente ao percentual de as 1.441 acbes ordinarias da | guatemi
participacao detido nos mesmos. Empresa de Shopping Centers S. A., cuja

participacao representava 0,81% neste
investimento. O resultado desta alienacao
foi considerado no balanco a mercado.

IMOBILIZADO Esta registrado no custo historico deduzido da depreciacao acumulada, ajustados Mantido o valor contabil por nao ter
aos seus valores de recuperacao, quando aplicavel. A depreciacao é calculada pelo apresentado sinal de ajuste a mercado.
método linear e leva em consideracao o tempo estimado de vida Gtil econdmica dos
bens, revisada anualmente, e ajustada de forma prospectiva, quando aplicavel.

INTANGIVEL Ativos intangiveis com vida Util de finida adquiridos sdao registrados ao custo, Mantido o valor contabil por nao ter

deduzido da amortizacdoedasp erdas por reducdo ao valor recuperavel

acumuladas. A amort izacdo € reconhecida linearmente com base na vida util

estimada dos ativos. A vida util estimada e o método de amortizagao sao revisados
no fim de cada exe rcicio e o efeit o de quaisquer mudancas nas esti mativas &
contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida (til inde finida
adquiridos sao registrados ao custo, deduzido das perdas por reducdao ao valor

recuperavel acumuladas.

apresentado sinal de ajuste a mercado.

Embora a metodologia paraal ocacao
desses ativos seja baseada em analises de
fluxos de caixa descontados, na essén cia,
0S mesmos representam ocust o de
aquisicao pela companhia, tendo, por

sido valores

isso, preservados  0s

contabeis.
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GRUPO DE CONTAS

DESCRICAO

CRITERIO DE AVALIACAO

PROGRAMA DE
REFINANCIAMENTO
FISCAL

Refere-se a Parcelamen to de Impostode Ren da e CSLL, conforme Lein®
11.941/2009, com prazos de pagamento previstos para dezembro de 2016, 2017 e
2018.

Mantido o valor contabil por nao ter

apresentado sinal de ajuste a mercado.

EMPRESTIMOS,
FINANCIAMENTOS E
DEBENTURES

Os referidos itens patrimoniais sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo no

recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacao.

Mantido o valor contabil por nao ter

apresentado sinal de ajuste a mercado.

PROVISOES

Representado por Provisdes Tributarias e Passivos Contingentes, que sao processos
cujas chances de perdas sao classificadas como possiveis e, portanto, nao estao

reconhecidos contabilmente.

Mantido o valor contabil por nao ter

apresentado sinal de ajuste a mercado.

PATRIMONIO LiQUIDO

= Ajustes a Mercado - Resultado da avaliacao dos Bens Direitos e Obrigacées,

avaliados a mercado, liquido dos efeitos tributarios.

Os ajustes a mercado refletem o resultado
da avaliacao dositen s patrimoniais

liquidos dos efeitos tributarios.
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AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO A MERCADO DE JPSP

Foi adotada, no presente Laudo, a abordagem dos ativos para a avaliacao do
Patrimonio Liquido a valor de mercado da Companhia. Nesta abordagem, nos
avaliamos os ativos e passivos relevantes de forma a refletir seu valor justo

de mercado, de acordo com os critérios detalhados anteriormente.
ATIVOS RELEVANTES

A Companhia deixou de fazer parte dos setores de telecomunicacées e
servicos, passando a deter somente participacdes societarias nas empresas
Iguatemi, Infinity, Contax Participacbes e Alium, e cotas do FIP GJ Real

Estate.
AJUSTE A MERCADO
= |GUATEMI

Conforme divulgado em suas Informacdes Trimestrais arquivadas em 10 de
novembro de 2016, nota explicativa n° 18, apos a data-base da presente
avaliacao, em 11 de outubro de 2016, a Companhia alienou através de leilao
as 1.441.248 acbes ordinarias da | guatemi Empresa de Shopping Centers

S.A., que correspondia a uma participacao de 0,8161% no capital da mesma,
pelo preco unitario de RS 29,55. O resultado dessa transacao foi ajustado no

balanco a mercado, considerando o pagamento devido dos impostos.
OUTROS INVESTIMENTOS

As demais empresas investidas da Companhia foram mantidas avalo r

contabil, pois sdo empresas ndo operacionais.

PROVISAO PARA ATIVOS CONTAX

A CTX deixou de ser controladora da Contax Participacoes com a realizacao
da Assembleia Geral Extraordinaria da Contax Participacdes, em 20 de abril
de 2016.

Ainda como parte deste processo e alinhado aos objetivos da Companhia em
relacdo ao seu investimento na CTX, em Assembleia Geral Extraordinaria da
CTX, realizada em 30 de junho de 2016 , foi aprovado a sua dissolucao, na
forma do art. 206, I, “c” daLei das S.A., e a nomeacao de um liquidante
para a pratica dos atos necessarios a liquidacdo; e conforme divulgado por
meio de Fato Relevante em 18 de julho de 2016, a partir desta data, o

Acordo de Acionistas da CTX foi revogado.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da CTX Participagdes S.A., realizada em
30 de agosto de 2016, foi aprovada, entre outras matérias, a partilha parcial
dos bens da CTX, tendo sido atribuidos a C ompanhia substancialmente os

bens descritos abaixo:

Descricio dos bens 30/09/2016
Total de 352,893 agdes ordinanas da Contax Participagdes 4235
Crédito de dividendos a receber da Contax Participagdes 2516
Total de 20.795 debénrures da la. sénie da 4a. Emissio da Contax Participagdes 21.834
Créditos de tributos a recuperar 352
(-) Crédito de dividendos da CTX (2.604)
(-) Passivos com fornecedores, tributos a pagar e salarios a pagar (-) caixa (44)
Total bens 26.289
Bens ja transfenidos:

Total de 352.893 a¢des ordinanas da Contax Participagdes (4.235)
Ajuste diferenca de dividendos 88
Saldo a transferir: 22.142
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Em conversas com a administracdao, foii dentificado que as 20. 795
debéntures da 1?. Série da 4°. Emissao da Contax Participacdes, no valor de
RS 21.834 mil, sdo ativos que nd o detém nenhuma garantia, e dado o
momento financeiro que a Contax Participacdes esta enfrentando, todos os
indicios suportam que a deved ora nao podera saldar tot almente seu
compromisso, e, portanto, com base nas informacdes disponiveis

atualmente, foi constituida uma provisao total deste ativo.
EVENTO PRO-FORMA DE REDUCAO DE CAPITAL

Ap6s a data base definida para essa avaliacdo, o acionista majoritario da
Companhia, a JEREISSATI PARTICIPAC OES S.A. votou a favor da reducéo de
capital da Companhia, no montante de RS 118.684.922,61. A reducao de
capital ora proposta consiste (i) do total, o montante de RS 92.582.453,01,
sem cancelamento de acdes, para absorcdo de prejuizos no montante dos
prejuizos acumulados constantes das demonstracdes financeiras levantadas
em 31ded ezembro de 2015, mantendo-se inalterado o percentual de
participacao dos acionistas no capital social da Companhia; e (ii) o valor de
RS 26.102.469,60, sem cancelamento de a c¢bes, para restituicio aos
acionistas de parted o valor de suas acdes, mantendo-se inalterado o

percentual de participacdo dos acionistas no capital social da Companhia.

_—_—~
P

Devido a aprovacao da reducao de capital em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 21 de dezembro de 2016, os valores da reducao
foram considerados como evento pré- forma na avaliacdo a m ercado das
acoes. A reducdo de capital sera paga aos acionistas apos transcorrido o

prazo de 60 dias, em data ainda a ser definida e divulgada.
AVALIACAO DOS DEMAIS ATIVOS E PASSIVOS

Para os demais ativos e passivos da Companhia, foram adotados os critérios

detalhados anteriormente.
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VALOR DO PATRIMONIO LiQUIDO A MERCADO DA COMPANHIA

A tabela abaixo apresenta o valor do patrimonio liquido a mercado da Companhia, com os respectivos ajustes nas principais contas, na data-base deste Laudo.

BALANCO PATRIMONIAL JPSP DEMONSTRACOES CONTABEIS
AJUSTE DE A . a
. . - SALDOS APOS AJUSTES A REDUCAO DE SALDOS PRO-FORMA
(R$ mil) SALDOS EM SET 2016 | ALIENACAO DE ACOES - SALDOS A MERCADO . .
- ALIENACAO MERCADO CAPITAL APOS REDUCAO
ATIVO CIRCULANTE 48.631 41.953 90.584 - 90.584 (26.102) 64.482
Caixa e bancos 11 41.953 41.964 41.964 41.964
Aplicacdes financeiras 44.280 44.280 44.280 (26.102) 18.178
Tributos a recuperar 4.248 4.248 4.248 4.248
Demais ativos 92 92 92 92
ATIVO NAO CIRCULANTE 78.709 (22.249) 56.460 (21.834) 34.626 - 34.626
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 39.873 - 39.873 (21.834) 18.039 - 18.039
Créditos com partes relacionadas 5.269 5.269 5.269 5.269
Bens para devolugdo aos socios 22.142 22.142 (21.834) 308 308
Depositos judiciais 1.295 1.295 1.295 1.295
Dividendos e juros s/ capital proprio a receber 2.516 2.516 2.516 2.516
Tributos a recuperar 8.651 8.651 8.651 8.651
INVESTIMENTOS 38.491 (22.249) 16.242 - 16.242 - 16.242
Participagdo em controladas e coligadas 38.315 (22.249) 16.066 - 16.066 16.066
Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A. 22.249 (22.249) - - -
Infinity Trading Limite 14.936 14.936 14.936 14.936
Alium 75 75 75 75
Nanak RJ Participagdes S.A. 66 66 66 66
Fundos de Investimentos e Participacoes - FIP 989 989 989 989
Outras participagdes societarias 176 176 176 176
IMOBILIZADO 345 - 345 - 345 - 345
INTANGIVEL - - - - - - -
TOTAL DO ATIVO 127.340 19.704 147.044 (21.834) 125.210 (26.102) 99.108
PASSIVO CIRCULANTE 7.326 - 7.326 - 7.326 - 7.326
PASSIVO NAO CIRCULANTE 31.375 4.690 36.065 - 36.065 - 36.065
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 31.375 4.690 36.065 - 36.065 - 36.065
Empréstimos de matuos com partes relacionadas 28.985 28.985 28.985 28.985
Programa de refinanciamento fiscal 1.410 1.410 1.410 1.410
Provisao para contigéncias fiscais 981 981 981 981
Provisdes para perda em investimento - - -
Imposto de renda e contribuicdo social s/ lucro liquido 4.690 4.690 4.690 4.690
PATRIMONIO LiQUIDO 88.638 15.015 103.653 (21.834) 81.819 (26.102) 55.716
TOTAL DO PASSIVO 127.340 19.704 147.044 (21.834) 125.210 (26.102) 99.108
QUANTIDADE DE ACOES 54.380.145
VALOR POR AGAO (R$) 1,02
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9. CONCLUSAO

A luz dos exames realizados na documentacao anteriormente mencionada e tomando por base estudos da APSIS, concluiram os avaliadores que o preco sugerido

para a oferta de recompra das acdes é de R$ 1,02 (um real e dois centavos), considerando-se a data-base de 30 de setembro de 2016.

O Laudo de Avaliacdo AP-0800/16-01b foi elaborado sob a forma de Laudo Digital (documento eletronico em Portable Document Format - PDF), com a
certificacdo dos responsaveis técnicos, e impresso pela APSIS, sendo composto por 34 (trinta e quatro) folhas digitadas de um lado e 04 (quatro) anexos. A APSIS,
CREA/RJ 198220062-0 e CORECON/RJ RF.02052, empresa especializada em avaliacdo de bens, abaixo representada legalmente pelos seus diretores, coloca-se a

disposicao para quaisquer esclarecimentos que, porventura, se facam necessarios.

Sao Paulo, 10 de marco de 2017.

MARCIA APARECIDA DE LUCCA CALMON MARINA RAGUCCI DA SILVA FREIRE
Diretora (CRC/1SP-143169/0-4) Projetos
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10. PRINCIPIOS E RESSALVAS

As informacdes a seguir sao importantes e devem ser cuidadosamente lidas.

O Relatério, objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado, obedece criteriosamente aos principios fundamentais descritos a seguir:

Os consultores nao tém interesse, direto ou indireto, nas companhias
envolvidas ou na opera cdo, bem como nao ha qualquer o utra
circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesses.
Os honorarios profissionais da APSIS nao est a0, de forma alguma,
sujeitos as conclusdes deste Relatorio.

No melhor conhecimento e cré dito dos consultores, as analises,
opinides e conclusdes expressas no presente Relatorio sao baseadas
em dados, diligéncias, pesquisas e levantamentos verdadeiros e
corretos.

Assumem-se como corretas as in formacgoes recebidas de terceiros,
sendo que as fontes das mesmas estao contidas e citadas no referido
Relatorio.

Para efeito de projecao, partimos do pressuposto da inexisténcia de
onus ou gravames de qualquer natu reza, judicial ou extrajudicial,
atingindo as empresas em questao, que nao os list ados no presente
Relatorio.

O Relatodrio apresenta todas as condicoes limitativas impostas pelas
metodologias adotadas, quando houver, que p ossam afetar as
analises, opinides e conclusdes contidas no mesmo.

O Relatorio foi elaborado pela APSIS e ninguém, a ndo ser os seus
proprios consultores, preparou as analises e correspondentes

conclusoes.

A APSIS assume total responsabilidade sobre a matéria de Avaliacoes,
incluindo as implicitas, para o exercicio de suas honrosas funcoes,
precipuamente estabelecidas em leis, cddigos ou regulamentos
proprios.

O presente Relatorio atende a recomend acdes e critérios
estabelecidos pela Associacao Brasileira de Normas Técnicas (ABNT),
Uniform Standards of Professional Appraisal Practice (USPAP) e
International Valuation Standards (IVS), além das exigéncia s
impostas por diferentes o6rgaos, como Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), Minist ério da Fazen da, Banco Central, Banco do
Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), Sup erintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP), Regulamento do Imposto de Renda (RIR),
Comité Brasileiro de Avaliadores de Negocios (CBAN) etc.

O controlador e os admin istradores das companhias envolvidas nao
direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos
que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacao ou o
conhecimento de informacoes, bens, documentos ou metodologias de
trabalho relevantes para a qualidade das conclusdées contidas neste
trabalho.



11. LIMITACOES DE RESPONSABILIDADE

Para elaboracao deste Laudode Avaliacao, a APSI S utilizou
informacdes e dados de historicos auditados por terceiros ou nao
auditados, fornecidos por escrito pela administracdo da empresa ou
obtidos das fontes mencionadas. Os dados e asin formacdes
gerenciais fornecidas pela administracao da Companhia e utilizadas
na elaboracao deste Laudo de Avaliacao foram aceitas pela APSIS na
medida em que esta entendeu serem consistentes.

O escopo de ste trabalho nao in cluiu auditoria das demonstracoes
financeiras ou revisao dos trabalhos realizados por seus audit ores.
Sendo assim, a APSI S nao esta expressando opinido sobre as
demonstracées financeiras da Solicitante.

Nao nos responsabilizamos por pe rdas ocasionais a Solicitante e a
suas controladas, aseus socios, diretores, credores oua outras
partes como consequéncia da utilizacdo dos dados e in formacoes
fornecidos pela empresa e constantes neste Relatorio.

Nosso trabalho foi des envolvido unicamente paraous o dos
Solicitantes e seus socios, visando ao objetivo ja descrito. Portanto,
este Relatorio ndo devera ser publicado, circulado, reproduzido,
divulgado ou utilizado para outr a finalidade que ndo a ja

mencionada, sem aprovacgao prévia e por escrito da APSIS.

As analises e as conclusdes contidas neste Relatorio baseiam-se em
diversas premissas, realizadas na presente data, de projecoes
operacionais futuras, tais como: precos, volumes, participacées de
mercado, receitas, impostos, investimentos, margens operacionais
etc. Assim, os resultados operacionais futuros da empresa podem vir
a ser diferentes de qualquer previsao ou estimat iva contida neste
Relatorio, especialmente caso venha a ter conhecimento posterior de
informacgdes nao disponiveis na ocasidao da emissao do Laudo.

Esta avaliacao nao reflete eventos e seus impactos ocorridos apos a
data de emissao deste Laudo.

A APSIS nao se responsabiliza por perdas diretas ou indiretas nem por
lucros cessantes eventualmente decorrentes do uso indevido d este
Laudo.

Destacamos que ac ompreensao da conclusao deste Relatorio
ocorrera mediante a sua leitura inte gral e de seus anexos, nao
devendo, portanto, serem extraidas conclusoes de sua leitura

parcial, que podem ser incorretas ou equivocadas.



12. RELACAO DE ANEXOS
1. COTACOES DAS ACOES LFFE3 E LFFE4
2. DOCUMENTACAO DE SUPORTE
3. CALCULOS A MERCADO

4. GLOSSARIO E PERFIL DA APSIS

RIO DE JANEIRO - RJ

Rua da Assembleia, n° 35, 12° Andar

Centro, CEP 20011-001

Tel.: + 55 (21) 2212-6850 Fax: + 55 (21) 2212-6851

SAO PAULO - SP

Av. Angélica, n° 2.503, Conj. 101
Consolacao, CEP 01227-200
Tel.: + 55 (11) 4550-2701

aPsSIS
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LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTACAO

VARIACAO

% VARIACAO

MINIMO

MAXIMO

VOLUME

30/09/2016

29/09/2016

28/09/2016

27/09/2016

26/09/2016

25/09/2016

24/09/2016

23/09/2016

22/09/2016

21/09/2016

20/09/2016

19/09/2016

18/09/2016

17/09/2016

16/09/2016

15/09/2016

14/09/2016

13/09/2016

12/09/2016

11/09/2016

10/09/2016

09/09/2016

08/09/2016

07/09/2016

06/09/2016

05/09/2016

04/09/2016

03/09/2016

02/09/2016

01/09/2016

31/08/2016

30/08/2016

29/08/2016

28/08/2016

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.

ANEXO 1 - Cotacao LFFE3
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LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTACAO

VARIACAO

% VARIACAO

MINIMO

MAXIMO

VOLUME

27/08/2016

26/08/2016

25/08/2016

24/08/2016

23/08/2016

22/08/2016

21/08/2016

20/08/2016

19/08/2016

18/08/2016

17/08/2016

16/08/2016

15/08/2016

14/08/2016

13/08/2016

12/08/2016

11/08/2016

10/08/2016

09/08/2016

08/08/2016

07/08/2016

06/08/2016

05/08/2016

04/08/2016

03/08/2016

02/08/2016

01/08/2016

31/07/2016

30/07/2016

29/07/2016

28/07/2016

27/07/2016

26/07/2016

25/07/2016

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.

ANEXO 1 - Cotacao LFFE3

2/17



LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b ANEXO 1 - Cotacao LFFE3

DATA COTACAO VARIACAO % VARIACAO MINIMO MAXIMO VOLUME
24/07/2016

23/07/2016
22/07/2016
21/07/2016
20/07/2016
19/07/2016
18/07/2016
17/07/2016
16/07/2016
15/07/2016
14/07/2016
13/07/2016
12/07/2016
11/07/2016
10/07/2016
09/07/2016
08/07/2016
07/07/2016
06/07/2016
05/07/2016
04/07/2016
03/07/2016
02/07/2016
01/07/2016
30/06/2016
29/06/2016
28/06/2016
27/06/2016
24/06/2016
23/06/2016
22/06/2016
21/06/2016
20/06/2016
17/06/2016

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA. 3/17



LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTACAO

VARIACAO

% VARIACAO

MINIMO

MAXIMO

VOLUME

16/06/2016

15/06/2016

14/06/2016

13/06/2016

10/06/2016

09/06/2016

08/06/2016

07/06/2016

06/06/2016

03/06/2016

02/06/2016

01/06/2016

31/05/2016

30/05/2016

27/05/2016

25/05/2016

24/05/2016

20/05/2016

19/05/2016

18/05/2016

17/05/2016

16/05/2016

13/05/2016

12/05/2016

11/05/2016

10/05/2016

09/05/2016

06/05/2016

05/05/2016

04/05/2016

03/05/2016

02/05/2016

29/04/2016

28/04/2016

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.

ANEXO 1 - Cotacao LFFE3
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LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b ANEXO 1 - Cotacao LFFE3

DATA COTACAO VARIACAO % VARIACAO MINIMO MAXIMO VOLUME
27/04/2016

26/04/2016
25/04/2016
22/04/2016
20/04/2016
19/04/2016
18/04/2016
15/04/2016
14/04/2016
13/04/2016
12/04/2016
11/04/2016
08/04/2016
07/04/2016
06/04/2016
04/04/2016
01/04/2016
31/03/2016
30/03/2016
29/03/2016
28/03/2016
24/03/2016
23/03/2016
22/03/2016
21/03/2016
18/03/2016
17/03/2016
16/03/2016
15/03/2016
14/03/2016
11/03/2016
10/03/2016
09/03/2016
08/03/2016

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA. 5/17



LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTACAO

VARIACAO

% VARIACAO

MINIMO

MAXIMO

VOLUME

07/03/2016

04/03/2016

03/03/2016

02/03/2016

01/03/2016

29/02/2016

26/02/2016

25/02/2016

24/02/2016

23/02/2016

22/02/2016

19/02/2016

18/02/2016

17/02/2016

21/01/2016

11/01/2016

08/01/2016

07/01/2016

04/01/2016

30/12/2015

29/12/2015

15/12/2015

14/12/2015

09/12/2015

04/12/2015

03/12/2015

02/12/2015

01/12/2015

30/11/2015

27/11/2015

26/11/2015

25/11/2015

24/11/2015

23/11/2015

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.

ANEXO 1 - Cotacao LFFE3
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LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTACAO

VARIACAO

% VARIACAO

MiNIMO

MAXIMO

VOLUME

19/11/2015

18/11/2015

17/11/2015

16/11/2015

13/11/2015

12/11/2015

11/11/2015

10/11/2015

06/11/2015

05/11/2015

04/11/2015

03/11/2015

30/10/2015

27/10/2015

26/10/2015

23/10/2015

22/10/2015

21/10/2015

20/10/2015

19/10/2015

16/10/2015

15/10/2015

14/10/2015

09/10/2015

08/10/2015

06/10/2015

05/10/2015

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.

ANEXO 1 - Cotacao LFFE3
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LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b ANEXO 1 - Cotacao LFFE3

DATA COTACAO VARIACAO % VARIACAO MINIMO MAXIMO VOLUME
01/10/2015

30/09/2015
29/09/2015
22/09/2015
21/09/2015
17/09/2015
16/09/2015
09/09/2015
08/09/2015
04/09/2015
03/09/2015
02/09/2015
31/08/2015
28/08/2015
25/08/2015
24/08/2015
13/08/2015
12/08/2015
05/08/2015
04/08/2015
03/08/2015
31/07/2015
30/07/2015
29/07/2015
28/07/2015
27/07/2015
21/07/2015
20/07/2015
07/07/2015
03/07/2015
02/07/2015
01/07/2015
30/06/2015

Fonte: Bloomberg

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA. 8/17



LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTACAO

VARIACAO

% VARIACAO

MINIMO

MAXIMO

VOLUME

30/09/2016

29/09/2016

28/09/2016

27/09/2016

26/09/2016

25/09/2016

24/09/2016

23/09/2016

22/09/2016

21/09/2016

20/09/2016

19/09/2016

18/09/2016

17/09/2016

16/09/2016

15/09/2016

14/09/2016

13/09/2016

12/09/2016

11/09/2016

10/09/2016

09/09/2016

08/09/2016

07/09/2016

06/09/2016

05/09/2016

04/09/2016

03/09/2016

02/09/2016

01/09/2016

31/08/2016

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.

ANEXO 1 - Cotacao LFFE4
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LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTACAO

VARIACAO

% VARIACAO

MINIMO

MAXIMO

VOLUME

30/08/2016

29/08/2016

28/08/2016

27/08/2016

26/08/2016

25/08/2016

24/08/2016

23/08/2016

22/08/2016

21/08/2016

20/08/2016

19/08/2016

18/08/2016

17/08/2016

16/08/2016

15/08/2016

14/08/2016

13/08/2016

12/08/2016

11/08/2016

10/08/2016

09/08/2016

08/08/2016

07/08/2016

06/08/2016

05/08/2016

04/08/2016

03/08/2016

02/08/2016

01/08/2016

31/07/2016

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.

ANEXO 1 - Cotacao LFFE4
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LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTACAO

VARIACAO

% VARIACAO

MINIMO

MAXIMO

VOLUME

30/07/2016

29/07/2016

28/07/2016

27/07/2016

26/07/2016

25/07/2016

24/07/2016

23/07/2016

22/07/2016

21/07/2016

20/07/2016

19/07/2016

18/07/2016

17/07/2016

16/07/2016

15/07/2016

14/07/2016

13/07/2016

12/07/2016

11/07/2016

10/07/2016

09/07/2016

08/07/2016

07/07/2016

06/07/2016

05/07/2016

04/07/2016

03/07/2016

02/07/2016

01/07/2016

30/06/2016
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LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b ANEXO 1 - Cotacao LFFE4

DATA COTACAO VARIACAO % VARIACAO MINIMO MAXIMO VOLUME
29/06/2016

28/06/2016
27/06/2016
24/06/2016
23/06/2016
22/06/2016
21/06/2016
20/06/2016
17/06/2016
16/06/2016
15/06/2016
14/06/2016
13/06/2016
10/06/2016
09/06/2016
08/06/2016
07/06/2016
06/06/2016
03/06/2016
02/06/2016
01/06/2016
31/05/2016
30/05/2016
27/05/2016
25/05/2016
24/05/2016
20/05/2016
19/05/2016

18/05/2016
17/05/2016
16/05/2016

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA. 12/17



LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTACAO

VARIACAO

% VARIACAO

MINIMO

MAXIMO

VOLUME

13/05/2016

12/05/2016

11/05/2016

10/05/2016

09/05/2016

06/05/2016

05/05/2016

04/05/2016

03/05/2016

02/05/2016

29/04/2016

28/04/2016

27/04/2016

26/04/2016

25/04/2016

22/04/2016

20/04/2016

19/04/2016

18/04/2016

15/04/2016

14/04/2016

13/04/2016

12/04/2016

11/04/2016

08/04/2016

07/04/2016

06/04/2016

04/04/2016

01/04/2016

31/03/2016

30/03/2016

29/03/2016

28/03/2016

24/03/2016

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.
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LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b ANEXO 1 - Cotacao LFFE4

DATA COTACAO VARIACAO % VARIACAO MINIMO MAXIMO VOLUME
23/03/2016

22/03/2016
21/03/2016
18/03/2016
17/03/2016
16/03/2016
15/03/2016
14/03/2016
11/03/2016
10/03/2016
09/03/2016
08/03/2016
07/03/2016
04/03/2016
03/03/2016
02/03/2016
01/03/2016
29/02/2016
26/02/2016
25/02/2016
24/02/2016
23/02/2016
22/02/2016
19/02/2016
18/02/2016
17/02/2016
21/01/2016
11/01/2016
08/01/2016
07/01/2016
04/01/2016
30/12/2015
29/12/2015
15/12/2015

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA. 14/17



LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b ANEXO 1 - Cotacao LFFE4

DATA COTACAO VARIACAO % VARIACAO MINIMO MAXIMO VOLUME
14/12/2015

09/12/2015
04/12/2015
03/12/2015
02/12/2015
01/12/2015
30/11/2015
27/11/2015
26/11/2015
25/11/2015
24/11/2015
23/11/2015
19/11/2015
18/11/2015
17/11/2015
16/11/2015
13/11/2015
12/11/2015
11/11/2015
10/11/2015
06/11/2015
05/11/2015
04/11/2015
03/11/2015
30/10/2015
27/10/2015
26/10/2015
23/10/2015
22/10/2015
21/10/2015
20/10/2015
19/10/2015
16/10/2015
15/10/2015

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA. 15/17



LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTACAO

VARIACAO

% VARIACAO

MINIMO

MAXIMO

VOLUME

14/10/2015

09/10/2015

08/10/2015

06/10/2015

05/10/2015

01/10/2015

30/09/2015

29/09/2015

22/09/2015

21/09/2015

17/09/2015

16/09/2015

09/09/2015

08/09/2015

04/09/2015

03/09/2015

02/09/2015

31/08/2015

28/08/2015

25/08/2015

24/08/2015

13/08/2015

12/08/2015

05/08/2015

04/08/2015

03/08/2015

31/07/2015

30/07/2015

29/07/2015

28/07/2015

27/07/2015

21/07/2015

20/07/2015

07/07/2015

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.

ANEXO 1 - Cotacao LFFE4
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LAUDO DE AVALIAGAO AP-0800/16-01b

DATA

COTAGAO

VARIACAO

% VARIACAO

MINIMO

MAXIMO

VOLUME

03/07/2015

02/07/2015

01/07/2015

30/06/2015

Fonte: Bloomberg

APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.

ANEXO 1 - Cotacao LFFE4
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29/09/2016 Saida de report

JEREISSATI TELECOM S.A. Balango Patrimonial Grupo Jereissati Tmp. 11:38:11 Data 29.09.:
Brazil Ledger OL RFBILAOO/GARAUJO Pag.
Empresa LFTL Divisdo KAk Montantes em BRL
VIEmpr[Divi|Texto....oviiiiiii ittt eeneneeeneenns.|..Periodo apurado PeriodoComparac¢.|.........Desvio |Desvio |Niv.
1S S == (01.2016-06.2016) [(01.2015-06.2015) |....... absoluto |..rel. [Tot.
Ativo
Circulante
Disponivel
Caixa
LFTL 1101010002 Caixa 800,00 800,00 0,00
Total Caixa 800,00 800,00 0,00 *4x
Bancos Conta Movimento
LEFTL 1101020111 Itau Ag.0264 C/C.49029-3 2.803,48 1.172,80 1.630,68 | 139,0
LFTL 1101020112 Santander Ag.3689 C/C.13002071-4 * LFT 7.481,20 371.790,63 364.309,43-| 98,0-
LETL 1101020113 Santander Ag.3689 C/C.13002285-7 * LFT 2.346,80 3.321,12 974,32~ 29,3-
LFTL 1101020115 Safra Ag.0024 C/C.016231-5 29.352,47 21,66 29.330,81 |*5414,6
LETL 1101020216 Safra Ag.0115 C/C.011900-1*LFTL 180,00 180,00 0,00
LFTL 1101022115 TR - Safra Ag.0024 C/C.016231-5 0,00 30.000,00 30.000,00-f 100,0-
Total Bancos Conta Movimento 42.163,95 406.486,21 364.322,26- 89, 6-[*4*
Aplicacgdes Financeiras Acima De 90 Dias
LFTL 1101040002 Fundos De Investimentos 40.627.260,84 208.356.506,86 167.729.246,02-[ 80,5-
Total Aplicacdes Financeiras Acima De 90 Dias 40.627.260,84 208.356.506, 86 167.729.246,02- 80,5-[*4*
Total Disponivel 40.670.224,79 208.763.793,07 168.093.568,28-[ 80,5-[*3*
Contas a Receber
Outras Contas A Receber
LFTL 1102109999 Outras Contas A Receber 19.303,03 7.702,79 11.600,24 150, 6
Total Outras Contas A Receber 19.303,03 7.702,79 11.600,24 150,6 |*4*
Total Contas a Receber 19.303,03 7.702,79 11.600,24 150,6 |*3*
Adiantamentos Para Despesas
Valores A Reembolsar
LFTL 1103030002 Transitdéria de Reembolso 0,00 0,01- 0,01 100,0
Total Valores A Reembolsar 0,00 0,01~ 0,01 100,0 |*4*
Adiantamentos A Empregados
LFTL 1103040001 Adiantamento De Férias 112.985,72 75.454,58 37.531,14 49,7
LETL 1103040002 Adiantamento De 13° Saléario 15.336,06 34.256,00 18.919,94- 55,2-
LFTL 1103049999 Outros Adiantamentos A Empregados 0,00 7.284,77 7.284,77-| 100,0-
Total Adiantamentos A Empregados 128.321,78 116.995, 35 11.326,43 9,7 |*4*
[Adiantamento A Fornecedores
LFTL 1103050001 Adiantamento A Fornecedores 0,00 107.844,09 107.844,09-( 100,0-
Total Adiantamento A Fornecedores 0,00 107.844,09 107.844,09- 100,0—(*4*
Impostos A Recuperar
LFTL 1103070007 IRPJ Antecipacédo 1.139.447,18 619.473,51 519.973,67 83,9
LFTL 1103070008 CSLL Antecipacgéo 583.030,05 230.906,23 352.123,82 | 152,5
LFTL 1103070013 IRRF Sobre Aplicacdes Financeiras 2.516.239,89 1.785.501,20 730.738,69 40,9
LFTL 1103070014 IRPJ Saldo Negativo 7.391.821,52 5.775.369,95 1.616.451,57 28,0
LFTL 1103070015 CSLL Saldo Negativo 1.155.411,22 914.590,74 240.820,48 26,3
LFTL 1103070020 Tributos Pagos a Maior 22.904,45 33.605,42 10.700,97- 31,8-
Total Impostos A Recuperar 12.808.854,31 9.359.447,05 3.449.407,26 36,9 [*4*
Div. e Juros S/ Capital Préprio a Receber
LFTL 1103090001 Dividendos A Receber 3.093.802,31 3.093.878,93 76,62-
Total Div. e Juros S/ Capital Prép. a Receber 3.093.802,31 3.093.878,093 76,62- *4*
Total Adiantamentos Para Despesas 16.030.978,40 12.678.165,41 3.352.812,99 26,4 [*3*
Total Circulante 56.720.506,22 221.449.661,27 164.729.155,05- 74,4-[*2*
Ativo N&o Circulante
Realizavel A Longo Prazo
LFTL 1201010007 Transitdéria de Aplicacdes TRM 0,00 0,01 0,01~ 100,0-
0,00 0,01 0,01-| 100,0-|*4*
Investimentos Temporérios
LFTL 1201030003 FIP - Fundo de Investimento em Particip 994.952,48 1.012.874,99 17.922,51- 1,8-
Total Investimentos Temporarios 994.952,48 1.012.874,99 17.922,51- 1,8-[*4*
Empréstimos A Receber
LFTL 1201080003 Empréstimos A Receber De Outras Part. R 5.118.239,76 4.561.233,48 557.006,28 12,2
Total Empréstimos A Receber 5.118.239,76 4.561.233,48 557.006,28 12,2 |*4*
Adiantamento Para Futuro Aumento De Capital
LFTL 1201090001 Adiantamento Para Futuro Aumento De Cap 158.000.000,00 0,00 158.000.000,00
Total Adto Para Futuro Aumento De Capital 158.000.000,00 0,00 158.000.000,00 *4x
Depdsitos Judiciais
LFTL 1201100001 Depdsitos Judiciais 1.268.503,25 1.170.712,47 97.790,78 8,4
Total Depdsitos Judiciais 1.268.503,25 1.170.712,47 97.790,78 8,4 [*4*
Total Realizavel A Longo Prazo 165.381.695,49 6.744.820,95 158.636.874,54 [2352,0 [*3*
Investimentos
Investimentos Em Controladas E Coligadas
LFTL 1202010001 Sociedades Controladas E Coligadas 0,00 900,00 900,00-| 100,0-
LFTL 1202010003 Sociedades Controladas Telemar Particip 0,00 34.956.030,09 34.956.030,09-( 100,0-
LFTL 1202010005 Sociedades Controladas CTX Participacde 29.619.502,74 41.810.612,12 12.191.109,38- 29,2-
LFTL 1202010008 Sociedades Controladas IESC 21.974.945,71 21.068.890,34 906.055,37 4,3
LFTL 1202010009 Sociedades Controladas INFINITY 10.007.199,94 9.922.646,12 84.553,82 0,9
LFTL 1202010013 Soc Contr. OI 0,00 5.262.104,61 5.262.104,61-| 100,0-
LETL 1202010014 Sociedades Controladas Alium 83.818,72 126.216,87 42.398,15- 33,6-
LFTL 1202010022 Sociedades Controladas Sayed RJ Partici 0,00 157.278.298,41 157.278.298,41-| 100,0-
LFTL 1202010027 Subconta - Investimentos 2.541.597,56- 4.683.290,72 7.224.888,28-| 154,3-
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LFTL 1202010099 Provisdo ao valor recuperdvel do ativo 23.610.742,43- 0,00 23.610.742,43-
Total Inv. em Controladas E Coligadas 35.533.127,12 275.108.989,28 239.575.862,16- 87,1-[*x4*
Investimentos Avaliados Ao Custo
LFTL 1202040002 Outras Companhias 121.214,56 121.214,56 0,00
Total Investimentos Avaliados Ao Custo 121.214,56 121.214,56 0,00 * 4%
Incentivos Fiscais
LFTL 1202050001 Embraer 5.060,21 5.060,21 0,00
LEFTL 1202050002 Finor 49.672,52 49.672,52 0,00
LFTL 1202050009 Embraer IPC 532,00 532,00 0,00
Total Incentivos Fiscais 55.264,73 55.264,73 0,00 x4
Total Investimentos 35.709.606,41 275.285.468,57 239.575.862,16- 87,0-[*3*
Imobilizado
Custo Histoérico
LFTL 1203010003 Instalacodes 59.048,81 59.048,81 0,00
LETL 1203010004 M&quinas E Equipamentos 120.949,43 120.949,43 0,00
LFTL 1203010006 Moveis E Utensilios 312.318,46 312.318,46 0,00
LFTL 1203010007 Equipamentos De Processamento De Dados 78.655,06 75.895,06 2.760,00 3,6
LFTL 1203010008 Direito De Uso De Software 30.082,41 30.082,41 0,00
LFTL 1203010010 Benfeitoria Em Bens De Terceiros 0,00 1.095.700,52 1.095.700,52-( 100,0-
Total Custo Histérico 601.054,17 1.693.994,69 1.092.940,52-| 64,5-|*4*
Depreciacdo Acumulada
LFTL 1203020003 Instalacdes 20.112,81- 14.207,73- 5.905,08-| 41,6-
LETL 1203020004 Maquinas E Equipamentos 41.003,84- 28.909,04- 12.094,80-| 41,8-
LFTL 1203020006 Moveis E Utensilios 106.595,36- 75.363,68- 31.231,68-| 41,4-
LFTL 1203020007 Equipamentos De Processamento De Dados 50.203,81- 34.489,45- 15.714,36- 45, 6-
LFTL 1203020008 Direito De Uso De Software 20.128,72- 14.112,28- 6.016,44-| 42,6-
LFTL 1203020010 Benfeitoria Em Bens De Terceiros 0,00 259.343,26- 259.343,26 100,0
Total Depreciacdo Acumulada 238.044,54- 426.425,44- 188.380,90 44,2 [*x4*
Total Imobilizado 363.009,63 1.267.569,25 904.559,62- 71,4-[*3*
Intangivel
LFTL 1204010004 Agio pago na aquisicdo - LF Tel 18.272.639,11 18.272.639,11 0,00
LFTL 1204010005 Agio pago na aquisigdo - CTX 8.292.823,07 8.292.823,07 0,00
LEFTL 1204010008 Agio Em Investimentos 0,00 5.020.864,18 5.020.864,18- 100,0-
LFTL 1204010010 Amortizacédo %@Ho Em Investimentos 0,00 1.919.742,24- 1.919.742,24 100,0
LFTL 1204010015 Agio em Investimentos # Mais Valia 5.527.564,78 5.527.564,78 0,00
32.093.026,96 35.194.148,90 3.101.121,94- 8,8-|*4*
Amortizacdo Acumulada
LFTL 1204020003 Agio pago na aquisicdo - LF Tel 6.536.972,38- 5.301.639,03- 1.235.333,35-| 23,3~
LFTL 1204020010 Amortizacdo Acumulada Mais Valia 1.945.312,15- 716.693,95- 1.228.618,20-| 171, 4~
Total Amortizagdo Acumulada 8.482.284,53- 6.018.332,98- 2.463.951,55- 40,9-|*4~*
Total Intangivel 23.610.742,43 29.175.815,92 5.565.073,49-[ 19,1-[*3*
Total Ativo N&o Circulante 225.065.053,96 312.473.674,69 87.408.620,73- 28,0-[*2*
Total do Ativo 281.785.560,18 533.923.335,96 252.137.775,78-| 47,2-|*1*
JEREISSATI TELECOM S.A. Balango Patrimonial Grupo Jereissati Tmp. 11:38:11 Data 29.09.:!
Brazil Ledger OL RFBILAOO/GARAUJO Pag.
Empresa LFTL Divisédo R Montantes em BRL
V[Empr(Divi|Texto............. e e e ....|..Periodo apurado PeriodoComparacg.|.........Desvio |Desvio |Niv.
Sle s 880 |ee i i e e .. .|(01.2016-06.2016) |(01.2015-06.2015) [.......absoluto |..rel. |Tot.
Passivo
Circulante
Exigibilidades
Empréstimos E Financiamentos
LFTL 2101010009 Transitdéria de Empréstimos TRM 0,00 0,01 0,01-f 100,0-
Total Empréstimos E Financiamentos 0,00 0,01 0,01- 100,0-[*4*
Matuos
LFTL 2101030003 Com Outras Partes Relacionadas 0,01 0,01- 0,02 200,0
Total Muatuos 0,01 0,01- 0,02 | 200,0 [*4~*
Fornecedores
LFTL 2101050001 Fornecedores Nacionais 120.827,85- 469.883,52- 349.055,67 74,3
LFTL 2101050002 Funcionérios 41,26- 0,00 41,26-
Total Fornecedores 120.869,11- 469.883,52- 349.014,41 74,3 |*4*
Impostos E Contribuigdes
LEFTL 2101070001 IRPJ A Recolher 1.969.525,69- 0,00 1.969.525,69-
LFTL 2101070002 CSLL A Recolher 2.617,44- 0,00 2.617,44-
LFTL 2101070010 Imposto De Renda Retido Na Fonte A Reco 25.208,12- 41.836,60- 16.628,48 39,7
LFTL 2101070011 Pis/Cof/Csll Retido Na Fonte A Recolher 13.616,34- 68.146,87- 54.530,53 80,0
LFTL 2101070012 ISS Retido De Terceiros A Recolher 1.000,00- 0,00 1.000,00-
LFTL 2101070013 INSS Retido De Terceiros A Recolher 1.483,65- 2.598,27- 1.114,62 42,9
LFTL 2101070015 Impostos Parcelados 32.884,76- 73.110,29- 40.225,53 55,0
LFTL 2101070025 PIS Rec. Financ. - Mandado de Segurancga 4.073,92- 0,00 4.073,92-
LFTL 2101070026 COFINS Rec. Financ. - Mandado de Segura 25.070,25- 0,00 25.070,25-
Total Impostos E Contribuigdes 2.075.480,17- 185.692,03- 1.889.788,14-[1017,7—|*4*
Refis - Programa De Refinanciamento Fiscal
LFTL 2101080004 Imposto De Renda 902.851,08- 902.851,08- 0,00
LEFTL 2101080005 Contribuigdo Social 305.493,61- 305.493,61- 0,00
Total Refis - Programa De Refinanc. Fiscal 1.208.344,69- 1.208.344,69- 0,00 * 4%
Obrigacdes Trabalhistas
LFTL 2101100007 Gratificagbées A Pagar 3.781.966,03- 3.125.838,33- 656.127,70- 21,0-
LFTL 2101100014 Provis&o Para Férias 68.754,09- 220.353,61- 151.599,52 68,8
LFTL 2101100015 Provisao FGTS S/ Férias 5.500,33- 17.628,29- 12.127,96 68,8
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LFTL

LFTL
LFTL

LFTL
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LFTL
LFTL
LFTL
LFTL
LFTL
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LFTL
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LFTL
LFTL
LFTL
LFTL
LFTL
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2101100016 Provisao INSS S/ Férias
2101100018 Provis&do 13° Salario
2101100019 Provisdo FGTS S/ 13° saléario
2101100020 Provisdo INSS S/ 13° Saléario
2101100023 INSS Fornecedor Folha
2101100024 FGTS s/folha

2101100029 IR s/folha

Total Obrigag¢des Trabalhistas

Div. E Juros S/ O Capital Proéprio A Pagar
2101120001 Dividendos A Pagar

Total Div. E Juros S/ O Capital Prép. A Pagar
Valores A Reembolsar

2101160001 Intercompany

Total Valores A Reembolsar

Outras Contas A Pagar

2101170006 Aluguel de acdes a pagar
2101170999 Outras Contas A Pagar

Total Outras Contas A Pagar

Conta de compensacdo

2101190001 Transitéria EM/EF

Total Conta de compensacéo

Total Exigibilidades

Total Circulante

Passivo N&o Circulante

Exigibilidades

Empréstimos De MGtuos

2201050002 Com Controladas E Coligadas
2201050003 Com Outras Partes Relacionadas
2201050005 Subconta -
Total Empréstimos De Mutuos

Partes relacionadas

Refis - Programa De Refinanciamento Fiscal
2201100004 Imposto De Renda
2201100005 Contribuicdo Social
Total Refis - Programa De Refinanc.
Total Exigibilidades

Fiscal

Provisdes
Provisdo Para Contingéncias Civeis

2202020007 Provisdo para Contingéncias Fiscais
Total Provisdo Para Contingéncias Civeis
Provisdo Para Perda Em Investimentos
2202050001 Proviséo
Total Provisdo Para

Para Perda Em Investimentos
Perda Em Investimentos
Total Provisdes

Total Passivo N&o Circulante

Patriménio Liquido

Capital Social

Capital Social

2301010002 Capital Social Integralizado
Total Capital Social

Total Capital Social

Reservas De Capital

2302020001 Reserva Legal

2302020004 Reserva Para Investimentos
2302020005 Reserva De Lucros A Realizar
2302020006 Reserva P/ Pagto. Baseado Em Acdes
2302020011 Subconta - Reservas de lucros

Total Reservas De Capital

Lucros Ou Prejuizos Acumulados

Lucros Ou Prejuizos Acumulados

2304010001 Lucro Liquido Ou Prejuizo Acumulado
Total Lucros Ou Prejuizos Acumulados

Total Lucros Ou Prejuizos Acumulados

A¢des Em Tesouraria

Acdes Em Tesouraria

2306010002 Agdbes Em Tesouraria - Reflexa
Total Acdes Em Tesouraria

Total Acdes Em Tesouraria

Ajustes De Avaliacdo Patrimonial
Avaliacdo Patrimonial

2307010002
2307010003 Agio Aquis Ag¢des Acionistas ndo Control
2307010004 Agio em Transacdo de Capital

2307010005 Agio Adicional Pago em Capital
2307010006
2307010011 Variacdo Participacdo Investimento Prép
2307010012

Ajuste De Variacdo Cambial

Transagdes de Capital

Variagdo Participacg¢do Investimento Refl
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18.769,88-
20.653,30-
1.652,27-
5.638,38-
13.332,18-
3.315,76-
12.481,54-
3.932.063,76-

6.828,96-
6.828,96-

5.554,30-
5.554,30-

0,00
53.343,27-
53.343,27-

350,00~
350, 00—
7.402.834,25-

7.402.834,25-

0,00
25.089.963,71-

3.384.645,55-
28.474.609,26-

1.279.039,03-
432.782,62-
1.711.821,65-
30.186.430,91-

980.654,76-
980.654,76-

157.911.106, 98-
157.911.106, 98-
158.891.761,74-

189.078.192,65-

226.047.458,49-
226.047.458,49-
226.047.458,49-

0,00

0,00
150.950.316, 54
410.091,06-
150.950.316, 54—
410.091,06-
410.091,06-

91.868.552,18
91.868.552,18
47.132.995,42
139.001.547,60

2.131.438,13
2.131.438,13
2.131.438,13

6.553.973,50
0,00
0,00
0,00

1.473.239,33-
0,00
0,00

60.156,56-
70.858,04-
5.668,65-
19.344,27-
31.992,86-
13.246,58-
31.918,18-
3.597.005,37-

81.302,06-
81.302,06-

103, 31-
103, 31-

0,01-
120.099,89-
120.099, 90-

40.610,82-
40.610,82-
5.703.041,70-

5.703.041,70-

130.605,03-
23.426.607,24-
3.384.645,55-
26.941.857,82-

2.181.890,11-

738.276,23-
2.920.166, 34-
29.862.024,16-

951.584,78-
951.584,78-

108.995.854,20-
108.995.854,20-
109.947.438, 98-

139.809.463,14-

226.047.458,49-
226.047.458,49-
226.047.458,49-

44.291.380,57-
104.141.506,42-
78.612.721,08-
475.991,61-
150.950.316,54-
378.471.916,22-
378.471.916,22-

3.591.528,71
3.591.528,71
35.906.400,04
39.497.928,75

126.190.091,25
126.190.091, 25
126.190.091, 25

6.547.479,31-
28.333.184,12
113.720.298,29

45.266.431,79-
20.298.752,50

279.242.535,31-
238.340.249,01

41.386,68
50.204,74
4.016,38
13.705,89
18.660,68
9.930,82
19.436,64
335.058,39-

74.473,10
74.473,10

5.450,99-
5.450,99-

0,01
66.756,62
66.756,63

40.260,82
40.260,82
1.699.792,55-

1.699.792,55-

130.605,03
1.663.356,47-

0,00
1.532.751, 44~

902.851,08

305.493,61
1.208.344,69

324.406,75-

29.069, 98-
29.069, 98-

48.915.252,78-
48.915.252,78-
48.944.322,76-

49.268.729,51-

0,00
0,00
0,00

44.291.380,57
104.141.506,42
229.563.037,62
65.900,55

0,00
378.061.825,16
378.061.825,16

88.277.023,47
88.277.023,47
11.226.595,38
99.503.618,85

124.058.653,12-
124.058.653,12-
124.058.653,12-

13.101.452,81
28.333.184,12-
113.720.298,29-
45.266.431,79
21.771.991,83-
279.242.535,31
238.340.249,01-

68,8
70,9
70,9
70,9
58,3
75,0
60,9
9,3-

91,6
91,6

5276, 3-
5276, 3-

100,0
55,6
55,6

99,1
99,1
29, 8-

29, 8-

100,0
7,1-

41,4

41,4

41,4
1,1-

3,1-
3,1-

44,9-
44,9-
44,5-

35,2-

100,0
100,0
292,0

13,8

99,9
99,9

2457,9
2457, 9

31,3
251,9

98, 3-
98, 3-
98, 3-

200,1
100, 0-
100, 0-
100,0

107, 3-
100,0

100, 0-

* 4 x

*4x

*4x

* 3

* 4

* 4

* 3%

*4x

*3%

* 4

* 3

* 4

* 3

* 4
*4x

* 3

* 4

* 3
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LFTL 2307010014 Ajuste de variacdo de conversédo 5.060.703,63- 4.585.095,62- 475.608,01- 10,4-
LFTL 2307010019 Desagio reflexo em Transagdo de Capita 0,00 13.267.009,20- 13.267.009,20 100,0
LFTL 2307010020 Variacdes patrimoniais de cisdo reflexa 0,00 2.433.310,00- 2.433.310,00 100,0
Total Avaliacdo Patrimonial 20.030,54 49.350.622,69 49.330.592,15-( 100, 0-[*4~*
LFTL 2307020001 Operacdes de Derivativos 0,00 551.586,48- 551.586,48 100,0
LFTL 2307020002 IR e CS S/ Operacgdes com Derivativos 0,00 114.333,52- 114.333,52 100,0
LFTL 2307020003 Reserva Refleva Hedge Account 0,00 333.015,30- 333.015,30 100,0
LEFTL 2307020004 Variacdo Ativ. Financ. Disp. p/ Venda 0,00 2.619.189,26- 2.619.189,26 | 100,0
LFTL 2307020005 Variacdo cambial s/ transacdes com part 0,00 1.243.061,23 1.243.061,23-| 100,0-
LFTL 2307020007 Ganhos e Perdas atuarais reflexas 0,00 3.444.964,23 3.444.964,23-( 100,0-
0,00 1.069.900,90 1.069.900,90-| 100,0-|*4*
Total Ajustes De Avaliacdo Patrimonial 20.030,54 50.420.523,59 50.400.493,05-| 100,0-[*3*
Total Patriménio Liquido 85.304.533,28~- 388.410.831,12- | 303.106.297,84 78,0 |*2*
Total Passivo 281.785.560,18- 533.923.335,96- | 252.137.775,78 47,2 |*1*
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Empresa LFTL Divis&o Kk Montantes em BRL
VI EmMP | DA v i TeXtO .t ettt it it e e e e e ..Periodo apurado PeriodoComparac.|......... Desvio [Desvio |Niv.
Sle et o [SEO |e et e e e ettt (01.2016-06.2016) |(01.2015-06.2015) |.......absoluto |..rel. |Tot.
Receitas
Outras Receitas Operacionais
Receitas Financeiras E Outras Receitas
Receitas Financeiras
LFTL 3201010002 Receitas De Aplicagdes Financeiras 10.422.975,95- 11.859.989,47- 1.437.013,52 12,1
LFTL 3201010008 Juros Ativos 598.904, 34~ 395.142,91- 203.761,43-| 51,6-
LFTL 3201010009 Encargos S/ Empréstimos Controladas E C 285.001,76- 252.629,53- 32.372,23- 12,8-
LFTL 3201010011 Vvariac&o Cambial Ativa 0,00 4.265,98- 4.265,98 | 100,0
LFTL 3201010019 Juros E Variag¢des Monetdrias Sobre Outr 48.811,27- 44.162,02- 4.649,25- 10,5~
LFTL 3201010022 Variacdo Cambial Ativa - Partes Relacio 8.618.165,07- 2.868.844,57- 5.749.320,50-| 200,4-
LETL 3201010024 Venda de Agdes 3.641.645,81- 0,00 3.641.645,81-
Total Receitas Financeiras 23.615.504,20- 15.425.034,48- 8.190.469,72- 53,1-|*4*
Outras Receitas Operacionais
LFTL 3201020008 Dividendos Recebidos 201,39- 260,54- 59,15 22,7
LFTL 3201020018 Ganho na Participacdo de Investimento 16.128,36- 921.098,77- 904.970,41 98,2
Total Outras Receitas Operacionais 16.329,75- 921.359,31- 905.029,56 98,2 |*4*
Total Receitas Financeiras E Outras Receitas 23.631.833,95- 16.346.393,79- 7.285.440,16- 44,6-|*3*
Resultado De Equivaléncia Patrimonial
Equivaléncia Patrimonial
LFTL 3202010001 Resultado Da Equivaléncia Patrimonial 29.732.577,15 30.754.858,24 1.022.281,09- 3,3-
Total Equivaléncia Patrimonial 29.732.577,15 30.754.858,24 1.022.281,09- 3,3-|*4*
Total Resultado De Equivaléncia Patrimonial 29.732.577,15 30.754.858,24 1.022.281,09- 3,3-[*3*
Total Outras Receitas Operacionais 6.100.743,20 14.408.464,45 8.307.721,25-| 57,7-|*2*
Total Receitas 6.100.743,20 14.408.464,45 8.307.721,25- 57,7-|*1*
JEREISSATI TELECOM S.A. Balango Patrimonial Grupo Jereissati Tmp. 11:38:11 Data 29.09.:
Brazil Ledger OL RFBILAOO/GARAUJO P&ag.
Empresa LFTL Divis&o Roxk Montantes em BRL
V[Empr[Divi|Texto......... e e «....|..Periodo apurado PeriodoComparac¢.|.........Desvio [Desvio [Niv.
Sle et oSO |e et e e e e e et e (01.2016-06.2016) |(01.2015-06.2015) |.......absoluto |..rel. |Tot.
Custos E Despesas
Custos E Despesas
Com Pessoal
Remuneracgdes
LFTL 4101010002 Honorarios Do Conselho De Administracédo 540.840,00 527.586,56 13.253,44 2,5
LFTL 4101010003 Saléarios E Ordenados 316.740,84 917.304,23 600.563,39- 65,5-
LFTL 4101010004 Horas Extras 727,01 1.017,42 290,41-| 28,5-
LFTL 4101010007 Férias 50.931,83- 46.196,48 97.128,31-| 210,3-
LETL 4101010008 13° Salario 28.778,21 70.858,04 42.079,83- 59,4-
LFTL 4101010009 Aviso Prévio 47.567,82 657,93 46.909,89 |7129,9
LFTL 4101010010 Indenizacgdes 64.465,33 7.703,64 56.761,69 736,8
LFTL 4101010011 Gratificacodes 74.064,63- 399.345,82 473.410,45-| 118,5-
LFTL 4101010014 Rateio de Saladrios e Encargos - Adminis 0,00 119.330,00 119.330,00-] 100,0-
Total Remuneracodes 874.122,75 2.090.000,12 1.215.877,37-| 58,2-|*4*
Encargos Sociais
LFTL 4101020001 INSS 183.858,12 334.882,37 151.024,25- 45,1-
LFTL 4101020002 FGTS 94.038,22 72.661,25 21.376,97 29,4
Total Encargos Sociais 277.896,34 407.543,62 129.647,28-| 31,8-|*4*
Beneficios
LEFTL 4101030001 Assisténcia Médica e Odontolégica 42.561,49 102.683,79 60.122,30-| 58,6~
LFTL 4101030002 Seguro De Vida 202,55 1.567,96 1.365,41-| 87,1~
LFTL 4101030004 Vale Refeicao 12.230,40 22.875,00 10.644,60- 46,5-
LFTL 4101030005 Vale Transporte 1.159,30 1.325,80 166,50~ 12,6~
LFTL 4101030008 Previdéncia Privada 2.853,50 23.998,55 21.145,05-| 88,1-
LFTL 4101030011 Assist. Odontoldgica 0,00 480,68 480, 68— 100,0-
Total Beneficios 59.007,24 152.931,78 93.924,54-| 61,4-|*4%
Total Com Pessoal 1.211.026,33 2.650.475,52 1.439.449,19- 54,3-[*3*
Outros Custos E Despesas
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Custos E Despesas Diversas
LFTL 4102010094 Aluguel de Imdveis 150.000,00 150.000,00 0,00
LFTL 4102010095 Anuncios E Publicacgdes 287.791,50 381.980,00 94.188,50- 24,7-
LFTL 4102010096 Entidades de classe e contribuig¢do sind 67.151,91 57.414,15 9.737,76 17,0
LFTL 4102010100 Locomocédo 1.388,61 1.400,98 12,37- 0,9-
LFTL 4102010103 Materiais e Servicos de Impressao 162,00 81,00 81,00 100,0
LFTL 4102010104 Correios, Malotes e Motoboy 785,14 133,31 651,83 489,0
LEFTL 4102010106 Associacdo De Classe 0,00 1.059,91 1.059,91-| 100,0-
LFTL 4102010163 Despesas Diversas 440.974,60 2.064.923,13 1.623.948,53- 78, 6-
LETL 4102010164 Despesas Legais E Judiciais 2.386,20 17.904,77 15.518,57- 86,7~
LFTL 4102010169 Energia Elétrica 747,84 946,30 198,46- 21,0-
LFTL 4102010175 IPTU 0,00 2.898,15 2.898,15-( 100,0-
LFTL 4102010177 Impostos E Taxas 71.434,30 76.563,77 5.129,47- 6,7-
LFTL 4102010178 Cursos e Treinamentos 0,00 972,00 972,00-| 100,0-
LFTL 4102010179 Jornais, Livros E Revistas 190,00 0,00 190,00
LETL 4102010180 Materiais De Escritério 1.297,00 366,82 930,18 | 253,6
LFTL 4102010188 Materiais Para Manutencdo Geral 0,00 24.817,86 24.817,86-| 100,0-
LFTL 4102010194 Outros Servigos de Terceiros 0,00 50.000,00 50.000,00-f 100,0-
LFTL 4102010198 Refeicodes 1.798,31 2.190,60 392,29- 17,9-
LEFTL 4102010200 Honorarios Advocaticios 80.075,35 643.504,15 563.428,80-| 87,6~
LFTL 4102010202 Servicos De Auditoria 106.560,00 107.500,01 940,01~ 0,9-
LFTL 4102010203 Consultoria e Assessoria 145.970,01 1.912.424,41 1.766.454,40- 92,4~
LFTL 4102010206 Servicos De Manutencdo Geral 0,00 92,50 92,50-| 100,0-
LETL 4102010212 Telefonia Fixa 2.600,87 1.297,70 1.303,17 | 100,4
LFTL 4102010214 Passagens 22.325,30 15.951, 85 6.373,45 40,0
LEFTL 4102010217 Depr Area Fiscal 35.481,18 89.530,23 54.049,05- 60,4~
LFTL 4102010231 Servicos Administrativos 1.638.503,05 2.862.972,06 1.224.469,01-| 42,8-
LFTL 4102010232 Servigos Administrativos.Grat 0,00 1.106.653,56 1.106.653,56-| 100,0-
LFTL 4102010234 Aluguel de Veiculos 0,00 14.397,30 14.397,30-( 100,0-
LFTL 4102010241 Servicos e Materiais de Manutencdo Civi 0,00 20.700,00 20.700,00-| 100,0-
LFTL 4102010243 Servicos e Materiais de Manutencdo Elét 0,00 650,00 650,00-| 100,0-
LFTL 4102010253 Servigos e consultorias de TI 11.424,18 24.218,04 12.793,86- 52,8-
LFTL 4102010254 Servicos de Infraestrutura de TI e Tele 150.350,00 530,00 149.820,00 (28267,9
LFTL 4102010256 Hospedagens 3.727,14 38.363,32 34.636,18- 90,3-
LEFTL 4102010257 Fee de Agéncia de Viagens 1.070,00 229,26 840,74 | 366,7
LFTL 4102010258 Outros Gastos com Viagens 2.380,00 0,00 2.380,00
Total Custos E Despesas Diversas 3.226.574,49 9.672.667,14 6.446.092,65- 66, 6-|*4*
Total Outros Custos E Despesas 3.226.574,49 9.672.667,14 6.446.092,65- 66, 6-|*3*
Total Custos E Despesas 4.437.600,82 12.323.142,66 7.885.541,84- 64,0-|*2%*
Outras Despesas Operacionais
Outras Despesas Operacionais
Despesas Financeiras
LEFTL 4301010001 Comissdes Bancarias 72.707,72 49.952,46 22.755,26 45,6
LFTL 4301010003 Despesas Bancarias 907,30 5.809,59 4.902,29- 84,4-
LFTL 4301010005 Juros Sobre Empréstimos e Financiamento 0,06- 49,61 49,67-| 100,1-
LFTL 4301010014 Juros Passivos S/ Empréstimos Control E 415.500,01 345.243,71 70.256, 30 20,3
LFTL 4301010015 Multa/Juros Sobre Tributos Em Atraso 56.813,04 6.506,71 50.306,33 773,1
LFTL 4301010017 Variacdo Cambial Passiva 0,00 712,26 712,26-| 100,0-
LFTL 4301010041 Juros Sobre Impostos E Contr Parcelados 163.074,17 85.041,57 78.032,60 91,8
LFTL 4301010048 Variacdo Cambial Passiva - Partes Relac 2.483.046,86 6.685.633,60 4.202.586,74- 62,9-
LFTL 4301010052 Pis Sobre Receitas Financeiras 73.812,02 0,00 73.812,02
LFTL 4301010053 Cofins Sobre Receitas Financeiras 454 .,227,74 0,00 454.227,74
LFTL 4301010054 Custo Venda de Acodes 3.725.099,94 0,00 3.725.099,94
LFTL 4301019999 Outras Despesas Financeiras 0,00 359.966,51- 359.966,51 100,0
Total Despesas Financeiras 7.445.188,74 6.818.983,00 626.205,74 9,2 |*4*
Outras Despesas Operacionais
LEFTL 4301020001 Amortizacdo De Agio/ Deségio 617.666,67 353.561,38 264.105,29 74,7
LFTL 4301020008 Provisdes/Reversdes Para Perdas Em Proc 0,01- 0,01- 0,00
LFTL 4301020023 Perda na Participacdo de Investimento 16.398,12 10.055, 54 6.342,58 63,1
LFTL 4301020027 Perdas na apuracdo do valor justo 2.295.203,22 0,00 2.295.203,22
LETL 4301020028 Amortizacdo de Agio # Mais Valia 614.309,10 614.309,10 0,00
LFTL 4301020029 Doacdes 23.000,00 1.377.883,92 1.354.883,92-| 98,3~
LFTL 4301020031 Perda c/ valor recuperavel do ativo 23.610.742,43 0,00 23.610.742,43
Total Outras Despesas Operacionais 27.177.319,53 2.355.809,93 24.821.509,60 |1053,6 |*4*
Total Outras Despesas Operacionais 34.622.508,27 9.174.792,93 25.447.715,34 277,4 [*3*
Total Outras Despesas Operacionais 34.622.508,27 9.174.792,93 25.447.715,34 277,4 |*2*
Impostos E Contribuigdes
Impostos E Contribuigdes
Impostos E Contribuicgdes
LFTL 4501010001 Imposto De Renda 1.969.525,69 0,00 1.969.525,69
LFTL 4501010002 Contribuicdo Social 2.617,44 0,00 2.617,44
Total Impostos E Contribuigdes 1.972.143,13 0,00 1.972.143,13 *4x
Total Impostos E Contribuicdes 1.972.143,13 0,00 1.972.143,13 *3*
Total Impostos E Contribuicdes 1.972.143,13 0,00 1.972.143,13 *2*
Total Custos E Despesas 41.032.252,22 21.497.935,59 19.534.316,63 90,9 |*1*
JEREISSATI TELECOM S.A. Balango Patrimonial Grupo Jereissati Tmp. 11:38:11 Data 29.09.:
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VB | DAV T e ROt v e et e et ettt et et e ettt te e e eeeeeeeeeennenns ..Periodo apurado PeriodoComparag.|......... Desvio |Desvio |Niv.
1] [ == T (01.2016-06.2016) |(01.2015-06.2015) |....... absoluto |..rel. |[Tot.
Resultado do Periodo
Total Resultado do Periodo 47.132.995,42- 35.906.400,04- 11.226.595,38- 31,3-|*1*
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BALANCO PATRIMONIAL JPSP

DEMONSTRAGOES

CONTABEIS

(R$ mil) SALDOS EM SET 2016
ATIVO CIRCULANTE 48.631
ATIVO NAO CIRCULANTE 78.709
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 39.873
INVESTIMENTOS 38.491
IMOBILIZADO 345

INTANGIVEL -
TOTAL DO ATIVO 127.340
PASSIVO CIRCULANTE 7.326
PASSIVO NAO CIRCULANTE 31.375
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 31.375
PATRIMONIO LiQUIDO 88.638
TOTAL DO PASSIVO 127.340
QUANTIDADE DE ACOES 54.380.145
VALOR POR ACAO (R$S) 1,63




BALANCO PATRIMONIAL JPSP DEMONSTRACOES CONTABEIS
RS mil SALDOS EM SET 2016 ALIENiJl%gEEi OES SALDOS APOS AJUSTES A SALDOS A MERCADO AL SALDOS PRO-FORMA
(RS mil) CIES c ¢ ALIENACAO MERCADO CAPITAL APOS REDUCAO
ATIVO CIRCULANTE 48.631 41.953 90.584 - 90.584 (26.102) 64.482
Caixa e bancos 11 41.953 41.964 41.964 41.964
Aplicacoes financeiras 44.280 44.280 44.280 (26.102) 18.178
Tributos a recuperar 4,248 4.248 4.248 4.248
Demais ativos 92 92 92 92
ATIVO NAO CIRCULANTE 78.709 (22.249) 56.460 (21.834) 34.626 - 34.626
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 39.873 - 39.873 (21.834) 18.039 - 18.039
Créditos com partes relacionadas 5.269 5.269 5.269 5.269
Bens para devolugao aos sécios 22.142 22.142 (21.834) 308 308
Depositos judiciais 1.295 1.295 1.295 1.295
Dividendos e juros s/ capital proprio a receber 2.516 2.516 2.516 2.516
Tributos a recuperar 8.651 8.651 8.651 8.651
INVESTIMENTOS 38.491 (22.249) 16.242 - 16.242 - 16.242
Participacao em controladas e coligadas 38.315 (22.249) 16.066 16.066 16.066
Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A. 22.249 (22.249) - - -
Infinity Trading Limite 14.936 14.936 14.936 14.936
Alium 75 75 75 75
Nanak RJ Participacoes S.A. 66 66 66 66
Fundos de Investimentos e Participacoes - FIP 989 989 989 989
Outras participacoes societarias 176 176 176 176
IMOBILIZADO 345 - 345 - 345 - 345
INTANGIVEL - - - - - - -
TOTAL DO ATIVO 127.340 19.704 147.044 (21.834) 125.210 (26.102) 99.108
PASSIVO CIRCULANTE 7.326 - 7.326 - 7.326 - 7.326
PASSIVO NAO CIRCULANTE 31.375 4.690 36.065 - 36.065 - 36.065
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 31.375 4.690 36.065 - 36.065 - 36.065
Empréstimos de mutuos com partes relacionadas 28.985 28.985 28.985 28.985
Programa de refinanciamento fiscal 1.410 1.410 1.410 1.410
Provisao para contigéncias fiscais 981 981 981 981
Provisdes para perda em investimento - - -
Imposto de renda e contribuicdo social s/ lucro liquido 4.690 4.690 4.690 4.690
PATRIMONIO LiQUIDO 88.638 15.015 103.653 (21.834) 81.819 (26.102) 55.716
TOTAL DO PASSIVO 127.340 19.704 147.044 (21.834) 125.210 (26.102) 99.108

QUANTIDADE DE ACOES 54.380.145

VALOR POR ACAO (RS) 1,02
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N Glossario

ABL

area bruta locavel.

ABNT
Associacao Brasileira de
Normas Técnicas

Abordagem da renda

método de avaliacao pela conversao a
valor presente de beneficios econémicos
esperados.

Abordagem de ativos

método de avaliacdo de empresas onde
todos os ativos e passivos (incluindo os
nao contabilizados) tém seus valores ajus-
tados aos de mercado. Também conheci-
do como patriménio liquido a mercado.

Abordagem de mercado
método de avaliacao no qual sdo adotados
multiplos comparativos derivados de prego
de vendas de ativos similares.

Agio por expectativa de rentabili-
dade futura (fundo de comércio ou
goodwill)

beneficios econémicos futuros decorrentes
de ativos nao passiveis de serem individu-
almente identificados nem separadamente
reconhecidos.

Amortizacao
alocacao sistematica do valor amortiza-
vel de ativo ao longo de sua vida Util.

Amostra
conjunto de dados de mercado repre-
sentativos de uma populacao.

Aproveitamento eficiente

aquele recomendavel e tecnicamente
possivel para o local, em uma data de
referéncia, observada a tendéncia mer-
cadoldgica nas circunvizinhangas, entre
os diversos usos permitidos pela legisla-
cao pertinente.

Area equivalente de construcao
area construida sobre a qual é aplicada
a equivaléncia de custo unitario de cons-
trucdo correspondente, de acordo com
os postulados da ABNT.

Area homogeneizada

area Util, privativa ou construida com
tratamentos matematicos, para fins de
avaliacao, segundo critérios baseados
no mercado imobiliario.

Area privativa

area Util acrescida de elementos cons-
trutivos (tais como paredes, pilares etc.)
e hall de elevadores (em casos particu-
lares).

Area total de construcao

resultante do somatério da area real pri-
vativa e da area comum atribuidas a uma
unidade auténoma, definidas conforme a
ABNT.

Area util

area real privativa subtraida a area ocu-
pada pelas paredes e outros elementos
construtivos que impecam ou dificultem
sua utilizacéo.

Arrendamento mercantil financeiro
0 que transfere substancialmente todos os
riscos e beneficios vinculados a posse do
ativo, o qual pode ou nao ser futuramente
transferido. O arrendamento que nao for
financeiro é operacional.

Arrendamento mercantil

operacional

0 que nao transfere substancialmente
todos os riscos e beneficios inerentes a
posse do ativo. O arrendamento que néo
for operacional é financeiro.

Ativo

recurso controlado pela entidade como
resultado de eventos passados dos quais
se esperam beneficios econémicos futuros
para a entidade.

Ativo imobilizado

ativos tangiveis disponibilizados para uso
na producéo ou fornecimento de bens ou
servicos, na locagao por outros, investi-
mento, ou fins administrativos, esperando-

-se que sejam usados por mais de um
periodo contabil.

Ativo intangivel

ativo identificavel ndo monetario sem
substancia fisica. Tal ativo é identificavel
quando: a) for separavel, isto é, capaz
de ser separado ou dividido da entida-
de e vendido, transferido, licenciado,
alugado ou trocado, tanto individual-
mente quanto junto com contrato, ativo
ou passivo relacionados; b) resulta de
direitos contratuais ou outros direitos
legais, quer esses direitos sejam transfe-
riveis quer sejam separaveis da entidade
ou de outros direitos e obrigacoes.

Ativos nao operacionais

aqueles nao ligados diretamente as ativi-
dades de operacao da empresa (podem
Ou n&o gerar receitas) e que podem ser
alienados sem prejuizo do seu funciona-
mento.

Ativos operacionais
bens fundamentais ao funcionamento da
empresa.

Ativo tangivel

ativo de existéncia fisica como terreno,
construcao, maquina, equipamento,
movel e utensilio.

Avaliacao
ato ou processo de determinar o valor
de um ativo.
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BDI (Budget Difference Income)
Beneficios e Despesas Indiretas. Percen-
tual que indica os beneficios e despesas
indiretas incidentes sobre o custo direto da
construcao.

Bem

coisa que tem valor, suscetivel de utiliza-
¢ao ou que pode ser objeto de direito, que
integra um patriménio.

Beneficios econémicos
beneficios tais como receitas, lucro liquido,
fluxo de caixa liquido etc.

Beta

medida de risco sistematico de uma acao;
tendéncia do preco de determinada acéao
a estar correlacionado com mudancgas em
determinado indice.

Beta alavancado
valor de beta refletindo o endividamento
na estrutura de capital.

Campo de arbitrio

intervalo de variacdo no entorno do
estimador pontual adotado na avaliagao,
dentro do qual se pode arbitrar o valor do
bem desde que justificado pela existéncia
de caracteristicas préprias ndo contempla-
das no modelo.

CAPEX (Capital Expenditure)

investimento em ativo permanente.

CAPM (Capital Asset Pricing
Model)

modelo no qual o custo de capital para
qualquer acao ou lote de acdes equivale
a taxa livre de risco acrescida de pré-
mio de risco proporcionado pelo risco
sistematico da acéo ou lote de acbes
em estudo. Geralmente utilizado para
calcular o Custo de Capital Proprio ou
Custo de Capital do Acionista.

Capital investido

somatério de capital proprio e de
terceiros investidos em uma empresa.
O capital de terceiros geralmente esta
relacionado a dividas com juros (curto e
longo prazo) devendo ser especificadas
dentro do contexto da avaliacao.

Capitalizacao
conversao de um periodo simples de
beneficios econdmicos em valor.

Cddigos alocados

ordenacao numeral (notas ou pesos)
para diferenciar as caracteristicas quali-
tativas dos imoveis.

Combinacao de negdcios

unido de entidades ou negdcios separa-
dos produzindo demonstragcbes conta-
beis de uma Unica entidade que reporta.
Operacao ou outro evento por meio do
qual um adquirente obtém o controle de
um ou mais negdcios, independente da
forma juridica da operacéo.

Controlada

entidade, incluindo aquela sem perso-
nalidade juridica, tal como uma asso-

ciacao, controlada por outra entidade

(conhecida como controladora).

Controladora
entidade que possui uma ou mais contro-
ladas.

Controle
poder de direcionar a gestao estratégica
politica e administrativa de uma empresa.

CPC

Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Custo

total dos gastos diretos e indiretos neces-

sarios a producdo, manutencao ou aquisi-
cao de um bem em uma determinada data
e situacao.

Custo de capital

taxa de retorno esperado requerida pelo
mercado como atrativa de fundos para
determinado investimento.

Custo de reedicao

custo de reproducéo, descontada a depre-
ciacao do bem, tendo em vista o estado
em que se encontra.

Custo de reproducao
gasto necessario para reproduzir um bem,
sem considerar eventual depreciagéao.

Custo de substituicao

custo de reedicao de um bem, com a mes-
ma funcéo e caracteristicas assemelhadas
ao avaliando.

Custo direto de producao
gastos com insumos, inclusive mao de
obra, na producao de um bem.

Custo indireto de producao
despesas administrativas e financeiras, be-
neficios e demais 6nus e encargos neces-

sarios a producao de um bem.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Dado de mercado

conjunto de informacdes coletadas no
mercado relacionadas a um determina-
do bem.

Dano

prejuizo causado a outrem pela ocorrén-
cia de vicios, defeitos, sinistros e delitos,
entre outros.

Data-base
data especifica (dia, més e ano) de apli-
cacao do valor da avaliacao.

Data de emissao

data de encerramento do laudo de
avaliagado, quando as conclusdes da
avaliacao sao transmitidas ao cliente.

DCF (Discounted Cash Flow)
fluxo de caixa descontado.

D&A

Depreciacao e Amortizacao.

Depreciacao
alocacao sistematica do valor deprecia-
vel de ativo durante a sua vida Util.

Desconto por falta de controle
valor ou percentual deduzido do valor
pré-rata de 100% do valor de uma em-
presa, que reflete a auséncia de parte
ou da totalidade de controle.
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Desconto por falta de liquidez
valor ou percentual deduzido do valor pré-
-rata de 100% do valor de uma empresa,
que reflete a auséncia de liquidez.

Divida liquida

caixa e equivalentes, posicao liquida em
derivativos, dividas financeiras de curto e
longo prazo, dividendos a receber e a pa-
gar, recebiveis e contas a pagar relaciona-
das a debéntures, déficits de curto e longo
prazo com fundos de pensao, provisoes,
outros créditos e obrigacdes com pessoas
vinculadas, incluindo bonus de subscricdo.

Documentacao de suporte
documentacao levantada e fornecida pelo
cliente na qual estdo baseadas as premis-
sas do laudo.

Drivers

direcionadores de valor ou variaveis-chave.

EBIT (Earnings Before Interests

and Taxes)
lucro antes de juros e impostos.

EBITDA (Earnings Before Interests,
Taxes, Depreciation and Amortiza-

tion)

lucros antes de juros, impostos, deprecia-

cao e amortizacao.

Empreendimento

conjunto de bens capaz de produzir
receitas por meio de comercializacado ou
exploracao economica. Pode ser: imobili-
ario (ex.: loteamento, prédios comerciais/

residenciais), de base imobiliaria (ex.:
hotel, shopping center, parques temati-
cos), industrial ou rural.

Empresa

entidade comercial, industrial, presta-
dora de servicos ou de investimento
detentora de atividade econémica.

Enterprise value
valor econémico da empresa.

Equity value
valor econémico do patrimdnio liquido.

Estado de conservacao
situacao fisica de um bem em decorrén-
cia de sua manutencao.

Estrutura de capital

composicdo do capital investido de uma
empresa entre capital proprio (patrimo-
nio) e capital de terceiros (endividamen-
to).

Fator de comercializacao

razao entre o valor de mercado de um
bem e seu custo de reedicdo ou subs-
tituicdo, que pode ser maior ou menor
que 1 (um).

FCFF (Free Cash Flow to Firm)
fluxo de caixa livre para a firma, ou fluxo
de caixa livre desalavancado.

Fluxo de caixa

caixa gerado por um ativo, grupo de
ativos ou empresa durante determinado
periodo de tempo. Geralmente o termo

é complementado por uma qualificacao
referente ao contexto (operacional, nao
operacional etc.).

Fluxo de caixa do capital investido
fluxo gerado pela empresa a ser revertido
aos financiadores (juros e amortizacoes) e
acionistas (dividendos) depois de consi-
derados custo e despesas operacionais e
investimentos de capital.

Fracao ideal

percentual pertencente a cada um dos
compradores (conddminos) no terreno e
nas coisas comuns da edificacao.

Free float
percentual de acdes em circulagao sobre o
capital total da empresa.

Frente real
projecao horizontal da linha diviséria do
imoével com a via de acesso.

Gleba urbanizavel

terreno passivel de receber obras de
infraestrutura urbana, visando ao seu
aproveitamento eficiente, por meio de lote-
amento, desmembramento ou implantacao
de empreendimento.

Goodwill
ver Agio por expectativa de rentabilidade
futura (fundo de comércio ou goodwill).

Hipotese nula em um modelo de

regressao

hip6tese em que uma ou um conjunto
de variaveis independentes envolvi-
das no modelo de regressao nao é
importante para explicar a variagao do
fendbmeno em relacdo a um nivel de
significancia pré-estabelecido.

Homogeneizacao

tratamento dos precos observados,
mediante a aplicacao de transforma-
coes matematicas que expressem, em
termos relativos, as diferencas entre os
atributos dos dados de mercado e os
do bem avaliando.

IAS (International Accounting
Standard)

Normas Internacionais de Contabilida-
de.

IASB (International Accounting
Standards Board)

Junta Internacional de Normas
Contabeis.

Idade aparente

idade estimada de um bem em funcéao
de suas caracteristicas e estado de
conservacao no momento da vistoria.
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IFRS (International Financial

Reporting Standard)

Normas Internacionais de Relatérios Finan-
ceiros, conjunto de pronunciamentos de
contabilidade internacionais publicados e
revisados pelo IASB.

Imoével

bem constituido de terreno e eventuais
benfeitorias a ele incorporadas. Pode ser
classificado como urbano ou rural, em fun-
¢ao da sua localizacdo, uso ou vocacao.

Imoével de referéncia
dado de mercado com caracteristicas
comparaveis as do imével avaliando.

Impairment
ver Perdas por desvalorizacado

Inferéncia estatistica

parte da ciéncia estatistica que permite
extrair conclusdes sobre a populacao a
partir de amostra.

Infraestrutura basica

equipamentos urbanos de escoamento
das aguas pluviais, iluminacao publica,
redes de esgoto sanitario, abastecimento
de agua potavel, energia elétrica publica e
domiciliar e vias de acesso.

Instalacoes

conjunto de materiais, sistemas, redes,
equipamentos e servicos para apoio ope-
racional a uma maquina isolada, linha de
producao ou unidade industrial, conforme
grau de agregacao.

Liquidacao forcada

condicao relativa a hipétese de uma
venda compuls6éria ou em prazo menor
que a média de absorgao pelo mercado.

Liquidez

capacidade de rapida conversao de
determinado ativo em dinheiro ou em
pagamento de determinada divida.

Loteamento

subdivisao de gleba em lotes destinados
a edificacdes, com abertura de novas
vias de circulacao de logradouros publi-
cos ou prolongamento, modificacdo ou
ampliacdo das ja existentes.

Luvas

quantia paga pelo futuro inquilino para
assinatura ou transferéncia do contrato
de locagao, a titulo de remuneracao do
ponto comercial.

Metodologia de avaliacao

uma ou mais abordagens utilizadas na
elaboracao de calculos avaliatérios para
a indicacdo de valor de um ativo.

Modelo de regressao

modelo utilizado para representar deter-
minado fenémeno, com base em uma
amostra, considerando-se as diversas
caracteristicas influenciantes.

Multiplo

valor de mercado de uma empresa, acao
ou capital investido, dividido por uma me-
dida da empresa (EBITDA, receita, volume
de clientes etc.).

Normas Internacionais de

Contabilidade

normas e interpretacdes adotadas pela
IASB. Elas englobam: Normas Interna-
cionais de Relatérios Financeiros (IFRS);
Normas Internacionais de Contabilidade
(IAS); e interpretacoes desenvolvidas pelo
Comité de Interpretacoes das Normas
Internacionais de Relatérios Financeiros
(IFRIC) ou pelo antigo Comité Permanente
de Interpretacoes (SIC).

Padrao construtivo

qualidade das benfeitorias em funcéo das
especificacdes dos projetos, de materiais,
execucao e mao de obra efetivamente
utilizados na construcao.

Parecer técnico

relatério circunstanciado ou esclarecimen-
to técnico, emitido por um profissional
capacitado e legalmente habilitado, sobre
assunto de sua especificidade.

Passivo

obrigacao presente que resulta de acon-
tecimentos passados, em que se espera
que a liquidacao desta resulte em afluxo
de recursos da entidade que incorporam
beneficios econdmicos.

Patriménio liquido a mercado
ver Abordagem de ativos.

Perdas por desvalorizacao
(impairment)

valor contabil do ativo que excede, no
caso de estoques, seu preco de venda
menos o custo para completa-lo e des-
pesa de vendé-lo; ou, no caso de outros
ativos, seu valor justo menos a despesa
para a venda.

Pericia

atividade técnica realizada por profis-
sional com qualificacéo especifica para
averiguar e esclarecer fatos, verificar o
estado de um bem, apurar as causas
que motivaram determinado evento,
avaliar bens, seus custos, frutos ou
direitos.

Pesquisa de mercado

conjunto de atividades de identificacao,
investigacao, coleta, selecdo, proces-
samento, andlise e interpretacao de
resultados sobre dados de mercado.

Planta de valores

representacao grafica ou listagem dos
valores genéricos de metro quadrado
de terreno ou do imével em uma mesma
data.

Ponto comercial

bem intangivel que agrega valor ao
imovel comercial, decorrente de sua
localizacdo e expectativa de exploracao
comercial.

Ponto influenciante

ponto atipico que, quando retirado da
amostra, altera significativamente os pa-
rametros estimados ou a estrutura linear
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Populacao
totalidade de dados de mercado do seg-
mento que se pretende analisar.

Preco

quantia pela qual se efetua uma transa-
¢ao envolvendo um bem, um fruto ou um
direito sobre ele.

Prémio de controle

valor ou percentual de um valor pré-rata
de lote de acdes controladoras sobre o
valor pré-rata de acdes sem controle, que
refletem o poder do controle.

Profundidade equivalente
resultado numérico da divisdo da area de

um lote pela sua frente projetada principal.

Propriedade para investimento
imovel (terreno, construcao ou parte de
construcao, ou ambos) mantido pelo
proprietario ou arrendatario sob arren-
damento, tanto para receber pagamento
de aluguel quanto para valorizagao de
capital, ou ambos, que ndo seja para: uso
na producao ou fornecimento de bens ou
servigos, como também para fins adminis-
trativos.

Rd (Custo da Divida)

medida do valor pago pelo capital pro-
vindo de terceiros, sob a forma de em-
préstimos, financiamentos, captacdes no
mercado, entre outros.

Re (Custo de Capital Préprio)
retorno requerido pelo acionista pelo
capital investido.

Risco do negécio

grau de incerteza de realizacao de
retornos futuros esperados do negécio,
resultantes de fatores que ndo alavanca-
gem financeira.

Seguro

transferéncia de risco garantida por
contrato, pelo qual uma das partes se
obriga, mediante cobranca de prémio,
a indenizar a outra pela ocorréncia de
sinistro coberto pela apdlice.

Sinistro
evento que causa perda financeira.

Taxa de capitalizacao

qualquer divisor usado para a conversao
de beneficios econdémicos em valor em
um periodo simples.

Taxa de desconto

qualquer divisor usado para a conversao
de um fluxo de beneficios econdmicos
futuros em valor presente.

Taxa interna de retorno

taxa de desconto onde o valor presente
do fluxo de caixa futuro é equivalente ao
custo do investimento.

Testada
medida da frente de um imovel.

Tratamento de dados

aplicacao de operacdes que expressem,
em termos relativos, as diferencas de atri-
butos entre os dados de mercado e os do
bem avaliando.

Unidade geradora de caixa

menor grupo de ativos identificaveis ge-
rador de entradas de caixa que sao, em
grande parte, independentes de entradas
geradas por outros ativos ou grupos de
ativos.

Valor atual

valor de reposicao por novo depreciado
em fungado do estado fisico em que se
encontra o bem.

Valor contabil
valor em que um ativo ou passivo é reco-
nhecido no balanco patrimonial.

Valor da perpetuidade
valor ao final do periodo projetivo a ser
adicionado no fluxo de caixa.

Valor de dano elétrico

estimativa do custo do reparo ou reposi-
cao de pecgas, quando ocorre um dano
elétrico no bem. Os valores sao tabelados
em percentuais do Valor de Reposicao e
foram calculados através de estudos dos

manuais dos equipamentos e da expe-
riéncia em manutencao corretiva dos
técnicos da Apsis.

Valor de investimento

valor para um investidor em particular,
baseado em interesses particulares no
bem em andlise. No caso de avalia-
cao de negécios, este valor pode ser
analisado por diferentes situacoes, tais
como sinergia com demais empresas
de um investidor, percepcoes de risco,
desempenhos futuros e planejamentos
tributarios.

Valor de liquidacao

valor de um bem colocado a venda no
mercado fora do processo normal, ou
seja, aquele que se apuraria caso 0 bem
fosse colocado a venda separadamente,
levando-se em consideracao os custos
envolvidos e o desconto necessario
para uma venda em um prazo reduzido.

Valor de reposicao por novo
valor baseado no que o bem custa-

ria (geralmente em relacao a precos
correntes de mercado) para ser reposto
ou substituido por outro novo, igual ou
similar.

Valor de seguro

valor pelo qual uma companhia de se-
guros assume 0s riscos e nao se aplica
ao terreno e as fundacbes, exceto em
casos especiais.

Valor de sucata

valor de mercado dos materiais rea-
proveitaveis de um bem, na condigao
de desativacao, sem que estes sejam
utilizados para fins produtivos.
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Valor depreciavel

custo do ativo, ou outra quantia substituta
do custo (nas demonstracoes contabeis),
menos o seu valor residual.

Valor em risco

valor representativo da parcela do bem
que se deseja segurar e que pode corres-
ponder ao valor maximo seguravel.

Valor em uso

valor de um bem em condicbes de ope-
racao no estado atual, como uma parte
integrante Util de uma indUstria, incluidas,
quando pertinentes, as despesas de
projeto, embalagem, impostos, fretes e
montagem.

Valor (justo) de mercado

valor pelo qual um ativo pode ser trocado
de propriedade entre um potencial ven-
dedor e um potencial comprador, quando
ambas as partes tém conhecimento razo-
avel dos fatos relevantes e nenhuma esta
sob pressao de fazé-lo.

Valor justo menos despesa para

vender

valor que pode ser obtido com a venda de
ativo ou unidade geradora de caixa menos
as despesas da venda, em uma transacao
entre partes conhecedoras, dispostas a tal
e isentas de interesse.

Valor maximo de seguro

valor maximo do bem pelo qual é reco-
mendavel que seja segurado. Este critério
estabelece que o bem com depreciacao
maior que 50% devera ter o Valor Maximo
de Seguro igual a duas vezes o Valor Atu-
al; e aquele com depreciacdo menor que
50% devera ter o Valor Maximo de Seguro
igual ao Valor de Reposicao.

Valor presente

estimativa do valor presente desconta-
do de fluxos de caixa liquidos no curso
normal dos negécios.

Valor recuperavel

valor justo mais alto de ativo (ou unida-

de geradora de caixa) menos as despe-
sas de venda comparado com seu valor
em uso.

Valor residual

valor do bem novo ou usado projetado
para uma data, limitada aquela em que
0 mesmo se torna sucata, considerando
estar em operacao durante o periodo.

Valor residual de ativo

valor estimado que a entidade obteria
no presente com a alienacao do ativo,
apos deduzir as despesas estimadas
desta, se o ativo ja estivesse com a
idade e condicao esperadas no fim de
sua vida util.

Variaveis independentes
variaveis que dao conteudo logico a
formacgéao do valor do imével, objeto da
avaliacao.

Variaveis qualitativas

variaveis que nao podem ser medidas
ou contadas, apenas ordenadas ou
hierarquizadas, de acordo com atributos
inerentes ao bem (por exemplo, padrao
construtivo, estado de conservacao e
qualidade do solo).

Variaveis quantitativas

variaveis que podem ser medidas ou
contadas (por exemplo, area privativa,
numero de quartos e vagas de gara-
gem).

Variaveis-chave

variaveis que, a priori e tradicionalmente,
sao importantes para a formacao do valor
do imovel.

Variavel dependente
variavel que se pretende explicar pelas
independentes.

Variavel dicotdmica
variavel que assume apenas dois valores.

Vicio

anomalia que afeta o desempenho de
produtos e servicos, ou o0s torna inadequa-
dos aos fins a que se destinam, causando
transtorno ou prejuizo material ao consu-
midor.

Vida remanescente
vida util que resta a um bem.

Vida util econémica

periodo no qual se espera que um ativo
esteja disponivel para uso, ou 0 numero de
unidades de producao ou similares que se
espera obter do ativo pela entidade.

Vistoria

constatacao local de fatos, mediante
observacdes criteriosas em um bem e nos
elementos e condi¢cdes que o constituem
ou o influenciam.

Vocacao do imével

uso economicamente mais adequado de
determinado imével em funcao das carac-
teristicas proprias e do entorno, respeita-
das as limitacdes legais.

WACC (Weighted Average Cost

of Capital)

modelo no qual o custo de capital é
determinado pela média ponderada do
valor de mercado dos componentes
da estrutura de capital (proprio e de
terceiros).
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A aPsis

O VALOR DAS GRANDES DECISOES

NOSSAS SOLUCOES

) Avalicao de Negocios

Atendimentos as normas legais:
Lei das Sociedades Anénimas
Comité de Pronunciamento Contabil (CPC)
Lei de Recuperagao Judicial
Reestruturagéo Societaria
Oferta Publica de Agdes - OPA
Carta Circular BACEN

Andlise de viabilidade econémico-financeira
Avaliagéo para fins de compra e venda
Alocagdo de Agio - Lei n° 12.973/14
Avaliagdo para fundos de investimento
Avaliagédo de Intangiveis

Assisténcia Técnica e Pericia

Pré-PPA em operagcdo de combinagcdo de negdcios
(PPA - Purchase Price Allocation)

) Gestao do Ativo Imobilizado
Inventario com emplaquetamento (RFID/Cdédigo de barras)
Conciliagao fisico x contabil
Integragdo entre contabilidade e manutengdo
Confecgao de cadastro contabil (componentiza¢éo)
Avaliagéo de ativos imobilizados para fins diversos
Exigéncias contabeis (IFRS/CPC/CFC)

Controle patrimonial da movimentagéo de bens durante a
execucao do projeto

Outsourcing patrimonial

Projetos/Servigos especializados para Setor de
Telecomunicagdes, Energia e Radiofusdo

) Transagoes Corporativas
Fusdes e Aquisi¢coes (M&A)
Vendas totais ou parciais
Captacao de recursos junto a fundos de Private Equities

Assessoria estratégica de crescimento através do escopo
de “M&A - Buy Side”

Joint Ventures
Aliangas estratégicas
Reestruturagdes financeiras

Assessoria financeira imobilidria: compra, venda, sale &
lease back e build to suit

) Consultoria Imobiliaria
Estudo de viabilidade econdémico-financeira de projetos
Estudo de highest & best use para terrenos incorporaveis
Vida util econémica, valor residual e valor de reposicao
Andlise da rentabilidade de carteiras imobiliarias
Andlises lease vs buy e stay vs go
Pericia Judicial

Execucéo de projetos destinados a reviséo da planta de
valores de cidades/ municipios

Avaliagdo para diversos fins: seguro, garantia bancaria/
dacédo em pagamento, valor de compra e venda

Renegociacéo de contratos e gestéo de portfélios de renda
Vistoria e medi¢cdo em obras

Site Hunter

) Solugao Cubus

Gestéo integrada de portifélio imobiliario

) Governanga Corporativa
Implementagao das melhores praticas

Recrutamento e selegdo de membros independentes para
conselhos

Preparacdo da Governanga da empresa para processos
de Fusbes & Aquisicdes (M&A)

Consultoria para estruturacdo da Secretaria de Conselho

Reestruturagdes estratégicas de conselhos em atuagéo

) Sustentabilidade
Plano Basico Ambiental (PBA)
Pericias e Due Diligences ambientais

Avaliacbes Ambientais para atendimento aos Principios
do Equador

Planos de Fechamento de Minas
Planos de Descomissionamento de Plantas Industriais

Projetos e Programas Ambientais para finalidades
especificas

ISC (indice de Sustentabilidade Corporativa)

DESDE 1978 GERANDO VALOR

Estamos capacitados para atender aos padrdes nacionais e internacionais em todas as

operagoes do ciclo de vida do seu negécio.

NOSSOS CLIENTES

ACTIS Claro

Algar Empreendimentos e Participagdes ~Construtora Andrade Gutierrez
Aliansce Shopping Centers Contax

ALL - América Latina Logistica Cosan

Alliar Medicina Diagnostica CPFL Renovaveis
Ambev CSN

Angra Partners

Aquilla Eneva

Banco Modal Estacio Participacdes
Banco Santander Femsa

Bioritmo FGV Projetos

BMA - Barbosa Miissnich Aragao Friboi JBS

Bomobril Gerdau

BR MALLS Getnet

BR Partners Gol Linhas Aéreas

BR Properties

Brasil Insurance Grupo Galvao

Braskem Grupo Jereissati
BHG - Brazil Hospitality Group Grupo Multiterminais
BTG Pactual Hypermarcas

Camil Alimentos Ideiasnet

Carrefour Inbrands

Casa & Video J Valente

Cielo Klabin

RIO DE JANEIRO r

Rua da Assembleia, 35 - 12° andar

ESBR - Energia Sustentavel Do Brasil

GP Investimentos

E-mail: apsis.ri@apsis.com.br

Centro ¢ Rio de Janeiro
RJ * 20011-001
Tel: +55 21 2212-6850

apsis.com.br

Laureate
Light

LPP Il Empreendimentos e Participagdes

Marfrig

MMX

Monteiro Aranha
Nova Opersan
Odebrecht Ambiental
Oi

Omega Energia
Patria Investimentos
Rede Dor Sé&o Luiz
Restoque

Serimob

Tag Investimentos
The Carlyle Group
TOTVS

Ultrapar

UVA - Universidade Veiga De Almeida
Uol

Vinci Partners
Votorantim Cimentos
Votorantim Private Bank
Wtorre

SAO PAULO r

Av. Angélica, 2503, Conj. 101
Consolagao * Sao Paulo

SP - 01227-200

Tel: +55 11 4550-2701
E-mail: apsis.sp@apsis.com.br





