“Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposigdes do Cédigo de

Auto-Regulacdo da ANBID para Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas do Banco Central
Prospecto de acordo com o . . = P . ~ .
D Cdigo de Auto-Regulagao do Brasil e da Comisséo de Valores Mobilidrios. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda de cotas deste

AN da ANBID para os Fundos Fundo n&o implica, por parte da Comiss&o de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia de veracidade das
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de Investimentos
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituicdo Administradora e
demais instituicdes prestadoras de servigos.”

PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS SENIORES DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CAPEMISA CREDITO PESSOAL

(Fundo Aberto)
Administracdo — UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, 501, 5° andar — parte, Rio de Janeiro - RJ

CNPJ N° 09.228.661/0001-43
ISIN Quotas Seniores n°. BRCAPECTFO04

CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS SENIORES— AUSTIN RATING: AA

Cedentes

PREVIDENCIA * SEGURDS

DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAPEMISA
CREDITO PESSOAL (“FUNDQ”), CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUGAO CMN N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, A
INSTRUCAO CVM N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001 E SUAS ALTERACOES POSTERIORES, E DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E
REGULAMENTARES APLICAVEIS, INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ/MF”) SOB 0 N° 09.228.661/0001-43,
E ADMINISTRADO E GERIDO PELA UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, coM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DE RIO DE JANEIRO, NA PRAIA DE BOTAFOGO, N° 501, 5° ANDAR —
BOTAFOGO CEP: 22.250-040, INSCRITO NO CNPJ/MF soB 0 N° 59.281.253/0001.23 (“ADMINISTRADORA”), CONFORME DELIBERADO
PELA ADMINISTRADORA NO ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO, EM 26 DE NOVEMBRO DE 2007, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 6°
OFicl0 DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO SOB O N° 1.097.684, DE 27 DE NOVEMBRO DE 2007,
COM SUA PRIMEIRA ALTERACAO REGISTRADA NO MESMO CARTORIO EM 10 DE DEZEMBRO DE 2007, SOB O N° 1.098.765, SEGUNDA
ALTERAGAO REGISTRADA NO MESMO CARTORIO EM 31 DE JANEIRO DE 2008, SOB N° 1.102.581, TERCEIRA ALTERAGAO REGISTRADA NO
MESMO CARTORIO EM 02 DE ABRIL DE 2008, SOB N° 1.106.614 E COM SUA QUARTA ALTERAGCAO REGISTRADA NO MESMO CARTORIO EM
31 DE OUTUBRO DE 2008, SOB N° 1.120.703 (“REGULAMENTO”).

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA DISTRIBUIGAO JUNTO A CVM: 232-1, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2007

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA OU DO CUSTODIANTE DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO”.

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 18 A 20”.
VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 2 DESTE PROSPECTO.

ESTRUTURACAO - BANCO UBS PACTUAL S.A.

% UBS Pactual

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 04 DE NOVEMBRO DE 2008.



AVISOS IMPORTANTES

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE A ADMINISTRADORA DO FUNDO MANTENHA ROTINAS E PROCEDIMENTOS DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA
GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS
ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM, NAO O
SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAPEMISA CREDITO PESSOAL E CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE
ADMINISTRAGAO DEVIDA A ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE
OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO
CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR
OSCILAGAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS RESPECTIVOS
INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS
E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERAGOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A
RENTABILIDADE AOS COTISTAS E AO FUNDO, VIDE SECAO “TRIBUTACAO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA.
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GLOSSARIO

ADMINISTRADORA: UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, CEP: 22.250-040, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 59.281.253/0001.23;

Agéncia Classificadora de Risco: a Austin Rating;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

BANCO UBS PACTUAL: o BANCO UBS PACTUAL S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andar, parte, CEP: 22.250-040, inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 30.306.294/0001.45;

CAPEMI: CAPEMI — Caixa de Pecllios, Pensdes e Montepios — Beneficente, entidade aberta de previdéncia
complementar, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua S&o Clemente, 38,
Botafogo, CEP: 22260-900, e inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.287.319/0001-07;

CAPEMISA: CAPEMISA — SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S.A, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na na Rua Sao Clemente, 38, Botafogo, CEP: 22260-900, e inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.602.745/0001-32;

CDI: Certificado de Depésito Interbancario de 01 (um) dia — “over extragrupo”, expresso na forma de percentual
ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e divulgado pela Camara de Liquidagao e
Custodia — CETIP;

Cedentes: a CAPEMI e a CAPEMISA;

Circular SUSEP 320: a Circular SUSEP n° 320, de 02 de margo de 2006 e suas alteragdes posteriores;

Condicdes de Cessao: as condi¢gdes de cessao de direitos de crédito ao FUNDO;

Contratos de Assisténcia Financeira: os contratos de concessdo de assisténcia financeira celebrados pelas
Cedentes com os Participantes, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320;

Contrato de Cesséo: o Contrato de Promessa de Cessao de Direitos de Crédito sem Coobrigacdo e Outras
Avencas celebrado entre o FUNDO e as Cedentes;

Contrato de Cobranca: o contrato de cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos celebrado entre o FUNDO e
as Cedentes;

Contrato de Custddia: o contrato de prestagédo de servigos de custddia qualificada e controladoria de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios celebrado entre a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e as Cedentes;

Convénios: os convénios celebrados entre as Cedentes e os Entes Publicos Conveniados;
COSIF: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;
Cotistas: os investidores que venham adquirir cotas de emissao do FUNDO;

CPMF: Contribuicdo Provisoria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO;
CUSTODIANTE: BANCO ITAU S.A., com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, S&o Paulo — SP,
e inscrito no CNPJ/MF sob n°® 60.701.190/0527-59, cujo endereco para correspondéncia é: Av. Eng. Armando de
Arruda Pereira, 707 8° andar — Torre Eudoro Vilela, CEP:04344-902;

CVM: a Comissédo de Valores Mobiliarios;

Data da 1* Emiss&o de cotas seniores: a data da primeira integralizagéo de cotas seniores do FUNDO;



Default: os riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, entre outros.

Dia(s) Util(eis): Segunda a sexta-feira, exceto feriados no Estado do Rio de Janeiro, na Cidade do Rio de
Janeiro, feriados de dmbito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou
n&o funcionar o mercado financeiro;

Direitos de Creédito: cada prestagao originalmente devida pelo Participante as Cedentes, sempre em moeda
corrente nacional, liquida de qualquer taxa de administragao ou servigo decorrente da contratagdo de assisténcia
financeira entre as Cedentes e o Participante;

Direitos de Crédito Elegiveis: os direitos de crédito oriundos e representados por Contratos de Assisténcia
Financeira que atendam cumulativamente as Condi¢cdes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam
cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cesséo;

Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que nao forem devidamente pagos na data
de seus respectivos vencimentos;

Documentos Representativos do Crédito: os convénios firmados entre as Cedentes e os Entes Publicos
Conveniados e os Contratos de Assisténcia Financeira;

Entes Publicos Conveniados: pessoas juridicas de direito publico federais, estaduais ou municipais, que
mantenham convénio firmado com as Cedentes;

Eventos de Avaliagao: as situagdes descritas no Capitulo XV do Regulamento;

Eventos de Liquidacéo: as situagdes descritas no Capitulo XVI do Regulamento;

FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAPEMISA CREDITO PESSOAL, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, CEP:
22.250-040;

Instrugdo CVM 356: a Instrugao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas alteragdes posteriores;

Participantes: os titulares de plano de beneficios que celebraram Contratos de Assisténcia Financeira com as
Cedentes;

Razdo de Garantia: € a relacdo de 85% (oitenta e cinco por cento) entre o valor das cotas seniores e o
patrimdnio liquido do FUNDO, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM 356.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EMISSOR DAS COTAS:

CEDENTES DOS DIREITOS DE
CREDITO:
TiPO DE FUNDO:

OBJETIVO:

BENCHMARK DAS COTAS:

PRrAzo be DURACAO DO FUNDO:

EXERCICIO SOCIAL:

CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS
CoOTAS:

CLASSES DE COTAS:

PuUBLICO ALVO:

PATRIMONIO INICIAL ESTIMADO:

VALOR INICIAL UNITARIO DAS
Cortas:

VALOR MINIMO DE APLICACAO
INICIAL:

POLITICA DE INVESTIMENTO:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CAPEMISA CREDITO PESSOAL.

A CAPEMI e a CAPEMISA.
O FUNDO ¢é constituido sob a forma de condominio aberto.

Para os fins do “Cddigo de Auto-Regulagdo da ANBID para os Fundos
de Investimentos”, o FUNDO €& caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditérios.

Proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas, através da
aplicagdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de
direitos de crédito que n&o estejam vencidos e pendentes de
pagamento no momento da cessdo para o FUNDO, oriundos e
representados por Contratos de Assisténcia Financeira, de acordo com
os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela
legislagao vigente e neste Regulamento.

100% (cento por cento) da taxa do CDI acrescido de 4.0% (quatro por
cento) ao ano. Nao existe qualquer promessa do FUNDO, da
ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE acerca da rentabilidade
das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

O FUNDO tem prazo indeterminado.

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano, com inicio
em 1° de janeiro de cada ano.

A cotas do FUNDO obtiveram da Agéncia Classificadora de Risco a
classificacdo de risco Austin Rating. A ADMINISTRADORA devera
providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagao
de risco das cotas seniores do FUNDO pela Agéncia Classificadora de
Risco.

As cotas do FUNDO serdo de classe sénior e subordinada, nao
havendo divisdo em subclasses para ambos os casos. Todas as cotas
serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de
cotista.

Investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos
pelas normas expedidas pela CVM em vigor, ndo havendo critérios
diferenciadores aplicaveis aos cotistas. Podem participar do FUNDO,
ainda, fundos de investimento de acordo com as disposicbes da
Instrugdo CVM n° 409. Investidores néo residentes poderdo adquirir
quotas do FUNDO, desde que devidamente registrados perante a CVM,
nos termos da Resolugdo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do
Conselho Monetario Nacional e desde que se enquadrem como
investidores qualificados nos termos da regulamentagéo da CVM.

R$ 117.700.000,00.

R$ 1.000,00.

O valor minimo de subscrigdo de cotas é de R$ 1.000.000,00.

O FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisi¢do de



NEGOCIAGAO EM MERCADO
SECUNDARIO:

FATORES DE RISCO:

RESGATE DAS COTAS:

INicI0 DO FUNDO:

CONTA PARA APLICAGAO

BASE LEGAL:

Direitos de Crédito Elegiveis representados por Contratos de
Assisténcia Financeira, de ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados
os limites e as restricdes previstas na legislagdo vigente e no
Regulamento. Para maiores informacdes, vide a secdo “Politica de
Investimento”.

As cotas emitidas pelo FUNDO néo terdo registro para negociagéo no
mercado secundario.

Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
determinados fatores de risco. Para maiores informagdes, vide a segéo
“Fatores de Risco”.

Os cotistas poderao solicitar, a qualquer tempo, o resgate das cotas de
sua titularidade, por meio de correspondéncia encaminhada a
ADMINISTRADORA, obedecidas as condigbes estabelecidas no
Regulamento do Fundo, notadamente no que se refere a prazo de
recebimento dos recursos pelo Cotista.

17 de Dezembro de 2007 (estimado)
Banco Itau: 341

Agéncia: 2001

Conta: 64037-0

Resolugdo CMN n.° 2.907, de 29.11.2001 e Instru¢do CVM 356



ORIGEM E FORMALIZACAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS:

Os Direitos de Crédito Elegiveis a serem cedidos ao FUNDO sao oriundos dos Contratos de Assisténcia
Financeira, de acordo com os critérios de composigao e diversificagdo estabelecidos pela legislagéo vigente e no
Regulamento do FUNDO.

A origem dos Direitos de Crédito Elegiveis e a formalizagdo de sua cessdo ao FUNDO observam o seguinte
fluxograma:

O quadro abaixo contém uma breve descri¢cdo da estrutura e o funcionamento do Fundo. Para maiores detalhes
sobre a operacgao do Fundo, recomenda-se a leitura atenta de todo o conteudo deste prospecto:

Investidores

UBS PSF DTVM Autorizados
h $ 2
a /)
Fundo = | Cotas I
! 1
Itad
Créditos | 6 $(7 51%
A
'"“3' """" Cedentes
. R

\ $|7
Consignantes/

1 — Emisséao de cotas pelo Fundo.
2 — Subscricao e integralizacao das Cotas pelos investidores.

3 — As Cedentes enviardo ao Custodiante, por meio eletronico, os Direitos de Crédito que pretende ceder ao
Fundo.

4 — Apos o recebimento do arquivo, o Custodiante devera verificar quais dos Direitos de Crédito oferecidos a
cessdo pelas Cedentes atendem aos Critérios de Elegibilidade. Apds a conclusdo deste procedimento, o
Custodiante colocara a disposi¢édo, por meio eletrdnico, (i) arquivo retorno contendo a relagdo dos respectivos
Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade individualmente identificados, no minimo, pelas
informacgdes dos Direitos de Crédito e o respectivo Prego de Aquisi¢ao; e (ii) arquivo retorno contendo a relagédo



dos Direitos de Crédito que ndo atendam a qualquer dos Critérios de Elegibilidade, individualmente identificados
pelo(s) respectivo(s) Critério(s) de Elegibilidade ndo tenha(m) sido atendidos por cada Direito de Crédito
ofertado, e ao administrador relatérios contendo informagdes do processamento da aquisicdo, que serdo
utilizados pelo Custodiante para as liquidagdes financeiras..

5 — Fundo paga as Cedentes o prego de cessdo com desagio calculado de forma a permitir ao Fundo o
recebimento de recursos suficientes para o pagamento do rendimento esperado para as cotas seniores e o
pagamento das despesas e encargos do Fundo.

6 — O Fundo torna-se titular dos Direitos de Crédito que Ihe foram cedidos pelas Cedentes.

7 — Consignantes efetuam o desconto em folha de beneficios e transferem os recursos as Cedentes, que serao
responsaveis pelo repasse dos recursos ao Fundo.

8 — O Fundo, desde que seu patrimdnio permita, efetua os resgates das cotas conforme solicitagdo dos cotistas.

10



PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA E GESTORA E UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE COTAS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Praia de Botafogo, n° 501 5° Andar - Botafogo

Rio de Janeiro - RJ

CNPJ: 59.281.253/0001.23

Telefone: (21) 3262-9944

CusTODIA, CONTROLODARIA E BANCO ITAU S.A.

LIQUIDACAO DE ATIVOS: Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 8° andar — Torre
Eudoro Vilela
Sao Paulo - SP

CNPJ: 60.701.190/0527-59

Telefone: (11) 5029-4309

AGENCIA CLASSIFICADORA DE Austin Rating

Risco: Rua Leopoldo Couto de Magalhées Jr., 110 7° andar conj. 73
CEP:04542-000

CNPJ: 05.803.488/0001-09

Telefone: 11 3377-0701

ASSESSORIA JURIDICA Freitas Leite, Fagundes Advogados

Rua Gomes de Carvalho, n° 1666, 9° Andar
Sao Paulo - SP

CNPJ: 61.197.240/0001-12

Telefone: (11) 3202-2000

AUDITORIA: KPMG Auditores Independentes

Rua Renato Paes de Barros, 33

Sao Paulo — SP

CNPJ: 57.755.217/0001-29

Telefone: (11) 3067-3000

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos
pelas normas expedidas pela CVM em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos cotistas.
Podem participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as disposi¢des da Instrugdo CVM n°
409. Investidores nao residentes poderdo adquirir quotas do FUNDO, desde que devidamente registrados
perante a CVM, nos termos da Resolugao n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e
desde que se enquadrem como investidores qualificados nos termos da regulamentagéo da CVM.

POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo de
Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observados os limites e as restrigbes previstas na legislagéo vigente e no Regulamento.

Apo6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera alocar, no minimo, 50% (cinquienta por cento)
e, no maximo, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisi¢éo de Direitos de Crédito Elegiveis.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que néo estiver alocada em Direitos de Crédito Elegiveis podera ser
aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e,

d) fundos de investimento classificado como Referenciado DI, a exclusivo critério da ADMINISTRADORA,
podendo tais fundos serem administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, seu controlador, ou
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum
que estejam devidamente habilitadas perante a CVM para administrar e/ou gerir fundos de investimento.

O FUNDO podera realizar operagbes em que a ADMINISTRADORA ou fundos de investimentos por ela
administrados e/ou geridos atuem como contraparte do FUNDO.
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O FUNDO nao podera adquirir direitos de crédito da ADMINISTRADORA e/ou de sua coobrigagdo, bem como
de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

O FUNDO n&o podera realizar qualquer operagéo financeira, incluindo a compra e venda de qualquer ativo
financeiro ou aquelas compromissadas ou com derivativos, em que as Cedentes ou quaisquer pessoas
controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum da referida sociedade
figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

O FUNDO né&o podera realizar:

i) aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou
atrelados a variagdo cambial; e

i) operagbes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo.

As aplicagbes no FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o FUNDO podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou
a totalidade de seu patrimbnio. Essas aplicagdes poderdo consistir, dentre outras, na aquisicao de Direitos de
Crédito ou ativos financeiros que poderéo ter rentabilidade inferior a esperada pela ADMINISTRADORA.

O FUNDO podera alocar até 50% (cinquienta por cento) de seu patrimoénio liquido em operagdes em mercados
de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite destas.

Para o efeito do disposto acima, as operagdes com derivativos somente poderdo ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros. Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de
céalculo de Patrimoénio Liquido do FUNDO, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencéo de
posigbes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

As operagdes em mercado de derivativos serdo realizadas somente na modalidade “com garantia”.

O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em operagdes
compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro os ativos previstos acima, alineas “a”, “b” e “c”.

Todos os resultados, positivos ou negativos, auferidos pelo FUNDO ser&o incorporados ao seu patrimonio.

Uma vez cedidos ao FUNDO, ndo ha possibilidade de alteragdo do cronograma de pagamento dos Direitos de
Crédito Elegiveis, em fungdo de renegociagéo ou refinanciamento dos Contratos de Assisténcia Financeira.

Renegociacdo € a alteragdo das condigdes de pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do
FUNDO, sem a celebragéo de novo Contrato de Assisténcia Financeira.

Refinanciamento é o refinanciamento de Direito de Crédito Inadimplido de titularidade do FUNDO, mediante a
celebragéo de novo Contrato de Assisténcia Financeira.

Pré-pagamento € o pagamento de parcelas liquidadas integralmente com mais de 30 (trinta) dias de
antecedéncia em relagdo ao respectivo vencimento, sem que tenha sido celebrado novo Contrato de Assisténcia
Financeira com o mesmo Participante até 30 (trinta) dias antes ou depois do respectivo pagamento antecipado.

Na hipétese de se verificar o pré-pagamento de qualquer dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO,
as Cedentes ndo cobram ou cobraram taxa de liquidagédo antecipada.

Para maiores informagdes sobre pré-pagamento dos Direitos de Crédito, veja a seg¢do “Informagbes e
Estatisticas sobre Pré-pagamento, Inadimplemento e Perdas”.

CONDICOES DE CESSAO

Para que possam ser ofertados e adquiridos pelo FUNDO, os direitos de crédito devem ser classificados como

Direitos de Crédito Elegiveis.
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Em cada cessdo de Direitos de Crédito ao FUNDO, as Cedentes deverdo observar, cumulativamente, as
seguintes Condigdes de Cessao:

| — os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de
qualquer natureza;

Il — os Direitos de Crédito relativos a determinado Contrato de Assisténcia Financeira devem abranger parcelas
consecutivas e a vencer decorrentes do referido Contrato de Assisténcia Financeira;

Il - a cessdo de parcelas subseqlientes de Direitos de Crédito de determinado Contrato de Assisténcia
Financeira somente podera ser efetuada se houver a prévia e efetiva cessdo das parcelas cronologicamente
antecedentes e a vencer do respectivo Contrato de Assisténcia Financeira, se houver;

IV — os Participantes n&do poderao estar inadimplentes com as Cedentes no momento da cesséo;

V — decorram de Contratos de Assisténcia Financeira concedida pelas Cedentes a Participantes cujas parcelas
tenham valor nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente;

VI — decorram de Contratos de Assisténcia Financeira concedida pelas Cedentes a Participantes que nao
apresentem, na data de aquisi¢cao pelo FUNDO, pendéncias de processamento ou registro rejeitados, bem como
parcelas vencidas e ndo pagas junto as Cedentes;

VIl — os Contratos de Assisténcia Financeira devem ter um histérico, no minimo, da ultima parcela vencida e
pontualmente adimplida de cada Contrato de Assisténcia Financeira, na data de aquisi¢cdo pelo FUNDO, salvo
em caso de novagao de Contratos de Assisténcia Financeira cujo Participante encontrava-se adimplente na data
de sua ocorréncia, hipétese em que sera dispensado tal histérico;

VIIl — tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos Participantes,
devidamente autorizado pelo respectivo Participante;

IX — com base na respectiva legislagdo aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do consignante, somente
poderdo ser cedidos Direitos de Crédito cuja autorizagdo para consignagdo em folha de pagamento possa ser
cancelada pelo Participante somente com aquiescéncia do consignatario;

X — os direitos de crédito serdo negociados a taxas de mercado, observando-se que a taxa de cessdo minima

sera equivalente as mesmas taxas praticadas pelas Cedentes nos Contratos de Assisténcia Financeira;

XI — os Contratos de Assisténcia Financeira a serem cedidos ao FUNDO nao podem ter mais do que 60
(sessenta) parcelas mensais;

XIlI - os Contratos de Assisténcia Financeira a serem cedidos ao FUNDO devem conter clausula em que o
Participante, na hipétese de vir a falecer antes de quitada o Contrato de Assisténcia Financeira contratado,
autoriza as Cedentes a efetuarem o desconto dos valores vencidos e a vencer em seu respectivo plano de

previdéncia; e

XIll — o saldo devedor de cada Participante em relagdo aos Contratos de Assisténcia Financeira contratados
pode representar, no momento da cessao dos Direitos de Crédito ao FUNDO, até 125% (cento e vinte e cinco
por cento) do valor total de seu respectivo plano de previdéncia.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pelo CUSTODIANTE. Para fins do disposto na legislagdo, no
Regulamento e no Contrato de Cesséao, sdo considerados Critérios de Elegibilidade:

| — 0 nimero de parcelas a vencer de um mesmo Contrato de Assisténcia Financeira a ser cedido ao FUNDO, no
momento da cess&o, sera de no maximo, 48 (quarenta e oito);
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Il — o total de direitos de crédito devidos por um mesmo Participante a serem cedidos ao FUNDO no momento da
cessdo, devem ter valor maximo de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) e ndo podem exceder 0,075% (setenta e cinco
milésimos por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

Ill — os Participantes nao poderao estar inadimplentes com o FUNDO no momento da cesséo;

IV — os Participantes que celebrarem Contratos de Assisténcia Financeira junto as Cedentes devem ter, no
minimo, 18 (dezoito) anos e, no maximo, 75 (setenta e cinco) anos na data da cessdo dos Contratos de
Assisténcia Financeira.

O limite méximo de concentragdo por Ente Publico Conveniado em termos percentuais, com relagdo ao
patrimdnio liqguido FUNDO, que devera ser verificado e observado pelo CUSTODIANTE no momento da cessao
de Direitos de Crédito ao FUNDO, consta do Anexo | ao presente Prospecto e do Anexo Il do Contrato de
Cessao e podera ser alterado a qualquer tempo, a exclusivo critério da ADMINISTRADORA e nos prazos a
serem acordados entre a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE.

Na hipotese do Direito Creditério Elegivel perder qualquer condicdo de elegibilidade apds sua aquisigdo pelo
FUNDO, néo havera direito de regresso contra a ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE salvo na existéncia
de ma-fé, culpa ou dolo.

As Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade,
legitimidade e correta formalizagdo dos diretos de crédito que comporao a carteira do FUNDO, nos termos do
artigo 295 do Caodigo Civil Brasileiro. O CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA néao respondem pela solvéncia,
originagao, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO.

A cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o FUNDO,
em carater definitivo e sem direito de regresso contra as Cedentes, da plena titularidade dos Direitos de Creédito
Elegiveis, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Qualquer decisdo assemblear que delibere sobre alteracdo, inclusdo ou exclusdo dos Critérios de Elegibilidade
devera ser comunicada em até 48 (quarenta e oito) horas, ao CUSTODIANTE, que caso, por qualquer motivo,
ndo concorde com tais alteracdes em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, devera requerer o término do
Contrato de Custddia, em até 15 (quinze) dias uteis contados do recebimento da notificacdo que o informe sobre
a referida alteracdo do Regulamento.

Na hipétese de requerer o término do Contrato de Custédia, o CUSTODIANTE nao sera responsavel pela
verificagdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido alterados
ou incluidos sem a sua expressa concordancia, desde a data de tal alteragdo ou inclusdo até a data da efetiva
interrupgéo da prestacao dos servigos de custddia ao FUNDO ou da substituigdo do CUSTODIANTE.

Caso nao requeira o término do Contrato de Custddia, no prazo indicado acima, serdo consideradas aceitas
tacitamente pelo CUSTODIANTE as alteragbes promovidas pela Assembléia Geral em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade.

TAXA DE DESCONTO E DO PRECO PARA PAGAMENTO DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS DE
CREDITO ELEGIVEIS

O pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis as Cedentes sera efetuado a vista em
moeda corrente nacional, na Data de Aquisi¢do, o valor certo e ajustado, apurado da seguinte forma:

PAPMT = VNPMT
[(1 + i)l/30] n dias

Onde:
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PAPMT = prego de aquisicao do Direito de Crédito Elegivel.
VNPMT = Valor nominal do Direito Creditério Elegivel.
i = taxa de juros mensal (més comercial), pactuada no contrato de Assisténcia Financeira.

n dias = diferenca em dias entre a data do vencimento e a data da cesséo do Direito
Creditorio Elegivel.

As negociagdes para a aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis pelo FUNDO serdo realizadas a taxas de
mercado, observando-se que a taxa de cessdo minima sera equivalente as mesmas taxas praticadas pelas
CEDENTES nos Contratos de Assisténcia Financeira.

Assim sendo, uma vez que as negociagdes para a aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis pelo FUNDO serdo
realizadas a taxas de mercado, observando-se que a taxa de cessdo minima sera equivalente as mesmas taxas
praticadas pelas Cedentes nos Contratos de Assisténcia Financeira, poder-se-a verificar a existéncia de um
elevado spread excedente, proporcionado pela pratica desta taxa minima de cesséo.

Nao obstante, exemplificadamente, as taxas atualmente praticadas pelas Cedentes, sujeitas a alteragoes,
constam dos quadros abaixo:

Por Grupo de OC - Concessao 200602007

Gitd Jis Frazo Montante
Dlezcrican Frincipal Montante Prestagio Inadimpléneia | Percentual | Médiade . )
Contratos Juros MEdio Vincendo
Euéreita 17417 124.326.019,81 18614723723 BA7IEETE| 122603602 0,EE2 2,20 kL 157.917.694 58
Marinkia 1278 2.829.910,96 14.064. 751,99 7052269 4844862 0,345 2,34% k] 11.366.4533 66
Aeroniutica 4.389 3A7.439.073,57 BEN7.271.24 1E12.230,18 F202210 0,505 2,51% 40 54.499.073.36
PG 4603 T8.760.2:39,60 134.489.007 40 2.956.697 26 T3.6E6,27 0,542 2,26 45 314317244
TOTAL 32.485 249.354.243,94 400.818.267 86 I04H13.066,91) 233722091 0,58 2,39% 349 FI6.926.394 03
Por Grupo de OC e Fx Etaria - Concessao em 20062007
Taka
Diescricao Fx Etiria Lird Frincipal Montante Frestag3o | Inadimpléncia | Percentual | Madia de F’r:az.o l\-"!ontante
Contratos Juras Medio Vincendo
Enéroita aré 20 anas 1 517432 283728 177,86 0,00 0,00 206 4% 283728
Die 20 240
Enércita anos 9.205 55.685.879.05 S16A7.6ET82) 258147844 930.353.74 1,145 2.4 Ell 70.935.748,00
Die 41260
Enéroita anos 3417 29.832.855.77 4600097360 1205667491 170.543.29 0,37 2.26% 38 3928445745
[laior que
Enércita 60 anos 4194 228011067 58.440.03253|  1683.20157 12418799 0,21% 224% 35 4765595185
De 20 240
Marinha anos 136 275,166 69 1.363.150,30 33.953.00 700217 0,51 2.29% 36 106560787
Die 412 B0
Marinha anos 41E 2.826.260,63 4 BE6.493,13 10.700,35 26.866,32 0565 24 42 387047659
[Wlaior que
Marinha B0 anos E74 5.138.483.64 2.045.108,56 220.969.34 15.580,03 0,195 232% 3T £.439.369.19
Die 20 240
Aeroniutica [anos 130 75816624 12.233.542 55 392,895,534 240.944.59 197 239 29 9.363.237.03
Die 41260
Aerondutics |anos 1707 15.613.907,24 28.949.935.56 E12.903.12 TEERR.23 0,26 263 47 2452861843
[laior que
Aeroniutica |60 anos 1372 14.167.000,03 2493379313 B00.431,72 13.415,28 0,075 254% 42 2061721790
De 20 240
FrINMG anos 3914 27 627.945.80 46.879.883.31) 103807084 286.135.49 061 2.26% 44 38.391.009.,55
Die 412 B0
PRMG anos 446 3779083108 £5.290.58655)  1.385.830.21 338.025,85 0525 2.28% 46 5627365040
[Wlaior que
FrNMG E0 anos 1443 13.431.463,02 2231853754 528.736.21 107.603.93 0,48 2.26% 42 15.478.512.48
TOTAL 32485 24935424394 400.318.267.86| 1030659 233722091 0,585 2.3 40 336.925.394.03

POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS

A politica de concessao de crédito aos Participantes é desenvolvida e monitorada pelas Cedentes, e consiste,
sinteticamente, nas seguintes diretrizes:

| - Os Contratos de Assisténcia Financeira devem ser concedidos para Participantes somente se as parcelas de

pagamento dos Contratos de Assisténcia Financeira pretendidos forem compativeis com seus vencimentos e
com a sua margem consignavel, tendo em vista que os convénios celebrados com os Entes Publicos
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Conveniados estabelecem percentuais maximos da remuneragao e possuem normatizagdo especifica de seus
respectivos Participantes vinculados;

Il - A definicdo dos limites leva em consideracdo os descontos obrigatdrios de cada Ente Publico Conveniado,
excluindo-os dos vencimentos. Assim, o Participante deve apresentar documentos que comprovem seu vinculo
junto ao Ente Publico Conveniado e a existéncia de margem suficiente para desconto em folha de pagamento,
comprovada atraveés dos ultimos contracheques;

Il - Os Contratos de Assisténcia Financeira devem ter valor minimo de R$ 300,00 e valor maximo de R$
30.000,00; e

IV - O prazo de duragéo dos Contratos de Assisténcia Financeira é de, no maximo, 60 (sessenta) meses.

Nos termos do inciso | acima e nos termos do inciso | do artigo 18 do Regulamento, ndo ha a possibilidade de
cessdo de Direitos de Crédito ao FUNDO sem a prévia confirmagdo da margem consignavel da folha de
pagamento dos respectivos Participantes pelos Entes Publicos Conveniados.

A cobranca e coleta dos pagamentos dos direitos creditdrios serdo realizadas pelas Cedentes, com o auxilio dos
Entes Publicos Conveniados com quem mantém convénio para que as parcelas dos Contratos de Assisténcia
Financeira sejam descontadas em folha de pagamento.

As etapas da cobranga consistem em:

| — Os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Participantes, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) dos Contratos de Assisténcia Financeira vencida(s) no periodo;

Il — Os valores descontados sdo repassados a CAPEMI ou a CAPEMISA, conforme o caso, por meio do banco
oficial dos Entes Publicos Conveniados, ou instituicdo conveniada a estes;

Il — O repasse mensal para as Cedentes pode ser, conforme o Ente Publico Conveniado, realizado por uma
unica ou varias transferéncias bancarias;

IV — Ao receber os valores repassados diretamente pelos Entes Publicos Conveniados, as Cedentes os
confrontam com planilhas previamente elaboradas e enviadas pelos Entes Publicos Conveniados, informando
quais Participantes terdo as parcelas dos Contratos de Assisténcia Financeira descontadas de seus vencimentos
e quais ficardo inadimplentes;

VI — Havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, as Cedentes questionam o Ente Publico
Conveniado, o proprio banco oficial ou as instituicbes conveniadas a estes, que podem ter determinado o
repasse de valor diverso do previsto;

VII — Apurada a razéo da diferenga, é procedido, conforme o caso, o depésito da quantia faltante ou a restituigdo
da quantia excedente; e

VIIl — Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pelas Cedentes s&o, por fim, repassados ao
FUNDO, no prazo de até 72 (setenta e duas) horas, contadas de tal recebimento.

As Cedentes foram contratadas pelo FUNDO como agentes de cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, conforme descrito no Contrato de Cobranga. A cobranga dos Direitos de Crédito
Inadimplidos observara os seguintes procedimentos:

| — Apds a confirmacao pelo banco oficial dos Entes Publicos Conveniados sobre o inadimplemento dos Direitos
de Crédito, as Cedentes emitirdo um boleto bancario com a valor atualizado do Direito de Crédito Inadimplido
que sera enviado para o endereco residencial do Participante. Ao mesmo tempo, o valor atualizado do Direito de
Crédito Inadimplido sera novamente consignado nos sistemas do Ente Publico Conveniado;

Il — Ap6s tentativa de recuperar os Direitos de Crédito Inadimplidos pelos mecanismos descritos no inciso | acima
e verificando-se o ndo pagamento do referido Direito de Crédito, as Cedentes enviardo um novo boleto com o
valor atualizado do Direito de Crédito Inadimplido;

Il — Uma vez frustradas as tentativas de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos indicadas nos incisos | e

Il acima, as Cedentes informardo o fato a SERASA para inscricdo do Participante inadimplente no banco de
dados da SERASA e eventual cobranga judicial da quantia devida;
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IV — Se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto das parcelas do Contrato de Assisténcia
Financeira em folha de pagamento, busca-se renegociar o Contrato de Assisténcia Financeira, de modo que as
parcelas sejam condizentes com a nova margem do Participante.

O CUSTODIANTE durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipétese sera o responsavel pela
indicagéo de Direitos de Crédito Inadimplidos ao protesto ou pela insergdo de nome de devedores de Direitos de
Crédito Inadimplidos em érgéos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias,
cabendo as Cedentes realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa
decisdo.

AVALIAGCAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

As cotas do FUNDO serdo valoradas todo Dia Util, com base na divisdo do valor do patriménio liquido pelo
numero de cotas do FUNDO, apurados ambos no inicio do dia, isto &, no horario de abertura dos mercados em
que o FUNDO atua.

Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com critérios consistentes e
passiveis de verificagdo, amparados por informagdes externas e internas que levem em consideragao aspectos
relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagdo, conforme a
seguinte metodologia de apuracéo do valor dos direitos de crédito e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira:

| - Os ativos adquiridos com a intengdo de serem mantidos até o respectivo vencimento deverao ser classificados
como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser classificados na categoria “titulos para
negociacao”;

Il — os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor,
observado que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO terd como referéncia os pregos praticados em
operagdes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do FUNDO, levando em consideragao
volume, co-obrigacao e prazo;

b) na precificagdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo; e

c) tendo em vista que ndo ha mercado ativo de direitos de crédito cujas caracteristicas sejam idénticas as dos
Direitos de Crédito Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as
provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

Il - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serdo avaliados pelos
respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

O descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos
componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as cotas subordinadas, até o limite equivalente a somatéria
do valor total das mesmas. Uma vez excedido os recursos de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos
Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do FUNDO sera atribuida as cotas seniores.

Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark definido no Capitulo 1l do Regulamento, toda a
rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as cotas subordinadas, razdo pela qual estas cotas
poderdo apresentar valores diferentes das cotas seniores.

A partir da primeira da data da primeira integralizagdo de cotas e até a liquidagdo do FUNDO, sempre
preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-
se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a
alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO, na seguinte ordem:

| - no pagamento dos custos correntes do FUNDO;

Il - no resgate das cotas seniores em circulagéo, observados os termos e as condigdes do Regulamento;

Il - no pagamento do prego de aquisigao dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda corrente nacional; e

17



IV - no resgate de cotas subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes deste Regulamento.

Serao adotados os critérios de provisionamento previstos na Resolugdo n° 2.682, de 23.12.1999 e suas
alteracdes posteriores, editada pelo Conselho Monetério Nacional para a provisdo de valores em atraso
decorrente da impontualidade de pagamentos dos Direitos de Crédito pelos Participantes.

Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

Para efeito da determinagao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos
na legislagdo em vigor.

FATORES DE RISCO

N&o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do FUNDO estado, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
ADMINISTRADORA mantenha rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagéo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o cotista.

Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de
forma ndo exaustiva:

Risco be CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos
Direitos de Crédito e ativos financeiros pelos seus emissores, devedores ou pelas contrapartes das operagdes
do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢cédo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operagdes contratadas e nio liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor
podem acarretar em oscilagdes no preco de negociagdo dos titulos que compdem a carteira do FUNDO;

Risco bE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do FUNDO
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢gdes especificas atribuidas a esses ativos ou
aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera
encontrar dificuldades para liquidar posigées ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos
nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates aos cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco De DERIVATIVOS: consiste no risco de distor¢gdo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagées,
ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza
derivativos exclusivamente para protegdo das posigdes a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um
“hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO. O FUNDO podera auferir patriménio liquido
negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais de recursos.

Risco be MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais
séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emisséo e/ou contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco bE CONCENTRACAO: A ADMINISTRADORA buscara diversificar a carteira do FUNDO. O risco associado as
aplicagdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragao
das aplicagdes do FUNDO em um unico emissor de titulos, ou em direitos de crédito cujo devedor seja um Unico
Participante, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relagdo ao risco de crédito desse emissor ou
Participante.

Risco DE CONCENTRAGAO EM DUAS UNicas CEDENTE: Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo FUNDO seréo
cedidos exclusivamente pelas Cedentes. A aquisicdo de direitos de crédito originados exclusivamente pelas
Cedentes pode comprometer a continuidade do FUNDO, em fungao da nio continuidade da concessao de
Contratos de Assisténcia Financeira pelas Cedentes aos Participantes e da capacidade desta originar Direitos de
Crédito Elegiveis.
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Risco be DescasaMENTO: Os direitos de crédito componentes da carteira do FUNDO s&o contratados a taxas
prefixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as cotas tem como parametro a taxa
média do Certificado de Depésito Interbancario (“CDI”), conforme previsto no Regulamento. Por esta razéo, a
ADMINISTRADORA, sempre que possivel, contratara opera¢des de swap de taxas prefixadas por CDI - over. No
entanto, ha a possibilidade de a ADMINISTRADORA n&o conseguir contratar tais operagées de swap ou, ainda,
de a outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneragéo do
CDI se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poder&o se tornar insuficientes para assegurar parte ou
a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive seniores.

Risco RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e de mudangas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira
do FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Participantes. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

Riscos AssociADOS A0S PARTICIPANTES: Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo FUNDO serdo
descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Participante devedor. A capacidade de
pagamento do Participante podera ser afetada se, por forca de decisao judicial, este for obrigado a pagar penséo
alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdo aos Contratos de Assisténcia Financeira para fins de desconto em
folha de pagamento. Ainda, a morte do Participante interrompe o desconto em folha automatico das parcelas
devidas dos Contratos de Assisténcia Financeira, respondendo pelo saldo a pagar dos Contratos de Assisténcia
Financeira apenas o patriménio deixado pelo "de cujus", que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos
casos, o Participante pode ficar inadimplente com suas obrigagdes decorrentes dos Contratos de Assisténcia
Financeira contraidos, o que pode afetar a rentabilidade do FUNDO, até mesmo na hipétese de cobertura do
seguro de vida, uma vez que a indenizagdo advinda do mesmo pode se mostrar insuficiente.

Risco OPERACIONAL DOS ENTES PUBLICOS CONVENIADOS: Os Contratos de Assisténcia Financeira contraidos pelos
Participantes sdo pagos por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Publico Conveniado a que o
Participante é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos
Participantes. Nesta hipdtese, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente
os recursos decorrentes dos direitos de crédito.

Risco OPERACIONAL DE SISTEMAS: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos Contratos de Assisténcia
Financeira e o repasse as Cedentes dos direitos de crédito sdo processados por sistema de controle do banco
oficial do Ente Publico Conveniado ou de instituigdo conveniada com este, ndo tendo as Cedentes, a
ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragao
neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Participantes ou seu repasse ao FUNDO.
Nesta hipétese, a rentabilidade e o patriménio do FUNDO podem ser afetados negativamente enquanto persistir
o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco po ConveNio: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos concedidos aos
Participantes é viabilizado por convénios celebrados entre as Cedentes e os Entes Publicos Conveniados,
diretamente ou por intermédio de associagdes a estes conveniados. As partes devem observar certas regras
para manutengao do convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteragdes
normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutengdo do acordo.
Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de cobranga dos direitos de crédito (desconto em folha de
pagamento) podera ser comprometida, havendo necessidade de adogéo de nova sistematica, que pode ndo ser
tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operagdo. Tais ocorréncias
podem levar a perdas patrimoniais para o FUNDO, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou
provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos direitos de crédito. Adicionalmente, o
rompimento do convénio restringe as origens de direitos de crédito componentes da carteira do FUNDO, o que
Ihe pode ser prejudicial.

Risco bA CoBRANCA: Nos termos do artigo 19 do Regulamento, a cobrancga e coleta dos pagamentos dos Direitos
de Crédito cedidos ao FUNDO serao realizadas pelas Cedentes. Desta forma, os recursos transitam por contas
de titularidade das Centes no periodo compreendido entre o pagamento dos Direitos de Crédito e o repasse dos
valores oriundos deste pagamento ao CUSTODIANTE, para sua conseqiiente compensagdo. Caso as Cedentes
sofram qualquer processo de faléncia, liquidagdo ou evento assemelhado, tais recursos poderao ficar
indisponiveis, podendo afetar o fluxo financeiro do FUNDO e, conseqlientemente, resultar em perda ao FUNDO,
ocasionando, por sua vez, variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, que pode levar a
uma redugdo no valor das cotas seniores. Além disso, a CAPEMISA é uma companhia recém constituida, cuja
operagao/sistemas ainda ndo se encontram devidamente testados, podendo afetar assim o o fluxo financeiro do
FUNDO.
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Risco DA COBRANGA JuDICIAL E EXTRAJUDICIAL: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigagcdes dos
pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrangas atingirdo
os resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

Risco DE RESGATE DAS COTAS DO FUNDO EM DIREITOS DE CREDITO: Conforme previsto no Regulamento, podera
haver a liquidagdo do FUNDO em situagbes predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha previsdo
no Regulamento de que as cotas seniores poderdo ser resgatadas em direitos de crédito. Nessa hipotese, os
cotistas poderédo encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Risco DE ATRASO NO PAGAMENTO DO RESGATE: Poderd haver atraso no pagamento do resgate, uma vez que os
Direitos de Crédito s&o classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos
podem ainda ndo ter vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez. A ADMINISTRADORA, o
CUSTODIANTE e/ou o FUNDO n&o poderdo ser responsabilizados pelo eventual atraso no pagamento dos
resgates em fungao da auséncia temporaria de liquidez.

RISCO DE IRREGULARIDADES NA DOCUMENTAGCAO COMPROBATORIA DOS DIREITOS DE CREDITO: O CUSTODIANTE
realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos do Crédito por meio de auditoria
trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessdo dos direitos
de crédito ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter direitos de crédito cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos direitos de crédito. As Cedentes realizardo a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, na
qualidade de fiéis depositarias dos Documentos Representativos do Crédito. Neste caso as Cedentes tém a
obrigacéo de permitir ao CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA ou terceiros por eles indicados livre acesso a
referida documentagdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar
dificuldade adicional a verificagdo da devida formalizagdo dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO.

AUSENCIA DE NOTIFICAGAO A0S PARTICIPANTES: A cessdo dos direitos de crédito ao FUNDO podera nao ser
notificada previamente aos Participantes. Ao CUSTODIANTE ndo é imputada qualquer responsabilidade pelo
nao repasse por parte das Cedentes dos créditos recebidos pelos Participantes, seja em momento pré ou pos a
notificagdo. Caso haja necessidade de notificagdo, e o FUNDO, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a
notificagdo de todos os Participantes, os direitos de crédito relativos aos Participantes nao notificados poderédo
ndo ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do FUNDO.

Risco DE QUESTIONAMENTO JuDICIAL: Os Contratos de Assisténcia Financeira podem ser questionados
judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagcdo dos Contratos de Assisténcia Financeira; (ii) na clausula
de autorizagdo para débito das parcelas vencidas e a vencer em caso de morte do Participante; (iii) nas taxas
aplicadas e (iv) na forma de cobranca dos Contratos de Assisténcia Financeira concedidos, inclusive em funcao
das disposigdes estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, os Contratos de Assisténcia
Financeira poderéo ser modificados ou cancelados em virtude de deciséo judicial o que podera acarretar perdas
para o FUNDO e, consequientemente, podera afetar negativamente a rentabilidade de seu patriménio liquido.

Risco DE CESSAO FUTURA PARA OUTRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS A SER CRIADO:
Atualmente, as Cedentes efetuardo a cessdo dos Direitos de Crédito exclusivamente para o FUNDO e nao
cederdo Direitos de Crédito por elas originados para outros fundos de investimento em direitos creditérios que,
atualmente, estejam em funcionamento. Todavia, existe a possibilidade de as Cedentes virem, futuramente, a
ceder Direitos de Crédito para outro fundo de investimento em direitos creditérios que venha a ser especialmente
criado para tal fim, ndo havendo qualquer preferéncia de cesséo dos Direitos de Crédito para o FUNDO.

DeMAIS Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragé@o na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CARACTERISTICAS DAS COTAS:

As cotas do FUNDO serao de classe sénior e subordinada, ndo havendo divisdo em subclasses para ambos os
casos. Todas as cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de deposito em nome de seus titulares.
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Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de cotista. Observado o abaixo disposto, as caracteristicas, os
direitos e obrigacdes das cotas serdo idénticos.

As cotas do FUNDO serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. Esta avaliagéo é feita periodicamente
a cada trimestre.

As cotas do FUNDO buscarao atingir um parametro de rentabilidade (“benchmark”), no médio e longo prazo, de
100% (cem por cento) da taxa do CDI, acrescido de 4.0% (quatro por cento) ao ano. Este benchmark nao
caracteriza promessa ou garantia de rentabilidade pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE.

As cotas subordinadas do FUNDO n&o possuirdao um benchmark de rentabilidade definido.

N&o obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA ou do
CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

EMISSAO, NEGOCIACAO E RESGATE DE COTAS

Na emisséo de cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da cota em vigor no mesmo dia ao da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO.

No ato da primeira aplicagdo no FUNDO, o cotista:

| - recebera cépia do presente Regulamento do FUNDO;

Il - assinara o Termo de Adeséao ao presente Regulamento;

Il - declarara sua condigdo de investidor qualificado, nos termos da legislagao vigente; e
IV — assinara o Boletim de Subscrigdo de cotas.

Do Boletim de Subscrigdo constardo as seguintes informacgdes:

| - nome e qualificagédo do subscritor;
Il - nUmero e classe de cotas subscritas; e
Il - prego e condigdes para sua integralizagao.

Apenas as cotas seniores do FUNDO serdo publicamente distribuidas, ao passo que as cotas subordinadas
serdo subscritas pelas Cedentes.

A critério da ADMINISTRADORA e por se tratar de um condominio aberto, novas cotas do FUNDO,
independentemente de aprovagdo dos cotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os limites
estipulados neste Regulamento. As novas cotas terao direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as
demais cotas.

Visando a preservar o bom desempenho do FUNDO, a ADMINISTRADORA poderd, a seu exclusivo critério, ndo
admitir o ingresso de novos cotistas e/ou recebimento de novos depdsitos, no todo ou em parte, em defesa dos
interesses do FUNDO, sem que para tanto necessite apresentar qualquer tipo de justificativa, enviando, para
tanto, comunicado de fato relevante para os cotistas e distribuidores de cotas seniores do FUNDO. Podera ainda
fixar valores minimos de aplicagéo, resgate e/ou permanéncia no FUNDO, os quais constardo do prospecto do
FUNDO.

O FUNDO né&o possui prazo de caréncia. Para fins de resgate, as cotas do FUNDO terdo seu valor atualizado
diariamente e respeitardo o disposto neste Regulamento, especialmente o previsto no artigo abaixo.

Os cotistas poderdo solicitar, a qualquer tempo, o resgate das cotas de sua titularidade, por meio de
correspondéncia encaminhada a ADMINISTRADORA.

As solicitagdes de resgate serdo cotizadas e pagas em até 30 (trinta) dias corridos apos a data da respectiva
solicitagéo.

Os resgates de cotas serdo efetuados pela cota de abertura do dia imediatamente anterior ao do efetivo
pagamento dos resgates aos cotistas.

As cotas subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate das cotas seniores, ressalvada as
hipoteses previstas nos paragrafos abaixo.
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Recebida a solicitacdo de resgate de cotas subordinadas, a ADMINISTRADORA comunicara os titulares de
cotas seniores no prazo maximo de 02 (dois) Dias Uteis apds o recebimento da referida solicitagdo. Neste ato, os
titulares de cotas seniores deverédo ser informados sobre o valor e a data de realizagdo do resgate de cotas
subordinadas.

Os titulares das cotas seniores poderdo requerer o resgate de suas cotas no prazo maximo de 03 (trés) Dias
Uteis contados a partir da expedigdo da comunicagao referente ao resgate de cotas subordinadas. O resgate de
cotas seniores devera ser integralmente concluido antes do inicio do resgate das cotas subordinadas.

Apods o pagamento de todos os resgates de cotas seniores, ou transcorrido o prazo fixado de acordo com o
paragrafo acima sem manifestacdo dos titulares de cotas seniores, sera realizado o pagamento das cotas
subordinadas, nos termos do previsto no artigo 30 do Regulamento.

Na hipotese de as cotas subordinadas representarem mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do
FUNDO, estas poderéo ser resgatadas, observados os seguintes critérios:

| - a partir da data da primeira integralizagdo de cotas do FUNDO, mensalmente a ADMINISTRADORA fara a
verificagdo da ocorréncia ou ndo da hipotese de resgate prevista neste artigo; e

Il - as cotas subordinadas serédo resgatadas visando exclusivamente ao re-equilibrio da Razdo de Garantia
prevista no Capitulo XIV do Regulamento, apdés comunicacdo e concordancia dos cotistas subordinados, bem
como observadas, no que couber, as demais disposi¢des do Capitulo Xl do Regulamento.

As cotas emitidas pelo FUNDO nao terdo registro para negociagdo no mercado secundario.

O FUNDO efetuara resgates e aplicagdes exclusivamente em Dias Uteis. Se a data de resgate ocorrer em dia
nao util, o pagamento do resgate sera efetuado no primeiro Dia Util subsequiente.

RAZAO DE GARANTIA

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM 356, a relagdo entre o valor das cotas seniores e
o patrimdnio liquido do FUNDO sera de 85% (oitenta e cinco por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter
no minimo 15% (quinze por cento) de seu patriménio representado por cotas subordinadas. Esta relagédo sera
verificada mensalmente, no ultimo Dia Util de cada més, pela ADMINISTRADORA.

Na hipdtese de inobservancia do percentual mencionado acima, com cotas subordinadas representando menos
que 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do FUNDO serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - A ADMINISTRADORA imediatamente interrompera a aquisi¢cdo de novos Direitos de Crédito Elegiveis.

I - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia as Cedentes, através do envio de
correspondéncia ou de correio eletronico, pela qual:

a) noticiara a inobservancia do percentual mencionado no caput e a interrupgdo da aquisigdo de novos Direitos
de Crédito Elegiveis e solicitara as Cedentes que providencie o restabelecimento da relagdo minima dentro de
um prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da comunicagéo, €;

b) informara as Cedentes o numero minimo de cotas subordinadas e os respectivos valores para subscrigédo, que
deveréo ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado no caput.

Il - As Cedentes deverao subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso Il acima, tantas cotas subordinadas
quantas sejam necessdrias para restabelecer a relacdo minima entre patriménio liquido e cotas seniores
mencionada acima.

IV - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso acima, ndo se alcangou o
restabelecimento da relagédo entre o valor das cotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO, quer em virtude
da ndo subscrigado, por parte das Cedentes, de um numero de cotas subordinadas suficientes para atender ao
disposto no inciso Il acima quer por qualquer outro motivo, devera convocar a Assembléia Geral de Cotistas para
deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas pela ADMINISTRADORA; b) substituigdo da
ADMINISTRADORA no exercicio das fungbes em relagdo ao FUNDO; e/ou c) pela liqguidagao antecipada do
FUNDO.
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Em razdo do disposto acima, a ADMINISTRADORA podera providenciar a emissdo de cotas subordinadas do
FUNDO a qualquer tempo, a fim de re-estabelecer a relagdo patrimonial prevista no aludido artigo, as quais
poderao ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes do previsto no Capitulo XIl do Regulamento.

ASSEMBLEIA GERAL
Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio social, as contas
do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

Il - alterar o regulamento do FUNDO;
Il - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA;

IV - deliberar sobre a elevagdo ou redugdo da taxa de administragdo praticada pela ADMINISTRADORA,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

V - deliberar sobre incorporagéo, fusao, cisdo, liquidagéo ou prorrogagéo do FUNDO; e
VI — deliberar sobre a alteragdo da remuneracéo alvo das cotas seniores, conforme definido no Regulamento.

O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagao aos cotistas.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nhomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes
de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos
cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

| - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;
Il - ndo exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA; e
Il - ndo exercer cargo nas Cedentes.

A convocacgao da Assembléia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a por meio de carta com aviso de recebimento
enderecado a cada cotista ou por correio eletrénico, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
que sera realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocagao da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o
prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio
eletrénico aos cotistas.

Nao se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocagdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico aos cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios cartas ou correios eletrénicos
enderegados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da
localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Independentemente das formalidades previstas, sera considerada regular a Assembléia Geral a que
comparecerem todos os cotistas.

Para efeito do supra disposto, admite-se que a segunda convocagdo da Assembléia Geral seja providenciada
juntamente com o anuncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocagéo.

23



Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembléia Geral de Cotistas pode reunir-se por convocagao
da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as deliberagbes relativas as
matérias previstas no artigo 35, incisos | e Il devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas
presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos abaixo.

As deliberagdes relativas as matérias previstas no artigo 35, incisos lll, IV e V serdo tomadas em primeira
convocagao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das cotas dos presentes.

As deliberagdes sobre as matérias indicadas no Artigo 35, inciso VI, dependerdo de aprovagédo, em Assembléia
Geral, de cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das cotas emitidas.

N&o obstante o disposto no paragrafo acima, os cotistas titulares de cotas subordinadas terdo direito de veto em
relagédo as deliberagdes sobre as matérias indicadas no Artigo 35, inciso VI do Regulamento.

Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menos de um ano.

Nao tém direito a voto na assembléia geral a ADMINISTRADORA e seus empregados.

As decisbes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizagao.

A divulgacéo referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periddico Monitor Mercantil,
ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada cotista.

As modificagdes aprovadas pela Assembléia Geral de cotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na
CVM dos seguintes documentos:

| — lista de cotistas presentes na assembléia geral;

Il — copia da ata da assembléia geral; e

Il — exemplar do regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas, devidamente registrado em cartério de
titulos e documentos.

EVENTOS DE AVALIACAO

Na hipétese de ocorréncia das situagbes a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA ou aos cotistas
interessados, convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para que esta, apds apresentagédo das situagdes da
carteira pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagéo antecipada, e
conseqliente definigdo de cronograma de pagamentos dos cotistas:

| - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigagdes previstas no Capitulo VI do
Regulamento, que n&o seja um Evento de Liquidagdo Antecipada;

Il - rentncia da ADMINISTRADORA a administragdo do FUNDO;

Il - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigagdes previstos no paragrafo 1° do artigo 17 do
Capitulo VIII do Regulamento, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificacao;

IV - aquisi¢do, pelo FUNDO, de direitos de crédito em desacordo com as condi¢cdes de cessos critérios de
elegibilidade, conforme exposto no Capitulo IV e no Capitulo V, respectivamente, do Regulamento;

V - ndo subscrigdo, por qualquer motivo, pelas Cedentes, uma vez decorrido o prazo de que trata o inciso |, do
paragrafo 1°, do artigo 34 do Regulamento, de tantas cotas subordinadas quantas sejam necessarias para
restabelecer a Razdo de Garantia;

VI - inobservancia pelas Cedentes dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato de Cobranga com relagéo
a cobrancga dos direitos de crédito, desde que, se notificada pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o
descumprimento, as Cedentes néo o fizerem no prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da referida
notificagao;

VIl — se houver rescisdo do Contrato de Custddia;
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VIII - ocorréncia de qualquer evento de rescisdo do Contrato de Cessao; e

IX - existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os direitos de crédito
nao foram regularmente e devidamente formalizados.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA suspendera imediatamente o
pagamento do resgate de cotas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisicao de direitos de
crédito. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembléia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de
comprometimento do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliagédo constitui
um Evento de Liquidagdo, a ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos no artigo 55,
incluindo a convocagéao de nova Assembléia Geral.

Na hipétese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de cotas terdo o direito de partilhar o patriménio na proporgéo
dos valores previstos para resgate das mesmas e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagéo,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de cotas.

LIQUIDACAO DO FUNDO

O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

| - sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente convocada para tal fim além
das hipoteses descritas no artigo 34, paragrafo 1° e artigo 16, Il, “b”, ambos do Regulamento;

Il - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo
de 03 (trés) meses consecutivos e n&o for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

Il - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagéo constitui um Evento de Liquidagéao;
IV - caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, rescindido;
V — impossibilidade do FUNDO adquirir direitos de crédito admitidos por sua politica de investimentos;

VI — se houver decretacdo de intervencdo e/ou liquidagdo extrajudicial ou cassacdo da autorizagdo para
funcionamento das Cedentes;

VIl - constatacdo, pela ADMINISTRADORA, de que as Cedentes cederam, ou tentaram ceder ao FUNDO,
Direitos de Crédito onerados ou gravados;

VIII - caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar Assembléia Geral de Cotistas na hipétese de ocorréncia de
qualquer das hipéteses previstas no artigo 42 acima;

IX - caso néo seja determinado pelos Cotistas um novo pardmetro de apuracdo do valor das cotas seniores, na
hipotese de indisponibilidade, extingao ou impossibilidade legal de utilizagdo da taxa CDI e impossibilidade de
substituicdo da taxa CDI pela taxa SELIC;

X - caso as Cedentes deixem de comunicar a ADMINISTRADORA a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo que
seja do conhecimento desta; e

XI - rendncia da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE com a consequiente ndo assuncao de suas fungdes
por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento.

Se a decisdo Assembléia Geral for a de néo liquidagdo do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das cotas
seniores dos cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.

Na liquidacdo antecipada do FUNDO, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os cotistas do FUNDO
poderdo receber Direitos de Crédito Elegiveis constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus
direitos, em dagdo em pagamento.

Na hipotese da Assembléia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos direitos de crédito e dos ativos financeiros para fins de pagamento de resgate das
cotas, os direitos de crédito e os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal de cada cotista sera calculada de acordo com a proporgéo de
cotas detida por cada titular sobre o valor total das cotas em existentes a época. Apds a constituigdo do
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condominio acima referido, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE estardo desobrigados em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as
autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA devera notificar os cotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de direitos de crédito e ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil
Brasileiro, (ii) informando a proporgéo de direitos de crédito e ativos financeiros a que cada cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os cotistas apds a constituicao
do referido condominio.

Caso os titulares das cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos paragrafos
acima, essa fungcdo sera exercida pelo titular de cotas seniores que detenha a maioria das cotas seniores
existentes.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, independentemente de qualquer procedimento adicional,
a ADMINISTRADORA devera i) notificar os Cotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
resgate em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢do de direitos de crédito; e iii) dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada de cotas do FUNDO definidos no artigo 44 do Regulamento. A
ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num
prazo nado superior a 20 (vinte) dias, para que os cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos cotistas
dissidentes de que trata o paragrafo 1° do artigo 44 do Regulamento.

Apds o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de cotas seniores, se o
patrimdnio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 20 do Regulamento, em vigor na prépria
data de liquidagéo, proporcionalmente ao valor das cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos
titulares das cotas seniores, sera pago aos titulares de cotas subordinadas, conforme a respectiva quantidade de
cotas de cada titular, observando-se:

| - os cotistas poderao receber tal pagamento em direitos de crédito, nos termos do paragrafo 2° do artigo 44 do
Regulamento, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no artigo 20 do Regulamento, desde
que assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim, €;

Il — que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos direitos de crédito de titularidade do
FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o artigo 20 do Regulamento, acrescido
de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagao e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos
da eventual alienag&o no resgate das cotas seniores e cotas subordinadas.

A liquidagdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢cdes deste Regulamento
ou o que for deliberado na Assembléia Geral, e; ii) que cada cota de determinada classe sera conferido
tratamento igual ao conferido as demais cotas de mesma classe.

TAXA DE ADMINISTRAGAO

A ADMINISTRADORA recebera pelos servicos de administracdo de cotas e gestao da carteira do FUNDO uma
de taxa de administragao equivalente a 1.475 % (um inteiro, quatrocentos e setenta e cinco milésimos por cento)
ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO.

A remuneragdo da ADMINISTRADORA é calculada e apropriada por Dia Util, com base no percentual referido
no paragrafo acima sobre o valor diario do patriménio liquido do FUNDO, e sera paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequiente ao vencido.

O CUSTODIANTE recebera pelos servigos de custddia e escrituracdo de cotas do FUNDO uma remuneragao de
0,19% (dezenove centésimos por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO.

A remuneracgo do CUSTODIANTE sera provisionada mensalmente e paga diretamente pelo FUNDO até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més.

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da taxa de administragao.

O FUNDO nao possui taxa de performance e/ou de saida.
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TRIBUTACAO

TRIBUTAGAO SOBRE O FUNDO

10OF: As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao dia.

CPME: As operagdes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da
Fazenda, incluindo a movimentagao da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das cotas, estao
sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

IMPOSTO DE RENDA: Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do Imposto de
Renda.

TRIBUTACAO SOBRE 0S COTISTAS

IOF: O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cesséo ou
repactuacao das cotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operagéo, em fungéo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

CPMF: A CPMF incide nas aquisicbes das cotas do FUNDO efetuadas com recursos detidos (i) nas contas
correntes de depésito a vista, a aliquota de 0,38%; e (ii) nas contas investimento, a aliquota de 0%.

IMPOSTO DE RENDA: O imposto de renda aplicavel ao cotista do FUNDO tomara por base um evento
financeiro que caracteriza o auferimento de rendimento e a sua conseqliente tributagao, qual seja, o resgate de
cotas.

|. RESGATE DAS COTAS

Na situacdo de resgate de cotas, o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e
o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado na fonte, sob a responsabilidade da Administradora, conforme a
seguir descrito.

A carteira do FUNDO sera avaliada como de longo ou de curto prazo, ocasionando a tributagdo na forma a
seguir descrita.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de longo prazo, ou seja, o prazo médio seja superior a 365
dias, o cotista sera tributado conforme as seguintes alicotas: (i) 22,5% para prazo de aplicagéo de até 180 dias;
(ii) 20% para prazo de aplicagdo de 181 dias a 360 dias; (iii) 17,5% para prazo de aplicagcdo de 361 dias a 720
dias e (iv) 15% para prazo de aplicagéo superior a 720 dias.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de curto prazo, ou seja, o prazo médio seja igual ou inferior a
365 dias, o cotista sera tributado a aliquota de 20%, ou, caso o resgate/liquidagéo ocorra em prazo inferior a 180
dias, a aliquota de 22,5%.

Il. RECOLHIMENTO SEMESTRAL — COME COTAS

Semestralmente incidira imposto de renda sobre os rendimentos do cotista, a aliquota de 15% (quinze por cento)
se a carteira do FUNDO for classificada como longo prazo, e 20% (vinte por cento) se a carteira for de curto
prazo, sem prejuizo do recolhimento por ocasido do resgate das cotas. A tributagdo devera ocorrer no ultimo dia
util dos meses de maio e de novembro de cada ano, ou no resgate, se ocorrido em data anterior.

Se a carteira do FUNDO for classificada como longo prazo e se o resgate/liquidagéo for efetuado em data
anterior a data prevista para o recolhimento semestral, os rendimentos sujeitar-se-ao a incidéncia de imposto de
renda na fonte, de acordo com a tabela regressiva acima mencionada, qual seja:

(i) 22,5% para prazo de aplicagédo de até 180 dias;

(i) 20% para prazo de aplicagdo de 181 dias a 360 dias;
(iii) 17,5% para prazo de aplicagéo de 361 dias a 720 dias e
(iv) 15% para prazo de aplicagéo superior a 720 dias.
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Se a carteira do FUNDO for classificada como curto prazo e se o resgate/liquidagao for efetuado em data anterior
a data prevista para o recolhimento semestral, os rendimentos sujeitar-se-do a incidéncia de imposto de renda na
fonte, de acordo com a seguinte tabela:

(i) 22,5% para prazo de aplicagao de até 180 dias;
(i) 20% para prazo de aplicagao superior a 180 dias.

ADMINISTRAGCAO E GESTAO - UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

As atividades de administracao e gestao da carteira do FUNDO seréao exercidas pela ADMINISTRADORA.

A ADMINISTRADORA realizara a distribuicdo de cotas do FUNDO em regime de melhores esforgos e podera
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade com o disposto
no Regulamento.

OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA
Incluem-se entre as obrigagcdes da ADMINISTRADORA:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacéo relativa as operagbes do FUNDO;

b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo contratada;

Il - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do nome do
periodico utilizado para divulgagéo de informagdes e da taxa de administracéo praticada;

IV - divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulgacées do FUNDO, além de manter disponiveis em
sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas desse, o valor do patrimdnio liquido do FUNDO, o
valor da quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e o(s) relatério(s) da
agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V — custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na
regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO; e

VIII - providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagao da classificagdo de risco do FUNDO; e

IX — validar as declaracgdes firmadas pelas Cedentes quanto ao cumprimento das condigdes de cessao referidas
neste Regulamento.

A divulgagédo das informagbes prevista no inciso IV acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagao,
observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagao destas informagdes.
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A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrugdo 356 e do Regulamento, tera poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de acdo e o de comparecer em assembléias gerais ou especiais
atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

VEDACOES DA ADMINISTRADORA

E vedado & ADMINISTRADORA:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo FUNDO,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacgbes realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissao ou co-obrigagdo como garantia das operacdes praticadas pelo FUNDO;
e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese
de aquisi¢cao de cotas deste.

As vedacdes de que tratam os incisos | a Ill acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emisséo ou co-obrigagéo dessas.

Excetuam-se do supra disposto a utilizagdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissao do
Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para
cobertura de margem de garantia de operagdes de que tratam o Capitulo 11l do Regulamento.

E vedado 8 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de
garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos na
Instrugao 356;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir cotas do proprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na Instrugéo
356, bem como no Regulamento;

VI — vender cotas do FUNDO a prestagao;

VII — vender cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
direitos de crédito;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
IX — fazer, em documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base
em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no dambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestéo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrugéo
356;

XI — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;

XIlI — efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operacgdes realizadas em
mercados de derivativos.

SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA
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A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgagdo de informagdes do
FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada cotista, pode renunciar a
administragdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de cotistas para decidir sobre
sua substituicdo ou sobre a liquidagao desse, nos termos da Instrucdo 356.

Nas hipéteses de substituichio da ADMINISTRADORA e de liquidacdo do FUNDO, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes
de instituigbes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
ADMINISTRADORA.

No caso de Regime de Administragdo Especial Temporaria, nos termos do Decreto-Lei 2.321, de 25 de fevereiro
de 1987, intervencao ou liquidagéo extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada
assembléia geral de cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para: | - nomeacgéo de
Representante de cotistas; e Il - deliberagéo acerca de: a) substituicido da ADMINISTRADORA, no exercicio das
funcdes de administragdo do FUNDO; ou b) pela liquidagao antecipada do FUNDO.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

As atividades de custédia do FUNDO previstas no artigo 38 da Instrugéo 356 e as atividades de controladoria de
cotas do FUNDO serao exercidas pelo CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos direitos de crédito representados pelos
Documentos Representativos de Crédito;

Il - validar os direitos de crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

Il - realizar a liquidagao fisica e financeira dos direitos de crédito, evidenciados pelo instrumento de cesséo de
direitos e documentos comprobatérios da operagao;

IV - fazer a custodia, administragdo, cobranga e/ou guarda dos documentos relativos aos direitos de crédito e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagédo dos
direitos de crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente e 6rgéos
reguladores; e

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

As Cedentes foram contratadas pelo CUSTODIANTE como fiéis depositarias dos Documentos Representativos
dos Créditos a serem adquiridos pelo FUNDO, conforme previsto no Contrato de Custédia. E vedado as
Cedentes a contratagdo de terceiros devidamente habilitados e qualificados para realizar os servigos descritos
neste paragrafo.

Em decorréncia da expressiva diversificagdo de devedores e significativo volume de créditos cedidos, o
CUSTODIANTE verificara, trimestralmente, o lastro dos Direitos de crédito por amostragem, comunicando o
resultado desta verificagdo a ADMINISTRADORA e a agéncia classificadora de risco do FUNDO.
Independentemente do disposto neste paragrafo, o CUSTODIANTE podera verificar a qualquer momento e
desde que nos horarios normais de funcionamento, junto as Cedentes, a existéncia e formalizagdo dos
Documentos Representativos dos Créditos e o cumprimento com relagdo a guarda e organizacdo destes
documentos, tudo nos termos do Contrato de Custddia.

Ao realizar a verificagdo referida no paragrafo acima, o CUSTODIANTE apurara a existéncia fisica de contrato
celebrado por escrito entre as Cedentes e o respectivo Participante relativo a contratagdo de Contratos de
Assisténcia Financeira, bem como de autorizagéo por escrito para o desconto em folha de pagamento.

Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagdo de devedores que ensejardo a verificagcao
do lastro por amostragem serado definidos de acordo com os seguintes parametros;

(a) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n° 11, do Conselho

Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem estatistica para
aplicagdo dos procedimentos de auditoria dos Documentos Representativos do Crédito, em que a amostra é
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selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser estendidos ao conjunto, de acordo com a
teoria da probabilidade ou as regras estatisticas;

(b) para selecdo da amostragem, emprega-se técnica de selegdo aleatdria utilizando rotina automatica (software
ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a
populagéo, definindo-se o seguinte critério para selegdo da amostra:

(i) Grau de Confianga: 95%;

(i) Limite de Erro Toleravel: 5%;

Grau de Confianga: é o percentual que o auditor confia de que o niumero de erros na populagéo analisada nao
ultrapassara o limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: € o erro maximo na populagdo que o auditor esta disposto a aceitar e, ainda assim,
concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Toleravel é considerado
durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve ser o tamanho da amostra;

(c) se o auditor espera que a populagdo contenha erro superior ao Limite de Erro Toleravel, sera necessario
examinar amostra maior, para concluir que o erro real da populacdo nao exceda o Erro Toleravel.

Na analise fisica do contrato celebrado por escrito entre as Cedentes e o respectivo Participante a analise dos
documentos comprobatodrios sera feita nos seguintes itens;

1. Numero do Contrato confere entre o Termo de Adeséo e a Planilha de Amostra;

2. Numero do CPF do Participante confere entre o Termo de Adesao e a Planilha de Amostra;

3. Nome do Participante confere entre o Termo de Adesao e a Planilha de amostra;

4. Dia de Vencimento de Contrato confere entre o Termo de Adesao e a Planilha de Amostra;

5. Numero de Parcelas Cedidas ao FUNDO confere ou é inferior com o Termo de Adeséao e a Planilha de
Amostra;

6. O Valor Total Cedido ao FUNDO confere ou € inferior com o Termo de Adeséo e a Planilha de Amostra;
7. Possui assinatura do Participante no Termo de Adeséo;

8. Possui assinatura do representante das Cedentes no Termo de Adesao;

9. Possui assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Termo de Ades&o;

10. Local e data estédo preenchidos no Termo de Adesao;

11. Existe Autorizacdo de Desconto em Folha de Pagamento do Participante;

12. Se houver Autorizagao para Desconto em Folha, este possui a assinatura do Participante;

13. Se houver Autorizagdo de Desconto em Folha de Pagamento, todos os campos estao preenchidos;

14, Existe Termo de Averbac&o do Orgéo Publico;

15. Se houver Termo de Averbac&o, este possui assinatura do representante do Orgédo Publico;

16. Se houver Termo de Averbacgao, todos os campos estado preenchidos;

17. Existem cépias de documentos de identidade anexas.

(d) em decorréncia da adocédo de verificagdo do lastro por amostragem, nos demonstrativos trimestrais
elaborados pela ADMINISTRADORA, deverdo constar: (i) os procedimentos de verificagdo de lastro por
amostragem no trimestre anterior, adotados pelo CUSTODIANTE, incluindo a metodologia para selecdo da
amostra verificada no periodo; e (ii) os resultados da verificagdo do lastro por amostragem realizada no trimestre
anterior pelo CUSTODIANTE, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

(e) os relatérios da Agéncia de Classificagdo de Risco deverdo analisar a adequagdo dos procedimentos
relacionados a verificagdo do lastro por amostragem e seu impacto na classificagdo concedida;

(f) na primeira auditoria, a base da amostragem compreendera a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade
do FUNDO. Para as demais, a base da amostragem abrangera os Direitos de Crédito adquiridos apés a ultima
avaliagao

(g) em uma nova auditoria, caso o FUNDO nao tenha feito novas aquisi¢cdes de direitos de crédito (recebiveis), a
base de amostragem sera a mesma do periodo anterior.

SUBSTITUICAO DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
A ADMINISTRADORA podera, a seu absoluto e exclusivo critério, substituir o CUSTODIANTE, a Agéncia
Classificadora de Risco e demais prestadores de servicos do FUNDO. Para que proceda a substituicdo ora

referida, a ADMINISTRADORA devera convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para adaptar o Regulamento
do FUNDO.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstragdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e
serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Enquanto a CVM néo editar as referidas normas, aplicam-se ao FUNDO as disposi¢cdes do COSIF, editado pelo
BACEN.

O exercicio social do FUNDO tem duragao de 01 (um) ano, com inicio em 1° de janeiro de cada ano.

A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes
financeiras mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragbes
financeiras anuais.

PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO,
de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgagdo das informagdes deve ser feita por meio de publicagdo no periddico utilizado para a divulgagao de
informagdes do FUNDO e através de correio eletrdnico e mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias
da ADMINISTRADORA e nas instituigdes que coloquem cotas do FUNDO.

Em caso de substituicdo do periddico indicado pela ADMINISTRADORA neste Prospecto, os cotistas serdao
avisados sobre a referida substituicdo mediante publicagdo no peridédico anteriormente utilizado, por correio
eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista.

A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagbes sobre:

| - o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de direitos de crédito e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracédo dos servigos de administracdo e de gestdo da carteira
do FUNDO, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do FUNDO;

b) despesas com impresséo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informagbes periddicas,
previstas neste Regulamento ou na regulamentagéao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do
FUNDO e da analise de sua situacéo e da atuagdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;
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f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de Assembléia Geral
de cotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco; e

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas, como
representante dos cotistas.

Quaisquer outras nado previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da ADMINISTRADORA.

As Cedentes arcardo com todas despesas que porventura venham a ser incorridas pelo FUNDO com vistas a
adogdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobranga de seus direitos e
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Inadimplidos nos termos do Contrato de Cesséo
e nos termos do Contrato de Cobranga e Depésito, incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos de
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

Por exclusiva decisdo da ADMINISTRADORA, o FUNDO, podera assumir a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos em funcdo: (i) da inércia ou da morosidade das Cedentes em efetivar os
procedimentos de cobranga; (ii) da verificagdo de ineficacia dos procedimentos de cobranga implementados e
iniciados ou, ainda, (iii) do descumprimento dos termos do Contrato de Cobranga e Depdsito. Neste caso, todas
as despesas necessarias para a efetivagdo da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos serdo de responsabilidade do FUNDO.

Caso o FUNDO né&o possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e
manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
de Crédito e dos outros ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das cotas seniores, reunidos em Assembléia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao
FUNDO, por meio da integralizagado de novas cotas seniores, a ser subscrita e integralizada por todos os titulares
das cotas seniores, para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste artigo serdo de inteira responsabilidade do FUNDO e dos titulares
das cotas seniores em circulagdo, ndo estando a ADMINISTRADORA, as Cedentes, o CUSTODIANTE e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste artigo.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere este artigo e da assungdo pelos titulares das cotas
seniores do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o
FUNDO venha a ser eventualmente condenado.

A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, as Cedentes, seus administradores, empregados e demais prepostos
néo séo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo FUNDO e/ou pelos
titulares das cotas seniores e das cotas subordinadas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os
referidos cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

Todos os pagamentos devidos pelos cotistas ao FUNDO, nos termos deste artigo, deverdo ser realizados em
moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuigbes ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o FUNDO receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos
dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obriga¢des, nas respectivas
datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagao.
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PERIODICOS DESTINADOS AS PUBLICACOES DO FUNDO

Anuncios, Fatos Relevantes, Convocagdes e demais documentos: Monitor Mercantil.

BREVE HISTORICO DAS CEDENTES

A Capemi — Caixa de Pecllio, Pensbées e Montepios — Beneficente, iniciou suas atividades em 1960
oferecendo planos previdenciarios, posteriormente aprovados pela SUSEP em 1969 (OF. SUSEP
26.918/69), apresentando desde entdo preferéncia e vocagédo para atuar no segmento de funcionérios
publicos.

Inicialmente ofereceu seus produtos aos membros das forgas armadas, ampliando posteriormente seu
leque de atuagéo a funcionarios publicos de outras esferas de governo.

A Capemi apresentou em Junho de 2007 Patriménio Liquido de R$ 657 Milhdes, com resultado positivo de
R$ 64 Milhdes no mesmo periodo.

Hoje, passados 47 anos de existéncia e ampla experiéncia adquirida em seus mercados de atuacao, o
sucesso proporcionado pela acertada estratégia determinada aos negdcios pode ser verificado pela
evolugéo patrimonial e econdmico-financeira observada nos ultimos anos, a saber:

Em Milhées de R$.

Ano Ativo Total Patriménio Liquido Lucro do Exercicio
1996 330 102 (28)
1997 358 108 18
1998 380 103 48
1999 424 135 44
200 462 151 40
2001 534 177 52
2002 565 193 50
2003 693 254 68
2004 862 372 100
2005 1036 470 97
2006 1191 592 121
2007* 1288 657 64

* 1° semestre
CAPEMISA

A CAPEMISA Seguradora de Vida e Previdéncia S/A encontra-se em fase pré-operacional, ja tendo obtido
da SUSEP, através da portaria n® 2756 de 27 de Setembro de 2007, autorizagédo para operar com Seguros
de Pessoas e com Planos de Previdéncia Complementar Aberta em todo territério nacional. Previsdo de
inicio das atividades em 30 de maio de 2008.
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DEMONSTRAGAO DAS PARTICIPAGOES NA CAPEMISA SEG DE VIDA E PREVIDENCIA S/A
FQUIVALENCIA PATRIMONIAL DO EXERCICIO DE 2007

DEMONSTRAGAO DO CAPITAL - CAPEMISA
DATA FARTICIPACAD % PART. WALOR DA PARTICIPACAO
/1202007 CAPEMI 99657143 34.880.000,00
AMM2zo07 ASS0C CLUB 0,342857 120.000,00
21122007 TOTAL 100,000000 35.000.000,00
DEMONSTRACAQ DO PATRIMONIO LIQUIDO - CAPEMISA
DATA PART ICIPA;.E-.D % PART. VALOR DA PA RTICIPA@ﬁG

31212007 CAPEMI 99 557143 35.4365.648,80

322007 ASS0C CLUB 0,342857 121.915,08

22007 TOTAL 100,000000 35.558.563,88

DEMONSTRACAO DO INVESTIMENTO - CAPEMISA
DATA PL 3% PART. VLR. DA EQUIVALENCIA VLR DO INVESTIMENTO | LUCRO / (PREJUIZO)
311242007 35.558 563,58 99 657143 35.436.648,80 34,880.000,00 556.648,80

Registros Contabeis

Dr PARTICIPAGOES SOCIETARIAS

Atualizagdo conf. Resuttado Equivaléncia CAPEMISA dezi2007 556.6548,80
cr RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Resultado Equivaléncia CAPEMISA dez/2007 556.648,80

CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S/A
C.N.P.J: 08.602.745/0001-32

DEMONSTRACAO DO CAPITAL - CAPEMISA
DATA PARTICIPACAQO % PART. VALOR DA PARTICIPACAO
31/12/2007 CAPEMI Y9,657143 34.680.000,00
31/12/2007 | ASSOC. CLUBE SALUTAR 0,342857 120.000,00
- TOTAL 100,000000 35.000.000,00

EDSON ALENCAR BOMFIM
CONTADOR CRC/RJ 050371/0-9

BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

ESTRUTURADOR — BANCO UBS PACTUAL S.A.

O Banco UBS Pactual é o sucessor do Banco Pactual e um dos principais bancos de investimento do Brasil, com
capital majoritariamente nacional, especializado nas areas de administragdo de recursos, tesouraria, finangas
corporativas, distribuigdo de ativos, corretagem e Private Banking.

O Banco Pactual foi fundado em 1983, como distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Atualmente como
banco multiplo, o Banco UBS Pactual tem patrimoénio liquido de R$ 1,2 bilhdes (dados de dezembro de 2006).
Nos Uultimos exercicios, os ativos do banco concentravam-se principalmente em titulos publicos federais e de
emissdo de instituicbes financeiras de primeira linha e, em menor extensdo, em titulos de renda variavel
negociados em mercados organizados e com elevado grau de liquidez. A despeito de ser banco multiplo, o
Banco UBS Pactual praticamente ndo opera com crédito direto.

Em termos de desempenho, a capacidade de antecipagdo dos cenarios da economia brasileira e a analise
apurada dos riscos envolvidos nos diversos mercados fizeram com que o Banco Pactual obtivesse destacado
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histérico de performance ao longo de seus 24 anos de existéncia. Desde o comego de suas atividades, é
caracteristica do banco de manter rigoroso controle de risco, com foco na preservacéo de capital.

Com a aquisigéo do Banco Pactual S.A. pelo UBS, o Banco UBS Pactual aumentou significativamente a escala
das atividades no Brasil, sendo atualmente um dos principais prestadores de servigos de banco de investimento,
gestao de patrimoénio e gestado de ativos do pais.

ADMINISTRADORA E DISTRIBUIDORA — UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

O UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“UBS Pactual”) foi criado com foco exclusivo na gestdo de
recursos financeiros de terceiros. Atualmente, o Grupo UBS Pactual administra em torno de R$45 bilhdes (dados
de dezembro de 2006, que incluem Fundos de Aplicacdo em Cotas — FICs), estando na lideranca de
administragdo de recursos entre os bancos de investimento e de atacado, € na 6a posigdo entre os maiores
administradores de recursos por volume de ativos (dados da Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento -
Anbid, de dezembro de 2006).

O UBS Pactual adota estrutura de organizacéo ligeiramente diferente das outras empresas de gestdo. Ao invés
de os portfélios dos fundos de investimento serem delegados a gestores individuais, ficam sob responsabilidade
de uma equipe de gestao especializada. Na pratica € como se existisse um unico portfélio para todos os fundos.
As posicbes sdo alocadas aos fundos em funcédo de seus perfis de risco e objetivos de rentabilidade, sempre
respeitando os mandatos especificos, ndo sendo possivel haver posigdes direcionais opostas entre os fundos.

A filosofia de gestdo adotada pelo UBS Pactual busca resultados melhores e mais consistentes no longo prazo,
através de investimentos que congreguem alta relagéo retorno/risco e preservagdo da liquidez. Como resultado
desta filosofia, os fundos do UBS Pactual tém se destacado na industria de fundos mutuos. O acompanhamento
do risco das posicdes dos fundos é realizado por uma estrutura on-line e outra off-line. A estrutura on-line visa a
tornar mais agil a simulagdo dos provaveis impactos das posi¢cdes assumidas, bem como dos cenarios
vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho dos portfélios. Assim, é possivel que, em curto espaco de
tempo, sejam tomadas as medidas de adequagdo eventualmente necessarias para enquadramento dos
portfolios.

A estrutura off-line, centralizada no Banco UBS Pactual, é responsavel pela consolidagdo das exposicoes,
emissdo de relatérios de VaR, simulagdo de cenarios histéricos, projetados e de ruptura (“stress”), e pelo
desenvolvimento das ferramentas de analise e monitoramento de risco.

Finalmente, a area de pesquisa macroeconémica e politica é responsavel por analises criteriosas da situagcéo
econdmica internacional e posterior formulagdo de cenarios macroecondmicos e politicos domésticos. Tais
analises permitem a antecipagdo de movimentos de mercado.

A UBS Pactual é subsidiaria integral do Banco UBS Pactual.

CUSTODIANTE — BANCO ITAU S.A.

Introdugéao

O Banco ltau S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre ltadsa, inscrita no CNPJ sob n® 60.701.190/0001-04, presta
servigcos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos e controla atualmente mais de R$ 1,35 trilhdes em
ativos. E o maior custodiante do pais, conforme dados da Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento —
ANBID (dados de fevereiro de 2007).

O Banco Itau obteve certificagdo de qualidade 1ISO 9001 para varias modalidades de servigos de custédia. Em
ambito internacional, tal certificacdo foi obtida para custddia de (i) ativos de investidores ndo residentes; (ii)
Recibos de Depésitos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal
certificacdo na prestacdo de servigos relacionados a (i) custddia e controladoria para fundos de investimento e
carteiras administradas; e (ii) operagdes envolvendo fundos de investimento em direitos creditorios.

Histérico

O Custodiante tem uma tradicdo de mais 30 anos na prestagdo de servigos para o mercado de capitais. No
servico de custddia e controladoria para fundos e carteiras (servigos para terceiros) o Custodiante atua ha mais
de 10 anos, sendo um dos pioneiros no desenvolvimento deste segmento.

O Custodiante tem realizado nos ultimos anos continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com
o objetivo de ampliar e aprimorar a prestacéo de servicos ao mercado de capitais.
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Atualmente, o Custodiante controla mais de R$ 1,35 trilhdes em ativos de terceiros com mais de 1.300 contratos
firmados, e é lider na prestagdo de servigos de custddia e controladoria para fundos de investimento e
fundagdes, com cerca de 7.000 fundos/carteiras patrimoniais de clientes processadas diariamente. Na prestacao
de servicos relacionados a operagcdes com direitos creditérios (servicer), o Custodiante tem sob sua
responsabilidade mais de R$ 10 bilhdes em ativos.

Tecnologia e sistemas

O Custodiante possui uma estrutura tecnolégica que reduz consideravelmente os custos administrativos,
técnicos e operacionais, €, a0 mesmo tempo, proporciona rapidez, exatidao e sigilo das informagdes registradas.
A aplicagao dessa experiéncia na area de servigos para o mercado de capitais procura minimizar a execugao de
atividades manuais. A interacdo com os clientes processa-se tanto pela digitagdo em seus sistemas quanto pela
integracdo em tempo real.

A area de prestagdo de servigos para o mercado de capitais tem estrutura independente de processamento,
tanto em termos de equipe quanto em termos de ambiente de sistemas de informagado. A Diretoria de Servigos
para o Mercado de Capitais subcontrata a area de tecnologia do Grupo Itau, representada pelo Centro Técnico e
Operacional (“CTO”), para alguns processos e desenvolvimento de sistemas. O CTO mantém equipes e
ambientes de tecnologia segregados para os sistemas relativos a prestacdo de servigos para o mercado de
capitais.

Os aplicativos de uso corporativo (normalmente em ambiente de grande porte) contam com estrutura de
segregacdo de acesso. Desta forma, os usuarios da area de servigos a terceiros ndo acessam informacgdes
referentes aos fundos de investimento e carteiras sob a gestdo do Banco Itau S.A. e/ou suas Partes
Relacionadas e vice-versa. Além disso, os aplicativos de uso mais especifico normalmente trabalham em
estrutura de servidores de banco de dados independentes.

Sistemas de back-up

O Custodiante utiliza-se de recursos de back-up baseados em softwares empresariais, utilizando fitotecas e
robds automatizados, com politicas de retencdo adequadas a cada necessidade, incluindo cofre predial
resistente a catastrofes. Nos ambientes criticos existe estrutura de disaster recovery on-line, utilizando
duplicidade de hardware e software e replicagao online de dados.

Existe um ambiente de contingéncia (enderecgo distinto tanto dos escritérios de operagdes, quanto do grupo de
sistemas) para alocagdo de pessoal, com recursos de hardware e software dedicados para uma situagdo
emergencial. Tanto a estrutura de back-up como a de disaster recovery estdo montadas de forma a apresentar o
menor tempo possivel de laténcia. O plano de disaster recovery consiste em servidores replicados que ficam em
ambiente fisicamente distante do site normal, garantindo a continuidade do funcionamento dos sistemas
respectivos em situagdes limite.

Politicas de compliance e controles internos
A Area de Mercado de Capitais possui uma superintendéncia de compliance prépria para o estabelecimento de
diretrizes e normas corporativas, bem como as normas aplicaveis definidas pelo Bacen.

Os processos de custédia e controladoria de fundos de investimento foram recentemente re-certificados pela
norma ISO9000. Os processos de gestdo continua e revisdo de procedimentos e respectivos manuais sao
realizados regularmente, sendo alvo de auditoria trimestral.

AGENCIA DE RATING — AUSTIN RATING

A Austin Rating é uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira. Foi a primeira empresa
nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificagdo de risco de crédito, a empresa se
caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia prépria, a qual adapta padrbes internacionais ao mercado
financeiro nacional e suas particularidades. Toda esta experiéncia e conhecimento uUnico é fruto de mais de 18
anos de trabalho, construidos em principios sélidos de credibilidade e qualidade, conforme sera exposto a seguir:

Credibilidade

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus 20anos de atuagdo no
Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os momentos decisivos da economia
nacional e internacional e de suas implicagbes sobre as empresas nacionais, destacando-se pela seguranga e
pela independéncia de suas opinides.

Hoje, a Austin é a empresa mais solicitada pela midia quando o assunto é bancos e mercado financeiro. A
manutencdo dessa profunda confianga adquirida exige, entretanto, que a agéncia esteja permanentemente
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realizando investimentos na formagdo e atualizagdo de seus profissionais, que ocorrem sob a forma de cursos
nas melhores escolas de economia e finangas, palestras e eventos promovidos pelo mercado financeiro e
intercambio de conhecimento com estudantes e profissionais de universidades nacionais e estrangeiras. A soma
desses investimentos se reproduz em uma equipe de analistas altamente qualificada.

Qualidade

A Austin Rating possui um processo de classificagdo extremamente eficiente e dinamico. Isto se traduz em
opinides de crédito confiaveis.

O processo de classificacdo da Austin Rating é eficiente porque atinge os seus objetivos, concedendo uma
opinido fundamentada em fatores quantitativos e qualitativos. Além disso, essa eficiéncia se estende para o
horizonte de tempo em que a agéncia continua acompanhando e modificando, caso necessario, os ratings
concedidos. O dinamismo, por sua vez, é resultado de uma metodologia objetiva e bem definida combinada a
processos internos ageis e analistas experientes.

A étima aceitagao das classificagdes da Austin Rating pelos investidores institucionais, como fundos de penséo,
fundos de investimento e bancos, em conjunto com o seu alto grau de eficiéncia e dinamismo, representa para o
contratante a melhor relagéo custo/beneficio do mercado.

Tudo isto serve para demonstrar como conseguimos conquistar, a lideranga no mercado nacional de rating, com
uma participagéo de 32%, que se reflete também, no sucesso de nossos clientes e parceiro. Esta tem sido a
contribuicdo da Austin Rating o desenvolvimento do mercado financeiro nacional ao longo de todos estes anos.

AUDITORIA — KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

A KPMG é uma empresa com presenga mundial, prestando servigos da mais alta qualidade em diversas areas,
por meio de seus departamentos de Servigos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servigos
Financeiros e Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos.

A KPMG foi constituida no Brasil em 1° de julho de 1987,a partir da fusdo de trés empresas com grande
tradicdo na comunidade de negdcios: (i) a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat Marwick
International (“PMI”), com atuacédo no Brasil desde 1915; (ii) a Klynveld Main Goerdeler, presente no pais desde
1982; e (iii) a Roberto Dreyfuss, empresa brasileira fundada em 1943.

Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusdo do mercado de servigos de auditoria, passando todas
as firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG atua no Brasil por meio de mais de 1.000
profissionais, em uma rede de nove escritérios operacionais, cada um liderado por um sécio.

Possui escritdrios nas cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba, Porto
Alegre, Sao Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servicos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusGes e incorporagdes,
investigacdes especiais, treinamento, avaliagbes empresariais e assessoria em gestao de recursos humanos.

ASSESSOR LEGAL — FREITAS LEITE, FAGUNDES ADVOGADOS

Escritério de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradicdo nas areas de
mercado financeiro e de capitais. Freitas Leite, Fagundes busca fornecer uma assessoria legal de qualidade,
compreensiva e agil, para seus clientes no Brasil e no exterior. O escritorio tem, dentre seus clientes, dezenas
de instituicdes financeiras, assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias abertas e

fundos de investimento. Freitas Leite, Fagundes é um assessor juridico com forte participagdo em operagdes de
securitizagéo, tendo destacada participagao na estruturagédo de fundos de investimento em direitos de crédito.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.
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CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO, celebrado por este por meio de sua ADMINISTRADORA, e as
Cedentes, para a aquisicdo de direitos de crédito. A cessdo dos direitos de crédito sera irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o FUNDO, em carater definitivo, a plena titularidade dos direitos de crédito, sem direito de
regresso contra as Cedentes, da plena titularidade dos direitos de crédito, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem
como reajustes monetarios, juros e encargos.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO e o CUSTODIANTE,
estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagbes com relagdo a prestagdo dos servigos de custddia

qualificada e controladoria dos direitos de crédito e ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem

como sua supervisao, monitoramento, avaliagdo patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do
FUNDO.

CONTRATO DE COBRANCA E DEPOSITO

Contrato celebrado entre o0 FUNDO e as Cedentes , no qual o FUNDO contrata as Cedentes para efetuar a
cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos e atuar como depositaria, para que guarde,
sob as penas previstas na legislagédo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario conforme
previsto no artigo 627 do Coédigo Civil Brasileiro, os originais de todos os Documentos Representativos de
Crédito relativos aos direitos de crédito de titularidade do FUNDO.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

DATA ESTIMADA DE INiCIO DA DISTRIBUICAO:.17 de dezembro de 2007.
SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGACAO DA DISTRIBUICAO:

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuigdo que: (i) esteja se processando
em condigbes diversas das constantes da Instrugdo CVM n° 400/03 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisao do contrato de distribuicao
importara no cancelamento do registro.

A ADMINISTRADORA do FUNDO devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores
que ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitagao até o quinto dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicacgéo.

Teréo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condi¢gdes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta,
na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagéo, na hipétese de
suspensao, conforme previsto acima.

ALTERACGAO OU REVOGAGCAO DA OFERTA: Havendo alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos do FUNDO e inerentes a propria oferta, sera solicitada
a CVM a alteragdo ou revogacgéao da oferta de distribuicdo publica de cotas do FUNDO.

A alteragédo e/ou revogacgao da oferta de distribuicdo de cotas do FUNDO sera imediatamente comunicada aos
investidores através de correio eletrénico e publicagdo no Monitor Mercantil.
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O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteragdo da oferta no prazo de 5 (cinco) dias uteis
apos a divulgagao da alteragéo da oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado como aceitagdo da
alteragdo da oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relagao a alteragao da oferta sera restituido
dos valores investidos no FUNDO, na forma e no prazo a serem informados no anuncio de alteragédo da oferta.

A revogagao da oferta acarretara a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no Fundo, a qual se dara na
forma e no prazo informado no anuncio de revogagao da oferta.

INFORMAGCOES E ESTATISTICAS SOBRE PRE-PAGAMENTO, INADIMPLEMENTOS E PERDAS

Nos termos do item 2.7 do Anexo llI-A da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e suas alteragdes
posteriores (“Instrucdo CVM 400”), ndo & de conhecimento da ADMINISTRADORA e nem pode ser por ela
obtida, as informagbes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos Direitos de Crédito que comporao o patriménio do FUNDO, compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposigdo da metodologia utilizada para
efeito desse calculo.

Todavia, ainda dos termos do item 2.7 do Anexo llI-A da Instrugdo CVM 400, ha informagdes parciais relativas a
estatisticas sobre inadimplemento de créditos de mesma natureza dos Direitos de Crédito que comporao o
patriménio do FUNDO, conforme quadro abaixo:

Indp por Grupo de OC 17/12/01 a 17/12/07 - Capemi

Grupos 2 -| Principal montante Montante Recebido_l Mo dante 4 Inadimpléncia Perc
Contratos receber
Exército 100.035 54347327972 812 757 354 81 575.063.005,25] 233.207 18812 4 487 161,44 0,55%
Marinha 8.377 40.860.616.76) 62.795.204 66 49.445 441,00 12.540.653.53 810.110,13) 1,.20%
Aeronautica 33367 150.806 880,33 306618 681,07 244 .930.372 04 G0.144 622 77| 1.643 685,26 0,50%
Forcas Auxiliares 114,270 546.0949 528 59 B63.603.910 35 705627 899 62]  151.324 044 52 6.651.066,12 077%
Total 256.049] 1.321.249 305,50 204577615090 1.575066.717,91 A57 217 400,04 1349202395 0,66%
Indp por Grupe de OC 17/12/02 a 17/12/07 - Capemi
I Grupos o Principal montante Montante Recebido Moty - _I Inadimpléncia FPerc
Contratos receber
Exercito 85547 497 430512 26 742 70701409 505305 253 B0] 233204 768,08 4.106.992 41 0,55%
[Marinha 8.376 40.867.399.03 52 793 286 26 49 444 954 60 12 540.653 53| 807 678,13 1,20%
I_Aeron:‘iutica 26690 178.617.363,78 287 368 464 41 225749 434,09 60.144 622 77 1.474 407 55 0,51%
Forcas Auxiliares 92276 474 8084 728 35 76120347527 603.552.760,07] 151.314 868 27 6.335.846,95 0,83%
| Total 215.884] 1.191.810.003,42 1.854.072.240,03] 1.384.142.402 36] 457.204.912,60] 12.724.925,07 0,69%
Indp por Grupo OC de OC 17/12/03 a 17/12/07 - Capemi
Grupos i Principal montante Montante Recebida|  Meniante a Inadimpléncia | Perc
Contratos receher
Exército 71.947 449342749 91 673 494 088,54 441343302 95] 233204 768,08 3.946.017 51 0,58%
Marinha 8.373 40.862.754 55 62 787 181,41 40 438 849 75 12 540653 53| 207 678,13 1,20%
|Asronautica 24 458 158.524 746,88 260.634 969 20 199.119.208 46 60.144 622 77 1.371.137,97 053%
I_Furcas Auxiliares G4.385 A75.116.717,00 §15.924 930,49 450.052.864. 790  151.307.832,02 5.554 283 65 0,90%
Total 169 663] 1.023.846 968 34 1.617.841.219.64] 1.148.064 22595] 457.197.87640] 11.679.117,29 0,72%
Indp por Grupo OC de OC 17/12/04 a 17/12/07 - Capemi
Grupos Qtd Principal montante Montante Recebido Montante a Inadimpléncia Perc
Contratos receber
Exército 58.383 387 662445 37 584 B48.786,11 348.113470,86] 233.192.195 30 3.543.118 95 0,61%
Marinha 5.270 30.107.843 49 46.996.208,12 34.192.847 07| 12.540.043,01 263.318,04] 0.56%
|Aeronautica 18.065 128.027.822,03 215.718.820.91 154 534 611,33 60.143.249.79 090 968 79 0,46%
[Forcas Auxiliares 38.919 262951 815,82 441 356 697 84 287.400.119,80] 151 .2856.098,04) 2.701.480,00 0,61%
1 Total 120.837 808.749.925,71 1.288.860.521,98 824.300.049,06] 457.161.586,14 7.405.886,78 0,58%
Indp por Grupo OC de OC 17/12/05 a 17/12/07 - Capemi
Grupos Qtd Principal montante Montante Recebido Montante a Inadimpléncia Perc
Contratos receber
Exército 43.415 311.824 861 87| 459110777 85 235.058.9581,29) 231.731.706,99 2.320.089 60| 0.49%
Marinha 3.045 20.030 450,09 31 786 860 40 19535 756,74 12.175.351,27 7H. 761,39 0,24%
Aerondutica 10,8445 830.027113,63 155.312 358 60) 95153 527 12 50.640.312 28 518.619,20) 0,33%
Forcas Auxiliares 23.014 131.276.751,72 310.730.673,94 160.316. 620 55] 149192 626,72 1.271.417 67| 0.41%
Taotal 80.326 602.159.178,21 056990 679 82 510.064.894 70| 452739997 26 4185 787 B5 0,43%
Indp por Grupo OC de OC 17/12/06 a 17/12/07 - Capemi
Grupos 2 Principal montante Montante Recebido ol Inadimpléncia Perc
Contratos receber
Exército 283.235 217.325.706,53 27.503.98547 107.219.562,04]  219.213.098 47 1.156.325 06| 0,36%
Marinha 1.252 0.442 505 BE| 15.051 020,63 4.701.716,28] 10.327 622 53| 21.6581,82 0,14%
Agronautica 4840 43.041.603, 30 T7.779.540,81 27.624 506,60 50.067.712,05 87.322,26 0,11%
Forcas Auxiliares 11.2085 00 888.079, 58 178.155 232 67| 50537 483,25] 127134 643 18 483.108,24] 0,27%
Total 45334 369.698.075,27 598.584.780 68 190.083.268,17] 406.743.076,23 1.758.436,28 0,29%
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Analise das liquidagoes dos contratos Capemi no periodo - 2005/2007

Ativos Encerrados
oc Ano da Total % = " Pré Rel 1 Fim de
= BoCia : Inaniciam|
Concessio Total . i % e % Obito % enio % Prazo Total

2005 15.313 654 D.02% 3 11,36% 1.740 1,15%| 182 £9.46% 9.105 23.72% 3.832 4660

L 2006 15.252 2.122 D.01% 2 0,74% 1.643 0,90%| 138 59,35% 8.112 15,18% 2.331 3.231
Exercito

2007 25345 18.147 0.00% 4,4E% 1.287 0,2E% E2 25,85% TA4E5 £,45%) 1.873 0.698

Tatal 53.510 20923 0,01%| 5 7.86% 4676 0,68%] 402| 4314%| 25673 13,17%] T7T.836 38.588

2005 2.254 123 0.00% 23,87% 537 0,968%| 22 43,49% 1.083 20,98% 473 2126

i 2006 1.790 s 0.00% 20,56% 368 1,07%]| a8 52.253% 935 2, 16%) 164 1.436
Marinha

2007 1.258 848 0.00% 8,59% 108 0,64%| 8 13.44% 232 5,09%)| 64 412

Tatal 5302 1.280 0, 00%) 19,11%, 1.013 0,91% 43 42 63%| 2260 13,22% 7o 4.023

2005 7.218 282 0.04% 3 14,54% 1.049 0,75%| 57 58,72% 4.237 21,90% 1.580 5824

L 2008 G170 27 0.00% 19,63% 211 0,71% 44 £1.05% 3180 13,56%,| 838 5.244

Aeronautica

2007 4651 2.768 0.00% 11,46% 533 0,56%] 26 21.01% o717 7,03%)| 327 1.863

Total 18.036 4007 0,02%| 3| 1549%) 2793 0,70% 127 | 463T% 8.364 15,22%) 2.745 14.030

2003 12.783 1.000 0.02% 2 26,13% 3340 0,63%| EQ 51478 6631 13,55%| 1.732 1.734

2008 2.740 2,824 0.01% 1 397% 1.381 0,53% £2 £2,42% 5105 &, 1E%) 797 77
PMMG

2007 9.186 6.578 0.00% 5,00% 453 0,33%] an 13.46% 1.658 3,50%)| 323 2.508

Total 31.709 10,102 0,01%| 3| 1827% 5.160 0,51%] 162 | 42.38%| 13.423 8,99%| 2852 21.608

Qutrossim, considerando que as cessodes de Direitos de Crédito para o FUNDO serao realizadas utilizando, no
minimo, as mesmas taxas praticadas pelas Cedentes nos Contratos de Assisténcia Financeira, nos termos da
secdo “Taxa de Desconto e do Prego para Pagamento do Prego de Aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis”,
eventual pré-pagamento dos Direitos de Crédito ndo ensejara qualquer impacto financeiro ou nos niveis de
subordinagdo do FUNDO, correspondendo td4o somente a antecipagcédo do fluxo de recebimento de recursos,
sendo que, por tratar-se de fundo aberto, ndo ha alteragdo de cronograma de pagamentos.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUIGAO

(*) Percentagem em relagao ao valor total de Cotas

1) estimado (R$ 117.700.000,00): 0,043 %

2) Comissao de Coordenagao: nao ha

3) Comissédo de Colocacéo: néo ha

4) Comissdo de Garantia de Subscri¢éo: ndo ha

3) Outras Comissbes (especificar): ndo ha

Custo Unitario de Distribuicdo (em relagdo ao

4) numero total de Cotas estimado - 117.700): R$ 0,43

5) Despesas decorrentes dos Registros:

a) Registro CRTD: R$ 1.000,00

b) Registro CVM: ndo ha

6) Outros custos relacionados:

a) Estruturagéo ndo ha

b) Assessoria Legal R$ 30.000,00

c) Classificagdo de risco R$ 20.000,00
Total R$ 51.000,00

INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicagdo no FUNDO, aos investidores ou potenciais investidores deverdo ler atentamente o
Regulamento e o Prospecto do FUNDO. O histérico da performance do FUNDO podera ser obtido junto ao

Servigo de Atendimento ao Cotista descrito abaixo.
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O Servico de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informagdes adicionais sobre o FUNDO,
inclusive informagdes acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatérios sobre a
administragdo do FUNDO, bem como receber criticas e sugestdes.

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os Investidores ou potenciais investidores poderdo obter exemplares, em copia fisica ou eletrénica, deste
Prospecto nos seguintes enderecos:

Administradora

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar — Botafogo

Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3262-9944

Internet: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
2°, 3%, 5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — Sao Paulo - SP

Tel.: (21) 3233-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br

ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informag¢des sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos
financeiros e os relatérios da administragdo do FUNDO, potenciais investidores e os Cotistas poder&o entrar em
contato com a ADMINISTRADORA por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Endereco: Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar — Botafogo — Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3262-9944

Internet: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html

E-mail: ol-middle-am@ubs.com

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o FUNDO e a presente distribuicdo poderao ser
obtidas junto a ADMINISTRADORA.

RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E/OU COM A OFERTA

RELACIONAMENTO ENTRE A ADMINISTRADORA E O CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE mantém relacionamento comercial em
razdo da ADMINISTRADORA ser administradora de outros fundos de investimento, que tém como custodiante o
CUSTODIANTE.

A ADMINISTRADORA ¢é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigdo de cotas seniores do FUNDO.

FORO
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Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao FUNDO ou a
questdes decorrentes da aplicacdo do Regulamento.
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ANEXO | — LIMITE MAXIMO DE CONCENTRACAO POR ENTE PUBI:ICO CONVENIADO, EM TERMOS
PERCENTUAIS, COM RELAGAO AO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Ente Publico Conveniado

Limite Maximo em relagado ao
Patriménio Liquido

Exército Brasileiro 100%
Marinha do Brasil 100%
Aeronautica 100%
Policia Militar de Minas Gerais 15%
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ANEXO Il - DECLARAGCAO DA INSTITUICAO LIDER DA DISTRIBUICAO

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte,
CEP: 22.250-040, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 59.281.253/0001-23, neste ato devidamente representada de
acordo com o seu Estatuto Social, na qualidade de Instituicdo Lider da Distribuicdo de Cotas do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAPEMISA CREDITO PESSOAL, inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 09.228.661/0001-43 (“FUNDQ”), neste ato representada representada na forma de seu estatuto social, nos
termos do art. 56, §5° da Instrugdo CVM n° 400/03, vem, em seu proprio nome e em nome do FUNDO,
DECLARAR que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omisséo, para assegurar que as informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das cotas do FUNDO sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta. Ademais, as
informacgdes fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou periédicas,
sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta de cotas de
emissdo do FUNDO.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2008.

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO Ill - DECLARAGAO DA INSTITUIGAO ADMINISTRADORA

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte,
CEP: 22.250-040, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 59.281.253/0001-23, neste ato devidamente representada de
acordo com o seu Estatuto Social, na qualidade de Administradora do do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CAPEMISA CREDITO PESSOAL, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 09.228.661/0001-43
(“FUNDO”) (“FUNDQ?”), neste ato representada por seu Diretor infra-assinado

DECLARA que o presente Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da oferta de quotas do FUNDO, das suas caracteristicas, situagdo econémico-financeira, os riscos
inerentes ao FUNDO, entre outras informacdes relevantes, bem como que o presente Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes. Declara, ainda, que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes
de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que: | - as informagdes prestadas
pelo ofertante séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da oferta; e Il - as informagbes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicéo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da companhia e as
constantes do estudo de viabilidade econdémico-financeira do empreendimento, se aplicavel, que venham a
integrar o Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito

da oferta.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2008.

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO IV — RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
FIDC CAPEMISA CREDITO PESSOAL
Relatario Analitico

Rating FUNDAMENTOS DO RATING

AA

As cotas do FIDC encontram-
52 guportadas por uma
carieira de recebiveis com
inadimpléncia baixizsima, a
qual garants dtima margem
de coberfura para o pagamento
do principal, acrescido do
rendimento proposto.
Adicionalments, o fundo
aprezenta uma relacss muito
elevada enire oz mecanizmos
de protecdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco & imisorio.

Diata: 26/nov 12007
Validade: 26/novi2008

Sobre o Rating
Perspectiva: Estavel
Observagdo: -
Histdrico:

Mo DT-AtribuicSo: A4

Analista:

Rodrigo Indian
Tel.: 55 11 3377 0704
redrige. indianig@austin.com.br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Maga'hdes,
110 — conj. 72

530 Paulo — 57

CEP D4542-000

Tel.: &5 11 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0730
wwwaustin.com.br

O Comité de Classificacio de Risco da Austin Rating, em reuni3o no dia 26 de novembro de
2007, atribuiu o Rating AA (duplo A} & a perspectiva estavel para a 19 Emissio piblica de
cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Capemisa Crédito Pessoal
(FIDC CAFEMISA/Fundo).

O FIDC CAPEMISA foi constituido sob a forma de condominio aberio, com prazo
indeterminado de duragdc. O principal lastro s3o empréstimos consignados em folha de
pagamento, resultantes de confratos de concessdo de assisténcia financeira celebrados
entre as Cadentes (CAPEMI - entidade aberta de previdéncia complementar e a CAPEMISA
— Seguradora de Vida e Previdéncia S/4) e seus paricipantas, notadamente servidores
federais das forgas armadas (Exército, Marinha e Asrondutica) e policizis militares do Estado
de Minas Gerais, mediante consignagdo em folha de pagamento. O Fundo possui duas
classes de cotas (seniores e subordinadas). A rentabilidade alvo das Seniores sera de CDI +
1,5% a.a. As cotas subordinadas ndo possuem meta de rentabilidade.

A classificacdo atribuida fundamenta-se: (i) no perfil de baixo risco do universo de direitos
creditérios potencialments securitizaveis, combinado & politica de investimanto & aos limites
de composicio e diversificacdo estabelecidos no regulamento; (i) no elevado grau de
protegdo de crédito proporcionado pela subordinacdo de cotas (minimo de 15% do PL do
Fundo em cotas subordinadas) (iii) na existéncia de um elevado spread excedente,
proporcionado pela pratica de uma taxa minima de cessSo equivalente 45 mesmas taxas
praticadas pelas Cedentes nos Contratos de Assisiéncia Financeira; e (iv) no haixo perfil de
risco dos demais ativos permitidos para compor a carteira do Fundo.

(i) © perfil dos créditos que lastreiam o Fundo & considerado de bato risco, em virtude de
serem consignados em folha de pagamento. Tal modalidade de empréstimo possui
particularidades que mantém ssus indices de inadimpléncia relativamente baixos. O
desempenho de tais operagdes e beneficiado pelo fato das parcelas dos empréstimos serem
pagas dirstamente por meio do desconto no saldrio do senvidor e pelo baixo perfil de risco
das fontes pagadoras, sendo estas menos vulneraveis a8s conjunturas desfavoraveis,
natadamente a classe militar gue apresenta dotagio orgamentaria assegurada ao pagamento
de seus direitos e beneficios. A consignacdo em folha de pagamento para amortizacio de
empréstimos com relagio a funcionarios pablicos & permitida desde 1990, de acordo com a
Lei rf 8.112, de 11 de dezembro de 1990. No entanto, o crescimento expressivo do
segmento de crédito consignado se deu a partir de 2004, com a promulgagdo de nova
legislagdo regulande o crédito consignado para funcionrios pdblicos e implementando a
modalidade para empregados do setor privado e aposentados [ pensionistas do INSS. Ainda
gue possam ocomer eventuais atrasos no repasse dos recursos, a inadimpléncia definitiva &
hastante reduzida.

Além dos fatores mencionados, o Fundo estabelece limies maximos de concentragio por
ente conveniado e por participants, que devem garantir um bom indice de pulverizagdo. O
total de direitos de crédito devidos por um mesmo Participante deve fer valor maximo de RS
30 mil & ndo poderd exceder a 0,075% do PL. O limite maximo de concentragio por Ente
Publico Conveniado sera de até 100% do PL do Fundo para os servidores das forgas
armadas e de até 15% do PL do fundo para a Policia Militar do Estado de Minas Gerais. ©
Administrador podera no decorrer do Fundo, aprovar a aguisico de direitos creditdrios de
outros entes pUblicos, bem alterar os limites de concenfrago inicialmente estabelecidos.
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{ii) © Fundo apresenta nivel de prote;30 as cotas seniores, por meio de subordinacdo de cotas, de no minimo 15%
doseu PL. A Austin Rating considera que este percentual proporciona forte protec3o as cotas seniores em relacio as
perdas provocadas pela inadimpléncia, conforme dessmpenho da carteira de crédito enviada pelo originador para as
operagdes produzidas em 2006 e 2007, a qual reportou um nivel de inadimpléncia inferior a 1% do volume fotal de
cradito concedido. Além da protegdo por meie de cotas subordinadas, o Funde conta com um elevado spread
excedente, em virtude da margem existente enfre a remuneragdo dos direifos creditérios adquiridos pelo Fundo e a
remuneracdo das cotas seniores definidas em COI + 1,5% a.a., considerando que os direitos creditorios sero
cedidos ao fundo nas mesmas taxas praticadas pelas Cedentes na originagdo dos créditos consignados.

(iii} Cs demais ativos que irdo compor a carteira do Fundo caracterizam-se, da mesma forma, pelo baixo rsco de
cradito. A parcela do patrimdnio liquido que ndo estiver alocada em Direitos de Cradito Elegiveis podera ser aplicada
em titulos de emiss3o do Tesouro Nacional, titulos de emiss&o do Banco Cenfral do Brasil, créditos securitizados
pelo Tesouro Macional e fundos de investimento classificados como Referenciado DI, a exclusivo critério da
Administradora, podendo tais fundos ser administrados efou gendos pela Administradora, seu controlador, ou
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, que
estejam devidaments habilitadas perante a CWM para administrar efou gerir fundos de investimento. © Fundo ndo
podera realizar aguisicio de ativos ou aplicag3o de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou
atrelados & varacdo cambial e operagdes de ‘ay-frade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encemradas no
mesmao dia, independentemante do Fundo possuir estoque ou posicSo anterior do mesmo ativo. O Fundo podera
alocar até 50% de seu patrimdnio liquido em operagfes em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo
de proteger posigiies detidas a vista, até o limite destas.

Em contrapartida aos aspectos mencionados, a nota absorve as seguintes fragilidades: (a) a segregagdo parcial
entre o risco de crédito dos originadores e dos direitos creditdrios; (b) o risco de auséncia de lastro, em uma eventual
incapacidade dos originadorss em suprir o Fundo com dirgitos creditorics elegivels; (c) o risco de liquidez decorrente
do afraso no pagamento do resgate; e (d) o descasamento existente enire os fatores praticados nos direitos
creditorios adquiridos pelo Rindo (pactuados a taxas prefixadas) & a meta de remunerag3o estipulada para os
cotistas seniores (pos fixada).

(@) O fluxo de recebimento dos recursos devidos ao fundo sera feito diretamente nos originadores e posteriorments
repassado ao fundo. A& Cedentes efetuam o pagamento dos bensficios aos seus paricipantes e retém o montante
devido em folha de pagamento. Posterdomments, s valores retidos s3o transferidos ao Fundo pelss Cedentes. Na
opinido da Austin Rating, uma vez que a parcela do financiamento & descontada diretaments na folha de pagamento,
a exposigic de crédito se da em maior propergdo para os empregadores publicos. A principal fonte de receita da
maioria das Entidades Publicas no Brasil € a cobranga de impostos e o valor recebido em decoméncia desta
cobranga apresenta alta comelagio a0 nivel de atividade econdmica. Um declinio na atividade econdmica podera
provocar uma redugdo do montante de recursos arrecadados por estas Entidades do setor plblico e,
consaquentemente, podera resultar em um aumento das perdas relativas acs créditos consignados. No Brasil, alguns
Estados atrasaram os repassas de valores deduzidos do pagamento de seus senvidores pablicos , no entanto, ndo se
configuraram em perdas definitivas.

(b} A aguisicdo de direitos de credito originados pela CAPEMI & CAPEMISA pode comprometer a continuidade do
Fundo, em fungio da ndo continuidade da concessdo de Cenfratos de Assisténcia Financeira ou pelo fato delas ndo
originarem créditos gque atendam acs critérios de elegibilidade em montante suficiente para lastrear o Fundo.

{c) Os colistas seniores poderdo solicitar o resgate a qualguer tempo. As solicitagdes de resgate serdo pagas em até
30 dias corridos, apos a data da respectiva solicitag30. Entretanto, dependendo do volume de resgate solicitadao,
poderd haver atrasono pagamento, uma vez que os direitos de crédito sdo de longo prazo, geralmente entre 36 2 438
meses e o valor das cotas & pago com o fluxo de caixa gerado a parir do vencimento dos créditos e demais
investimentos.
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Comao os dirgitos creditdrios s8o mantidos até o vencimento na carteira do Fundo e 05 mesmos podem ainda ndo ter
vencido, o volume de liquidez podera ser insuficiente para pagar o total de resgate solicitado. Por tal raz8o, o prazo

de resgate podera ser prorrogado pelo Administrador, até gue a liguidez se regularize.

(d) Pelo fato da meta de remuneragdo das cotas seniores ser pos -fixada e taxa pactuada nos direites creditorios ser
prefixada, havera uma redug3o da margem existente entre elas, caso haja um aumento do CDI. Para minimizar o
risco de descasamento de faxas presente na estrutura, o regulamento autoriza o gestor a contratar operacdes de
swap de taxas prefixadas pela taxa DI, ou ainda operagdes envolvendo contratos futuros atrelados a referida taxa.

Fatores Positivos

Historico de atuagdo ja comprovado das Cedentes na concessdo de credito consignado em folha de pagamenio,
exibindo elevada qualidade dos direitos creditérios originados;

Forte motecdo contra inadimpléncia dos direitos creditorios adquindos pelo Fundo, por meio de cotas
subordinadas, em proporgdo minima equivalente a 15% do PL do Fundo e pelos critérios de elegibilidade;
Fomagio de elevado spread excedente, em funcdo da elevada margem existente entre a taxa de cessdo dos
direitos creditorios vendidos ao Fundo e a metade rentabilidade estabelecida para as cotas seniores;
Possibilidade de aumento na produco mensal de créditos, por meio de fontes aliernativas de funding como o
presente Fundo;

A carteira encontrase bem pulverizada, com tickets médios predominantemente baixos;

Histdrico de inadimpléncia muito baixa dos créditos concedidos confere maior previsibilidade ao fluxo de
pagamento das parcelas destinadas ao fundo;

Elevada qualificagdo do UBS Factual como Administrador / Gestor de Fundos de Investimento e do Banco ltad
como Custodiante;

Para evitar o nsco de descasamento de taxas presente na estrutura, o regulamento autoriza o gestor a contratar
operagbes de swap de taxas prefixadas pela taxa DI, ou ainda operagdes envelvendo contratos futurcs atrelados
areferida taxa.

Fatores em Observagio

A forte concorréncia no segmento de cradito consignado, bem como mudancas nas leis e regulamenios,
interpretagdes dos fribunais ou peliticas de Entidades Publicas relativas & modalidade de crédito consignado em
folha de pagamento podem interferir adversamente o negocio de crédito consignado das Cedentes, bem como
na sua capacidade de continuar originando créditos que atendam aos critérios de elegibilidade;

Fundo sujeito ao0s atrasos no repasse dos recursos pelos Entes Plblicos Conveniados e pelas Cedentes uma
vez que os valores referentes &s parcelas dos Contratos de Assisténcia Financeira s8o descontados pelos Entes
Piblicos para entio serem repassados as Cedentes, que por fim transferem os recursos ao Fundo em até 72
horas;

Risco de inadimpléncia dos participantes. Ainda que os direitos creditdrios sejam pagos por meio do desconto
em folha de pagamente, a capacidade de pagamento do pariicipante podera ser afetada se, por forga de decisio
judicial, este for obrigado a pagar determinadas obrigacdes (ex: pensfo alimenticia), que tenham preferéncia em
relacdo aos Contratos de Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de pagamento ou entio em
fungdo de seu falecimento;

O Fundo incorre na possibilidade dos mutuarios pré-pagarem com desconto operagdes de crédito consignado
gue estejam no ambiente do Fundo, reduzindo, desta forma, a rentabilidade dos direitos crediténos;

Risco de atraso no pagamento dos cotistas | uma vez que as solicitagfes de resgate serfo pagas em até 30 dias
e o prazo de vencimento dos direitos creditdrios & longo, geralmente entre 36 e 48 meses . Como a principal
fonte de recurso para pagamento dos cotistas & o fluxo de caixa gerado a partir do vencimento dos créditos
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demais investimentos e os mesmos podem ainda ndo ter vencido, o volume de liguidez podera ser insuficients
para pagar o total de resgate solicitado, motivo pelo qual o prazo de resgate podera ser promogado até que a

liquidez s& regularnze.

CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

O FIDC CAPEMISA CREDITO PESSOAL £ um Fundo de Investimanto em Direitos Creditdrios, consfituido de acordo
com a Resolugdodo Conselho Monetario Nacional rf 2.907, de 29 de novembro de 2001 e pela Instrugdo nd 256 de
17 de dezembro de 2001, com as alteragtes promovidas pela Instrugdo ¥ 393 de 22 de julho de 2003, ambas da

Comissdo de Valores Mobilidrios (CVIM).

Emissor das Cotas:

Direitos Creditorios

Cedentes dos Direitos de Crédito:

Tipo de Fundo:

Benchmark das Cotas Seniores:

Taxa de Administracio:
Distribuigao:

Prazo de Duragdo:
Classes de Cotas:

Razdo de Garantia:

Patriménio Inicial Estimado:

Valor Inicial Unitario das Cotas:

Valor Minimo de Aplicagéo Inicial:

Politica de Investimento:

Fundo de Investimento em Dirgitos Creditirios Capemisa Crédito
FPessoal;

Empréstimos pessoais com desconto em folha de pagamento resultantes
dos confratos de assisténcia financeira celebrados entre a CAPEMI & a3
CAPEMISA com os Participantes, devidamente formalizados nos termos
da Circular SUSEF 320;

CAPEMI — Caixa de Pecdlios, Penstes e Montepios — Beneficente,
entidade aberta de previdéncia complementar, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro;

CAPEMISA — Seguradora de Vida e Previdéncia S/a
2 FUNDO & constituido sob a forma de condominio aberto;

100% (cento por cento) da taxa do CDI acrescida de 15% ac ano. Nao
existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora ou do
Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagfes dos recursos do
Fundo;

1,475% a0 ano sobre o valor do Patrimdnio Liguido do Fundao;
Puklica;

O FUMDOtem prazo indeterminado;

Sénior e Subordinada;

A relag3e entre o valor das cotas seniores e o patriménio liquide do
FUNDO sera ce 85% (oitenta e cinco por cento). Isto quer dizer que o
FUNDO devera ter no minimo 15% (guinze por cento) de seu patrimdnio
representado por cotas subordinadas;

R:$ 117.700.000,00;
R:$ 1.000,00;
@ walor minimo de subscric3o de cotas é de R§ 1.000.000,00;

O FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo de
Direitos de Crédito Elegiveis representados por Contratos de Assisténcia
Financeira CAFEMICAPEMISA, de ativos financeinos efou modalidades
operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro, ohsarvados
os limites e as restrigies previstas na legislagdo vigente e no
Regulamento; (para maicres informagdes, vide a segdo “Folitica de
Investimento™)

50



Funde de Investimento em Direitos Creditorios

FIDC CAPEMISA CREDITO PESSOAL

Megociagiao em Mercado Secundario:

Resgate das Cotas:

PARTICIPANTES

Originador dos Direitos Creditorios:

Estruturacéo do Fundo:

Administragdo e Gestido do Fundo:

Custddia e Controladoria:
Auditoria:

Assessoria Juridica:

As cotas emitidas pelo FUNDC ndo terdo regisfro para negociagdo no
mercado secundario;

Os cotistas podero solicitar, a qualguer t2empo, o resgate das cotas de
sua fitularidade, por meic de corespondéncia encaminhada 3

ADMINISTRADORA, obedecidas as condighes estabelecidas no
Fegulamento do Fundo, notadamente no que se refere @ prazo de

recehimento dos recursos pelo Cotista.

CAPEMI — Caixa de Pecllios, Pensdes & Montepios — Beneficente,
entidade aberta de pravidéncia complementar, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro;

CAPEMISA — Seguradora de Vida e Previdéncia S/A
Banco LIBS Pactual 5.4

UBS Pactual Servicos Financeiros Disfribuidora de Titules e Valores
Mohiligrios 5.4

Banco Itad S.A;
KPMG Auditores Independentes;

Freitas e Leite Advogados.

FLUXO DA OPERACAO - Origem e Formalizagéo dos Direitos Creditérios Elegiveis

Investidores

UES PSF OTVM Autorizados _‘_
——
5 2
4
|
Fundo # e
Itaw 1
- i
Créditos | & 7 5}
3| CAPEMI /
o -+ CAPEMISA
Consignanies ET?

in
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1
2)
3)

4)
5)

B)
7)

Emissao de Cotas pelo Fundo;
SubscricZo e integralizagio das colas pelos investidores;

Cedentes informam ao custodiante, por meio elstrinico, quais dirgitos creditérios pretends ceder ao Fundo para
que o custodiante verifique os critérios de elegibilidade e informe acs cedentes guais os créditos poderdo ser
adquiridos;

Custodiante envia ao Administrador do Fundo as informagdes sobre os Direitos Creditorios a serem adguiridos;
Fundo paga acs cedentes o preco de cessdo com desagio calculado, de forma a permitir ao Fundo o
recebimento de recursos suficientes para o pagamento do rendimento esperado para as oolas seniores e o
pagamento das despesas e encargos do Fundo;

) Fundo torna-se titular dos direitos creditorios que lhe foram cedidos pela CAPEMI & CAPEMISA;

Consignantes efetuam o desconto em folha de benseficios e transferem os recursos & CAPEMI & 8 CAPEMISA,
que serdo responsaveis pelo repasse dos recursos ao Fundo.

CONDIGOES DE CESSAQ DOS DIREITOS CREDITORIOS

Em cada cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, a5 Cedentes deverSo observar, cumulativaments, as seguintes
Condigdes de Cessio:

Os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaracados de quaisquer &nus, gravames ou resirigbes de
qualquer natureza;

Os Direitos de Crédito relativos a determinado Confrato de Assisténcia Financeira devem abranger parcelas
consecutivas e a vencer decorrentes do referido Contrato de Assisténcia Financeira;

A cessdo de parcelas subseglientes de Dirsitos de Crédito de determinado Contrato de Assisténcia Financeira
somente podera ser efetuada se houver a prévia e efetiva cessdo das parcelas cronologicaments antecedentes
& avencer do respectivo Contrato de Assisténcia Financeira, se houver;

s Participantes n3o poderdo estar inadimplentes com as Cedentes no momento da cessio;

Decorram de Contratos de Assistdncia Financeira concedida pelas Cedentes a Parficipantes cujas parcelas
tenham valor nominal prefixado e sejam amortiizadas mensalmente;

Decorram de Confratos de Assistdncia Financesira concedida pelas Cedentes a Participantes que ndo
apresentem, na data de aquisic3e pelo Funde, pendéncias de processamento ou registro rejeitados, bem coma
parcelas vencidas e ndo pagas junto as Cedentes;

Os Contratos de Assisténcia Financeira devem ter um historico, no minimo, das 02 (duas) Glimas parcelas
vencidas e pontualmente adimplidas de cada Confrato de Assisténcia Financeira, na data de aquisicdo pelo
Fundo;

Tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos Participantes, devidamente
autorizado pelo respectivo Participante;

Com base na respectiva legislacdo aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do consignante, somente
poderdo ser adguiridos Direitos de Crédito cuja autorizacio para consignagdo em folha de pagamento possa ser
cancelada pelo Participante somente com aquisscéncia do consignatario;

Os direitos de crédito serfo negociados a taxas de mercado, observando-se que a taxa de cess3o minima sera
equivalents as mesmas taxas praticadas pelas Cedentes nos Contratos de Assisténcia Financeira;

Cs Confratos de Assisténcia Financeira a serem cedidos ao Fundo ndo podem ter mais do gue 60 (sessenta)
parcelas mensais,
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« (s Confratos de Assisténcia Financeira a serem cedidos ao Fundo devemn conter clausula em que o Participante,
na hipitese de vir a falecer antes de guitada o Contrato de Assisténcia Financeira confratado, autoriza as
Cedentes a efetuarem o desconto dos valores vencidos e a vencer em seu respectivo plano de previdéncia; e

» O saldo devedor de cada Participante em relagio aos Coniratos de Assisténcia Financeira contratados pode
representar, no momento da cessio dos Direitos de Crédito ao Fundo, até 125% (cento e vinte e cinco por
cento) do valor total de ssu respectivo plano de previdéncia.

CRITERIO S DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pelo Custodiante a cada cessio de crédito realizada ao Fundo. Os mais
importantes sdo;

« Devem ser empréstimos pessoais consignados em folha de pagamento, resultantes dos Contratos de
Assisténcia Financeira celebrados entre 3 CAPEMI & a CAPEMIS As seus participantes;

« O ndmero de parcelas a vencer de um mesmo Contrato de Assisténcia Financeira a ser cedido ao Fundo, no
momento da cessdo, sera de no maximo, 48 (quarenta e oito);

« O total de direitos de crédito devidos por um mesmo Participante devem ter valor maximo de RS 30 mil e ndo
podem excader a 0,075% do patrimdnio liquido do Fundo;

« (s Participantes ndo poderio estar inadimplentes com o Fundo no momento da cesso;

»  Confratos celebrados com Participantes com idade entre 18 2 75 anos;

* O limite maximo de concentragBo por Ente Publico Conveniado, em termos percentuais, com relacio ao
patrimdnio liquido serd de sera de até 100% do PL do Fundo para os as forgas armadas (Exército, Marinha e

Agsronautica) e de até 15% do PL do fundo para a Policia Militar do Estado de Minas Gerais, podendo ser
alterado, a exclusivo critério do Administrador;

EVENTOS DE AVALIAGAODO FIDC CAPEMISA CREDITO PESSOAL

Caso ocorra algum dos eventos descrifos a seguir, denominados Evenios de Avaliagdo, cabera 2 Administradora ou
aos cotistas interessados convocar uma Assembléia Geral de Cofistas para que esta decida se o mesmo sera
considerado como evento de liguidacio ou n3o. Os Eventos de Avaliagdo considerados mais importantes sdo:

« A inobservancia, por parte do Administrador (UBS Pactual ), Cedentes, Custodiante (Banco Itad) ou Agentes de
Cobranga, de seus deveres e obrigagtes

* A zquisic3o pelo Fundo de direitos de crédito em desacordo com as condigies de cess3o ou os critérios de
elegibilidade;
» N30 subscric3o, por qualguer motivo, pelas Cedentes, uma vez decomido o prazo de 15 dias, do montante de

cotas subordinadas necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia de, no minimo, 15% do PL do Fundo em
cotas subordinadas .

EVENTOS DE LIQUIDAGAO DO FIDC CAPEMISA CREDITO PESSOAL

Ma ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, o
Administrador devera i) notificar os Cotistas, i) suspender imadiatamente o pagamento de qualguer resgate em
andamento, se houver, e os procedimentos de aguisicdo de direitos de credito; e i) dar inicio acs procedimentos de
liquidagdo antecipada de cotas do Fundo e convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser
realizada num prazo ndo superior & 20 (vinte) dias, para que o5 cotistas deliberem sobre as medidas que serdo
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adotadas , visando preservar seus direitos, suas garantias e premogativas. Os Eventos de Liquidagdo do Fundo
considerados mais importantes sdo:

» 5o 0 Fundomantiver patrimdnio liquido médio inferior a RS 500 mil pelo periodo de 3 mesas consecutivos e ndo
for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direftos Creditorios;

»  Caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliag 3o constitui um Evento de Liguidagio;

«  Casoo Contrato de Cessdo seja, por qualguer motivo, resilido;
«  Impossibilidade do Fundo adquirir direitos de crédito admitidos por sua polifica de investimentos;

* Se houver decrefagdo de intervengdo efou liquidagdo exirajudicial ou cassagdo da autorizagdo para
funcionamento das Cedentas ;

» Constatagdo, pelo Administrador, de que as Cedentes cederam, ou tenfaram ceder ao Fundo, Direitos de Credito
onerados ou gravados;

» (Casoa Administradora deixe de convocar Assembléia Geral de Caotistas, na hipotese de ocoméncia de qualquer
das hipdteses gue configuram Eventos de Avaliagio.

PERFIL DOS CREDITOS CONSIGNADOS CONCEDIDOS PELA CAPEMI CAPEMISA

O negdcio crédito consignado tem experimen@ado um acirramento da competicdo com a entrada de novos players,
cuja rentabilidade tem atraido instituigdes dos mais variados perfis. Sob este cenario, uma das consegiéncias pela
busca por um aumento da paricipagdo de mercado tem sido uma redugdo da taxa de financiamenio e,
consequentemente, do spread bancario e um alongamento dos prazos pactuados nos confratos de financiamento. A
importancia do custo & do volume de funding tem sido cada vez maior na composicio do spread e no volume de
originagdo de créditos consignados. Além destes atributos, a variavel, custo de distribuicSo representada
fundamentalmentz pelo comissionamanto de promotores de venda, se fornou um companante bastante relevante na
composicdo do custo total da operagio.

A analise tem como base os empréstimos consignados em folha de pagamento concedidos dentro dos convénios
gue farfo parte do Fundo (Exército, Marinha, Asronautica e Policia Militar do Estado de S8o0 Paulo) entre janeiro de
2006 e setembro de 2007. O universo de créditos potencialments securitizaveis totalizou cerca de RS 250 milhdes,
oferecendo relativo conforto em relagio ao patrimdnio liquido do Fundo, gue pravé um patriménio liquido de RS 117.7
milhdes, ou seja, devera ter no minimo RE 58,85 milhdes em direitos creditorios.

O volume de produgdo tem sido em torno de R$ 15 milhdes / més. A maior parte dos confratos possui prazo enire 36
& 48 meses, acompanhando a tendéncia de alongamento ocomida no mercado. O valor médio por contrato encontra-
se por volta de RS 7.5 mil. O nivel de inadimpléncia ficou abaixo de 1% para os créditos concedidos a pariir de 2006.
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Classificagio da Austin Rating
Investimenio Prudente

AAA 45 cotas do FIDC enconframse suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia proxima a Zemo, a

qual garante excepcional margem de coberlura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o funde apresenta uma elevadissima relacdo enfre os mecanismos de protecdo & a inadimpiSncia
da carteira. O risco € quase nulo.

AR 43 cotas do FIDC enconframese suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixiszima, a qual

garante oOfima margem de coberurs para o pagamento do principsl, acrescide do rendimento  proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relacdo muito elevada entre o8 mecanismos de protecdo & a inadimpiéncia
da carteira. O risco & imisorio,

A &3 cotas do FIDC enconframese suportadas por uma careira de recebivels com inadimpléncia muito baixa, a qual

garante margem de coberiura muito lDa para o pagamenio do principal, acrescido do rendimenio proposto.
Adicionalmente, o furde apresenta uma relagio elevada entre oz mecanismos de protecdo £ a inadimpléncia da
carteira. O risco & muito baixo.

BBB A3 cotas do FIDC encontramese suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante

boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
fundo apresenta uma relacio adequada entre o mecanismos de protecdo e a inadimpiéncia da carteira. O risco &

baroo.
Investimento Especwlalivo
BB &5 cotas do FIDC encontramese lastreadss por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel méadia,

podendo afetar a margem de colertura para o pagaments do principal acrescdo do rendmento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo apenas razodvel enfre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da cartsira. O rsco &
moderado.

B &5 cotas do FIDC encontramse lastreadas por uma cartsira de recebiveis com inadimpiéncia em nivel acima da
média do ssgmentn, a qual pode afetar fortementz 8 margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma refacdo menos do que razodvel enfre os mecanismos de
protegdo e a inadimpléncia da carteira. O rsco € médio.

cCccC &3 cotas do FIDC encontramese lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de coberiura para o pagamento do prncpal acrescido do rendimento proposte. O fundo apresenta uma
baixa relagdo enire os mecanismos de proteco e a inadimpléncia da cartsira, condicionando & desvalorizagdo de
suas cotas. O risco & alfo.

ccC 43 cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpi$ncia nwito elevada, a gqual

afetou fortemenie a rnargem de coberiura para o pagaments do principal, acrescido do rendimento propesto. O
fundo apresenta uma refagio muito baika entre os mecanismos de protecdo & a inadimpléncia da careira,
condicionando forte desvalorizago de suas cotas. O risco & muito afto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagdo de defaulf Mo mais existe qualquer tipo de
protecdo adicional. O risco £ altissimo.

Sinais de (+) mais e £} menos sdo ulilizados para identificar uma melhor ou pior posicdo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating & uma classificacdo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitents de titule de divida negociavel ou
inegocigvel em honrar seus compromissos de juros e amnmzacan do principal até o vencimento final. O rafing pode ser do
emitents, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emizso especifica, onde &
{:onsldemda gpenas a capacidade do emitents em honrar agusta obrigacdo financeira determinads.

Az informagdes obfidas pela Austin Rating foram consideradas como adeguadas e configveis. Az opinides e simulagdes realizadas
neate relatorio consfituem-se no julgaments da Austin Rating acerca do emitente, ndo =e configurando, no entanto, em
recomendagéo de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rafing & metodologias, acesse: www.austin.com. br

@ Todos os dirsfos reservados. Nenhuma parfe desta publicacio poderd ser reproduzina ou frensmifica de guslguer modo ou por
outra meio, eletrdnico ou mecdnico, inciuindo fofocdpia, gravacio ou gqualguer oufro tipo de sistema de ammazenamento e
transmissdo de informacdo, sem prévia autonzacdo, por escto, da Ausiin Raling Servigos Financeiros Lida,
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ANEXO V — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA CAPEMI E DA CAPEMISA

Informagbes Capemi:

Balancete de Novembro de 2007.
(Em R$ Mil)
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE 906.407 | CIRCULANTE 65.531
Disponivel 4634 Contas a Pagar 19.190
Aplicagies 876478 Operacdes de Repasses - Prev. Complementar 2158
Créditos de Operacdes 9.206 Pravisdes Téchicas - Planos Blogueados 14,74k
Titulos e Créditos a Receber 9.078 Provisdes Tecnicas - Planos MNao Blogueados 29437
Outros Valores e Bens 7010 | EXIGIVEL A LONGO PRAZQ 965.362
Contas a Pagar 3122
REALIZAVEL A LONGO PRAZO | 265.567 Provisdes Téchicas - Planos Blogueados 495747
Aplicagdes 250 b2B Provisdes Techicas - Planos Nao Blogueados 52.786
Titulos & Créditos a Heceber /2B Outras Provisdes 13.727
Depdsitos Judiciais 5199 | PATRIMONIO IL_O,UI[H) 730.962 |
Outros Valores e Bens 16 Reservas Patrimoniais 23
Reservas de Reavaliagéo 10.406
PERMANENTE 189.901 Reservas de Retencoes de Superwits 130,463
Investimentos 172.028 Ajustes com Titulos e Valores Mobilidrios 22
Imobilizado 16.556 Superavits Acumulados 452,068
Diferido 1.317 Resultado do Exercicio 137.960
TOTAL DO ATIVO 1.361.875 TOTAL DO PASSIVO 1.361.875
Demonsiracido do Resulfiado do Exercicio (Em R% MIL) Hovembro
RENDAS DE CONTRIBUICOES RETIDAS 215.557
Rendas de Contribuicdes 215.557
VARIACAO DAS PROVISOES TECNICAS 11.569
DESPESAS COM BENEFICIOS E RESGATES (111.543)
Despesas com Beneficios Liguido (113.135)
Despesas com Resgates (3.2200
“Wariagdo da Prov. de Eventos Ccorndos mas nao Awvisados. 4 512
DESPESAS DE COMERCIALIZACAD (7.642)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS (1.776)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (101.729)
Despesas Administrativas 59, 724)
Despesas com Programa Filantrdpico 25.751)
Despesas corm Tributos (13.254)
RESULTADO FINANCEIRO 124.034
Receitas Financeiras 232,742
Despesas Financeiras (108.708)
RESULTADO PATRIMOHNIAL 7.024
Receitas com lmdveis de Renda 3.820
Despesas com Imoveis de Renda (1.1117
Cutros Investimentos 4.315
RESULTADO OPERACIONAL 135.494
RESULTADO NAO OPERACIONAL 2 AG6
RESULTADO DO EXERCICIO 137.960
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ATIVO

ATIVO CIRCULANTE
DISPONIVEL

Unibanco S/A
Banco do Brasil S/A
BancoHSB.C

APLICACOES
Quotas de Fundo de Investimento

CREDITOS TRIBUTARIOS

IMPOSTO DE RENDA RETIDO
Imposto de Renda Retidos/ Aplicactes

ANTECIPAGAO DE IMPOSTOS

IRFJ
CSLL

ANVO NAQ CIKCULANTE

PERMANENTE

Imobilizado

Iméveis de Uso Préprio
Depreciacéo de Imoveis de Uso

BALANCETE EM NOVEMBRO DE 2007

18.526.113,66

2.837.795,31

—_—
2.833.896,29
3.904,01

(4,99)

15.376.729,04

15.376.728,04

311.589,31

97.349,72
97.349,72

214.239,59

157.555,97
56.683,62

1/.196./99,28

17.196.799,28

17.196.799,28

17.500.000,00
(303.200,72)

TOTAL DO ATIVO

35.722.912,94

PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE
TRIBUTOS A PAGAR

PIS
COFINS
CSLL

IRFJ
CONTAS A PAGAR
Aluguel a Pagar

PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO

CAPITAL SOCIAL
Capemi - Caixa de Pecllios
Associacéo Clube Salutar

LUCROS ACUMULADOS
Lucro Liquido do Periodo

231.475,18
228.275,18

——
849,76

522930
64.640,15

157.555,97

3.200,00

3.200,00

35.491.437,76

—_—
35.000.000,00
34.880.000,00

120.000,00

491.437,76
491.437,76

35.722.912,94

57



"CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S/A

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EM NOVEMBRO DE 2007

RECEITAS FINANCEIRAS 1.322.934,60
Juros com Titulos de Renda Fixa - Publicos 837440 48
Receita com Quotas de Fundo de Investimento 44321063
Outras Receitas Financeiras 4228349
DESPESAS OPERACIONAIS (609.300,72)
Despesas Administrativas (354.601,01)
Depreciacéo (303.200,72)
Despesas Bancarias (304 41)
Despesas com Publicacoes Legais (34.092 35)
Aluguel de Loja Salvador (65.400,00)
Juros/multas (996 47)
(astos ¢ representacao (390.00)
Gastos c/Assist. Social (4.200 00)
Doacbes (1.000,00)
Taxas Cetip (1.314 95)
Telefone (187 11)
provedor Internet (2.180,00)
outras (430,U0)
Despesas Tributarias (61.516,46)
Pls (8.5499,08)
COFINS (52.917,38)
Despesas Financeiras (193.183,25)
CPMF (193.183,25)
Lucro Liquido ante da CSLL 713.633,88
CSLL - 9% (64 640,15)
Lucro Liguido ante do IR 64899373
IR - 15% adicional de 10% (157 .555,97)
Resultado do Periodo 491.437,76



ANEXO VI - REGULAMENTO FINAL DO FUNDO
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAPEMISA CREDITO PESSOAL
(“FUNDO")

CNPJ n © 09,228.661/0001-43

UBS PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
(“ADMINISTRADORA")

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 21 DE OUTUBRO DE 2008

DATA, HORA E LOCAL.: 21 de outubro de 2008, 09:00 horas, na Praia de Botafogo, n® 501, Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

PRESENCA, Cotistas do FUNDO, conforme assinatura aposta no Anexo | Presenie, ainda, a
ADMINISTRADORA.

CONVOCAGAO: Dispensada, face & presenca da cotista detentora de 100% {cem por cento) das
cotas,

MESA: Presidente: Carolina Ribeiro de Oliveira Machado Cury.
Secretério: Thais Athayde de Moraes.

ORDEM DO DIA:

a) Alteragdo do Regulamento do FUNDO; e
b) Aprovacac do Regulamento alterade e consolidado.

DELIBERAGOES: Por unanimidade das cotas do FUNDO, deliberou-se pela;

1 — Alteragdo do Paragrafo 1°, do Artige 2° do Regulamento, a fim de alterar ¢ benchmark de
rentabilidade das cotas seniores de 1,5% (um e meio por cento) para 4% {(quatro por cento).
Dessa forma, o Paragrafo 19 vigera com a seguinte alteraco:

“Paragrafo 1°; As cotas de classe sénior do FUNDQ possuem um benchmark de rentabilidade
correspondente a, no médio e longo prazo, & variagio anual da taxa do CDI, expressa na forma de
percentual ac ane, acrescide de 4% (quatro por cento) ao ano. Este benchmark ndo caracteriza
promessa ou garantia de rentabilidade pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE.”

2 — Aprovacéo do Regulamento do FUNDO, consolidande todas as alteraces, inclusbes e
atualizagdes acima mencionadas, passando o Regulamento a viger na redacgao anexa a presente,




7. ENCERRAMENTO: Nada mails havendo a tratar, o Sr. Presidente encerrou a Assembigia, sendo
esta ata transcrita, lida, aprovada e assinada por todos os presentes.

S&o0 Paulo, 21 de outubro de 2008.

Se retario
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CAPEMISA CREDITO PESSOAL

CAPITULO | - FUNDOQ, DEFINIGOES E PUBLICO ALVO

Artigo 1°: O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAPEMISA CREDITO
PESSOAL & um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdio, regido pelo presente Reguiamento e pelas
disposicbes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 1% Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposicbes legais e
regulamentares que lhe sdo aplicaveis, considera-se:

3 ADMINISTRADORA: UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, CEP: 22.250-040, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 59.281.263/0001.23, devidamente autorizada pela CVM para ¢ exercicio da atividade de
administragio de carteira de valores mebilidrios de terceiros conforme Ato Declaratorio n® 8695, de 20
de margo de 2006,

i. BACEN: o Banco Central do Brasil;

HEN CAPEMI: CAPEMI — Caixa de Pecilios, Pensdes e Montepios - Beneficente, entidade
aberta de previdéncia complementar, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua S3o Clemente, 38, Botafogo, CEP: 22260-900, e inscrita no CNPJ/MF sob o n®
33.287.319/0001-07,

. CAPEMISA: CAPEMISA —~ SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S.A, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jansiro, na Rua S&c Clemente, 38, Botafogo, CEP:
22260-900, e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.602.745/G001-32;

V. CDE: Certificado de Depdsito Interbancéario de 01 (um) dia — "over extragrupg”, expresso na
forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias, calculado e divuigado
pela Camara de lLiguidacéo e Custddia — CETIF,

VI Cedentes: a CAPEM! e a CAPEMISA,

V. Circular SUSEP 320: a Circular SUSEP n° 320, de 02 de margo de 2006 e suas alteragbes
posteriores;

VI Condigdes de Cess#o: as condigbes de cessao de direitos de crédito ao FUNDO;

1X. Contratos de Assisténcia Financeira: os contratos de concesso de assisténcia financeira

celebrados pelas Cedentes com os Participantes, devidamente formalizados nos termos da Circular
SUSEP 320;
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X, Contrato de Cessdo; o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito sem
Coobrigacio e Ouiras Avencas celebrado enfre o FUNDO e as Cedentes;

Xl Contrate de Cobranca: o conirato de cobranga de Direltos de Crédito Inadimplidos
celebrado entre o FUNDO e as Cedentes;

Xl Contrato de Custodia: o contrato de prestagfic de servigos de custodia qualificada e
controladoria de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios celebrado entre a
ADMINISTRADORA, 0 CUSTODIANTE e as Cedentes;

Xill. Convénios: 08 convénios celebrados enire as Cedentes e os Entes Publicos Conveniados;
XV, COSIF: Plano Contabil das Instituigtes do Sistema Financeiro Nacional,

XV. Cotistas: os investidores gue venham adduirir cotas de emissdo do FUNDO,;

XV Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito cedidos ao
FUNDO;

XVH. CUSTODIANTE: BANCO ITAU S.A,, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,

100, S&o Paulo - SP, e inscrito no CNPJMF sob n® 80.701.180/0527-59, cujo endereco para
correspondéncia é Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 8° andar — Torre Eudoro Vilela,
CEP:04344-802,

XVHIL CVM: a Comissdo de Valores MobHiarios;

XIX. Data da 1° Emiss&o de cotas seniores: a data da primeira integralizagéo de cotas seniores
do FUNDO;

XX. Default, os riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da

ADMINISTRADORA, tais come moratoria, inadimplemento de pagamentos, entre outros.

XXL Dia(s) Utii{eis): Segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou.dias em que,
por gualquer molivo, ndo houver expediente bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro;

XX Direitos de Crédito: cada prestacic originaimente devida pelo Participante as Cedentes,

sempre em moeda corrente nacional, liquida de qualquer taxa de administragio ou servigo decorrente
da contrataciio de assisténcia financeira entre as Cedentes e o Participante;

XXHE, Direitos de Crédito Elegiveis: os direitos de crédito oriundos e representados por Contratos
de Assisténcia Financeira que atendam cumulativamente 4s Condigdes de Cessio e aos Critérios de
Elegibilidade e que sejam-cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cesséc;
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XXV, Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que néo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

KXV, Documentos Representativos do Crédito: os convénios firmados entre as Cedentes e os
Entes Publicos Conveniados e os Contratos de Assisténcia Financeira,

XXVIE, Entes Publicos Conveniados:; pessoas juridicas de direito publico federais, estaduais ou
municipais, que mantenham convénio firmado com as Cedentes;

XXVIl.  Eventos de Avaliacgo: as situaghes descritas no Capitulo XV do Regulamento;
XXVil.  Eventos de Liguidagio: as situagBes descritas no Capftule XVI do Regulamento;

XXX, FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAPEMISA
CREDITO PESSOAL, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Prala de
Botafogo, n® 501, 8° andar, CEP: 22.250-040;

FXX. instrugio CVM 356: a Instrucio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteracbes,

XXX Participantes: os titulares de plano de beneficios que celebraram Contratos de Assisténcia
Financeira com as Cedentes; e

XXXIl. Razdo de Garantia: é a relacéo de 85% (oitenta e cinco por cento) entre o valor das cotas
seniores & o patriménio liquido do FUNDO, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instruggo CVM
356;

XXX1ll. Reserva de Resgate: reserva onde deverao ser segregados recursos ou ativos de liquidez
imediata para pagamento do resgate de cotas conforme o procedimento descrito no presente
Regulamento. ‘

Paragrafo 2°: O publico-aivo do FUNDO s#o investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas,
assim definidos pelas normas expedidas pela Comisséio de Valores Mobilidrios ("CVM”) em vigor, ndo
havendo critérios diferenciadores apliciveis aos cotistas. Podem participar do FUNDO, ainda, fundos
de investimento de acordo com as disposicdes da Instrugdo CVM n° 409. Investidores n&o residentes
poderéo adquirir cotas do FUNDO, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos termos
da Resolugdo n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que se
enquadrem como investidores gualificados nos termos da regulamentagéo da CVM,

CAPITULO 1l - OBJETIVOS DO FUNDO
Artigo 2°: E objetivo do FUNDO proporcionar aos colistas a vaforizag&o de suas cotas, através da

aplicacéo preponderante dos recursos do FUNDQ na aquisicéo de direitos de crédito que ndo estejam
vencidos e pendentes de pagamentc no momento da cessdo para o FUNDO, oriundos e
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representados por Contratos de Assisténcia Financeira, de acordo com 0s critérios de composigéo e
diversificacio estabelecidos pela legislag8o vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 1% As cotas de classe sénior do FUNDO possuem um benchmark de rentebilidade
correspondente a, no médio e longo prazo, & variagdo anual da taxa do CDI, expressa na forma de
percentual ao ano, acrescido de 4% (quatro por cento) ao ano. Este benchmark néo caracteriza
promessa ot garantia de rentabilidade pefa ADMINISTRADORA efou pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 2% As cotas subordinadas do FUNDO n#o possuirdo um benchmark de rentabilidade
definido.

Paragrafo 3% Resultados e rentabilidades obtidos pelo FUNDO no passado 'néo representam
guaisquer garantias de resuttados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 3% Visando atingir o objetivo proposto, 0 FUNDO alocara seus recursos preponderantemente
na aquisicho de Direjtos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros efou modalidades operacionais
disponivels no &mbito do mercado financeiro, observados os limites e as restrighes previstas na
legislag8o vigente e neste Regulamento.

Artigo 4° Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera ter alocado, no
minimo, 50% (cingtienta por cenio) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seus recursos na
aquisicdo de Direitos de Crédito Eleglveis.

Artigo 6% A parcela do patrimdnio liguido do FUNDO que n&o estiver alocada em Direitos de Crédito
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a} ftitulos de emisso do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil,

c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; &

d) fundos de investimento classificado como Referenciado Di, a exclusivo critério da
ADMINISTRADORA, podendo tais fundos ser administrados efou geridos pela
ADMINISTRADORA, seu controlador, ou sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou oufras sociedades sob controle comum que estejam devidamente
habilitadas perante a CVM para administrar e/ou gerir fundos de investimento.

Paragrafo 1°: O FUNDO podera realizar operagbes em que a ADMINISTRADORA ou fundos de
investimentos por ela administrados efou geridos atuem como contraparte do FUNDO.

Paragrafo 2% O FUNDO néo podera adquirir direitos de crédito da ADMINISTRADORA e/ou de sua
coobrigagdo, bem como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou’ indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.
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Paragrafo 3% O FUNDO ndo podera realizar qualquer operagao financeira, incluindo a compra e
venda de qualquer ativo financeiro ou aguelas compromissadas ou com derivativos, em que as
Cedentas ou quaisquer pessoas controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob
controle comum da referida sociedade figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

Paragrafo 4°: O FUNDO néo poderd realizar:

) aguisicio de ativos ou aplicagio de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variagio cambial;

i operacgbes de “day-frade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o FUNDQ possuir estoque ou posigéo anterior do mesmo ativo.

Paragrafo 5% As aplicagbes no FUNDO ndc contam com garantia da ADMINISTRADORA, 'do
CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o FUNDO podera realizar
aplicagbes que cologquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimbnio. Essas aplicagbes
poderio consistir, dentre outras, na aquisicGo de Direitos de Crédito ou ativog financeiros que
poderso ter rentabilidade inferior & esperada pela ADMINISTRADORA.

Artigo 6% O FUNDOQ podera alocar até 50% (cingtienta por cento) de seu patriménio liquido em
operagbes em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicbes detidas
& vista, até o limite destas.

Paragrafo 1% Para o efeito do disposto no "caput’, as operagbes com derivativos somente poderio
ser realizadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias & de futuros. Adicionalmente,
devem ser considerados, para efeito de calcuio de Patriménio Liquido do FUNDQO, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacfio de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de posicbes em mercados organizados
de derivatives, inclusive os valores liquidos das operagdes.

Paragrafo 2% As operagbes em mercado de derivativos seréo realizadas somente na modalidade
“com garantia”,

Artigo 7° O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinglenta por cento) de seu patrimdnio liquido
em operaces compromissadas, desde que tais operagbes tenham como fastro os ativos previstos no
artigo 5° acima, alineas "a”", "b" e “¢”. '

Artigo 8°: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO seréo incorporados ao seu patriménio.

CAPITULO IV — CONDIGOES DE CESSAQ

Artigo 9°: Para que possam ser ofertados e adquiridos pelo FUNDO, os direitos de crédito devem ser
classificados como Direitos de Crédito Elegiveis.
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Paragrafo Unico: Em cada cessdo de Direitos de Crédito ao FUNDO, as Cedentes deverdo
observar, cumulativamente, as seguintes Gondigdes de Cesséo:

| - os Direitos de Crédito devem estar fivres e desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou
restrigGes de qualguer natureza,

Il — os Direitos de Crédito relativos a determinado Contrato de Assisténcia Financeira devern abranger
parcelas consecutivas e a vencer decorrentes do referido Contrato de Assisténcia Financeira,

Hl — a cessdo de parcelas subseglentes de Direitos de Credito de determinado Contrato de
Assisténcia Financeira somente podera ser efetuada se houver a prévia e efetiva cesséo das parcelas
cronologicamente antecedentes e a vencer do respectivo Contrato de Assisténcia Financeira, se
houver,

IV — os Participantes néo poderfio estar inadimplentes com as Cedentes no momento da cesséo,

vV - decorram de Contratos de Assisténcia Financeira concedida pelas Cedentes a Participantes cujas
parcelas tenham valor nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente;

VI - decorram de Contratos de Assisténcia Financeira concedida pelas Cedentes a Participantes que
ndo apresentem, na data de aquisicio pelo FUNDO, pendéncias de processamento ou registro
rejeitados, bem como parcelas vencidas e néo pagas junto as Cedentes;

VIl — os Contratos de Assisténcia Financeira devem ter um histdrico, no minimo, da Gitima parcela
vencida e pontualmente adimplida de cada Contrato de Assisténcia Financeira, na data de aquisicéo
pelo FUNDO, salvo em caso de novacdo de Contratos de Assisténcia Financeira cujo Participante
encontrava-se adimplente na data de sua ocorréncia, hipbtese em que sera dispensado tal histdrico,

Vil — tenham seu pagamento efetivado afravés de desconto em folha de pagamento dos
Participantes, devidamente autorizado pelo respectivo Participante; e

IX ~ com base na respectiva legislaciio aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do consignante,
somente poderdo ser cedidos Direitos de Crédito cuja autorizagéo para consignagéo em folha de
pagamento possa ser cancelada pelo Participante somente com aquiescéncia do consignatario;

X — os direitos de crédito serdo negociados a taxas de mercado, observando-se que & taxa de cesséo
minima seré equivalente as mesmas taxas praticadas pelas Cedentes nos Contratos de Assisténcia
Financeira;

X| — os Contratos de Assisténcia Financeira a serem cedidos ao FUNDQ n#o podem ter mais do que
80 (sessenta) parcelas mensais,

XIl - os Contratos de Assisténcia Financeira a serem cedidos ac FUNDO devem conter clausula em
gue o Participante, na hipotese de vir a falecer antes de quitada o Confrato de Assisténcia Financeira
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condratado, autoriza as Cedentes a efetuarem o desconto dosg valores vencidos e a vencer em seu
respectivo plano de previdéncia; e

XJil — o saldo devedor de cada Participante em relagio aos Contratos de Assisténcia Financeira
contratados pode representar, no momento da cesséo dos Direitos de Crédito ao FUNDQ, até 125%
(cento e vinte e cinco por cento) do valor total de seu respectivo plano de previdéncia.

CAPITULO V - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 10: Os Critérios de Elegibilidade serfo validados pelo CUSTODIANTE. Para fins do disposto
na legislagio, no Regulamento e no Contrato de Cesséo, séo considerados Critérios de Elegibilidade:

| ~ o nimero de parcelas a vencer de um mesmo Contrato de Assisténcia Financeira a ser cedido ao
FUNDO, no momento da cessio, sera de no maximo, 48 (quarenta e oito);

il — o total de direitos de crédito devidds por um mesmo Participante a serem cedidos ao FUNDO no
momento da cessdo, devem ter valor maximo de R$ 30.000,00 {trinta mil reais) e ndo podem exceder
0,075% (setenta e cinco milésimos por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

Il - os Participantes néo poderio estar inadimplentes com o FUNDO no momento da cessao;

IV - os Participantes que celebrarem Contratos de Assisténcia Financeira junto as Cedentes devemn
ter, no minimo, 18 (dezoito) anos e, no maximo, 75 (setenta e cinco) anos na data da cesséo dos
Contratos de Assisténcia Financeira.

Paragrafo 1% O limite méximo de concentragio por Ente PGblico Conveniade em termos percentuais,
com relagdo ac patriménio liquido do FUNDO, que devera ser verificado e observado pelo
CUSTODIANTE no momento da cessio de Direitos de Crédito ac FUNDO, consta do Anexo | do
Prospecto e do Anexo |l do Contrato de Cess#o e podera ser aiterado a qualquer tempo, a exclusivo
critério da ADMINISTRADORA e nos prazos a serem acordados entre a ADMINISTRADORA e o
CUSTODIANTE.

Paragrafo 2°: Na hipétese do Direito Creditorio Elegivel perder qualquer condigéo de elegibilidade
apds sua aqguisicio peio FUNDO, néo havera direito de regresso contra o CUSTODIANTE e 2
ADMINISTRADORA, salvo na existéncia de mé-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo 3° As Cedentes serfio responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conte(ido, exatidéio, veracidade, legitimidade e correta formalizag&o dos Diretos Creditorios que
compordo a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro. O
CUSTODIANTE e a ADMIN!STRADORA ngo respondem pela solvéncla, originacdo, existéncia,
liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDQ.

Paragrafo 4° A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratével, com a fransferéncia,
para o FUNDO, em carater definitivo @ sem direito de regresso contra as Cedentes, da plena
titularidade dos Direitos de crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reals de .
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garantia), garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como
reajustes monetarios, juros e encargos.

Paragrafo 5% Qualquer decisfio assemblear que delibere sobre alteracdo, incluséo ou exclusao dos
Critérios de Elegibilidade devera ser comunicada em ate 48 (quarenta e oito) horas, ao
CUSTODIANTE, que caso, por qualguer motive, ndo concorde com tais alteragdes em relagho aos
Critérios de Elegibilidade, devera requerer o término do Contrato de Custadia, em até 15 (quinze) dias
Gteis contados do recebimenio da notificagio que o Informe sobre a referida alteracgéo do
Reguiamento.

Paragrafo 6% Na hipotese de requerer o término do Contrato de Custodia, o CUSTODIANTE né&o
sera responsavel pela verificagdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade que tenham sido alterados ou incluidos sem a sua expressa concordéncia, desde a data
de tal alteragdo ou inclus&o até a data da efetiva interrupgac da prestacio dos servigos de custédia
aa FUNDO ou da substituigio do CUSTODIANTE.

Paragrafo 7° Caso ndo requeira o término do Contrato de Custddia, no prazo indicado no paragrafo
5 acima, serdo consideradas aceitas tacitamente pelo CUSTODIANTE as alteragbes promovidas
pela Assembiéia Geral em relagéo aos Critérios de Elegibilidade.

CAPITULO Vi - ADMINISTRAGAO E GESTAO

Artigo 11: As atividades de administragéo e gestao da carteira do FUNDOQ serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA,

Paragrafo 1° Pelos servigos de administragio do FUNDO, a ADMINISTRADORA o fard jus ao
recebimento de taxa de administragio equivalente a 1,475 % (um inteiro, quatrocentos e setenta e
cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDQ.

Paragrafo 2°: A remuneragio da ADMINISTRADORA & calculada e apropriada por Dia Util, com
base no percentual referido no pardgrafo 1° acima sobre o valor diario do patriménio liguido do
FUNDO, e sera paga mensaimente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqliente ao vencido.
Paragrafo 3% A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administragio sejém
pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de sefvico contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas nao exceda o montante total da taxa de administracéo.

Paragrafo 4° O FUNDO néo possui taxa de performance e/ou taxa de saida.

Artigo 12: Incluem-se entre as obrigactes da ADMINISTRADORA:

| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa 4s operactes do FUNDO;
b} o registro dos cotistas;
G) o livre de atas de Assembiéias Gerais;
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e) o Prospecto do FUNDO,

f} os demonstrativos trimestrais do FUNDO;
g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h} os relatorios do auditor independente,

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituigio
confratada;

tll — entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo
do nome do periédico utilizado para divulgacéo de informagbes e da taxa de administragéo praticada;

IV — divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulgagbes do FUNDQ, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituiches que cologuem cotas desse, o valar do
patriménio Hguido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a
que se referirem, e os relatorios da agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V — custear as despesas de propaganda do FUNDO;

Vi - fornecer anualmente aos cofistas documento contendo informagtes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ditimo dia do més de dezembro, sobre o
nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor; ’

Vil — sem prejuizo' da observancia dos procedimentos relativos as demonstragBes financeiras,
previstas na regulamentacéo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagbes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociaggo realizada entre a ADMINISTRADORA e
o FUNDO;

Vi — providenciar trimestralmente a atualézagéo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos direitos
de crédito e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO; e

X - validar as declaragbes firmadas pelas Cedentes gquanto ao cumprimenio das condigbes de
cessao referidas neste Regulamento.

Paragrafo 1% A divulgagéo das informagdes prevista no inciso IV deste artigo pode ser providenciada
por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada
em periodico de ampla veiculaggo, devidamente indicado no Prospecto do FUNDO, observada a
responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacio destas informagbes.

Paragrafo 2°0 A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais e da instrugio CVM 356 e
deste Regulamento, lera poderes para praticar todos os atos necessarios & administracdo do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de
agho e o de comparecer em assemblélas gerais ou especiais atinentes aos ativos que compdem a
carteira do FUNDO. '




112076331-10-08

Artigo 13: E vedado & ADMINISTRADORA:
| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra ferma nas operagées'praticadas
pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacles realizadas em

mercados de derivativos;

H - utilizar ativos de sua propria emissdo ou co-obrigagdo como garantia das operagbes praticadas
pelo FUNDO, e

Ilf ~ efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipttese de aquisigéio de cotas deste.

Paragrafo 1% As vedagGes de qué tratam os incisos | a 1ll deste artigo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou oufras sociedades sob
controle comurn, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emiss@o ou co-
obrigacéo dessas.

Paragrafo 2% Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utitizagéo de titulos de emisséo do
Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para cobertura de margem de garantia de
operagbes de que fratam o Capitulo il deste Regulamento.

Artigo 14: £ vedado 4 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operacdes reafizadas em mercados de derivativos;

I — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néo
previstos na Instrugdo CVM 356,

il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir cotas do proprio FUNDO;

V — pagar cu ressarcir-se de multas impostas em razéio do descumprimento de normas previstas na
Instrugio CVM 356, bem como no Regulamento;

Vi — vender cotas do FUNDO a prestagéo,

Vil — vender cotas do FUNDO a instituigbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos de crédito , exceto quando se tratar de cotas subordinadas;

VHI — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
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IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no
de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercade financeiro;

X — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, incisc i, da
instrucio CVM 386;

X1 — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituiglo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagbes realizadas em mercados de
derivativos;

Xt — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demals ativos integrantes da
carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizaglo como margem de garantia nas
operacgbes realizadas em mercados de derivativos,

CAPITULO VII - SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 15: A ADMINISTRADORA, mediante aviso divuigado no periédico utilizado para a divulgacéo
de informactes do FUNDO indicado no Prospecto, ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista, pode renunciar a administrago do FUNDOQ, desde que corvogue, no
mesmo ato, Assembléia Geral de cotistas para decidir sobre sua substituigdo ou sobre a liquidagio
desse, nos termos da Instrugdo CVM 356.

Paragrafo Unico: Nas hipoteses de substituigdo da ADMINISTRADORA e de liquidagéo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

Artigo 18: No caso de Regime de Administragfio Especial Temporaria, intervenc@o ou liguidagado
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada assembléia geral de
cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagdo, para: | - romeagdo de
Representante de cofistas: e |l - deliberagfio acerca de: a) substituicdio da ADMINISTRADORA, no
exercicio das fungies de administragio do FUNDO; ou b) pela liguidagéo antecipada do FUNDO.

CAPRITULO VIl - CUSTODIA E CONTROLADORIA

Artigo 17: As atividades de custédia e controladoria do FUNDQ prevista no artigo 38 da Instrugio
CVM 356 serfo exercidas pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 1% O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

i - receber e analisar a documentacéo que evidencie o lastro dos direitos de crédito representados por
operacbes financeiras;
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il - validar os direitos de crédito em relagdo aos Critérios de Elegibitidade estabelecidos neste

Regulamento;

1 - realizar a liquidagso fisica e financeira dos direitos de crédito, evidenciades pelo instrumento de
cessdo de direitos e documentos comprobatdrios da operagéo;

IV - fazer a custddia, administracio, cobranca efou guarda dos documentos relativos aos direitos de
crédito e demais ativos integranies da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, 3s suas expensas, atuslizada e em perfeita ordem, a
documentacio dos direitos de crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia classificadora de risco confratada pefo FUNDO e érgdos reguladores,
e

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos
dos mesmos. '

Paragrafo 2% As Cedentes foram contratadas pelo CUSTODIANTE como fiéis depositarias dos
Documentos Representativos dos Créditos a serem adquiridos pelo FUNDO, conforme previsto no
Contrato de Custddia. E vedado as Cedentes a contratacio de terceiros devidamente habilitados e
qualificados para realizar os servigos descritos neste pardgrafo.

Paragrafo 3% Em decorréncia da expressiva diversificagdo de devedores e sighificativo volume de
crédifos cedidos, o CUSTODIANTE verificara, trimestralmente, o lastro dos Direitos de crédito por
amostragem, comunicando o resultado desta verificacdo 4 ADMINISTRADORA e 4 agéncia
classificadora de risco do FUNDO. Independentemente do disposto neste paragrafo, o
CUSTODIANTE poderd verificar a qualquer momento e desde gue nos hordrios normais de
funcionamento, junto as Cedentes, a existéncia e formalizagdo dos Documentos Representativos dos
Créditos e o cumprimento com refagBo a guarda e organizagio destes documentos, tudo nos termos
do Contrato de Custodia,

Paragrafo 4° Ao realizar a verificac8o referida no paragrafo 4° acima, o CUSTODIANTE apurarg a
existéncia fisica de confrato celebrado por escrito entre as Cedentes e o respectivo Parficipante
relativo & contratac&o de Contratos de Assisténcia Financeira, bem como de autorizacBo por escrito
para o desconto em folha de pagamento,

Paragrafo 5°: Os parametros de guantidade dos creditos cedidos e de diversificacdo de devedores
que ensejardo a verificac@o do lastro por amostragem serdie definidos de acordo com os seguintes
parémetros;

(a) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n°® 11, do

Conselho Federal de Contabilidade) e internacionais, serfo empregadas técnicas de amostragem
estatistica para aplicagdo dos procedimentos de auditoria dos Documenios Representativos do
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Crédito, em que a amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser
estendidos ao conjunto, de acordo com a teoria da probabilidade ou as regras estatisticas;

(b} para selecBio da amosiragem, emprega-se técnica de selegio aleatdria utilizando rofina
automatica (software ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para
realizar inferéncias sobre a populagéo, definindo-se o seguinte critério para selego da amostra:

(i) Grau de Confianca: 95%;
(i) Limite de Erro Tolerdvel: 5%;

Grau de Confianca: € o perceniual que o auditor confia de que o niéimero de erros na populagéo
analisada nfo ulirapassara o limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: € o erro méxime na populagéo que o auditor esta disposto a aceitar e, ainda
assim, concluir gue o resuliado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Toleravel
& considerado durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve ser o
tamanho da amostra;

(c) se o auditor espera que a populagio contenha erro superior ao Limite de Emo Toleravel, sera
necessario examinar amostra maior, para concluir que o erro real da populacio ndo exceda o Erro
Toleravel.

Na analise fisica do contrato celebrado por escrito enfre as Cedentes e o respectivo Participante a
andlise dos documentos comprobatorios sera feita nos seguintes itens;

1. Numero do Contrato confere entre o Termo de Adesdo e a Planitha de Amostra;

2. Numero do CPF do Participante confere entre o Termo de Adesso e a Planitha de Amosira;

3 Nome do Participante confere entre o Termo de Adesdo e a Planitha de amostra;

4, Dia de Vencimento de Contrato confere entre o Termo de Ades8o e a Planitha de Amosfra;

5, Nimero de Parcelas Cedidas ao FUNDO confere ou & inferior com o Termo de Adeséo e a
Planilha de Amostra; .

8. O Valor Total Cedido ao FUNDQ confere ou é inferior com o Termo de Adesdo e a Planilha
de Amostra;

7. Possui assinatura do Participante no Termo de Adeséo, )

8. Posstii assinatura do representante das Cedentes no Termo de Adeséo;

9, Possui assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Termo de Adesao;

10. Local e data estéo preenchidos no Termo de Adeséo;

11. Existe Autorizagao de Desconto em Folha de Pagamento do Participante;

12. Se houver Autorizacdo para Desconto em Folha, este possul 8 assinatura do Participante;

13. Se houver Autotizag8o de Desconto em Folha de Pagamenio, todos os campos estdo
preenchidos;

14, Existe Termo de Averbacdo do Orgéo Pablico:

15. Se houver Termo de Averbaggo, este possui assinatura do representante do Orgéo Publico;
16. Se houver Termo de Averbagio, todos os campos estéio preenchidos;
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17. Existemn copias de documentos de identidade anexas.

{d) em decorréncia da adogBo de verificagdo do lastro por amosiragem, nos demonstrativos
trimestrais elaborados pela ADMINISTRADORA, deverfio constar: (i} os procedimentos de verificaggo
de lastro por amostragem no f{rimestre anterior, adotados pelo CUSTODIANTE, inciuindo a
metodologia para selecio da amostra verificada no periodo; e (i} os resultados da verificacBo do
lastro por amostragem realizada no trimestre anterior pelo CUSTODIANTE, explicitando, dentre o
universo analisado, a quantidade e a relevancia dos crédftos inexistenies porventura encontrados;

(e) os relatorios da Agéncia de Classificagdo de Risco deverfio analisar a adequacio dos
procedimentos relacionados & verificag@io do lastro por amosiragem e seu impacto na classificacéo
concedida;

{f) na primeira auditoria, a base da amostfagem compreenderé a totalidade dos Direitos de Credito de
fitularidade do FUNDO. Para as demais, a base da amostragem abrangera os Direitos de Crédito
adquiridos apés a dltima avaliagdo

{g) em uma nova auditoria, caso o FUNDO ndo tenha feito novas aquisicbes de direitos de crédito
{recebiveis), a base de amostragem serd a mesma do periodo anterior,

CAPITULO IX - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS

Artigo 18: A politica de concesséo de crédito aos Participantes é desenvolvida e monitorada pelas
Cedentes, e consiste, sinteticamente, nas seguintes direfrizes: :

| - Os Contratos de Assisténcia Financeira devem ser concedidos para Parlicipantes somente se as
parcelas de pagamento dos Confratos de Assisténcia Financeira pretendidos forem compativeis com
seus vencimentos e com a sua margem consignavel, tendo em vista que os convénios celebrados
com os Entes Publicos Conveniados estabelecem percentuais maximos da remuneragdo e possuem
normatizagio especifica de seus respectivos Participantes vinculadoes;

Il - A definicdo dos limites leva em considerag8o os descontos obrigatdrios de cada Ente Poblico
Conveniado, excluindo-os dos vencimentos. Assim, o Participante deve apresentar docurnenios que
comprovem seu vinculo junto ao Ente Pablico Conveniado e a existéncia de margem suficiente para
desconto em folha de pagamento, comprovada através dos ditimos contracheques;

Il - Os Contratos de Assisténcia Financeira devem ter valor minimo de R$ 300,00 e valor maximo de
R$ 30.000,00; e

IV - O prazo de durag8o dos Confratos de Assisténcia Financeira é de, no maximeo, 80 (sessenta)
meses.

Artigo 19: A cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos creditorios serfio realizadas pelas

Cedentes, com o auxilio dos Entes Publicos Conveniados com auem maniém convénio para que as
parcelas dos Contratos de Assisténcia Financeira sejam descontadas em folha de pagamento.

-4 -




B12676331-10-08

Paragrafo 1%. As etapas da cobranca consistem em:

I - Os Entes Plblicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Participantes, no respectivo
més, os valores referenies a(s) parcela(s) dos Contratos de Assisténeia Financeira vencida(s) no
periodo;

I - Os valores descontados sdo repassados a CAPEM] ou a CAPEMISA, conforme o caso, por meio
do banco oficial dos Entes Publicos Conveniados, ou instituicio conveniada a estes;

i — O repasse mensal para as Cedentes pode ser, conforme o Ente Plblico Conveniado, realizado
por uma Gnica ou varias transferéncias bancarias;

IV — Ao receber os valores repassados diretamente pelos Entes Pablicos Conveniados, as Cedentes
os confrontam com planithas previamente elaboradas e enviadas pelos Entes Pablicos Conveniados,
informando quais Participantes terfio as parcelas dos Contratos de Assisténcia Financeira
descontadas de seus vencimentos e quais ficaro inadimplentes,

VI — Havendo diferencas enfre os valores previstos e os recebidos, as Cedentes questionam o Ente
Pablico Conveniado, o proprio bance oficial ou as instituicbes conveniadas a estes, gue podem ter
determinado o repasse de valor diverso do previsto,

Vit — Apurada a razéo da diferenca, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante cou a
restituicdo da quantia excedente; e

Vil — Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pelas Cedentes s&o, por fim,
repassados ac FUNDO, no prazo de até 72 (setenta e duas) horas, contadas de tal recebimento.

Paragrafo 2% As Cedentes foram contratadas pelo FUNDQ como agentes de cobranga extrajudicial e
judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme descrito no Contrato de Cobranga. A cobranca
dos Direitos de Crédito Inadimplidos observara os seguintes procedimentos:

| — Apbs a confirmagdc pelo banco oficial dos Entes Publicos Conveniados sobre o inadimplemento
dos Direitos de Crédito, as Cedentes emitiro um boleto bancario com a valor atualizado do Direito de
Crédito Inadimplido que sera enviado para o endereco residencial do Participante. Ao mesmo tempo,
o valor atualizado do Direito de Crédito Inadimplido sera novamente consignhado nos sistemas do Ente
Publico Conveniado;

[l — Apos tentativa de recuperar os Direitos de Crédito Inadimplidos pelos mecanismos descrifos no
inciso | acima e verificando-se o ndo pagamento do referido Direito de Crédito, as Cedentes enviaréo
um novo boleto com o valor atualizado do Direito de Crédito Inadimplido;

Il ~ Uma vez frustradas as fentativas de cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos indicadas nos
incisos | e I acima, as Cedentes informar8io o fato & SERASA para Inscricho do Parlicipante
inadimplente no banco de dados da SERASA e eventual cobranga judicial da quantia devida;

- 15 -




RN Y B!
B120%03571-10-C8
IV — Se a causa da inadimpléncia é a {alta de margem para desconto das parcelas do Contratb de

Assisténcia Financeira em folha de pagamento, busca-se renegociar o Contrato de Assisténcia
Financeira, de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova margem do Participante.

Paragrafo 3°: O CUSTODIANTE durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipotese seré
o responsavel pela indicagdo de Direitos de Crédito Inadimplidos ao protesto ou pela insergdo de
nome de devedores de Direitos de Crédito Inadimplidos em orgéos responséveié pelo apontamento
de descumprimenio de obrigacles pecuniarias, cabendo as Cedentes realizar fais atividades e
assumir a integral responsabilidade e os eventuais énus dessa decisdo.

CAPITULO X — AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 20: As cotas do FUNDO serdo valoradas todo Dia Util, com base na divisgo do valor do
patrimbnio Hguido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados ambos no inicio do dia, isto é no
horério de abertura dos mercados em gue o FUNDO atua.

Paragrafo 1° Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados tode Dia Util, de acordo
com critérios consistentes e passiveis de verificac@o, amparados por informactes externas e internas
que levem em consideragdo aspectos relacionados ao devedor, acs seus garantidores e as
caracteristicas da correspondente operacgie, conforme a seguinte metodologia de apuracgéo do valor
dos direitos de crédito e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - Os ativos adquiridos com a intencao de serem mantidos até o respectivo vencimento deveréio ser
classificados como "titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser classificados na
categoria "titulos para negociacéo”;

il — os ativos que tém valor de mercado serfio marcados a mercado, nos termos da legislagdo em
vigor, observado que:

a) a verificagio do valor de mercado dos ativos do FUNDO terd como referéncia os pregos praticados
em operacdes realizadas com atives e mercados semelhantes aos dos ativos do FUNDO, levando em
consideragdo volume, co-obrigagio e prazo;

b) na precificac8o dos ativos devera ser computada a valorizac8o ou desvalorizag8o em contrapartida
4 adequada conta de receita ou despesa no resultado do pericdo; e

¢} fendo em vista gue nfo ha mercado ative de direffos de erédito cujas caracteristicas sejam
idénticas &s dos Direifos de Crédito Elegiveis integrantes da carteira do FUNDOQ, estes ter&o seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos
no periodo e deduzidas as provisdes relativas a4 eventual inadimpléncia dos mesmos.

IIt - Os ativos do FUNDO classificados na categoria "titulos mantidos até o vencimenio” serdo

avaliados pelos respectivos custos de aquisig8o, acrescidos dos rendimentos auferides, computando-
se a valorizaglo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.
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Paragrafo 2% O descumprimento de qualguer obrigacdo originaria dos Direitos de Crédito Elegiveis e
demais ativos componentes da carteira do FUNDO serd atribuido as cotas subordinadas, até o limite
equivalente & somatéria do valor total das mesmas. Uma vez excedido os recursos de que trata este

paréagrafo, a inadimpléncia dos Direites de Crédito Elegiveis de titularidade do FUNDQ sera atribuida
as cotas seniores.

Pardgrafo 3% Por outro lado, na hipdtese do FUNDO atingir o benchmark definide no Capitulo i, toda
a rentabilidade a ele excedente serd atribuida somente as cotas subordinadas, razdo pela qual estas
cotas poderdo apresentar valores diferentes das cotas seniores.

Paragrafo 4 A partir da primeira da data da primeira integralizac&o de cotas e até a liquidagéo do
FUNDO, sempre preservada a manutencéo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA cbriga-se, por meio dos competentes débilos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do FUNDQ, a alocar os recursos decorrentes da integralizagéo das cotas e
do recebimento dos ativos integrantes da carfeira do FUNDO, na seguinte ordem:

i- no pagamento dos custos correntes do FUNDQ;

HE no resgate das cotas seniores em circulag8o, observados os fermos e as condigdes do
Reguiamento,

il - no pagamento do prege de aquisigiio dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda corrente
nacional, e

- no resgate de cotas subordinadas, observados os limites, os termos e as condigéeé deste
Regulamento.

Paragrafo 5% Serfio adotados os critérios de provisionamento previstos na Resolugdo n® 2.682, de
23.12.199¢ e suas alieragdes posteriores, editada peio Conselho Monetario Nacional para a proviséo
de valores em atraso decorrente da impontualidade de pagamentos dos Direitos de Crédito pelos
Pariicipantes.

Artigo 21: Entender-se~a por patrimdnio liguido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 22: Para efeito da determinacéo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislagio em vigor.

CAPITULO Xi — FATORES DE RISCO
Artigo 23: Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em prética a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagbes

tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicies adversas de liquidez e negoclagéo
atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha rotina e
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procedimentos de gerenciamento de riscos, n&o ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade
de perdas para 0 FUNDO e para o cotista.

Paragrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os colistas estao sujeitos acs
seguintes fatores de riscos, de forma néo exaustiva:

®

(i)

(i)

(iv)

v

Risco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
ou principal dos Direitos de Crédito e ativos financeiros pglos seus emissores, devedores
ou pelas contrapartes das operacies do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reduciio de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas
e nio liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor

podem acarretar em oscilagbes no prego de negociagdo dos titulos que compdem a
carteira do FUNDO,

Risco DE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugio ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que s8o negociados, devido a
condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que séo
negociados. Em vitude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera encontrar
dificuldades para liquidar posigBes ou negociar os referidos ativos pele prego ¢ no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestio adotada para o FUNDO, o qual
permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se
for 0 caso, que podem, inciusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos
seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacio em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de resgates aos cotistas do FUNDO, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distorc8io de prego entre o derivativo e seu
ative objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as

" possibilidades de retornos adicionais nas operages, ndo produzir os efeitos pretendidos,

bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos
exclusivamente para protecdo das posicbes a vista, existe o risco da posigio néo
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO. O FUNDO
podera auferir patriménio liguido negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais
de recursos.

RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabifidade dos
ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragtes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilag@o de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo efou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas 20s
cotistas.

RISCO DE CONCENTRAGAD: A ADMINISTRADORA buscara diversificar a carteira do
FUNDO. O risco associado as apiicagbes do FUNDOQ é diretamente proporcional 2
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concentragio das aplicagbes. Quanto maior a concentragdo das aplicagGes do FUNDO
em um Gnico emissor de titulos, ou em direftos de crédito cujo devedor seja um dnico
Participante, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relago ao risco de crédito
desse emissor ou Participante.

Risco DE CONCENTRAGAO EM DUAS Onicas CEDENTES: Os direitos de crédito a serem
adquiridos pelo FUNDO serdo cedidos exclusivamente pelas Cedentes. A aquisicgo de
direitos de crédito originados exclusivamente pelas Cedentes pode comprometer a
continuidade do FUNDO, em funcéio da ndc continuidade da concess&o de Contratos de
Assisténcia Financeira pelas Cedentes aos Participantes e da capacidade desta originar
Direitos de Crédito Elegiveis.

RISCO DE DESCASAMENTO: Os direitos de crédito componentes da carteira do FUNDO sé&o
contratados a taxas prefixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pelo FUNDO
para as cotas tem como pardmetro a faxa média do Certificado de Deposito Interbancario
(“CDI"), conforme previsto no Regulamento. Por esta razéo, a ADMINISTRADORA,
sempre que possivel, contratara operagbes de swap de taxas prefixadas por CDI - over.
No entanto, ha a possibilidade de a ADMINISTRADORA néo conseguir contratar tais
operacbes de swap ou, ainda, de a outra parte ndo curﬁprir o contratado. Nestes casos,
se, de maneira excepcional, a taxa de remuneragdo do CDI se elevar substancialmente,
os recursos do FUNDO poderdo se tornar insuficientes para assegurar parte ou a
totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive seniores.

'RISCO RELAGIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O FUNDO também poderd estar

sujeito a outros riscos advindos de motivos atheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro efou de capitais brasileiro, incluindo varia¢bes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagio da moeda e de mudangas legislativas, poderéo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos gue compSem a carteira do FUNDO e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos efou Participantes. Tais fatos poder&o acametar
prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

RISCOS ASSOCIADOS A0S PARTICIPANTES: Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo
FUNDO serfo descontados pelo Ente Publico Conveniade dos vencimentos do
Participante devedor. A capacidade de pagamento do Participante poderé ser afetada se,
por forga de deciséo judicial, este for obrigado a pagar pens&o alimenticia, a qual tem
preferéncia em relacBo aos Contratos de Assisténcia Financeira para fins de desconto em
folha de pagamento. Ainda, a morte do Participante interrompe o desconto em folha
automatico das parcelas devidas dos Contratos de Assisténcita Financeira, respondendo
peio saldo a pagar dos Contratos de Assisténcia Financelra apenas o patrimonio deixado
pelo “de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o Participante
pode ficar inadimplente com suas cbrigagGes decorrentes dos Contratos de Assisténcia
Financeira contraidos, o que pode afetar a rentabilidade do FUNDO, até mesmo na
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hipotese de cobertura do seguro de vida, uma vez que a indenizag8o advinda do mesmo
pode se mostrar insuficiente.

RISCO OPERACIONAL DOS ENTES PUBLICOS CONVENIADOS: Os Contratos de Assisténcia
Financeira contraidos pelos Participantes s&o pagos por meio de desconto em folha
realizado pelo Ente Plblico Conveniado a que o Participante & vinculado. E possivel a
ocorTéncia de atrasos ou ndio pagamento dos vencimentos dos Participantes. Nesta
hipotese, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente
0s recursos decorrentes dos direifos de crédito.

Risco OPERACIONAL DE SISTEMAS: O desconio em folha de pagamento das parcelas dos
Contratos de Assisténcia Financeira e o repasse as Cedentes dos direitos de credito s&o
processados por sistema de controle do banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de
instituigio conveniada com este, ndc tendo as Cedentes, a ADMINISTRADORA ou o
CUSTODIANTE controle sobre tal processamento. Assim, qualquer fatha ou alterago
neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Participantes ou
seu repasse ao FUNDO. Nesta hipotese, a rentabilidade e o patrimdnio do FUNDO
podem ser afetados negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que
todos os valores sejam devidamente repassados.

RIScO po ConvENIO: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Participantes & viabilizado por convénios celebrados entre as Cedentes e
os Entes Publicos Conveniados, diretamente ou por intermédio de assoclagbes a estes
conveniados. As partes devem observar certas regras para manutengéo do convénio,
cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteragbes
normativas, alheias ac controle dos conveniados podem afetar efou inviabilizar a
manutengio do acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de cobranca
dos direitos de crédito (desconto em folha de pagamento) poderd ser comprometida,
havendo necessidade de adogo de nova sistematica, que pode ndo ser t8o eficaz ou até
mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operagho. Tais
ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para 0 FUNDO, na medida em que este
deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos
decorrentes dos direitos de crédito. Adicionalmente, o rompimente do convénio restringe
as origens de direitos de crédito componentes da carteira do FUNDO, o que lhe pode ser
prejudicial.

RISCO DA COBRANCA: Nos termos do artigo 19 do Regulamento, a cobranca e coleta dos
pagamentos dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO serdo realizadas peias
Cedentes. Desta forma, os recursos fransitam por contas de titularidade das Cedentes no
periodo compreendido entre o pagamento dos Direitos de Crédito e o repasse dos
valores oriundos deste pagamento ao CUSTODIANTE, para sua consegliente
compensagao. Caso as Cedentes sofram qualquer processo de faléncia, liquidagio ou
evento assemethado, tais recursos poderdo ficar indisponiveis, podendo afetar o fluxo
financeiro do FUNDO e, conseglientemente, resultar em perda ac FUNDO, ocasionando,
por sua vez, variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, que
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pode levar a uma redugéo no valor das cotas seniores. Além disso, a CAPEMISA é uma
companhia recém constituida, cula operac@o/sistemas ainda ndo se encontram
devidamente festados, podendo afetar assim o fluxo financeiro do FUNDO,

RISCO DA COBRANGA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigagbes dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, podera haver cobranga
judicial efou extrajudicial dos valores devidos. N&o ha, contudo, garantia de que, em
qualquer uma dessas hipdteses, as referidas cobrangas afingirBo os resuliados
almejados, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que
poderé implicar perdas patrimonials ac FUNDO.

RISCO DE RESGATE DAS COTAS o FUNDQ EM DIREITOS DE CREDITO: Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidacdo do FUNDO em situacbes predeterminadas. Se
uma dessas situacbes se verificar, ha previsio no Reguiamento de que as cotas seniores
poderdo ser resgatadas em direitos de crédito. Nessa hip6tese, os colistas poderdo
encontrar dificuidades para vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegivels;

RISCO DE ATRASO NO PAGAMENTO DO RESGATE: Podera haver atraso no pagamento do
resgate, uma vez que-os Direitos de Crédito s&o classificados no ativo do FUNDO como
titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda nao ter vencido produzindo
uma temporaria falta de liquidez. A ADMINISTRADORA, o CUSTCODIANTE efou o
FUNDO n3o poderdo ser responsabilizados pelo eventual atraso no pagamento dos
resgates em funcBo da auséncia temporaria de liquidez. Em casos excepcionais de
liquidez dos direltos de crédito, os resgates das cotas poderdo ser feitos até o
vencimento do Direito de Crédito mais longo da carteira do FUNDO, ou mediante daglo
em pagamento de Direifos de Crédito, caso, ao término do prazo acima, o FUNDO ainda
ndo terha recursos liquidos para efetuar os resgates.

RISCO DE IRREGULARIDADES NA DOCUMENTAGAC COMPROBATORIA DOS DIREITOS DE
Crépito; O CUSTODIANTE realizara a verificag@io da regularidade dos Documentos
Representativos do Crédito por meic de auditoria trimestral e por amostragem.
Considerando que tal auditoria é realizada t&o somente apds a cesséo dos direitos de
erédito a0 FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter direifos de crédito cuja
documentagio apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicic pelo
FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos de credito. As
Cedentes realizardo a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, na qualidade
de figis depositarias dos Documentos Representatives do Crédito. Neste caso as
Cedentes tém a obrigacio de permitir aoc CUSTODIANTE e 4 ADMINISTRADORA ou
ferceiros por eles indicados livre acesso & referida documentagéio. Todavia, a guarda de
tais documentos por lerceiro contratado pode representar dificuldade adicional a
verificagéo da devida formalizag#o dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO.

AUSENGIA DE NOTIFICACAO A0S PARTICIPANTES: A cessfio dos direitos de créditc ao
FUNDO podera nao ser nofificada previamente aos Participantes. Ao CUSTODIANTE
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n&o & imputada qualquer responsabilidade pelo néo repasse por parte das Cedentes dos
créditos recebidos pelos Participantes, seja em momento pré ou pos a notificagao. Caso
haja necessidade de notificagéo, @ 0 FUNDQ, por qualguer motivo, ndo consiga efetuar a
notificacdo de todos os Participantes, os direitos de crédito relativos aos Participantes
nfo notificados poder&io nde ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara
negativamente a rentabilidade do FUNDO.

{xix)  RiSCO DE QUESTIONAMENTC Jupicial: Os Contratos de Assisténcia Financeira podem ser
questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagao dos Contrazios de
Assisténcia Financeira; (i) na clausula de autorizagio para débito das parcelas vencidas
e a vencer em casc de morte do Participante; (iii) nas taxas aplicadas e (iv) na forma de
cobranga dos Contratos de Assisténcia Financeira concedidos, inclusive em funclo das
disposigbes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, os
Contratos de Assisténcia Financeira poderéo ser modificados ou cancelados em virtude
de decisfio judicial o que podera acarretar perdas para o FUNDO e, conseqilentemente,
podera afetar negativamente a rentabilidade de seu patrimbnio liquido.

{xx) RISCO DE CESSAQ FUTURA PARA OUTRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
A SER CRIADO: Afualmente, as Cedentes efetuarfio a cesséo dos Direitos de Credito
exclusivamente para o FUNDO e n&o cederdo Direitos de Crédito por elas criginados
para outros fundos de investimento em direitos creditorios que, sfualmente, estejam em
funcionamento. Todavia, existe a possibilidade de as Cedentes virem, futuramente, a
ceder Direltos de Crédito para outro fundo de investimento em direitos creditorios que
venha a ser especiaimente criado para tal fim, ndo havendo qualquer preferéncia de
cessdo dos Direitos de Crédito para o FUNDO.

(xx  DEmAls Riscos: O FUNDO também podera estar suleito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ac controle da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE,
tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragao na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significatives.

Artigo 24: As aplicagdes realizadas no FUNDO néo contam com garantia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XH — EMISSAO, DA CARENCIA E DO RESGATE DE COTAS
Artigo 25: As cotas do FUNDO serfio de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divis@o em
subclasses para ambos 0s casos. Todas as cotas serév escriturais @ serdo mantidas em contas de
deposito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de cotista.
Observado o disposto neste Regulamento, as caracteristicas, os direitos e obrigagtes das cotas

seniores e subordinadas serdo idénticos.

Artigo 26: No ato da primeira aplicagéo no FUNDO, o cotista:

-97.




112G670331-10-C8

| - recebera copia do presente Regulamento do FUNDO;

Hl - assinard o Termo de Ades&o ao presente Regulamento;

1 - declarara sua condicéo de investidor qualificado, nos termos da legislagao vigenté; e
IV - assinara o Boletim de Subscricfio de colas.

Paragrafo 1°: Do Boletim de Subscrigao constardo as seguintes informagdes:

| - nome e qualificacéo do subscritor,
tl - nGmero e classe de cotas subscritas; e
it - prego e condigfes para sua integralizagéo.

Paragrafo 2° Apenas as cofas seniores do FUNDO seréo pubiicamente distribuidas, ao passo gue
as cotas suhbordinadas serdo subscritas pelas Cedentes.

Artigo 27: Na emiss&o de cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da cota em vigor no
mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na
conta do FUNDO.

Artigo 28: A critério da ADMINISTRADORA e por se tratar de um condominio abérto, novas cofas do
FUNDO, independentemente de aprovagio dos cotistas, poder@io ser emitidas, desde que
observados os limites estipulados neste Regulamento. As novas cotas ter8o direitos, taxas, despesas
e prazos iguais aos conferidos &s demals cotas, '

paragrafo Unico: Visando a preservar o bom desempenho do FUNDO, a ADMINISTRADORA
poderd, a seu exclusivo critério, ndo admitir o ingresso de novos cotistas e/ou recebimento de novoes
depdsitos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do FUNDO, sem que para tanto necessite
apresentar qualquer tipo de justificativa, enviando, para tanto, comunicado de fato relevante para os
cotistas e distribuidores de cotas seniores do FUNDO. Podera ainda fixar valores minimos de
aplicagao, resgate efou permanéncia no FUNDQ, os quais constarao do prospecto do FUNDO.

Artigo 29: O FUNDO né#o possui prazo de caréncia. Para fins de resgate, as cotas do FUNDQ ter&o
seu valor atualizado diariamente e respeftardio o disposto neste Regulamento, especiaimente o
previsto no artigo abaixo,

Artigo 30: Os cotistas podero solicitar, a qualquer tempo, o resgate das cotas de sua titularidade,
por melo de correspondéncia encaminhada a ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1% As solicitagbes de resgate serdo cotizadas e pagas em até 30 (trinta) dias corridos
apts a data da respectiva solicitagdo. A critério da ADMINISTRADORA, o valor da cota a ser
resgatada poderd ser pago antecipadamente, de forma parcial ou integral, caso haja recursos ou
ativos de liquidez Imediata disponiveis para tanto.

Paragrafo 2°: Os resgates de cotas serfo efetuados pela cota de abertura do dia imediatamente
anterior ac do efetivo pagamento dos resgates aos cofistas.
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Paragrafo 3% Na hipotese de o FUNDO n#o ter liquidez para efetivar o resgate solicitado no prazo de
30 (trinta) dias referido no Paragrafo 1° acima, o correspondente pagamento devera ocorrer no
primeiro dia Gtil em que houver recursos disponiveis para fanto, sem prejuizo da p{iozfidéde de
contingenciamento ou pagamento de eventuais despesas e obrigagbes do FUNDO.

Paragrafo 4° Observado o disposto nos Artigos 31 e 32 abaixo, a ADMINISTRADORA devera pagar
o resgate aqueles gue primeiro o soficitarem, exceto nas hiptteses previstas no Paragrafo 5° abaixo.

Paragrafo 5° Nas hipoteses de liquidagio do FUNDO ou de o resgate das cotas seniores ser
realizado ap6s o prazo de 30 (trinta) dias previsto no Paragrafo 1° acima, a ADMINISTRADORA
devera efetuar o pagamento do resgate proporcionalmente & quantidade de cotas da mesma classe a
serem resgatadas. '

Paragrafo 6°: Ndo sera admitido o resgate de cotas desde a data do envio da convocagio para a
Assembléia Geral que tenha como assunto a liquidago do FUNDO até a ocorréncia da Assembléia
Geral que delibere definitivamente sobre o tema.

Paragrafo 7% Na hipotese de pedidos de resgate em valor superior ac montante alocado nos ativos
descritos no Artigo 5°, a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, devera interromper
imediatamente a aquisicio de novos Direitos de Crédito e destinar todos os recursos do FUNDO para
a recomposicio da Reserva de Resgate. Tal procedimento somente seré suspenso gquando, conforme
o caso, o valor de saque, resgate efou alienagiio dos ativos segregados na Reserva de Resgate,
livres de quaisquer impostos, taxas, contribuicBes, encargos ou despesas de quaiquer natureza, seja
equivalente ao valor estimado do respective resgate de cotas seniores.

Paragrafo 8% Em casos excepcionais de fliquidez dos Direitos de Crédito, os resgates das cotas
poderdo ser feitos até a data de vencimento do direito creditério com prazo de vencimento mais loengo
da carteira do FUNDO ou por meio de dacio em pagamento, conforme procedimento descrito no
Artigo 44, caso ao término do prazo acima o FUNDO ainda nao tenha recursos liquidos para efetuar
os resgates.

Artigo 31: As cotas subordinadas somente poderdo ser resgatadas apés o resgate das cotas
servores, ressalvada as hipoteses previstas nos paragrafos deste artigo.

Paragrafo 1% Recebida a solicitagBo de resgate de cotas subordinadas, a ADMINISTRADORA
comunicard os fitulares de cotas seniores no prazo méaximo de 02 (dois) Dias Uteis apés o
recebimento da referida solicitagéio. Neste ato, os tifulares de cotas seniores deverdo ser informados
sobre o valor e & data de realizaggo do resgate de cotas subordinadas.

Paragrafo 2% Os titulares das cotas seniores poderfio requerer o resgate de suas cotas no prazo
méximo de 3 (trés) Dias Uteis contados a partir da expedigiio da comunicagéio referente ao resgate de
cotas subordinadas. O resgate de cotas seniores devera ser integralmente concliido antes do inicio
do resgate das cotas subordinadas.
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Paragrafo 3° Apés o pagamenio de todos os resgates de colas seniores, ou transcorrido 0 prazo
fixado de acordo com o pardgrafo 3° acima sem manifestacéo dos titulares de cotas seniores, sera
realizado o pagamento das cotas subordinadas, nos termas do previsto no artigo 30 supra.

Artigo 32: Na hipotese de as cotas subordinadas representarem mais de 15% (quinze por cento) do
patriménio liguido do FUNDO, estas poderdo ser resgatadas, observados os seguintes criterios:

b - a partir da data da primeira integralizacdo de cotass do FUNDO,  mensalmente a
ADMINISTRADORA fara a verificac8io da ocorréncia ou néo da hipbtese de resgate prevista neste
artigo, e

It . as cotas subordinadas serdo resgatadas visando exclusivamente ao re-equilibrio da Razéo de
Garantia prevista no Capitulo X1V do Regulamento, apds comunicagio e concordancia dos cotistas
subordinados, bem como observadas, no que couber, as demais disposigies deste Capitulo.

Artigo 33: As cotas emitidas pelo FUNDO nio terfio registro para negociagdo no mercado
secundario.

Paragrafo 1°: Por ocasido do resgate de gue trata o caput, a ADMINISTRADORA observarg, no gue
for cabivel, os procedimentos definidos neste Capitulo e no Capitulo XVI deste Regulamento.

Paragrafo 2°: O FUNDO efetuara resgates e aplicagdes exclusivamente em Dias Uteis. Se a data de
resgate ocorrer em dia nfo Gtil, o pagamento do resgate sera efetuado no primeiro Dia Urtit
subseqliente.

CAPITULO XlIl - RAZAO DE GARANTIA

Artigo 34: Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucéio CVM 356, a relagéio entre o
valor das cotas seniores e o patrimdnio liquido do FUNDO sera de 85% (oitenta e cinco por cento).
isto quer dizer que o FUNDO devera fer no minimo 15% (guinze por cento) de seu patrimdnio
representado por cotas subordinadas. Esta relac8o sera verificada mensalmente, no ditimo Dia Util de
cada més, pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1% Na hipdtese de Incbservincia do percentual mencichado no:capul, com cotas
subordinadas representando menos que 15% (quinze por cento) do patriménio Hquido do FUNDO

serio adotados os seguintes procedimentos:

| - A ADMINISTRADRORA imediatamente interrompera a aquisicdo de novos Direftos de Crédito
Elegiveis.

H - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia as Cedentes, através do envio '
de correspondéncia ou de correio eletrénico, pela qual:

a) noticlarg a inobservancia do percentual mencionado no caput e a interrupgdo da aquisicéio de
novos Direitos de Crédito FElegiveis e solicitara as Cedentes que providencie o
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restabelecimento da relacBo minima dentro de um prazo de 15 (quinze} dias corridos
contados do recebimento da comunicagéo, &,

by informard as Cedentes o nUmerc minimo de cotas subordinadas e os respectivos valores
para subscricio, que deverfio ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual
fixado no caput.

Hl — As Cedentes deverfio subscrever, deniro do prazo mencionado no inciso [l deste paragrafo,
tantas cotas subordinadas quantas sejam necessérias para restabeiecer a relagio minima entre
patriménio liquido e cotas seniores mencionada no capuf.

IV - Na hipotese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorride o prazo do inciso !l deste
paragrafo, ndo se alcangou o restabelecimento da relagfio entre o valor das cotas seniores e o
patriménio liguide do FUNDO, quer em virtude da n&o subscrigBo, por parte das Cedentes, de um
nimero de cotas subordinadas suficientes para atender ao disposto no inciso |l deste paragrafo quer
por qualquer outro motivo, devera convocar a Assembiéia Geral de Cotistas para deliberar sobre: a)
providéncias a serem tomadas pela ADMINISTRADORA,; b) substituicgo da ADMINISTRADORA no
exercicio das fungBes em relagio ao FUNDO; efou ¢) pela liquidagfo antecipada do FUNDO.

Paragrafo 2% Em razdo do disposto no ‘“caput”, a ADMINISTRADORA podera providenciar a
amissdo de cotas subordinadas do FUNDO a qualguer tempo, a fim de re-estabelecer a relagao
patrimonial prevista no aludido artigo, as quais poderéo ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes do
previsto no Capitulo XII deste Regulamento.

CAPITULO XIV — ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 35: Seré de competéncia privativa da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracbes financeiras desse;

H - alterar o regulamento do FUNDO,
it - deliberar sobre a substiluicio da ADMINISTRADORA,

IV - deliberar sobre a elevagiio da taxa de administrac8o praticada pela ADMINISTRADORA,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

V - deliberar sobre incorporacio, fusdo, cisfo, liquidagao do FUNDO, e

Vi — deliberar sobre a alteragio da remuneragio alvo das cotas seniores, conforme definido neste
Regulamento.

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO podera ser aiterado, independentemente de
Assembléia Geral, sempre que tal alteracfio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
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as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacio da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (irinta) dias, a necessaria comunicago aos cotistas.

Artigo 36: A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungbes de fiscalizagéio e de controle gerencial das aplicagbes do FUNDO, em defesa
dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;
li - ndo exercer cargo ou fungéio na ADMINISTRADORA; e
Hl - ndo exercer cargo nas Cedentes.

Artigo 37: A convocagio da Assembléia Geral de Cotistas do FUNDOQ far-se-d mediante antncio
publicado no(s) periddico(s) indicados no Prospecto, por meic de carta com aviso de recebimento
enderecado a cada cotista ou por correlo efetrénico, do gual constarao, obrigatoriamente, o dia, hora
e local em que sera realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1% A convocagio da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de anfecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro andncic ou do envio de carta com
aviso de recebimento ou do correio elstronico aos cotistas.

Paragrafo 2% N&o se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda
convocagio ou novamente providenciade o envio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletrdnico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 {(cinco) dias.

Paragrafo 3% Salvo motive de forga maior, a Assembléia Geral reaiizar-se-a4 no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em oufro lugar, os
anlincios cartas ou coreios elefrénicos enderegados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da
reunido, gue, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA,

Paragrafo 4% Independentemente das formalidades previstas neste artigo, serd considerada regular
a Assembléia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo 5% Para efeito do disposto no pardgrafo 2°, admite-se que a segunda convocacio da
Assembléia Geral seja providencitada juntamente com o anuncio, a carta ou correio eletrdnico de
primeira convocacio.

Artigo 38: Além da reunifio anual de prestagio de contas, a Assembléia Geral de cotistas pode
reunic-se por convocacdo da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas gue
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas
emitidas.
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Artigo 39: Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as
deliberagbes relativas 4s matérias previstas no artigo 35, incisos | e il, devem ser tomadas pelo
critério da maioria de cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado
o disposto nos paragrafos 1°, 2° e 3° deste artigo.

Paragrafo 1°: As deliberagdes relativas &s matérias previstas no artigo 35, incisos Ill, 1V e V serdo
tomadas em primeira convocagéo pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocaggo, pela
maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo 2°: As deliberagBes sobre as matérias indicadas no Artigo 35, inciso V|, dependeréo de
aprovago, em Assembléia Geral, de cotistas gue representem 75% (setenta e cinco por cento) das
cotas emitidas.

Paragrafo 3°. Nio obstante o disposto no pardgrafo 2° acima, os cotistas titulares de cotas
subordinadas terfo direito de veto em relago as deliberagbes sobre as matérias indicadas no Artigo
35, inciso VI

Paragrafo 4° Somente podem votar na Assembiéia Geral os cotistas do FUNDO, seus
representantes iegails ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 5% Nio tém direito a voto na assembiséia geral a ADMINISTRADORA e seus empregados.

Artigo 40: As decisBes da assembléia geral devem ser divuigadas aos cotistas no prazo maximo de
30 {trinta) dias de sua realizago.

Paragrafo Unico: A divulgacio referida no caput deve ser providenciada mediante antncio publicado
no periddico utilizado para a divulgagéo de informacdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderegada a cada colista.

Artigo 41: As modificagbes aprovadas pela Assembléia Geral de cotistas passam a vigorar a partir da
data do profocolo na CVM dos seguintes documentos:

i — lista de cotistas presenies na assembléia geral;

Il — copia da ata da assembléia geral, e

il — exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em
cartorio de titulos @ documentos.

CAPITULO XV — EVENTOS DE AVALIACAC

Artigo 42: Na hipotese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, caberd & ADMINISTRADORA,
ou aos cofistas interessados, cobvocar uma Assembléia Geral de Cotistas para que esta, apos
apresentacéio das situagbes da carteira pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do
FUNDO ou sua liquidac8o antecipada, e consegilente definiclo de cronograma de pagamentos dos
cotisias:
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! . inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigactes previstas no Capitulo VI
deste Regulamento, gue n#o seja um Evento de Liquidag&o Antecipada,;

Il -rendncia da ADMINISTRADORA & administragdo do FUNDO;

It} - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigagbes previsios no pardgrafo 1° do
artigo 17 do Capitulo VIl deste Regulamento, desde que, notificado peia ADMINISTRADORA para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do
recebimento da referida notificacéo,

IV - aquisigéio, pelo FUNDO, de direitos de crédito em desacordo com as condigbes de cesséo ou os
critérios de elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V deste Reguiamento,

V - ndo subscrigdo, por qualguer motivo, pelas Cedentes, uma vez decorrido o prazo de que trata o
inclso 1, do paragrafo 19, do artigo 34, de tantas cotas subordinadas quantas sefam necessarias para
restabelecer a Razéo de Garantia, :

VI - inobservancia pelas Cedentes dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato de Cobranca
com relagéo a cobranga dos direifos de crédito, desde que, se notificada pela ADMINISTRADORA
para sanar ou justificar ¢ descumprimento, as Cedentes néo o fizerem no prazc de 10 (dez) dias,
contados do recebimento da referida notificacio,

Vi - se houver rescisdo do Contrato de Custddia,
Vili - ocorréncia de qualquer evento de rescisdo do Contrato de Cesséo; e

IX - existéncia ou evidéncia concreta, irrefutdvel e comprovada documentalmente de que os direitos
de crédito ndo foram regularmente e devidamente formalizados.

Paragrafo Gnico: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA
suspendera imediatamente os procedimentos de aquisicho de direitos. de crédito.
Concomitantemente, a ADMINISTRADORA deverd convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembléia Geral, a ser realizada num prazo néo superior a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o
grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida que gualquer dos Eventos de
Avaliagiio constitui um Evento de Liguidagio, a ADMINISTRADORA deverd implementar os
procedimentos definidos no artigo 45, incluindo a convocagio de nova Assembléia Geral.

Artigo 43; Na hipttese de liquidagiio do FUNDO, os titulares de cotas seniores terfio o direito de
partithar o patrimdnio na proporgdo dos respectivos valores previstos para resgate na data de
liquidac&o, sendo vedado qualquer fipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os tifulares
de cotas seniores.
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CAPITULO XVI - LIQUIDAGAQC DO FUNDO
Artigo 44: O FUNDO serd liguidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

| - sempre gue assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente convocada para tal
fim além das hipoleses descritas no artigo 34, paragrafo 1° e astigo 16, H, *b”, ambos deste
Regulamento,

il - se o FUNDO mantiver patrimdnio liguido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mit reais),
pelo periodo de 03 (irés) meses consecutivos e néo for incorporado a outre Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios,

HI - caso seja deliberado em Assembléia Geral gue um Evento de Avaliagio constitui um Evento de
Liquidagio;

IV - caso o Contrate de Cess#o seja, por qualguer motivo, rescindido;
V - impossibilidade do FUNDQ adquirir direitos de crédito admitidos por sua politica de investimentos,;

VI — se houver decretagéo de intervengio efou liquidag@o extrajudicial ou cassagfo da autorizagio
para funcionamento das Cedentes,

Vil - constatagdo, peia ADMINISTRADORA, de que as Cedentes cederam, ou tentaram ceder ao
FUNDOQ, Direitos de Crédito onerados ou gravados;

VIl - caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar Assembléia Geral de Cotistas na hipotese de
ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no arligo 42 acima;

IX - caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo pardmetro de apurac&o do valor das cotas
seniores, na hipotese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade lfegal de utilizag8o da taxa CDI
e impossibilidade de substituic8o da taxa CDi pela taxa SELIC;

X - caso as Cedentes deixem de comunicar 8 ADMINISTRADORA a ccorréncia de um Evento de
Avaliacdo que seja do conhecimento desta; e

X! - renancia da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE com a conseqliente ndo assungdo de
suas fungbes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1° Se a decisBo Assembléia Geral for a de néo liquidagio do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate das cotas seniores dos cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das
mesmas,
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Paragrafo 2° Na liquidagio antecipada do FUNDO, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os
catistas do FUNDO podero receber Direitos de Crédito Elegiveis constantes da carteira do FUNDO,
como pagamento dos seus direitos, em dagio em pagamento.

Paragrafo 3° Na hipotese da Assembléia Geral de Cotistas néo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dagdo em pagamento dos direitos de crédito e dos ativos financeiros para fins
de pagamento de resgate das cotas, os direitos de crédito e os ativos financeiros seréo dados em
pagamento aos cotistas, mediante a constituicBo de um condominio, cuja fracéo ideal de cada cotista
sera calculada de acordo com a proporgio de cotas detida por cada fitular sobre o valor total das
cotas em existentes & época. ApOs a constituigho do condominio acima referide, a
ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE estarfio desobrigados em relagio as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades
competentes.

Paragrafo 4% A ADMINISTRADORA devers notificar os cotistas, (i) para que 0s mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de direitos de crédito e ativos financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgéo de direitos de credito e ativos
financeiros a que cada cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os cotistas apos a constituigdo do referido condominio. ‘

Paragrafo 5% Caso os titulares das cotas ndo procedam & eleigdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa funcio sera exercida pelo titular de cotas seniores gue detenha a
maioria das colas seniores existentes.

Artigo 45: Na ocorréncia de qualguer dos Eventos de Liguidagéo, independentemente de gualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera i) notificar os Cotistas, i) suspender
imediatamente o pagamento de qualjuer resgate em andamento, se houver, e 0s procedimentos de
aquisicio de direitos de crédito; e i)y dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada de cotas
do FUNDQ definidos no arligo 44 acima. A ADMINISTRADORA deveré convocar, no prazo de 05
{cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para
que os colistas deliberem sobre as medidas que ser@o adotadas visando preservar seus direitos,
suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos cotistas dissidentes de que trata
o paragrafo 1° do artigo 44 supra.

Artigo 46: Ap6s o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de cotas
seniores, se o patriménio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme ¢ artigo 20 deste
Regulamento, em vigor na prépria data de liquidagdo, proporcionalmente ao valor das cotas. O total
do eventual excedente, apds o pagamenio aos titulares das cotas seniores, seré pago aos titulares de
cotas subordinadas, conforme a respectiva quantidade de cotas de cada titular, observando-se:

! - os cotistas poderdo receber tal pagamento em direitos de crédito, nos termos do paragrafo 2° do

artigo 44, cujo valor deveré ser apurado com observancia ao disposto no artigo 20, desde que assim
deliberado em Assembié&ia Geral convocada para este fim, e;
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H — que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos direitos de crédito de
titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispte o artigo 20,
acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liguidagiio e extingo do FUNDO,
devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das colas seniores e cotas
subordinadas.

Artigo 47: A liquidagdo do FUNDO serd gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as

disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembiéia Geral, e, i) que cada cota de

determinada classe seré conferido tratamento igual ao conferido 4s demais cotas de mesma classe.
CAPITULO XVII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 48: Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo dos servigos de administragéo e

de gestdo da carteira do FUNDO, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela

ADMINISTRADORA.:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federals, estaduais, municipals ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagtes do FUNDO;,

b) despesas com impressdo, expedigBo e publicago de relatérios, formularios e informagbes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na reguiamentagéo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagtes aos cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da reviséio das demonsiragbes financeiras e das
contas do FUNDO e da andlise de sua situagdo e da atuacio da ADMINISTRADORA,

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO,

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac#io, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes & constituicho ou & liquidagiio do FUNDO ou a realizagéo de
Assembiéia Geral de colistas,

h) taxas de custédia de ativos do FUNDO,
i) despesas com a contratagfo de agéncia classificadora de risco; e

J) despesas com o profissional especiaimente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas,
como representante dos cotistas.

Paragrafo Unico: Quaisquer oulras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta
da ADMINISTRADORA.,
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Artigo 49: As Cedentes arcardo com todas despesas que porventura venham a ser incorridas pelo
FUNDO com vistas & adogio de medidas judiciais efou extrajudicials necessérias & salvaguarda e
cobranga de seus direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito
Inadimplidos nos termos do Contrato de Cess&o e nos termos do Contrato de Cobranga e Depésito,
incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionadoes com os procedimentos a gue se refere este inciso.

Artigo 50: Por exclusiva decisio da ADMINISTRADORA, o FUNDO, podera assumir a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito inadimplidos em funggo: (i) da inércia ou da
morosidade das Cedentes em efetivar os procedimentos de cobranga; (i) da verificag8o de ineficacia
dos procedimentos de cobranga implementados e iniclados ou, ainda, (i) do descumprimento dos
termos do Contrato de Cobranga e Depésito. Neste caso, todas as despesas necessérias para a
efetivacdo da cob?anga extrajudicial e judiciai dos Direitos de Crédite Inadimplidos seréio de
responsabilidade do FUNDO, nos termos deste Capitulo.

Paragrafo 1% Caso o FUNDO ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente r'i'acionai,
suficientes para a adogdio e manutencdio, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos outros ativos de sua titularidade e
4 defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das colas seniores,
reunidos em Assembléia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ac FUNDO, por meio da
integralizagéo de novas cotas seniores, a ser subscrita e integralizada por todos os tituiares das cotas
seniores, para assegurar, se for o caso, a adog&o e manutengéo dos procedimentos acima referidos.

Paragrafo 2°: Todos os custos e despesas referidos neste artigo seréio de inteira responsabilidade do
FUNDO e dos titulares das cotas seniores em circulacdo, ndo estando a ADMINISTRADORA, as
Cedentes, o CUSTODIANTE e guaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente confroladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controie
comurn, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste artigo.

Paragrafo 3% Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serda Iniciada ou mantida pela
ADMINISTRADORA antes do recebimento integral do adiantamento a gue se refere este artigo e da
assuncéo pelos titulares das cotas seniores do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser eventualmente condenado.

Paragrafo 4% A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, as Cedentes, seus administradores,
empregados e demais prepostos R0 sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo FUNDO e/ou pelos titulares das cotas seniores e das cotas
subordinadas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos
cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste artigo.

Paragrafo 5% Todos os pagamentos devidos pelos cotistas ao FUNDO, nos termos. deste artigo,

deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
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tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de iributos ou de contribuicdes incidentes sobre
os pagamentos intermedidrios, independentemente de guem seja o contribuinte, de forma que o
FUNDO receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para gque o mesmo possa honrar integralmente suas obrigactes, nas respectivas datas
de pagamento, sem guaiquer desconto ou deducio, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacio.

CAPITULO XVIII — PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 51: A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualguer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDQO, tal como a eventual alteracéo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos direitos
de crédito e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os cotistas
acesso as informacbes gque possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes guanio &
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo 1% A divulgagBo das informagbes previstas neste artigo deve ser feita por meio de
publicagdo no periédico utitizado para a divulgacéo de informagdes do FUNDO ou através de correlo
eletrénico e mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas
instituicdes que cologuem cotas do FUNDO.

Paragrafo 2° Em caso de substituicio do periddico indicado pela ADMINISTRADORA no Prospecto
do FUNDO, os cotistas serfio avisados sobre a referida substituicdo mediante publicagdo no periddico
anterformente utilizado, por corrgio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada

cotista.

Artigo 52: A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar & disposicio dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| - o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
I} - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Gftimo dia do més: e

Il - o comportamento da carleira de direltos de crédite e demais ativos do FUNDO, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 52: A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstraces financeiras do FUNDO 3
disposicao de qualquer interessado gue as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| — de 20 (vinte) dias apds 0 encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracbes financeiras mensais,; e

Il — de 80 (sessenta) dias apds o encerramente de cada exercicio social, em se fratando de
demonstracbes financeiras anuais.
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Artigo 54: As demonstraghes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrifuragiio
expedidas pela CVM e ser&o auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo 1°: O exercicio social do FUNDO tem duragio de 01 (um) ano, com inicio em 1° de
outubro de cada ano. )

Paragrafo 2° Enquanto a CVM ndo editar as normas referidas no capuf, aplicam-se ao FUNDO as
disposigdes do Plano Contabil das Instituigbes do Sisterna Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo
Banco Central do Brasil.

CAPITULO XIX - FORO

Artige 55: Fica elelto o foro da comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa
rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agbes

judicigis relativas ao FUNDQ ou a questdes decorrentes da : plica do deste Regulamento.

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBA A DE )i 08 E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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