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AVISOS DA ANBIMA E OUTROS AVISOS IMPORTANTES

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas

patrimoniais para seus cotistas.

O investimento no Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e

para o investidor.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia da Institui¢do
Administradora, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, ndo ha compromisso ou garantia por parte da

Instituicdo Administradora de que o objetivo de investimento do Fundo sera atingido.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia
de risco e de adesdo ao Regulamento e a este Prospecto, que recebeu exemplar deste
Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composi¢do da carteira, da taxa de administragdo devida pelo Fundo, dos
riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de
variag¢do e perda no patrimonio liquido do Fundo, bem como, conseqiientemente, de perda,

parcial ou total, do capital investido no Fundo.

As informagoes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com 0
Regulamento, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste
Prospecto quanto do Regulamento, com especial ateng¢do para as clausulas e disposi¢oes
relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢oes do

prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.
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GLOSSARIO

Agéncia Classificadora de Risco Austin Ratings Servigos Financeiros Ltda.

Alocacgao de Investimento Minima Significa a fracdo cujo numerador ¢
equivalente ao valor contabil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo e o
denominador ¢ equivalente ao valor do PL,

apurada diariamente pelo Custodiante.

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

ANFAVEA Associacdo Nacional dos Fabricantes de

Veiculos Automotores.

Assembleia Geral Assembleia geral de cotistas do Fundo.
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes Ltda.
BACEN Banco Central do Brasil.

Cedente ou SVB SVB Automotores do Brasil S.A., sociedade

andnima com sede no Municipio de Cataldo,
Estado de Goids, na Quadra 01, sem ntimero,
Moédulo 33, no Distrito Minero-Industrial
(DIMIC), inscrito no CNPJ/MF sob o n°
04.463.193/0001-78.

CETIP CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Fazenda.



Cédigo Civil

Concessionaria ou Devedor

Condig¢des de Cessao

Consultor Especializado

Contrato de Cessao

Contrato de Compra e Venda a Prazo

Contrato de Concessdo

Contrato de Custodia

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Pessoa juridica que integra o Contrato de
Concessao, estando autorizada a
comercializar Veiculos e responsavel pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis

adquiridos pelo Fundo.

Condi¢des que devem ser observadas pelo
Cedente quando da cessdao de Direitos

Creditorios ao Fundo.

Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda.,
sociedade com sede no Municipio de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1.744, cj. 21, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 03.223.073/0001-30.

Contrato de Promessa de Cessao de Direitos
Creditoérios e Outras Avencas, a ser firmado
entre o Fundo e o Cedente, e tendo como
interveniente-anuente o Custodiante, o Gestor

e o Consultor Especializado.

“Contratos de Compra e Venda de Veiculos
Para Pagamento a Prazo” celebrados entre o

Cedente e Concessionarias.

“Contrato de Concessdo Comercial para a
Venda de Veiculos e Outras Avencas”, nos
termos do artigo 19 da Lei n°® 6.729, de 28 de
novembro de 1979, celebrado entre o Cedente

e as Concessionarias.

Contrato pelo qual ¢ formalizada a prestagao

de servigos pelo Custodiante ao Fundo.
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Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotista

Cotistas Seniores

Cotistas Subordinados

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Significa, em conjunto, as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas.

Aquelas que ndo se subordinam as demais
para efeto de resgate e distribuicdo dos

rendimentos da carteira do Fundo.

Aquelas que se subordinam as demais para
efeito de resgate e distribuicio dos

rendimentos da carteira do Fundo.

Significa, sem distin¢do, tanto o titular de
Cotas Seniores como o titular de Cotas

Subordinadas.

Titulares de Cotas Seniores.

Titulares de Cotas Subordinadas.

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da

Fazenda.

Condi¢des para a aquisi¢do de Direitos
Creditorios pelo Fundo, cuja verificagdo ¢
feita pelo Custodiante, previstas na clausula
10 do Regulamento e reproduzidas no item
“Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta -
Politica de investimento - Aplicagdo em
Direitos  Creditorios -  Critérios  de
Elegibilidade”, as quais serdo verificadas pelo
Custodiante.

Banco Bradesco S.A. ou seu sucessor.

Comissao de Valores Mobiliarios.
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Data de Subscri¢ao Inicial

Dia Util

Direito(s) Creditério(s)

Direto Creditorio Elegivel

Documentos Comprobatorios

Documentos do Fundo

Data a partir da qual as Cotas representativas
do Patrimonio Liquido serdo subscritas e
integralizadas, a ser determinada pela
Institui¢do Administradora.

Dia que ndo seja feriado nacional, bancério
ou, ainda, feriados estaduais, municipais e
bancarios na sede do Custodiante.

E o preco do Veiculo vendido a prazo pelo
Cedente a Concessionaria, sob o Contrato de
Compra e Venda a Prazo ou sob Instrumento
de Confissdo de Divida, acrescido de taxa de
juros pos-fixada e de eventuais encargos, que
sera representado por Nota Fiscal de venda do
Veiculo respectivo emitida pelo Cedente ou
por Instrumento de Confissdo de Divida, e
podera ser representado por nota promissoria
pro solvendo emitida pela Concessionaria em
favor do Cedente.

Direito Creditério que estd em conformidade
com os Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento.

Sdo os documentos necessdrios para
evidenciar a  existéncia, validade e
exigibilidade dos Direitos Creditorios,
incluindo a nota fiscal emitida pelo Cedente
em relagdo a venda de cada Veiculo e¢ o
Contrato de Compra e Venda a Prazo
celebrado entre a Cedente e cada
Concessionaria, sem a eles se limitar.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cessdo, o
Contrato de Custodia e os demais contratos
celebrados entre o Fundo e seus prestadores
de servigo.
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Eventos de Liquidacdo Antecipada

FGC

FIDC SZK

Fundo

Institui¢do Administradora

Instrumento de Confissdao de Divida

Investidores Qualificados

Nota Fiscal

Oferta

Eventos que poderdo acarretar na liquidacao
antecipada do Fundo, conforme definidos na

clausula 24 do Regulamento.

Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo de Investimento em  Direitos
Creditorios SZK.

Fundo de Investimento em  Direitos
Creditorios SZK.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM.

Instrumento celebrado entre a SVB e
Concessiondria para novagdo de débitos da
Concessiondria perante a SVB oriundos da

compra e venda a prazo de Veiculos.

Sao os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da Instrug¢do CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteragdes  posteriores, e os demais
investidores autorizados pela legislacdo a

adquirir as Cotas.

Nota fiscal emitida pela SVB em relagdao a
cada um dos Veiculos por ela vendidos a

Concessionarias.

A oferta publica das Cotas do Fundo,
automaticamente dispensada de registro

perante a CVM nos termos do artigo 21 da
Instrucao CVM n° 356/01.
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Outros Ativos

Partes Relacionadas

PL ou Patriménio Liquido

Prospecto

Regulamento

Relacao Minima

Reserva de Pagamentos

SELIC

Taxa de Administracao

Taxa DI

Ativos integrantes da carteira do Fundo que
ndo  constituam  Direitos  Creditorios,
incluindo recursos em moeda corrente

nacional.

Em relagdo a qualquer pessoa juridica, (i) as
pessoas juridicas controladoras de tal pessoa
juridica; (i) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa
juridica; (ii1) as sociedades coligadas com tal
pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades sob o

mesmo controle que tal pessoa juridica.

Valor do patrimonio liquido do Fundo.

O presente prospecto do Fundo.

O regulamento do Fundo.

Relacao minima admitida entre o PL e o valor

das Cotas Seniores, equivalente a zero.

Reserva de recursos onde deverdo ser
segregados Outros Ativos para o pagamento das

despesas e encargos do Fundo.

Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia.

Valor a ser pago pelo Fundo a Institui¢do
Administradora como contrapartida pelos
servicos de administragao por ela prestados.

Taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-
Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP,

ao ano, base 252 dias uteis.
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Taxa SELIC

TED

Termo de Cessao

Valor Nominal

Veiculos

Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

Documento cuja minuta consta do Anexo II
do Contrato de Cessao, pelo qual sao
formalizadas as cessdes de Direitos
Creditérios celebradas entre o Cedente e o
Fundo.

Valor de venda do Veiculo, consignado na

Nota Fiscal respectiva.

Veiculos automotores da marca “Suzuki”,
produzidos ou importados para o Brasil pelo
Cedente e comercializados pelas

Concessionarias.
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DEMAIS
ENTIDADES ENVOLVIDAS

Instituicao Administradora
e Distribuidora

Gestor

Consultoria Especializada

Custodiante das Cotas

Agéncia Classificadora de

Risco

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

At.: Marcos Wanderley Pereira

Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte

22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 9° andar

04538-133 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3383-2732

Fax: (11)3383-2001

Correio eletronico: marcos.wanderley@btgpactual.com
www.btgpactual.com

Integral Investimentos S.A.

At.: Carlos Fagundes

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 1° andar
01451-910 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3103-9999
www.integralinvest.com.br

Integral-Trust Servigos Financeiros Ltda.

At.: Carlos Fagundes

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 1° andar
01451-910 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3103-9999
www.integraltrust.com.br

Banco Bradesco S.A

At.: Fabiano Bottignon Kosaka

Centro Administrativo “Cidade de Deus”, sem nimero
06029-900 — Osasco — SP

Correio eletronico: 4010.kosaka@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br

Austin Ratings

At.: Décio Baptista Santos

Rua Leopoldo Couto Magalhaes Jr., 110, 7° andar, cj. 73
04542-000 — Sao Paulo — SP

Telefone/Fax: (11) 3377-0707

www.austin.com.br
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Auditoria Independente

Consultores legais

Entidade reguladora

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33
04530-904 — Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 3067-3000

Fax: (11) 3079-3752

www.kpmg.com.br

Vaz, Barreto, Shingaki & Oioli Advogados
At.: Erik Frederico Oioli

Rua Gomes de Carvalho, 1329, 8° andar
04547-005 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3043-4963

Fax: (11) 3043-4980

www.vbsoadvogados.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n® 111
20050-901 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone e Fax: (21) 3233-8686

wWww.cvim.gov.br
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA E DO FUNCIONAMENTO
DO FUNDO

O presente capitulo contém informagdes gerais sobre o Fundo. Para informacdes
adicionais e mais completas, veja o capitulo “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta”

abaixo.

Informacgoes relativas ao Fundo e a Oferta

Emissor das Cotas Fundo de Investimento em Direitos Creditorios SZK.

Forma de Constituicio O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio aberto, de
modo que suas Cotas serdo resgatadas a qualquer tempo,
observados os critérios e procedimentos previstos no
Regulamento, ndo sendo admitida a amortizacdo das Cotas,
conforme disposto na se¢do “Caracteristicas gerais do Fundo e
da Oferta — Regras de Movimentacdo - Integralizacdo e resgate

das Cotas”, na pagina 37 deste Prospecto.

Cedente dos Direitos SVB Automotores do Brasil S.A.

Creditorios

Direitos Creditorios Corresponde ao preco do Veiculo vendido a prazo pelo
Cedente a Concessionaria, sob o Contrato de Compra e Venda
a Prazo ou sob Instrumento de Confissdo de Divida, acrescido
de taxa de juros pos-fixada e de eventuais encargos, que sera
representado por Nota Fiscal de venda do Veiculo respectivo
emitida pelo Cedente ou por Instrumento de Confissdo de
Divida, e podera ser representado por nota promissoria pro

solvendo emitida pela Concessiondria em favor do Cedente.

Valor minimo de R$25.000,00.

aplicac¢do no Fundo
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Valor de integralizacio
das Cotas

Remuneracio-alvo das

Cotas Seniores

Resgate das Cotas

Seniores

Resgate de Cotas

Subordinadas

Reforcos de créditos e

garantias existentes

Na Data de Subscri¢ao Inicial, o valor de integralizacao sera de
R$1.000,00 para as Cotas Seniores e para as Cotas
Subordinadas. Na subscricdo de Cotas em data diversa da
Data de Subscrigdo Inicial, sera utilizado o valor da Cota de
mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a

Instituicdo Administradora, em sua sede ou dependéncias.

A remunera¢do das Cotas Seniores serd equivalente a 100% da
Taxa DI

As Cotas Seniores poderao ser resgatadas a qualquer momento
no decorrer do prazo de duragdo do Fundo, mediante
solicitagdo a Instituicdo Administradora. A efetivacdo do
resgate das Cotas Seniores ocorrera no prazo de 30 dias
contados do recebimento da solicitagdo de resgate pela
Institui¢do Administradora, sendo pago ao Cotista o valor da

Cota a ser resgatada vigente no dia do efetivo pagamento.

As Cotas Subordinadas poderao ser resgatadas antes do resgate
das Cotas Seniores, depois de transcorridos 60 dias contados
do pedido de resgate de Cotas Subordinadas, respeitada a
Relagdo Minima. Nesta hipdtese, a Instituigdo Administradora
deverd, no terceiro dia util apds o recebimento do pedido de
resgate, comunicar aos titulares das Cotas Seniores a
solicitacdo do resgate, o valor e a data de sua realizagdo. Os
titulares das Cotas Seniores, a partir da comunica¢do acima
referida, poderdo requerer o resgate de suas Cotas, que devera
ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das

Cotas Subordinadas.

O Fundo adotara como mecanismos de refor¢o de crédito a
faculdade atribuida ao Cedente no ambito do Contrato de
Cessdo de recomprar os Direitos Creditorios. Poderdo ser
recomprados (i) Direitos Creditérios vincendos, mediante

solicitagdo a Instituicdo Administradora com ao menos 1 dia
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Publicacoes

Publico-Alvo das Cotas

Seniores

Publico-Alvo das Cotas

Subordinadas

Politica de Investimento

util de antecedéncia ao dia pretendido para a recompra; (ii)
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, hipdtese em que a
recompra devera ser formalizada até o 5° dia 1til contado da
data de vencimento do Direito Creditério a ser recomprado; e
(ii1) Direitos Creditorios devidos por Concessionaria que tenha
faléncia decretada, ou que tenha pedido de recuperagao judicial
deferido, hipotese em que a recompra devera ser formalizada
até o 5° dia 1til contado da data em que o Cessionario tiver
conhecimento do evento respectivo. A Institui¢do
Administradora devera realizar a baixa contabil dos Direitos
Creditérios recomprados no mesmo dia util do recebimento

dos recursos respectivos pelo Fundo.

Monitor Mercantil.

Concessionarias que se enquadrem na definicdo de Investidor
Qualificado, constante do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409,
de 18 de agosto de 2004.

Investidores Qualificados.

O Fundo tem como objeto e prioridade a aquisi¢do de Direitos

Creditorios. O Fundo pode manter o remanescente de seu PL

em moeda corrente nacional, ou aplica-lo exclusivamente em:

1) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

11) titulos de emissao do Banco Central do Brasil;
1i1) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

1v) titulos de emissdo de estados e municipios;

V) certificados e recibos de depdsito bancario; e
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Vi) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros

de renda fixa.

O investidor interessado, antes de adquirir Cotas Seniores,
deve ler cuidadosamente a se¢do “Caracteristicas gerais do
Fundo e da Oferta — Politica de investimento”, na pagina 31

deste Prospecto.

Prazo de Duracao O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser
liquidado antecipadamente nas hipdteses expressamente
previstas no item ‘“Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta
— Liquidacao do Fundo — Eventos de Liquidagdo Antecipada”,

na pagina 45 deste Prospecto.

Fatores de Risco A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimonio, esta
sujeita a  diversos  riscos, dentre  os  quais,
exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores de
Risco”, na pagina 24, que deve ser lido cuidadosamente pelo

investidor interessado em aplicar seus recursos no Fundo.

Publico alvo e Adequacio do Investimento

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados que busquem retorno no médio e
longo prazo de rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e que
estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas Cotas, bem como o prazo de
maturacdo do investimento. Adicionalmente, as Cotas Seniores somente poderdo ser
subscritas por Investidores Qualificados que sejam Concessionarias, conforme
comprovagao a ser solicitada pela Instituicdo Administradora previamente a subscricao.

Inadequacio do Investimento

O investimento nas Cotas ndo ¢ adequado a investidores que (i) necessitem de
liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios no mercado secundario; e/ou (ii) ndo
estejam dispostos a correr os riscos relacionados a investimentos em fundos de investimento
em direitos creditorios ou dos Direitos Creditorios que compdem sua carteira. Ainda, ¢
vedada a aquisigdo de Cotas Seniores por quaisquer investidores que ndo sejam
Concessionarias.
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Assembleia Geral

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Cotista, as
deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes.
No entanto, ha deliberacdes que demandam quérum qualificado, conforme descrito na
secdo “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Assembleia Geral - Direito de voto e

critérios para apuragao das deliberagdes”, na pagina 43 abaixo.

A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita mediante antincio publicado no
periddico utilizado para a divulgag@o de informagdes do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, na qual devem constar dia, hora e local de

realizagdao da Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro antincio ou do envio de carta

com aviso de recebimento aos Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo antincio, de segunda
convocacao, ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos

Cotistas, com antecedéncia minima de 5 dias.
Descricao detalhada das competéncias, dos procedimentos de convocagdo e dos

quoruns de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Geral estdo descritos no item

“Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Assembleia Geral”, na pagina 41 abaixo.
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Fluxograma da securitizacio

Administradora
BTG Pactual 5.F. DTVM

Gestor
Integral Investimentos
S.A.

Integral-Trust Servigos
Financeiros Ltda.

Custodiante
Banco Bradesco 5.A.

1. O Cedente realiza operagdes de compra e venda a prazo de veiculos junto as
Concessionarias.
2. A Institui¢do Administradora constitui o Fundo, cuja carteira ¢ gerida pelo Gestor.

O Fundo distribui Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

3. Investidores subscrevem as Cotas Subordinadas. As Concessiondrias adquirem
Cotas Seniores.

4. O Custodiante verifica o atendimento dos Critérios de Elegibilidade pelos Direitos
Creditérios a serem cedidos ao Fundo, mediante sistema eletronico gerenciado pelo
Consultor Especializado.

5. Atendidos os Critérios de Elegibilidade, a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo ¢
formalizada por meio da assinatura de Termo de Cessdo. Em contrapartida, o Fundo paga
ao Cedente o preco de cessdo, equivalente ao Valor Nominal dos Direitos Creditdrios.

6. As Cotas sao valorizadas diariamente, mediante incorporacdo dos rendimentos
auferidos pela carteira do Fundo, na forma descrita neste Prospecto. Mencionados
rendimentos, quando houver, serdo atribuidos aos Cotistas Seniores e aos Cotistas
Subordinados no momento do pagamento de resgates das Cotas respectivas, conforme
procedimento descrito no Regulamento.
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FATORES DE RISCO

O investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditorios envolve
uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos
envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagdo especifica, entre outros,
que se relacionam tanto ao Fundo como as proprias Cotas. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informagoes deste Prospecto e do Regulamento antes de tomar a
decisdo de investimento em Cotas Seniores

Risco de mercado
Flutuagdo de precos em virtude de fatores de mercado

Os pregos e a rentabilidade dos Direitos Creditorios e Outros Ativos do Fundo
poderdo flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e
alteragdes na politica de crédito, economica e fiscal. Essa oscilacdo dos pregos podera
fazer com que parte ou a totalidade daqueles Direitos Creditorios e Outros Ativos que
integram a carteira do Fundo sejam avaliados por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizacdo inicial, levando a reducdo do Patrimonio Liquido e, conseqiientemente, a
prejuizos a seus Cotistas.

Descasamento de taxas

O Fundo podera aplicar parte de suas disponibilidades financeiras em Outros
Ativos, que poderdo ser remunerados a uma taxa pré-fixada ou a taxas pods-fixadas
referenciadas a outros indices que ndo a Taxa DI. Ainda, o valor efetivo da taxa de juros
aplicavel a cada Direito Creditério sera fixada posteriormente ao momento de sua
constituicdo, mas previamente ao seu pagamento. Considerando-se que o valor das Cotas
Seniores sera definido na forma estabelecida no Regulamento, utilizando-se a variagdo da
Taxa DI, poderad ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Outros
Ativos que sejam pré-fixados ou referenciados a outros indices que nao a Taxa DI; (i1) ao
valor fixado a posteriori da taxa de juros dos Direitos Creditorios; e (iii) das Cotas
Seniores. A Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Gestor, o Consultor
Especializado, o Cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelos Cotistas, incluindo, sem limitagdo, a eventual perda do valor de principal de suas
aplicacdes decorrente do risco de descasamento acima identificado.
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Risco de crédito
Fatores macroeconémicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios,
dependera da solvéncia das respectivas Concessionarias para distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas. A solvéncia das Concessiondrias pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdOmico. Assim, na hipdtese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios, com possiveis reflexos negativos nos resultados do Fundo e,
eventualmente, na rentabilidade das Cotas Seniores.

Cobranga judicial e extrajudicial

No caso de as Concessionarias inadimplirem as obrigacdes de pagamento dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, poderd haver cobranga judicial e/ou extrajudicial
dos valores devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrangas atingirdo os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos.

Risco de investimento em QOutros Ativos

E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira, durante os primeiros 90
dias de funcionamento, até 100% em Outros Ativos. Posteriormente aos referidos 90 dias,
o investimento em referidos ativos podera representar até 50% da carteira do Fundo. Em
qualquer dos casos, se, por qualquer motivo, os devedores dos Outros Ativos ndo honrarem
seus compromissos, podera o Fundo sofrer perdas patrimoniais significativas, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

Risco de Liquidez
Falta de Liquidez

Pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio aberto, o
resgate de suas Cotas podera ser solicitado a qualquer momento pelos Cotistas (observadas
as limitagdes previstas no Regulamento). No entanto, mesmo podendo o resgate de Cotas
ser solicitado a qualquer tempo, podera ndao haver recursos de liquidez imediata no Fundo
para todos os Cotistas, o que obrigaria o investidor a aguardar até que houvesse recursos
suficientes para que se efetivasse o pretendido resgate. Assim, por exemplo, caso o0s
Cotistas solicitem o resgate da totalidade das Cotas, no pior cendrio, os Cotistas receberao
os recursos correspondentes aos resgates solicitados na medida em que os Direitos
Creditorios forem adimplidos pelas respectivas Concessiondrias.
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Direitos Creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios.
Pela sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao
existe no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios.
Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo, como
nas hipodteses de liquidagdo antecipada previstas no Regulamento, podera nao haver
compradores ou podera ocorrer negociagdo dos Direitos Creditérios por prego que cause
perda de Patrimonio Liquido ao Fundo e redugdo da rentabilidade das Cotas Seniores.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do fundo

O Fundo podera ser antecipadamente liquidado conforme o disposto no item
“Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Liquidacdo do Fundo” deste Prospecto.
Ocorrendo a liquidacao antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos
Creditérios do Fundo ainda nao ser exigivel das respectivas Concessiondrias. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelas
Concessiondrias das parcelas relativas aos Direitos Creditorios do Fundo; (ii) a venda dos
Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio
Liquido; ou (ii1) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios, exclusivamente nas
hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Riscos especificos
Riscos operacionais

Risco relativo a regularidade da documentacio relativa aos Direitos Creditorios

O Custodiante realizara verificagdo periddica, por amostragem, do lastro dos
Direitos Creditérios. Uma vez que essa verificacao ¢ realizada apds a cessdao dos Direitos
Creditorios a0 Fundo e por amostragem, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios. O Fundo, a Institui¢do Administradora, o Custodiante, bem como quaisquer de
suas Partes Relacionadas, ndo sdo responséaveis pela existéncia dos Direitos Creditorios ou
pela solvéncia das Concessionarias.
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Falha na segregacdo dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo

Enquanto o Custodiante for responsavel pelo recebimento dos recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditorios, ele serd responsavel pela segregacdo dos recursos
provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo dos demais
recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou falhas nesta
segregacdo, podera ser necessaria a via judicial para se obter os recursos. O Gestor, 0
Cedente e a Instituicdo Administradora ndo poderdo ser responsabilizados por conta destas

falhas de segregacdo ou atrasos que das falhas resultarem.

Risco do originador

Rescisdo do Contrato de Cessio

O Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessdo, pode, a
qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditorios ao Fundo. Assim, a existéncia do
Fundo estd condicionada a continuidade das operacdes do Cedente com Direitos
Creditorios Elegiveis nos termos do Regulamento, inclusive em volume suficiente para
alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem como ao adimplemento da
obrigacao do Cedente de ceder Direitos Creditérios ao Fundo, observada a possibilidade de
os Cotistas deliberarem a altera¢do dos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento

em Assembleia Geral.

Outros Riscos

Intervencdo ou liquidacdo do Custodiante

O Fundo ser4 titular de conta corrente aberta junto ao Custodiante. Na hipotese de
intervencao ou liquidagao extrajudicial deste, os recursos ali depositados serdo bloqueados.
E possivel que a recuperagdo integral dos valores bloqueados, que devera ser requerida por
via judicial, ndo ocorra, ou ocorra tardiamente, o que poderia afetar negativamente a

rentabilidade das Cotas e o Patrimdnio Liquido.
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Guarda da documentacdo

O Cedente, na qualidade de fiel depositario e responsavel pela guarda da
documentacao fisica relativa aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, tem obrigagdo de
permitir ao Custodiante e a Instituigdo Administradora, ou terceiros por estes contratados,
livre acesso a essa documentagdo. Se, por qualquer motivo, o Cedente nao cumprir referida
obrigacado, a verificacdo da regularidade da documentacao relativa aos Direitos Creditorios
do Fundo pelo Custodiante e/ou Instituicdo Administradora, ou terceiros por estes

contratados, pode ser prejudicada.

Alteracdo do Regulamento

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagdo de Assembleia
Geral, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, ou por determinacdo da
CVM. Da mesma forma, normas que afetam diretamente o Fundo também podem ser
alteradas. Tais altera¢des podem afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas

patrimoniais aos Cotistas.

Despesas com a defesa dos direitos dos Cotistas Seniores

O Fundo pode nao possuir recursos suficientes para ado¢do e manutenc¢dao dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e
dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas.
Nesse caso, a Instituicdo Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Cedente, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais para salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo.
E possivel que a maioria dos titulares das Cotas Seniores reunidos em Assembleia Geral
ndo aprove aporte de recursos ao Fundo necessdrios para assegurar eventual adogdo e
manuten¢do dos procedimentos acima referidos. Nessa hipotese, o Patrimonio Liquido e a

rentabilidade das Cotas Seniores podem ser afetados negativamente.
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Invalidade ou ineficicia da Cessdo de Direitos Creditérios

Com relagdo ao Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patrimoénio Liquido, caso fosse

realizada em:

1) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente

estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

1) fraude de execug¢do, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos

Creditodrios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

1i1) fraude a execucao fiscal, se o Cedente, quando da celebracao da cessao de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total

pagamento da divida fiscal.

Subcontratacdo de terceiros para servicos de guarda de documentos

O Cedente tem a faculdade de subcontratar terceiros para a prestacao de servigos de
guarda e processamento dos documentos relacionados aos Direitos Creditorios. Ainda que
o Cedente continue responsavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, a
subcontratacdo de terceiros para a prestagao de tais servi¢os podera representar dificuldade
adicional a verificacdo da constitui¢do e performance dos Direitos Creditérios cedidos ao

Fundo, podendo gerar perdas ao Fundo e, conseqiientemente, aos seus Cotistas.

Dacdo em pagamento de Direitos Creditorios

No caso de liquidagdo antecipada do Fundo, em que a Assembleia Geral deliberar o
resgate das Cotas do Fundo mediante dagdao em pagamento de Direitos Creditérios, os
titulares de Cotas poderao encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditorios

recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditorios inadimplentes.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO E DA OFERTA

Base legal e classificacio ANBIMA

O Fundo ¢ um fundo de investimento em direitos creditérios, regulado pela
Resolugao n® 2.907/01, do Conselho Monetario Nacional, e pela Instru¢gado CVM n° 356/01,
conforme alterada. A Classificagdo ANBIMA do Fundo ¢ “FIDC Agro, Industria e
Comércio”, e seu Foco de Atuagdo corresponde a “Recebiveis Comerciais”.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos

Creditérios e Outros Ativos, nos termos de sua politica de investimento.

Forma de constituicao

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio aberto. Portanto, suas Cotas
podem ser resgatadas a qualquer tempo, sendo vedada a amortizacdo de Cotas, observadas

as limitagdes previstas no Regulamento.

Prazo de duracio

O Fundo tem prazo de durag¢do indeterminado, e seu funcionamento se iniciard a
partir da Data de Subscri¢do Inicial. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por
deliberacdo da Assembleia Geral e nas hipoteses listadas no item “Caracteristicas gerais do

Fundo e da Oferta — Liquidagdo do Fundo — Eventos de Liquidagdo Antecipada”.

Objetivo de investimento

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas por
meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditérios,
oriundos de Contratos de Compra e Venda a Prazo celebrados entre o Cedente e
Concessiondrias e/ou de Instrumentos de Confissdo de Divida celebrados entre o Cedente e
Concessiondrias, tendo por objeto débito decorrente de Contratos de Compra e Venda a
Prazo celebrados entre referidas partes.
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Politica de Investimento

Aplicag¢do em Direitos Creditorios

O Fundo devera manter, apds 90 dias do inicio de suas atividades, no minimo 50%

de seu PL em Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo

devem necessariamente observar os Critérios de Elegibilidade.

Critérios de Elegibilidade

abaixo:

iii)

Os Critérios de FElegibilidade serdo, exclusiva e cumulativamente, os dispostos

os Direitos Creditorios deverdo ser devidos exclusivamente por Concessionarias,

conforme listagem constante do Contrato de Cessao;

os Direitos Creditorios deverao ser oriundos das compras ¢ vendas a prazo de

Veiculos celebradas entre o Cedente ¢ Concessionarias; ¢

considerada pro forma a aquisi¢ao de Direitos Creditorios, o volume financeiro de
Direitos Creditorios devidos por uma mesma Concessionaria nao poderd ser
superior a 20% do PL, exceto caso a Concessionaria seja (a) uma companhia aberta
ou (b) uma sociedade empresarial que tenha suas demonstra¢des financeiras
relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de constitui¢ao do Fundo
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM.

Na hipdtese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos Critérios

de Elegibilidade acima descritos apos sua aquisi¢do pelo Fundo, ndo caberd, por parte dos

Cotistas, direito de regresso contra a Instituicdo Administradora, o Gestor, o Cedente ou o

Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.
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Aplicag¢do da parcela remanescente do PL

O Fundo poderé aplicar o remanescente de seu PL, sem limites de concentracao

além dos definidos no Regulamento e na regulamenta¢ao aplicavel, exclusivamente em:
1) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

i1) titulos de emissao do Banco Central do Brasil;

1i1) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

v) titulos de emissao de estados e municipios;

V) certificados e recibos de depoésito bancario; e

vi) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa.

A selegdo dos ativos mencionados no paragrafo anterior cabera ao Gestor.

E facultado ao Fundo, ainda, (i) realizar operagdes compromissadas tendo como
lastro os ativos indicados no pardgrafo anterior, inclusive tendo como contraparte a
Institui¢do Administradora, assim como (ii) realizar operacdes em mercados de derivativos,
desde que com o objetivo de proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas, desde
que observado, neste caso, o disposto no artigo 40, §3° da Instru¢ao CVM n°® 356/01.

O Fundo pode realizar operacdes nas quais a Instituicdo Administradora atue na
condi¢ao de contraparte do Fundo, ainda que essas operagdes venham a representar mais do
que 20% do PL.

Operagoes vedadas

O Fundo nao podera realizar:

1) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de

renda variavel ou atrelados a variagcdo cambial;

32



i) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do

mesmo ativo; e

1i1) aplicagdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS.

Outras informagoes relevantes acerca da politica de investimento do Fundo

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Institui¢do Administradora, do
Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou
do FGC. Além disso, o Fundo poderd realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu Patrimdnio Liquido. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente no
item “Fatores de Risco” deste Prospecto, que deve ser lido cuidadosamente pelo investidor

antes da aquisi¢ao de Cotas.

Ordem e aplicacdo dos recursos

A partir da primeira Data de Subscricdo Inicial e até a liquidagdo antecipada do
Fundo, sempre preservada a manuten¢do de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Instituicio Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de Outros Ativos integrantes da

carteira do Fundo, na seguinte ordem:

1) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos

termos no Regulamento e da legislagao aplicavel;

11) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda

corrente nacional,;

ii1)  na constitui¢do da Reserva de Pagamentos;

1v) no pagamento de resgates de Cotas Seniores em circulagdo que venham a ser

solicitados, observados os termos e as condi¢des no Regulamento; e
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V) no pagamento de resgates de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos

e as condi¢gdes no Regulamento.

Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

alocados na seguinte ordem:

1) no pagamento da Taxa de Administragdo, da taxa de custddia e de despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos no Regulamento e da

legislacao aplicavel;

i1) no resgate das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condi¢des

do Regulamento; e

1i1) no resgate de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢des

no Regulamento.
Cotas
Caracteristicas gerais

As Cotas correspondem a fragdes ideais do seu Patrimonio Liquido e serdo

resgataveis.

As Cotas poderdo ser fraciondrias e serdo escriturais € mantidas em conta de
depositos em nome de seus respectivos titulares. A qualidade de Cotista caracteriza-se,

justamente, pela abertura de conta de depdsitos em nome do Cotista.

As Cotas emitidas pelo Fundo poderdo ser objeto de constituicdo de garantia de

qualquer natureza.

Sempre que houver ou constitui¢ao de garantia de qualquer natureza, nos termos do
paragrafo anterior, a Instituicdo Administradora enviard ao Custodiante a documentagdo
que formalize a constituicdo da garantia no prazo de 2 Dias Uteis contados da data em que
receber a documentacdo relativa a constituicdo da garantia, bem como instruird o

Custodiante a realizar o bloqueio das Cotas.
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Classes de Cotas

As Cotas serdo dividas em duas classes, sendo uma classe de Cotas Seniores € uma
classe de Cotas Subordinadas.

As Cotas terdo direito a voto, taxas e despesas iguais.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre si para
efeito de resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo.

As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de resgate e distribui¢@o dos rendimentos da carteira do Fundo.

Relacdo minima entre o PL e o valor das Cotas Seniores

A Relacdo Minima exigida, correspondente a divisdo do PL pelo valor das Cotas
Seniores, sera igual a zero.

Classificagdo de risco das Cotas Seniores

As Cotas Seniores obtiveram classificacdo de risco “BB”, conferida pela Austin
Ratings Servigos Financeiros Ltda.

A nota “BB” indica que as Cotas Seniores encontram-se lastreadas por uma carteira
de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio, podendo afetar a margem de cobertura
para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O Fundo apresenta uma
relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira. O
risco € moderado.

Classificagdo de risco das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas obtiveram classificacdo de risco “BB”, conferida pela
Austin Ratings Servicos Financeiros Ltda.

A nota “BB” indica que as Cotas Subordinadas encontram-se lastreadas por uma
carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio, podendo afetar a margem de
cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O Fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecao e a inadimpléncia
da carteira. O risco ¢ moderado.
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Valorizacdo das Cotas

As Cotas, independentemente da classe, terdo seu valor calculado todo Dia Util,
conforme a distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira
distribui¢do dos rendimentos ocorrera no primeiro Dia Util seguinte & Data de Subscri¢io

Inicial, e a ultima na data de liquidagdao do Fundo.

Todo Dia Util, desde que o Patriménio Liquido assim permita e apds o pagamento
ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd incorporado ao valor de cada
uma das Cotas Seniores, a titulo de distribui¢do dos resultados da carteira do Fundo
relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente a até 100% da Taxa DI,
calculada e divulgada pela CETIP, ao ano, base 252 Dias Uteis, incidentes sobre o valor

anterior de cada uma das Cotas Seniores.

Também todo Dia Util, apos a incorporagcdo dos rendimentos acima descritos para
as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no

periodo serd incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes

classes existentes.
Regras de movimentacio

Somente poderdo adquirir Cotas os Investidores Qualificados. Ainda, as Cotas
Seniores somente poderdo ser adquiridas por Concessiondrias. Caberd a Institui¢do
Administradora assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do subscritor de Cotas,
assim como, no caso da subscricdo das Cotas Seniores, assegurar também que o subscritor €

uma Concessionaria.

Sera admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

Nao haverd, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.
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Distribuicdo das Cotas

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo colocadas publicamente pela
Institui¢do Administradora, apds a concessao, pela CVM, do registro de funcionamento do

Fundo.

O valor minimo de aplicagao no Fundo sera de R$25.000,00

Na Data de Subscricdo Inicial, o valor para subscri¢ao e integralizagdo de Cotas sera
de R$1.000,00 para as Cotas Seniores ¢ para as Cotas Subordinadas. Na subscrigdo de
Cotas em data diversa da Data de Subscrigao Inicial, sera utilizado o valor da Cota de
mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados

pelo investidor a Instituicdo Administradora, em sua sede ou dependéncias.

No ato de subscricdo das Cotas Seniores, o investidor (i) assinara o boletim
individual de subscricdo, que serd autenticado pela Instituicdo Administradora e (ii)
recebera exemplar deste Prospecto e copia do Regulamento, declarando, por meio da
assinatura de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, estar ciente (a) das
disposi¢cdes contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, a composicao da carteira do Fundo e a Taxa de Administragdo; e (b) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste

Prospecto.

Integralizacdo e Resgate de Cotas

A integralizagdo e o resgate de Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou qualquer outro mecanismo de transferéncia

de recursos imediatamente disponiveis autorizado pelo Bacen.
As Cotas Seniores serdo emitidas por seu valor calculado na forma definida no item

“Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Metodologia de avaliacdo dos ativos do

Fundo e das Cotas de cada classe - Metodologia de avaliagdo das Cotas” abaixo.
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Para o céalculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, devem ser
deduzidas do valor entregue a Instituicdo Administradora as taxas ou despesas

convencionadas no Regulamento.

As Cotas Seniores poderdo ser objeto de resgate em Direitos Creditorios, nas
condi¢des previstas no “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Liquidagao

Antecipada do Fundo”.

Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizacdo e o resgate

sejam efetuados em Direitos Creditdrios. Para este fim:

1) ¢ vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que lhe serdo entregues na

hipotese de optar por resgate em Direitos Creditorios; e

i1) deverdo ser observadas a politica de investimentos do Fundo e os Critérios de

Elegibilidade para a integralizacdo de Cotas em Direitos Creditorios.

Deverdo ser observados os parametros estabelecidos no item “Caracteristicas gerais
do Fundo e da Oferta — Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo” abaixo, conforme
0 caso, na apuragao do valor dos Direitos Creditdrios a serem empregados na integralizagao

e no resgate das Cotas.

As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas a qualquer momento no decorrer do prazo
de duracdo do Fundo, mediante solicitagdo a Instituicdo Administradora, desde que

observado o disposto abaixo.

A efetivagdo do resgate das Cotas Seniores ocorrera no prazo de 30 dias contados do
recebimento da solicitagdo de resgate pela Instituicio Administradora, sendo pago ao

Cotista o valor da Cota a ser resgatada vigente no dia do efetivo pagamento.

Na hipétese de o Fundo nao ter liquidez para efetivar o resgate solicitado no prazo
referido no item anterior, o correspondente pagamento devera ocorrer no primeiro Dia Util
em que houver recursos disponiveis para tanto, sem prejuizo da prioridade de

contingenciamento ou pagamento de eventuais despesas e obrigagdes do Fundo.
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As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas antes do resgate das Cotas Seniores,
depois de transcorridos 60 dias contado do pedido de resgate de Cotas Subordinadas,
respeitada a Relacdo Minima. Nesta hipotese, a Instituicdo Administradora devera, no
terceiro dia util apo6s o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Cotas

Seniores a solicitagdo do resgate, o valor e a data de sua realizagao.

Os titulares das Cotas Seniores, a partir da comunicagdo referida no item anterior,
poderao requerer o resgate de suas Cotas, que devera ser integralmente concluido antes do

respectivo resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos do Regulamento.

Observado o disposto nos paragrafos anteriores, a Instituicio Administradora devera
pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem, exceto nas hipoteses previstas no item

seguinte.

Na hipotese de o dia da efetivagdo do resgate de Cotas coincidir com feriado
nacional, bancério ou, ainda, feriados estaduais, municipais e bancarios na sede do
Custodiante, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro dia util

seguinte, pelo valor da Cota na data do efetivo pagamento.

Nao sera admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocagdo para a
Assembleia Geral que tenha como assunto a liquidagdo do Fundo, até a ocorréncia da

Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema.
Manutenc¢ao de Reservas

A Instituicdo Administradora devera manter a Reserva de Pagamentos para
pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de
Subscri¢ao Inicial até a liquidag¢ao antecipada do Fundo, em que Outros Ativos deverao ser
segregados ¢ mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos

destinar-se-a ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo.

A Instituicdo Administradora deverd segregar Outros Ativos na Reserva de
Pagamentos, observando que, até o 30° Dia Util anterior & data de pagamento de cada
despesa ou encargo, projetado até tal data de pagamento, devera ser equivalente a 100% do

valor estimado pela Instituicdo Administradora para a referida despesa ou encargo.
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Na hipotese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item anterior, a Instituicido Administradora, por conta e ordem
do Fundo, devera interromper imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios e
destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢ao da
Reserva de Pagamento. A Instituicdo Administradora somente interrompera tal
procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagao dos Outros
Ativos segregados na Reserva de Pagamento, livres de quaisquer impostos, taxas,
contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente a 100% do valor

estimado pela Instituicdo Administradora para a referida despesa ou encargo.
Metodologia de avalicao dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe
Metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos

Os Outros Ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a
utilizagdo de metodologia de apura¢dao do seu valor de mercado, em conformidade com o

manual de marca¢do a mercado do Custodiante disponivel no site da ANBIMA.

Os Direitos Creditorios terdio seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a
taxa de juros respectiva, observado o disposto na Instru¢do CVM n°® 489/11, assim como as
provisdes e as perdas com Direitos Creditorios ou com os Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrug¢ao CVM n°® 489/11.

Na hipodtese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditorios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo, esses passardo a ser avaliados conforme os precos praticados em mercados
organizados nas operacdes realizadas com os mesmos tipos de ativos, levando em
consideracdo volume, coobrigagdo e prazo. A forma de avaliagdo dos Direitos Creditérios

devera ser informada pela Institui¢do Administradora.
Metodologia de avaliagdo das Cotas

As Cotas de cada classe terdo seu valor calculado todo Dia Util.
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O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor entre: (i) o valor apurado nos
termos do item “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta - Cotas - Valorizacdo das
Cotas” deste Prospecto; e (ii) o resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero

total de Cotas Seniores.

O valor unitario das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisao do eventual
saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtracdo do valor de todas as Cotas
Seniores, pelo namero total de Cotas Subordinadas.

Assembleia Geral

Competéncia

E da competéncia privativa da Assembleia Geral, além do disposto no artigo 26 da
Instrug¢ao CVM n° 356/01:

1) deliberar sobre a realizagdo de aditamentos e modificagdes ao Regulamento;

1) deliberar sobre a altera¢do do parametro de rentabilidade das Cotas Seniores;

1i1) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos do Regulamento;

1v) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, caso esse ndo os possua em
montante suficiente para a adog¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos direitos e
interesses dos Cotistas;

V) deliberar sobre a contratacdo de novo Custodiante pela Instituicdo Administradora,
observado que, caso a Assembleia Geral ndo delibere favoravelmente a contratacao
de novo Custodiante pela Instituigdo Administradora, referida Assembleia Geral

podera deliberar pela liquidagao antecipada do Fundo; e

Vi) deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.
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A Taxa de Administracdo ndo podera ser reduzida por determinagdo da Assembleia

Geral sem o expresso consentimento da Institui¢do Administradora.

A taxa de remunerag¢do dos prestadores de servigos ndo podera ser reduzida por
determinagdo da Assembleia Geral sem o expresso consentimento do(s) respectivo(s)

prestador(es) de servigo(s).

Procedimentos de convocacado e instala¢do

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se
por convocagdo da Instituigdo Administradora ou de Cotistas titulares de Cotas que

representem, no minimo, 5% do total das Cotas emitidas.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita mediante antincio publicado no
periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, de que devem constar dia, hora e local de

realizacdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro antincio ou do envio de carta

com aviso de recebimento aos Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo antincio, de segunda
convocacao, ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos

Cotistas, com antecedéncia minima de 5 dias.

Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuincio ou carta de primeira

convocagao.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Instituicdo Administradora tiver sua sede; quando se efetuar em outro local, os antincios ou
as cartas enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em

nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Instituicdo Administradora.
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Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular

a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
Direito de voto e critérios para apuragdo das deliberagoes

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presen¢a de pelo menos um Cotista, as
deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes,
observado o disposto abaixo.

A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe, e
observado que estdo subordinadas também a aprovacao prévia de titulares de mais da
metade de cada uma das classes de Cotas com direito a voto, sendo tomados em apartado os
votos de cada classe, as deliberagdes que tratem de quaisquer dos seguintes assuntos:

1) Critérios de Elegibilidade, desde que aceitos pelo Custodiante;
i) distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo;

1) direito de voto de cada classe;

1v) cobranga de taxas, com excec¢ao da Taxa de Administracao e das taxas de custddia e

controladoria; e
V) substitui¢cao da Instituicdo Administradora.

As deliberagdes relativas as matérias previstas no artigo 26, incisos III a V, da
Instru¢do CVM n° 356/01, serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Cotas

emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas e seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 ano.
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Representante dos Cotistas

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as func¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou

juridica que atenda aos seguintes requisitos:

1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
i) ndo exercer cargo ou fun¢do na Instituicio Administradora, em seu controlador, em

sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum; e

iiil)  ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditdrios integrantes da carteira
do Fundo.

Divulgacgdo e eficacia das deliberagoes da Assembleia Geral

As decisdoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 dias contados da sua realizagao.

As modificagdes ao Regulamento aprovadas pela Assembleia Geral passam a
vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

1) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

i) copia da ata da Assembleia Geral,

111) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente

registrado em cartorio de titulos e documentos; e

v) indicacdo das modificagdes procedidas no Prospecto.
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O Regulamento podera ser alterado em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral, sendo o fato comunicado aos Cotistas no prazo maximo de 30 dias.
Liquidaciao do Fundo

O Fundo sera liquidado antecipadamente nas hipdteses previstas no Regulamento,
ou, ainda, caso os Cotistas assim deliberem em Assembleia Geral especialmente convocada
para tal fim.

Eventos de Liquida¢do Antecipada

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, sdo considerados Eventos de Liquidagao

Antecipada:
1) faléncia, intervencao ou liquidagao extrajudicial do Cedente ou do Custodiante;
i1) constatagcdo, pela Instituicdo Administradora, de que o Cedente cedeu, ou tentou

ceder ao Fundo, Direitos Creditorios onerados ou gravados;

1i1) caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resolvido;

1v) em caso de ocorréncia de algum evento de resili¢do previsto no Contrato de Cessao;

V) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente

convocada para tal fim;

Vi) se, durante 3 meses consecutivos, o PL médio for inferior a R$500.000,00;

vil))  por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢cdo legal ou
regulamentar;

viil)  caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuracao do valor
das Cotas Seniores, na hipotese de indisponibilidade por mais de 2 meses
consecutivos, extingdo ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI e
impossibilidade de substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC;
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ix)  rebaixamento da classificacdo de risco inicial em 2 ou mais niveis, conforme a

metodologia adotada pela Agéncia Classificadora de Risco;

X) renuncia da Instituigdo Administradora ou do Custodiante com a consequente ndo
assuncdo de suas fungdes por outras instituicdes nos prazos previstos no

Regulamento; e

x1) impossibilidade de aquisi¢do de Direitos Creditorios que se ajustem aos Critérios de
Elegibilidade.

Procedimentos de liquida¢do antecipada do Fundo

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituigdo Administradora
devera (i) notificar os Cotistas a respeito desta ocorréncia, (ii) suspender imediatamente o
pagamento de resgates e os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditérios; e (iii) dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo abaixo descritos. A
Institui¢do Administradora deverd convocar imediatamente Assembleia Geral para que os
titulares das Cotas em circulacdo deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando a
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas
detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a interrupgao

dos procedimentos acima referidos.

Ap6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares de
Cotas Seniores, se o Patrimonio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme o item
“Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Metodologia de avaliagdo dos ativos do
Fundo e das Cotas de cada classe — Metodologia de avaliagdo das Cotas” acima, em vigor
na propria data de liquidag@o, proporcionalmente ao valor das Cotas. Havendo excedente,
apos o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd este atribuido aos Cotistas

Subordinados, proporcionalmente ao nimero de Cotas Subordinadas por eles detidas.

Os Cotistas poderdao receber tal pagamento em Direitos Creditorios pelo valor
apurado nos termos do item “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Metodologia de
avalia¢do dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe — Metodologia de avaliagcdo dos
Direitos Creditorios e dos Outros Ativos”, desde que assim deliberado em Assembleia

Geral convocada para este fim.
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Na hipoétese de liquidagdo antecipada do Fundo, a Institui¢do Administradora podera
ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, pelo
respectivo valor apurado nos termos do item “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta —
Metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe — Metodologia de
avaliagdo dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos”, acrescido de todos os custos e
despesas necessarios para a liquidagao e extingao do Fundo, devendo utilizar os recursos da

eventual aliena¢do no resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

N3do havera tratamento diferenciado de Cotas de mesma classe.

A liquidacdo do Fundo seréd gerida pela Instituigdo Administradora, observando as

disposi¢des do Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

Apo6s a partilha do ativo, a Instituicdo Administradora devera promover o
cancelamento do registro do fundo, mediante o encaminhamento a8 CVM, no prazo de 15

(quinze) dias, da seguinte documentag3o:

1) o termo de encerramento firmado pela Instituicdo Administradora, em caso de
pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha deliberado a
liquidagdo antecipada do Fundo, quando for o caso;

i1) as demonstracdes financeiras do Fundo a que se refere o presente item,

acompanhadas de parecer do auditor independente; e

111) o comprovante de entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ/MF.

Custos referentes a defesa dos Cotistas

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adog¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares
das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo,
por meio da integralizacdo de Cotas especificamente emitidas para este fim, a serem
subscritas e integralizadas por todos os titulares das Cotas, para assegurar, se for o caso, a

adogdo e manutencao dos procedimentos acima referidos.
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Todos os custos e despesas para a adocao e manutengdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e
dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas
serdo de inteira responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas em circulagdo, ndo
estando a Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Gestor ou o Consultor Especializado
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de wvalores
relacionados aos procedimentos referidos no presente item.

A realizagdo de despesas ou a assun¢do de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo,
devera ser previamente aprovada pelos titulares da totalidade das Cotas reunidos na
Assembleia Geral prevista acima. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assung¢do de
obrigacdes seja aprovada na forma deste item, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Geral o cronograma de integralizacdo e as caracteristicas da respectiva classe
de Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas na propor¢ao de seus
créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios a
realizagdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada
qualquer forma de compensagao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Institui¢do
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este item e
da assungdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Institui¢do Administradora, o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado,
seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao responsdveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas
em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os
referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo nos termos deste item
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuigdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que O mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto
ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.
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Procedimentos de resgate de Cotas mediante dacio em pagamento de Direitos
Creditorios e/ou Outros Ativos

A dacdo em pagamento de Direitos Creditérios para resgate das Cotas devera seguir
os procedimentos previstos abaixo. Apoés a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por
meio dos mecanismos de dagdo em pagamento ora previstos, o Fundo promovera o resgate
das Cotas Subordinadas, por meio da dacdo em pagamento do eventual saldo de ativos

remanescente em sua carteira, se houver.

Para fins do disposto neste item, os Direitos Creditorios conferidos aos titulares de
Cotas Seniores em dacdo em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos titulares das
Cotas Subordinadas, poderdo ser mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e
seguintes do Codigo Civil. No caso de a faculdade de constituicdo do condominio ser
exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45 Dias Uteis
contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral. O quinhdo de cada Cotista sera
equivalente ao valor dos Direitos Creditérios a este efetivamente atribuidos. Os termos e as
condi¢des da conven¢do de condominio conterdo avenca que assegure aos Cotistas,
originalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de
quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos Direitos Creditorios mantidos em

condominio.

Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, a Instituicdo
Administradora deverd convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a
elei¢do, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item
anterior. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio civil, essa fungdo serd atribuida ao Cotista que detenha, direta ou

indiretamente, o maior quinhao.

O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos
Creditérios mantidos em condominio pelo prazo de até 32 Dias Uteis contado de sua
constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil
indicard ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos Documentos

Comprobatorios.
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Despesas e encargos do Fundo

Vi)

vii)

viii)

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo:

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatorios, formuldrios e

informacdes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuagdo da
Institui¢do Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o

mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a

realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custodia de ativos do Fundo;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas; €

despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco.

Quaisquer despesas ndo previstas no pardgrafo anterior como encargos do Fundo

devem correr por conta da Instituicdo Administradora.
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Informacgoes obrigatorias e periddicas

A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes do presente item,

sem prejuizo de outras previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente.

A Institui¢do Administradora deve manter disponivel em sua sede e agéncia(s) e nas
instituicdes que coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas de cada classe; a relagao
entre o PL e o valor das Cotas Seniores e as rentabilidades acumuladas no més e no ano

civil a que se referirem; e, se houver, o relatorio da Agéncia Classificadora de Risco.

A Instituicdo Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
inclusive a Agéncia Classificadora de Risco, por meio do periddico utilizado pelo Fundo,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de
Liquidagdo Antecipada, conforme definidos abaixo, a substituicilo do Auditor
Independente, do Custodiante, o rebaixamento da classificacdo de risco e qualquer
celebragao de aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal divulgacgao deve ser realizada de
modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o

caso.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com as
disposi¢des da Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, sendo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil. No que ndo conflitar com as disposi¢des da Instrucio CVM n° 489/11, aplicam-
se a0 Fundo os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos
ativos e passivos, assim como os de reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas,
previstos nas normas contabeis emitidas pela CVM aplicaveis as companhias abertas, que
tratam do reconhecimento e mensuracdo, da apresentagdo e da evidenciacdo de

instrumentos financeiros.

O exercicio social do Fundo encerra-se em 31 de julho de cada ano civil.
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Compromisso Arbitral

Ao aderir ao Regulamento, cada Cotista manifestara sua concordancia expressa a

clausula compromissoéria constante do Regulamento.

Sera submetida a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada ao Regulamento que ndo possa ser solucionada
amigavelmente pelas partes interessadas. A Instituicio Administradora concorda
integralmente com o disposto nesta clausula, e fara constar dos contratos com quaisquer
prestadores de servicos do Fundo, inclusive o Custodiante, o Gestor ¢ o Consultor

Especializado.

A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera
administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-
Canadé, por meio da adog¢do do seu respectivo regulamento, devendo observar sempre o

disposto no Regulamento, cujas especificagdes prevalecerdo em caso de duvida.

O tribunal arbitral serda composto por 3 arbitros, competindo ao(s) requerente(s) da
arbitragem nomear 1 arbitro de sua confianca e ao(s) requerido(s) nomear 1 arbitro de sua
confianca, e o 3° serd indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros
substitutos serdo indicados pelo presidente do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara
de Comércio Brasil-Canada. O arbitro escolhido pela Parte requerente devera ser nomeado
no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte Requerida devera ser
nomeado na comunica¢ao de aceitagdo da arbitragem e o 3° arbitro deverd ser nomeado no

prazo de 5 dias corridos contados da aceitacdo do arbitro da Parte requerida.

O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, as Partes requerente e
requerida pagardo os honordrios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiverem
indicado, rateando-se entre a Parte requerente, de um lado, e a Parte requerida, de outro, os

honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na propor¢ao de 50%.

Escolhidos os arbitros, as Partes instalardo o procedimento arbitral perante o Centro

de Arbitragem e Mediagdao da Camara de Comércio Brasil-Canada.
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Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira estritamente sigilosa

e confidencial.

Qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral serd definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as Partes a cumprir o

determinado na decisdo arbitral, independentemente de execucao judicial.

Em face da clausula compromissoéria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagdo do referido tribunal arbitral ao juiz
estatal competente, no foro da Comarca de Sao Paulo.

Publicac¢odes

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serdo feitas no jornal “Monitor

Mercantil”.
Atendimento aos Cotistas

Para consulta ou obtencao de copia do Prospecto e do Regulamento, os investidores
interessados na aquisi¢dao de Cotas Seniores poderdo dirigir-se a Instituigdo Administradora
ou a CVM em suas respectivas sedes, conforme informado no capitulo “Identificacdo da

Instituicdo Administradora e Demais Entidades Envolvidas na Oferta”.

O prospecto em versao eletronica também estd disponivel na seguinte pagina:

http://www.btgpactual.com/home/ib/pt/capitalmarkets.aspx.

Os investidores poderdo dirigir-se a Instituicdo Administradora para

encaminhamento de eventuais duvidas, sugestoes ou reclamagoes.
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DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios e processo de originacao

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo performados, oriundos
de Contratos de Compra ¢ Venda a Prazo celebrados entre o Cedente ¢ Concessionarias
e/ou de Instrumentos de Confissdo de Divida celebrados entre o Cedente e Concessionarias,
tendo por objeto débito decorrente de Contratos de Compra e Venda a Prazo celebrados
entre referidas partes. A cada compra e venda de Veiculos a prazo realizada, a
Concessiondria podera emitir, em favor do Cedente, nota promissoéria pro solvendo no valor

do preco do Veiculo.

Por meio dos Contratos de Compra e Venda a Prazo, o Cedente se compromete a
vender Veiculos as Concessionarias contratantes. Por seu turno, as Concessionarias se
comprometem a pagar o preco dos Veiculos conforme disposto no Contrato de Compra e

Venda a Prazo.

Sobre o preco de cada Veiculo incidem juros remuneratdrios pos-fixados. Os juros
incidentes sobre o pre¢o do Veiculo estardo, contudo, limitados ao dobro da taxa legal, que,
na data do Regulamento, equivale a 24% ao ano, limite que devera ser verificado

exclusivamente pela SVB no momento da identificagdo da taxa do Direito Creditorio.

Caso o pagamento do preco do Veiculo seja realizado apds o decurso do prazo de
vencimento respectivo, sdo acrescidos a ele encargos moratorios fixados em cada Contrato
de Compra e Venda a Prazo, ou, conforme o caso, em cada Instrumento de Confissao de
Divida.

Em caso de recompra de Direitos Creditorios pelo Cedente, o Cedente podera
celebrar com a Concessiondria respectiva Instrumento de Confissdo de Divida, pelo qual a
obrigacdo original da Concessiondria ¢ objeto de novagdo, sendo substituida por nova
obrigagdo de pagamento a Cedente, indiretamente oriunda da compra e venda a prazo de
Veiculos. Os Direitos Creditorios oriundos de referido Instrumento de Confissdao de Divida
poderdo ser adquiridos pelo Fundo desde que preencham os Critérios de Elegibilidade

fixados no Regulamento.
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As Concessionarias devedoras dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo sdo pessoas juridicas que celebraram com o Cedente o Contrato de Concessao, nos
termos do artigo 19 da Lei n°® 6.729, de 28 de novembro de 1979, e sdo titulares, dentre

outros, do direito de comercializar veiculos automotores da marca “Suzuki”.
Recebimento e cobranca dos Direitos Creditorios
Recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditorios

O recebimento dos Direitos Creditorios a vencer a serem adquiridos pelo Fundo seré
efetuado pelo Custodiante, por meio dos servigos de cobranga escritural, contratado pelo
Fundo para efetud-lo perante as Concessiondrias ¢ para repassar ao Fundo os valores

recebidos.
Procedimentos de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios

A Instituicdo Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, contratou o Cedente
para realizar a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios inadimplidos. O
procedimento adotado pelo Cedente para cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos ¢é

o descrito a seguir:

1) caso a Concessionaria ndo efetue o pagamento dentro do prazo previsto no
respectivo Contrato de Compra e Venda a Prazo, o Gestor devera imediatamente
informar o Cedente, com coOpia para o Custodiante e para a Instituicao
Administradora, para que esta notifique em até 1 Dia Util a Concessionéria para que
pague em 48 horas o débito e os respectivos encargos. A notifica¢do acima referida
podera ser substituida pelo protesto dos eventuais titulos de crédito que amparem os

Direitos Creditorios, se houver; e

i) em todo o caso, apds o prazo referido no item anterior, o Cedente poderd, a seu
critério, (a) tentar o recebimento do crédito extrajudicialmente ou (b) iniciar, por si
ou por terceiros por ela contratados sem qualquer custo adicional para o Fundo, a

cobranga judicial dos Direitos Creditorios.

A Instituicdo Administradora serd a responsavel pela verificagdo do cumprimento

pelo Cedente do disposto no processo de cobrancga judicial e extrajudicial.

55



Serd admitida, a qualquer tempo, a liquidagdo dos Direitos Creditérios cedidos ao

Fundo pelas respectivas Concessionarias.

Lista de Concessionarias

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios devidos pelas Concessionarias abaixo

listadas, conforme listagem constante do Contrato de Cessdo e que podera ser alterada de

tempos em tempos:

NOME

CNPJ/MF

AG BANZAI COMERCIO DE VEICULOS LTDA
AIKO MOTORS COMERCIO DE VEICULOS LTDA
AZUMI COMERCIAL DE VEICULOS LTDA

BON SAI COMERCIO DE AUTOMOVEIS LTDA
DE CASTRO AUTOMOVEIS LTDA

DILI CAR COMERCIO IMPORTACAO E VEICULOS LTDA

DN VEICULOS PECAS E SERVICOS LTDA

DN VEICULOS PECAS E SERVICOS LTDA
EASYRENT VEICULOS E PECAS LTDA

GAWA MOTORS LTDA

IPPON VEICULOS LTDA

JIMACHADO & CIA LTDA

JV VEICULOS LTDA

KAIZEN VEICULOS LTDA

KAZUMI VEICULOS LTDA

KOBE COMERCIOD E VEICULOS LTDA
KYODO AUTOMOVEIS LTDA

LS-MG COMERCIO DE VEICULOS LTDA
LSR-PR COMERCIO DE VEICULOS LTDA
MATSU AUTOMOVEIS LTDA

MATSU AUTOMOVEIS LTDA

MIZU COMERCIO DE VEICULOS LTDA

MIZU COMERCIO DE VEICULOS LTDA

MONTE FUJI COMERCIO DE VEICULOS LTDA
MONTE FUJI COMERCIO DE VEICULOS LTDA
NBN COMERCIAL DE VEICULOS LTDA
NETSUI CONCESSIONARIA DE VEICULOS LTDA
NOVA MOGIANA COMERCIO DE VEICULOS LTDA
OCTANE MOTORS LTDA

PONTO AUTO VEICULOS ARARAQUARA LTDA
PRO AUTO VEICULOS E PECAS LTDA
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13.116.341/0001-79
12.398.481/0001-14
12.968.464/0001-75
09.618.991/0001-45
00.502.599/0001-61
12.674.209/0001-10
10.263.400/0001-43
10.263.400/0002-24
00.904.279/0001-38
05.942.561/0001-23
10.516.426/0001-56
04.344.072/0001-07
12.412.518/0001-11
12.911.548/0001-72
12.461.813/0001-68
11.676.974/0001-06
12.903.730/0001-81
10.254.133/0001-48
12.036.071/0001-23
11.507.857/0001-19
11.507.857/0002-08
10.497.486/0001-79
10.497.486/0002-50
10.475.579/0001-00
10.475.579/0002-83
03.989.800/0001-75
12.325.375/0001-00
07.124.090/0001-71
04.298.033/0001-10
54.168.190/0001-80
10.263.451/0001-75



PRO AUTO VEICULOS E PECAS LTDA

RAKKI COMERCIO DE VEICULOS LTDA

RAKKI COMERCIO DE VEICULOS LTDA

RB3 RIO VEICULOS, PECAS E SERVICOS LTDA
RB3 RIO VEICULOS, PECAS E SERVICOS LTDA
RESENDE & SOUSA VEICULOS LTDA

RIO BRANCO COMERCIO DE VEICULOS LTDA
RITTO COMERCIO DE VEICULOS LTDA

RYO VEICULOS LTDA

RYO VEICULOS LTDA

SAGARA VEICULOS LTDA

SAO CAETANO AUTOS ABC COMERCIO DE VEICULOS LTDA
SAVEIRO VEICULOS LTDA

SAVEIRO VEICULOS LTDA

SAZAKI IMPORTS COMERCIO DE VEICULOS LTDA
SCAPINISUL AUTOMOTORES LTDA

SMS VEICULOS SOROCABA LTDA

SOL COMERCIO DE VEICULOS LTDA

SOMA COMERCIO DE VEICULOS LTDA
VALENTUS COMERCIO DE VEICULOS LTDA
VEMAIS COMERCIO DE VEICULOS LTDA

YUKI NITEROI COM. DE AUTOMOVEIS, PECAS E SERV. LTDA

10.263.451/0002-56
09.635.952/0001-56
09.635.952/0002-37
07.737.616/0001-99
07.737.616/0002-70
12.319.546/0001-99
10.480.314/0001-92
12.187.261/0001-41
10.474.715/0001-30
10.474.715/0002-10
10.292.339/0001-62
12.565.788/0001-62
80.118.508/0001-28
80.118.508/0004-70
12.697.335/0001-90
11.411.872/0001-69
13.042.660/0001-87
09.471.278/0001-11
10.338.198/0001-71
10.430.061/0001-42
00.199.950/0001-97
11.756.671/0001-01

Caracteristicas da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo

A cessdo dos Direitos Creditorios € realizada de forma revolvente, isto €, o Fundo
realizara diversas aquisi¢des de Direitos Creditorios sob o Contrato de Cessao ao longo de
sua existéncia.

Recompra dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios poderdo ser objeto de recompra pelo Cedente. As hipdteses
de recompra de Direitos Creditorios e o procedimento respectivo estdo dispostos na se¢ao
“Sumario dos Contratos Relevantes — Contrato de Cessdo — Recompra de Direitos
Creditérios” abaixo.

Resolucado da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo
A cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo podera ser objeto de resolucdo. As
hipoteses em que se operara a resolucdo da cessdo dos Direitos Creditorios, assim como os

mecanimos aplicaveis, estdo explicitados na se¢do “Sumario dos Contratos Relevantes —
Contrato de Cessao — Resolu¢ao da cessao dos Direitos Creditorios™ abaixo
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Preco de Cessdo e Taxas de Desconto

Em contraprestacao a cessdo dos Direitos Creditérios, o Fundo pagard ao Cedente
preco de cessdo equivalente a 100% do Valor Nominal do Direito Creditdrio.

Formalizagdo e registros

O Cedente devera requerer o registro do Contrato de Cessdo em até 10 Dias Uteis a
contar da data da sua assinatura, em Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
situados nas comarcas do Rio de Janeiro e de Sdo Paulo, arcando com todos os custos e
despesas decorrentes de tal registro.

Em até 5 Dias Uteis apos a obtencio do registro mencionado no paragrafo anterior,
o Cedente devera encaminhar o documento comprobatério de tal registro a Institui¢ao
Administradora. Sem prejuizo do disposto neste item, caso o Cedente, ao término do prazo
acordado, ainda nao tenha requerido o registro, a Instituicdo Administradora procedera ao
registro, correndo todos os custos e despesas por conta do Cedente.

A cessao dos Direitos Creditdrios sera formalizada por meio da assinatura do Termo
de Cessdo, conforme modelo constante do Anexo II do Contrato de Cessdo, cuja minuta
integra o presente Prospecto.

O Cedente enviara toda segunda-feira (ou no dia 0til imediatamente subsequente) a
Instituicdo Administradora os Termos de Cessdo originais assinados na semana anterior. A
Institui¢do Administradora os assinara, em nome do Fundo, e enviard 1 (uma) via original
para o Custodiante.

Caso a Instituicdo Administradora verifique a auséncia de assinatura dos Termos de
Cessdo pelo Cedente, a Instituicdio Administradora poderd suspender por tempo
indeterminado a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, enquanto perdurar o
descumprimento em comento.

Assistira a Instituicdo Administradora o direito de solicitar a Cedente que proceda
ao registro de Termos de Cessdao em Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
situados nas comarcas do Rio de Janeiro e de Sdo Paulo, arcando com os custos
respectivos. O Cedente devera enviar o Termo de Cessdo a registro em até 10 Dias Uteis a
contar da solicitacdo por escrito da Instituicdo Administradora neste sentido, assim como
enviar o documento comprobatério da obtencio do registro em até 5 Dias Uteis contados de
sua obtencao.
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Notifica¢do aos Devedores

O Cedente se obriga a notificar os Devedores dos Direitos Creditorios a respeito da
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo. Referida notificacdo devera ser realizada por uma
das seguintes formas:

1) por meio do boleto de cobranga do Direito Creditorio utilizado pelo Devedor para o

pagamento respectivo, com os seguintes dizeres:

“O CREDITO DEVIDO PELA CONCESSIONARIA A SVB AUTOMOTORES DO
BRASIL S.A. DECORRENTE DA AQUISICAO DE VEICULOS A PRAZO QUE
INTEGRE OS VALORES COBRADOS POR MEIO DESTE BOLETO SERA/FOI
CEDIDO AO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SZK
NO 10°DIA CONTADO DA DATA DA NOTA FISCAL RESPECTIVA”

i1) por meio de notificagdo escrita, que pode ser enviada por meio de correio eletronico,

de acordo com o modelo constante do Anexo III do Contrato de Cessao.
Procedimentos em relacio a faléncias e recuperacio judicial

Os devedores dos Direitos Creditorios sao exclusivamente pessoas juridicas sujeitas
a faléncia e a pedidos de recuperagdo judicial. Na ocorréncia de faléncia ou recuperagao
judicial de Devedor de Direito Creditério vincendo, o Cedente poderd recomprar os
Direitos Creditorios respectivos, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A Instituicdo
Administradora devera representar o Fundo, em juizo e fora dele, na defesa dos interesses
dos Cotistas em caso de faléncia ou recuperagdo judicial de Devedores, adotando todas as
medidas necessarias para tanto, observado o disposto no item ‘“Caracteristicas gerais do

Fundo - Custos referentes a defesa dos Cotistas”.
Inexisténcia de garantias
Os Direitos Creditorios passiveis de cessao ao Fundo ndo serdo garantidos por meio

de seguro, nem contardo com garantia real ou fidejussoria. No entanto, o Cedente obriga-se

a recomprar os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, na forma do Contrato de Cessao.
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Concentracao dos Direitos Creditorios por Concessionaria

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios devidos por uma mesma
Concessiondria, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 20%
do seu PL, exceto caso a Concessiondria seja (a) uma companhia aberta ou (b) uma
sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constitui¢ao do Fundo elaboradas em conformidade
com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada

pela CVM, e auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

Pré-pagamentos de Direitos Creditorios

Sera admitida, a qualquer tempo, a liquidagdo antecipada pelos Devedores de
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Caso o volume de pré-pagamentos de Direitos
Creditorios seja expressivo, o fluxo esperado de pagamentos de Direitos Creditérios podera

ser afetado, podendo ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Acréscimo, remocao e substituicio de Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo ndo poderao ser substituidos por outros de
mesma ou de outra natureza. Ocorrendo alguma das hipoteses de resolucdo da cessdao dos
Direitos Creditorios ao Fundo, tais Direitos Creditorios serdo obrigatoriamente removidos
da carteira do Fundo mediante o reembolso, pelo Cedente, do preco de cessdo respectivo,
conforme previsto no Contrato de Cessdo e descrito na se¢do “Sumario dos Contratos

Relevantes — Contrato de Cessao — Resolucao da cessdao dos Direitos Creditorios” abaixo.

Na hipétese de inadimplemento de Direitos Creditorios pelos respectivos devedores,
poderdo ser acrescidos aos valores originais dos Direitos Creditorios inadimplidos as

multas e juros moratorios eventualmente previstos no Contrato de Compra e Venda a Prazo.
Os Direitos Creditorios poderao, ainda, ser removidos mediante a recompra, pelo

Cedente, de Direitos Creditérios vincendos ou vencidos, no primeiro caso mediante

autorizagao da Instituicdo Administradora.
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Verificacao do lastro dos Direitos Creditorios

Tendo em vista a quantidade e natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo, bem como a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante realizara a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios trimestralmente, por amostragem, sem
prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias nos Documentos Comprobatorios caso
entenda necessario, para o melhor interesse dos Cotistas e conforme acordado com o
Cedente, na qualidade de depositario de tais Documentos Comprobatorios.

O Custodiante deverd, diretamente ou por meio de terceiros contratados sob sua
responsabilidade, verificar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios,
ou seja, os Documentos Comprobatorios.

A determinac¢do do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditdrios para
verificagcdo nos termos dos itens anteriores serd realizada por meio da aplicagdo da seguinte
formula matematica:

1 N x n,
n, n- ——
° E,’ N +1,

Onde:

E, = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%,
considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditorios cedidos; qualidade do Cedente; quantidade de verificacdes do
lastro dos Direitos Creditorios cedidos ja realizadas e respectivos resultados
observados);

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado
compreendera exclusivamente os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
desde a ultima verificagdo, exceto para a primeira verificagdo, que

compreendera a totalidade dos Direitos Creditorios); e

A selecdo da amostra de Direitos Creditérios cedidos para verificagdo sera
obtida: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (i1) sorteia-se o ponto de

partida; e (iii) a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.
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Em decorréncia da adogdo de procedimento de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios por amostragem, conforme acima disposto, o Custodiante nao podera ser
responsabilizado por qualquer perda que venha a ser sofrida pelo Fundo ou pelos Cotistas
por conta de qualquer irregularidade ou incompletude dos Documentos Comprobatorios.

Para a execucdo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, o Custodiante, sob sua responsabilidade, poderd contratar consultoria
especializada para prestar os servigos de analise por amostragem dos Direitos Creditorios.

Caso seja verificada qualquer inconsisténcia na verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios por amostragem, conforme o procedimento acima aduzido, o Custodiante
devera comunicar este fato a Instituicdo Administradora em até 2 Dias Uteis contados da

data em que seja verificada a inconsisténcia.

Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos do Regulamento, o
Custodiante contratara o Cedente como fiel depositario para a guarda fisica dos originais
dos Documentos Comprobatorios, nos termos de contrato de deposito a ser celebrado entre
o Cedente e o Custodiante.

Numero de Direitos Creditorios cedidos e valor total

Na data do presente Prospecto ndo € possivel estimar o nimero de Direitos
Creditorios cedidos e seu valor total, na medida em que (i) a capacidade aquisitiva do
Fundo dependera da efetiva colocacao de suas Cotas e (i1) a carteira de Direitos Creditérios
do Fundo sera revolvente.

Politica de concessao de crédito

Os critérios de anélise de créditos das Concessionarias € a politica de concessao de
crédito adotada pelo Cedente seguem descritos abaixo.

O Cedente realiza analise de crédito das Concessiondrias previamente a celebragao
do Contrato de Compra e Venda a Prazo. Em referida andlise de crédito, o Cedente recebe
das Concessionarias seus balancos patrimoniais mais recentes, bem como analisa o
histérico de adimpléncia de Veiculos adquiridos pela Concessiondria, de modo a avaliar o
estado econdmico-financeiro da Concessionaria e a capacidade de adimplir suas obrigacdes

pecuniarias.
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O Cedente também realiza verificagdo da situacdo cadastral da Concessionaria
perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda, perante o
Instituto Nacional do Seguro Nacional, perante a Receita Federal e perante a Receita
Estadual do Estado em que se localiza a Concessionaria, mediante verificagao de certidoes

fornecidas por referidos 6rgaos.

Por fim, o Cedente realiza consulta ao cadastro de informagdes mantido pela Serasa
Experian S.A., com a finalidade de detectar eventuais restricdes cadastrais da

Concessionaria.

Ap6s a celebragdo do Contrato de Compra e Venda a Prazo, o Cedente ndo estard
obrigado a realizar venda de Veiculos a prazo a Concessiondria caso se verifique a

ocorréncia de certas circunstancias, dentre as quais listam-se, exemplificativamente:

1) a Concessiondria esteja em mora no cumprimento de qualquer das obrigagdes que

lhe sdo atribuidas pelo Contrato de Concessao;
1) a Concessiondria esteja em mora quanto ao pagamento do preco de qualquer
Veiculo adquirido do Cedente, em decorréncia do Contrato de Compra e Venda a

Prazo ou nao;

1) a Concessiondria esteja em mora quanto ao pagamento do preco de pecas e/ou

acessorios automotivos adquiridos do Cedente;

1v) o Cedente tenha suspendido ou cancelado a realizacdo de vendas de Veiculos a

prazo para as Concessionarias; e

V) por qualquer razdo, a Concessiondria ndo integre mais a rede de concessionarios da
SVB.

Prazos de vencimento e periodos de amortizagao
Os Direitos Creditorios sdo devidos em parcela Gnica e tem prazo de vencimento de

até 100 dias contados da data da venda do Veiculo pela SVB a Concessionaria, podendo ser

pagos pelas respectivas Concessionarias a qualquer momento até a data de vencimento.
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Perdas, pré-pagamentos, atrasos e outras informacdes sobre carteira de créditos

semelhantes aos Direitos Creditorios

Metodologia

Para realizacdo da andlise abaixo descrita, a SVB compilou dados relativos a
direitos creditérios originados pelo Cedente no periodo que se inicia em 1° de janeiro de
2010 e se encerra em 31 de dezembro de 2010, perfazendo um montante total de RS
344.293.216,88, com natureza semelhante aquela dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo. Previamente a data de 1° de janeiro de 2010, o Coordenador Lider
e o Cedente declaram que ndao ha outros Direitos Creditérios da mesma natureza dos
Direitos Creditorios, haja vista o Cedente ndo realizar, previamente a tal data, compra e

venda de Veiculos a prazo com Concessionarias.

Tais créditos sdo oriundos de compra e venda a prazo de Veiculos pelo Cedente a
Concessiondrias, com prazo de pagamento maximo de 90 (noventa) dias contados da
respectiva data de venda do Veiculo.

Descricdo da amostra analisada

Seguem abaixo as caracteristicas gerais observadas nos direitos creditorios

mencionados no item anterior, que foram objeto de anélise pela SVB.

Valor médio dos recebiveis R$75.000,00

Taxa de juros praticada 100% da Taxa DI acrescida de sobretaxa
equivalente a 0,4% ou a 0,7%, fixada pela

SVB de acordo com o devedor

Prazo médio de pagamento 29 dias contados da venda do Veiculo

Pré-pagamentos Nao aplicavel, tendo em vista que o direito
creditério pode ser liquidado livremente

desde a data da venda do Veiculo até o

vencimento
7 . 1
Indice de atraso no pagamento( ) 2,30%
M Direitos creditorios pagos apés o 90° dia contado da data da venda do Veiculo e perdas

Fonte: SVB
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A tabela abaixo explicita a concentracao por Concessionaria de direitos creditorios
originados pelo Cedente no periodo que se inicia em 1° de janeiro de 2010 e se encerra em
31 de dezembro de 2010:

# DE CONCESSIONARIA VALOR (R$) PARTICIPACAO PARTICIPACAO
ORDEM ACUMULADA
1 RAKKI COMERCIO 40.037.297,39 11,63% 11,63%

DE VEICULOS LTDA
2 RB3 RIO VEICULOS, PECAS E 29.261.997,24 8,50% 20,13%
SERVICOS LTDA
PRO AUTO VEICULOS E PECAS LTDA  28.848.886,69 8,38% 28,51%
4 SOMA COMERCIO 20.414.546,31 5,93% 34,44%
DE VEICULOS LTDA
IPPON VEICULOS LTDA 17.935.883,01 5,21% 39,65%
6 DN VEICULOS PECAS 17.901.457,13 5,20% 44,85%
E SERVICOS LTDA
7 SOL COMERCIO DE VEICULOS LTDA  17.729.327,74 5,15% 50,00%
8 LS-MG COMERCIO 16.214.589,06 4,71% 54,70%
DE VEICULOS LTDA
9 MATSU AUTOMOVEIS LTDA 12.978.556,42 3,77% 58,47%
10  RYO VEICULOS LTDA 12.083.483,56 3,51% 61,98%
11 SAGARA VEICULOS LTDA 12.049.057,69 3,50% 65,48%
12 SAVEIRO VEICULOS LTDA 9.398.264,99 2,73% 68,21%
13 VALENTUS COMERCIO 8.709.747,41 2,53% 70,74%
DE VEICULOS LTDA
14  MONTE FUJI COMERCIO DE 8.572.043,90 2,49% 73,23%
VEICULOS LTDA
15  MIZU COMERCIO DE VEICULOS LTDA  7.332.712,25 2,13% 75,36%
16  EASYRENT VEICULOS E PECAS LTDA  6.506.491,15 1,89% 77,25%
17 KOBE COMERCIOD E VEICULOS LTDA  6.334.361,75 1,84% 79,09%
18  RYO VEICULOS LTDA 6.265.510,00 1,82% 80,91%
19  RIO BRANCO COMERCIO DE 5.886.825,33 1,71% 82,62%
VEICULOS LTDA
20  NBN COMERCIAL DE VEICULOS LTDA  5.749.121,81 1,67% 84,29%
21  DE CASTRO AUTOMOVEIS LTDA 5.508.140,66 1,60% 85,89%
22 LSR-PR COMERCIO 5.370.437,14 1,56% 87,45%
DE VEICULOS LTDA
23 OCTANE MOTORS LTDA 4.991.752,47 1,45% 88,90%
24 JV VEICULOS LTDA 4.854.048,95 1,41% 90,31%
25  SCAPINISUL AUTOMOTORES LTDA 4.750.771,32 1,38% 91,69%

26 YUKI NITEROI COM. DE 4.647.493,68 1,35% 93,04%
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27

28
29

30
31

32

33

34
35

36

37
38

39
Fonte: SVB

AUTOMOVEIS, PECAS E SERV. LTDA
BON SAI COMERCIO

DE AUTOMOVEIS LTDA
RESENDE & SOUSA VEICULOS LTDA
NETSUI CONCESSIONARIA DE
VEICULOS LTDA

GAWA MOTORS LTDA

AIKO MOTORS COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

PONTO AUTO VEICULOS
ARARAQUARA LTDA

SAZAKI IMPORTS COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

KAZUMI VEICULOS LTDA

SAO CAETANO AUTOS ABC
COMERCIO DE VEICULOS LTDA
AZUMI COMERCIAL

DE VEICULOS LTDA

KYODO AUTOMOVEIS LTDA
JIMACHADO & CIA LTDA
KAIZEN VEICULOS LTDA

4.544.216,04

2.891.773,84
2.478.663,30

1.927.849,23
1.858.997,47

1.790.145,71

1.686.868,08

1.514.738,68
1.445.886,92

1.067.202,25

1.067.202,25
860.646,98
826.221,10

Principais caracteristicas homogéneas dos Devedores

contratos de concessdao comercial celebrados entre produtores e importadores, de um lado, e

1,32%

0,84%
0,72%

0,56%
0,54%

0,52%

0,49%

0,44%
0,42%

0,31%
0,31%

0,25%
0,24%

94,36%

95,20%
95,92%

96,48%
97,02%

97,54%

98,03%

98,47%
98,89%

99,20%
99,51%

99,76%
100,00%

No Brasil, a distribuicdo de veiculos automotores deve ser realizada mediante

os distribuidores, de outro, por forca da Lei n°® 6.729, de 28 de novembro de 1979.

empresariais que celebraram Contrato de Concessao com a SVB, por meio da qual se

obrigam a comercializar os Veiculos da marca “Suzuki” produzidos ou importados para o

Brasil pela SVB.
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PRESTADORES DE SERVICOS

Instituicdo Administradora e Distribuidor

O Fundo ¢ administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, que
sera responsavel pela colocacdo das Cotas do Fundo. Na condi¢do de Instituigdao
Administradora, a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, observadas as
limitagdes estabelecidas nesta se¢do e nas demais disposicdes legais e regulamentares
pertinentes, terd amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo e gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos

Creditorios cedidos, em nome do Fundo.

Historico

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ¢ uma sociedade controlada pelo
Banco BTG Pactual S.A. e concentra as atividades de gestdo de recursos de terceiros (asset

management) do grupo BTG Pactual.

A atividade de gestdo de recursos de terceiros desenvolveu-se como desdobramento
natural da capacidade de pesquisa e da expertise do Banco BTG Pactual S.A. em tesouraria,
tendo incorporado desde o inicio, em 1984, a filosofia basica de investimento representada
pela busca por retornos financeiros, sob uma oOtica de controle de risco e foco em

preservagao de capital.

Na data deste Prospecto, a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
administra 800 fundos de investimento, sendo que 17 destes sdo fundos de investimento em
direitos creditorios. O volume total de recursos de terceiros sob administracdo da BTG
Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, na data deste Prospecto, era de
aproximadamente R$78,99 bilhdes.

Obrigagoes, vedagoes e responsabilidades da Institui¢do Administradora
A Instituicdo Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e

gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e para

exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.
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Incluem-se entre as obrigacdes da Instituicdo Administradora, além daquelas

previstas no artigo 34 da Instru¢do CVM n® 356/01:

i)

iii)

Vi)

vii)

por conta e ordem do Fundo, celebrar os Documentos do Fundo e contratar Agéncia
Classificadora de Risco e Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da
atuacao da Instituicdo Administradora;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios (a) a cobranga dos Direitos Creditorios e
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, quando entender que o contratado
do Fundo n3o o fizer a contento, (b) a excussdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
dos Cotistas;

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienacdo, de
transferéncia, de desconstituicdo, de substitui¢do ou de liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

tomar as providéncias necessdrias para que o preco de alienagdo dos Direitos
Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo reflitam as condigdes
de mercado e o risco de crédito associado, sob pena de responsabilizacdo da
Instituicdo Administradora por eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo;

praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios
referidos no Regulamento, bem como da Reserva de Pagamentos, nos termos do
Regulamento;

monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das funcdes atribuidas ao Cedente, Gestor, Consultor Especializado e
ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia, do Contrato de Gestdo e do
Contrato de Cessao;
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viii)

no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, requerer o
imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo, dos Outros Ativos ou recursos oriundos da integralizacao de
Cotas para outra conta de deposito de titularidade do Fundo e convocar Assembleia
Geral para decidir pela substitui¢do do Custodiante, se for o caso, ou pela liquidagao
antecipada do Fundo;

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o
Regulamento e seu(s) anexo(s), bem como futuras alteragdes e respectivas
consolidagdes do Regulamento, e de seu(s) anexo(s), em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagao relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro de Cotistas;

C) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o prospecto do Fundo, se elaborado;

f) os demonstrativos trimestrais de que tratam o artigo 8°, §3°, da Instrugdo

CVM n° 356/01;

2) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
h) os relatorios do Auditor Independente; e
1) o Regulamento e seu(s) anexo(s), alterando-os em razdo de delibera¢des da

Assembleia Geral, bem como independentemente destas, para fins
exclusivos de adequacdo a legislagdo em vigor e/ou cumprimento de
determinagdes da CVM, devendo, nestes dois ultimos casos, providenciar a
divulgacdo das alteragdes aos Cotistas por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, no prazo maximo de 30 dias a contar
da data de sua ocorréncia;
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xi)

xii)

xiii)

X1V)

XV)

XVi)

XVil)

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do

Custodiante;

entregar gratuitamente aos Cotistas, mediante recibo, exemplar do Regulamento e

deste Prospecto;

cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para publicacdo de

informacdes e da Taxa de Administracao praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo ao Regulamento, na mesma

data da aquisicao de Cotas;

divulgar, no minimo anualmente, no periddico utilizado para publicagdo das
informagdes do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede: (a) o valor do PL;
(b) o valor das Cotas de cada classe; (c) as rentabilidades acumuladas no més e no

ano civil a que se referirem e (d) o relatorio da Agéncia Classificadora de Risco;

enviar informe mensal a CVM, na forma prevista na Instru¢do CVM n° 489/11,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis na referida
pagina, observando o prazo de 15 dias apds o encerramento de cada més do

calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele més;

colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, no prazo de até 10
dias, a contar do encerramento do més a que se refere, ou sempre que solicitado

pelo Cotista, informagdes sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ltimo Dia Util
do més; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Outros Ativos do

Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o

realizado;
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xviii) elaborar, por meio de seu diretor designado, nos termos do artigo 8°, § 3°, da

Instrucdo CVM n° 356/01, demonstrativos trimestrais evidenciando:

a)

b)

d)

g)

h)

que as operacdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica
de investimento prevista no Regulamento e com os limites de composicao e
de diversificacdo a ele aplicaveis;

que as modalidades de negociagdo foram realizadas a taxas de mercado;

os procedimentos de verificagdo de lastro por amostragem no trimestre
anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a metodologia para sele¢do da
amostra verificada no periodo;

os resultados da verificagdo do lastro, por amostragem ou ndo, realizada no
trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando a quantidade e a relevancia
dos créditos inexistentes porventura encontrados;

as informacgdes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” e “c” da
Instru¢do CVM n° 356/01, caso tais informagdes tenham sofrido alteragdes
ou aditamentos;

possiveis efeitos das alteragdes apontadas no subitem anterior sobre a
rentabilidade da carteira;

em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% ou mais
da carteira do Fundo no trimestre: (1) eventuais alteragcdes nos critérios para
a concessdo de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios
adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) critérios para a concessdao de crédito
adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;
forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo,
incluindo: (1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse

proposito, se houver; e (2) indicagdo do carater definitivo, ou ndo, da
cessao;
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XiX)

XX)

)

k)

D

p)

impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira dos eventos de pré-

pagamento;

analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descritos no subitem

anterior;

condigdes de alienagdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
direitos creditdrios, incluindo: (1) momento da alienagdo (antes ou depois do

vencimento) e (2) motivacao da alienacao;

impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operagdes de alienagdo de Direitos Creditorios
realizadas: (1) pelo Cedente; (2) por instituigdes que, direta ou
indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou (3) por pessoas a eles

ligadas;

andlise do impacto da descontinuidade das aliena¢des descrito no subitem

anterior;

quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo
que venham a acarretar a amortiza¢do antecipada dos Direitos Creditdrios

cedidos ao Fundo; e

informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de

pagamento previstos;

submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais referidos acima a exame por

parte do Auditor Independente e, apos isso, envia-los a CVM, bem como manté-los

em sua sede a disposi¢do dos Cotistas, em até 45 dias contados do encerramento do

trimestre a que fagam referéncia;

publicar no periddico utilizado para divulgacdo das informacdes do Fundo as

informagdes relativas ao Fundo exigidas pela legislacdo em vigor, nos prazos e

condi¢des previstos, inclusive atos ou fatos relevantes relativos ao Fundo, mantendo

disponiveis tais informacdes em sua sede;
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xxi)  custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas pela

legislagao em vigor;

xxii) anualmente, fornecer aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do

més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

xxiii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas na Instru¢do CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de

negociacao realizada entre a Instituicio Administradora e o Fundo;

xxiv) informar a CVM, no prazo de 10 dias apds a respectiva ocorréncia, a data da

primeira integralizacdo de Cotas;

xxv) protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 dias contados de sua ocorréncia,

documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

a) altera¢do do Regulamento;

b) substitui¢cdo da Instituicdo Administradora;
c) incorporagao;

d) fusao;

e) cisao;

f) liquidagao;

xxvi) enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, em até¢ 90 dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo,

elaboradas em conformidade com a Instrugdo CVM n° 489/11;
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xxvil) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos

seguintes eventos:
a) substituicdo do Auditor Independente ou do Custodiante;

b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo
Antecipada; e

C) celebragao de aditamentos aos Documentos do Fundo;

xxviii) entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco copia dos

XXiX)

XXX)

iii)

relatorios preparados pela propria Instituigdo Administradora, pelo Custodiante,
pelo Cedente e demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos
dos Documentos do Fundo;

divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacdo de risco, no prazo
maximo de 3 Dias Uteis a contar do recebimento de tal informagao; ¢

divulgar a Agéncia Classificadora de Risco, mensalmente, a Relacio Minima, a
Alocacao de Investimento Minima e a Reserva de Pagamentos.

E vedado a Institui¢do Administradora:
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, inclusive
quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de

derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobriga¢do como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Cotas deste.

As vedagdes de que trata o paragrafo anterior abrangem os recursos proprios das

pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituigdo Administradora, das

sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades

sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de

emissdo ou coobrigacdo dessas.
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E vedado a Instituigdo Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no
artigo 36 da Instrug¢do CVM n° 356/01:

1) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos

Creditorios e os Outros Ativos; e
1) emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com o Regulamento.
Contratagdo de terceiros prestadores de servigo

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do

diretor designado nos termos da Instru¢do CVM n° 356/01, contratar servigos de:

1) consultoria especializada, objetivando a andlise e sele¢do de Direitos Creditorios e

demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;
i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente autorizados; e
1) custddia, contabilidade e controladoria de ativos e passivos do Fundo.

A Instituicdo Administradora estd autorizada a subcontratar terceiros para a
execug¢do de suas responsabilidades previstas no Regulamento.
Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Institui¢do Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 dias contados da
convocacao, para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo.

Na hipotese de deliberagdao pela liquidagdo antecipada do Fundo, a Institui¢dao
Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidagao total do

Fundo.

Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdao deliberar pela

substituicao da Institui¢do Administradora.
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Na hipoétese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substitui¢do da Institui¢ao
Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo
menor prazo entre (i) 60 dias, prorrogaveis por igual periodo uma tnica vez, ou (ii) até que

seja contratada outra institui¢do para substitui-la.

A Institui¢do Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar & disposigdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 Dias Uteis
contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos
os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdo de continuidade, os deveres ¢
obrigagdes da Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracio do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela

instituicdo que vier a substitui-la.
Custodiante

A Instituicdo Administradora contratou, as expensas do Fundo, para a prestagdo de
servigos de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrug¢do n® 356/01 da CVM, bem como

de servigos de controladoria, o Banco Bradesco S.A.
Historico

O Bradesco, por meio do Departamento de Ag¢des e Custodia - Bradesco Custodia, €
um dos principais prestadores de servigos qualificados para o mercado de capitais
brasileiro. O Custodiante esta estruturado para a prestagdo de servigos qualificados para o
mercado de capitais em geral, como custodia, controladoria, escrituragdo de ativos, servigos
de banco mandatario, fundo de investimento em direitos creditérios, trustee, agente de

compensagdo, BDRs e DRs, com atuagdo neste mercado hd mais de 30 anos.

O Custodiante conta com 10 certificagdes relacionadas a gestdo da qualidade ISO
9001:2008 e 3 certificagdes referentes a Prote¢ao de Dados “GoodPriv@cy”, que ampliam
as estruturas de controles e reforcam a eficacia dos processos, cuja manutencdao se da
mediante auditorias documentais e de campo, realizadas periodicamente por organismos

certificadores credenciados.
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O Custodiante também aderiu ao Coédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas dos Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais, comprometendo-se, assim, a
manter todos os seus procedimentos e processos adequados as normas e exigéncias do

citado codigo.

Responsabilidades do Custodiante

Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditorios devera ser realizada por meio de auditoria trimestral nos respectivos
Documentos Comprobatérios, por amostragem. As irregularidades apontadas nesta

auditoria serdao informadas a Instituicao Administradora.

Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos do Regulamento, o
Custodiante contratara o Cedente como fiel depositario para a guarda fisica dos originais
dos Documentos Comprobatorios, nos termos de contrato de deposito a ser celebrado entre

o Cedente e o Custodiante.

Observado o disposto no paragrafo seguinte, o Cedente podera contratar, por meio
de contrato de deposito, as suas expensas, empresa especializada no armazenamento e
deposito de documentos para prestar os servicos de guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios, permanecendo o Cedente responsavel perante o Fundo e o Custodiante
por todos os servicos prestados e eventuais prejuizos a eles causados em decorréncia da
prestacao dos referidos servigos. O Cedente se compromete a manter a totalidade dos
Documentos Comprobatérios sob a guarda fisica da empresa especializada no
armazenamento e depodsito de documentos contratada nos termos deste item, exceto nas
hipdteses de necessidade de uso dos Documentos Comprobatorios para cobranga judicial ou

extrajudicial dos Direitos Creditorios a eles relacionados.

A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servigos de guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios devera ser previamente aprovada pelo Custodiante, devendo a
Cedente notificar tal prestador de todas as cessdes de Direitos Creditorios ja ocorridas.
Qualquer alteracdo do contrato de depodsito celebrado pelo Cedente com a empresa
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatorios devera, igualmente, contar com a

prévia aprovacao do Custodiante.
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Substituicdao do Custodiante

Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, o Custodiante podera ser

substituido.

Aplica-se a substituicdo do Custodiante, no que couber, o disposto no item
“Prestadores de servicos — Instituicdo Administradora — Substituicdo da Instituicdo

Administradora”.

O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos
termos do Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos do Fundo.
Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da Instituicio Administradora,
desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 dias contado do envio a Institui¢ao

Administradora de comunicagao, por escrito, informando-a de sua rentincia

Gestor

A Integral Investimentos S.A. foi contratada pela Instituicdo Administradora para
prestar ao Fundo o servigo de gestdo especializada, conforme faculta o artigo 39, II, da
Instru¢do CVM n° 356/01.

Historico

A Integral Investimentos S.A. € uma sociedade devidamente autorizada pela CVM
para gerir carteira de titulos e valores mobilidrios. A Integral Investimentos oferece uma
plataforma integrada e especializada em projetos de crédito estruturado e securitizagao,
atuando no desenvolvimento de alternativas de captagdo de recursos, estruturacdo de
produtos de investimentos relacionados ao crédito estruturado e securitizagao, distribuicao

de valores mobiliarios e gestdo de fundos de investimentos.

O Gestor desenvolve produtos para tomadores de crédito que atuam nos segmentos
financeiro, corporativo, imobilidrio e publico. Desde a sua criacdo, o Gestor ja foi
responsavel pela gestio de fundos de investimento em direitos creditdrios cujos

patrimonios liquidos somados perfazem valor superior a R$2 bilhdes.
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Obrigagoes, vedagoes e responsabilidades do Gestor

Cabera ao Gestor a prestacdo dos servigos de gestdo especializada da carteira do

Fundo, ficando a cargo do Gestor:

1) gestdo da carteira de Direitos Creditorios e de Outros Ativos do Fundo; e

i) instrucdo a Instituicdo Administradora para a pratica de quaisquer outros atos

relativos a gestdo do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentagdes aplicaveis.

Aplicar-se-30 ao Gestor, no que couberem, as mesmas vedacdes aplicdveis a

Institui¢do Administradora.

Remunerag¢do do Gestor

O Gestor tera direito a receber a remunera¢do descrita na secdo “Prestadores de

servigos - Remuneragdo dos prestadores de servico” abaixo.

Substitui¢do do Gestor

Aplica-se a substituicdo do Gestor o disposto na secao “Prestadores de servigos -

Instituicdo Administradora — Substitui¢ao da Instituigdo Administradora”.
Consultor Especializado

A Integral-Trust Servigos Financeiros S.A. foi contratada pela Institui¢do
Administradora para prestar ao Fundo o servico de consultoria especializada, conforme
faculta o artigo 39, 1, da Instru¢do CVM n° 356/01.
Historico

A Integral Trust iniciou suas operagdes em 1999. O Consultor Especializado atua
na criacdo de sociedades securitizadoras de créditos financeiros, constituicdo de

cooperativas de créditos empresariais, no desenvolvimento de solugdes tecnoldgicas para a

gestdo e alocagdo de capital para riscos de mercado, liquidez, de crédito e operacional.
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Ainda, a Integral-Trust atua na estruturacdo de fundos de investimento em direitos
creditérios, tendo atuado em mais de 40 fundos desta espécie em suas diversas fases de
implantacao.

Obrigagoes e responsabilidades do Consultor Especializado

O Consultor Especializado prestara ao Fundo os servicos de consultoria
especializada, objetivando a analise e selecdo de Direitos Creditorios e demais ativos para
integrarem a carteira do Fundo, previstos no artigo 39, I, da Instrugdo CVM n° 356/01.
Auditor

Para realizar os servicos de auditoria do Fundo foi contratada a KPMG.

Substitui¢dao do Auditor
A Institui¢do Administradora podera substituir o Auditor a qualquer tempo.

Ageéncia Classificadora de Risco

A avaliacdo de risco do Fundo serd efetuada pela Austin Ratings Servicos

Financeiros Ltda.

Substitui¢do da Agéncia Classificadora de Risco

A Institui¢do Administradora podera substituir a Agéncia Classificadora de Risco.

Remuneracao dos Prestadores de Servigo

Taxa de Administracdo

Pela administracio do Fundo, a Instituicio Administradora recebera taxa de

administragdo composta das parcelas abaixo descritas.
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Parcela 1 - A Instituicdo Administradora fard jus a remuneragdo equivalente ao maior dos
seguintes valores: (i) R$36.000,00 por més; ou (ii) remuneragdo equivalente a aplicagao de
aliquota, expressa em forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 Dias Uteis, ao
PL do Fundo apurado no encerramento do dia util anterior, sendo tal aliquota equivalente
ao percentual indicado na linha da tabela abaixo correspondente a soma do PL do Fundo e
do patrimonio liquido do FIDC MIT indicada na mesma linha da tabela. Para a realizagao
de referida soma, serdo considerados (i) o valor do patrimoénio liquido do FIDC MIT
constante do “Informe Mensal” do FIDC MIT, disponibilizado no sitio eletronico da CVM
e relativo ao encerramento do més-calendario imediatamente anterior a data do calculo, e
(i1) o valor do PL do Fundo calculado no encerramento do més-calendario imediatamente
anterior a data do calculo. O valor da aliquota acima referida serd fixada pelo Custodiante
no 1° Dia Util de cada més-calendério e ser utilizada durante o més-calendario de sua

fixacao:

VALOR TOTAL DOS PATRIMONIOS LiQUIDOS  ALiQUOTA INCIDENTE SOBRE O VALOR
SomMADOS (FIDC MIT E FIDC SZK) ToTAL DO PL DO FUNDO

R$0,00 a R$500.000.000,00 0,30% ao ano, por Dias Uteis decorridos,

com base em um ano de 252 Dias Uteis

R$500.000.000,01 a R$1.000.000.000,00 0,28% ao ano, por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 Dias Uteis

R$1.000.000.000,01 a R$1.500.000.000,00 0,24% ao ano, por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 Dias Uteis

R$1.500.000.000,01 a R$ 2.000.000.000,00 0,20% ao ano, por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 Dias Uteis

A partir de R$2.000.000.000,01 0,16% ao ano, por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 Dias Uteis

Parcela 2 - Também a titulo de remuneragdo pela administragdo do Fundo,
cumulativamente com os valores calculados na forma do item anterior, a Instituicao
Administradora fara jus ao maior dos seguintes valores: (i) R$20.000,00 por més,
atualizado anualmente a contar da data da constituicdo do Fundo pela variacdo acumulada

do IGP-M ou indice de precos que o substitua; ou (ii) remuneragao equivalente a aplicagao
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de aliquota, expressa em forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
ao PL do Fundo apurado no encerramento do dia util anterior, sendo referida aliquota
calculada no 1° Dia Util de cada més-calendario pelo Custodiante conforme a formula

abaixo, e utilizada durante o mesmo més-calendario de seu calculo:
A = TaxaGestao / (PLMIT + PLSZK)
Onde:

“A” ¢ a aliquota que incidira sobre o PL do Fundo, expressa em forma percentual ao ano,
com base em um ano de 252 Dias Uteis;

9
1

“TaxaGestdo” ¢ a soma em Reais dos valores calculados de acordo com os subitens a

“v” abaixo, cujos indices percentuais sdo aplicaveis “em cascata” as respectivas bases de
calculo. Os valores calculados conforme os subitens “i” a “v” abaixo serdo calculados pelo
Custodiante com base no valor do patrimonio liquido do FIDC MIT constante do “Informe
Mensal” do FIDC MIT disponibilizado no sitio eletronico da CVM relativo ao
encerramento do més-calendario imediatamente anterior a data do calculo, ¢ do PL do
Fundo calculado no encerramento do més-calendario imediatamente anterior & data do

calculo:

1) 0,15% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
incidentes sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC
MIT até R$500.000.000,00;

i1) 0,14% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
incidentes sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC
MIT compreendido entre R$500.000.000,01 ¢ R$1.000.000.000,00;

1i1) 0,12% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
incidentes sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC
MIT compreendido entre R$1.000.000.000,01 ¢ R$1.500.000.000,00;

v) 0,10% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
incidentes sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC
MIT compreendido entre R$1.500.000.000,01 e R$2.000.000.000,00; ¢

82



V) 0,08% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
incidentes sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patrimonio liquido do FIDC
MIT que superar R$2.000.000.000,00;

“PLszk” € o valor em Reais do PL do Fundo no encerramento do més-calendario

imediatamente anterior a data do calculo; e

“PLMir” € o valor em Reais do PL do FIDC MIT constante do “Informe Mensal” do FIDC
MIT disponibilizado no sitio eletronico da CVM, relativo ao encerramento do meés-

calendario imediatamente anterior a data do calculo.

Nao poderdao ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de

ingresso e/ou saida.
Remuneragdo do Custodiante

Sera pago diretamente ao Custodiante pelo Fundo 50% (cinqgiienta por cento) da

“Parcela 1”” da Taxa de Administragao devida a Instituicdo Administradora.
Remuneragdo do Gestor e Consultor Especializado

Os valores relativos a “Parcela 2” da Taxa de Administracdo devida a Instituicao
Administradora serdo pagos pelo Fundo diretamente ao Gestor e/ou ao Consultor
Especializado, conforme instrugdao de pagamento recebida por escrito pela Instituigdo

Administradora e enviada em conjunto pelo Gestor e pelo Consultor Especializado.
Outras despesas
Além da Taxa de Administragdo, sdo devidas pelo Fundo aos demais prestadores de

servigo as seguintes remuneragdes, descritas abaixo. Nao foi concedida prioridade de
pagamento a qualquer das despesas abaixo relacionadas.

DESPESA VALOR/ANO
Auditor R$20.000,00
Agéncia Classificadora de Risco R$27.000,00
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Contrato de Cessao

O Fundo e o Cedente celebrardo o Contrato de Cessdo, com a interveniéncia €

anuéncia do Custodiante.

Por meio do Contrato de Cessdo, o Cedente promete, de forma irrevogavel e
irretratavel, ceder ao Cessionario Direitos Creditdrios, observado o limite da capacidade
aquisitiva do Cessionario.

A obrigacdo de cessdao de Direitos Creditérios perduraré até a liquida¢ao do Fundo
ou até¢ a resilicdo do Contrato de Cessdo, sujeitando-se o Cedente, pelo eventual

descumprimento da referida obrigacdo, as penalidades dispostas no Contrato de Cessao.

O Fundo ndo estara obrigado a adquirir Direitos Creditorios, exceto quando

expressamente solicitado pela Instituicdo Administradora ao Cedente.

Procedimentos de cessdo
A cessao dos Direitos Creditdrios observara o seguinte procedimento:

1) o recebimento de todos os Direitos Creditérios oriundos dos Contratos de Compra e
Venda a Prazo ficam a cargo do Custodiante, mediante geracdo de boletos pelo

sistema eletronico gerenciado pelo Consultor;

i1) o Custodiante realizara a verificacdo do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade
pelos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo; e

i) a cessdo dos Direitos Creditdrios serd formalizada por meio da assinatura de Termo

de Cessdo, conforme modelo constante no Contrato de Cessao.
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Responsabilidade do Cedente

O Cedente sera responsavel (i) pela existéncia dos Direitos Creditorios, nos termos
do artigo 295 do Cédigo Civil; e (ii) por eventuais excegdes apresentadas pelos Devedores,

nos termos do artigo 294 do Codigo Civil.

Recompra de Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo

poderdo ser recomprados pelo Cedente, desde que atendido as disposi¢des abaixo.

Poderado ser recomprados (i) Direitos Creditorios vincendos, mediante solicitagao a
Institui¢do Administrado com ao menos 1 dia util de antecedéncia do dia pretendido para a
recompra; (ii) Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, hipotese em que a recompra
devera ser formalizada até o 5° dia 1til contado da data de vencimento do Direito Creditorio
a ser recomprado; e (iii) Direitos Creditérios devidos por Concessiondria que tenha faléncia
decretada, ou que tenha pedido de recuperagdo judicial deferido, hipotese em que a
recompra deverd ser formalizada até o 5° dia util contado da data em que o Cessionario
tiver conhecimento do evento respectivo. A Institui¢do Administradora devera realizar a
baixa contéabil dos Direitos Creditdrios recomprados no mesmo dia util do recebimento dos

recursos respectivos pelo Fundo.

Na hipdtese de recompra dos Direitos Creditérios, o preco de recompra sera
equivalente (i) ao Valor Nominal do Direito Creditorio, acrescido dos juros remuneratorios
devidos até o vencimento, se vencido, ou (i1) ao Valor Nominal do Direito Creditorio,
acrescido dos juros remuneratorios devidos no periodo, caso ainda ndo se encontre vencido,
ndo sendo computados neste valor, em nenhum dos casos, os encargos moratdrios

decorrentes do eventual inadimplemento do Direito Creditorio.

Em caso de recompra de Direitos Creditérios pelo Cedente, o Cedente podera
celebrar com a Concessiondria respectiva Instrumento de Confissdo de Divida pelo qual a
obrigacao original da Concessiondria ¢ objeto de novagdo, sendo substituida por nova
obrigagdo de pagamento a Cedente, indiretamente oriunda da compra e venda a prazo de
Veiculos. Os Direitos Creditorios oriundos de referido Instrumento de Confissdo de Divida
poderdo ser adquiridos pelo Fundo desde que preencham os Critérios de Elegibilidade

fixados no Regulamento e reproduzidos no Contrato de Cessao.
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Resolucdo da cessdo dos Direitos Creditorios

Considerar-se-a resolvida a cessdo de um Direito Creditério, independentemente de
qualquer aviso ou notificagdo ao Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo caso
(1) o Direito Creditério seja reclamado por terceiro, de forma justificada, por estar
comprovadamente onerado ou gravado previamente a sua aquisi¢do pelo Fundo; (ii) o
Direito Creditério a cujo pagamento, no todo ou em parte, o devedor respectivo oponha a
compensagdo de dividas do Cedente, neste caso apenas em relagdo ao montante que seja
objeto da compensagdo, ou (ii1) em caso de auséncia de obtencao do registro dos Termos de
Cessdo respectivos, em caso de solicitacdo da realizacdo de tal registro pela Institui¢ao
Administradora.

Sem prejuizo da resolucdo da cessdo, o Cedente deverd notificar a Instituicdo
Administradora da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item anterior, no prazo
de at¢ 3 dias contado da data em que tomar conhecimento do evento, bem como a
encaminhar ao Custodiante arquivo eletronico para a baixa dos respectivos Direitos
Creditorios concomitante a restituicdo de que trata o préximo paragrafo

Na hipotese de resolucdo da cessdo de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
prevista neste subitem, o Cedente deverd restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda
corrente nacional, no quinto Dia Util contado da ocorréncia de qualquer das Condigdes
Resolutivas de Cessdo, (i) o Valor Nominal do Direito Creditorio, acrescido dos juros
remuneratorios devidos até o vencimento, se vencido, ou (ii) o Valor Nominal do Direito
Creditorio, acrescido dos juros remuneratorios devidos no periodo, caso ainda ndo se
encontre vencido.

Eventos de Resili¢dao

Sao considerados Eventos de Resilicdio do Contrato de Cessdo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

1) recuperagao judicial, recuperacdo extrajudicial ou faléncia do Cedente; ou

1) caso a SVB deixe de ser titular do direito de produzir e importar veiculos da marca
“Suzuki” no Brasil.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Resilicdo, deverdo ser observados os
procedimentos definidos no Regulamento relativos a liquidagdo antecipada do Fundo.

O Contrato de Cessao poderad ser resilido pela Instituicdo Administradora, a seu
exclusivo critério, sem qualquer 6nus, penalidade ou necessidade de justificar sua decisao,
exclusivamente nas seguintes hipdteses: (i) ocorréncia de qualquer Evento de Resili¢ao
acima referidos ou Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme previstos no Regulamento;
ou (il) caso nao existam mais Cotas Seniores em circula¢dao, sendo nas demais hipoteses
expressamente vedada a resilicdo imotivada do Contrato de Cessdo pela Institui¢do
Administradora.
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Desde que se encontre adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagdes, nos
termos do Contrato de Cessao e dos demais documentos relacionados ao Fundo dos quais
seja parte, o Cedente podera, a qualquer tempo, resilir o Contrato de Cessao, sem qualquer
onus ou penalidade, por meio de comunicagdo enviada a Instituicio Administradora e ao
Custodiante, com antecedéncia minima de 30 Dias Uteis.

Na hipétese de resiligdo do Contrato de Cessdo, suas disposi¢cdes permanecerao
existentes, validas e eficazes suas disposi¢oes até o resgate integral das Cotas Seniores em
circulagao.

Contrato de Custodia

O Fundo, a Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Gestor ¢ o Consultor
Especializado celebraram o Contrato de Custddia, que tem por objeto a prestagdo dos
servigos de custodia e controladoria pelo Custodiante ao Fundo.

Objeto

Pelo Contrato de Custodia, o Custodiante se compromete a prestar ao Fundo os
seguintes servigos: (i) de custodia de valores mobilidrios, de ativos financeiros e de Direitos
Creditoérios; e (ii) de controladoria, nas condi¢des previstas no Contrato de Custddia, no
Regulamento e na legislagdo em vigor.

O servico de custodia qualificada compreende a liquidacdo fisica e financeira dos
ativos financeiros e dos Direitos Creditorios, sua guarda e responsabilidade, bem como a
administracdo e informacdo de eventos associados a estes ativos. A liquidacdo de
operagdes com ativos financeiros e Direitos Creditorios, o controle dos ativos de
titularidade do Fundo e a conciliagdo das posi¢des registradas junto aos depositarios,
agentes escrituradores, camaras e sistemas de liquidagdo, instituicdes intermedidrias
autorizadas, bancos cobradores e/ou agente de cobranga também ficardo a cargo do
Custodiante.

Valores dos contratos relevantes e respectivos responsaveis pelos pagamentos

CONTRATO  RESPONSAVEL BENEFICIARIO VALORES PERIODICIDADE
ENVOLVIDOS
Contrato de Fundo Cedente Preco de cessao A cada cessao
Cessao de Direitos
Creditorios
Contrato de Fundo Custodiante Taxa de Custodia e Mensal
Custodia demais custos
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

O acompanhamento do risco das posigdes dos fundos administrados pela BTG
Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ¢ realizado por uma estrutura on-line e outra off-
line. A estrutura on-line visa a tornar mais agil a simulacdo dos provaveis impactos das
posi¢des assumidas, bem como dos cenarios vislumbrados pelos operadores sobre o
desempenho das carteiras. Assim, ¢ possivel que, em curto espaco de tempo, sejam
tomadas as medidas de adequagdo eventualmente necessarias para enquadramento das

carteiras.

A estrutura off-line, centralizada no Banco BTG Pactual S.A., ¢ responsavel pela
consolidac¢do das exposi¢des, emissdo de relatérios de VaR (Value at Risk), simulagao de
cenarios historicos, projetados e de ruptura (“stress”), e pelo desenvolvimento das

ferramentas de analise € monitoramento de risco.
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OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSE

O Custodiante presta servigos de custodia de ativos e de escrituragao de cotas para

fundos de investimento administrados pela Instituicdo Administradora.

A KPMG mantém relacionamento comercial com o Custodiante e com a Instituigao
Administradora e sociedades integrantes dos respectivos grupos economicos, prestando
servicos de auditoria ¢ assessoria de natureza variada. A KPMG n3o mantém

relacionamento comercial de qualquer natureza com a Agéncia Classificadora de Risco.

O Gestor e o Consultor Especializado sdo sociedades integrantes do mesmo grupo
econdmico, sendo o Gestor subsidiaria integral do Consultor Especializado. O Gestor e o
Consultor Especializado nao possuem relacionamento comercial com a SVB ou com a

Instituicdo Administradora além daquela decorrente do Fundo.

O Cedente mantém relagdo comercial com o Banco BTG Pactual S.A., controlador
direto da Instituicio Administradora, com quem celebra contratos de cambio e derivativos
de cambio com fun¢do de protecdo contra a variacdo cambial (hedge), no curso normal de
seus negocios e observados os padrdes de mercado. Ainda, pessoas indiretamente
integrantes do bloco de controle da Instituicdo Administradora possuem, também

indiretamente, participag¢do acionaria minoritaria no Cedente.

O Cedente mantém, ainda, relagdo comercial com o Custodiante. O Cedente toma
empréstimos e financiamentos junto ao Custodiante, mantém aplica¢des e possui contas
bancarias no Custodiante, na condugdo usual de seus negbcios, além de celebrar com o
Custodiante contratos de cadmbio e derivativos de cdmbio com funcdo de protecdo contra a

variagdo cambial (hedge).
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REGULAMENTACAO APLICAVEL E TRIBUTACAO
Tributacido do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo estd sujeito ao pagamento de
diversos tributos, tais como: (i) IRPJ; (i1) CSLL; (iii) PIS; e (iv) COFINS.

Além disso, o IOF incide sobre as operagdes do Fundo a aliquota zero.
Tributacio dos Cotistas

Os Cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido
na fonte. Por ser o Fundo um condominio aberto, tal tributo incidird (i) semestralmente
(“come cotas”); (i) em caso de alienacdo de Cotas a terceiros; e (iii) no momento do
resgate das Cotas, em decorréncia do término do prazo de duracdo ou da liquidacdo
antecipada do Fundo. Somente haverd incidéncia de imposto de renda se as Cotas tiverem

gerado rendimentos ao Cotista.

A aliquota do imposto de renda serd determinada de acordo com o prazo médio da
carteira do Fundo e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha
prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte
tabela:

ALIQUOTA PRAZO DO INVESTIMENTO
22.5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 ¢ 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipotese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a
aliquota do imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

ALIQUOTA PRAZO DO INVESTIMENTO
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias
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A Instituicdo Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo
prazo (superior a 365 dias), de forma a proporcionar aos Cotistas o beneficio das aliquotas
decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do
Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como
de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Direitos Creditorios ndo integram

o calculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipdtese de resgate das Cotas antes
de 30 dias a contar da data do investimento no Fundo. Nessa situacdo, o IOF incide a
aliquota de 1% ao dia, sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo, limitado a

determinado percentual do rendimento em fun¢ao do prazo, conforme tabela abaixo:

N° DE DIAS % LIMITE DE N° DE DIAS % LIMITE DE
RENDIMENTO RENDIMENTO
01 96 16 46
02 93 17 43
03 90 18 40
04 86 19 36
05 83 20 33
06 80 21 30
07 76 22 26
08 73 23 23
09 70 24 20
10 66 25 16
11 63 26 13
12 60 27 10
13 56 28
14 53 29
15 50 30
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INFORMACOES RELATIVAS AO CEDENTE
Tipo Societario

A SVB Automotores do Brasil S.A., cedente da totalidade dos Direitos Creditorios
que integrarao a carteira do Fundo, ¢ uma pessoa juridica de direito privado organizada sob

a forma de companhia fechada.
Historico

A SVB ¢ uma importadora de veiculos automotores com capital 100% nacional. A
SVB passara a produzir veiculos da marca “Suzuki” no Brasil em 2011, quando iniciara as
atividades de sua planta de producdo na cidade de Itumbiara, Estado de Goids, ocupando

uma area total de 1.200.000 mz, com area construida ainda a ser definida.
Atividades
Visdo geral da industria automobilistica no Brasil e da importagdo de veiculos

A producao de veiculos automotores no Brasil iniciou-se em 1919, quando a Ford
Motor Company instalou sua primeira linha de montagem na cidade de Sao Paulo, que
atuava no regime de CKD — Complete Knock Down, isto é, importava-se o veiculo
desmontado e realizava-se apenas a montagem no Brasil. Apos isto, em 1925, a General
Motors instalou sua linha de montagem de veiculos na cidade de Sao Paulo e, em 1930, a
primeira fabrica de veiculos em Sdo Caetano do Sul. Com a crise econdmica de 1929, a

nascente industria se retrairia.

Em 1956, com a criacdo do GEIA — Grupo Executivo da Industria Automobilistica,
durante o governo do presidente Juscelino Kubitschek, pelo Decreto n® 39.412, de 16 de
junho de 1956. Referido decreto determinava a criagdo de estimulos estatais a instalagdo de
industrias automobilisticas no pais, mediante apresentacdo de projetos de produgdo

industrial a serem aprovados pelo GEIA, com exigéncias de nacionalizacdo da producao.
Atualmente, existem 25 fabricantes de veiculos e maquinas agricolas automotrizes

com instalagdes industriais no pais. Ha 50 plantas industriais automobilisticas instaladas no

Brasil, voltadas a producao de veiculos de passeio, veiculos comerciais leves, Onibus,
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caminhdes, maquinas agricolas automotrizes, motores e componentes, segundo dados da
ANFAVEA. Referidas instalagdes se encontram em 36 municipios diferentes, localizados

em 8 unidades da federagao, conforme a tabela abaixo:

UNIDADE DA FEDERACAO NUMERO DE PLANTAS INDUSTRIAIS"
Sao Paulo 20
Rio Grande do Sul 17
Parana 10
Minas Gerais 5
Rio de Janeiro 3
Goias 3
Bahia 1
Ceara 1

(1) Incluidas plantas industriais que produzem veiculos (veiculos de passeio, veiculos comerciais leves, caminhdes e 6nibus), maquinas
agricolas automotrizes, componentes e motores

Fonte: ANFAVEA - Anuério da Indastria Automobilistica 2010

Em 2010, registrou-se aumento de 14,31% na produg@o no Brasil de veiculos de
passeio, de veiculos comerciais leves, de caminhdes e de onibus, em conjunto, em relagio
ao ano de 2009. A tabela abaixo explicita a participacdo de cada um destes segmentos na
producao total de veiculos no Brasil em 2009 e 2010:

2010 % do total 2009 % do total Variacao

(2010/2009)

Veiculos Leves 3.401.190 93,48% 3.024.755 95,03% 12,45%
Automoveis 2.819.119 77,48% 2.575.418 80,91% 9,46%
Comerciais Leves 582.071 16,00% 449.337 14,12% 29,54%
Caminhoes 191.321 5,26% 123.633 3,88% 54,75%
Onibus 45.879 1,26% 34.535 1,09% 32,85%
Total 3.638.390 100,00% 3.182.923 100,00% 14,31%

Fonte: ANFAVEA — Carta da ANFAVEA n° 296, Janeiro de 2011

A tabela abaixo apresenta a producao total de veiculos (veiculos leves, caminhdes e
onibus) nos anos de 2008 a 2010, a cada més-calendario, em milhares de unidades:

Ano JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Total

2008 2542 252,8 283,2 301,1 292,7 309,2 3184 312,0 300,7 2972 1973 97,0 3.216,0
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2009 184,7 204,4 2749 253,7 2689 284,4 281,9 295,0 273,4 317,2 291,5 252,8 3.182,9
2010 2459 250,5 339,7 292,1 3239 306,4 3183 339,1 306,4 316,0 326,3 2839 3.638,4

Fonte: ANFAVEA — Carta da ANFAVEA n° 296, Janeiro de 2011

Os veiculos importados para o Brasil representaram, em 2010, 18,8% do total de
veiculos que obtiveram licenciamento no pais neste ano. Em 2009, este numero havia sido
de 15,6%. Em numeros absolutos, os licenciamentos de veiculos importados em 2010
totalizaram 660.141 unidades, ante 488.874 em 2009, tendo ocorrido, portanto, um
aumento de 35,0% nos licenciamentos de veiculos importados para o Brasil. Os dados
mencionados no presente paragrafo sdo oriundos da Carta da ANFAVEA n° 296, Janeiro de
2011, divulgada pela ANFAVEA.

Atividades da SVB

A SVB atua na importacdo de veiculos automotores da marca “Suzuki” para o
Brasil. Atualmente a SVB importa para o Brasil trés modelos: Grand Vitara, SX4 e Jimny.
A Suzuki detém uma participa¢do de mercado no Brasil na ordem de 0,25%, segundo dados

da SVB, na data-base de 31 de dezembro de 2010.

No ano de 2010, foram vendidas 5.064 unidades de veiculos da marca “Suzuki”
importados pela SVB para o Brasil.

Experiéncia Prévia em Operacdes de Securitizagio

O Cedente ndo possui experiéncia prévia em quaisquer operacdes de securitizagao
de recebiveis.
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ANEXO1 -REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO
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ANEXO I

Este Anexo I € parte integrante do “Prospecto Definitivo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios SZK”

e REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO
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DELIBERACAO DE 1* ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SZK

2°RTD-RJ - 9561 2%%:
1

15 ;
8, y .btgpactual.com.br

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
com sede na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° andar, parte, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™) sob o n° 59.281.253/6001-23, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Institui¢do Administradora™),

CONSIDERANDO QUE:

i) em 6 de junho de 2011, a Instituicio Administradora constituiu o Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios SZK (“Fundo™), inscrito no CNPJ/MF sob
on° 13.793.402/0001-32;

ity a deliberagdo de constitui¢do do Fundo e o Regulamento foram registrados sob o
n® 955091 no 2° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 6 de junho de 2011,

iii)  a Institui¢ho Administradora deseja alterar o item 15.6 do regulamento do Fund'

(“Regulamento™); e
iv) o Fundo nfo possui quaisquer cotistas;

RESOLVE:

I
-
1. Alterar o item 15.6 do Regulamento, que passa a viger com a redago

abaixo aduzida:

“15.6 O valor minimo de
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).”

2. Ratificar as demais disposi¢des do
vigentes de acordo com seus termos originais.
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Esta deliberagio, com o regulamento consolidado do Fundo e seus anexos, devera ser
registrada no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de

Janeiro.
Rio de Janeiro, 15 de junho de 2011.
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ANEXO A DELIBERACAO DE 1* ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SZK

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SZK”
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SZK

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SZK>, disciplinado pela Resolugiio CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Instrugdio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alteradas, e demais
disposi¢Bes legais ¢ regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente Regulamento,
conforme o disposto abaixo.

1. OBJETO

1.1 O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SZK”, doravante designado “Fundo”, tem por objeto a captagdo de recursos para
aguisigio de Direitos Creditorios decorrentes, direta ou indiretamente, da venda de
veiculos automotores novos pelo Cedente as Concessiondrias e de OQutros Ativos.

1.2 Os termos definidos ¢ expressdes adotadas neste Regulamento em letras
maitsculas terfo o significado a eles atribuidos no Anexo I do presente Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

2. FORMA DE CONSTITUICAQ

2.1 O Fundo & constituido sob a forma de condominio aberto. Portanto, suas
Cotas podem ser resgatadas a qualquer tempo, sendo vedada a amortizagio de Cotas, e
observadas as limitac3es previstas neste Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO
3.1 O Fundo tem prazo de durag#o indeterminado, ¢ seu funcionamento se

iniciard a partir da Data de Subscricio Inicial. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente por deliberagdo da Assembleia Geral.
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4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA, GESTOR E CONSULTOR
ESPECIALIZADO
4.1 O Fundo ¢ administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.

DTVM, instituigdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Bacen e autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento.

4.2 A gestfio da carteira do Fundo, nos termos do artigo 39, II, da Instrugo
CVM n°® 356/01, cabera a Integral Investimentos S.A., sociedade com sede no
Municipio de Sfo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
1.744, ¢j. 12, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.576.569/0001-86, devidamente
credenciada na CVM como administradora de carteira.

4.3 A Instituicio Administradora, em nome do Fundo, nos termos do artigo
39, I, da Instrucio CVM n° 356/01, contratou a Integral-Trust Servigos Financeiros
Ltda., sociedade com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.744, ¢j. 21, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.223.073/0001-30 para prestar ao Fundo os servi¢os de consultoria especializada.

5. OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DA INSTETUICAO
ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DO CONSULTOR ESPECIALIZADO

5.1 A Instituigio Administradora, observadas as limitagBes e vedacfes
estabelecidas neste Regulamento e nas disposigGes legais e regulamentares pertinentes,
tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracio do
Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e Outros Ativos que
integrem a carteira do Fundo.

5.2 Incluem-se entre as obrigacGes da Institui¢io Administradora, além

daquelas previstas na legislacéo pertinente:

i) por conta e ordem do Fundo, celebrar os Documentigs Ao-Funde SreemGIBFRO \
Agéncia Classificadora de Risco e Auditor Independenie encarﬂ@a’ﬂgf&&%@ﬁg |
DOCUMENTOS. ANEXO z

AC DOCUMENTO
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w 956125
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das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situago e da atuacéo da Institnigo Administradora;

ii) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios (a) & cobranga dos Direitos Creditérios e
Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, quando entender que o
contratado do Fundo nfo o fizer a contento, (b) & excussdo de quaisquer
garantias eventualmente prestadas e (c) & salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;

iii)  desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento
¢ 4 cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagfio, ato de alienacfio, de
transferéncia, de desconstitui¢io, de substituicio ou de liberagdo de quaisquer

garantias, no todo ou em patte, relacionados aos referidos ativos;

v) tomar as providéncias necessérias para que o prego de alienagdo dos Direitos
Creditorios ¢ Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo reflitam as
condigdes de mercado e o risco de crédito associado, sob pena de
responsabilizagio da InstituicBo Administradora por eventuais danos ou
prejuizos causados ao Fundo;

V) praticar todos os atos de administracfio ordindria do Fundo, de modo a manter a

sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

vi} monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento, bem como da Reserva de Pagamentos, nos termos
deste Regulamento;

vii)  monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungdes atribuidas ao Cedente, Gestor, Consultor
Especializado e¢ ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia, do
Contrato de Gestdo e do Contrato de Cessdo;
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no caso de intervengdo ou liquidagio extrajudicial do Custodiante, requerer o
imediato direcionamento do fluxe de recursos provenientes dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, dos Qutros Ativos ou recursos oriundos da
integralizagio de Cotas para outra conta de depdsito de titularidade do Fundo e
convocar Assembleia Geral para decidir pela substituicio do Custodiante, se for

0 caso, ou pela liquidacdo antecipada do Fundo;

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituigdo do Fundo ¢ o
presente Regulamento e seu(s) anexo(s), bem como futuras alteragdes e
respectivas consolidagdes do Regulamento, e de seu(s) anexo(s), em Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentag8o relativa as operagtes do Fundo;

b) o registro de Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenga de Cotistas;

e) o prospecto do Fundo, se elaborado;

f) os demonstrativos trimestrais de que tratam o artigo 8°, §3°, da Instrucfio
CVM n® 356/01;

2) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo;

h) os relatdrios do Auditor Independente; e

i) o Regulamento e seu(s) anexo(s), alterando-os em razfio de deliberagies

da Assembleia Geral, bem como independenie
. o Liooe
exclusivos de adequagio a legislacio em Vlgﬁor e ouD%ummggoﬁ de
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determinagdes da CVM, devendo, nestes dois ultimos casos,
providenciar a divulgacio das alteragBes aos Cotistas por meio de carta
com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, no prazo maximo

de 30 (trinta) dias a contar da data de sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do
Custodiante;

entregar gratuitamente aos Cotistas, mediante recibo, exemplar deste
Regulamento ¢ do prospecto do Fundo, se eventualmente elaborado;

cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para publicacio de
informagdes e da Taxa de Administrag8o praticada;

providenciar que os Coftistas assinem o termo de adesdo ao Regulamento, na

mesma data da aquisicdo de Cotas;

divulgar, no minimo anualmente, no periodico utilizado para publicagio das
informagdes do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede: (a) o valor do
PL; (b) o valor das Cotas de cada classe; (c) as rentabilidades acumuladas no
més ¢ no ano civil a que se referirem e (d) o relatdério da Agéncia Classificadora
de Risco;

enviar informe mensal a CVM, na forma prevista na Instrugio CVM n° 489/11,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pigina da CVM na
rede mundial de computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis na
referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de
cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Uil daquele més;

colocar a disposigfio dos Cotistas, em sua sede ¢ dependéncias, no prazo de até
10 (dez) dias, a contar do encerramento do més a que se refere, ou sempre que
solicitado pelo Cotista, informagdes sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada um ¢ o respectivo.valos;
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b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo Dia
Util do més; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e Outros Ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado;

xviii) elaborar, por meio de seu diretor designado, nos termos do artigo 8°, § 3°, da
| Instrugdo CVM n° 356/01, demonstrativos trimestrais evidenciando:

a) que as operagBes praticadas pelo Fundo estio em consondncia com a
politica de investimento prevista neste Regulamento e com os limites de

composi¢io ¢ de diversificagfio a ele aplicaveis;
b) que as modalidades de negocia¢dio foram realizadas a taxas de mercado;

) os procedimentos de verificagio de lastro por amostragem no trimestre
anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecio
da amostra verificada no periodo;

d) os resultados da vetificagdo do lastro, por amostragem ou ndo, realizada
no trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando a quantidade e a
relevincia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

e) as informagdes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” e “c” da
Instrugdo CVM n® 356/01, caso tais informagSes tenham sofrido
alteragbes ou aditamentos;

f) possiveis efeitos das alteragdes apontadas no subitem anterior sobre a
rentabilidade da carteira;

2) em relagiio aos originadores que representem individualmente 10% (dez

por cento) ou mais da carteira do Fundo no trimestre: (1) eventuais

alteragBes nos critérios para a concessdo de gréditn adotades-por-tais 5
.. cels Lo b oo i GISTR
originadores, caso os criférios adotados ja t@nﬁan? 5}1(:@}0% Kb
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regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2) critérios para
a concessfo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios nfo

tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos

trimestrais;
h) eventuais alteragfes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;
i) forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios ac Fundo,

incluindo: (1) descrigAo de contratos relevantes firmados com esse

proposito, se houver; e (2) indicagdio do carater definitivo, ou nfo, da

cessdo;

)] impacto no valor PL e na rentabilidade da carteira dos eventos de pré-
pagamento

k) andlise do impacto dos eventos de pré-pagamento descritos no subitem
anterior;

)] condi¢des de alienagfio, a qualquer tftulo, inclusive por venda ou

permuta, de direitos creditdrios, incluindo: (1) momento da alienagfo
(antes ou depois do vencimento) e (2) motivaco da alienag&o;

m) impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operagdes de alienacdo de Direitos Creditorios
realizadas: (1) pelo Cedente; (2} por instituigbes que, direta ou

indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou (3) por pessoas a eles
ligadas;

n) anélise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no
subitem anterior;

o) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o

Fundo que acarretaram a amortizacdo antecipada dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo; e

e 1
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P informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
de pagamento previstos;

xix)  submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais referidos acima a exame
por parte do Auditor Independente e, apods isso, envia-los 4 CVM, bem como
manté-los em sua sede a disposicfo dos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco)

dias contados do encerramento do trimestre a que facam referéncia;

xx)  publicar no periddico utilizado para divulgagio das informacSes do Fundo as
informagbes relativas ao Fundo exigidas pela legislagdo em vigor, nos prazos e
condigles previstos, inclusive atos ou fatos relevantes relativos ao Fuado,

mantendo disponiveis tais informagdes em sua sede;

xxi)  custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas pela
legislagio em vigor;

xxii} anualmente, fornecer aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os
rendimentes auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

xxiii) sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras previstas na Instru¢io CVM n° 356/01, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagio realizada entre a Instituicdo Administradora e o
Fundo;

xxiv) informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias ap0s a respectiva ocorréncia, a data

da primeira integralizagfo de Cotas;

xxv) protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua

ocorréncia, documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

a) alteracdo do Regulamento; "
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b) substituigio da Instituigio Administradora;

<) incorporagso;
d) fusdo;
e) cisdo;

fy liquidag3o;

xxvi) a enviar & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragGes

financeiras anuais do Fundo, elaboradas em conformidade com a Instrugio CVM -
n° 489/11;

xxvil) informar imediatamente & Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos
seguintes eventos:

a) substitui¢io do Auditor Independente ou do Custodiante;

b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio ou Evento de Liquidacéo
Antecipada; e
c) celebragio de aditamentos aos Documentos do Fundo;

xxviii) entregar e/ou manter & disposigio da Agéncia Classificadora de Risco copia dos
relatérios preparados pela prépria Instituigiio Administradora, pelo Custodiante,
pelo Cedente ¢ demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos
termos dos Documentos do Fundo;

xxix) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagio de risco, no prazo

maximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento de tal informacfo;
T
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xxx) divulgar & Agéncia Classificadora de Risco, mensalmente, a Relagio Minima, a
Alocagio de Investimento Minima e a Reserva de Pagamentos.

521 A divulgagdo das informacdes previstas no item 5.2 “xv” acima pode ser
providenciada por meio de entidade de classe de instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a
responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrugio CVM
n° 356/01 pela regularidade na prestagio dessas informacdes.

53 E vedado 4 Instituigio Administradora:

i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, inclusive
quando se tratar de garantias prestadas as opera¢des realizadas em mercados de
derivativos;

i) utilizar ativos de sua prépria emissfo ou coobrigacio como garantia das

operagdes praticadas pelo Fundo; e

i)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisi¢io de Cotas deste.

5.3.1 As vedagdes de que trata o item anterior abrangem os recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Institui¢fio Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdo ou coobrigagio dessas.

532 Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emisséo do Tesouro
Nacional e os titulos de emissdo do Bacen integrantes da carteira do Fundo.

54 E vedado 4 Instituigio Administradora, em nome do Fundo, além do
disposto no artigo 36 da Instrugiio CVM n® 356/01:

i criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo qu- T SOBTE G5 |
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ii) emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Regulamento.

5.5 Cabera ao Gestor a prestagio dos servigos de gestio especializada da
carteira do Fundo, ficando a cargo do Gestor:

1) gestdo da carteira de Direitos Creditérios e de Outros Ativos do Fundo; e

i1) instrugdo a Instituigio Administradora para a prética de quaisquer outros atos
relativos 4 gestdo do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentagdes aplicaveis,
em qualquer caso nos termos do item 9.3 abaixo.

56 . Aplicar-se-io a0 Gestor, no que couberem, as mesmas vedaces
aplicdveis a Instituigio Administradora.

5.7 A consultoria especializada, objetivando a analise e selegdo de Direitos
Creditorios e Quiros Ativos para integrarem a carteira do Fundo, devera ser realizada

pelo Consultor Especializado.

6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO
GESTOR E DO CUSTODIANTE

6.1 Pela administragdo do Fundo, a Instituicio Administradora recebera Taxa
de Administragdo composta (i) do valor calculado de acordo com o item 6.1.1 abaixo e
(i) do valor calculado nos termes do item 6.1.2 abaixo.

6.1.1 A Instituigio Administradora fard jus a remuneragfo equivalente ao
maior dos seguintes valores: (i) R$36.000,00 (trinta e seis mil reais) por més; ou (ii)
remuneragio equivalente & aplicagfio de aliquota, expressa em forma percentual ao ano,
com base em um ano de 252 (duzentos ¢ cingiienta e dois) Dias Uteis, ao PL do Fundo
apurado no encerramento do dia util anterior, sendo tal aliquota equivalente ao
percentual indicado na linha da tabela abaixo correspondente 4 soma do PL do Fundo e
do patrimdnio liquido do FIDC MIT indicada na mesma linha da tabela. Para a

FIDC MIT constante do “Informe Mensal” do FIDC MITZ? dﬁﬁ&ﬁ%ﬂﬁa&gz %?IS%)O
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eletronico da CVM e relativo ao encerramento do més-calendario imediatamente

anterior a data do célculo, e (ii} o valor do PL do Fundo calculado no encerramento do

més-calendério imediatamente anterior & data do cdlculo. O valor da aliquota acima
referida ser4 fixada pelo Custodiante no 1° (primeiro) Dia Util de cada més-calendério e
sera utilizada durante o més-calendario de sua fixagao:

VALOR TOTAL DOS PATRIMON1I0S LiQUIDOS ALIQUOTA INCIDENTE SOBRE O VALOR TOTAL
S0rMADOS (FIDC MIT £ FIDC SZK) DO PL DO FUNDO

R$0,00 a R$500.000.000,00 0,30% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 Dias Uteis

R$500.000.000,01 a R$1.000.000.000,00 0,28% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com
base em um. ano de 252 Dias Uteis

R$1.000.000.000,01 a R$1.500.000.000,00 0,24% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 Dias Uteis

R$1.500.000.000,01 a RS 2.000.000.000,00 0,20% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 Dias Uteis

A partir de R$2.000.000.000,01 0,16% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 Dias Uteis

6.1.1.1 Serd pago diretamente ao Custodiante pelo Fundo 50% (cinglienta por
cento) do valor devido a Institui¢do Administradora na forma do item 6.1.1 acima.

6.12 Também a titulo de remuneragio pela administragido do Fundo,
cumulativamente com os valores calculados na forma do item anterior, a Institui¢do
Administradora fard jus ao maior dos seguintes valores: (i) R$20.000,00 (vinte mil
reais) por més, atualizado anualmente a contar da data da constituigiio do Fundo pela
variagdo acumulada do IGP-M ou indice de precos que o substitua; ou (i) remuneragio
equivalente & aplicacio de aliquota, expressa em forma percentual ao ano, com base em
um ano de 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) Dias Uteis, ao PL do Fundo apurado no
encerramento do dia atil anterior, sendo referida aliquota calculada no 1° (primeiro) Dia
Util de cada més-calendario pelo Custodiante conforme a formula abaixo, e utilizada
durante o mesmo més-calendario de seu calculo:

A = TaxaGestdo / (PLynr + PLszx)
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“A” ¢ a aliquota que incidira sobre o PL do Fundo, expressa em forma percentual ao

ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) Dias Uteis;

“TaxaGestio” é a soma em Reais dos valores calculados de acordo com os subitens “i”
a “v” abaixo, cujos indices percentuais sdo aplicavels “em cascata” as respectivas bases
de célculo. Os valores calculados conforme os subitens “i” a “v” abaixo serfio
calculados pelo Custodiante com base no valor do patriménio liquido do FIDC MIT
constante do “Informe Mensal” do FIDC MIT disponibilizado no sitio ¢letrénico da
CVM relativo ao encerramento do més-calenddrio imediatamente anterior & data do
calculo, e do PL do Fundo calculado no encerramento do més-calendério imediatamente

anterior & data do calculo:

1) 0,15% (quinze ceniésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, incidentes
sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC MIT até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

ii) 0,14% (catorze centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utteis, incidentes
sobte o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC MIT
compreendido entre R$500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais ¢ um
centavo) e R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

i)  0,12% (doze centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o
valor da soma do PL do Fundo e do patrimdnio liquido do FIDC MIT
compreendido entre R$1.000.000.000,01 (um bilhZio de reais e um centavo) e
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo ¢ quinhentos milhes de reais);

v) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base
em um ano de 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o
valor da soma do PL do Fundo e do patrimdnio liquido do FIDC MIT
compreendido entre R$1.500.000.000,01 (um bilhfo e quinhentos milhges de

reais e um centavo) e R$2.000.000.000,00 (dois bllh?es;gf%‘%}%‘% &5 REGISTRO
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v) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, incidentes sobre o
valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC MIT que
superar R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais);

“PLgzk” € o valor em Reais do PL do Fundo no encerramento do més-calendério
imediatamente anterior a data do célculo; ¢

“PLyrr” € o valor em Reais do PL do FIDC MIT constante do “Informe Mensal” do
FIDC MIT disponibilizado no sitio eletrdnico da CVM, relativo ao encerramento do

més-calendario imediatamente anterior a data do calculo.

6.1.2.1 Os valores devidos & Institui¢io Administradora na forma do item 6.1.2
acima serfio pagos pelo Fundo diretamente ao Gestor e/ou ao Consultor Especializado,
conforme instrugio de pagamento recebida por escrito pela Institui¢do Administradora €
énviada em conjunto pelo Gestor e pelo Consultor Especializado.

6.13 Os valores acima aduzidos serfio calculados e provisionados pela
Instituicio Administradora diariamente, e pagos no 5° (quinto) Dia Util do més-
calendario subsequente ao da prestagdo de servigos.

6.2 A remuneracfio acima ndo inclui as despesas e encargos do Fundo, a

serem debitadas ao Fundo pela Institui¢iio Administradora.

6.3 A Instituicio Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragiio sejam pagas dirctamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nfio exceda o montante total da Taxa
de Administragdo acima fixada.

6.4 N#o poderdo ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como

taxa de ingresso ¢/ou saida.

7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DO
GESTOR S
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desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias
contados da convocagdo, para decidir sobre sua substituicio ou sobre a liquidagio

antecipada do Fundo.

7.1.1 Na hipotese de deliberagiio pela liquidagio antecipada do Fundo, a
Instituigio Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua fungfo até a
liquidagdo total do Fundo.

7.1.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderfio deliberar
pela substitui¢iio da Institui¢iio Administradora.

7.2 Na hipdtese de deliberaglio da Assembleia Geral pela substitui¢io da
Instituigdo Administradora, a mesma deverd permanecer no exercicio regular de suas
fungdes pelo menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogaveis por igual periodo
uma tnica vez, ou (it) até que seja contratada outra instituigfo para substitui-la.

7.3 A Instituicdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (i) colocar a disposicio da institui¢iio que vier a substitui-la, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contado da realizagio da respectiva Assembleia Geral que deliberou
sua substitui¢io, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informagGes sobre o Fundo de forma que a instituigBo substituta possa cumprir, sem
solugdo de continuidade, os deveres e obrigagdes da Instituigio Administradora, bem
como (i) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragio do Fundo que
razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituigio que vier a substitui-la.

7.4 As regras da presente se¢o Se aplicam & substitui¢go do Gestor, no que
couber,

8. SERVICO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

8.1 O Fundo, através da Institui¢ho Administradora, contratou, as expensas

do Fundo, para a prestagdo de servigos de custodia, nos termos do artigo 38 da Instrugio

n° 356/01 da CVM, bem como de servigos de controladoria, o Banco Bradesco-S:Am—

instituigdo financeira com sede no Municipio de Osasco, E}staﬂo(ﬂ%‘@& %@Lﬁésu{{r
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administrativo “Cidade de Deus”, sem niimero, Bairro Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF
sob o n°® 60.746.948/0001-12.

82 Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificagio do
lastro dos Direitos Creditérios devera ser realizada por meio de auditoria trimestral nos
respectivos Documentos Comprobatorios, por amostragem. As irregularidades
apontadas nesta auditoria serfo informadas a Instituigdo Administradora.

821 Tendo em vista a quantidade e natureza dos Direitos Credit6rios a serem
adquiridos pelo Fundo, bem como a estratégia de investimento do Fundo, ¢ Custodiante
realizard a verificagio do lastro dos Direitos Creditorios trimestralmente, por
amostragem, sem prejufzo de sua faculdade de realizar auditorias nos Documentos
Comprobatérios caso entenda necessario, pata o melhor interesse dos Cotistas e
conforme acordado com o Cedente, na qualidade de depositario de tais Documentos
Comprobatorios.

822 O Custodiante devera, diretamente ou por meio de terceiros contratados
sob sua responsabilidade, verificar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos

Creditdrios, ou seja, os Documentos Comprobatérios.

823 A determinagio do tamanho da amostra e a selegio dos Direitos
Creditérios para verificacio nos termos dos itens anteriores serd realizada por meio da

aplicacfio da seguinte formula matematica:

_ 1 0 N x n,
Do E,” - N+n,

Onde:

E, = Erto Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5%
(cinco por cento) e 10% (dez por cento), considerando principalmente os
seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditorios cedidos; qualidade
do Cedente; quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos Creditdrios
cedidos j4 realizadas e respectivos resultados bﬁéén&ﬁe% DE REGISTRO
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N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado
compreenderd exclusivamente os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
desde a ultima verificagdo, exceto para a primeira verificagdo, que

compreenderd a totalidade dos Direitos Creditdrios); e

A selegdo da amostra de Direitos Creditérios cedidos para verificagio
serd obtida: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho
da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o
ponto de partida; e (iii) a cada k elementos, serd retirado um para a
amostra.

823.1 Em decorréncia da adogfio de procedimento de verificagio de lastro dos
Direitos Creditorios por amostragem, conforme acima disposto, o Custodiante ndo
poderd ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser sofrida pelo Fundo ou
pelos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou incompletude dos Documentos
Comprobatorios.

824 Para a execugdo da analise da documentago que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios, o Custodiante, sob sua responsabilidade, poderd contratar
consultoria especializada para prestar os servicos de andlise por amostragem dos
Direitos Creditdrios.

8.2.5 Caso scja verificada qualquer inconsisténcia na verificagio do lastro dos
Direitos Creditérios por amostragem, conforme o procedimento acima aduzido, o
Custodiante deverd comunicar este fato & Instituicdio Administradora em até 2 (dois)

Dias Uteis contados da data em que seja verificada a inconsisténcia.

8.3 Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste
Regulamento, o Custodiante contratara o Cedente como fiel depositirio para a guarda
fisica dos originais dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do Contrato de
Cessdo.

8.3.1 Observado o disposto no 8.3.2 abaixo, o Cedente podera contratar, por
meio de contrato de depésito, as suas expensas, empresa-
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Documentos Comprobatdrios, permanecendo o Cedente responsavel perante o Fundo ¢
o Custodiante por todos os servigos prestados e eventuais prejuizos a eles causados em
decorréncia da prestagio dos referidos servicos. O Cedente se compromete a manter a
totalidade dos Documentos Comprobatérios sob a guarda fisica da empresa
especializada no armazenamento e depésito de documentos contratada nos termos deste
item, exceto nas hipéteses de necessidade de uso dos Documentos Comprobatérios para
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios a eles relacionados.

832 A contratagfio e/ou a substitui¢io do prestador dos servigos de guarda
fisica dos Documentos Comprobatérios deverd ser previamente aprovada pelo
Custodiante, devendo a Cedente notificar tal prestador de todas as cessdes de Direitos
Creditorios ji ocorridas. Qualquer alteragio do Contrato de Depésite deverd,
igualmente, contar com a prévia aprovacdo do Custodiante.

8.4 Na forma da clausula 21 do presente Regulamento, a contratagdo de novo
Custodiante - pela Instituigio Administradora deverd ser previamente aprovada pela
Assembleia Geral.

8.4.1 Aplica-se¢ aos procedimentos de substituigdo do Custodiante, no que
couber, o disposto na clausula 7 acima.

8.5 O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fun¢des a ele
atribuidas nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custédia e dos demais
Documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da
Institui¢io Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 90
(noventa) dias contado do envio a Instituigio Administradora de comunicagdo, por

escrito, informando-a de sua renuncia.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo é voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos
Creditérios direta ou indiretamente relacionados & venda a prazo de Veiculos pelo
Cedente as Concessionarias.
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93 Observado o disposto no item 9.2 acima, o Fundo poderd aplicar o
remanescente de seu PL, sem limites de concentragfio além dos definidos neste
Regulamento, exclusivamente em:

1) titulos de emissio do Tesouro Nacional;

it} titulos de emissdo do Bacen;

i)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

iv) titulos de emissAo de estados e municipios;

v) certificados ¢ recibos de depésito bancario; e

vi)  demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa.

93.1 A selegiio dos ativos mencionados no item anterior caberd ao Gestor.

9.4 E facultado ao Fundo, ainda, (i) realizar operagdes compromissadas
tendo como lastro os ativos indicados nos subitem 9.3 acima, inclusive tendo como
contraparte a Instituigio Administradora, assim como (ii} realizar operagdes em
mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢des detidas & vista,
até o limite dessas, desde que observado, neste caso, o disposto no artigo 40, §3° da
Instrugdio CVM n° 356/01.

9.5 O Fundo pode realizar operagdes nas quais a Institui¢iio Administradora
atue na condicBo de contraparte do Fundo, ainda que essas operagSes venham a
representar mais do que 20% (vinte por cento) do PL.

9.6 O Fundo nfo podera realizar:

i) aquisi¢do de ativos ou aplicagio de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados & variagiio cambial;
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ii) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢io anterior
do mesmo ativo; e

iii)  aplicacBo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS.

9.7 As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Instituigfo
Administradora, do Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagdes que
coloquem em tisco parte ou a totalidade de seu Patrim6nio Liquido. Tais riscos estdo
descritos pormenorizadamente na cldusula 14 abaixo, que deve ser lida cuidadosamente
pelo investidor antes da aquisi¢iio de Cotas.

10. CRITERIOS DE ELEGIBILfDADE

10.1 Os Critérios de Elegibilidade serfio, exclusiva e cumulativamente, os
dispostos abaixo:

i) os Direitos Creditorios deverdo ser devidos exclusivamente por Concessiondrias,
conforme listagem constanie do Contrato de Cessdo;

i) os Direitos Creditorios deverfio ser oriundos da compra e venda a prazo de
Veiculos celebradas entre o Cedente € Concessiondrias; ¢

iiiy  considerada pro forma a aquisi¢do de Direitos Creditérios, o volume financeiro
de Direitos Creditorios devidos por uma mesma Concessiondria ndo podera ser
superior a 20% (vinte por cento) do PL, exceto caso a Concessiondria seja (a)
uma companhia aberta ou (b) uma sociedade empresarial que tenha suas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a
data de constitui¢iio do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentag8o editada pela CVM,
¢ auditadas por auditor independente registrado na CVM.

10.2 Na hipotese de os Direitos Creditérios deixarem-de-obse
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caberd, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Instituigio Administradora, o

Gestor, 0 Cedente ou o Custodiante; salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.

11. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
11.1 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrucio CVM n® 356/01, as

caracteristicas inerentes aos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo estdo
descritas abaixo. Tais caracteristicas nfo consubstanciam Critérios de Elegibilidade,

estando sujeitas a alteragGes a qualquer tempo.

11.2 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo oriundos de
Contratos de Compra e Venda a Prazo celebrados entre o Cedente ¢ Concessiondrias
e/ou de Instrumentos de Confissio de Divida celebrados entre o Cedente e
Concessionarias, tendo por objeto débito decorrente de Contratos de Compra e Venda a
Prazo celebrados entre referidas partes. A cada compra e venda de Veiculos a prazo
realizada, a Concessionaria podera emitir, em favor do Cedente, nota promissoéria pro

solvendo no valor do preco do Veiculo.

11.2.1 Por meio dos Contratos de Compra e Venda a Prazo, o Cedente se
compromete a vender Veiculos as Concessiondrias contratantes. Por seu turno, as
Concessiondrias se comprometem a pagar o prego dos Veiculos conforme disposto no

Contrato de Compra e Venda a Prazo.

11.3 Sobre o prego de cada Veiculo incidem juros remuneratorios pos-fixados.
Os juros incidentes sobre o prego do Veiculo estarfio, contudo, limitados ao dobro da
taxa legal, que, na data deste Regulamento, equivale a 24% (vinte e quatro por cento) ao
ano, limite que deverd ser verificado exclusivamente pela SVB no momento da
identificagéo da taxa do Direito Creditério.

11.3.1 Caso o pagamento do prego do Veiculo seja realizado apds o decurso do
prazo de vencimento respectivo, sdo acrescidos a ele encargos moratérios fixados em
cada Contrato de Compra ¢ Venda a Prazo, ou, conforme o caso, em cada Instrumento
de Confissdo de Divida.
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11.3.2 Em caso de recompra de Direitos Creditorios pelo Cedente, o Cedente
podera celebrar com a Concessiondria respectiva Instrumento de Confissdo de Divida
pelo qual a obrigagio original da Concessionéria € objeto de novagio, sendo substituida
por nova obrigagdo de pagamento a Cedente, indiretamente oriunda da compra e venda
a prazo de Veiculos. Os Direitos Creditdrios oriundos de referido Instrumento de
Confissdo de Divida poderdo ser adquiridos pelo Fundo desde que preencham os
Critérios de Elegibilidade fixados no presente Regulamento.

114 As Concessiondrias devedoras dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo sfio pessoas juridicas que celebraram com o Cedente o Contrato
de Concessfo, nos termos do artigo 19 da Lei n° 6.729, de 28 de novembro de 1979, ¢
sdo titulares, dentre outros, do direito de comercializar veiculos automotores da marca
“Suzuki”.

11.5 Ressalte-se, por fim, que o Cedente nfio & co-responsavel, perante o

Fundo, pelos compromissos pecunidrios assumidos pelas Concessiondrias.

12. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

12.1 Os critérios de analise de créditos das Concessiondrias e a politica de
concessio de crédito adotada pelo Cedente seguem descritos abaixo.

122 O Cedente realiza analise de crédito das Concessiondrias previamente &
celebragio do Contrato de Compra e Venda a Prazo. Em referida andlise de crédito, o
Cedente recebe das Concessiondrias seus balangos patrimoniais mais recentes, bem
como analisa o historico de adimpléncia de Veiculos adquiridos pela Concessionéria, de
modo a avaliar o estade econdmico-financeiro da Concessionaria ¢ a capacidade de

adimplir suas obrigagdes pecuniarias.

12.2.1 O Cedente também realiza verificagio da situagfio cadastral da
Concessiondria perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda, perante o Instituto Nacional do Seguro Nacional, perante a Receita Federal e
perante a Receita Estadual do Estado em que se localiza a Concessiondria, mediante

verificacio de certidBes fornecidas por referidos orgdos.
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12.2.2 Por fim, o Cedente realiza consulta ao cadastro de informagdes mantido
pela Serasa Experian S.A., com a finalidade de detectar eventuais restrigdes cadastrais
da Concessionaria.

12.3 Apbs a celebragio do Contrato de Compra e Venda a Prazo, o Cedente
nfio estard obrigado a realizar venda de Veiculos a prazo & Concessionaria caso se
verifique a ocorréncia de certas circunstdncias, dentre as quais listam-se,

exemplificativamente:

1) a Concessionaria esteja em mora no cumprimento de qualquer das obrigagdes

que lhe sdo atribuidas pelo Contrato de Concessio;

ii) a Concessiondria esteja em mora quanto ao pagamento do preco de qualquer
Veiculo adquirido do Cedente, em decorréncia do Contrato de Compra ¢ Venda

a Prazo ou ndo;

iii)  a Concessiondria esteja em mora quanto ao pagamento do prego de pegas e¢/ou
acessorios automotivos adquiridos do Cedente;

iv) o Cedente tenha suspendido ou cancelado a realizagio de vendas de Veiculos a

prazo para as Concessionérias; e

v) por qualquer razfio, a Cencessiondria nfio integre mais a rede de concessionérios
da SVB.

13. MECANISMOS E PROCEDIMENTOS PARA A COBRANCA DOS

DIREITOS CREDITORIOS

13.1 O recebimento dos Direitos Creditorios a vencer a serem adquiridos pelo

Fundo sera efetuado pelo Custodiante, por meio dos servigos de cobranga escritural,
contratado pelo Fundo para efetud-lo perante as Concessiondrias ¢ para Tepassar ao
Fundo os valores recebidos.

132 A Instituigio Administradora, por conta e ordem do.
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inadimplidos. O procedimento adotado pelo Cedente para cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos é o descrito a seguir:

1) caso a Concessiondria nio efetue o pagamento dentro do prazo previsto no
respectivo Contrato de Compra ¢ Venda a Prazo, o Gestor devera imediatamente
informar o Cedente, com cOpia para o Custodiante ¢ para a Instituigio
Administradora, para que esta notifique em até 1 (um) Dia Util a
Concessiondria, para que pague em 48 (quarenta € oito horas) o débito e o0s
respectivos encargos. A notificagio acima referida podera ser substituida pelo
protesto dos eventuais titulos de crédito que amparem os Direitos Creditdrios, se

houver; ¢

ii) em todo o caso, apds o prazo referido no item anterior, o Cedente poderd, a seu
critério, (a) tentar o recebimento do crédito extrajudicialmente ou (b) iniciar, por
si ou por terceiros por ela contratados sem qualquer custo adicional para o
Fundo, a cobranga judicial dos Direitos Creditorios.

13.2.1 A Instituicio Administradora serd a responséavel pela verificagdo do
cumprimento pelo Cedente do disposto no processo de cobranca judicial e extrajudicial.

133 Sera admitida, a qualquer tempo, a liquidagio dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo pelas respectivas Concessiondrias.

14. FATORES DE RISCO

14.1 O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores

de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.
14.2 Riscos de Mercado

14.2.1 Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os precos ¢ a
rentabilidade dos Direitos Creditorios e Outros Ativos do Fundo poderdo flutuar em
razfio de diversos fatores de metrcado, tais como variaco da liquidez e alteragdes na

politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que

parte ou a totalidade daqueles Direitos Creditorios ¢ Outros AXive¥IgHe BEBBHSTRO
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carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissio e/ou contabilizagdo
inicial, levando a reducfio do Patriménio Liquido e, conseqiientemente, a prejuizos a

seus Cotistas.

14.2.2 Descasamento de taxas — O Fundo podera aplicar parte de suas
disponibilidades financeiras em Outros Ativos, que poderdo ser remunerados a uma taxa
pré-fixada ou a taxas pos-fixadas referenciadas a outros indices que ndo a Taxa DL
Ainda, ao valor efetivo da taxa de juros aplicdvel a cada Direito Creditorio sera fixada
posteriormente a0 momento de sua constituiglo, mas previamente ao seu pagamento.
Considerando-se que o valor das Cotas Seniores sera definido na forma estabelecida no
Regulamento, utilizando-se a variagio da Taxa DI, podera ocorter o descasamento entre
os valores de atualizagio (i) dos Outros Ativos que sejam pré-fixados ou referenciados a
outros indices que nfo a Taxa DI; (ii) ao valor fixado a posteriori da taxa de juros dos
Dircitos Creditérios; e (iii) das Cotas Seniores. A Instituicdo Administradora, o
Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado, o Cedente, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo sio responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitagéo, a
eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de

descasamento acima identificado.

14.3 Risco de Crédito

14.3.1 Faiores macroecondmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia das respectivas
Concessiondrias para distribuicio de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia das
Concessiondrias pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionades a
economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e
baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios,
com possiveis reflexos negativos nos resultados do Fundo e, eventualmente, na

rentabilidade das Cotas Seniores.

14,32 Cobranga judicial e extrajudicial — No caso de_as Concessiondrias
inadimplirem as obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditéﬁos%eﬁiﬁ@@q%ﬁi&lsm@
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podera haver cobranca judicial ¢/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante,
porém, que referidas cobrangas atingirfio os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos valores inadimplidos.

1433 Risco de investimento em Outros Ativos — E permitido ao Fundo adquirit
e manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento,
até 100% (cem por cento) em Outros Ativos. Posteriormente aos referidos 90 (noventa)
dias, o investimento em referidos ativos podera representar até 50% (cinqlienta por
cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, os
devedores dos Outros Afivos nfio honrarem seus compromissos, poderd o Fundo sofrer
perdas patrimoniais significativas, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas Seniores.

14.4 Risco de Tiquidez
14.4.1 Falta de liquidez — Pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma

de condominio aberto, o resgate de suas Cotas poderd ser sclicitado a qualquer
momento pelos Cotistas (observadas as limitagGes previstas no presente Regulamento).
No entanto, mesmo podendo o resgate de Cotas ser solicitado a qualquer tempo, podera
ndo haver recursos de liquidez imediata no Fundo para todos os Cotistas, o que
obrigaria o investidor a aguardar até que houvesse recursos suficientes para que se
efetivasse o pretendido resgate. Assim, por exemplo, caso os Cotistas solicitem o
resgate da totalidade das Cotas, no pior cenario, os Cotistas receberfio os recursos
correspondentes aos resgates solicitados na medida em que os Direitos Creditérios
forem adimplidos pelas respectivas Concessiondrias.

14.42 Direitos Creditérios — © Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. Pela sua propria natareza, a aplicaglo em
Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagfio s aplicagbes usuais da maioria
dos fundos de investimento de renda fixa. NAo existe no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda
dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como nas hipoteses de liquidagéo
antecipada previstas neste Regulamento, poderd nde haver compradores ou poderd
ocorrer negociago dos Direitos Creditorios por prego que cause perda de Patrimdnio

Liquido ao Fundo e redugéio da rentabilidade das Cotas Seniores., 2¢ OFICIC DE REGISTRO
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14.4.3 Insuficiéncia de recursos mo momento da liquidacdo antecipada do
Fundo — O Fundo podera ser antecipadamente liquidado conforme o disposto na
clausula 24 do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo antecipada, o Fundo
pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo,
o adimplemento das parcelas dos Direitos Creditorios do Fundo ainda ndo ser exigivel
das respectivas Concessionarias. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelas Concessiondrias das parcelas
relativas aos Direitos Creditérios do Fundo; (ii) a4 venda dos Direitos Creditrios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimdnio Liquido; ou (iii) ao
resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipéteses de
liquidacdo antecipada do Fundo, observado o disposto na cldusula 26. Nas trés
situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

14.5 Riscos Especificos
14.5.1 Riscos Operacionats
14.5.1.1 Risco relativo & regularidade da documentacdo relativa aos Direitos

Creditérios — O Custodiante realizaré verificagdo periddica, por amostragem, do lastro
dos Direitos Creditérios. Uma vez que essa verificacfio & realizada ap6s a cesso dos
Direitos Creditérios ao Fundo e por amostragem, a carteira do Fundo poderd conter
Direitos Creditorios cuja documentagio apresente irregularidades, o que poderé obstar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios. O Fundo, a Instituicdo Administradora, o Custodiante, bem como
quaisquer de suas Partes Relacionadas, nfio sdo responsdveis pela existéneia dos
Direitos Creditorios ou pela solvéneia das Concessionarias.

14.5.1.2 Falha na segregagdo dos Direitos Creditorios cedides ao Fundo -
Enquanto o Custodiante for responsdvel pelo recebimento dos recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditorios, ele serd responsavel pela segregagfio dos recursos
provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo dos demais
recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou falhas nesta
segregacdo, podera ser necessaria a via judicial para se obter os recursos. (. Gestor, o

Cedente e a Instituigio Administradora nfo poderfio ser respo Js%im@ﬁaﬁ SHHEASTRO
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14.5.2 Risco do Originador

14.5.2.1 Rescisdo do Contrato de Cessdo — O Cedente, sem prejuizo das
penalidades previstas no Contrato de Cessdo, pode, a qualquer momento, deixar de
ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada &
continuidade das operagdes do Cedente com Direitos Creditérios Elegiveis nos termos
deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de
rentabilidade das Cotas Seniores, bem como ao adimplemento da obrigagiio do Cedente
de ceder Direitos Creditérios ao Fundo, observada a possibilidade de os Cotistas
deliberarem a alteraciio dos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento em

Assembleia Geral.
14.5.3 Qutros
14.5.3.1 Intervencdo ou liquidacdo do Custodiante — O Fundo serd titular de

conta corrente aberta junto ao Custodiante. Na hipdtese de intervengo ou liquidacio
extrajudicial deste, os recursos ali depositados serfio bloqueados. E possivel que a
recuperagiio integral dos valores bloqueados, que devera ser requerida per via judicial,
nfo ocorra, ou ocorra tardiamente, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade
das Cotas e o Patrimdnio Liquido.

14.53.2 Guarda da Documentagdo — O Cedente, na quatidade de fiel depositario
e responsdvel pela guarda da documentagio fisica relativa aos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, tem obrigagdo de permitir ao Custodiante e a Instituigio
Administradora, ou terceiros por estes contratados, livre acesso a essa documentagéo.
Se, por qualquer motivo, o Cedente ndo cumprir referida obrigaggo, a verificagio da
regularidade da documentagdo relativa aos Direjtos Creditérios do Fundo pelo
Custodiante e/ou Instituicio Administradora ou terceiros por estes contratados pode ser

prejudicada.

14533 Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento pode ser alterado,
independentemente da realizagio de Assembleia Geral, em conseqliéncia de normas

legais ou regulamentares, ou por determinagdio da CVM. Da mesma forma, normas que
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afetam diretamente o Fundo também podem ser alteradas. Tais alteracSes podem afetar

o modo de operagio do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.5.34 Despesas com a defesa dos direitos dos Cotistas Seniores — O Fundo
pode ndo possuir recursos suficientes para adog¢do e manutengio dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos de sua titularidade e 4 defesa dos seus direitos, interesses ¢ prerrogativas. Nesse
caso, a Instituicio Administradora, o Custodiante, o Cedente, o Consultor
Especializado, o Gestor, seus administradores, empregados e demais prepostos nfo se
responsabilizarfio por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais para salvaguarda de direitos,
garantias ¢ prerrogativas do Fundo. E possivel que a maioria dos titulares das Cotas
Seniores reunidos em Assembleia Geral ndo aprove aporte de recursos ao Fundo
necessérios para assegurar eventual adogio e manutengfo dos procedimentos acima
referidos. Nessa hipdtese, o Patrim6nio Liquido e a rentabilidade das Cotas Seniores

podem ser afetados negativamente.

14535 Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditorios — Com
relagdo ao Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o Patrimdnio Liquido, caso fosse realizada em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessfo o Cedente

estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

i) fraude de execugdo, caso (&) quando da cessio o Cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-lo 4 insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

iii)  fraude a execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragio da cessiio de
créditos, sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Piblica por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, nfio dispusesse de bens para

total pagamento da divida fiscal.

14.53.6 Subcontratacdo de terceiros para servigos de guarda de documentos — O

Cedente tem a faculdade de subcontratar terceiros para a preéta@éo@ﬁﬁimﬂmlsmo
guarda e processamento dos Documentos Comprobatérios. Ainda qhE ST EeHE
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continue responsivel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatrios, a
subcontratagio de terceiros para a prestagio de tais servicos poderd representar
dificuldade adicional & verificagio da constituigio e performance dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, podendo gerar perdas ao Fundo e, consegilientemente, aos
seus Cotistas.

14.5.3.7 Dagdo em pagamento de Direitos Creditorios — No caso de liquidagéo
antecipada do Fundo em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas mediante
dagdio em pagamento de Direitos Creditorios, os titulares de Cotas poderdo encontrar
dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditorios recebidos; efou (ii) cobrar os
Direitos Creditorios inadimplentes.

15. COTAS DO FUNDO

15.1 As Cotas correspondem a fragBes ideais de seu Patrimdnio Liquido e
serfio resgataveis. As Cotas serfio dividas em duas classes, sendo uma classe de Cotas

Seniores ¢ uma classe de Cotas Subordinadas.

15.1.1 Nio serd admitida amortizacio de Cotas, devendo seu valor ser
integralmente liquidado no momento do resgate, observadas as disposigdes deste
Regulamento.

15.1.2 As Cotas Seniores somente poderdio ser subscritas por Concessiondrias,
que deverdo comprovar esta condigdo para a Instituicdo Administradora previamente a
subscri¢do de Cotas Seniores.

15.2 Serfio emitidas inicialmente Cotas no valor de R$1.000,00 (mil reais)
cada, independentemente da classe. Fica a critério da Instituigio Administradora a
quantidade e classe de Cotas a serem emitidas, desde que observada a Relagio Minima.

15.2.1 A Alocagio de Investimento Minima ¢ a Relagio Minima serdo
calculadas pela Instituigio Administradora todo Dia Util com base em informagdes

disponibilizadas pelo Custodiante. A Relagfio Minima exigida, correspondente

divisdio do PL pelo valor das Cotas Seniores, sera igual a zero. - -
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15.3 As Cotas serfio subscritas e integralizadas a partir da Data de Subscricio
Inicial. Na subscricdo de Cotas em data diversa da Data de Subscrigéio Inicial, serd
utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Institui¢do Administradora, em
sua sede ou dependéncias.

154 Para o caleulo do mimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serfio deduzidas do valor entregue & Instituicio Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

15.5 As Cotas serfo colocadas pela Instituicio Administradera e/ou por outras

instituicBes por esta eventualmente contratadas, integrantes do sistema de distribuigéo.

155.1 As Cotas poderfio ser fracionarias e serfio escriturais e mantidas em conta
de depositos em nome de seus respectivos titulares.

15.6 O valor minimo de aplicagio no Fundo sera de R$25.000,00 (vinte e

cinco mil reais).

15.7 Somente investidores qualificados admitidos pela regulamentagio
pertinente poderfio adquirir as Cotas.

16. CLASSES DE COTAS
16.1 As Cotas terflo direito a voto, taxas e despesas iguais.
16.2 As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre

si para efeito de resgate e distribui¢8o dos rendimentos da carteira do Fundo.

16.3 As Cotas Subordinadas sfo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de resgate e distribuigfo dos rendimentos da carteira do Fundo.

16.4 As Cotas emitidas pelo Fundo poderio ser objeto de constituigdo de
garantia de qualquer natureza.
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16.5 Sempre que houver ou constituig@io de garantia de qualquer natureza, nos
termos do item anterior, a Instituicdo Administradora enviarda ao Custodiante a
documentagio que formalize ou a constitui¢io da garantia no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que receber a documentacio relativa a constituicio da
garantia, bem como instruird o Custodiante a realizar o bloqueio das Cotas.

17. DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO
FUNDO E METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DAS COTAS DO FUNDO

17.1 As Cotas, independentemente da classe, terfio seu valor calculado todo
Dia Util, conforme a distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita.
A primeira distribui¢gdo dos rendimentos ocorrera no primeiro Dia Util seguinte & Data
de Subscri¢o Inicial, e a ultima na data de liquidagdo do Fundo.

17.2 Todo Dia Util, desde que o Patriménio Liquido assim permita e apés o
pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo previstos na cléusula
20 deste Regulamento, serd incorporado ao valor de cada uma das Cotas Seniores, a
titulo de distribuicio dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, o valor equivalente a até 100% (cem por cento) da Taxa DI,
calculada e divulgada pela CETIP, ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingiienta e dois) Dias

Uteis, incidentes sobre o valor anterior de cada uma das Cotas Seniores.

17.3 Também todo Dia Util, apés a incorporagio dos rendimentos acima
descritos para as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacio da
carteira do Fundo no periodo sera incorporado proporcionalmente as Cotas
Subordinadas.

17.4 O valor umitario das Cotas Seniores serd o menor entre: (i) o valor
apurado nos termos do item 17.2 acima; e (ii) o resultado da divisdo do PL pelo numero
total de Cotas Seniores.

17.5 O valor unitario das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do PL, apds a subtracdo do valor de todas as Cotas
Seniores, pelo nimero total de Cotas Subordinadas.
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17.6 O presente item nfo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribui¢io de rendimentos entre as Cotas das
diferentes classes existentes.

18. INTEGRALIZACAO E RESGATE DE COTAS

18.1 A integralizagfio e o resgate de Cotas serfio realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do
Fundo, Transferéncia Eletrnica Disponivel — TED, ou qualquer outro mecanismo de

transferéncia de recursos imediatamente disponiveis autorizado pelo Bacen.

18.1.1 As Cotas Seniores poder3o ser objeto de resgate em Direitos Creditorios,
nas condi¢cdes previstas no item 24.2 abaixo.

18.1.2 Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizagfio ¢ o
resgate sejam efetuados em Direitos Creditorios. Para este fim:

1) ¢ vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que lhe serdo entregues na
hipétese de optar por resgate em Direitos Creditorios; e

i) deverdio ser observadas a politica de investimentos do Fundo e os Critérios de

Elegibilidade para a integralizagio de Cotas em Direitos Creditorios.

18.2 Deverdo ser observados os pardmetros estabelecidos na clausula 19
abaixo, conforme o caso, na apuragdo do valor dos Direitos Creditérios a serem
empregados na integralizagdo ¢ no resgate das Cotas.

18.3 Serd admitida a subscri¢fio por um mesmo investidor de todas as Cotas

emitidas. NAo havera, portanio, requisitos de dispersdo das Cotas.

18.4 As Cotas Seniores poderfio ser resgatadas a qualquer momento no
decorrer do prazo de duragio do Fundo, mediante solicitagio a Institui¢do
Administradora, desde que observado o disposto abaixo.
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18.4.1 A efetivagio do resgate das Cotas Seniores ocorrerd no prazo de 30
(trinta) dias contados do recebimento da solicitagio de resgate pela Instituicfio
Administradora, sendo pago ao Cotista o valor da Cota a ser resgatada vigente no dia do
efetivo pagamento.

18.4.2 Na hipotese de o Fundo n&o ter liquidez para efetivar o resgate solicitado
no prazo referido no item anterior, o correspondente pagamento deverd ocorrer no
primeiro Dia Util em que houver recursos disponiveis para tanto, sem prejuizo da
prioridade de contingenciamento ou pagamento de eventuais despesas e obriga¢des do
Fundo.

18.5 As Cotas Subordinadas podero ser resgatadas antes do resgate das Cotas
Seniores, depois de transcorridos 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate de
Cotas Subordinadas, respeitada a Relagio Minima. Nesta hipotese, a Institui¢fio
Administradora devera, no terceiro dia 1til apds o recebimento do pedido de resgate,
comunicar aos titulares das Cotas Seniores a solicitacio do resgate, o valor e a data de

sua realizacfo.

18.5.1 Os titulares das Cotas Seniores, a partir da comunicag8o referida no item
anterior, poderfio requeter o resgate de suas Cotas, que deverd ser integralmente
concluido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos
deste Regulamento.

186 Observado o disposto nos itens anteriores, a Instituigio Administradora
deverd pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem, exceto nas hipoteses
previstas no item seguinte.

18.7 Na hipétese de o dia da efetivagio do resgate de Cotas coincidir com
feriado nacional, bancério ou ainda feriados estaduais, municipais e bancérios na sede
do Custodiante, os valores correspondentes serfio pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro dia
Util seguinte, pelo valor da Cota na data do efetivo pagamento.

18.8 Nio serd admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da

convocagio para a Assembléia Geral que tenha come assuntofd uquma o do Fundo, até
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19, METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

19.1 Os Outros Ativos do Fundo terfio seu valor calculado todo Dia Util,
mediante a utilizagio de metodologia de apuracdo do seu valor de mercado, em
conformidade com o manual de marcagéo a mercade do Custodiante disponivel no site
da ANBIMA.

19.2 Os Direitos Creditérios terfio seu valor calculado, todo Dia Util, de
acordo com a taxa de juros respectiva, observado o disposto na Instrugdo CVM n°
489/11, assim como as provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo serfio, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrugio CVM n° 489/11.

19.3 Na hipotese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos
Creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes s dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo, esses passarfio a ser avaliados conforme o0s pregos
praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de
ativos, levando em consideraciio volume, coobrigacio e prazo. A forma de avaliagio
dos Direitos Creditérios deverd ser informada pela Instituigio Administradora.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
20.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢éo:
i) taxas, impostos ou contribuiges federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

i) despesas com impressdo, expedi¢do e publicacio de relatérios, formularios e
informacbes periodicas, previstas no presente Regulamento ou na

regutamentac¢fio pertinente;

iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagGes
aos Cotistas;
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iv)  honoririos e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracBes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagfio ¢ da atuacfio da
Instituigio Administradora;

v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

vi)  honorérios de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

vii)  quaisquer despesas inerentes & constituigio ou 3 liquidagdo do Fundo ou a
realizagio de Assembleia Geral;

viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;

ix) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

x) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco.

202 Quaisquer despesas ndo previstas no item anterior como encargos do
Fundo devem correr por conta da Instituigio Administradora.

20.3 A Instituicio Administradora devera manter a Reserva de Pagamentos
para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta ¢ ordem deste, desde a
Data de Subscrigio Inicial até a liquidagdo antecipada do Fundo, em que Outros Ativos
deverdo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva
de Pagamentos destinar-se-4 ao pagamento dos montantes referentes as despesas e

encargos do Fundo.

20.4 A Instituigio Administradora devera segregar Outros Ativos na Reserva
de Pagamentos, observando que, até o 30° (trigésimo) Dia Util anferior & data de
pagamento de cada despesa ou encargo, projetado até tal data de pagamento, devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pela Instituie

para a referida despesa oun encatgo. DE TITULOS B
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20.5 Na hipétese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item anterior, a Instituicio Administradora, por conta e
ordem do Fundo, deverd interromper imediatamente a aquisigdo de novos Direitos
Creditérios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a
recomposico da Reserva de Pagamento. A Instituicdo Administradora somente
interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou
alienagdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de Pagamento, livres de quaisquer
impostos, taxas, contribui¢cdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pela Instituiciio Administradora

para a referida despesa ou encargo.

20.6 Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a adogfo e manutengfio, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessérios & cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos de sua titularidade e 4 defesa dos seus direitos, interesses ¢ prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderfio aprovar o
aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacio de Cotas especificamente
emitidas para este fim, a serem subscritaa ¢ integralizadas por todos os titulares das
Cotas, para assegurar, se for o caso, a adogio e manutengiio dos procedimentos acima
referidos.

20.6.1 Todos os custos e despesas para a adogio e manutencio, direta ou
indireta, dos procedimentos judicials e extrajudiciais necessirios a cobranca dos
Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas serdo de inteira responsabilidade do Fundo e dos titulares das
Cotas em circulacfio, nfo estando a Instituigio Administradora, o Custodiante, o Gestor
ou o Consultor Especializado e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos no

item 20.6 e seguintes deste Regulamento.

20.6.2 A realizac8o de despesas ou a assungfio de obrigagdes, por conta ¢ ordem

do Fundo, nos termos do item 20.6 e seguintes deste Regulamento;-devera-ser
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Geral prevista acima. Caso a realizagio das referidas despesas ou a assungo de
obrigagbes seja aprovada na forma deste item, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Geral o cronograma de integralizacio e as caracteristicas da respectiva
classe de Cotas, as quais deverfio ser integralizadas pelos titulares das Cotas na
propor¢do de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos
se facam necessatios A realizagdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Geral, sendo vedada qualquer forma de compensagéo.

20.6.3 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Instituigdo Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este item e da assungdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessdrios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

20.6.4 A InstituigBo Administradora, o Custodiante, o Gestor, o Consultor
Especializado, seus administradores, empregados e demais prepostos nfio sio
responsaveis por eventuais dancs ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da nfio propositura ou prosseguimento
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessirias & salvaguarda de seus direitos,
garantias ¢ prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes
para tanto.

20.6.5 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo nos termos do
item 20.6 e seguintes deste Regulamento deverdo ser realizados em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢des ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os
pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma
que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes,
nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.

21, ASSEMBLEIA GERAL -
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21.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral, além do disposto no
artigo 26 da Instrugdo CVM n° 356/01:

i) deliberar sobre a realizagfio de aditamentos e modificagSes ao Regulamento;
i) deliberar sobre a alteragdo do pardmetro de rentabilidade das Cotas Seniores;

iii) eleger ¢ destituir os) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste

Regulamento;

iv) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, caso esse ndo os possua em
montante suficiente para a ado¢do e manutengdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessérios & cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Qutros Ativos de sua titularidade e 4 defesa dos direitos e
interesses dos Cotistas;

V) deliberar sobre a contratagdo de novo Custodiante pela Institui¢iio
Administradora, observado o disposto no item 21.1.1 abaixo; e

vi)  deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.
21.1.1 Caso a Assembleia Geral nfo delibere favoravelmente a contratagio de
novo Custodiante pela Instituigio Administradora, referida Assembleia Geral poderd

deliberar pela liquidag8io antecipada do Fundo.

21.1.2 A Taxa de Administragfio nfio poderd ser reduzida por determinacfio da
Assembleia Geral sem o expresso consentimento da Instituicio Administradora.

21.1.3 A taxa de remuneracdo dos prestadores de servigcos ndo poderd ser
reduzida por determina¢io da Assembleia Geral sem o expresso consentimento do(s)

respectivo(s) prestador(es) de servigo(s).

21.2 A Asgsembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais

repfesentantes para exercerem as furilc;cies de ﬁsc.ahza(;ao e de %%?g%{&lée’iﬁﬁci%&%ho

aplica¢des do Fundo, em defesa dos direitos € dos interesses dos Cotistasg TiTULOS E
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21.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

ii) nio exercer cargo ou fun¢fo na Instituiciio Administradora, em seu controlador,
em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; ¢

iii)  ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes da
carteira do Fundo.

21.3 Além da reunifio anual de prestagfio de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se por convocacdo da Instituigdo Administradora ou de Cotistas titulares de Cotas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

214 A convocagio da Assembleia Geral deve ser feita mediante aniincio
publicado no periédico utilizado para a divulga¢iio de informagdes do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, de que devem
constar dia, hora e local de realizagdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem
tratados.

214.1 A convocagiio da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagfio do primeiro anfincio ou
do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

21.42 Nio se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo antncio
de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de

recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

2143 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda

convocagio da Assembleia Geral seja providenciada juntamente, com-o-anmeto-ouTarta
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2144 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no
local onde a Institui¢io Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local,
os antincios ou as cartas enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar

da reunifio, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

2145 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

21.5 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos
Cotistas presentes, observado o disposto nos itens abaixo.

21.5.1 A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva
classe, e observado o disposto no item 21.5.3 abaixo.

2152 As deliberacGes relativas ds matérias previstas no artige 26, incisos Il a
V, da Instrugiio CVM n° 356/01, serdo tomadas em primeira convocago pela maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.
21.53 Estfio subordinadas também a aprovacdo prévia de titulares de mais da
metade de cada uma das classes de Cotas com direito a voto, sendo tomados em
apartado os votos de cada classe, as deliberagBes que tratem de quaisquer dos seguintes
assuntos:

i) Critérios de Elegibilidade, desde que aceitos pelo Custodiante;

i) distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo;

i) direito de voto de cada classe;

iv) cobranca de taxas, com exce¢do da Taxa de Administragiio e das taxas de

custodia e controladoria; e
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21.6 Este Regulamento poderd ser alterado em conseqiiéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, independentemente de realizacfio de

Assembleia Geral, sendo o fato comunicado aos Cotistas no maximo de 30 (trinta) dias.

21.7 Somente podem comparecer ¢ votar na Assembleia Geral os Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)

ano.

21.8 As decisfes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no

prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizaggo.

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
221 A Instituicdo Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos

prazos estabelecidos, todas as informagdes obrigatorias e periddicas constantes do
presente item, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na
regulamentag3o pertinente.

222 A Instituigho Administradora deve manter disponivel em sua sede e
agéncia(s) e nas instituiges que coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas de
cada classe; a relagfo entre o PL e o valor das Cotas Seniores e as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, o relatdrio da

Agéncia Classificadora de Risco.

223 A Instituigio Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, inclusive & Agéncia Classificadora de Risco, por meio do periddico
utilizado pelo Fundo, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre
estes quaisquer Eventos de Liquidagdo Antecipada, conforme definidos abaixo, a
substitui¢ciio do Auditor Independente, do Custodiante, o rebaixamento da classificagéo
de risco e qualquer celebragdo de aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal
divulgacdo deve ser realizada de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as

informacBes que possam, direta ou indiretamente, influir em su

respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

44
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224 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serfio elaboradas de
acordo com as disposi¢des da Instrucfio CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, sendo
auditadas por auditor independente registrado na CVM de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil. No que nfo conflitar com as disposi¢des da Instrugio
CVM n° 489/11, aplicam-se ao Fundo os critérios contdbeis de reconhecimento,
classificacfio ¢ mensuragio dos ativos ¢ passivos, assim como os de reconhecimento de
receitas e apropriagéo de despesas, previstos nas normas contdbeis emitidas pela CVM
aplicdveis as companhias abertas, que tratam do reconhecimento e mensuragdo, da
apresentagio ¢ da evidenciagio de instrumentos financeiros.

22.5 O exercicio social do Fundo encerra-se em 31 de julho de cada ano civil.
23. PUBLICACOES
23.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serfio feitas no

jornal “Monitor Mercantil”.
24. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO
24.1 O Fundo serd liquidado antecipadamente nas hipéteses previstas neste

Regulamento, ou, ainda, caso os Cotistas assim deliberem em Assembleia Geral
especialmente convocada para tal fim.

242 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos
de Liquidagio Antecipada:

i) faléncia, intervencdo ou liquidagfo extrajudicial do Cedente ou do Custodiante;
i) constatacdo, pela Instituicio Administradora, de que o Cedente cedeu, ou tentou

ceder ao Fundo, Direitos Creditorios onerados ou gravados;

iii)  caso o Contrato de Cesséo seja, por qualquer motivo, resolvido;

. 2¢ OFICIO DE REGISTRO
! DE TITULOS E

| DOCUMENTOS. ANEXO -
i AO DOCUMENTO

| MICROFILMADO SOB O

956125

45

Ne

147



Contatos do Administrador

@ PACTUAL $AC: 03007722827

Ouvidoria: 0800 722 00 48

www.btgpactual.com.br

iv) em caso de ocorréncia de algum evento de resiligdo previsto no Contrato de
Cessio;

v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

vi) se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio for inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais);

vii)  por determinagiio da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢iio legal ou
regulamentar;

vili) caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo parmetro de apuragiio do
valor das Cotas Seniores, na hipdtese de indisponibilidade por mais de 2 (dois)
meses consecutivos, extingdo ou impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI
e impossibilidade de substituigdo da Taxa DI pela Taxa SELIC;

ix)  rebaixamento da classificacio de risco inicial em 2 (dois) ou mais niveis,
conforme a metodologia adotada pela Agéncia Classificadora de Risco;

X) rentincia da Instituicio Administradora ou do Custodiante com a conseqiiente
nido assungdo de suas funcbes por outras instituicBes nos prazos previstos neste

Regulamento; e

xi) impossibilidade de aquisi¢iio de Direitos Creditdrios que se ajustem aos Critérios
de Elegibilidade.

243 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidaglio Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituigdo Administradora
deveri (i) notificar os Cotistas a respeito desta ocorrénceia, (ii) suspender imediatamente
o pagamento de resgates ¢ os procedimentos de aquisi¢iio de Direitos Creditérios; e (i)
dar inicio aos procedimentos de liquidagio antecipada do Fundo abaixo descritos. A
Institui¢io Administradora deverd convocar imediatamente Assembleia Geral para que
os titulares das Cotas em circulagdo deliberem sobre as medidas gue serfio adotadas ...
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resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear
favordvel a interrupgdo dos procedimentos acima referidos.

24.4 Apos o pagamente das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos
titulares de Cotas Seniores, se o Patriménio Liquido assim permitir, o valor apurado
conforme a clausula 17 acima, em vigor na prépria data de liquidagdo,
proporcionalmente ao valor das Cotas. Havendo excedente, ap6s o pagamento aos
titulares das Cotas Seniores, serd estc atribuido aos Cotistas Subordinados,
proporcionalmente ao nimero de Cotas Subordinadas por eles detidas.

24.4.1 Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios pelo
valor apurado nos termos da clausula 19 acima, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral convocada para este fim.

2442 Na hipotese de liquidagio antecipada do Fundo, a Instituigiio
Administradora poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, pelo respectivo valor apurado nos termos da clausula 19 acima,
acrescido de todos os custos e despesas necessdrios para a liquidagiio e extingfio do
Funde, devendo utilizar os recursos da eventual alienagio no resgate das Cotas Seniores
¢ Cotas Subordinadas.

245 Niio havera tratamento diferenciado de Cotas de mesma classe.

24.6 A liquidagio do Fundo serd gerida pela Instituiclio Administradora,
observando as disposi¢bes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia
Geral.

247 Ap0s a partilha do ativo, a Instituigdo Administradora devera promover o
cancelamento do registro do fundo, mediante o encaminhamento & CVM, no prazo de
15 {quinze) dias, da seguinte documentagéo:

i) o termo de encetramento firmado pela Instituicdo Administradora, em caso de
pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha

deliberado a liquidag3o antecipada do Fundo, quando for ¢.caso; ‘
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1i) as demonstragSes financeiras do Fundo a que se refere o presente item,
acompanhadas de parecer do auditor independente; e

iiiy o comprovante de entrada do pedido de baixa de registro no CNPI/MF.
25. ORDEM E APLICACAO DOS RECURSOS

25.1 A partir da primeira Data de Subscri¢do Inicial e até a liquidagio
antecipada do Fundo, sempre preservada a manutengfio de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Instituigdo Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo,
a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos

nos termos deste Regulamento e da legislagfo aplicavel;

ii) no pagamento do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, em
moeda corrente nacional;

iii)  na constitui¢io da Reserva de Pagamentos;

iv)  no pagamento de resgates de Cotas Seniores em circulagfio que venham a ser
solicitados, observados os termos e as condicdes deste Regulamento; e

V) no pagamento de resgates de Cotas Subordinadas, observados os limites, os
termos e as condigdes deste Regulamento.

25.2 Exclusivamente na hipotese de liquidagio antecipada, os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira do Fundo serfo alocados na seguinte ordem:

i) no pagamento da Taxa de Administracio, da taxa de custodia e de despesas e

encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos-deste-Regulamento.. .

e da legislacdo aplicavel;

Ne
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i) no resgate das Cotas Seniores em circulagfo, observados os termos e as

condi¢bes do Regulamento; ¢

iii)  no resgate de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as

condi¢des deste Regulamento.
26. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

26.1 A dacfo em pagamento de Direitos Creditérios para resgate das Cotas
devera seguir os procedimentos previstos na presente clausula. Apds a conclusio do
resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagdo em pagamento ora
previstos, o Fundo promovera o resgate das Cotas Subordinadas, por meio da dagdo em
pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver.

262 Para fins do disposto nesta clédusula, os Direitos Creditdrios conferidos
aos titulares de Cotas Seniores em dagdo em pagamento e, conforme o caso, conferidos
aos titulares das Cotas Subordinadas, poderfio ser mantidos em condominio, nos termos
do artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil. No caso de a faculdade de constituigfio do
condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo maximo
de 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis contado da realizagio da respectiva Assembleia
Geral. O quinh3o de cada Cotista sera equivalente ao valor dos Direitos Creditorios a
este efetivamente atribuidos. Os termos e as condigdes da convenciio de condominio
conterfio avenga que assegure aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas Seniores, o
direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos
Direitos Creditdrios mantidos em condominio.

263 Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, a Instituicao
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder &
eleicdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item
anterior. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio civil, essa fungfio serd atribuida ao Cotista que detenha, direta ou
indiretamente, 0 maior quinhfo,
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26.4 O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos
aos Direitos Creditorios mantidos em condominio pelo prazo de até 32 (trinta e dois)
Dias Uteis contado de sua constitui¢io. Ao término do prazo acima referido, o
administrador do condominio civil indicard ao Custodiante a hora ¢ o local para a
entrega dos referidos Documentos Comprobatérios.

27. RESOLUCAO DE CONFLITOS

27.1 Sera submetida a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento que n#o possa ser solucionada
amigavelmente pelas partes interessadas. A InstituicBo Administradora concorda
integralmente com o disposto nesta clausula, e fara constar dos contratos com quaisquer
prestadores de servigos do Fundo, inclusive o Custodiante, o Gestor ¢ o Consultor
Especializado. Ao aderir ao presente Regulamenfo, cada Cotista manifestara sua

concordéncia expressa a presente clausula compromissoria.

27.1.1 A arbitragem serd realizada em portugués, aplicando-se as leis
brasileiras, ¢ sera administrada pelo Centro de Arbitragem ¢ Mediagfio da Camara de
Comércio Brasil-Canadd, por meio da adogdo do seu respectivo regulamento, devendo
observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificagBes prevalecerfio em

caso de davida.

27.2 O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo ao(s)
requerente(s) da arbitragem nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e ao(s) requerido(s)
nomear 1 (um) arbitro de suva confianga, e o 3° (terceiro) sera indicado de comum
acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serfio indicados pelo
presidente do Centro de Arbitragem e Mediag8o da Cdmara de Comércio Brasil-Canada.
O drbitro escolhido pela Parte requerente deverd ser nomeado no requerimento de
arbitragem; o arbitro escolhido pela parte Requerida deverd ser nomeado na
comunicagio de aceitaciio da arbitragem e o 3° (terceiro) arbitro deverd ser nomeado no
prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da aceitagfio do arbitro da Parte requerida.

273 O tribunal arbitral terd sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo.
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274 Salvo quando de outra forma disposto na decisfio arbitral, a Parte
requerente e requerida pagardo os honordrios, custas e despesas do respectivo arbitro
que tiverem indicado, rateando-se entre a Parte requerente, de um lado, ¢ a Parte
requerida, de outro, os honordrios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporgio de
50% (cinglienta por cento).

27.5 Escolhidos os arbitros, as Partes instalario o procedimento arbitral
perante o Centro de Arbitragem e Mediagfo da Cimara de Comércio Brasil-Canada.

27.6 Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira
estritamente sigilosa ¢ confidencial.

27.7 Qualquer ordem, decisfio ou determinagfio arbitral serd definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as Partes a

cumprir o determinado na decisfo arbitral, independentemente de execuggo judicial.

27.8 Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagdo do referido
tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme item abaixo.

28. FORO

28.1 Caso qualquer controvérsia baseada eém matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ndo possa, por forca de lei, ser dirimida pela via
arbitral, bem como para a obtenc¢ioe das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes,
anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no
procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei n® 9.307/96, fica eleito o foro da
Comarca de S#o Paulo, Estado de Sfo Paulo, com expressa renincia de qualquer outro,

por mais privilegiado que possa ser.

Rio de Janeiro, 15 de junho de 2011

/ /‘
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS SA; DTVM
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ANEXO1

Este Anexo 1 ¢ parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos

Agéncia Classificadora de Risco

Alocagfio de Investimento Minima

Assembleia Geral

Auditor Independente

Bacen

Cedente ou SVB

CETIP

CMN

Creditérios SZK”

GLOSSARIO

Austin Ratings Servigos Financeiros Ltda.

Significa fragdo cujo numerador & equivalente ao
valor contabil dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, o denominador equivalente ao
valor do PL, apurada diariamente pelo Custodiante.

Assembleia geral de Cotistas.

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.,
sociedade com sede no Municipio de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de
Barros, n° 33, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°®57.755.217/0001-29, ou quem vier a lhe suceder.

Banco Central do Brasil.

SVB Automotores do Brasil S.A., sociedade
andnima com sede no Municipio de Cataldo, Estado
de Goias, na Quadra 01, sem niimero, Mddulo 33, no
Distrito  Minero-Industrial (DIMIC), inserito no
CNPJ/MF sob o n° 04.463,193/0001-78.

CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e

Derivativos.

Conselho Monetario Nacionat:
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) PACTUAL

CNPJ/MF

Concessionaria

Consultor Especializado

Confrato de Cessfo

Contrato de Compra ¢ Venda a Prazo

Contrato de Concessio

Contrato de Custddia

Contrato de Gestio

Contatos do Administrador
SAC: 0800 772 28 27
Ouvidoria: 0800 722 00 48

www.btepactual.com.br

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Pessoa juridica que integra o Contrato de Concesséo,
estando autorizada a comercializar Veiculos e
responsavel pelo pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis adquiridos pelo Fundo.

Integral-Trust Servi¢os Financeiros Ltda., sociedade
com sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.744, ¢j.
21, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.223.073/0001-
30.

Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditérios e Outras Avengas, firmado entre o Fundo
e o Cedente, e tendo como interveniente o
Custodiante.

“Contratos de Compra ¢ Venda de Veiculos Para
Pagamento a Prazo” celebrados entre o Cedente e

Concessionarias.

“Contrato de Concess&o Comercial para a Venda de
Veiculos ¢ Outras Avengas”, nos termos do artigo 19
da Lei n° 6.729, de 28 de novembro de 1979

celebrado entre o Cedente e as Concessionarias.

Contrato pele qual ¢ formalizada a prestacio de
servigos pelo Custodiante ao Fundo.

Contrato pelo qual ¢ formalizada a prestagio de
servigos de gestdo e de consultoria especializada

pelo Gestor e pelo Consultor—Espeeializado—
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Cota

Cota Sénior

Cota Subordinada

Cotista

Cotista Sénior

Cotista Subordinado

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Subscri¢go Inicial

Dia Utit

€) PACTUAL

Contatos do Administrador
SAC: 0800 772 28 27
Quvidoria: 0800 722 00 48

www.btgpactual.com.br

Significa, sem distingdo, Cota Sénior ¢ Cota
Subordinada.

Aquela que nfio se subordina as demais para efeito
de resgate e distribui¢fo dos rendimentos da carteira
do Fundo.

Aquela que se subordina as demais para efeito de
resgate ¢ distribui¢iio dos rendimentos da carteira do
Fundo.

Significa, sem distingio, tanto o titular de Cotas
Seniores como o titular de Cotas Subordinadas.

Titular de Cotas Seniores.
Titular de Cotas Subordinadas.

Condigdes para a aquisigiio de Direitos Creditorio
pelo Fundo, cuja wverificacdo & feita pelo

Custodiante, previstas na clausula 10 do

Regulamento.

Banco Bradesco S.A. ou seu sucessor.

Comissfo de Valores Mobiliarios.

Data a partir da qual as Cotas representativas do
Patriménio Liquido serfo subscritas ¢ integralizadas,

a ser determinada pela Instituicio Administradora.

Dia que ndo seja feriado nacional, bancario ou ainda

feriados estaduais, municipais e'égnﬁw%%e%ﬁgﬁsjmo

Custiodiante.
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PACTUAL

Direito Creditério

Direto Creditério Elegivel

Documentos Comprobatérios

Documentos do Fundo

Eventos de Liquidagdo Antecipada

Fator DI

Contatos do Administrador
SAC: 0800 772 28 27
Quvidoria: 0800 722 00 48

www. btgpactual.com.br

E o preco do Veiculo vendido a prazo pelo Cedente
a Concessionaria, sob o Contrato de Compra e
Venda a Prazo ou sob Instrumento de Confissio de
Divida, acrescido de taxa de juros pos-fixada e de
eventuais encargos, que serd representado por nota
fiscal de venda do Veiculo respectivo emitida pelo
Cedente ou por Instrumento de Confissdo de Divida,
e podera ser representado por nota promissoria pro
solvendo emitida pela Concessionaria em favor do
Cedente.

Direito Creditério que estid em conformidade com os
Critérios de FElegibilidade previstos neste
Regulamento.

Sdo os documentos necessarios para evidenciar a
existéncia, validade ¢ exigibilidade dos Dircitos
Creditorios, incluindo a nota fiscal emitida pelo
Cedente em relagdio a venda de cada Veiculo ou o
Instrumento de Confissdo de Divida, e o Contrato de
Compra e Venda a Prazo celebrado entre a Cedente
e cada Concessiondria, sem a eles se limitar.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cessfo, o Contrato de
Custddia e os demais contratos celebrados entre o

Fundo e seus prestadores de servigos.

Eventos que poderdo acarretar na liquidacio
antecipada do Fundo, conforme definido na cldusula
24 deste Regulamento.

Taxa DI com uso do Fator Multiplicader da datade
inicio de capitalizagdo, inclusfve® %@Oa LEBEGISTRO
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Contatos do Administrador

FPACTUAL SAC: 0800 772 28 27

Ouvidoria: 0800 722 00 48

www. btgpactual.com.br

calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

FGC Fundo Garantidor de Crédito.

FIDC SZK Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
SZK, administrado pela Instituigio Administradora.

Fundo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
SZK.
Gestor Integral Investimentos S.A., sociedade com sede no

Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.744, ¢j. 12,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.576.569/0001-86,

ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios.

IGP-M indice Geral de Pregos — Mercado, calculado e
divulgado pela Fundago Getilio Vargas.

Institui¢io Administradora BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar —
parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.281.253/0001-23.

Instrumento de Confissio de Divida Instrumento celebrado entre a SVB e Concessionaria
para novagfio de débitos da Concessionéria perante a
SVB oriundos da compra e¢ venda a prazo de

Veiculos.

Outros Ativos Ativos integrantes da carteira do Fundo que ndo
constituam Direitos Creditorios, incluindo recursos

em moeda corrente nacional.

2¢ OFICIO DE REGISTRO .
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FPACTUAL
Partes Relacionadas

PL ou Patriménio Liquido
Regulamento

Relagio Minima

Reserva de Pagamentos

Taxa de Administracio

Taxa DI

TED

Veiculos

Contatos do Administrador
SAC: 0800 772 28 27
Ouvidoria: 0800 722 00 48

www. btepactual.com.br

Quaisquer pessoas controladoras, controladas, direta
ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum

de uma mesma pessoa juridica.
Valor do patriménio liquido do Fundo.
Regulamento do Fundo.

Relacdo minima admitida entre o PL e o valor das

Cotas Seniores, equivalente a zero.

Reserva de recursos onde deverfo ser segregados
Outros Ativos para o pagamento das despesas e
encargos do Fundo,

Remuneragdo devida a Instituigdo Administradora

do Fundo na forma do presente Regulamento.

Taxa média diaria dos depositos interfinanceiros, DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e
dois) Dias Uteis, catculada e divulgada pela CETIP,
no Informativo Didrio disponivel em sua pagina na

Internet (http://www.cetip.com.br).

Transferéncia Eletronica Disponivel.
Veiculos automotores da marca “Suzuki®,

produzidos pelo Cedente e comercializados pelas
Concessionarias.
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ANEXO II

Este Anexo II ¢é parte integrante do “Prospecto Definitivo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios SZK”

« INFORMACOES SOBRE A CLASSIFICACAO DE RISCO DO FUNDO
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8 AUSTIN

Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios

FIDC ABERTO SZK

Rating
Preliminar

As cotas do FIDC encontram-
se lastreadas por uma carteira
de recebiveis com
inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de
cobertura para o pagamento do
principal acrescido do
rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relacédo apenas
razoavel entre os mecanismos
de protecao e a inadimpléncia
da carteira. O risco é
moderado.

Data: 03/jun/2011
Validade: 03/ago/2011

Sobre o Rating:

Perspectiva: Estavel
Observagao: -
Histérico (Sénior):
Jun/11: Atribuicdo BB

Analistas:

Rodrigo Indiani
Tel.: 55 11 3377 0704
rodrigo.indiani@austin.com.br

Jorge Alves
Tel.: 55 11 3377 0708
denise.esteves@austin.com.br

Denise Esteves
Tel.: 55 11 3377 0741
denise.esteves@austin.com.br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhaes,
110 — conj. 73

Sao Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 5511 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0739
www.austin.com.br

Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 03 de
junho de 2011, atribuiu o Rating Preliminar BB (“Duplo B”), com perspectiva estavel, para as
cotas seniores e para as cotas subordinadas, emitidas pelo Fundo de Investimento em
Direitos Creditério SZK (FIDC SZK). O Rating atribuido é valido exclusivamente para a
operacgado descrita no item “Caracteristicas da Emissao”.

O FIDC SZK é um fundo de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de
condominio aberto, cuja politica de investimento € voltada a aquisicao de direitos creditorios
oriundos da venda e compra a prazo de Veiculos pela SVB Automotores do Brasil S.A. (SVB)
a rede de Concessionarias credenciadas, respectivamente. As cotas seniores sdo passiveis
de aquisigdo exclusivamente pelas Concessionarias. Para viabilizar a aquisicdo dos Veiculos
pelas Concessionarias, a SVB celebra com algumas delas “Contratos de Compra e Venda de
Veiculos Para Pagamento a Prazo” (“Contrato de Compra e Venda a Prazo”), em que a SVB
se compromete a vender Veiculos as Concessionarias e lhes concede prazo para pagamento
do preco respectivo.

As Concessionarias realizardo, apos a constituicdo do Fundo, aportes de recursos, mediante
aquisicdo de cotas seniores emitidas pelo Fundo (“Cotas Seniores”), com a finalidade de
viabilizar a aquisi¢gao dos Direitos Creditérios devidos pelas Concessionarias.

O Rating preliminar atribuido as Cotas Seniores e Subordinadas do FIDC se fundamenta na
metodologia de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC da Austin Rating e
considera principalmente, mas n&o exclusivamente, a qualidade do lastro em crédito que
devera representar a maior parcela do PL do Fundo conjugado aos mecanismos de reforgo
de qualidade destes ativos e de protegdo para os cotistas seniores.

Os fatores determinantes do risco das cotas seniores do Fundo s&o: (i) o universo de direitos
creditorios potencialmente securitizavel para o Fundo, combinado a politica de investimento e
aos limites de composigdo e diversificagdo estabelecidos no regulamento. No que toca aos
direitos creditérios a Austin Rating levou em conta a auséncia de informagdes sobre o
desempenho histérico da carteira que devera ser cedida ao fundo composta por créditos
resultantes da venda a prazo de veiculos novos pelo Cedente as Concessionarias; (i) a
inexisténcia de um nivel minimo de subordinagdo como fator de protegdo para as cotas
avaliadas; (iii) a possibilidade de elevada concentragéo por devedor e (iv) a auséncia de
informagdes mais detalhadas, principalmente de ordem operacional e financeira, sobre o
Cedente (e demais Cotistas Subordinados sobre cuja capacidade financeira dependera em
grande parte a sustentabilidade do fundo) e os devedores dos créditos cedidos ao fundo.

Por outro lado o rating preliminar se sustenta nas disposigdes estipuladas no regulamento e
implementadas pelo cedente na selegdo e cobranga dos diretos creditérios, nas boas
ferramentas de acompanhamento dos devedores dos créditos (rede de concessionarias)
para viabilizar o pagamento das obrigages, bem como nas garantias vinculadas aos créditos
cedidos ao fundo e, em adigdo, fora do ambiente do fundo derivadas da relagdo comercial
entre o cedente e a rede de concessionarias (devedoras dos direitos créditos). Similarmente

163



P4 AUSTIN

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
FIDC ABERTO SZK

considera a expectativa de um razoavel nivel de pulverizagdo da carteira por devedor, dada as caracteristicas da
rede de concessionarias, bem como a adequada rentabilidade dos diretos creditérios e a pratica de uma taxa de
cessao dos créditos adquiridos pelo Fundo equivalente as taxas praticadas pelo Cedente junto as concessionarias.

Além dos direitos creditérios o Fundo podera aplicar o remanescente de seu PL, sem limites de concentragédo e sem
a exigéncia de uma classificacdo de risco em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Bacen,
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, titulos de emissdo de estados e municipios, certificados e recibos de
deposito bancéario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, cuja selecdo cabera ao
Gestor.

Ressalta-se que a classificacao inicial considerou a previsdo de forte evolugéo da quantidade de cotas subordinadas
vis a vis as cotas seniores, ja no curto prazo dadas as especificidades do fundo, o que, junto com verificagdo de
desempenho da carteira do mesmo podera modificar o perfil de risco favoravelmente no curto prazo.

A nota atribuida se fundamenta essencialmente no perfil geral do fundo. A fundamentacdo completa sera divulgada
no relatorio de rating definitivo elaborado por esta agéncia.

INFORMAGOES UTILIZADAS

Para a atribuigdo do rating, a Austin Rating recebeu da Instituicho Administradora (BTG Pactual), entre outras, as
seguintes informagdes: Minuta do Regulamento Consolidado (FIDC SZK), Concentracdo de Recebiveis Suzuki 2010,
Minuta do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de veiculo para pagamento a prazo e Minuta do
Instrumento Particular de Contrato de Cessdo de Créditos e Outras Avengas. A Austin Rating também obteve
informacdes de carater complementar através de conference call realizado no dia 01 de junho de 2011 com a
Instituicdo Administradora do fundo.

Em atendimento aos itens 1.4 e 1.7 de seu Cédigo de Conduta, a Austin Rating informa que as informagées
recebidas foram julgadas como sendo suficientes para a atribuicdo da classificacdo de risco de crédito. Todavia, a
Austin Rating ressalta que a auséncia de informagdes financeiras da Cedente e das Concessionarias, bem como
histérico do fundo, limitou o alcance da andlise.

CONFIRMAGAO E ACOMPANHAMENTO DA CLASSIFICAGAO

O rating atribuido é de carater preliminar. Este rating preliminar ndo deve ser interpretado como uma opinido final da
Austin Rating acerca do risco de crédito da emissédo, visto que esta baseado em documentos e informagdes
preliminares. Desse modo, a confirmagdo do rating esta condicionada ao recebimento, por esta agéncia, da versdo
final dos documentos acima mencionados e demais instrumentos juridicos que dao valor legal a emissdo e as
garantias.

Apos a confirmagao do rating, a Austin Rating fara o acompanhamento dos riscos relativos ao fundo, especialmente
aqueles ligados a qualidade da carteira, divulgando trimestralmente relatério de rating que contenha sua opinido de
crédito atualizada. Em linha com o que fora comentado anteriormente, a classificacdo do fundo podera variar, a
medida que se defina uma carteira, fato que possibilitara a Austin Rating reavaliar a classificagdo atribuida, em
fungdo do perfil de risco desta. Esta classificagdo fica permanentemente sujeita a alteragdes.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO

PERFIL GERAL DO FUNDO

Tipo de Fundo:

Prazo de Fundo:

Classe de Cotas:

Cotas Subordinadas / PL:
Taxa de Cesséo de Créditos:
Administradora:

Gestor:

Auditor Independente:

Consultoria Especializada:

Custodiante:
Agente de Cobranga:

Numero de Cotas:

Valor por Unidade:
Valor minimo de Aplicagao:
Valor Total da Emissao:

Amortizagao:

Resgate:

Prazo Resgate:
Investidores:

Cedente:

Devedores/ Concessionarias:

Direitos Creditérios:

Aberto;

Indeterminado;

Seniores e Subordinadas;

N&o ha percentual minimo de cotas subordinadas;
100% do valor nominal;

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.;

Integral Investimentos S.A.;

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.

Integral Trust Servigos
Administradora do Fundo);

Financeiros Ltda. (contratada pela Instituicdo

Banco Bradesco S.A,;

Banco Bradesco S.A;;

A critério da Instituicido Administradora, desde que observada a Relagdo Minima
Exigida.

R$ 1.000,00 (mil reais) independente da classe;

R$ 300.000,00 (trezentos mil reais);

Indefinido;

Nao serd admitida amortizagdo de Cotas seniores e subordinadas, devendo seu
valor ser integralmente liquidado no momento do resgate.

A efetivacdo do resgate das Cotas Seniores ocorrera no prazo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitagdo de resgate pela Instituicdo
Administradora, sendo pago ao Cotista o valor da Cota a ser resgatada vigente no
dia do efetivo pagamento. Na hipétese de o Fundo néo ter liquidez para efetivar o
resgate solicitado no prazo referido anteriormente, o correspondente pagamento
devera ocorrer no primeiro Dia Util em que houver recursos disponiveis para
tanto, sem prejuizo da prioridade de contingenciamento ou pagamento de
eventuais despesas e obriga¢des do Fundo.

Indeterminado;
Investidor qualificado;
SVB Automotores do Brasil S.A. (SVB),

Pessoa juridica que integra o Contrato de Concessédo, estando autorizada a
comercializar Veiculos e responsavel pelo pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis adquiridos pelo Fundo.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serao oriundos de Contrato
de Compra e Venda a Prazo, celebrados entre o Cedente e Concessionarias e/ou
de Instrumento de Confissdo de Divida celebrados entre o Cedente e
Concessionarias. E o pregco do Veiculo vendido a prazo pelo Cedente &
Concessionaria, sob o Compra e Venda a Prazo ou sob Instrumento de Confissdo
de Divida, acrescido de taxa de juros pés-fixada e de eventuais encargos, que
podera ser representado por nota fiscal de venda do Veiculo respectivo emitida

3
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Concentragao

pelo Cedente e por nota promisséria pro solvendo emitida pela Concessionaria
em favor do Cedente.

O volume financeiro de Direitos Creditérios devidos por uma concessionaria ndo
podera ser superior a 20% (vinte por cento) do PL, exceto caso a Concessionaria
seja uma companhia aberta ou sociedade empresarial. As sociedades
empresariais devem ter suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentagdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

PERFIL DA COTA AVALIADA

Classe / Série Avaliada:
Colocacgéao da Cotas:
Numero de Cotas:

Benchmark Cotas Seniores:

Classe/ Série Avaliada:
Colocagéao da Cotas:
Numero de Cotas:

Benchmark Subordinadas:

Cota Sénior;
Restrita;
A critério da Instituicdo Administradora;

100% DI, sendo o valor unitario o menor entre o valor apurado (100% DI) e o
resultado da divisdo do PL pelo nimero total de Cotas Seniores.

Cota Subordinada
Restrita;
A critério da Instituicdo Administradora;

N&o ha benchmark. Apos a rentabilidade das Cotas Seniores, o excedente sera
incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas. O valor unitario das
Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do PL, apds a subtragéo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo numero total
de Cotas Subordinadas.

CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

e O Fundo é voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos Creditérios direta ou indiretamente relacionados
a venda a prazo de veiculos pelo Cedente as Concessionarias.

e O Fundo devera manter, apés 90 (noventa) dias de suas atividades, no minimo 50% (cinquenta por cento) de
seu PL em Direitos Creditorios.

e O Fundo podera aplicar o remanescente de seu PL, sem limites de concentracdo em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil, titulos de emissdo de estados e municipios,
CDB, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa.
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Classificagao da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a
qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protegéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco & irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecédo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos de
protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é médio.

CCC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma
baixa relagéo entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizagédo de
suas cotas. O risco ¢ alto.

CcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizagdo de suas cotas. O risco é muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagéo de default. Ndo mais existe qualquer tipo de
protegao adicional. O risco € altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos sédo utilizados para identificar uma melhor ou pior posicdo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificagéo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacao financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confidveis. As opinides e simulagdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacgdo de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrénico ou mecanico, incluindo fotocdpia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmissao de informagéo, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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ANEXO III

Este Anexo I1I ¢ parte integrante do “Prospecto Definitivo do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios SZK”

« DECLARACOES DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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=€) PACTUAL

DECLARACAOQ

Eu, MARIANA BOTELHO RAMALHO CARDOSOQ, brasileira, casada, economista,
portadora da carteira de identidade RG n°® 092834159/DETRAN-RJ, e inscrita no Cadastro
da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n° 028.107.287-63, com
domicilio profissional na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar - parte, diretora estatutdria da BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar - parte, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 59.281.253/0001-23,
instituicdo administradora do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SZK” (“Fundo™), designado nos termos da Resolugdo n® 2.451, de 27 de
novembro de 1997, do Conselho Monetirio Nacional (“CMN”), com as modificagdes
introduzidas pela Resolugo n® 2.486, de 30 de abril de 1998, do CMN, responderei, civil e
criminalmente, pela gestdo, supervisio e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestagdo de informagdes a ele relativas, em conformidade com o disposto na Instrugdo
CVMn° 356, de 12 de dezembro de 2001, conforme alterada. Declaro também que:

i) estou ciente de minhas obrigagdes para com o Fundo;

ii) sou responsdvel pela movimentagéo dos direitos creditérios do Fundo; e

iii)  sou responsavel, nos termos da legislagdo em vigor, inclusive perante terceiros, por
negligéncia, imprudéncia ou impericia na administragdo do Fundo, sujeitando-me,
ainda, a aplicagdo das penalidades previstas no artigo 11 da Lei n° 6.385, de 7 de

dezembro de 1976.

Rio de Janeiro, 05 de julho de 2011.

TrRY (fpom O
MARIANA BOTELHO RAMALHO CARDOSO
Diretora
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PACTUAL

DECLARACAO

Declaramos, sob pena de prética de crime de falsidade ideoldgica, que o regulamento do
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SZK” esti em
conformidade com a legislagfo vigente.

Declaramos, também, que assumimos o compromisso de seguir as normas da Instrugfio
CVM n° 356/01 e adotar as providéncias necessarias para o atendimento das exigéncias que
venham a ser formuladas pela Comissao de Valores Mobilidrios.

Rio de Janeiro, 05 de julho de 2011.

P.clé e aloval G@
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Instituigdo Administradora do
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SZK”

Por: CAROLINA CURY MAIACOSTA

HARIANA BOTELHO RAHALKO CARDOSO PROCLRADORA

DIRETORA Cargo:
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