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Material de divulgacéo

Comentério de Desempenho

O Absoluto FIA apresentou uma valorizagao de 3,9% em julho, enquanto o Ibovespa avangou 0,8%. As principais contribuicdes no més foram Magazine Luiza (+24,9%), B3
(+12,9%) e Ambev (+12,5%). Com relacdo a Magazine Luiza, sua performance foi suportada pela perspectiva de continuidade de crescimento acelerado e ampliagcdo de
ganhos de participacdo de mercado. Neste sentido, o destaque deve continuar sendo o amadurecimento de seu marketplace, o que reforca novamente a capacidade de
execu¢ao da companhia. No caso da B3, a agéo foi mais uma vez suportada pelos fortes volumes negociados nos mercados de juros e bolsa ao longo do més. Além disso, as
sete ofertas de acoes realizadas durante o més (totalizando mais de R$ 24 bilhdes) deverdo favorecer os volumes da companhia. Com relagdo a Ambev, a boa performance
da acao foi reflexo do resultado reportado para o 2T19, que ficou acima do esperado pelo mercado. O volume de cerveja no Brasil, motivo de maior ceticismo do mercado
nos Ultimos anos, teve crescimento de 2,9% com relacdo ao mesmo periodo do ano passado apesar da base de comparagao desafiadora em funcdo da copa do mundo.
Acreditamos que 0 bom desempenho reflete a execucao de diversas iniciativas para retormar o crescimento de seu portfolio de cervejas.

O Ibovespa apresentou valorizagao de 0,8% em julho. Do lado doméstico, o principal fator que movimentou o mercado aciondrio foi a aprovagédo em primeiro turno do texto-
base da proposta da reforma da Previdéncia na Camara dos Deputados, que teve uma votacao a favor expressiva, alcangando 379 votos. Além disso, o Comité de Politica
Monetdria (COPOM) do Banco Central do Brasil optou por cortar a taxa bésica de juros em 0,5%, movimento em linha com a expectativa do mercado. Do lado internacional, o
principal destaque foi o corte de 0,25% na taxa de juros nos EUA realizado pelo FED (Banco Central dos EUA). Apesar disso, a comunicagao do FED ficou confusa o que aliado as
tensdes comerciais entre China e EUA trouxeram volatilidade ao mercado acionéario global. O S&P, principal benchmark do mercado acionario global, avancou 1,3% em julho.

Rentabilidade (%) em RS’

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2009

9%Fundo 1,75 6,39 3,15 11,66 11,66
IPCA+6%* 0,54 0,80 0,88 2,24 2,24
Ibov*** -347 893 2,30 7,57 757
2010

9%Fundo -5,87 1,60 4,37 -3,10 -3,60 0,07 9,77 -0,89 522 5,01 -0,65 1,37 12,96 26,12
IPCA+6%* 1,06 112 1,28 0,98 1,00 0,68 052 0,54 0,76 1,07 124 124 12,10 14,60
Ibov*** -4,65 1,68 582 -4,04 -6,64 -335 10,80 -3,51 6,58 1,79 -4,20 2,36 1,04 8,70
2011

9%Fundo -323 1,36 393 -035 097 -2,36 -0.27 -1,47 -0,74 7,56 -0,30 245 733 35,37
IPCA+6%* 1,25 131 1.29 1,15 1,18 0,78 0,64 083 0,94 093 093 0,99 12,93 29,42
Ibov*** -3,94 1,22 1,79 -3,58 -2,29 -343 -5,74 -3,96 -7,38 11,49 -2,51 -0,21 -18,11 -10,99
2012

%Fundo 2,67 6,22 0,60 1,95 -4,29 3,11 3,47 1,87 0,39 1,16 3,20 2,71 25,23 69,52
IPCA+6%* 1,09 0,90 0,88 0,89 1,03 0,67 0,77 0,97 0,90 1.14 1,02 1,09 11,95 44,88
Ibov*** 1,13 4,34 -1,98 -4,17 -11,86 -0,25 3,21 1,72 3,70 -3,56 0,71 6,05 740 -4,40
2013

9%Fundo 111 -047 1,06 233 0,77 -5,76 1,80 132 3,49 4,03 0,08 -117 8,56 84,03
IPCA+6%* 1,49 1,06 1,01 1,06 0,94 0,77 0,69 0,64 0,77 1,02 0,98 1,25 12,31 62,73
Ibov** -1,95 -391 -1,87 -0,78 -430  -11,31 1,64 3,68 4,65 3,66 -327 -1,86 -15,50 -19,22
2014

9%Fundo -5,82 1,88 4,69 2,69 1,50 4,65 0,10 559 -522 3,09 374 -327 13,53 108,93
IPCA+6%* 1,26 1,07 1,23 1,27 1,07 0,88 0,76 0,61 093 1,04 0,90 1,20 12,92 83,75
Ibov*** -7,51 -1,14 7,05 2,40 -0,75 3,76 5,00 978 -11,70 095 0,18 -862 2291 -21,57
2015

%Fundo -2,46 746 332 3,02 -0,94 1,70 249 -3,90 -0,77 1,21 0,65 -1,16 10,59 131,06
IPCA+6%* 1,48 1,52 1,96 145 1,19 1,26 1,26 0,89 0,88 118 1,34 1,55 17,16 115,28
Ibov*** -6,20 9,97 -0,84 993 -6,17 0,61 -4,17 -8,33 -3,36 1,80 -1,63 -393 -13,31 -32,01
2016

%Fundo -0,09 -0,98 8,20 3,44 -0,77 4,30 541 -149 -0,08 3,01 -8,18 -0,25 12,18 159,19
IPCA+6%* 1,59 147 1,20 0,96 1,20 1,10 091 1,05 0,73 063 0,68 0,76 12,98 143,23
Ibov*** -6,79 591 16,97 7,70 -10,09 6,30 11,22 1,03 0,80 11,23 -4,65 -2,71 38,94 -5,54
2017

%Fundo 3,70 3,49 0,71 2,38 -1,80 1,61 421 444 3,90 -1,42 -1,82 3,69 25,31 224,80
IPCA+6%* 0,85 0,74 0,87 0,59 0,75 053 0,48 0,76 0,63 0,79 0,80 0,82 8,96 165,02
Ibov*** 7,38 3,08 -2,52 0,64 -4,12 0,30 4,80 746 4,88 0,02 -3,15 6,16 26,86 19,83
2018

9%Fundo 6,61 040 1,78 -0,56 -7,;30 -137 6,35 -3,87 242 10,01 343 1,73 20,05 289,90
IPCA+69%* 091 0,69 0,71 0,64 0,80 1,29 1,34 0,65 0,63 1,01 057 042 10,09 191,75
IPCA+Yield** - - - - - 1,20 1,26 0,58 0,58 091 0,46 031 537 537
Ibov*** 11,14 052 0,01 0,88 -10,87 -5,20 8,88 -3,21 3,48 10,19 2,38 -1,81 15,03 37,84
2019

%Fundo 6,14 -0,89 -0,17 3,24 3,07 3,63 3,89 20,31 369,08
IPCA+6%* 0,76 083 1,01 1,17 0,86 0,49 0,65 594 209,09
IPCA+Yield** 0,59 0,67 0,85 0,99 0,67 0,31 042 4,59 190,09
Ibov*** 10,82 -1,86 -0,18 0,98 0,70 4,06 0,84 15,84 59,68

'Liquida de taxa de administragao e performance, porém néo liquida de impostos devidos.?Inicio das atividades em 08/0ut/2009. Patriménio médio em 12 meses: R$ 863,15 MM. Retorno anualizado desde o inicio: 17,3%
.Retorno em 12 meses: 37,12%. *Prévia de Julho/2019 ** A taxa de performance do fundo foi alterada a partir de Junho/2018 ***Este indicador é mera referéncia econdmica e nao parametro objetivo do fundo.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,

A presente instituigso aderilf a0 do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
Codigo ANBIMA de Regulacéo e

Melhores Praticas para os Fundos ) . 5 . . " o
A N B I M A de Investimento. recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em queos fundos atuam e, consequentemente,

possiveis variagdes no patrimonio investido.

cuidadosa do regulamento, do formulério de informagdes complementares e da lamina de informagdes essenciais pelo investidor ao aplicar seus
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Performance - Dados atualizados até 31/07/19

BTG Pactual
Absoluto FIQ de FIA

Exposicao por Setor (%) em RS’

400% I BTG Pactual Absoluto FIA [l 1bovespa* Il IPCA+69%* Yield IMA-B*** Setor (% do PL) Long Short Liquida
Consumo 34,51% 0,00% 3451%
300% Financeiro 9,34% 0,00% 9,34%
200% Transporte / Logistica 8,73% 0,00% 8,73%
Energia / Saneamento 8,74% 0,00% 8,74%
100% Servicos Financeiros 6,90% 0,00% 6,90%
50% Mineragdo / Siderurgia 4,91% -1,96% 2,95%
O Oleo e Gas / Petroquimico 5,75% 0,00% 5,75%
0% wotwrogr Internet/Media 2,95% 0,00% 2,95%
50% Construgao Civil / Propriedades 332% 0,00% 332%
Saude 2,61% 0,00% 2,61%
-100% IndUstria 1,56% 0,00% 1,56%
08/0ut/09 Jan 12 Jul4 Fev 17 Julg Total 97,84% -0,98% 96,86%
* Este indicador é mera referéncia econdmica e nao parametro objetivo do fundo. ** Prévia. *** A
performance do fundo foi alterada a partir de Junho/2018
Concentracdo em RS’ Liquidez (%) em RS’
% do Portfolio # de Companhias Liquidez - Volume Médio Diario * Long Short
50% 7 Menor que $1,000m 0,00% 0,00%
75% 15 $1,000m - $5,000m 0,00% 0,00%
100% 30 $5,000m - $15,000m 3,14% 0,00%
Acima de R$15,000m 86,18% -1.96%
Total 89,32% -1.96%

Capitalizacdo em RS’

$0mm - $1,500mm 0,00%
$1,500mm - $5,000mm 4,73%
$5,000mm - $15,000mm 5,02%
Acima de R$15,000mm 81,54%
Total 91,28%

A exposicédo, concentragao, capitalizacdo e liquidez sdo do Fundo BTG Pactual Absoluto Master FIA, j&
que o BTG Pactual Absoluto FIQ FIA compra quotas exclusivamente deste fundo.

Patriménio: RS 975,99 MM

Patriménio da Estratégia: RS 4.694,62 MM

Caracteristicas Principais

Codigo ANBIMA: 287342
CNPJ: 91207740001-20
ISIN: BRBTG4CTF006

Objetivo do Fundo

O fundo é classificado como fundo de investimento em quotas de fundos de investimento
em agdes, nos termos da regulamentacdo em vigor. O fundo terd como objetivo buscar
proporcionar aos seus quotistas a valorizagdo de suas quotas através da aplicacdo em
quotas do BTG Pactual Absoluto Master Fundo de Investimento de A¢oes, bem como
em outros titulos e modalidades operacionais permitidas pela regulamentacéo em vigor.

Classificacao ANBIMA
Acoes Livre.

Administrador
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.

Gestor
BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM.

Movimentagoes

Inicial: R$ 5.000,00;
Movimenta¢do Minima: Nao ha.
Saldo Minimo: N&o ha.

Publico Alvo

O Fundo destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes exclusivamente
de investidores qualificados em geral, de acordo com a regulamentacao vigente, que
entendam a natureza e a extensdo dos riscos envolvidos nas operagdes com derivativos
e no mercado de agoes.

Taxa de Administragao
2,00% a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo, apropriada diariamente no valor da quota.

Prémio de Performance
20% sobre a rentabilidade que exceder a variacdo do IPCA + taxa de juros real do IMA-B
("Yield IMA-B") no periodo, apropriado diariamente no valor da quota.

L.R.
15% na fonte sobre o ganho nominal. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributério para fundos de longo prazo.

Caréncia
Liquidez didria.

Aplicacdes
Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED até as 15:30h, mediante consulta a Administradora.
Quota de D+1 da efetiva disponibilidade dos recursos.

Resgates

Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED: até as 15:30h, mediante consulta a Administradora.
Quota de D+30, o pagamento do resgate devera ser efetuado no 2° (segundo) dia
subsequente ao da converséo, sem a cobranga de taxas e/ou despesas nao previstas.

O quotista podera ainda efetuar o resgate com conversdo de quotas em D+1 e pagamento
em D+4, mediante informagdo a Administradora, e condicionado a liquidez dos ativos
financeiros que compdem a carteira do Fundo, conforme assim determinado pela
Gestora. No entanto, na hipotese de efetivacao de resgates nesses termos, sera cobrada,
no mesmo dia do resgate de quotas, uma taxa de saida de 5%, em beneficio do préprio
Fundo, incidente sobre os valores liquidos a serem resgatados.

Taxa de Saida
5% sobre os valores liquidos a serem resgatados. Nessas condicdes, a quotizagdo serd em
D+1 e 0 pagamento em D+4 do dia da solicitacao.

O Fundo incorporou o BTG Pactual Agdes Fundo de Investimento de A¢oes no fechamento do dia 04/12/2009. Em consonancia com o disposto na Instrugao 465/08 emitida pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,
a avaliagdo dos ativos de renda varidvel passou a ser feita utilizando-se a Ultima cotagao diéria de fechamento do mercado em que o ativo apresentou maior liquidez, desde que tenha sido negociado pelo menos uma
vez nos Ultimos 90 (noventa) dias. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido do Fundo e a consequiente obrigagao do quotista de aportar

recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

Este Fundo esta autorizado a realizar aplicagoes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O Regulamento
e a Lamina de informagdes essenciais do fundo podem ser encontrados no site: https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/AdministracaoFiduciaria

A presente instituicdo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulacéo e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e Investimento.
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possiveis variagdes no patrimonio investido.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento, do formulério de informagdes complementares e da lamina de informagdes essenciais pelo investidor ao aplicar seus
recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqiientemente,



